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DECYZJA WYKONAWCZA KOMISJI (UE) 2025/215
z dnia 30 stycznia 2025 r.

stwierdzajaca, na ograniczony okres, ze ramy regulacyjne majace zastosowanie do kontrahentéw
centralnych w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Péinocnej s3 réwnowazne
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytoriéw transakgji ('), w szczegdlnosci jego art. 25 ust. 6,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Procedura uznawania kontrahentéw centralnych (,CCP”) z siedzibg w panstwach trzecich okre$lona w art. 25
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 ma umozliwi¢ CCP majacym siedzibe i posiadajacym zezwolenie w pafistwach
trzecich, ktérych standardy regulacyjne sa réwnowazne standardom ustanowionym w tym rozporzadzeniu,
Swiadczenie ustug rozliczeniowych na rzecz czlonkéw rozliczajacych lub systeméw obrotu z siedzibg w Unii.
Procedura uznawania kontrahentéw centralnych oraz decyzje o réwnowaznosci ram regulacyjnych przewidziane
we wspomnianym rozporzadzeniu przyczyniaja si¢ do osiagniecia nadrzednego celu rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, jakim jest zmniejszenie ryzyka systemowego poprzez rozszerzenie zakresu wykorzystania
bezpiecznych i solidnych CCP do rozliczania kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, w tym réwniez wéwczas, gdy CCP maja swoja siedzib¢ i uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci w pafistwie trzecim.

(2)  Aby system prawny pafstwa trzeciego mogl zostal uznany za réwnowazny systemowi prawnemu Unii
w odniesieniu do CCP, zasadnicze skutki obowigzujacych rozwigzan prawnych i nadzorczych powinny, pod
wzgledem osigganych celow regulacyjnych, by¢ réwnowazne ze skutkami wynikajagcymi z wymogéw
obowiazujacych w Unii. Celem takiej oceny réwnowaznosci jest zatem sprawdzenie, czy rozwigzania prawne
i nadzorcze w danym pafistwie trzecim gwarantuja, ze CCP majacy siedzib¢ i posiadajacy zezwolenie w tym
panstwie nie narazajg czlonkéw rozliczajacych oraz systeméw obrotu majacych siedzibe w Unii na wyzszy poziom
ryzyka niz ten, na jaki mogliby oni by¢ narazeni w przypadku korzystania z ustug CCP posiadajacych zezwolenie
w Uni, a co za tym idzie, ze nie powoduja niedopuszczalnego poziomu ryzyka systemowego w Unii.

(3)  Ocena, czy rozwigzania prawne i nadzorcze obowigzujace w Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej (,Zjednoczone Krélestwo”) sa réwnowazne rozwigzaniom prawnym i nadzorczym obowiazujgcym
w Unii, powinna zatem opiera¢ si¢ nie tylko na analizie pordwnawczej prawnie wigzacych wymogoéw majacych
zastosowanie do CCP w Zjednoczonym Krolestwie, ale rowniez na ocenie skutkdw stosowania tych wymogéw oraz
ich adekwatno$ci w kontekscie celu, jakim jest ograniczenie ryzyka, na jakie moga by¢ narazeni czlonkowie
rozliczajacy i systemy obrotu z siedzibg w Unii.

(4)  Rorzliczanie centralne zwigksza przejrzysto$¢ rynku, zmniejsza ryzyko kredytowe oraz ogranicza ryzyko wystapienia
efektu domina w przypadku niewykonania zobowiazania przez jednego uczestnika CCP lub wigksza ich liczbe.
Swiadczenie tego rodzaju ustlug ma zatem zasadnicze znaczenie dla utrzymania stabilnosci finansowej. Ponadto
instrumenty finansowe rozliczane przez CCP majg réwniez zasadnicze znaczenie dla posrednikéw finansowych
i ich klientéw, np. jako zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej, co ma wplyw na funkcjonowanie gospodarki
realnej Unii.

(50 Na dzien 31 grudnia 2023 r. warto$¢ nominalna nierozliczonych instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wynosita — wedtug Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych —
okolo 603 bln EUR w skali §wiatowej, z czego instrumenty pochodne na stope procentows stanowily okoto 80 %,
a walutowe instrumenty pochodne — niemal 18 %. Ponad 30 % wszystkich instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest denominowanych w euro i innych walutach panistw
cztonkowskich. Rynek centralnego rozliczania instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym jest wysoce skoncentrowany, co dotyczy w szczegdlnosci rynku centralnego rozliczania
instrument6w pochodnych na stope procentows denominowanych w euro, z ktérych ponad 90 % jest rozliczanych
w jednym CCP majacym siedzib¢ w Zjednoczonym Krolestwie (,CCP ze Zjednoczonego Krélestwa”).

() Dz.U.L201z27.7.2012, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648oj.
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W sytuacji gdy znaczna liczba transakeji finansowych denominowanych w euro i innych walutach panstw
cztonkowskich byla rozliczana za posrednictwem CCP ze Zjednoczonego Krélestwa, wystapienie Zjednoczonego
Krélestwa z rynku wewnetrznego i powigzanych unijnych ram w zakresie regulacji, nadzoru i egzekwowania
przepisoéw w sektorze finansowym stworzylo powazne wyzwania dla organéw Unii i panstw czlonkowskich
w zakresie utrzymania stabilnosci finansowe;.

W celu wyeliminowania ewentualnych zagrozen dla stabilnosci finansowej, ktére moga powstaé w wyniku naglego
zaktécenia w §wiadczeniu przez CCP ze Zjednoczonego Krolestwa ustug rozliczania instrumentéw pochodnych na
rzecz unijnych czlonkéw rozliczajacych i klientéw, w dniu 21 wrzeSnia 2020 r. Komisja przyjela decyzje
wykonawcza (UE) 2020/1308 (3). W decyzji tej okreslono, ze ramy regulacyjne majace zastosowanie do CCP ze
Zjednoczonego Krélestwa uznaje si¢ za réwnowazne z wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012. Decyzje te stosowano jedynie przez ograniczony okres i wygasta ona w dniu 30 czerwca 2022 r.

W 2021 r. Komisja powolala grupe robocza (wraz z Europejskim Bankiem Centralnym, Europejskimi Urzedami
Nadzoru i Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego), aby zbada¢ mozliwosci i wyzwania zwigzane
z przenoszeniem instrumentéw pochodnych ze Zjednoczonego Krélestwa do UE. Dyskusje w tej grupie roboczej
pokazaly, ze polaczenie réznych $rodkéw, ktorych celem jest zwigkszenie atrakcyjnosci rozliczeni, zachgcanie do
rozwoju infrastruktury oraz reforma mechanizméw nadzoru, byloby niezbedne do zbudowania silnej i atrakcyjnej
zdolnosci rozliczania centralnego w UE na nadchodzace lata. Termin wyznaczony na czerwiec 2022 r. byl zbyt
krotki, aby osiggnaé ten cel. W zwigzku z tym dnia 8 lutego 2022 r. Komisja przyjela decyzje wykonawczg
(UE) 2022/174 (). Decyzja ta wygasnie w dniu 30 czerwca 2025 .

Zgodnie z art. 25 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, aby funkcjonujace w panistwie trzecim rozwigzania
prawne i nadzorcze dotyczace CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym pafistwie, zostaly uznane za réwnowazne
z rozwigzaniami ustanowionymi w tym rozporzadzeniu, musza by¢ spelnione trzy warunki.

(10) Po pierwsze, rozwiazania prawne i nadzorcze panstwa trzeciego musza gwarantowaé, ze CCP z tego panfstwa

trzeciego spelniajg prawnie wigzace wymogi réwnowazne z wymogami ustanowionymi w tytule IV rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. Zjednoczone Krélestwo wlaczylo odpowiednie przepisy rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do
swojego prawa krajowego ze skutkiem od dnia wystapienia Zjednoczonego Krélestwa z Unii (), a zatem prawo
krajowe Zjednoczonego Krélestwa mozna uznaé za réwnowazne wymogom ustanowionym w tytule IV
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(11) Po drugie, rozwigzania prawne i nadzorcze panstwa trzeciego muszg gwarantowal, ze CCP majacy siedzibe

w danym pafistwie trzecim podlegaja na biezaco skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu prawa. Do dnia
31 grudnia 2020 r. CCP ze Zjednoczonego Krélestwa znajdowali si¢ pod nadzorem Banku Anglii, jak przewidziano
w przepisach prawa krajowego Zjednoczonego Krélestwa zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 (%).
Wilgczenie przepiséw rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do prawa krajowego Zjednoczonego Krélestwa wigze si¢
miedzy innymi z tym, ze Bank Anglii pozostaje odpowiedzialny za nadzér nad CCP po tej dacie i nie planuje si¢ ani
nie oczekuje zadnych istotnych zmian tego trybu nadzoru.

Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2020/1308 z dnia 21 wrzesnia 2020 r. stwierdzajaca, na ograniczony okres, ze ramy regulacyjne
majgce zastosowanie do kontrahentéw centralnych w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej sa réwnowazne
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 306 z 21.9.2020, s. 1, ELL: http://data.
europa.eu/eli/dec_impl/2020/1308/0j).

Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2022/174 z dnia 8 lutego 2022 r. stwierdzajaca, na ograniczony okres, ze ramy regulacyjne majace
zastosowanie do kontrahentéw centralnych w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej sa réwnowazne zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 28 z 9.2.2022, s. 40, ELL http://data.europa.eu/eli/
dec_impl/2022/174/oj).

Po zakoriczeniu okresu przejSciowego szereg aktéw prawnych Zjednoczonego Krdlestwa zapewnia ramy regulacyjne i nadzorcze
obejmujace ustugi rozliczeniowe w Zjednoczonym Krélestwie. Obejmuja one muin. ustawe z 2018 r. o wystapieniu z Unii
Europejskiej [European Union (Withdrawal) Act 2018], rozporzadzenie z 2020 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (zmiana itd. i przepis
przejSciowy) (w zwigzku z wystgpieniem z UE) [Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories
(Amendment, etc., and Transitional Provision) (EU Exit) Regulations 2020], rozporzadzenie z 2020 r. w sprawie ustug finansowych
(p6zniejsze poprawki) [Financial Services (Consequential Amendments) Regulations 2020] oraz rozporzadzenie z 2019 r. w sprawie
uméw o $wiadczenie ustug finansowych (przepisy przejéciowe i minimalne gwarancje) (w zwiazku z wystgpieniem z UE) [Financial
Services Contracts (Transitional and Saving Provision) (EU Exit) Regulations 2019].

Czg§¢ 5 rozporzadzenia z 2013 r. (do ustawy z 2000 r. o ustugach i rynkach finansowych) w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakeji [Financial Services
and Markets Act 2000 (Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories) Regulations 201 3].

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2025/215/oj
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(12)

(13)

(14)

(16)

Po trzecie, ramy prawne pafistwa trzeciego musza przewidywaé skuteczny réwnowazny system uznawania CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie na gruncie systemu prawnego pafstwa, ktére w stosunku do danego paristwa trzeciego
jest pafstwem trzecim. Zjednoczone Krélestwo wlaczylo kluczowe elementy systemu réwnowaznosci
ustanowionego w art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 do swojego prawa krajowego. Zjednoczone Krélestwo
wprowadzilo jednak system tymczasowego uznawania, ktory zawiesza kluczowe zmiany w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012 na okres co najmniej trzech lat. Ten system tymczasowego uznawania daje réwniez Bankowi Anglii
szerokg swobodg decyzyjng, ktéra pozwala mu na cofnigcie ,tymczasowego domniemanego uznania”, co powoduje
brak pewnosci prawa dla CCP uznanych na podstawie tego systemu. Pomijajac t¢ niepewno$¢, mozna uznaé, ze
w chwili obecnej trzeci warunek jest spelniony.

Poniewaz te trzy warunki uznaje si¢ za spelnione, rozwiazania prawne i nadzorcze Zjednoczonego Krélestwa, ktore
majg zastosowanie do CCP ze Zjednoczonego Krélestwa, ktorzy mieli juz siedzibe i uzyskali zezwolenie na dzien
31 grudnia 2020 r., nalezy uzna¢ za réwnowazne z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Niniejsza decyzja opiera si¢ na obecnie dostgpnych Komisji informacjach na temat rozwigzan prawnych
i nadzorczych, ktére majg zastosowanie do CCP ze Zjednoczonego Krdlestwa. Rozwigzania te nalezy uznaé za
réwnowazne jedynie w zakresie, w jakim wymogi prawa krajowego Zjednoczonego Krdlestwa majgce zastosowanie
do CCP sg utrzymywane, stosowane i egzekwowane. Uznanie réwnowaznosci moze zostal utrzymane tylko
wowczas, gdy jakiekolwiek przyszle zmiany ram regulacyjnych i nadzorczych Zjednoczonego Krélestwa nie beda
mialy negatywnego wplywu na réwnowazno$¢ w zakresie regulacji lub nadzoru i nie beda prowadzily do
nieréwnych warunkéw dziatania dla CCP ze Zjednoczonego Krélestwa i CCP majacych siedzibe w Unii (,unijni
CCP”) ani do zagrozen dla stabilnosci finansowej Unii. Poniewaz Komisja moze w dowolnym momencie zmienic,
zawiesi¢, zweryfikowal lub uchyli¢ niniejszg decyzje, w szczegdlnosci w przypadku wystgpienia zmian majgcych
wplyw na stwierdzenie rownowaznosci, skuteczna wymiana informacji i koordynacja dzialan nadzorczych miedzy
Europejskim Urzedem Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) a Bankiem Anglii jest niezbednym
warunkiem utrzymania stwierdzonej rownowaznosci do dnia wygasnigcia niniejszej decyzji.

Taka wymiana informacji miedzy ESMA a Bankiem Anglii wymaga zawarcia kompleksowych i skutecznych
uzgodnien dotyczacych wspdlpracy zgodnie z art. 25 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Te uzgodnienia
dotyczace wspolpracy majg zapewni¢ proaktywng wymiane wszelkich istotnych informacji z organami, o ktérych
mowa w art. 25 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w tym z Europejskim Bankiem Centralnym (EBC)
i innymi czlonkami Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych, do celéw konsultowania si¢ z tymi organami
w kwestii statusu uznania CCP ze Zjednoczonego Krdlestwa lub w przypadku gdy informacje te s3 niezbedne tym
organom do wykonywania ich zadan nadzorczych.

Uzgodnienia dotyczace wspdlpracy dokonane na podstawie art. 25 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 maja
zapewnia¢ ESMA natychmiastowy i staly dostep do wszystkich informacji, w tym informacji umozliwiajacych
oceng wszelkich istotnych zagrozen, ktére CCP ze Zjednoczonego Krdlestwa stwarzajg, bezposrednio lub
posrednio, dla Unii lub jej panstw czlonkowskich. W tych uzgodnieniach dotyczgacych wspélpracy nalezy zatem
okresli¢ mechanizmy i procedury szybkiej wymiany informacji dotyczacych: dzialalnosci rozliczeniowej CCP ze
Zjednoczonego Krélestwa w odniesieniu do instrumentéw finansowych denominowanych w walutach
emitowanych w Unii, systeméw obrotu, uczestnikéw rozliczajacych oraz jednostek zaleznych unijnych instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, uzgodnien interoperacyjnych z innymi CCP, zasobéw wilasnych, skladu
i kalibracji funduszy na wypadek niewykonania zobowigzania, depozytéw zabezpieczajacych, plynnych zasobéw
i portfeli zabezpieczen, w tym kalibracji redukcji wartosci, oraz testéw warunkéw skrajnych. Te uzgodnienia
dotyczace wspélpracy muszg réwniez okre$la¢ mechanizmy i procedury szybkiego powiadamiania o wszelkich
zmianach majacych wplyw na CCP ze Zjednoczonego Krélestwa lub na rozwiazania prawne i nadzorcze
Zjednoczonego Krélestwa majace zastosowanie do CCP ze Zjednoczonego Krdlestwa, a takze mechanizmy
i procedury szybkiego powiadamiania ESMA o wszelkich zmianach dotyczacych CCP ze Zjednoczonego Krélestwa,
ktére moglyby mie¢ wplyw na polityke pieni¢zng w Unii. Bank Anglii musi réwniez SciSle wspdlpracowaé
z organami Unii zgodnie z art. 25 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W szczegdlnosci wazne jest, aby
istnialy skuteczne uzgodnienia dotyczace wspdlpracy miedzy ESMA a wiasciwymi organami Zjednoczonego
Krélestwa w odniesieniu do koordynacji ich dziatafi nadzorczych, w tym w szczegdlnosci procedury postepowania
w sytuacjach nadzwyczajnych zwiazanych z uznanymi CCP ze Zjednoczonego Krolestwa, ktére majg lub moga
mie¢ niekorzystny wplyw na plynnos¢ rynku lub stabilno$¢ systemu finansowego Unii.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2025/215/oj
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(17)  Oczekuje sig, ze organy Zjednoczonego Krélestwa beda informowac Unie o wszelkich zmianach ram regulacyjnych

lub nadzorczych Zjednoczonego Krdlestwa majacych wplyw na $wiadczenie ustug rozliczeniowych
w Zjednoczonym Krélestwie. Komisja, we wspélpracy z ESMA, bedzie monitorowaé wszelkie zmiany
wprowadzone w rozwigzaniach prawnych i nadzorczych majace wplyw na $wiadczenie ustug rozliczeniowych
w Zjednoczonym Krélestwie, rozw6j sytuacji rynkowej, jak réwniez skuteczno$¢ wspélpracy w zakresie nadzoru,
w tym szybka wymiang informacji miedzy ESMA a Bankiem Anglii. Komisja moze dokona¢ w dowolnym
momencie przegladu, w przypadku gdy rozwdj sytuacji powoduje konieczno$¢ przeprowadzenia ponownej oceny
réwnowaznoSci stwierdzonej niniejsza decyzja, w tym w przypadku gdy organy Zjednoczonego Krélestwa nie
wspolpracujg skutecznie lub ich postepowanie uniemozliwia skuteczng oceng ryzyka, jakie CCP ze Zjednoczonego
Krélestwa stwarzaja dla Unii lub jej panstw czlonkowskich, badz tez w przypadku gdy dzialania podejmowane
przez CCP ze Zjednoczonego Krolestwa lub Bank Anglii sprzyjaja niewlasciwej i nieuczciwej konkurencji.

(18)  Skutki wystapienia Zjednoczonego Krdlestwa z Unii byly przedmiotem kilku komunikatéw Komisji do Parlamentu

Europejskiego, Rady i Europejskiego Banku Centralnego, w tym komunikatu na temat wspierania otwartosci,
wytrzymato$ci i odpornosci (). W komunikacie tym przedstawiono wyrazne oczekiwanie, Ze uczestnicy
rozliczajgcy z Unii ogranicza swoje ekspozycje wobec tych CCP ze Zjednoczonego Krdlestwa, ktérzy
majg znaczenie systemowe dla Unii, w szczegdlnosci ekspozycje zwiazane z instrumentami pochodnymi bedacymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktére s3 denominowane w euro i innych walutach panstw
czlonkowskich, a takze zmniejsza zalezno$¢ od tych CCP. Komisja wezwala uczestnikéw rynku z Unii do
ograniczenia swoich nadmiernych ekspozycji wobec CCP o znaczeniu systemowym spoza Unii w perspektywie
Srednioterminowej. Komisja ponowita swéj apel w opublikowanym w styczniu 2021 r. komunikacie pt. ,,Europejski
system gospodarczy i finansowy: wspieranie otwartosci, wytrzymalosci i odpornosci” (7).

(19) W dniu 7 grudnia 2022 r. Komisja przyjeta wniosek dotyczacy zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w celu

zwigkszenia atrakcyjnosci i odporno$ci unijnych ustug rozliczeniowych i wsparcia w ten sposéb otwartej
strategicznej autonomii Unii oraz stabilnosci finansowej. Wniosek ten mial na celu zwigkszenie atrakcyjnosci
unijnych rynkéw ustug rozliczeniowych i rozwéj $wiadczenia ustug rozliczeniowych w Unii, w tym poprzez
usprawnienie procesu wprowadzania nowych produktéw na rynek. Wniosek ten mial réwniez na celu
uwzglednienie ryzyka dla stabilnosci finansowej zwigzanego z nadmiernymi ekspozycjami czlonkéw rozliczajacych
i klientéw z Unii wobec CCP o znaczeniu systemowym z panstw trzecich (CCP Tier II) $wiadczacych ustugi
rozliczeniowe, ktére ESMA uznal za ustugi rozliczeniowe o istotnym znaczeniu systemowym zgodnie z art. 25
ust. 2¢ rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

(20) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2987 (%), ktérym wprowadzono te nowe przepisy do

)

rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, zostalo opublikowane w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej w dniu 4 grudnia
i weszlo w Zycie w dniu 24 grudnia 2024 r. Te nowe przepisy przyczynia si¢ do zwigkszenia atrakcyjnosci
i solidno$ci unijnych ustug rozliczeniowych, utrzymania stabilno$ci finansowej oraz wsparcia wlaSciwie
funkcjonujacej unii rynkéw kapitalowych. Nowe przepisy umozliwig CCP z Unii szybsze wprowadzanie nowych
produktéw na rynek unijny, stwarzajac dla uczestnikéw rynku zachete do przeprowadzania rozliczefi oraz
budowania plynnosci u CCP z Unii. Nowe przepisy umozliwig rowniez zwigkszenie bezpieczefistwa i odpornosci
systemu rozliczeniowego dzigki ulepszonym unijnym ramom nadzoru nad CCP ze wzmocniong rola ESMA. Nowe
ramy przyczynig si¢ rowniez do zmniejszenia nadmiernej zaleznosci od CCP o znaczeniu systemowym z panstw
trzecich poprzez nalozenie na wszystkich odpowiednich uczestnikéw rynku obowiazku posiadania aktywnych
rachunkéw u CCP z Unii i rozliczania reprezentatywnej czgsci okreslonych kontraktéw pochodnych o znaczeniu
systemowym w obrebie jednolitego rynku.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady oraz Europejskiego Banku Centralnego z dnia 4 maja 2017 r. pt. ,Reagowanie
na wyzwania stojace przed krytycznymi infrastrukturami rynku finansowego i dalszym rozwojem unii rynkéw kapitalowych”
(COM(2017) 225 final), komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego, Komitetu Regionéw i Europejskiego Banku Inwestycyjnego z dnia 19 lipca
2018 r. pt. ,Przygotowania do wystapienia Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej w dniu 30 marca 2019 r.” (COM(2018) 556
final) oraz komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego, Komitetu Regionéw i Europejskiego Banku Inwestycyjnego z dnia 13 listopada
2018 r. pt. ,Przygotowania do wystapienia Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej w dniu 30 marca 2019 r.: Plan dzialania
awaryjnego” (COM(2018) 880 final), komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw z dnia 19 stycznia 2021 r. pt. ,Europejski system
gospodarczy i finansowy: wspieranie otwartosci, wytrzymatosci i odpornosci” (COM(2021) 32 final).

Komunikat Komisji z dnia 19 stycznia 2021 r. do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego i Komitetu Regionéw: ,Europejski system gospodarczy i finansowy: wspieranie otwartosci,
wytrzymalosci i odpornosci” (COM(2021) 32 final).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2987 z dnia 27 listopada 2024 r. zmieniajgce rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012, (UE) nr 575/2013 i (UE) 20171131 w zakresie $rodkéw majacych na celu ograniczenie nadmiernych ekspozycji
wobec kontrahentéw centralnych z panstw trzecich oraz zwigkszenie efektywnosci unijnych rynkéw ustug rozliczeniowych
(Dz.U. L, 2024/2987, 4.12.2024, ELL http:|/data.europa.cu/eli/reg/2024/2987 |0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2025/215/oj
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Dz.U. Lz 31.1.2025

PL

(21)

(22)

(23)

(24)

Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 6482012, zmienionym rozporzadzeniem (UE) 2024/2987, wymogi dotyczace
aktywnych rachunk6w majg zastosowanie od dnia 24 grudnia 2024 r., natomiast obowigzek rozliczania okreslonej
liczby transakgji na tych aktywnych rachunkach ma zastosowanie dopiero od dnia 24 czerwca 2025 r. Do dnia
25 czerwca 2026 r. ESMA, w Scislej wspélpracy z Europejskim Systemem Bankéw Centralnych i Europejska Rada
ds. Ryzyka Systemowego oraz po konsultacji ze wspSlnym mechanizmem monitorowania, ma oceni¢ skuteczno$é
tego rozporzadzenia w ograniczaniu zagrozefi dla stabilnosci finansowej Unii zwigzanych z ekspozycjami
kontrahentéw z UE wobec CCP Tier II oferujacych ustugi o istotnym znaczeniu systemowym. Zgodnie ze
wspomnianym rozporzadzeniem Komisja jest nastepnie zobowigzana do przygotowania wlasnego sprawozdania
w terminie szeSciu miesiecy.

Nalezy zatem przyjaé decyzje uznajgcy, Ze ramy regulacyjne majgce zastosowanie do kontrahentéw centralnych
w Zjednoczonym Krélestwie s3 rOwnowazne ramom ustanowionym w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012, przy
jednoczesnym ograniczeniu okresu stosowania tej decyzji do trzech lat od daty rozpoczecia jej stosowania.
Zapewniloby to wystarczajaco duzo czasu, by wymogi dotyczace aktywnych rachunkéw zaczely przynosié
korzysci, a ESMA i Komisja przeprowadzily ocene wplywu decyzji na ekspozycje kontrahentéw z UE wobec CCP
Tier IL.

Aby unikna¢ zaktécent w uznawaniu CCP ze Zjednoczonego Krélestwa przez ESMA, niniejsza decyzja powinna mie¢
zastosowanie od dnia nastgpujacego po dniu, w ktérym wygasa decyzja wykonawcza (UE) 2022/174.

Srodki przewidziane w niniejszej decyzji s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Warto$ciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1

Do celéw art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 rozwigzania prawne i nadzorcze Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pélnocnej majace zastosowanie do kontrahentéw centralnych, ktérzy mieli juz siedzibe i uzyskali juz
zezwolenie w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pélnocnej na dziedt 31 grudnia 2020 r., uznaje si¢ za
réwnowazne z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012.

Artykut 2

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsza decyzje stosuje si¢ od dnia 1 lipca 2025 r.

Niniejsza decyzja wygasa w dniu 30 czerwca 2028 r.

Sporzadzono w Brukseli dnia 30 stycznia 2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2025/215/oj
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