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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2025/2005
z dnia 16 grudnia 2025 r.

w sprawie zmiany rozporzadzed (UE) 2015/1017, (UE) 2021/523, (UE) 2021/695 i (UE) 2021/1153
w odniesieniu do zwiekszenia efektywnosci gwarancji UE ustanowionej w rozporzadzeniu (UE)
2021/523 oraz uproszczenia wymogoéw sprawozdawczych

PARLAMENT EUROPE]JSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 172 i 173, art. 175 akapit trzeci,
art. 182 ust. 1, art. 183, art. 188 akapit drugi i art. 194,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (!),
po konsultacji z Komitetem Regiondw,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (3,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Unia stoi w obliczu ogromnych potrzeb w zakresie finansowania potrzebnego do osiggnigcia jej celéw w obszarach
innowacji, zielonej i cyfrowej transformacji oraz inwestycji spolecznych i umiejetnosci, na co naklada sig
koniecznos$¢ zmierzenia si¢ ze zlozonym kontekstem wplywajacym na konkurencyjnos¢ i baze przemystowa Unii,
charakteryzujacym si¢ zmieniajacg si¢ globalng dynamika, powolnym wzrostem gospodarczym, przyspieszeniem
zmiany klimatu i degradacji $rodowiska, konkurencjg technologiczng i rosngcymi napieciami geopolitycznymi.
W tym kontekscie zwigkszenie autonomii Unii, w szczegélnosci w obszarze energii, poprzez wspieranie inwestycji,
ktére wzmacniaja system i technologie czystej energii oparte na zrodlach odnawialnych, ma zasadnicze znaczenie
dla zmniejszenia zaleznosci oraz ochrony stabilno$ci gospodarczej i politycznej.

(2)  Charakter dodatkowy i efekt dZwigni gwarancji UE stanowig podstawe zaréwno Europejskiego Funduszu na rzecz
Inwestycji Strategicznych, ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 (%)
(EFIS), jak i Programu InvestEU, ustanowionego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/523 (¥, dzigki czemu mozliwe jest w szczegdlnosci zwigkszenie skali nowych i innowacyjnych technologii
i przedsigbiorstw oraz zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego dla inwestoréw prywatnych. Nadzér ze strony
Parlamentu Europejskiego i Rady pomaga zapewnié, aby gwarancje UE wykorzystywano zgodnie z celami Programu
InvestEU.

(3) W raporcie zatytulowanym ,Przyszto$¢ europejskiej konkurencyjnosci” (zwanym dalej ,raportem Draghiego”)
oszacowano, ze taczne dodatkowe potrzeby inwestycyjne w Europie wynosza 750-800 mld EUR rocznie do 2030
r., Z czego na samg transformacj¢ energetyczng potrzeba 450 mld EUR. Kwota ta obejmuje znaczne naklady na
zielona i cyfrowa transformacj¢. Zapewnienie wystarczajacych inwestycji publicznych i prywatnych ma kluczowe
znaczenie dla pobudzenia wzrostu wydajnosci i osiggniecia celow Unii, wykorzystania inwestycji prywatnych w celu
dekarbonizacji przemystu, przyspieszenia w zakresie produkcji, magazynowania i wdrazania czystej energii oraz
elektryfikacji, wzmocnienia polaczen miedzysystemowych i sieci, rozwoju zréwnowazonych modeli biznesowych
opartych na obiegu zamknigtym, wspierania zréwnowazonej renowacji budynkow, rozwoju produkeji czystych
technologii i technologii cyfrowych oraz ich rozpowszechniania we wszystkich sektorach gospodarki.

()  Dz.U.C, C[2025/3199, 2.7.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/C/2025/3199/o0j.

()  Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 26 listopada 2025 r. ... (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz
decyzja Rady z dnia 11 grudnia 2025 r.
()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 z dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego Funduszu na

rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i Europejskiego Portalu Projektéw
Inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz
Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L 169 z 1.7.2015, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2015/1017oj).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 z dnia 24 marca 2021 r. ustanawiajace Program InvestEU
i zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2015/1017 (Dz.U. L 107 z 26.3.2021, s. 30, ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2021/523/0j).
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Unia zmaga si¢ z kryzysem w mieszkalnictwie, na ktory skladaja si¢ dwie niedoskonalosci rynkowe, a mianowicie
niedobér przystepnych cenowo mieszkan socjalnych oraz utrzymywanie si¢ deficytu efektywnosci energetyczne;j.
Dzigki zwigkszeniu gwarancji UE dostepnej w ramach segmentu polityki dotyczacego inwestycji spolecznych
i umiejetnodci w ramach Funduszu InvestEU oraz wigkszej widocznosci i dostgpnosci wsparcia finansowego dla
mieszkalnictwa Unia i partnerzy wykonawczy InvestEU moga zapewni¢ znaczne wsparcie dla kluczowego
priorytetu, jakim s inwestycje spoleczne i umiejetnosci, w tym dla przystgpnego cenowo mieszkalnictwa
socjalnego, a jednoczesnie przyczynic si¢ do wdrozenia Europejskiego filaru praw socjalnych.

W zwigzku z rosyjska wojna napastniczg przeciwko Ukrainie Unia stoi w obliczu pilnej potrzeby znaczacego
podniesienia bezpieczenstwa, rozbudowy bazy technologiczno-przemystowej sektora obronnego oraz zwigkszenia
mobilnosci wojskowej. Dzigki zwigkszeniu gwarancji UE dostgpnej w ramach odpowiednich segmentéw polityki
Funduszu InvestEU oraz widocznosci i dostgpnosci wsparcia finansowego dla malych i $rednich przedsigbiorstw
(MSP), spétek o sredniej kapitalizacji i przedsigbiorstw typu start-up w faicuchu dostaw w sektorze obronnym Unia
i partnerzy wykonawczy InvestEU mogg zapewnic istotne wsparcie w realizacji tego kluczowego priorytetu.

Takie inicjatywy jak mechanizm gwarancji kredytéw eksportowych w ramach InvestEU odgrywaja wazng role we
wspieraniu ukraifiskiej gospodarki. Kluczowe znaczenie dla skutecznosci tego mechanizmu ma szeroki udzial
europejskich agencji kredytow eksportowych.

Przy przechodzeniu na zielona gospodarke przy jednoczesnym wzmocnieniu konkurencyjnosci Unii istotne sa
sprawnie funkcjonujace sieci i uslugi transportowe. W tym wzgledzie tam, gdzie istnieja powazne luki
w finansowaniu publicznym i prywatnym, potrzebne s3 inwestycje w transeuropejskie sieci transportowe, aby
uzupehi¢ brakujgce polaczenia oraz zmodernizowad infrastrukture transportows.

Gléwnym narzedziem na poziomie Unii stuzacym do pozyskiwania finansowania publicznego i prywatnego w celu
wspierania szerokiego zakresu priorytetéw polityki Unii jest Fundusz InvestEU. Dzigki zdolnosci podziatu ryzyka
Fundusz InvestEU zapewnia bardzo potrzebne finansowanie za posrednictwem kompleksowej sieci partneréw
wykonawczych, obejmujacej Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI), inne
miedzynarodowe instytucje finansowe oraz krajowe banki i instytucje prorozwojowe. W przeprowadzonej
w 2024 r. ocenie $rédokresowej InvestEU podkreslono, ze gwarancje budzetowe sg z natury efektywne z punktu
widzenia budzetu Unii, oraz potwierdzono, ze Program InvestEU skutecznie przyczynial si¢ do realizacji
zakladanego celu, jakim jest uruchomienie inwestycji, i ma wywrze¢ znaczacy wplyw na gospodarke realna.
Zatwierdzanie operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach Programu InvestEU w duzym stopniu
skoncentrowano jednak na poczatku programu, wigc jezeli nie zostang podjete zadne dziatania w celu rozwiazania
tego problemu, po 2025 r. moze nie by¢ mozliwosci dalszego zatwierdzania niektérych produktéw finansowych.

Wazne jest, aby zwiekszy¢ i jeszcze skuteczniej wykorzystywac zdolno$¢ finansowa Funduszu InvestEU w polaczeniu
z zasobami, ktére zostang udostepnione w ramach EFIS oraz innych wezesniejszych instrumentéw wdrazanych
przez grupe EBI, takich jak instrument dtuzny CEF ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1316/2013 (*) oraz instrument dluzny InnovFin ustanowiony na podstawie rozporzadzen Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 () i (UE) nr 1291/2013 (’). Takie polaczenia moga zmniejszy¢ dochody
budzetowe z tych wczesniejszych instrumentéw. Takie polaczenia mogg jednak réwniez umozliwi¢ zwiekszenie
kwoty gwarancji dla inwestycji strategicznych w kluczowych obszarach priorytetowych Unii, ktore moga
doprowadzi¢ do mobilizacji dodatkowych inwestycji w wysokosci okolo 25 mld EUR oraz do wigkszej
dywersyfikacji ryzyka, nie zwigkszajac znacznie ryzyka dla budzetu Unii.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1316/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace instrument ,Laczac
Europe¢”, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 913/2010 oraz uchylajace rozporzadzenia (WE) nr 680/2007 i (WE) nr 67/2010 (Dz.
U. L 348 z 20.12.2013, s. 129, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2013/1316/0j).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1290/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace zasady uczestnictwa
i upowszechniania dla programu ,Horyzont 2020” — programu ramowego w zakresie badan naukowych i innowacji (2014-2020)
oraz uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1906/2006 (Dz.U. L 347 z 20.12.2013, s. 81, ELL http://data.curopa.cu/eli/reg/2013/
1290/oj).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1291/2013 z dnia 11 grudnia 2013 r. ustanawiajace ,Horyzont 2020” —
program ramowy w zakresie badail naukowych i innowacji (2014-2020) oraz uchylajace decyzje nr 1982/2006/WE (Dz.U. L 347
z 20.12.2013, s. 104, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1291/o0j).
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Dzigki zwickszeniu gwarancji UE o 2,9 mld EUR za pomocg dodatkowych $rodkéw powracajacych w wysokosci
1,16 mld EUR oraz $rodkéw w zakresie efektywnosci wdrozonych poprzez polaczenie zdolnosci wezesniejszych
instrumentéw z Funduszem InvestEU, oczekuje si¢, ze mozliwe bedzie uruchomienie dodatkowych inwestycji
w wysokosci okoto 55 mld EUR. Konieczne jest proporcjonalne dostosowanie wktadu finansowego grupy EBI do
przydzielonego jej udzialu w zwigkszonej gwarancji UE. Orientacyjny podzial gwarancji UE miedzy cztery segmenty
polityki Funduszu InvestEU powinien zwigksza si¢ proporcjonalnie do wzrostu gwarancji UE. Wykorzystanie
srodkéw powracajacych z weze$niejszych instrumentéw na potrzeby Funduszu InvestEU pozostaje bez uszczerbku
dla negocjacji w sprawie wieloletnich ram finansowych na okres po 2027 r.

Wazng role w opracowywaniu listy przyszlych projektéw odgrywaja ustugi doradcze InvestEU. Takie ustugi
doradcze sg szczeg6lnie przydatne w obszarach zlozonych, takich jak przystepne cenowo mieszkalnictwo socjalne
i obronno$¢. Wiasciwe bytoby zatem wykorzystanie 40 mln EUR $rodkéw powracajacych na zwigkszenie kwoty
udostepnionej na takie ustugi. Ponadto konieczne jest wzmocnienie interakcji miedzy réznymi komponentami
Programu InvestEU, w szczegdlnosci migdzy Centrum Doradztwa InvestEU a portalem InvestEU.

Komisja szacuje kwote rezerw wymagang do pokrycia przyszlych strat w calym okresie Zycia z tytulu operacji
wspieranych z Funduszu InvestEU przy poziomie ufno$ci wynoszacym 95 % wartosci narazonej na ryzyko.
W ramach biezacych wysitkéw na rzecz harmonizacji ram zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do gwarancji
budzetowych Komisja planuje przeprowadzi¢ przeglad metod stosowanych zaréwno w polityce wewnetrznej, jak
i zewnetrznej.

Aby zwigkszy¢ atrakcyjno$¢ modutu panstw czlonkowskich w ramach Funduszu InvestEU, panstwa czlonkowskie
powinny mie¢ mozliwo$¢ wnoszenia wkladu réwniez w sposéb w pelni finansowany, z funduszy objetych
zarzadzaniem dzielonym, z Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci, ustanowionego
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 (%), lub z zasobéw panstwa czlonkowskiego,
za posrednictwem instrumentu finansowego InvestEU, w uzupelnieniu do istniejacej mozliwosci wniesienia wkladu
na rzecz gwarancji UE. Wsparcie z instrumentu finansowego InvestEU powinno by¢ w miare mozliwosci wdrazane
zgodnie z tymi samymi zasadami, ktore stosuje si¢ do gwarancji UE. Dzigki instrumentowi finansowemu InvestEU
panstwa czlonkowskie spoza strefy euro moglyby skuteczniej czerpaé korzysci finansowe z Programu InvestEU
w ich wilasnej walucie. Instrument finansowy InvestEU powinien réwniez stanowi¢ dodatkowa zachete do
odpowiedzialnego zwigkszania gotowosci partneréw wykonawczych do podejmowania ryzyka, przyczyniajac sig
tym samym do przyciagania kapitalu prywatnego.

Aby wykorzysta¢ moduly w sposéb komplementarny do wsparcia danej operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji, mozliwe jest polaczenie kwot przydzielonych do modutu pafistw cztonkowskich z zasobami w ramach
modutu UE w strukturze warstwowej, z transza pierwszej straty pokrywana ze srodkéw krajowych. Aby zapewnié
sp6jnos¢ z celami Programu InvestEU, takie polaczenia powinny by¢ zgodne z zasadami unijnej wartosci dodane;j,
uczciwej konkurencji i integralno$ci rynku wewnetrznego oraz powinny wspieral wspdlprace transgraniczng
w stosownych przypadkach.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/241 z dnia 12 lutego 2021 r. ustanawiajace Instrument na rzecz
Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci (Dz.U. L 57 z 18.2.2021, s. 17, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/o0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2005/0j


http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/oj

PL

Dz.U. Lz 23.12.2025

17)

(18)

(19)

Zgodnie z ogdlnym celem, jakim jest uproszczenie z mysla o zmniejszeniu obcigzenia administracyjnego dla
odbiorcéw koncowych, posrednikéw finansowych i partneréw wykonawczych, nalezy w odpowiednich
przypadkach zlagodzi¢ wymogi sprawozdawcze, w tym wymogi dotyczace kluczowych wskaznikow efektywnosci
i monitorowania, w szczeg6lnosci wymogi majgce wplyw na male przedsigbiorstwa i operacje realizowane na matg
skale. Uproszczenie to nie powinno negatywnie oddzialywal na jako$¢ danych otrzymywanych od odbiorcow
koficowych, w przypadku gdy dane te nie s3 objete proponowanym ograniczeniem wymogéw sprawozdawczych.
Bez uszczerbku dla definicji matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP) do celéw innych aktéw Unii oraz przysztych
programéw i funduszy zakres stosowania definicji MSP do celéw Programu InvestEU nalezy zmieni¢ w taki sposob,
aby w miare mozliwosci wyeliminowa¢ jej zlozonos¢. Szczegdlng uwage nalezy zwrdci¢ na przedsigbiorstwa
gospodarki spolecznej i instytucje mikrofinansowe. Nalezy przypomnie¢, ze zasady rachunkowosci ustanowione
w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (), w tym zasady dotyczace konsolidacji, maja
zastosowanie, tym samym przyczyniajac si¢ do ochrony 1ntegralnosc1 definicji MSP i do zapewnienia, ze wsparcie
unijne dociera do zamierzonych beneficjentéw tego wsparcia. W przypadku gdy jest to konieczne do celow
wdrozenia, bez uszczerbku dla rozporzadzenia (UE) 2021/523, kryteria zawarte w uproszczonej definicji nalezy
interpretowad zgodnie z zasadami ustanowionymi w odpowiednich przepisach zalacznika I do zalecenia Komisji
2003/361/WE (*9). W celu zapobiezenia obchodzeniu przepiséw poprzez holdingi lub podobne struktury,
konieczne jest, aby partnerzy wykonawczy lub, w przypadku produktéw finansowych bedacych przedmiotem
posrednictwa, posrednicy finansowi zapewniali pelng zgodno$¢ z warunkami kwalifikowalnosci dla MSP, w tym
poprzez weryfikacje, czy odbiorcy koncowi maja status MSP, w szczegdlnosci w drodze doktadnego obliczenia
liczby pracownikéw i obrotéw w odpowiednim obszarze dziatalnoci przedsigbiorstw, a w stosownych przypadkach
w drodze whasciwego stosowania zasad konsolidacji.

Aby zmniejszy¢ obcigzenie pracg partneréw wykonawczych, posrednikéw finansowych i odbiorcéw konicowych bez
zmiany istotnych elementéw rozporzadzenia (UE) 2021/523 Komisja powinna rozwazy¢ podjecie dalszych
nieustawodawczych Srodkéw upraszczajacych w celu uzupelnienia niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego,
takich jak zmniejszenie czgstotliwosci sktadania sprawozdan z postgpdw przez partneréw wykonawczych.

Wazne jest, aby procedury dotyczace pomocy panstwa majgce zastosowanie do operacji wspieranych w ramach
Funduszu InvestEU byly proporcjonalne, przewidywalne i zoptymalizowane. Wazne jest, aby Komisja w stosownych
przypadkach kontynuowala analiz¢ dostgpnych Srodkéw stuzacych uproszczeniu i przyspieszeniu ocen pomocy
panstwa. Ponadto zmiana rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 (') nalezy doprecyzowac i uprosci¢ stosowanie
zasad pomocy panstwa w kontekscie Programu InvestEU.

Nalezy rowniez ograniczy¢ czestotliwo$¢ i zakres sprawozdan w Programie InvestEU i jego poprzedniku — EFIS.

Nalezy zmieni¢ rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017, (UE) 2021/695 (*%) i (UE)
2021/1153 (%), aby umozliwi¢ laczenie wsparcia na podstawie tych rozporzadzen z gwarancja UE na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2021/523 zmienionego niniejszym rozporzadzeniem.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,

skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powiazanych sprawozdan niektérych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji mikroprzedsi¢biorstw oraz malych i $rednich
przedsigbiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36, ELL: http://data.curopa.eu/eli/reco/2003/361/0j).

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem
wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz.U. L 187 z 26.6.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/elijreg/2014/651]
0j).

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/695 z dnia 28 kwietnia 2021 r. ustanawiajace program ramowy
w zakresie badan naukowych i innowacji ,Horyzont Europa”, zasady uczestnictwa i upowszechniania obowigzujace w tym
programie oraz uchylajace rozporzadzenie (UE) nr 1290/2013 i (UE) nr 1291/2013 (Dz.U.L 170 z 12.5.2021, s. 1, ELIL: http://data.
europa.eu/eli/reg/2021/695/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1153 z dnia 7 lipca 2021 r. ustanawiajace instrument ,taczac Europe”
i uchylajace rozporzadzenia (UE) nr 1316/2013 i (UE) nr 283/2014 (Dz.U. L 249 z 14.7.2021, s. 38, ELL http://data.europa.eu/elif
reg/2021/1153/0j).
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http://data.europa.eu/eli/reg/2021/695/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/695/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1153/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1153/oj

Dz.U. Lz 23.12.2025

PL

(20)

1)

Jezeli chodzi o rachunkowo$¢ Komisji, partnerzy wykonawczy — w odniesieniu do aczenia wsparcia — powinni by¢
zobowigzani do przedstawienia sprawozdan finansowych poddanych badaniu zgodnie z art. 212 ust. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2024/2509 (%), z wyraznym okresleniem kwot
zwigzanych z poszczeg6lnymi podstawami prawnymi.

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zaradzenie niedoskonalosciom rynkowym majacych zasieg
ogllnounijny i dotyczacych poszczegdlnych panstw czlonkowskich oraz lukom inwestycyjnym w  Unii,
przyspieszenie zielonej i cyfrowej transformacji Unii, zwigkszenie jej konkurencyjnosci i wzmocnienie bazy
przemystowej, nie moga zostac osiagnigte w sposob wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast mozliwe
jest ich lepsze osiagniecie na poziomie Unii, moze ona podjaé dzialania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong
w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong w tym artykule niniejsze
rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiggnigcia tych celéw.

Aby wesprze¢ Parlament Europejski i Rade w wypelnianiu ich rdl instytucjonalnych, niezalezne koficowe
sprawozdanie z oceny Programu InvestEU powinno zawiera¢ oceng poréwnawczg wynikéw Programu InvestEU
przed wejSciem i po wejSciu w zycie niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego, w tym odstepstw od niego
i dostosowan regulacyjnych do niego,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2021/523

W rozporzadzeniu (UE) 2021/523 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

2)

(")

art. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,Niniejsze rozporzadzenie ustanawia Fundusz InvestEU, ktéry ma zapewnia¢ gwarancj¢ UE i instrument finansowy
InvestEU wspierajace operacje z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane przez partneréw wykonawczych,
przyczyniajace si¢ do realizacji polityki wewnetrznej Unii.”;

w art. 2 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) pkt 3, 41 5 otrzymujg brzmienie:

,3) »segment polityki« oznacza docelowy obszar, ktéry ma by¢ wspierany przez gwarancj¢ UE lub instrument
finansowy InvestEU zgodnie z art. 8 ust. 1;

4) >modul« oznacza cze$¢ wsparcia udzielanego w ramach Funduszu InvestEU okreslona pod wzgledem
pochodzenia zasobdw, ktére ja finansuja;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2024/2509 z dnia 23 wrzesnia 2024 r. w sprawie zasad
finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii (Dz.U. L, 2024/2509, 26.9.2024, ELL: http://data.europa.eu/elifreg/
2024/2509)0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2005/0j


http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/oj
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5) »dzialanie laczone« oznacza, w ramach modulu unijnego, dzialanie wspierane z budzetu Unii, laczace
bezzwrotne lub zwrotne formy wsparcia z budzetu Unii ze zwrotnymi formami wsparcia zapewnianymi przez
instytucje finansowania rozwoju lub inne publiczne instytucje finansowe, lub komercyjne instytucje finansowe
i inwestoréw; do celéw niniejszej definicji unijne programy finansowane ze Zrédel innych niz budzet Unii,
takich jak fundusz innowacyjny EU ETS, mozna traktowa¢ jako unijne programy finansowane z budzetu Unii;”;

b) pkt 8 otrzymuje brzmienie:

,8) »umowa o przyznanie wkladu« oznacza instrument prawny, za pomocg ktérego Komisja i co najmniej jedno
panstwo czlonkowskie okreslaja warunki realizacji wkladu w ramach modultu panstw czlonkowskich zgodnie
z art. 101 10a;%;

¢) pkt 10 i 11 otrzymuja brzmienie:

,10) »operacje z zakresu finansowania i inwestycji« lub »operacje z zakresu finansowania lub inwestycjic oznaczaja
operacje w celu bezposredniego lub posredniego zapewnienia odbiorcom koncowym finansowania poprzez
produkty finansowe, przeprowadzane przez:

a) w kontekscie gwarancji UE — partnera wykonawczego w jego wlasnym imieniu, zapewniane przez partnera
wykonawczego zgodnie z jego wewnetrznymi zasadami, politykami i procedurami oraz ujmowane w jego
sprawozdaniach finansowych lub, w stosownych przypadkach, ujawniane w informacjach dodatkowych do
tych sprawozdan finansowych;

b) w kontekscie instrumentu finansowego InvestEU — partnera wykonawczego w jego wlasnym imieniu lub,
w stosownych przypadkach, w jego wlasnym imieniu, ale na rzecz Komisji;

11) »fundusze objete zarzadzaniem dzielonyme« oznaczaja fundusze, ktére przewiduja mozliwos¢ przydzielenia
pewnej czesci tych funduszy w celu tworzenia rezerw na gwarancje budzetowa lub instrument finansowy
w module panstw czlonkowskich w ramach Funduszu InvestEU, a mianowicie: Europejski Fundusz Rozwoju
Regionalnego (EFRR) i Fundusz Spdjnosci ustanowione rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2021/1058 (*), Europejski Fundusz Spoleczny Plus (EFS+) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/1057 (**) (zwanym dalej »rozporzadzeniem w sprawie EFS+ na lata 2021-
2027«), Europejski Fundusz Morski, Rybacki i Akwakultury (EFMRA) ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20211139 (***) oraz Europejski Fundusz Rolny na rzecz Rozwoju
Obszar6w Wiejskich (EFRROW) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/2115 (****) (zwanym dalej »rozporzadzeniem w sprawie planow strategicznych WPR«);

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1058 z dnia 24 czerwca 2021 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Funduszu Spéjnosci (Dz.U. L 231 z 30.6.2021, s. 60, ELL
http://data.curopa.eu/elifreg/2021/1058/0j).

(**) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1057 z dnia 24 czerwca 2021 r. ustanawiajace
Europejski Fundusz Spoteczny Plus (EFS+) oraz uchylajace rozporzadzenie (UE) nr 1296/2013 (Dz.U. L 231
z 30.6.2021, s. 21, ELIL http:|/data.europa.eufeli/reg/2021/10570j).

(***) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20211139 z dnia 7 lipca 2021 r. ustanawiajace
Europejski Fundusz Morski, Rybacki i Akwakultury oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1004 (Dz.
U. L 247 z 13.7.2021, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/1139/0j).

(****) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/2115 z dnia 2 grudnia 2021 r. ustanawiajace
przepisy dotyczace wsparcia planéw strategicznych sporzadzanych przez panstwa czlonkowskie w ramach
wspolnej polityki rolnej (planéw strategicznych WPR) i finansowanych z Europejskiego Funduszu Rolniczego
Gwarangcji (EFRG) i z Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich (EFRROW)
oraz uchylajace rozporzadzenia (UE) nr 1305/2013 i (UE) nr 1307/2013 (Dz.U. L 435 z 6.12.2021, s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/elijreg/2021/2115/0j).”;

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2025/2005/0j
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d) pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,12) »umowa w sprawie gwarancji« oznacza instrument prawny, za pomocg ktérego Komisja i partner wykonawczy

okreslajg warunki umozliwiajace zaproponowanie operacji z zakresu finansowania i inwestycji w celu objecia
ich gwarancja UE lub instrumentem finansowym InvestEU, warunki udzielania gwarancji UE lub wsparcia za
posrednictwem instrumentu finansowego InvestEU dla tych operacji oraz warunki ich realizacji zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem;”;

e¢) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

,21) »male i $rednie przedsigbiorstwo« lub »MSP« oznacza: a) przedsigbiorstwo, ktére zgodnie z ostatnim rocznym

(*)

lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatrudnia $rednio mniej niz 250 pracownikéw w ciggu
roku finansowego, oraz ktérego roczny obrét nie przekracza 50 mln EUR, lub b) w przypadku produktow
finansowych, gdy majace zastosowanie zasady pomocy pafstwa wymagaja uzycia definicji MSP
z zalagcznika I do zalecenia Komisji 2003/361/WE () — mikroprzedsi¢biorstwo, male lub S$rednie
przedsigbiorstwo w rozumieniu tego zalacznika;

Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji mikroprzedsigbiorstw oraz matych

i Srednich przedsigbiorstw (Dz.U. L 124 z 20.5.2003, s. 36, ELL: http://data.europa.cu/eli/reco/2003/361/0j).”;

f) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,24) »instrument finansowy InvestEU« oznacza instrument finansowy zdefiniowany w art. 2 pkt 30 rozporzadzenia

(*)

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2024/2509 (*), ktéry bedzie wdrazany w ramach modutu
panstw czlonkowskich Funduszu InvestEU.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2024/2509 z dnia 23 wrze$nia 2024 r.

w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii (Dz.U. L, 20242509,
26.9.2024, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/2509/0j).”;

3) w art. 4 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust. 1 akapity pierwszy i drugi otrzymuja brzmienie:

1.

Gwarancja UE do celow modulu unijnego, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 lit. a), wynosi

29052310073 EUR w cenach biezacych. Na jej potrzeby tworzy sie rezerwe ze wskaznikiem zasilenia na
poziomie 40 %. Kwote, o ktorej mowa w art. 35 ust. 3 akapit pierwszy lit. a), réwniez uwzglednia si¢ jako wkiad na
poczet rezerwy wynikajacej z tego wskaznika zasilenia rezerw.

Dodatkowa kwota gwarancji UE moze zostal przekazana do celéw modutu panstw czlonkowskich, o ktorym
mowa w art. 9 ust. 1 lit. b) niniejszego rozporzadzenia, z zastrzezeniem alokacji odpowiednich kwot przez panstwa
cztonkowskie, zgodnie z art. 14 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1060 (*) (zwanym
dalej »rozporzadzeniem w sprawie wspolnych przepiséw na lata 2021-2027¢) i art. 81 rozporzadzenia w sprawie
planéw strategicznych WPR.

(*)

Rozporzadzenie Parlamentu europejskiego i Rady (UE) 2021/1060 z dnia 24 czerwca 2021 r. ustanawiajace

wspélne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu
Spolecznego Plus, Funduszu Spéjnosci, Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji i Europejskiego
Funduszu Morskiego, Rybackiego i Akwakultury, a takze przepisy finansowe na potrzeby tych funduszy oraz
na potrzeby Funduszu Azylu, Migragji i Integracji, Funduszu Bezpieczefistwa Wewnetrznego i Instrumentu
Wsparcia Finansowego na rzecz Zarzadzania Granicami i Polityki Wizowej (Dz.U. L 231 z 30.6.2021, s. 159,
ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1060/0j)";

b) ust. 2 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Kwote w wysokosci 14227 310 073 EUR w cenach biezacych z kwoty, o ktorej mowa w ust. 1 akapit pierwszy
niniejszego artykutu, przydziela si¢ na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2.”;

¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

3.

Pula $rodkéw finansowych na realizacje dzialan przewidzianych w rozdzialach VI i VII wynosi

470000 000 EUR w cenach biezacych.”;

ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2005/0j
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4)

art. 6 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Gwarancja UE i instrument finansowy InvestEU realizowane s3 w ramach zarzgdzania posredniego z udzialem
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 62 ust. 1 lit. ¢) ppke (ii), (iii), (v) i (vi) rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509.
Inne formy finansowania unijnego na podstawie niniejszego rozporzadzenia realizowane s3 w ramach zarzadzania
bezposredniego lub posredniego zgodnie z rozporzadzeniem (UE, Euratom) 2024/2509, lacznie z dotacjami
realizowanymi zgodnie z tytulem VII rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509 i dzialaniami laczonymi
realizowanymi zgodnie z niniejszym artykulem mozliwie jak najsprawniej oraz w sposéb zapewniajacy skuteczne
i spojne wsparcie na rzecz polityk Unii.”;

w art. 7 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Polgczenia”;

b) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Wsparcie w oparciu o gwarancj¢ UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia, wsparcie Unii udzielone za
posrednictwem instrumentéw finansowych utworzonych w ramach programéw w okresie programowania 2014-
2020 oraz wsparcie Unii w oparciu o gwarancje UE ustanowiona rozporzadzeniem (UE) 2015/1017 moze by¢
faczone w celu wsparcia produktéw finansowych lub portfeli, ktére s3 wdrazane lub majg zosta¢ wdrozone przez
EBI lub EFI na podstawie niniejszego rozporzadzenia.”;

¢) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Wsparcie w oparciu o gwarancj¢ UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia, wsparcie Unii udzielone za
posrednictwem gwarancji w ramach instrumentéw finansowych utworzonych w ramach programéw w okresie
programowania 2014-2020 i odblokowanej z operacji zatwierdzonych w ramach tych instrumentéw oraz wsparcie
Unii udzielone za posrednictwem gwarancji UE ustanowionej rozporzadzeniem (UE) 2015/1017 i odblokowanej
z operacji zatwierdzonych w ramach tej gwarancji UE moze by¢ faczone w celu wsparcia produktéw finansowych
lub portfeli obejmujacych operacje z zakresu finansowania i inwestycji kwalifikujace si¢ na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, ktére sa wdrazane lub maja zosta¢ wdrozone przez EBI lub EFI na podstawie niniejszego
rozporzadzenia.”;

d) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,5. Na zasadzie odstepstwa od art. 212 ust. 3 akapit drugi rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509,
odblokowana gwarancj¢ wspierang z budzetu Unii w ramach instrumentéw finansowych utworzonych
w programach w okresie programowania 2014-2020 mozna wykorzysta¢ na pokrycie operacji z zakresu
finansowania i inwestycji kwalifikujacych si¢ na podstawie niniejszego rozporzadzenia do celéw polaczenia,
o ktérym mowa w ust. 4 niniejszego artykulu.

6.  Na zasadzie odstepstwa od art. 216 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia (UE, Euratom) 20242509 powinna istniec
mozliwo$¢ nieuwzgledniania rezerwy odpowiadajacej odblokowanej gwarancji w ramach wsparcia Unii z gwarancji
UE ustanowionej rozporzadzeniem (UE) 2015/1017 do celéw operacji, o ktérej mowa w art. 216 ust. 4
lit. a) rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509, a rezerwa ta moze zosta¢ wykorzystana na pokrycie operacji
z zakresu finansowania i inwestycji kwalifikujgcych si¢ na podstawie niniejszego rozporzadzenia do celéw
polaczenia, o ktérym mowa w ust. 4 niniejszego artykutu.

7. Odblokowanie gwarancji wspieranej z budzetu Unii w ramach instrumentéw finansowych ustanowionych
w ramach programéw w okresie programowania 2014-2020, przeniesienie odpowiednich aktywéw z rachunkéw
powierniczych do wspdlnego funduszu rezerw, o ktérym mowa w art. 215 rozporzadzenia (UE, Euratom)
2024/2509, oraz odblokowanie gwarancji w ramach wsparcia Unii z gwarancji UE ustanowionej rozporzadzeniem
(UE) 2015/1017, o ktérym mowa w ust. 4 niniejszego artykutu, nastepuje w drodze zmiany odpowiednich uméw
miedzy Komisjg a EBI lub EFI.

ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2025/2005/0j
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Warunki wykorzystania odblokowanych gwarancji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, do
pokrycia operacji z zakresu finansowania i inwestycji kwalifikujacych si¢ na podstawie niniejszego rozporzadzenia
oraz, w stosownych przypadkach, przeniesienia odpowiednich aktywow z rachunkéw powierniczych do wspélnego
funduszu rezerw, o ktérym mowa w art. 215 rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509, okresla si¢ w umowie
w sprawie gwarancji, o ktorej mowa w art. 17 niniejszego rozporzadzenia.

Zasady i warunki dotyczace produktéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 i 4 niniejszego artykutu, oraz
powiazanych portfeli, w tym odpowiednie proporcjonalne udzialy w stratach, dochodach, splatach i kwotach
odzyskanych lub odpowiednie udzialy nieproporcjonalne zgodnie z ust. 3 akapit drugi niniejszego artykutu, okresla
si¢ w umowie w sprawie gwarancji, o ktorej mowa w art. 17.%

art. 8 ust. 8 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Komisja wraz z partnerami wykonawczymi dazy do zapewnienia, aby cz¢$¢ gwarancji UE w ramach modutu unijnego
wykorzystywanej na segment polityki dotyczacy zréwnowazonej infrastruktury rozdzielano w taki sposéb, aby
zachowal rownowage miedzy poszczegdlnymi obszarami, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a).”;

art. 9 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) modul panstw czlonkowskich stluzy korygowaniu konkretnych niedoskonalosci rynku lub niedostatecznego
poziomu inwestycji na rynku w jednym lub wickszej liczbie regionow lub panstw czlonkowskich w celu realizacji
celow politycznych funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym, z ktérych wnoszony jest wklad, lub celéw
politycznych dodatkowej kwoty przekazanej przez panstwo cztonkowskie na podstawie art. 4 ust. 1 akapit trzeci
lub na podstawie art. 10a ust. 1 akapit drugi, w szczegdlnoici w celu wzmocnienia spéjnosci gospodarczej,
spolecznej i terytorialnej Unii poprzez skorygowanie nieréwnosci migdzy jej regionami.”;

w art. 10 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

,Przepisy szczegélne majace zastosowanie do gwarancji UE wdrazanej w ramach modulu panstw
czlonkowskich”;

b) ust. 2 akapit czwarty otrzymuje brzmienie:

,Dane panstwo czlonkowskie i Komisja zawierajg umowe o przyznanie wkladu lub umowg o zmianie tej umowy po
przyjeciu decyzji Komisji w sprawie zatwierdzenia umowy partnerstwa na podstawie art. 12 rozporzadzenia
w sprawie wspolnych przepiséw na lata 2021-2027 lub planu strategicznego WPR zgodnie z art. 118
rozporzadzenia w sprawie planéw strategicznych WPR lub réwnoczesnie z decyzja Komisji zmieniajacg dany
program zgodnie z art. 24 rozporzadzenia w sprawie wspélnych przepiséw na lata 2021-2027 lub plan
strategiczny WPR zgodnie z art. 119 rozporzadzenia w sprawie planow strategicznych WPR.”;

¢) ust. 3 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) strategi¢ panstwa czlonkowskiego obejmujaca rodzaj finansowania, docelowa dzwigni¢ finansows, zasieg
geograficzny, w tym w razie potrzeby zasi¢g regionalny, typy projektéw, okres inwestycji oraz, w stosownych
przypadkach, kategorie odbiorcéw koncowych i kwalifikujacych si¢ posrednikow;”;

dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

JArtykut 10a

Przepisy szczegélne majgce zastosowanie do instrumentu finansowego InvestEU wdrazanego w ramach
modulu pafistw czlonkowskich

1. Panstwo czlonkowskie moze wnies¢ kwoty z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym do modulu panstw
cztonkowskich Funduszu InvestEU w celu ich wykorzystania za posrednictwem instrumentu finansowego InvestEU.

Panstwa czlonkowskie mogg réwniez zapewni¢ dodatkowe kwoty na potrzeby instrumentu finansowego InvestEU.
Kwoty te stanowig zewnetrzne dochody przeznaczone na okreslony cel zgodnie z art. 21 ust. 5 zdanie drugie
rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509.
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Kwoty przydzielone dobrowolnie przez panistwo cztonkowskie zgodnie z akapitem pierwszym i drugim wykorzystuje
si¢ do wspierania operacji z zakresu finansowania i inwestycji w danym panstwie czlonkowskim. Kwoty te
wykorzystuje si¢ w taki sposob, aby przyczynialy si¢ do osiagnigcia celéw polityki okreslonych w umowie partnerstwa,
o ktérej mowa w art. 11 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia w sprawie wspélnych przepiséw na lata 2021-2027,
w programach lub w planie strategicznym WPR, ktére wnosza wklad do Programu InvestEU, w celu realizacji
odpowiednich dzialan okreslonych w planie odbudowy i zwigkszania odpornosci ustanowionym na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2021/241 lub, w innych przypadkach, do celéw okreslonych w umowie o przyznanie wkladu,
w zaleznosci od pochodzenia kwoty wkladu.

2. Wkiad do instrumentu finansowego InvestEU uzalezniony jest od zawarcia umowy o przyznanie wkiadu miedzy
panstwem czlonkowskim a Komisjg, ktéra w przypadku wkladéw z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym
zawiera si¢ zgodnie z art. 10 ust. 2 akapit czwarty.

Co najmniej dwa panstwa cztonkowskie moga zawrze¢ z Komisjg wspdolng umowe o przyznanie wkladu.

3. Umowa o przyznanie wkladu musi zawiera¢ co najmniej kwote wkladu panstwa czlonkowskiego i walute
operacji z zakresu finansowania i inwestycji, postanowienia dotyczace wynagrodzenia naleznego Unii z tytulu
instrumentu finansowego InvestEU, elementy okreslone w art. 10 ust. 3 lit. b)—e) i lit. g) oraz sposéb postgpowania
z zasobami, ktére zostaly wygenerowane przez kwoty wniesione do instrumentu finansowego InvestEU lub ktére
mozna przypisa¢ tym kwotom.

4. Umowy o przyznanie wkladu wdraza si¢ w drodze uméw w sprawie gwarancji zawieranych zgodnie z art. 10
ust. 4 akapit pierwszy.

W przypadku gdy umowa w sprawie gwarancji nie zostanie zawarta w terminie 12 miesiecy od zawarcia umowy
o przyznanie wkladu, umowa o przyznanie wkladu wygasa lub przedluza si¢ ja za porozumieniem stron.
W przypadku gdy w terminie 12 miesigcy od zawarcia umowy o przyznanie wkladu kwota umowy o przyznanie
wkladu nie zostala w pelni pokryta zobowigzaniem na podstawie co najmniej jednej umowy w sprawie gwarancji,
kwota ta jest odpowiednio zmieniana. Niewykorzystana kwota wkladu z funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym
przekazanego za poSrednictwem Programu InvestEU jest ponownie wykorzystywana zgodnie z rozporzadzeniem
ustanawiajagcym dany fundusz. Niewykorzystana kwota wkladu panstwa czlonkowskiego na podstawie ust. 1 akapit
drugi niniejszego artykutu jest zwracana danemu panstwu czlonkowskiemu.

W przypadku gdy umowa w sprawie gwarancji nie zostala nalezycie wdrozona w terminie okre§lonym w art. 14 ust. 6
rozporzadzenia w sprawie wspélnych przepiséw na lata 2021-2027 lub art. 81 ust. 6 rozporzadzenia w sprawie
plan6éw strategicznych WPR lub, w przypadku umowy w sprawie gwarangji dotyczacej kwot przekazanych zgodnie
z ust. 1 akapit drugi niniejszego artykulu, w odpowiedniej umowie o przyznanie wkladu, umowa o przyznanie wkladu
zostaje zmieniona. Niewykorzystane kwoty przydzielone przez panstwa czlonkowskie zgodnie z przepisami
dotyczacymi wykorzystania funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym przekazywanych za posrednictwem Programu
InvestEU sg ponownie wykorzystywane zgodnie z rozporzadzeniem ustanawiajagcym dany fundusz. Niewykorzystana
kwota instrumentu finansowego InvestEU, ktéra mozna przypisaé¢ do wkladu panstwa cztonkowskiego wniesionego na
podstawie ust. 1 akapit drugi niniejszego artykulu, jest zwracana danemu panstwu cztonkowskiemu.

Zasoby, ktore zostaly wygenerowane przez kwoty wniesione do instrumentu finansowego InvestEU zgodnie
z przepisami dotyczacymi wykorzystania funduszy objetych zarzadzaniem dzielonym przekazywanych za
posrednictwem Programu InvestEU lub ktére mozna przypisaé tym kwotom, s ponownie wykorzystywane zgodnie
z rozporzgdzeniem ustanawiajacym dany fundusz. Zasoby, ktére zostaly wygenerowane przez kwoty wniesione do
instrumentu finansowego InvestEU na podstawie ust. 1 akapit drugi niniejszego artykutu lub ktére mozna przypisaé
tym kwotom, sa zwracane danemu panstwu czlonkowskiemu.

5. Wsparcia w ramach instrumentu finansowego InvestEU mozna udzieli¢ w odniesieniu do operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia na okres inwestycyjny konczacy
si¢ w dniu 31 grudnia 2027 r. Umowy wdrazajace instrument finansowy InvestEU miedzy partnerem wykonawczym
a odbiorcg koficowym lub po$rednikiem finansowym, lub innym podmiotem, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. a),
podpisuje si¢ do dnia 31 grudnia 2028 r.”;

10/18 ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2025/2005/0j



Dz.U. Lz 23.12.2025

PL

10) art. 11 ust. 1 lit. d) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

,(i) otrzymuje kwote do 330 000 000 EUR z puli Srodkéw finansowych, o ktérej mowa w art. 4 ust. 3, na inicjatywy

doradcze, o ktérych mowa w art. 25, i zadania operacyjne, o ktorych mowa w ppkt (i) niniejszej litery;”;

11) tytul rozdzialu IV otrzymuje brzmienie:

,2Gwarancja UE oraz instrument finansowy InvestEU”;

12

—

4.

art. 13 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

75 % gwarancji UE w ramach modulu unijnego, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy, co stanowi kwote

w wysokosci 21 789 232 555 EUR, udziela si¢ Grupie EBL. Grupa EBI zapewnia laczny wklad finansowy w wysokosci
5447 308 139 EUR. Wkiad ten jest wnoszony w sposéb i w formie, ktére ulatwiajg realizacje Funduszu InvestEU oraz
osigganie celéw okreslonych w art. 15 ust. 2.”;

13) w art. 16 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

ust. 1 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Jnstrument finansowy InvestEU moze by¢ wykorzystywany do zapewnienia partnerom wykonawczym
finansowania na potrzeby rodzajow finansowania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a), ktére sg
zapewniane przez partneréw wykonawczych.

Aby finansowanie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym i drugim niniejszego ustepu, moglo by¢ objete gwarancja
UE lub instrumentem finansowym InvestEU, musi ono zosta¢ udzielone, nabyte lub wyemitowane na rzecz operacji
z zakresu finansowania i inwestycji, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1, w przypadku gdy finansowanie zapewniane
przez partnera wykonawczego zostalo udzielone w ramach umowy w sprawie finansowania podpisanej przez
partnera wykonawczego lub transakcji zawartej przez niego po podpisaniu umowy w sprawie gwarancji, ktéra to
umowa lub transakcja nie wygasta ani nie zostala anulowana.”;

ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Operacje z zakresu finansowania i inwestycji przeprowadzane za posrednictwem funduszy lub innych
struktur posrednich wspiera si¢ gwarancja UE lub instrumentem finansowym InvestEU zgodnie z przepisami
okreslonymi w wytycznych inwestycyjnych, stosownie do przypadku, nawet wowczas, gdy takie struktury inwestujg
mniejszg cze$¢ inwestowanych przez siebie kwot poza Unig i w pafistwach trzecich, o ktérych mowa w art. 14
ust. 2, lub gdy inwestujg mniejsza czg$¢ inwestowanych przez siebie kwot w aktywa inne niz aktywa kwalifikujace
si¢ na podstawie niniejszego rozporzadzenia.”;

14) w art. 17 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

b)

ust. 1 akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,1.  Komisja zawiera z kazdym partnerem wykonawczym umowe w sprawie gwarancji, ktorej przedmiotem jest
udzielenie gwarancji UE na maksymalna kwote okreslona przez Komisje lub zapewnienie wsparcia w ramach
instrumentu finansowego InvestEU.”;

w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) szczegdlowe zasady dotyczace zapewniania gwarancji UE lub udzielania wsparcia w ramach instrumentu
finansowego InvestEU zgodnie z art. 19, w tym dotyczace pokrycia operacji z zakresu finansowania
i inwestycji lub portfeli zawierajacych konkretne rodzaje instrumentéw oraz dotyczace odpowiednich
zdarzen powodujacych ewentualne uruchomienie gwarancji UE lub dotyczace wykorzystania instrumentu
finansowego InvestEU;”;
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(i) lit. f) otrzymuje brzmienie:

.f) zobowigzanie partnera wykonawczego do akceptowania decyzji Komisji i Komitetu Inwestycyjnego
dotyczacych korzystania z gwarancji UE lub instrumentu finansowego InvestEU do celéw proponowanej
operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, bez uszczerbku dla swobody podejmowania przez partnera
wykonawczego decyzji w sprawie proponowanej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji nieobjetej
gwarancja UE lub instrumentem finansowym InvestEU;”;

(iii) lit. h) oraz i) otrzymuja brzmienie:

,h) sprawozdawczos¢ finansowa i operacyjna oraz monitorowanie operacji z zakresu finansowania i inwestycji
objetych gwarancja UE i instrumentem finansowym InvestEU;

(i) kluczowe wskazniki efektywnosci, w szczegélnosci w odniesieniu do wykorzystania gwarancji UE
i instrumentu finansowego InvestEU, realizacji celéw i kryteriéw okreSlonych w art. 3, 8 i 14 oraz
uruchomienia kapitalu prywatnego;”;

¢) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,6.  Komisja przekazuje Parlamentowi Europejskiemu i Radzie informacje wymagane na podstawie art. 41 ust. 5
iart. 158 ust. 8 rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509.”;

15

=

art. 18 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 18

Wymogi dotyczace korzystania z gwarancji UE oraz instrumentu finansowego InvestEU

1. Udzielenie gwarancji UE oraz zapewnienie wsparcia w ramach instrumentu finansowego InvestEU uzaleznione
jest od wejScia w zycie umowy w sprawie gwarancji zawartej z odpowiednim partnerem wykonawczym.

2. Operagje z zakresu finansowania i inwestycji obejmuje si¢ gwarancja UE lub wspiera si¢ w ramach instrumentu
finansowego InvestEU tylko wowczas, gdy spelniajg kryteria okreslone w niniejszym rozporzadzeniu oraz, stosownie
do przypadku, w odpowiednich wytycznych inwestycyjnych oraz gdy Komitet Inwestycyjny stwierdzil, Ze operacje te
spelniaja wymogi dotyczace mozliwosci skorzystania z gwarancji UE lub instrumentu finansowego InvestEU. Partnerzy
wykonawczy pozostajg odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci operacji z zakresu finansowania i inwestycji
z niniejszym rozporzadzeniem oraz odpowiednimi wytycznymi inwestycyjnymi.

3. Komisja nie pokrywa zadnych kosztéw administracyjnych ani oplat ponoszonych przez partnera wykonawczego
w zwiazku z realizacja operacji z zakresu finansowania i inwestycji w ramach gwarancji UE lub instrumentu
finansowego InvestEU, chyba ze cele polityki, jakie ma osiagna¢ wdrazany produkt finansowy, oraz przystepnos¢
cenowa dla docelowych odbiorcéw koncowych lub rodzaj oferowanego finansowania maja taki charakter, ze partner
wykonawczy jest w stanie nalezycie uzasadni¢ Komisji konieczno$¢ zastosowania wyjatku. Pokrywanie takich kosztow
z budzetu Unii ogranicza si¢ do kwoty $ciSle wymaganej do realizacji odpowiednich operacji z zakresu finansowania
i inwestycji oraz jest zapewniane wylacznie w zakresie, w jakim kosztéw tych nie pokrywaja przychody uzyskane
przez partneréw wykonawczych z odpowiednich operacji z zakresu finansowania i inwestycji. Uzgodnienia dotyczace
oplat okresla si¢ w umowie w sprawie gwarancji, przy czym musza by¢ one zgodne z art. 17 ust. 4 niniejszego
rozporzadzenia oraz art. 212 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509.

Niezaleznie od akapitu pierwszego partnerom wykonawczym przystuguja odpowiednie oplaty z tytutu zarzadzania
rachunkami powierniczymi zwigzanymi z instrumentem finansowym InvestEU.

4. Ponadto partner wykonawczy moze skorzysta¢ z gwarancji UE lub instrumentu finansowego InvestEU w celu
pokrycia stosownej czesci kosztéw poniesionych w celu odzyskania srodkéw zgodnie z art. 17 ust. 4, chyba ze koszty
te odliczono od kwoty odzyskanych $rodkéw.”;
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16) w art. 19 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)

d)

tytul otrzymuje brzmienie:
~Zakres i warunki gwarancji UE i instrumentu finansowego InvestEU”;
ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Wynagrodzenie z tytulu podejmowania ryzyka jest rozdzielane miedzy Uni¢ a partnera wykonawczego
w spos6b proporcjonalny do udziatu kazdego z nich w podejmowaniu ryzyka w odniesieniu do portfela operacji
z zakresu finansowania i inwestycji lub, w stosownych przypadkach, w odniesieniu do poszczegblnych operacji
z zakresu finansowania i inwestycji. Wynagrodzenie z tytulu gwarancji UE lub instrumentu finansowego InvestEU
mozna zmniejszy¢ w nalezycie uzasadnionych przypadkach, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2.

Partner wykonawczy ponosi odpowiednig cze$¢ ryzyka zwigzanego z operacjami z zakresu finansowania
i inwestycji wspieranymi w ramach gwarancji UE lub instrumentu finansowego InvestEU, poza wyjatkowymi
okolicznosciami, gdy cele polityki, jakie ma osiagnaé wdrazany produkt finansowy, majg taki charakter, ze od
partnera wykonawczego nie mozna racjonalnie oczekiwad, ze jego wklad ma obejmowaé udzial w ponoszonym
ryzyku.”;

w ust. 2 akapit pierwszy lit. a) zdanie wprowadzajace otrzymuje brzmienie:

,w przypadku produktéw dluznych, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 akapit pierwszy lit. a):;
dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,<2a.  Instrument finansowy InvestEU obejmuje:

a) w przypadku produktéw dtuznych obejmujacych gwarancje i kontrgwarancje, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1
akapit pierwszy lit. a):

(i) kwote gléwna oraz wszystkie odsetki i kwoty nalezne partnerowi wykonawczemu, lecz przez niego
nieotrzymane zgodnie z warunkami operacji z zakresu finansowania przed wystapieniem zdarzenia
niewykonania zobowigzania;

(i) straty zwigzane z restrukturyzacja;

(ili) straty wynikajace z wahan kurséw walut innych niz euro na rynkach, na ktérych mozliwosci
dlugoterminowego zabezpieczenia sg ograniczone;

b) w przypadku innych kwalifikujacych si¢ rodzajow finansowania, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 akapit
pierwszy lit. a): kwoty zainwestowane lub pozyczone przez partnera wykonawczego.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) ppkt (i) w odniesieniu do dlugu podporzadkowanego za zdarzenie
niewykonania zobowigzania uznaje si¢ odroczenie, redukcje lub wymagane umorzenie.

Instrument finansowy InvestEU obejmuje calg ekspozycje Unii w odniesieniu do odpowiednich operacji z zakresu
finansowania i inwestycji.”;

17) art. 22 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

18

=

ne

Ustanawia si¢ tabele wskaznikéw (zwang dalej »tabela wskaznikow«), aby zapewni¢ Komitetowi Inwestycyjnemu

mozliwo$¢ prowadzenia niezaleznej, przejrzystej i zharmonizowanej oceny wnioskow o wykorzystanie gwarancji UE
lub, stosownie do przypadku, instrumentu finansowego InvestEU na potrzeby operacji z zakresu finansowania
i inwestycji proponowanych przez partneréw wykonawczych.”;

art. 23 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

n2.

Operacji EBI z zakresu finansowania i inwestycji objetych zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia nie

obejmuje si¢ gwarancjg UE lub wsparciem w ramach instrumentu finansowego InvestEU, w przypadku gdy Komisja
wyda negatywna opini¢ w ramach procedury przewidzianej w art. 19 statutu EBL”;
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19) w art. 24 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) w ust. 1 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. a) otrzymuje brzmienie:

,a) rozpatruje propozycje operacji z zakresu finansowania i inwestycji przedlozone przez partneréw
wykonawczych celem objecia ich gwarancja UE lub udzielenia im wsparcia w ramach instrumentu
finansowego InvestEU, ktdre pomyslnie przeszly kontrole zgodnosci z polityka, o ktérej mowa w art. 23
ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, lub uzyskaly pozytywna opini¢ w ramach procedury przewidziane;
w art. 19 statutu EBIL”;

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,C) sprawdza, czy operacje z zakresu finansowania i inwestycji, ktére mialyby zosta¢ objete wsparciem
w ramach gwarangcji UE lub instrumentu finansowego InvestEU, s zgodne ze wszystkimi odpowiednimi
wymogami.”;

=z

ust. 4 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Dokumentacja, ktérg majg dostarczy¢ partnerzy wykonawczy, obejmuje standardowy formularz wniosku, tabele
wskaznikow, o ktorej mowa w art. 22, oraz wszelkie inne dokumenty, ktére Komitet Inwestycyjny uzna za
stosowne, w szczegdlnosci opis charakteru niedoskonalosci rynku lub niedostatecznego poziomu inwestycji na
rynku oraz sposobu, w jaki zostang one ztagodzone dzigki operacji z zakresu finansowania lub inwestycji, a takze
rzetelna ocene operacji, ktéra pozwala wykazaé dodatkowos¢ danej operacji z zakresu finansowania lub inwestycji.
Sekretariat sprawdza kompletno$¢ dokumentacji dostarczonej przez partneréw wykonawczych innych niz Grupa
EBL. Komitet Inwestycyjny moze zwrdci¢ si¢ do danego partnera wykonawczego o wyjasnienia dotyczace
proponowanej operacji z zakresu inwestycji lub finansowania, w tym moze zwrdcic si¢ o to, aby przedstawiciel
danego partnera wykonawczego byt bezposrednio obecny w trakcie dyskusji na temat wspomnianej operacji. Oceny
projektéw przeprowadzone przez partnera wykonawczego nie sg wigzace dla Komitetu Inwestycyjnego do celéw
objecia operacji z zakresu finansowania lub inwestycji gwarancja UE lub wsparciem w ramach instrumentu
finansowego InvestEU.”;

¢) w ust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Stanowiska Komitetu Inwestycyjnego zatwierdzajace objecie operacji z zakresu finansowania lub inwestycji
gwarancja UE lub wsparciem w ramach instrumentu finansowego InvestEU udostgpnia si¢ do publicznej
wiadomosci i zawiera si¢ w nich uzasadnienie decyzji o zatwierdzeniu i informacje o operacji, w szczegdlnosci
jej opis, tozsamo$¢ promotoréw lub posrednikéw finansowych oraz cele operacji. W stanowiskach zawiera si¢
réwniez odniesienie do globalnej oceny wynikajacej z tabeli wskaznikow.”;

(ii) akapit pigty otrzymuje brzmienie:

,Dwa razy w roku Komitet Inwestycyjny przedklada Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wykaz wszystkich
stanowisk Komitetu Inwestycyjnego za poprzednie sze$¢ miesiecy oraz opublikowane tabele wskaznikow, ktére
ich dotyczg. W przedlozonym wykazie uwzglednia si¢ wszelkie decyzje w sprawie odmowy wykorzystania
gwarancji UE lub wsparcia z instrumentu finansowego InvestEU. Decyzje te podlegaja wymogom Scislej
poufnosci.”;

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W przypadku gdy do Komitetu Inwestycyjnego zwrdcono si¢ o zatwierdzenie wykorzystania gwarancji UE
lub wsparcia w ramach instrumentu finansowego InvestEU w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania lub
inwestycji, ktora to operacja jest instrumentem, programem lub struktura, na ktére skladaja si¢ podprojekty,
zatwierdzenie to obejmuje te podprojekty, chyba ze Komitet Inwestycyjny zdecyduje si¢ zastrzec sobie prawo do ich
odrgbnego zatwierdzania. Komitet Inwestycyjny nie ma prawa odrebnego zatwierdzania podprojektéw o wartosci
ponizej 3 000 000 EUR”;
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20) art. 25 ust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,¢) w stosownych przypadkach wspiera promotoréw projektéw w opracowywaniu ich projektow, tak aby spelnialy

one cele okreslone w art. 3 i 8 oraz kryteria kwalifikowalno$ci okreslone w art. 14, a takze ulatwia opracowywanie
miedzy innymi waznych projektéw stanowiacych przedmiot wspdlnego europejskiego zainteresowania
i agregatoréw dla malych projektéw, w tym za posrednictwem platform inwestycyjnych, o ktérych mowa
w lit. f) niniejszego ustepu, pod warunkiem ze taka pomoc nie przesadza o stanowisku, jakie Komitet Inwestycyjny
zajmie w sprawie objecia takich projektow gwarancja UE lub instrumentem finansowym InvestEU;”;

21) w art. 28 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

w ust. 2 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Partnerzy wykonawczy sg zwolnieni z obowigzku skladania sprawozdan dotyczacych kluczowych wskaznikéw
efektywnosci i monitorowania okreslonych w zalaczniku III, z wyjatkiem wskaznikéw okreslonych w pkt 1, 2, 3.1,
3.2, 5.2, 6.3 1 7.2 tego zalacznika, w zakresie, w jakim dotycza operacji z zakresu finansowania lub inwestycji,
z ktérych korzystaja odbiorcy koficowi otrzymujacy finansowanie lub inwestycje wspierane z gwarancji UE lub
instrumentu finansowego InvestEU od partnera wykonawczego lub posrednika finansowego o wartosci
nieprzekraczajacej 300 000 EUR”;

ust. 3 1 4 otrzymuja brzmienie:

3. Komisja sklada sprawozdanie z realizacji Programu InvestEU zgodnie z art. 247 i 256 rozporzadzenia (UE,
Euratom) 2024/2509. Zgodnie z art. 41 ust. 5 rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509 w rocznym sprawozdaniu
zawiera si¢ informacje na temat stopnia realizacji Programu w stosunku do jego celow i wskaznikow efektywnosci.
W tym celu kazdy z partneréw wykonawczych przekazuje co roku informacje niezbedne, aby umozliwi¢ Komisji
wypehnienie jej obowigzkéw sprawozdawczych, w tym informacje na temat funkcjonowania gwarancji UE lub
instrumentu finansowego InvestEU.

4. Raz w roku kazdy z partneréw wykonawczych przedklada Komisji sprawozdanie na temat operacji z zakresu
finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem, w podziale na, stosownie do przypadku, modut
unijny i modut pafistw cztonkowskich. Informacje o module paristw cztonkowskich kazdy partner wykonawczy
przedklada réwniez panstwu czlonkowskiemu, ktérego modut realizuje. Sprawozdanie to musi zawiera¢ oceng
zgodnosci z wymogami dotyczacymi wykorzystania gwarancji UE i instrumentu finansowego InvestEU oraz
z kluczowymi wskaznikami efektywnosci okreslonymi w zalaczniku II do niniejszego rozporzadzenia.
Sprawozdanie musi réwniez zawieral dane operacyjne, statystyczne, finansowe i ksiggowe dotyczgce
poszczegdlnych operacji z zakresu finansowania lub inwestycji oraz oszacowanie oczekiwanych przeplywow
pieni¢znych na poziomie modutu, segmentu polityki i calego Funduszu InvestEU. Sprawozdanie moze réwniez
zawiera¢ informacje na temat barier dla inwestycji napotkanych podczas realizacji operacji z zakresu finansowania
i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem. Sprawozdania muszg zawiera¢ informacje, ktore partnerzy
wykonawczy maja obowiazek przekazywal zgodnie z art. 158 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE, Euratom)
2024/2509.;

22) w art. 35 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

o
=

=z

tytut otrzymuje brzmienie:

,Przepisy przejSciowe i inne przepisy”;

ust. 11 2 otrzymujg brzmienie:

,1.  Na zasadzie odstgpstwa od art. 212 ust. 3 akapity pierwszy i czwarty rozporzadzenia (UE, Euratom)
2024/2509 wszelkie dochody, splaty i kwoty odzyskane z tytutu instrumentéw finansowych utworzonych
w ramach programow, o ktérych mowa w zalaczniku IV do niniejszego rozporzadzenia, moga by¢ wykorzystywane
do tworzenia rezerw na gwarancje UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia lub wdrozenia Srodkéw
przewidzianych w rozdziatach VI i VII niniejszego rozporzadzenia, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw
dotyczacych budzetu ustanowionych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20211229 (*).

ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2025/2005/0j
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2. Nazasadzie odstepstwa od art. 216 ust. 4 lit. a) rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509 wszelkie nadwyzki
rezerw na gwarancj¢ UE ustanowiong na podstawie rozporzadzenia (UE) 2015/1017 moga by¢ wykorzystywane do
tworzenia rezerw na gwarancje UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia lub wdrozenia $rodkéw
przewidzianych w rozdziatach VI i VII niniejszego rozporzadzenia, z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw
dotyczacych budzetu ustanowionych w rozporzadzeniu (UE) 2021/1229.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 214 ust. 4 lit. d) rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509 wszelkie dochody
z gwarangji UE ustanowionej na podstawie rozporzadzenia (UE) 2015/1017 otrzymane w 2027 r. moga zostaé
wykorzystane do tworzenia rezerw na gwarancj¢ UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1229 z dnia 14 lipca 2021 r. w sprawie
instrumentu pozyczkowego na rzecz sektora publicznego w ramach mechanizmu sprawiedliwej transformacji
(Dz.U. L 274 z 30.7.2021, s. 1, ELL http://data.curopa.cu/elijreg/2021/1229/0j).”;

23) zalacznik I otrzymuje brzmienie:

24

25

=

Rl

SLZALACZNIK |

KWOTY GWARANCJI UE W ROZBICIU NA CELE SZCZEGOLOWE

Orientacyjny podzial, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 2 akapit czwarty, pomiedzy operacje z zakresu finansowania
i inwestycji jest nastepujacy:

a) do 10984116 831 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. a);

b) do 7304 820 214 EUR na cele, o ktdrych mowa w art. 3 ust. 2 lit. b);

¢) do 7672612166 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. c);

d) do 3090760 862 EUR na cele, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 lit. d).”;

w zalgczniku III w pkt 1 ponizej ppkt 1.4 dodaje si¢ dwa akapity w brzmieniu:

,Niezaleznie od art. 2 pkt 40 rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509, przy okreslaniu efektu dzwigni i efektu
mnoznikowego w odniesieniu do operacji z zakresu finansowania i inwestycji zapewniajacych gwarancje nalezytego
wykonania umowy, kwota pokrycia ryzyka musi odpowiada¢ kwocie finansowania podlegajgcego zwrotowi.

Na zasadzie odstepstwa od art. 222 ust. 3 rozporzadzenia (UE, Euratom) 2024/2509 operacje z zakresu finansowania
i inwestycji zapewniajgce gwarancje nalezytego wykonania umowy nie s3 wymagane do osiggniecia efektu
mnoznikowego.”;

w zalgezniku V dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Niniejszy zalacznik stosuje si¢ odpowiednio takze do instrumentu finansowego InvestEU.”.

Artykut 2
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2015/1017

W rozporzadzeniu (UE) 2015/1017 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 11a wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a) tytul otrzymuje brzmienie:
,Polgczenia”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:
,Gwarancja UE moze zosta¢ udzielona na pokrycie operacji z zakresu finansowania i inwestycji kwalifikujacych si¢ na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2021/523 do celéw polaczen, o ktérych mowa w art. 7 ust. 4 tego rozporzadzenia,

oraz moze pokrywal straty zwigzane z operacjami z zakresu finansowania i inwestycji objetymi polaczonym
wsparciem.”;
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2) w art. 16 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  EBL w stosownych przypadkach we wspélpracy z EFI, raz do roku przedklada Komisji sprawozdanie z dziatan
EBI w zakresie finansowania i inwestycji objetych niniejszym rozporzadzeniem. Sprawozdanie to zawiera oceng
zgodnosci z wymogami dotyczgcymi wykorzystania gwarancji UE oraz kluczowymi wskaznikami skutecznosci
dzialania, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 lit. f) ppkt (iv). Sprawozdanie to zawiera réwniez dane statystyczne,
finansowe i rachunkowe na temat poszczegdlnych dzialan EBI w zakresie finansowania i inwestycji oraz te same dane
w ujeciu zbiorczym.”;

=

uchyla si¢ ust. 2;
¢) w ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,W odniesieniu do pofaczen, o ktérych mowa w art. 11a, odpowiednio EBI i EFI, co roku przekazuja Komisji
sprawozdania finansowe zgodnie z art. 212 ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom)
2024/2509 (*). Takie sprawozdania finansowe zawieraja dane ksiegowe dotyczace wsparcia udzielonego w ramach
gwarancji UE na podstawie niniejszego rozporzadzenia, ktére sa wyraznie oddzielone od wsparcia udzielonego
w ramach gwarancji UE na podstawie rozporzadzenia (UE) 2021/523.

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2024/2509 z dnia 23 wrze$nia 2024 r.
w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii (Dz.U. L, 2024/2509,
26.9.2024, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2509/0j).”;

3) w art. 22 ust. 1 uchyla si¢ akapit piaty.

Artykut 3
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2021/695

W art. 57 rozporzadzenia (UE) 2021695 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Gwarancja wspierana z budzetu Unii i udzielana przez EBI za posrednictwem instrumentu dtuznego InnovFin
ustanowionego na podstawie rozporzadzen (UE) nr 1290/2013 i (UE) nr 1291/2013 moze zosta¢ udzielona na pokrycie
dziatan w zakresie finansowania i inwestycji kwalifikujacych si¢ na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2021/523 (*) do celéw polaczen, o ktérych mowa w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2021/523, i moze obejmowac
straty zwigzane z produktem finansowym obejmujagcym dzialania w zakresie finansowania i inwestycji i objetym
polaczonym wsparciem.

(*)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/523 z dnia 24 marca 2021 r. ustanawiajace program
InvestEU i zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2015/1017 (Dz.U. L 107 z 26.3.2021, s. 30, ELL http://data.europa.cuf
elifreg/2021/523/0j).”.

Artykut 4
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 20211153

W art. 29 rozporzadzenia (UE) 2021/1153 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,5.  Gwarancja wspierana z budzetu Unii i udzielana przez EBI za posrednictwem instrumentu dluznego CEF
ustanowionego na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1316/2013 moze zostal udzielona na pokrycie operacji z zakresu
finansowania i inwestycji kwalifikujacych sie na podstawie rozporzadzenia (UE) 2021/523 do celéw polaczen, o ktérych
mowa w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2021/523, i moze obejmowac straty zwigzane z operacjami z zakresu finansowania
i inwestycji objetymi polaczonym wsparciem.”.
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Artykut 5
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu dnia 16 grudnia 2025 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczgca
R. METSOLA M. BJERRE
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