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DECYZJA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2026/812
z dnia 26 marca 2026 r.

zmieniajaca decyzje (UE) 2019/1743 w sprawie oprocentowania nadwyzek rezerw oraz niektérych
depozytéw (EBC/2019/31) (EBC/2026/10)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze oraz art. 17119,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Rada Prezeséw moze korygowaé oprocentowanie wszystkich lub czg$ci rezerw utrzymywanych przez instytucje
w bankach centralnych Eurosystemu. W dniu 11 grudnia 2025 r. Rada Prezeséw podjela decyzje o uproszczeniu
oprocentowania nadwyzek rezerw na podstawie art. 1 ust. 1 decyzji Europejskiego Banku Centralnego
(UE) 2019/1743 (EBC[2019/31) (). Ta niedawna decyzja Rady Prezeséw dotyczy wylacznie nadwyzek rezerw
utrzymywanych na rachunkach rezerwy w odpowiednim krajowym banku centralnym (KBC) przez instytucje, ktére
sa kwalifikowanymi kontrahentami operacji polityki pienigznej Eurosystemu zgodnie z art. 55 wytycznych
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (}) (zwane dalej ,kwalifikowanymi kontrahentami”)
i ktére spelniaja warunki dostepu do depozytu w banku centralnym Eurosystemu zgodnie z art. 22 wytycznych
(UE) 2015/510 (EBC/2014/60). Zgodnie z decyzja Rady Prezeséw te nadwyzki rezerw powinny by¢ oprocentowane
wedlug stopy depozytu w banku centralnym na koniec dnia nie tylko wtedy, gdy stopa ta jest ujemna, ale rowniez
wtedy, gdy jest ona zerowa lub dodatnia.

(2) Srodek ten ma na celu poprawe efektywnosci operacyjnej i efektywnosci w zakresie ryzyka zaréwno dla
Eurosystemu, jak i kwalifikowanych kontrahentéw polityki pieni¢znej poprzez zmniejszenie obcigZenia
operacyjnego i ryzyka zwigzanego z codziennym przekazywaniem Srodkéw do depozytu w banku centralnym
Eurosystemu, zmniejszenie wplywu incydentéw dotyczacych systemu TARGET na koniec dnia operacyjnego
TARGET oraz rozwigzanie szeregu kwestii zwigzanych ze stosowaniem wymogéw dotyczacych rezerwy
obowiazkowej (}). Ponadto $rodek ten bedzie wspieral sprawne funkcjonowanie systeméw platnosci i rozrachunku
platnosci natychmiastowych w kontekscie zwigkszonego zapotrzebowania na $rodki dostgpne na potrzeby
rozrachunku na platformie natychmiastowego rozrachunku platnosci w systemie TARGET (TIPS) w celu
rozrachunku rosngcego wolumenu platnosci natychmiastowych po wejsciu w zycie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/886 (*). Oczekuje sig, ze dostosowanie oprocentowania nadwyzek rezerw do stopy
oprocentowania depozytu w banku centralnym na koniec dnia ograniczy duze dzienne transfery z rachunkéw
biezacych kwalifikowanych kontrahentéw do depozytu w banku centralnym Eurosystemu dokonywane w celu
uzyskania oprocentowania wedlug stopy depozytowej.

(3)  Srodek ten dotyczy jedynie nadwyzek rezerw kwalifikowanych kontrahentéw, ktérzy spetniaja warunki dostepu do
depozytu w banku centralnym, poniewaz tylko oni mogg przekazywa¢ srodki do depozytu w banku centralnym na
koniec dnia. Nalezy zatem dokonal rozréznienia migdzy oprocentowaniem nadwyzek rezerw nalezacych do tych
kontrahentéw a oprocentowaniem nadwyzek rezerw nalezacych do instytucji, ktére nie sg kwalifikowanymi
kontrahentami lub nie spelniaja warunkéw dostepu do depozytu w banku centralnym. Operacje polityki pienigznej
Eurosystemu sa dostepne dla szerokiego grona kontrahentéw, pod warunkiem Ze spelniajg oni kryteria kwalifikacji
okreslone w art. 55 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60). W zwigzku z tym, aby zapewni¢ sp6jnosé
i integralno$¢ ram Eurosystemu dotyczacych kontrahentéw, jedynie kwalifikowani kontrahenci, ktérzy spelniaja
warunki dostepu do depozytu w banku centralnym, powinni korzysta z oprocentowania nadwyzek rezerw wedlug
stopy depozytu w banku centralnym.

(") Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1743 z dnia 15 pazdziernika 2019 r. w sprawie oprocentowania nadwyzek
rezerw oraz niektorych depozytéw (EBC/2019/31) (Dz.U. L 267 z 21.10.2019, s. 12, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dec/2019/1743 oj).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych
polityki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3, ELL http://
data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/0j).

() Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 z dnia 22 stycznia 2021 r. w sprawie stosowania wymogow
dotyczacych utrzymywania rezerwy obowigzkowej (EBC/2021/1) (Dz.U. L 73 z 3.3.2021, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/
378/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/886 z dnia 13 marca 2024 r. zmieniajgce rozporzadzenia
(UE) nr 260/2012 i (UE) 2021/1230 oraz dyrektywy 98/26/WE i (UE) 2015/2366 w odniesieniu do poleceri przelewu
natychmiastowego w euro (Dz.U. L 2024/886, 19.3.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/886/0j).
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(4)  Podobnie nalezy dokona¢ rozréznienia migdzy oprocentowaniem nadwyzek rezerw nalezacych do kwalifikowanych
kontrahent6w, ktérzy spelniajg warunki dostepu do depozytu w banku centralnym, a oprocentowaniem nadwyzek
rezerw nalezacych do kwalifikowanych kontrahentéw, ktérzy spelniaja te warunki, ale podlegaja Srodkom
uznaniowym zgodnie z art. 158 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), kt6rzy nie moga bez ograniczen
przekazywaé srodkéw do depozytu w banku centralnym. W przypadku gdy dostep kwalifikowanego kontrahenta do
operacji polityki pienieznej Eurosystemu, w tym do depozytu w banku centralnym, zostal ograniczony, zawieszony
lub wylaczony, depozyty w banku centralnym moga by¢ oprocentowane jedynie do wysokosci limitu okreslonego
w $rodkach uznaniowych lub w ogéle nie mogag by¢ oprocentowane w przypadku zawieszenia lub wylaczenia.
W celu utrzymania tych ram uznaniowych dodatnie oprocentowanie depozytéw w banku centralnym na koniec
dnia i nadwyzek rezerw utrzymywanych na rachunkach rezerwy powinno by¢ dopuszczalne jedynie do tego limitu
lub nie powinno by¢ dopuszczalne w ogéle w przypadku zawieszenia i wylaczenia.

(5)  Aby zapewni¢ wystarczajaco duzo czasu na uruchomienie tego Srodka oraz na dostosowanie przez kwalifikowanych
kontrahentéw ich proceséw zarzadzania rezerwami przechowywanymi w KBC Eurosystemu, niniejsza decyzja
powinna mie¢ zastosowanie od poczatku okresu utrzymywania rezerwy obowiazkowej rozpoczynajacego si¢
w dniu 17 czerwca 2026 1.

(6) Decyzja (UE) 2019/1743 (EBC/2019/31) powinna zatem zosta¢ odpowiednio zmieniona,

PRZYJMUJE NINIEJSZA DECYZJE:

Artykut 1
Zmiany

W decyzji (UE) 2019/1743 (EBC/2019/31) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1)  wart. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Rezerwy utrzymywane przez instytucje podlegajace postanowieniom art. 1 rozporzadzenia
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) (*) utrzymywane na rachunkach rezerwy
instytucji w rozumieniu art. 2 pkt 7 tego rozporzadzenia, ktére przekraczajg rezerwy wymagane zgodnie
z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 2531/98 (**) i rozporzadzeniem (UE) 2021/378 (EBC/2021/1) (zwane dalej
»nadwyzkami rezerw«), podlegaja oprocentowaniu w nastgpujacy sposob:

a) w przypadku instytucji, ktére sa kwalifikowanymi kontrahentami operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu zgodnie z art. 55 wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510
(EBC/2014/60) (**):

(i)  wedlug stopy depozytu w banku centralnym na koniec dnia, jezeli spelniaja one warunki dostgpu
do depozytu w banku centralnym okreslone w art. 22 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60);
oraz

(i)  wedtug stopy zerowej lub stopy depozytu w banku centralnym na koniec dnia, w zaleznosci od
tego, ktdra z tych wartodci jest nizsza, jezeli nie spelniajg one warunkéw dostgpu do depozytu
w banku centralnym okreslonych w art. 22 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60);

b) w przypadku instytucji bedacych kwalifikowanymi kontrahentami operacji polityki pienigznej
Eurosystemu zgodnie z art. 55 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), ktérych dostep do depozytu
w banku centralnym Eurosystemu jest ograniczony, zawieszony lub wylaczony ze wzgledu na
zastosowanie $rodkéw uznaniowych zgodnie z art. 158 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60):

(i)  wedlug stopy depozytu w banku centralnym na koniec dnia w odniesieniu do lacznej kwoty
utrzymywanej w depozycie w banku centralnym oraz jako nadwyzki rezerw nieprzekraczajacej
limitu okreslonego w $rodkach uznaniowych; oraz

(i) wedlug stopy zerowej lub stopy depozytu w banku centralnym na koniec dnia, w zaleznosci od
tego, ktora z tych wartoci jest niZsza, w odniesieniu do kwoty przekraczajacej limit oraz
w przypadku zawieszenia lub wylaczenia;

¢) w przypadku instytucji, ktére nie sa kwalifikowanymi kontrahentami operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu zgodnie z art. 55 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) — wedlug stopy zerowej lub
stopy depozytu w banku centralnym na koniec dnia, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest
nizsza.
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Srodki wylaczone z rezerw obowigzkowych zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2021/378
(EBC/2021/1) podlegajg oprocentowaniu przez wlasciwy KBC zgodnie z jego zasadami. Jezeli fundusze, ktore
powinny byly zosta¢ wylaczone zgodnie z art. 3 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1),
zostaly w spos6b niezamierzony wigczone do rezerw obowigzkowych, a nastgpnie wylaczone z tych rezerw
obowigzkowych zgodnie z tym przepisem, nie s3 one uznawane za nadwyzki rezerw w okresie, w ktérym
zostaly wlaczone, i podlegaja one oprocentowaniu przez whasciwy KBC zgodnie z art. 9 ust. 3 tego
rozporzadzenia. Srodki nieutrzymywane na rachunkach rezerwy instytucji lub w depozycie w banku
centralnym na koniec dnia podlegaja oprocentowaniu przez wiasciwy KBC zgodnie z zasadami majgcymi
zastosowanie do depozytéw niezwigzanych z polityka pieniezng okreSlonymi w art. 2 ust. 1 lit. ¢) lub art. 2
ust. 3 lit. b) decyzji Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/1209 (EBC/2024/11) (****), odpowiednio do
przypadku.

*) Rozporzadzenie Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2021/378 z dnia 22 stycznia 2021 r.
w sprawie stosowania wymogoéw dotyczacych utrzymywania rezerwy obowigzkowej (EBC/2021/1)
(Dz.U.L 73 2 3.3.2021, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/37 8/oj).

(** Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2531/98 z dnia 23 listopada 1998 r. dotyczace stosowania stop rezerw
obowigzkowych przez Europejski Bank Centralny (Dz.U. L 318 z 27.11.1998, s. 1, ELIL http:|/data.
europa.euleli/reg/1998/2531/0j).

(***)  Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie
implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji
ogolnej) (EBC[2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3, ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2015/
510/0j).

(****)  Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/1209 z dnia 16 kwietnia 2024 r. w sprawie
oprocentowania depozytéw niezwigzanych z polityka pieniezng utrzymywanych w krajowych
bankach centralnych i w Europejskim Banku Centralnym (EBC/2024/11) (Dz.U. L 2024/1209,
3.5.2024, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dec/2024/1209/0j).”;

w ust. 2 i 4 odniesienia do ,art. 1 i art. 6 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9)” zastepuje si¢
odniesieniami do ,art. 2 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC[2021/1)";

w ust. 4 odniesienia do ,art. 10 lub art. 11 rozporzadzenia (WE) nr 1745/2003 (EBC/2003/9)” zastepuje si¢
odniesieniami do ,art. 10 lub 11 rozporzadzenia (UE) 2021/378 (EBC/2021/1);

ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. W przypadku przedluzajacego si¢ zakl6cenia w funkcjonowaniu systemu TARGET trwajacego kilka dni
operacyjnych, o ktérym mowa w art. 187a wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60), zastosowanie majg
ust. 1-4.%

w art. 2 w ust. 1 formula wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

o1

EBC stosuje stopy oprocentowania okreSlone w art. 2 ust. 4 decyzji (UE) 2024/1209 (EBC/2024/11)

w odniesieniu do niektérych depozytéw utrzymywanych w EBC w nastgpujacy sposob:”.

Artykut 2

Wejscie w Zycie

Niniejsza decyzja wchodzi w zycie pigtego dnia po dniu jej opublikowania w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsza decyzje stosuje sie od dnia 17 czerwca 2026 r.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 26 marca 2026 r.

Prezes EBC
Christine LAGARDE
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