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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2026/905
z dnia 24 kwietnia 2026 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 poprzez
ustanowienie wykazu walutowych wskaznikow referencyjnych spot wylaczonych z zakresu
stosowania tego rozporzadzenia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17 UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 5962014 (), w szczegblnosci jego art. 18a ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Unijne przedsigbiorstwa i fundusze inwestycyjne czesto prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza lub dokonujg inwestycji
za granica, co naraza je na ryzyko walutowe. Moga by¢ zatem zmuszone do zabezpieczania si¢ przed
niekorzystnymi zmianami kurséw walutowych. W przypadku walut, ktére nie s3 w pelni wymienialne,
zabezpieczenie mozna nadal uzyskaé poprzez stosowanie nierzeczywistych (rozliczanych pienig¢znie) kontraktéw
terminowych typu forward stosujacych jako odniesienie walutowy wskaznik referencyjny spot.

(2)  Administratorzy walutowych wskaznikéw referencyjnych spot majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania poza Unig
czesto nie podlegaja regulacji, co uniemozliwia Komisji przyjecie decyzji dotyczacej réwnowaznosci na podstawie
art. 30 rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Administratorzy ci moga réwniez nie mie¢ wystarczajacych zachet
ekonomicznych, aby dazy¢ do uzyskania dostgpu do rynku unijnego w drodze uznania, jak okreslono w art. 32
rozporzadzenia (UE) 20161011, lub zatwierdzenia, jak okreslono w art. 33 tego rozporzadzenia, poniewaz w obu
przypadkach ze strony administratora wymagane sa znaczne inwestycje. Poniewaz unijne przedsigbiorstwa
i fundusze inwestycyjne mogg jednak mie¢ potrzebe zabezpieczania swoich ekspozycji walutowych, art. 2 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2016/1011 zmieniono rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/168 ()
w celu wylaczenia z zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) 2016/1011 walutowych wskaznikéw referencyjnych
spot, ktére Komisja wyznaczy zgodnie z wymogami okreSlonymi w art. 18a rozporzadzenia (UE) 2016/1011.
Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/914 () zmieniono wspomniany art. 18a
rozporzadzenia (UE) 2016/1011 poprzez zastapienie istniejacych wymogéw nowymi wymogami. W dniach od 9
maja do 4 lipca 2025 r. Komisja przeprowadzita konsultacje publiczne w celu zidentyfikowania walutowych
wskaznikéw referencyjnych spot, ktére spelniaja warunki okreSlone w art. 18a ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2016/1011, zgodnie z wymogami art. 18a ust. 2 tego rozporzadzenia. Dzigki tym konsultacjom Komisja byta
w stanie zidentyfikowal nastepujace walutowe wskazniki referencyjne spot, do ktérych nie powinny mieé
zastosowanie przepisy rozporzadzenia (UE) 2016/1011: wskaznik referencyjny wyznaczajacy kurs dolara
amerykanskiego do rupii indyjskiej (,USDINR”), wskaznik referencyjny wyznaczajacy kurs dolara amerykariskiego
do wona koreaniskiego (,USDKRW”), wskaznik referencyjny wyznaczajacy kurs dolara amerykanskiego do dolara
tajwanskiego (,USDTWD”) oraz wskaznik referencyjny wyznaczajacy kurs dolara amerykanskiego do peso
filipinskiego (,USDPHP”).

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/oj.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021168 z dnia 10 lutego 2021 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 w odniesieniu do wylaczenia dotyczacego niektorych walutowych wskaznikéw referencyjnych spot panstw trzecich
i wyznaczenia zamiennikow niekt6rych wskaznikéw referencyjnych, ktérych opracowywania si¢ zaprzestaje oraz w sprawie zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 49 z 12.2.2021, s. 6, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/16 8/0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2025/914 z dnia 7 maja 2025 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 w odniesieniu do zakresu stosowania przepiséw dotyczacych wskaznikéw referencyjnych, stosowania w Unii
wskaznikow referencyjnych opracowywanych przez administratora majgcego siedzibe lub miejsce zamieszkania w pafistwie trzecim
oraz niektérych wymogéw sprawozdawczych (Dz.U. L, 2025/914, 19.5.2025, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2025/914/oj).
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(3) Respondenci bioracy udzial w konsultacjach publicznych przedstawili dane, z ktérych wynika, ze w szeSciomie-
siecznym okresie obejmujacym druga polowe 2024 r. catkowita Srednia warto$¢ nierzeczywistych kontraktéw
walutowych typu forward i nierzeczywistych walutowych uméw swapowych stosujacych jako odniesienie USDINR,
USDKRW i USDTWD przekroczyta w Unii wynoszacy 50 mld EUR prég dla istotnych wskaznikéw referencyjnych
okreslony w art. 24 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Chociaz zgloszona catkowita $rednia warto$¢
nierzeczywistych kontraktow walutowych typu forward i nierzeczywistych walutowych uméw swapowych
stosujgcych jako odniesienie USDPHP wynosita w tym samym okresie mniej niz 50 mld EUR, warto$¢ ta
prawdopodobnie w miedzyczasie przekroczyla juz ten prdog lub wkrétce go przekroczy, jesli uwzgledni¢ ogdlng
tendencje na rynku walutowym (¥). W zwigzku z tym istnieje prawdopodobiefistwo, Ze o ile Komisja nie wyznaczy
tych wskaznikéw referencyjnych, tytuly II, Il (z wyjatkiem art. 23a, 23b i 23c), IV, V i VI rozporzadzenia
(UE) 2016/1011 beda mialy do nich zastosowanie.

(4)  Aby ustali¢, czy w odniesieniu do kazdej z przedmiotowych walut obowigzuja kontrole walutowe, stosownie do
wymogéw art. 18a ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2016/1011, Komisja oparfa si¢ na informacjach
przedstawionych w sprawozdaniu rocznym dotyczacym porozumiei w sprawie wymienialnosci walut i ograniczen
wymiany walut w 2023 r. opublikowanym przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w dniu 19 grudnia
2024 r.() oraz na dodatkowych dowodach przedstawionych przez respondentéw w ramach konsultacji
publicznych. Z tych informacji i dowodéw wynika, Ze (i) indyjska ustawa o zarzadzaniu dewizami z 1999 r. zostata
uchwalona w celu uregulowania przeptywu dewiz przez granice Indii oraz, migdzy innymi, ogranicza mozliwo$é
posiadania przez indyjskich rezydentéw dewiz poza granicami Indii; (i) platnosci dokonywane z Republiki Korei do
innego panstwa lub na rzecz nierezydentéw podlegaja ograniczeniom, przy czym Ministerstwo Gospodarki
i Finanséw ma mozliwo$¢ nakladania obowigzku uzyskania zezwolenia; (ili) wymienialno$¢ nowego dolara
tajwanskiego (TWD) podlega ograniczeniom w taki sposéb, ze nie jest mozliwe przekazanie TWD poza Tajwan bez
przeliczenia go na walute obcg; oraz (iv) wykorzystanie peso filipifiskiego (PHP) do platnosci migdzynarodowych
podlega ograniczeniom, w wyniku ktérych platnosci na kwoty przekraczajace 50 000 PHP wymagaja uzyskania
uprzedniego pisemnego zezwolenia banku centralnego Republiki Filipin (,Bangko Sentral ng Pilipinas”).

(5)  Z odpowiedzi udzielonych w ramach konsultacji publicznych wynika, ze USDINR, USDKRW, USDTWD i USDPHP sg
w Unii czesto, systematycznie i regularnie stosowane jako zabezpieczenie przed niekorzystnymi zmianami kursu
walutowego. Okolo 70-80 % wartosci referencyjnej transakeji, ktorych przedmiotem sg kontrakty walutowe typu
forward i walutowe umowy swapowe stosujgce jako odniesienie USDINR, USDKRW, USDTWD i USDPHP, to
transakcje zabezpieczajace lokalne ekspozycje walutowe w Unii. Te walutowe wskazniki referencyjne spot spetniaja
zatem warunek okre§lony w art. 18a ust. 1 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia (UE) 2016/1011. Uzyskane odpowiedzi
dowodza réwniez, ze zaden z tych walutowych wskaznikéw referencyjnych spot nie ma réwnowaznego
alternatywnego wskazZnika referencyjnego opracowywanego przez administratora majacego siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Unii, a zatem wskaZnik ten spelnia wymog okreslony w art. 18a ust. 1 lit. b) pkt (ii) rozporzadzenia
(UE) 2016/1011. Te walutowe wskazniki referencyjne spot nalezy zatem wyznaczy¢ jako walutowe wskazniki
referencyjne spot, ktdre spelniaja kryteria okreslone w art. 18a ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011.

(6) Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw
Warto$ciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Wylaczone walutowe wskazniki referencyjne spot

Walutowe wskazniki referencyjne spot wymienione w zalaczniku wyznacza si¢ jako walutowe wskazniki referencyjne spot,
ktére spelniaja kryteria okreslone w art. 18a ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011.

() Z najnowszego badania BIS (przeprowadzanego co trzy lata) wynika, Ze dzienny wolumen prostych terminowych transakeji
walutowych typu forward (kategoria obejmujaca m.in. nierzeczywiste kontrakty terminowe typu forward) wzrést w latach
2022-2025 0 60 %, a w poréwnaniu z 2010 r. — o 388 %; Bis Triennial Central Bank Survey, OTC foreign exchange turnover in April
2025 [Wolumen transakcji walutowych w obrocie pozagieldowym w kwietniu 2025 r.], wrzesien 2025 r., https:/[www.bis.org|
statistics/rpfx25_fx.htm.

() Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, 2024 r., Sprawozdanie roczne dotyczace porozumienn w sprawie wymienialnodci walut
i ograniczen wymiany walut w 2023 r., Waszyngton D.C.. MFW, https://www.imf.org/en/publications/sprollsfannual-report-on-
exchange-arrangements-and-exchange-restrictions.
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Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 24 kwietnia 2026 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

Administrator wskaznika

Kod ISIN lub inny identyfikator

Wskaznik referencyjny referencyjnego wskaznika referencyjnego Waluta i skrot

USDINR Financial Benchmarks India FBIL (INRO1) Rupia indyjska (INR)
Pvt Ltd

USDKRW Seoul Money Brokerage KFTC18 Won koreanski (KRW)

USDPHP Bankers Association of the BAPPESO (PHP06) Peso filipifiskie (PHP)
Philippines

USDTWD Taipei Forex Inc. TAIFX1 (TWDO03) Nowy dolar tajwanski

(TWD)

ELL http://data.europa.eufelijreg_impl/2026/905/oj
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