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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2026/392
z dnia 20 lutego 2026 r.

zmieniajace regulacyjne standardy techniczne okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
(UE) 2017/577 w odniesieniu do pulapu wolumenu i przekazywania informacji na potrzeby
przejrzystosci i innych wyliczefi

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 5
ust. 9 iart. 22 ust. 3,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024790 () zmieniono definicj¢ ,podmiotu systematycznie
internalizujacego transakcje” okreslong w art. 4 wust. 1 pkt 20 dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65[UE (). Zmiana ta doprowadzila do zastgpienia kryteriow ilosciowych, takich jak czgstosé,
systematyczno$¢ i znaczne wielkoci, oceng jakoSciowa i ograniczyla te oceng wylacznie do instrumentéw
udzialowych, pozostawiajac firmie inwestycyjnej mozliwos¢ wyboru statusu podmiotu systematycznie internali-
zujgcego transakcje w odniesieniu do instrumentéw innych niz udzialowe. Nalezy zatem usungé z rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/577 () spoczywajacy na systemach obrotu, zatwierdzonych podmiotach
publikujacych i dostawcach informacji skonsolidowanych obowigzek przekazywania ich wlasciwym organom
danych wymaganych do przeprowadzenia wyliczefi okreSlonych w art. 12-15 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 (), ktére wykorzystywano do oceny, czy zostaly spelnione odpowiednie kryteria ilosciowe.

(2) Do celéw przejrzystoéci i innych wyliczent dane sg obecnie przekazywane w formacie XML. Aby odzwierciedli¢
obecng praktyke nadzorcza, nalezy zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/577 w celu sprecyzowania, ze
w odniesieniu do danych przekazywanych do celéw przeprowadzania wyliczen, ktére maja miejsce w uprzednio
okreslonych terminach lub z uprzednio okreslong czestotliwoscig, powinien by¢ stosowany format XML.

(3)  Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) i wlasciwe organy mogg by¢ zmuszone do
zwrécenia si¢ o dane na zasadzie ad hoc do system6éw obrotu, zatwierdzonych podmiotéw publikujacych
i dostawcoéw informacji skonsolidowanych w ramach swojej oceny przejrzystosci przed- i posttransakcyjnej oraz
systeméw dotyczacych obowiazku obrotu. Aby umozliwi¢ skuteczne dostarczanie danych i ich konsolidacje
z podobnymi danymi z innych Zrédel, ESMA i wlasciwe organy powinny, w przypadku wnioskéw o udzielenie
danych ad hoc, mie¢ mozliwo$¢ okreSlenia formatu, w jakim dane te powinny by¢ przekazywane. Aby
zminimalizowa¢ obcigzenie uczestnikéw rynku, ESMA i wlaSciwe organy powinny w jak najwigkszym stopniu
opiera¢ si¢ na istniejacych zbiorach danych, w tym danych dotyczgcych transakgji zglaszanych zgodnie z art. 26
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, i korzystaé z mozliwosci skladania wnioskéw o udzielenie danych ad hoc tylko
w razie konieczno$ci.

() Dz.U.L173212.6.2014, s. 84, ELL http://data.curopa.eu/eli/reg/2014/600/oj.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/790 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajaca dyrektywe 2014/65/UE w sprawie
rynkéw instrumentow finansowych (Dz.U. L, 2024/790, 8.3.2024, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/dir/2024/790/0j).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349, ELL http:|/data.europa.eu/eli/dir/
2014/65/0j).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/577 z dnia 13 czerwca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych mechanizmu pulapu wolumenu oraz przekazywania informacji na potrzeby przejrzystosci i innych
wyliczen (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 174, ELL http:|/data.europa.eu/elijreg_del/2017/577oj).

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, s. 1, ELL http://data.curopa.cu/elijreg_del/2017/
565/0j).

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/392/0j
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Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 () zmieniono rozporzadzenie (UE) nr 600/2014
poprzez przedtuzenie do pieciu lat obowigzku przechowywania dokumentacji przez operatoréw systemow obrotu,
zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcéw informacji skonsolidowanych. Zmiane te nalezy odzwierciedli¢
w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/577.

ESMA ocenil, czy dane dotyczace transakgji zgloszone zgodnie z art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 mozna
wykorzysta¢ do wyliczenia catkowitego wolumenu obrotéw instrumentem finansowym w Unii oraz wartosci
procentowej obrotéw instrumentem finansowym w Unii przeprowadzonych w ramach zwolnienia dotyczacego
kursu odniesienia, o ktérym mowa w art. 5 tego rozporzadzenia. Biorgc pod uwage pozytywne wyniki tej oceny
oraz potrzebe zmniejszenia obcigzenia sprawozdawczego uczestnikow rynku, ESMA oglosil, ze dane dotyczace
transakcji zglaszane zgodnie z art. 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 beda wykorzystywane do uzyskania
doktadnego pomiaru catkowitego wolumenu obrotéw w podziale na instrumenty finansowe oraz wartoSci
procentowej obrotéw przeprowadzonych w calej Unii w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia,
o ktérym mowa w art. 5 tego rozporzadzenia. Nalezy zatem uchyli¢ art. 6 rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2017/577 dotyczacy wymogéw sprawozdawczych dla systeméw obrotu i dostawcdéw informacji
skonsolidowanych na potrzeby mechanizmu putapu wolumenu, a takze wymogi dla wlasciwych organéw dotyczace
przekazywania ESMA informacji na potrzeby mechanizmu pulapu wolumenu okre$lone w art. 7. Nalezy réwniez
uchyli¢ zalacznik do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/577, w ktérym okreslono formaty zgloszenia na
potrzeby mechanizmu pulapu wolumenu.

Art. 7 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/577 zobowigzuje wlasciwe organy do przekazywania ESMA danych,
ktére otrzymaly od systemu obrotu, zatwierdzonego podmiotu publikujacego lub dostawcy informacji
skonsolidowanych, w odniesieniu do obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi. Aby odzwierciedli¢ obecna
praktyke nadzorcza, zgodnie z ktdrg systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji
skonsolidowanych przekazuja dane bezposrednio ESMA, nalezy zatem ustanowi¢ obowigzek bezposredniego
przekazywania danych ESMA.

Art. 5 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 dotyczacy putapu wolumenu zostal zmieniony rozporzadzeniem
(UE) 2024/791 poprzez zastapienie podwojnego putapu wolumenu ogdlnounijnym pojedynczym pulapem
wolumenu ustalonym na poziomie 7 %. Rozporzadzeniem (UE) 2024791 usunigto réwniez z zakresu transakcji
podlegajacych putapowi wolumenu transakcje przeprowadzane w ramach zwolnienia, o ktérym mowa w art. 4
ust. 1 lit. b) ppkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (zwolnienie dotyczace negocjowanych transakcji
w odniesieniu do instrumentéw plynnych), i umozliwiono systemom obrotu zawieszenie korzystania ze zwolnienia,
o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia (zwolnienie dotyczace kursu odniesienia), na podstawie
danych dotyczacych transakcji publikowanych co kwartal przez ESMA. Ponadto dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1024 (') wprowadzono zharmonizowang definicje ,formatu nadajacego si¢ do
odczytu maszynowego” majacg zastosowanie do organéw sektora publicznego. Nalezy zatem zmieni¢ art. 8
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/577 dotyczacy wymogéw publikacji przez ESMA na potrzeby putapu
wolumenu, aby odzwierciedli¢ te zmiany.

Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/577.

Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedtozony Komisji
przez ESMA.

(10) ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry

stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz
zwrocit si¢ o opinie do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Warto$ciowych powolanej zgodnie z art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (%),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024791 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace rozporzadzenie

(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci danych, usuwania przeszkéd w powstawaniu systeméw publikacji
informacji skonsolidowanych, optymalizacji obowiazkéw obrotu oraz zakazu otrzymywania platnosci za przeplyw zlecen (Dz.U. L,
2024(791, 8.3.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/o0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1024 z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie otwartych danych i ponownego
wykorzystywania informacji sektora publicznego (Dz.U. L 172 z 26.6.2019, s. 56, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/1024/0j).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
i uchylenia decyzji Komisji 2009/77[WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2010/1095/0j).

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/392/0j
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/577

W rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/577 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

wart. 1 ust. 1 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  uchylasie lit. e);
b)  lit. f) i g) otrzymuja brzmienie:

) standardowej wielko$ci rynkowej majacej zastosowanie do podmiotéw systematycznie internalizujacych
transakcje na instrumentach udziatowych i podobnych;

g)  w przypadku instrumentéw udziatlowych i podobnych — calkowitego wolumenu obrotéw w Unii
w podziale na instrumenty finansowe w ciagu poprzedzajacych 12 miesigcy oraz warto$ci procentowej
obrotéw kazdym instrumentem finansowym przeprowadzonych w calej Unii w ramach zwolnienia,
o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, w ciggu poprzedzajacych 12
miesiecy;”;

art. 2 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 2

Tre$é wnioskow o udzielenie danych i informacji, ktére maja by¢ zglaszane

1. Do celéw wyliczen, ktére majg miejsce w uprzednio okre$lonych terminach lub z uprzednio okreslong
czestotliwo$cia, systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujgce i dostawcy informacji skonsolidowanych
przekazuja ESMA i swoim wlaSciwym organom wszystkie dane wymagane do przeprowadzenia wyliczen
okreslonych w nastepujacych rozporzadzeniach:

a)  rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/587;
b)  rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/583;
¢)  rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2017/567.

2. Wnioski ESMA i wlasciwych organéw o udzielenie informacji ad hoc do celéw art. 22 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 zawieraja nazwe jednostki dokonujacej zgloszenia oraz wszelkie szczegélowe informacje
niezbedne do celéw wniosku.

3. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przekazuja
ESMA i swoim wiasciwym organom na ich wniosek wszystkie dane, ktére ESMA ma bra¢ pod uwage zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym (UE) 20162020 wzgledem instrumentéw finansowych nieudzialowych, w tym
dane dotyczace:

a)  Sredniej czestotliwosci transakcji;

b)  $redniej wielkosci i rozdziatu transakeji;
¢) liczby i rodzaju uczestnikéw rynku;

d)  $redniej wartosci spreadow.”;

w art. 3 uchyla sie ust. 3;

art. 4 i 5 otrzymujg brzmienie:

JArtykut 4

Format wnioskéw o udzielenie danych

1. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przekazuja
dane, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1, we wspdlnym formacie XML.

2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przekazujg
dane, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2 i 3, w formacie wskazanym we wniosku.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/392/0j
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Artykut 5

Rodzaje danych, ktére musza by¢ przechowywane, oraz okres ich przechowywania przez systemy obrotu,
zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcéw informacji skonsolidowanych

1. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych przechowuja
wszystkie dane wymagane do przeprowadzenia wyliczen, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1, przez pie¢ lat, niezaleznie
od tego, czy informacje te podano do wiadomosci publicznej.

2. Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujgce i dostawcy informacji skonsolidowanych przechowuja
wszystkie dane, o ktore moga wystapi¢ z wnioskiem ESMA lub wlasciwe organy zgodnie z art. 2 ust. 2 i 3, przez
pie¢ lat, niezaleznie od tego, czy informacje te podano do wiadomosci publicznej.”;

uchyla sig¢ art. 6;
art. 7 otrzymuje brzmienie:

a)  tytul otrzymuje brzmienie:

JArtykut 7

Wymogi sprawozdawcze dla systeméw obrotu, zatwierdzonych podmiotéw publikujacych
i dostawcéw informacji skonsolidowanych wobec ESMA na potrzeby obowigzku obrotu
instrumentami pochodnymi”;

b)  uchylasi¢ ust. 1;
¢)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Systemy obrotu, zatwierdzone podmioty publikujace i dostawcy informacji skonsolidowanych bez
zbednej zwloki i nie p6Zniej niz w terminie trzech dni roboczych od daty otrzymania przedmiotowych danych
przekazuja ESMA dane w celu ustalenia, czy instrumenty pochodne posiadaja wystarczajaca plynnosé, jak
okreSlono w art. 1 ust. 1 lit. h).”;

art. 8 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 8
Wymogi publikacji przez ESMA na potrzeby mechanizmu pulapu wolumenu

1. ESMA publikuje pomiary calkowitego wolumenu obrotéw w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw
finansowych w ciggu poprzedzajacych 12 miesigcy oraz wartoéci procentowe obrotéw przeprowadzonych
w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia w calej Unii w ciagu poprzedzajacych 12 miesigcy zgodnie
z art. 5 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 nie p6Zniej niz do godziny 22.00 czasu Srodkowoeuropejskiego
siédmego dnia roboczego po uplywie marca, czerwca, wrzesnia i grudnia kazdego roku kalendarzowego

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa publikowane bezplatnie, w formacie nadajacym si¢ do odczytu
maszynowego i odczytu przez czlowieka, jak okreslono w art. 2 pkt 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2023/2859 (*) oraz w art. 13 ust. 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2017/567.

3. Jezeli instrument finansowy jest w Unii przedmiotem obrotu w wigcej niz jednej walucie, ESMA przelicza
wszystkie wolumeny na euro przy uzyciu Srednich kurséw walutowych obliczonych na podstawie dziennych
kurséw referencyjnych walut obcych wobec euro opublikowanych przez Europejski Bank Centralny na jego stronie
internetowej w ciggu poprzednich 12 miesigcy. ESMA wykorzystuje te przeliczone wolumeny do wyliczenia
i opublikowania catkowitego wolumenu obrotéw oraz wartoSci procentowych obrotéw przeprowadzonych
w ramach zwolnienia dotyczacego kursu odniesienia w calej Unii, jak okreslono w ust. 1.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia 13 grudnia 2023 r. w sprawie
ustanowienia europejskiego pojedynczego punktu dostepu zapewniajacego scentralizowany dostep do
publicznie dostgpnych informacji majacych znaczenie dla ustug finansowych, rynkéw kapitalowych
i zréownowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELL: http://data.europa.cu/elijreg/2023/
2859/0j.”;

uchyla si¢ zalgcznik.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/392/0j
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Artykut 2
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 20 lutego 2026 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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