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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2026/1288
z dnia 12 czerwca 2026 r.

w sprawie autonomicznego zawieszenia obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajgc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrument6éw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ('), w szczegdlnosci jego art. 32a
ust. 1,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 zobowiazuje kontrahentéw finansowych oraz kontrahentéw
niefinansowych, ktérzy podlegaja obowiazkowi rozliczania na mocy tytutu II rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 6482012 (}), do zawierania z innymi takimi kontrahentami finansowymi lub innymi
takimi kontrahentami niefinansowymi transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych nalezacych do klasy
instrument6w pochodnych, w odniesieniu do ktérej ogloszono obowiazek obrotu zgodnie z art. 32 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, wylacznie na rynkach regulowanych, wielostronnych platformach obrotu (MTE),
zorganizowanych platformach obrotu (OTF) lub w systemach obrotu panstw trzecich uznanych za réwnowazne
zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (,obowigzek obrotu instrumentami pochodnymi”). Wynika
z tego, ze obowigzek obrotu instrumentami pochodnymi przewiduje zakaz zawierania przez tych kontrahentéw
transakcji dotyczacych tych instrumentéw pochodnych w systemie obrotu pafstwa trzeciego, ktéry nie zostal
uznany za réwnowazny zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Rozporzadzenie (UE) nr 600/2014
zmieniono rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 (}), migdzy innymi przez dodanie
nowego art. 32a, ktory umozliwia Komisji zawieszenie, w drodze aktu wykonawczego, obowigzku obrotu
instrumentami pochodnymi w odniesieniu do niektérych kontrahentéw finansowych, na wniosek wlasciwego
organu panstwa czlonkowskiego i jesli zostang spetnione warunki okreslone w tym artykule.

(2) W dniu 8 listopada 2024 r. Komisja otrzymala od Autorité des Marchés Financiers (Urzad ds. Rynkéw Finansowych —
AMF) wniosek o zawieszenie obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi na podstawie art. 32a ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do trzech kontrahentéw finansowych podlegajacych jego
jurysdykcji: BNP Paribas SA, Société Générale SA i Crédit Agricole CIB.

(3) W dniu 14 marca 2025 r. Komisja otrzymala od Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Federalny Urzad
Nadzoru Finansowego — BaFin) wniosek o zawieszenie obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi na podstawie
art. 32a ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do jednego kontrahenta finansowego
podlegajacego jego jurysdykecji: Deutsche Bank AG.

(4) Zgodnie z art. 32a ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 wiasciwy organ musi wykazal, ze kontrahent
finansowy podlegajacy jego jurysdykgji regularnie pelni role animatora rynku w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 7
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (*) w odniesieniu do instrumentu pochodnego bedacego
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacego obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi.
W tym celu AMF i BaFin przedstawily pisemne dowody potwierdzajgce, ze wnioskujacy kontrahenci finansowi sa
cztonkami niektérych unijnych MTF oraz niekt6rych amerykanskich platform realizacji swapéw (SEF) uznanych za
réwnowazne na podstawie art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz ze udostepniajg kwotowania
w odpowiedzi na zapytania klientéw o kwotowanie dotyczace instrumentéw pochodnych podlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi. AMF i BaFin przedstawily rowniez dane dotyczace dziatalnosci

() Dz.U.L173212.6.2014, s. 84, ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2014/600/oj.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
z 27.7.2012, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2012/6 48 0j).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 z dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci danych, usuwania przeszkéd w powstawaniu systemow publikacji
informacji skonsolidowanych, optymalizacji obowigzkéw obrotu oraz zakazu otrzymywania platnosci za przeplyw zlecen (Dz.U. L,
2024(791, 8.3.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/o0j).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349, ELL http:|/data.europa.eufeli/dir/
2014/65/0j).

ELL http://data.europa.eu/elijreg_impl/2026/1288/oj
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handlowej wnioskujacych kontrahentéw finansowych na niektérych unijnych MTF oraz niektérych amerykanskich
SEF uznanych za réwnowazne zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, z ktérych to danych wynika, ze
w latach 2021-2024 kontrahenci ci regularnie otrzymywali zapytania o kwotowanie dotyczace instrumentéw
pochodnych podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi oraz regularnie realizowali transakcje
dotyczgce tych instrumentéw z wykorzystaniem wilasnego kapitalu na podstawie kwotowan, ktére przekazywali
w odpowiedzi na zapytania klientéw. Po przeanalizowaniu dowodéw przedstawionych przez AMF i BaFin Komisja
stwierdzita, Ze AMF i BaFin wykazaly, iz wnioskujacy kontrahenci finansowi podlegajacy ich jurysdykeji stale
deklarujg na rynkach finansowych gotowos¢ do zawierania transakcji na whasny rachunek poprzez kupno i sprzedaz
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym z wykorzystaniem wlasnego
kapitalu, po okredlonych przez siebie cenach, a zatem regularnie petnig rol¢ animatoréw rynku w odniesieniu do
instrumentu pochodnego bgdacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacego obowigzkowi
obrotu instrumentami pochodnymi.

Zgodnie z art. 32a ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 wlasciwy organ musi wykazaé, ze kontrahent
finansowy podlegajacy jego jurysdykcji regularnie otrzymuje zapytania o kwotowanie dotyczace instrumentéw
pochodnych podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi od kontrahenta spoza EOG, ktéry nie
jest aktywnym czlonkiem systemu obrotu EOG oferujgcego obrét instrumentem pochodnym bedacym
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i podlegajacym obowiazkowi obrotu. Poniewaz wnioskujgcy
kontrahenci finansowi nie moga zawieral transakcji dotyczacych instrumentéw pochodnych podlegajacych
obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi w systemach obrotu w jurysdykcjach pafistw trzecich, ktére nie
zostaly uznane za réwnowazne na podstawie art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, do tej pory nie s3 oni
w stanie otrzymywa¢ zapytan o kwotowanie dotyczacych takich instrumentéw pochodnych od kontrahenta spoza
EOG w tych nieréwnowaznych jurysdykcjach. W szczeg6lnosci po wystapieniu Zjednoczonego Krdlestwa z Unii
wnioskujgcy kontrahenci finansowi nie byli w stanie otrzymywaé zapytania o kwotowanie dotyczace instrumentéw
pochodnych podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi od kontrahentéw spoza EOG
w systemach obrotu w Zjednoczonym Krélestwie. Ze wzgledu na te istotng niemozno$¢ AMF i BaFin ocenily
dzialalno$¢ handlowg wnioskujacych kontrahentéw finansowych w systemach obrotu w Zjednoczonym Krélestwie
przed 2021 r. AMF i BaFin przedstawily dowody wskazujace, ze w ciagu trzech lat poprzedzajacych date
skutecznosci  wystgpienia Zjednoczonego Krdlestwa z Unii wnioskujacy kontrahenci finansowi regularnie
otrzymywali zapytania o kwotowanie oraz realizowali transakcje na podstawie otrzymanych zapytai o kwotowanie
dotyczgcych instrumentéw pochodnych podlegajacych obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi
w niektorych systemach obrotu w Zjednoczonym Krélestwie.

AMF i BaFin ocenily réwniez nowsza dzialalno$¢ handlowg wnioskujacych kontrahentéw finansowych w systemach
obrotu w Zjednoczonym Krolestwie oraz na amerykanskich SEF, ktore uznano za réwnowazne na podstawie art. 28
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Po pierwsze, AMF i BaFin przedstawily dowody wskazujace, ze wnioskujacy
kontrahenci finansowi pozostawali aktywni w niektérych systemach obrotu w Zjednoczonym Krdlestwie po 2021 r.,
poniewaz nadal otrzymywali zapytania o kwotowanie i realizowali transakcje na podstawie otrzymanych zapytan
o kwotowanie dotyczacych instrumentéw pochodnych niepodlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi. Po drugie, AMF i BaFin przedstawily dowody wskazujace, ze w latach 2021-2024 wnioskujacy kontrahenci
finansowi regularnie otrzymywali zapytania o kwotowanie i realizowali transakcje na podstawie otrzymanych zapytan
o kwotowanie dotyczacych instrumentéw pochodnych podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi
na niektérych amerykanskich SEF uznanych za réwnowazne na podstawie art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014,
w tym w odniesieniu do kontrahentéw spoza EOG, z ktérymi wnioskujacy kontrahenci finansowi nie wchodzili
w interakcje w systemach obrotu EOG. Ponadto AMF i BaFin przedstawily dowody wskazujace, ze wnioskujacy
kontrahenci finansowi zobowigzali si¢ do wdrozenia po zawieszeniu obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi
srodkéw majacych na celu zapewnienie, aby przy zawieraniu transakcji w ramach tego zawieszenia odpowiadali
wylgcznie na zapytania o kwotowanie otrzymane od kontrahentéw spoza EOG, ktérzy nie s3 aktywnymi czlonkami
systemu obrotu EOG oferujacego obrét instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacymi obowiazkowi obrotu.

Dowody przedstawione przez AMF i BaFin wskazuja, ze istnieja uzasadnione podstawy, by przyjaé, ze jesli
zawieszenie obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi zostanie przyznane na podstawie art. 32a ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wnioskujacy kontrahenci finansowi regularnie otrzymywaliby zapytania
o kwotowanie dotyczace instrumentéw pochodnych podlegajacych obowigzkowi obrotu od kontrahentéw spoza
EOG, ktérzy nie s3 aktywnymi czlonkami systemu obrotu EOG oferujacego obrét instrumentami pochodnymi
bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacymi obowigzkowi obrotu. Majac na uwadze,
ze do tej pory wnioskujacy kontrahenci finansowi nie s3 w stanie otrzymywa¢ zapytan o kwotowanie dotyczacych
instrumentéw pochodnych podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi od kontrahenta spoza
EOG w jurysdykcji, ktéra nie zostala uznana za réwnowazng na podstawie art. 28 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, a takze biorac pod uwage, ze zawieszenie obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi
powinno by¢ mozliwe w przypadku, gdy zakres obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi wywiera nadmierny
wplyw na dzialalno$¢ kontrahenta finansowego z EOG prowadzona z kontrahentem spoza EOG, Komisja
stwierdzila, Ze dowody przedstawione przez AMF i BaFin potwierdzajg spelnienie warunku okreslonego w art. 32a
ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_impl/2026/1288/oj
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W dniu 8 listopada 2024 r. Komisja otrzymala réwniez od AMF wniosek o zawieszenie obowigzku obrotu
instrumentami pochodnymi na podstawie art. 32a ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
BNP Paribas SA.

Zgodnie z art. 32a ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 wlaiciwy organ musi wykazal, ze kontrahent
finansowy podlegajacy jego jurysdykeji regularnie pelni role animatora rynku w odniesieniu do swapu ryzyka
kredytowego podlegajacego obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi. AMF przedstawil pisemne dowody
potwierdzajace, ze wnioskujacy kontrahent finansowy jest czlonkiem niektérych unijnych MTF oraz niektérych
amerykanskich SEF uznanych za réwnowazne zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz ze
odpowiada na zapytania klientéw o kwotowanie dotyczace instrumentéw pochodnych podlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami pochodnymi, w tym swapow ryzyka kredytowego. AMF przedstawil tez dane dotyczace
dzialalno$ci handlowej wnioskujacego kontrahenta finansowego na niektérych unijnych MTF oraz niektérych
amerykanskich SEF uznanych za réwnowazne zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, z ktérych to
danych wynika, ze w latach 2021-2024 kontrahent ten regularnie otrzymywal zapytania o kwotowanie dotyczace
swapéw ryzyka kredytowego podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi i regularnie
realizowal transakcje dotyczace tych instrumentéw z wykorzystaniem wlasnego kapitatu na podstawie kwotowan,
ktore przedstawial w odpowiedzi na zapytania klientéw o kwotowania. Po przeanalizowaniu dowodéw ztozonych
przez AMF Komisja stwierdzila, ze AMF wykazal, iz wnioskujacy kontrahent finansowy podlegajacy jego jurysdykeji
stale deklaruje na rynkach finansowych gotowos$¢ do prowadzenia na wilasny rachunek obrotu swapami ryzyka
kredytowego podlegajacymi obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi poprzez kupno i sprzedaz tych
instrumentéw z wykorzystaniem wlasnego kapitatu, po cenach okreslonych przez tego kontrahenta, a zatem
regularnie pelni role animatora rynku w odniesieniu do swapéw ryzyka kredytowego podlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami pochodnymi.

Zgodnie z art. 32a ust. 1 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 wlasciwy organ musi wykazaé, ze
wnioskujacy kontrahent finansowy podlegajacy jego jurysdykeji zamierza prowadzi¢ na wiasny rachunek obrét
swapami ryzyka kredytowego podlegajacymi obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi w systemie obrotu
otwartym wylacznie dla kontrahentéw, ktérzy sa cztonkami rozliczajacymi uczestniczacymi w CCP zdefiniowanymi
w art. 2 pkt 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (system ,dealer-to-dealer”). AMF przedstawil wykaz systeméw
obrotu, w ktérych wnioskujacy kontrahent finansowy zamierza prowadzi¢ na wlasny rachunek obrét swapami
ryzyka kredytowego podlegajacymi obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi, potwierdzenie od
wnioskujgcego kontrahenta finansowego, ze wszyscy czlonkowie tych systeméw obrotu sa czlonkami
rozliczajgcymi uczestniczacymi w CCP, oraz zobowiazanie wnioskujacego kontrahenta finansowego do
powiadomienia AMF o statusie czlonka rozliczajacego uczestniczacego w CCP wszelkich nowych czlonkéw w tych
systemach obrotu. Po przeanalizowaniu dowodéw przedstawionych przez AMF Komisja stwierdzita, ze AMF
wykazal, iz wnioskujacy kontrahent finansowy zamierza prowadzi¢ na wlasny rachunek obrét swapami ryzyka
kredytowego podlegajacymi obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi w systemie ,dealer-to-dealer”.

Zgodnie z art. 32a ust. 1 lit. b) pkt (i) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 wlasciwy organ musi wykazaé, ze
wnioskujacy kontrahent finansowy podlegajacy jego jurysdykeji zamierza prowadzi¢ na wlasny rachunek obrét
swapami ryzyka kredytowego podlegajacymi obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi z kontrahentem,
ktéry jest animatorem rynku i nie jest aktywnym czlonkiem systemu ,dealer-to-dealer” EOG oferujacego obrét
instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i podlegajacymi
obowiazkowi obrotu. AMF otrzymal od wnioskujacego kontrahenta finansowego potwierdzenie, ze wszyscy
czonkowie systeméw ,dealer-to-dealer”, z ktérymi wnioskujacy kontrahent finansowy zamierza prowadzi¢ obrét,
posiadaja status aktywnego animatora rynku. AMF przedstawil tez zobowigzanie wnioskujacego kontrahenta
finansowego do powiadamiania AMF o statusie animatora rynku wszelkich nowych uczestnikéw w tych systemach
oraz pisemne potwierdzenie, ze zgodnie z najlepsza wiedza AMF obecnie w EOG nie istnieje Zaden system ,dealer-
to-dealer”, ktéry oferowalby obrét swapami ryzyka kredytowego podlegajacymi obowiagzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi. Po przeanalizowaniu dowodéw przedstawionych przez AMF Komisja stwierdzila, ze AMF wykazal, iz
wnioskujgcy kontrahent finansowy zamierza prowadzi¢ na wlasny rachunek obrét swapami ryzyka kredytowego
podlegajagcymi obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi z kontrahentem, ktéry jest animatorem rynku i nie
jest aktywnym czlonkiem systemu ,dealer-to-dealer” w EOG oferujagcym obrét instrumentami pochodnymi bedgcymi
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i podlegajacymi obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi.

Zgodnie z art. 32a ust. 1 lit. b) pkt (iii) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 wlasciwy organ musi wykazal, ze
wnioskujgcy kontrahent finansowy podlegajacy jego jurysdykeji rozlicza swapy ryzyka kredytowego, o ktérych
mowa w tym przepisie, u CCP, ktéry uzyskal zezwolenie lub zostal uznany na mocy rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. AMF przedstawil wykaz CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie lub zostali uznani na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 6482012, w przypadku gdy wnioskujacy kontrahent finansowy zamierza rozliczaé te
swapy ryzyka kredytowego. Po przeanalizowaniu dowodéw przedstawionych przez AMF Komisja stwierdzila, ze
AMF wykazal, iz wnioskujacy kontrahent finansowy bedzie rozliczal swapy ryzyka kredytowego u CCP, ktory
uzyskal zezwolenie lub zostal uznany na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_impl/2026/1288/oj
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Zgodnie z art. 32a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 Komisja skonsultowala si¢ z Europejskim Urzedem
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych (ESMA). W dniu 9 paZdziernika 2025 r. ESMA przedstawil Komisji
opini¢, w ktorej zgodzil si¢ z oceng przeprowadzong przez odpowiednie wlasciwe organy, ze wnioskujacy
kontrahenci finansowi spelniaja warunki okreslone w tym artykule.

Przy ocenie, czy nalezy zawiesi¢ obowigzek obrotu instrumentami pochodnymi, Komisja rozwazyla takze, czy takie
zawieszenie mogloby mie¢ zaklécajacy wplyw na obowigzek rozliczania na mocy tytutu II rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. Biorac pod uwage, ze obowiazek rozliczania nadal bedzie mial zastosowanie do kontrahent6w
finansowych, ktérzy korzystaja z zawieszenia obowiazku obrotu instrumentami pochodnymi, niezaleznie od tego,
czy instrumenty pochodne, ktérymi obracajg ci kontrahenci finansowi, podlegaja obowiazkowi obrotu, Komisja
uznala, ze zawieszenie obowiazku obrotu instrumentami pochodnymi nie mialoby zakldcajacego wplywu na
obowiazek rozliczania na mocy tytulu Il rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Zwazywszy, ze AMF i BaFin wykazaly, iz wnioskujacy kontrahenci finansowi podlegajacy ich jurysdykcjom spetniaja
warunki okre$lone w art. 32a ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, oraz ze zawieszenie obowigzku obrotu
instrumentami pochodnymi nie mialoby zakldcajacego wplywu na obowigzek rozliczania na mocy tytutu II
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nalezy zawiesi¢ obowigzek obrotu instrumentami pochodnymi do celéw tego
artykulu w odniesieniu do BNP Paribas SA, Société Générale SA, Crédit Agricole CIB oraz Deutsche Bank AG. Biorgc
pod uwage, Ze dowody przedstawione przez AMF i BaFin wskazuja, iz warunki okre§lone w art. 32a ust. 1 lit. a)
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 s3 spelnione w odniesieniu do systeméw obrotu w Zjednoczonym Krélestwie,
nalezy zawiesi¢ obowigzek obrotu instrumentami pochodnymi wylacznie w odniesieniu do Zjednoczonego
Krélestwa.

Biorac pod uwage, ze AMF wykazal, iz wnioskujgcy kontrahent finansowy podlegajacy jego jurysdykgji spetnia
warunki okre$lone w art. 32a ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, oraz ze zawieszenie obowigzku obrotu
instrumentami pochodnymi nie mialoby zakldcajacego wplywu na obowigzek rozliczania na mocy tytutu II
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, nalezy zawiesi¢ obowigzek obrotu instrumentami pochodnymi do celéw tego
artykulu w odniesieniu do BNP Paribas SA. Biorac pod uwage, ze dowody przedstawione przez AMF wskazujg, iz
warunki okre$lone w art. 32a ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 s3 spelnione w odniesieniu do
systeméw obrotu w Zjednoczonym Krélestwie, nalezy zawiesi¢ obowiazek obrotu instrumentami pochodnymi
wylacznie w odniesieniu do Zjednoczonego Krélestwa.

Zgodnie z art. 32a ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 do aktu wykonawczego zawieszajacego obowigzek
obrotu instrumentami pochodnymi nalezy dolaczy¢ dowody przedstawione przez wlasciwe organy wnioskujace
o zawieszenie. Dowody przedstawione przez wlasciwe organy w celu wykazania zgodnosci z warunkami
okreslonymi w art. 32a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 obejmuja dane dotyczace obrotu, ktére stanowig
poufne informacje gospodarcze, oraz pisemng wymiang informacji zawierajacg dane osobowe. W zwigzku z tym
konieczne jest przedstawienie tych dowodéw w sposéb, ktéry chroni kontrahentéw finansowych przed nadmiernym
ryzykiem handlowym i zabezpiecza dane osobowe, a zarazem zapewnienie spdjnosci i umozliwienie oceny
dowodéw w $wietle warunkow okreslonych w art. 32a ust. 1 tego rozporzadzenia.

Aby umozliwi¢ Komisji sprawdzenie regularnie co pigé lat, czy nadal istnieja podstawy do zawieszenia obowiazku
obrotu instrumentami pochodnymi, wlasciwe organy kontrahentéw finansowych powinny przekazywaé Komisji
zaktualizowane dowody dotyczace podstaw zawieszenia obowiazku obrotu instrumentami pochodnymi.

Aby umozliwi¢ Komisji niezwloczng oceng, czy zawieszenie obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi
powinno zosta¢ cofnigte, wlasciwe organy kontrahentéw finansowych powinny dysponowac skutecznymi
mechanizmami nadzorczymi pozwalajacymi na szybkie identyfikowanie przypadkéw naruszen warunkéw
okreslonych w art. 32a ust. 1 lit. a) i b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 oraz niezwloczne poinformowanie
Komisji o stwierdzonych naruszeniach.

Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu sa zgodne z opinia Europejskiego Komitetu Papierow
Warto$ciowych,
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zawieszenie obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi na podstawie art. 32a ust. 1 lit. a) i b)
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014

1. Do celéow art. 32a ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i w $wietle dowodéw przedstawionych w sekgji 1
zalgcznika do niniejszego rozporzadzenia obowiazek obrotu instrumentami pochodnymi zawiesza si¢ w odniesieniu do
nastepujacych kontrahentéw finansowych i nastepujacego konkretnego rynku:
a)  kontrahenci finansowi:

(i)  BNP Paribas SA;

(i)  Crédit Agricole CIB;

(iii) Deutsche Bank AG;

(iv)  Société Générale SA;

b)  konkretny rynek:

Zjednoczone Krdlestwo.

2. Do celéw art. 32a ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i w $wietle dowodow przedstawionych w sekeji 2
zalacznika do niniejszego rozporzadzenia obowigzek obrotu instrumentami pochodnymi zawiesza si¢ w odniesieniu do
nastepujacego kontrahenta finansowego i nastgpujacego konkretnego rynku:

a)  kontrahent finansowy:
BNP Paribas SA;

b)  konkretny rynek:

Zjednoczone Krdlestwo.

Artykut 2

Przeglad podstaw zawieszenia obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi

1. Co pig¢ lat od dnia 18 czerwca 2026 r. Komisja sprawdza, czy nadal istnieja podstawy do zawieszenia obowigzku
obrotu instrumentami pochodnymi.

Do celéw przegladu przewidzianego w akapicie pierwszym wlasciwe organy kontrahentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 1, przekazuja Komisji zaktualizowane dowody dotyczace podstaw zawieszenia obowigzku obrotu instrumentami
pochodnymi najpézniej sze$¢ miesiecy przed terminem dokonania przegladu przez Komisje.

2. Bez uszczerbku dla ust. 1 niniejszego artykulu, jezeli wlasciwe organy kontrahentéw finansowych, o ktérych mowa
wart. 1, uznaja, ze warunki okre$lone w art. 32a ust. 1 lit. a) lub b) rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 nie s3 juz spetniane,
powiadamiajg o tym Komisj¢ bez zbednej zwloki.

Do celéw akapitu pierwszego wlasciwe organy regularnie monitorujg przestrzeganie przez kontrahentéw finansowych,
o ktérych mowa w art. 1 niniejszego rozporzadzenia, warunkow okreslonych w art. 32a ust. 1 lit. a) lub b) rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014.
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3. Po dokonaniu przegladu zgodnie z ust. 1 niniejszego artykutu lub po powiadomieniu przez wlasciwy organ zgodnie
z ust. 2 niniejszego artykutu badZ po uzyskaniu w inny sposéb informacji, ze kontrahent finansowy, o ktérym mowa
w art. 1, nie spelnia juz przestanek zawieszenia obowiazku obrotu instrumentami pochodnymi Komisja moze cofngé
zawieszenie obowiazku obrotu instrumentami pochodnymi w odniesieniu do tego kontrahenta finansowego.

4. Przed cofnigciem zawieszenia obowigzku obrotu instrumentami pochodnymi na podstawie ust. 3 Komisja
powiadamia wlasciwy organ danego kontrahenta finansowego o zamiarze cofnigcia zawieszenia obowigzku obrotu
instrumentami pochodnymi oraz o powodach tego cofniecia. W terminie szeSciu tygodni od daty powiadomienia

wlasciwy organ danego kontrahenta finansowego moze przedlozy¢ Komisji uzasadnione o$wiadczenie zawierajace
wszelkie istotne informacje do celéw oceny podstaw zawieszenia obowiazku obrotu instrumentami pochodnymi.

Artykut 3
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie trzeciego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzgdzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 12 czerwca 2026 .

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

Dane zawarte w niniejszym zalaczniku sg zanonimizowane, poniewaz stanowig poufne informacje gospodarcze.
Kolejno$¢, w jakiej kontrahenci finansowi pojawiaja si¢ w tabelach w sekgji 1, nie odzwierciedla kolejnosci, w jakiej sa
wymienieni w art. 1, i nie musi by¢ spéjna we wszystkich tych tabelach.

SEKCJA 1

Dowody przedstawione przez odpowiednie wlasciwe organy w celu wykazania, Ze wnioskujacy kontrahenci
finansowi w ramach ich jurysdykgji spelniajg warunki okreslone w art. 32a ust. 1 lit. a) rozporzadzenia

(UE) nr 600/2014

1.1. Dowody przedstawione w celu wykazania, ze wnioskujgcy kontrahenci finansowi regularnie petnig rolg animatoréw rynku
w odniesieniu do instrumentu pochodnego bedgcego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajgcego
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi

Wlasciwe organy potwierdzily, ze wnioskujace podmioty sg kontrahentami finansowymi zdefiniowanymi w art. 2
pkt 8 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Wilasciwe organy wykorzystaly nastepujace dowody w celu wykazania, Ze wnioskujacy kontrahenci finansowi
regularnie pelnig role animator6w rynku w odniesieniu do instrumentu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacego obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi:

1)  pisemne dowody potwierdzajgce, ze wnioskujacy kontrahenci finansowi pelnia role animatoréw rynku
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi na niektérych wielostronnych platformach
obrotu (MTF) w UE oraz na niektérych amerykanskich platformach realizacji swapow (SEF) uznanych za
réwnowazne na podstawie art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (zob. tabela 1);

2)  dane przedstawiajace dzialalno$¢ handlowsa wnioskujacych kontrahentéw finansowych na unijnych MTF
i amerykanskich SEF uznanych za réwnowazne na podstawie art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
w zakresie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi (zob. tabele 2 i 3).

Tabela 1

Kontrahent
finansowy

Dowody przedstawione przez odpowiedni wlasciwy organ

Kontrahent
finansowy 1

Pisemne potwierdzenie wydane przez dwa przedsigbiorstwa, z ktorych kazde prowadzi unijng
MTF oraz amerykaniskg SEF uznang za réwnowazna do celéw art. 28 rozporzadzenia

(UE) nr 600/2014, potwierdzajace, ze kontrahent finansowy 1 jest uczestnikiem tych platform
oraz udostepnia kwotowania w odpowiedzi na zapytania klientéw o kwotowanie dotyczgce
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi.

Kontrahent
finansowy 2

Wihasciwy organ potwierdzil, ze kontrahent finansowy 2 przedstawit ,umowe subskrypcji

z dealerem” i ,umowe z dostawcg plynnosci”, ktére potwierdzaja, Ze kontrahent finansowy 2
jest dostawcg plynnosci w zakresie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi
na unijnej MTF oraz amerykanskiej SEF uznanej za réwnowazng na podstawie art. 28
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

Wiasciwy organ potwierdzil réwniez, Ze kontrahent finansowy 2 przedstawil mu certyfikat
wydany przez przedsigbiorstwo, ktére prowadzi unijng MTF oraz amerykanska SEF uznang za
réwnowazng zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, potwierdzajacy, ze
kontrahent finansowy 2 jest dostawcg plynnosci w zakresie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami pochodnymi w obu systemach.

Kontrahent
finansowy 3

Wilasciwy organ potwierdzil, Ze kontrahent finansowy 3 przedstawil ,umowe subskrypcji

z dealerem” i ,umowe z dostawcg plynnosci”, ktdre potwierdzaja, ze kontrahent finansowy 3
jest dostawcg plynnosci w zakresie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi
na unijnej MTF oraz amerykanskiej SEF uznanej za réwnowazng na podstawie art. 28
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.
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Kontrahent Dowodv przedstawi dpowiedni whasci
finansowy y przedstawione przez odpowiedni wlasciwy organ
Wlasciwy organ potwierdzit rowniez, ze kontrahent finansowy 3 przedstawil mu certyfikat wydany
przez przedsiebiorstwo, ktére prowadzi unijng MTF oraz amerykariska SEF uznana za réwnowazna
zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, potwierdzajacy, Ze kontrahent finansowy 3 jest
dostawcg plynnosci w zakresie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi w obu
systemach.
Kontrahent Wiasciwy organ potwierdzil, ze kontrahent finansowy 4 przedstawit ,umowe subskrypcji z dealerem”
finansowy 4 i ,umowe z dostawcg ptynnosci”, ktdre potwierdzaja, ze kontrahent finansowy 4 jest dostawcg

plynnosci w zakresie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi na unijnej MTF oraz
amerykanskiej SEF uznanej za réwnowazna na podstawie art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014.

Wiasciwy organ potwierdzil tez, ze kontrahent finansowy 4 przedstawit certyfikat wydany przez
przedsigbiorstwo, ktore prowadzi unijng MTF i amerykanska SEF uznana za réwnowazna zgodnie

z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, potwierdzajacy, ze kontrahent finansowy 4 jest dostawca
plynnosci w zakresie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi w obu systemach.

Tabela 2

W tabeli 2 przedstawiono dziatalno$¢ handlows kazdego kontrahenta finansowego w latach 2021-2024 na unijnych MTF, wyrazona
jako $rednia dzienna liczba otrzymanych zapytan o kwotowanie oraz transakeji zrealizowanych na podstawie otrzymanych zapytan
o kwotowanie dotyczacych instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi. Poniewaz dane te stanowia poufne informacje gospodarcze, dziatalnos¢ handlows
przedstawiono w niniejszej tabeli w postaci przedzialow.

Kontrahent finansowy

Dzialalnoé¢ handlowa na unijnych MTF 2021 2022 2023 2024

Kontrahent finansowy 1

Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytari [50-75] [100-125] | [100-125] | [100-125]
o0 kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi

Srednia dzienna liczba transakcji na 10-25] [25-50] 10-25] [25-50]
instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowiagzkowi
obrotu instrumentami pochodnymi na
podstawie otrzymanych zapytan

o kwotowanie

Kontrahent finansowy 2

Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytan [225-250] | [325-350] | [275-300] | [275-300]
o kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi

Srednia dzienna liczba transakeji na [50-75] [75-100] [50-75] [50-75]
instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami pochodnymi
zrealizowanych na podstawie otrzymanych
zapytaf o kwotowanie

Kontrahent finansowy 3

Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytasi [100-125] | [125-150] | [75-100] [50-75]
o kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi

Srednia dzienna liczba transakeji na 10-25] [25-50] 10-25] 10-25]
instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowiazkowi
obrotu instrumentami pochodnymi
zrealizowanych na podstawie otrzymanych
zapytaf o kwotowanie
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Kontrahent finansowy

Dzialalno§¢ handlowa na unijnych MTF

2021

2022

2023

2024

Kontrahent finansowy 4

Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytan
o kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacych
obowiazkowi obrotu instrumentami
pochodnymi

[50-75]

[50-75]

[25-50]

[50-75]

Srednia dzienna liczba transakcji na
instrumentach pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami pochodnymi
zrealizowanych na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie

10-25]

10-25]

10-25]

10-25]

Tabela 3

W tabeli 3 przedstawiono dzialalno$¢ handlowa kazdego kontrahenta finansowego w latach 2021-2024 na amerykanskich SEF
uznanych za réwnowazne na podstawie art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wyrazong jako Srednia dzienna liczba otrzymanych
zapytal o kwotowanie i transakcji zrealizowanych na podstawie otrzymanych zapytai o kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowiazkowi obrotu instrumentami
pochodnymi. Poniewaz dane te stanowia poufne informacje gospodarcze, dziatalno$¢ handlowa przedstawiono w niniejszej tabeli

w postaci przedzialow.

Kontrahent finansowy

Dziatalno$¢ handlowa na amerykanskich SEF

2021

2022

2023

2024

Kontrahent finansowy 1

Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych
obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi

[100-125]

[175-200]

[150-175]

[150-175]

Srednia dzienna liczba transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi
zrealizowanych na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie

[25-50]

[50-75]

[25-50]

[50-75]

Kontrahent finansowy 2

Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych
obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi

[800-825]

[800-825]

[650-675]

[725-750]

Srednia dzienna liczba transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych
obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi
zrealizowanych na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie

[150-175]

[225-250]

[150-175]

[150-175]

Kontrahent finansowy 3

Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytan

o0 kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi

[75-100]

[50-75]

[25-50]

[25-50]

Srednia dzienna liczba transakeji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych
obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi
zrealizowanych na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie

10-25]

10-25]

10-25]

10-25]

Kontrahent finansowy 4

Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi

[50-75]

[50-75]

[25-50]

[25-50]

Srednia dzienna liczba transakeji na instrumentach
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacych
obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi
zrealizowanych na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie

10-25]

10-25]

10-25]

10-25]
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1.2. Dowody przedstawione w celu wykazania, ze wnioskujgcy kontrahenci finansowi regularnie otrzymujg zapytania o kwotowanie dotyczgce
instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajgcych obowigzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi od kontrahentow spoza EOG, ktérzy nie sq aktywnymi czbonkami systemu obrotu EOG

Wiasciwe organy wykorzystaly nastepujace dowody w celu wykazania, ze wnioskujacy kontrahenci finansowi regularnie
otrzymuja zapytania o kwotowanie dotyczace instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi od kontrahentéw spoza EOG, ktdrzy nie sa
aktywnymi czlonkami systemu obrotu EOG:

1)  dane wskazujace, ze w ciggu trzech lat przed datg, od ktérej wystapienie Zjednoczonego Krélestwa z Unii stalo si¢
skuteczne, wnioskujacy kontrahenci finansowi regularnie otrzymywali zapytania o kwotowanie dotyczace
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowiazkowi
obrotu instrumentami pochodnymi oraz realizowali transakcje na podstawie zapytan o kwotowanie otrzymanych
w systemach obrotu w Zjednoczonym Krélestwie (zob. tabela 4);

2)  pisemne potwierdzenie wydane przez dwa przedsigbiorstwa prowadzace systemy obrotu w Zjednoczonym
Krélestwie, zgodnie z ktérym wnioskujacy kontrahenci finansowi byli do tej pory uczestnikami tych platform
obrotu i mogliby odpowiada¢ na zapytania klientéw o kwotowanie dotyczace instrumentéw pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi
w tych systemach, jezeli uzyskajg na to zezwolenie;

3)  dane wskazujace, ze w latach 2022-2024 wnioskujacy kontrahenci finansowi nadal otrzymywali zapytania o kwotowanie
dotyczgce instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym niepodlegajacych
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi oraz realizowali transakcje na podstawie zapytan o kwotowanie
otrzymanych w systemach obrotu w Zjednoczonym Krélestwie, a zatem po 2021 r. pozostawali aktywni w tych
systemach w odniesieniu do instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
niepodlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi (zob. tabela 5);

4)  dane wskazujgce, ze w latach 2021-2024 wnioskujacy kontrahenci finansowi regularnie otrzymywali zapytania
o kwotowanie dotyczace instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi zaréwno na unijnych MTF, jak i na amerykanskich
SEF (zob. tabele 2 i 3);

5)  potwierdzenie, ze w latach 2021-2024 wnioskujacy kontrahenci finansowi odpowiadali na zapytania o kwotowanie
otrzymane od kontrahentéw spoza EOG na amerykanskich SEF, w tym od kontrahentéw spoza EOG, z ktérymi
wnioskujacy kontrahenci finansowi nie wchodzili w interakcje w systemach obrotu EOG.

6)  opis Srodkéw, ktore wnioskujacy kontrahenci finansowi zobowigzali si¢ wdrozy¢ w celu zapewnienia, aby przy zawieraniu
transakcji w ramach zawieszenia obowiazku obrotu instrumentami pochodnymi odpowiadali wylacznie na zapytania
o kwotowanie otrzymane od kontrahentéw spoza EOG, ktérzy nie sa aktywnymi cztonkami systemu obrotu EOG
oferujgcego obrét instrumentami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
podlegajacymi obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi (zob. tabela 6).

Tabela 4

W tabeli 4 przedstawiono dzialalno$¢ handlowa kazdego kontrahenta finansowego w latach 2018-2020 w systemach
obrotu w Zjednoczonym Krélestwie, wyrazong jako $rednia dzienna liczba otrzymanych zapytaii o kwotowanie oraz
transakcji zrealizowanych na podstawie otrzymanych zapytan o kwotowanie dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowigzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi. Poniewaz dane te stanowia poufne informacje gospodarcze, dziatalnos¢ handlowa przedstawiono
w niniejszej tabeli w postaci przedziatow.

Dziatalno$¢ handlowa

Kontrahent finansowy w systemach obrotu 2018 2019 2020
w Zjednoczonym Krélestwie
Kontrahent finansowy 1 | Srednia dzienna liczba [50-75] [50-75] [100-125]
otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych
instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym
podlegajacych obowiazkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi

Srednia dzienna liczba 10-25] 10-25] [25-50]
transakgji na instrumentach
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym
podlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi zrealizowanych
na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie
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Kontrahent finansowy

Dzialalno$¢ handlowa
w systemach obrotu
w Zjednoczonym Krélestwie

2018

2019

2020

Kontrahent finansowy
2

Srednia dzienna liczba
otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych
instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu
instrumentami pochodnymi

[125-150]

[175-200]

[300-325]

Srednia dzienna liczba
transakgji na instrumentach
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym
podlegajacych obowiazkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi zrealizowanych
na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie

[25-50]

[25-50]

[50-75]

Kontrahent finansowy
3

Srednia dzienna liczba
otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczgcych
instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu
instrumentami pochodnymi

[50-75]

[50-75]

[75-100]

Srednia dzienna liczba
transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym
podlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi zrealizowanych
na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie

10-25]

10-25]

10-25]

Kontrahent finansowy
4

Srednia dzienna liczba
otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych
instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem
regulowanym podlegajacych
obowigzkowi obrotu
instrumentami pochodnymi

10-25]

[50-75]

[25-50]

Srednia dzienna liczba
transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym
podlegajacych obowiazkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi zrealizowanych
na podstawie otrzymanych
zapytaf o kwotowanie

10-25]

10-25]

10-25]
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Tabela 5

W tabeli 5 przedstawiono dzialalno$¢ handlowa kazdego kontrahenta finansowego w latach 2022-2024 w systemach
obrotu w Zjednoczonym Krdlestwie, wyrazona jako Srednia dzienna liczba otrzymanych zapytaii o kwotowanie oraz
transakcji zrealizowanych na podstawie otrzymanych zapytan o kwotowanie dotyczacych instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym niepodlegajacych obowiazkowi obrotu instrumentami
pochodnymi. Poniewaz dane te stanowig poufne informacje gospodarcze, dziatalno$¢ handlowg przedstawiono w niniejszej
tabeli w postaci przedziatéw.

Dziatalno$¢ handlowa

Kontrahent finansowy w systemach obrotu 2022 2023 2024
w Zjednoczonym Krélestwie
Kontrahent finansowy 1 | Srednia dzienna liczba [25-50] [25-50] [50-75]
otrzymanych zapytan
o kwotowanie dotyczacych

instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym
niepodlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi

Srednia dzienna liczba 10-25] 10-25] 10-25]
transakeji na instrumentach
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym
niepodlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi, zrealizowanych
na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie
Kontrahent finansowy 2 | Srednia dzienna liczba [225-250] [275-300] [325-350]
otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych
instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym
niepodlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi

Srednia dzienna liczba [50-75] [50-75] [50-75]
transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym
niepodlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi, zrealizowanych
na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie
Kontrahent finansowy 3 | Srednia dzienna liczba [50-75] [75-100] [100-125]
otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych
instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym
niepodlegajacych obowigzkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi

Srednia dzienna liczba 10-25] 10-25] 10-25]
transakcji na instrumentach
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym
niepodlegajacych obowiazkowi
obrotu instrumentami
pochodnymi, zrealizowanych
na podstawie otrzymanych
zapytan o kwotowanie
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Dziatalnos¢ handlowa
Kontrahent finansowy w systemach obrotu 2022 2023 2024
w Zjednoczonym Krolestwie

Kontrahent finansowy | Srednia dzienna liczba [75-100] [25-50] [25-50]
4 otrzymanych zapytan

o kwotowanie dotyczacych
instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem
regulowanym
niepodlegajacych
obowigzkowi obrotu
instrumentami pochodnymi

Srednia dzienna liczba 10-25] 10-25] 10-25]
transakgji na instrumentach
pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym
niepodlegajacych
obowigzkowi obrotu
instrumentami pochodnymi,
zrealizowanych na podstawie
otrzymanych zapytan

o kwotowanie

Tabela 6
Kontrahent finansowy Dowody przedstawione przez odpowiednie wlasciwe organy
Wszyscy wnioskujacy Whnioskujacy kontrahenci finansowi zobowigzali si¢ do wdrozenia procedur zgodnosci w celu
kontrahenci finansowi zagwarantowania, ze przy zapewnianiu plynnosci w odniesieniu do instrumentow

pochodnych podlegajacych obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi w systemach
obrotu w Zjednoczonym Krélestwie bedg odpowiada wylgcznie na zapytania o kwotowanie
otrzymane od kontrahentéw spoza EOG, ktérzy nie sa aktywnymi cztonkami systemu obrotu
EOG oferujacego obrot instrumentami pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym podlegajacymi obowiazkowi obrotu. W szczeg6lnosci wnioskujacy
kontrahenci finansowi zobowiazali si¢ do podjecia nastepujacych dziatan.

1) Przed przyjeciem nowych klientéw do obrotu instrumentami pochodnymi podlegajacymi
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi w systemach obrotu w Zjednoczonym
Krolestwie zweryfikuja siedzibe klientéw. Wylgcznie klienci majacy siedzibe poza EOG beda
mogli sktada¢ zapytania o kwotowanie dotyczgce instrumentéw podlegajacych obowiazkowi
obrotu instrumentami pochodnymi do wnioskujacych kontrahentéw finansowych.

2) W przypadku obecnych i nowych klientéw spoza EOG ci kontrahenci finansowi zwrdcg
si¢ do odpowiednich systeméw obrotu EOG z pytaniem, czy tacy klienci sg aktywnymi
cztonkami tych systeméw. Klient spoza EOG bedzie mégl wysyta¢ do wnioskujacych
kontrahentéw finansowych zapytania o kwotowanie dotyczace instrumentow
podlegajacych obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi dopiero po
potwierdzeniu przez te systemy, ze dany klient nie jest ich aktywnym czlonkiem.

3)  Skontaktujg si¢ z klientami spoza EOG, ktérzy sa aktywnymi czlonkami systemu
obrotu EOG, i zapytajg o charakter cztonkostwa. Klient bedzie mégt wysylaé
zapytania o kwotowanie dotyczace instrumentéw podlegajacych obowiazkowi
obrotu instrumentami pochodnymi do wnioskujacych kontrahentéw
finansowych tylko w przypadku potwierdzenia, ze:

—  jest podmiotem zarzadzajacym aktywami spoza EOG, kt6ry prowadzi obrot
w systemach obrotu EOG w imieniu funduszy inwestycyjnych z EOG, ktérymi zarzadza;
—  zapytania o kwotowanie s3 wysylane wylacznie w imieniu funduszy inwestycyjnych
spoza EOG, ktérymi zarzadza podmiot zarzadzajacy aktywami spoza EOG
(poniewaz w takim przypadku kontrahentem transakgji jest fundusz spoza EOG).

4)  Przekaza oni swojemu wlasciwemu organowi wykaz wszystkich kontrahentéw
spoza EOG, z ktérymi zamierzaja prowadzi¢ obrét instrumentami podlegajacymi
obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi w systemach obrotu
w Zjednoczonym Kroélestwie, oraz wszelkie aktualizacje tego wykazu.
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2.1.

2.2.

2.3.

SEKCJA 2

Dowody przedstawione przez odpowiedni wlasciwy organ w celu wykazania, Ze wnioskujacy kontrahent
finansowy w ramach jego jurysdykgji spelnia warunki okreslone w art. 32a ust. 1 lit. b) rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014

Dowody przedstawione w celu wykazania, ze wnioskujgcy kontrahent finansowy pelni rolg animatora rynku w odniesieniu do
swapu ryzyka kredytowego podlegajgcego obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi

Wiasciwy organ potwierdzil, ze wnioskujacy podmiot jest kontrahentem finansowym zdefiniowanym w art. 2 pkt 8
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Wlasciwy organ potwierdzil tez, Ze dzialalno$¢ handlowa wnioskujacego
kontrahenta finansowego, jak wskazano w sekcji 1.1, obejmuje réwniez swapy ryzyka kredytowego podlegajace
obowiazkowi obrotu instrumentami pochodnymi oraz ze w zwigzku z tym kontrahent finansowy regularnie pelni
role animatora rynku w odniesieniu do tych instrumentéw (zob. sekcja 1.1 zalacznika).

Dowody przedstawione w celu wykazania, ze wnioskujgcy kontrahent finansowy zamierza prowadzié na whasny rachunek obrot
swapami ryzyka kredytowego podlegajgcymi obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi w systemie obrotu otwartym
wylgcznie dla kontrahentéw, ktdrzy sq cztonkami rozliczajgcymi uczestniczgcymi w CCP zdefiniowanymi w art. 2 pkt 14
rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (system ,dealer-to-dealer”)

Tabela 7
Kontrahent finansowy Dowody przedstawione przez odpowiedni wlasciwy organ
Kontrahent finansowy Wiasciwy organ otrzymal od wnioskujgcego kontrahenta finansowego wykaz trzech

systeméw ,dealer-to-dealer” z siedzibg w Zjednoczonym Krélestwie, ktérych
czlonkiem jest wnioskujacy kontrahent finansowy i w ktérych zamierza on prowadzi¢
na wlasny rachunek obrét swapami ryzyka kredytowego podlegajacymi obowiazkowi
obrotu instrumentami pochodnymi. Wlasciwy organ otrzymat tez pisemne
potwierdzenie od wnioskujacego kontrahenta finansowego, ze wszyscy cztonkowie
tych trzech systemdw obrotu sg cztonkami rozliczajgcymi uczestniczacymi w CCP
zdefiniowanymi w art. 2 pkt 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Wnioskujacy
kontrahent finansowy zobowiazal si¢ do jak najszybszego powiadomienia swojego
wla$ciwego organu, gdy dowie si¢ o jakichkolwiek nowych uczestnikach tych trzech
systemdw obrotu, aby potwierdzi¢, Ze nowi uczestnicy sg cztonkami rozliczajacymi
uczestniczacymi w CCP zdefiniowanymi w art. 2 pkt 14 tego rozporzadzenia.

Dowody przedstawione w celu wykazania, ze wnioskujgcy kontrahent finansowy zamierza prowadzié na whasny rachunek obrot
swapami ryzyka kredytowego podlegajgcymi obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi z kontrahentem, ktdry jest
animatorem rynku i ktdry nie jest aktywnym czlonkiem systemu ,dealer-to-dealer” EOG oferujgcego obrdt instrumentami
pochodnymi bedgcymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i podlegajgcymi obowigzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi

Tabela 8
Kontrahent finansowy Dowody przedstawione przez wlasciwy organ
Kontrahent finansowy Wiasciwy organ otrzymat od wnioskujgcego kontrahenta finansowego potwierdzenie,

ze cztonkowie trzech systeméw ,dealer-to-dealer” z siedzibg w Zjednoczonym
Kroélestwie, z ktérymi wnioskujacy kontrahent finansowy zamierza prowadzi¢ obrét,
maja status aktywnego animatora rynku. Wnioskujacy kontrahent finansowy
zobowigzal si¢ tez do powiadamiania swojego wlasciwego organu o statusie animatora
rynku wszelkich nowych uczestnikéw tych systeméw.

Wilasciwy organ potwierdzil na pimie, Ze wedtug jego najlepszej wiedzy obecnie

w EOG nie istnieje zaden system ,dealer-to-dealer”, ktéry oferowalby obrét swapami
ryzyka kredytowego podlegajacymi obowigzkowi obrotu instrumentami pochodnymi.
Wiasciwy organ bedzie stale monitorowal, czy jakikolwiek system ,dealer-to-dealer”
zaczyna dziata¢ w EOG.
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2.4. Dowody przedstawione w celu wykazania, ze wnioskujgcy kontrahent finansowy rozlicza swapy ryzyka kredytowego u CCP, ktéry
uzyskat zezwolenie lub zostat uznany na podstawie rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012.

Tabela 9
Kontrahent finansowy Dowody przedstawione przez wlaiciwy organ
Kontrahent finansowy W odniesieniu do kazdego systemu ,dealer-to-dealer” z siedzibg w Zjednoczonym

Kroélestwie, w ktérym wnioskujacy kontrahent finansowy zamierza prowadzi¢ obrét
swapami ryzyka kredytowego podlegajacymi obowigzkowi obrotu instrumentami
pochodnymi, wlaiciwy organ otrzymal wykaz CCP, u kt6rych rozliczy te swapy
ryzyka kredytowego. Te CCP sg CCP, kté6re uzyskaly zezwolenie lub zostaly uznane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012.
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