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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2026/1861
z dnia 15 lipca 2026 r.

w sprawie instrumentu wsparcia ptynnosci Eurosystemu dla bankéw centralnych spoza strefy euro
(EBC/2026/17)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 1 zdanie pierwsze i art. 127 ust. 2
tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 2 zdanie pierwsze, art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 iart. 23,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)

Zgodnie z art. 23 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego (zwanego
dalej ,Statutem ESBC”) Europejski Bank Centralny (EBC) oraz krajowe banki centralne panstw czlonkowskich,
ktérych walutg jest euro (zwane dalej ,KBC”), moga, miedzy innymi, ustanawia¢ stosunki z bankami centralnymi
i instytucjami finansowymi innych krajéw oraz, w miarg potrzeby, z organizacjami migdzynarodowymi.

Przyznawanie linii plynnosciowych w euro bankom centralnym spoza strefy euro i réwnowaznym wiladzom
monetarnym (zwanym dalej lacznie ,zagranicznymi bankami centralnymi” lub ,ZBC") wchodzi w zakres
podstawowego zadania Eurosystemu polegajacego na definiowaniu i urzeczywistnianiu polityki pieni¢znej Unii,
okreslonego w art. 127 ust. 2 Traktatu i art. 3 ust. 1 Statutu ESBC, oraz stuzy podstawowemu celowi Eurosystemu
polegajacemu na utrzymaniu stabilnosci cen zgodnie z art. 127 ust. 1 Traktatu i art. 2 Statutu ESBC.

W szczeg6lnosci udostepnienie pltynnosci w euro ZBC w ramach instrumentu wsparcia ptynnosci Eurosystemu dla
bankéw centralnych spoza strefy euro (zwanego réwniez ,EUREP”) jest instrumentem polityki pienigznej, ktory
pomaga réwniez wspiera¢ sprawng transmisj¢ polityki pienieznej poprzez lagodzenie niekorzystnych zmian na
rynkach finansowania denominowanych w euro poza strefg euro, a mianowicie poprzez ograniczanie ewentualnych
negatywnych skutkéw ubocznych takich napie¢ dla warunkéw na rynkach finansowych strefy euro. Oprocentowanie
EUREP powinno odzwierciedlaé jego role jako mechanizmu ochronnego i powinno by¢ zaprojektowane w taki
sposob, aby zachecaé do powrotu do rynkowych mechanizméw finansowania po normalizacji warunkow.

W dniu 14 lutego 2026 r. Rada Prezeséw postanowila wzmocni¢ EUREP, aby zwigkszy¢ jego skuteczno$é we
wspieraniu sprawnej transmisji polityki pienigznej w strefie euro. W tym celu nalezy zaktualizowaé przepisy, aby
wprowadzi¢ powszechny dostep, co do zasady, dla wszystkich ZBC, z zastrzezeniem odpowiednich kontroli ryzyka
i zgodnosci z prawem.

Udostepnienie plynnosci w euro w ramach EUREP nie powinno naraza¢ Eurosystemu na nieproporcjonalne ryzyko.
W celu ochrony Eurosystemu przed ryzykiem finansowym i niefinansowym plynno$¢ powinna by¢ udostgpniana
w ramach EUREP wylacznie za zabezpieczeniem denominowanym w euro o bardzo wysokiej jakosci oraz
z zastrzezeniem odpowiednich kontroli ryzyka i zabezpieczen.

Eurosystem musi przestrzega¢ unijnych $rodkéw ograniczajacych i rezolucji Rady Bezpieczenstwa Organizacji
Narodéw Zjednoczonych w sprawie sankcji. Ponadto Eurosystem uwzglednia przepisy Unii dotyczace
przeciwdzialania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu. KBC musza réwniez przestrzegal przepisow
krajowych dotyczacych przeciwdziatania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu oraz $rodkéw ograniczajacych
w zakresie, w jakim majg one do nich zastosowanie. Dostep do EUREP powinien by¢ zatem udzielany wylacznie
w zakresie, w jakim (i) KBC i EBC mogg zachowaé zgodno$¢ z takimi przepisami i Srodkami oraz (ii) ZBC zostal
oceniony pozytywnie pod katem spelniania zharmonizowanych minimalnych standardow w  zakresie
przeciwdzialania praniu pienigdzy i finansowaniu terroryzmu, ktére Eurosystem uzna za odpowiednie dla EUREP.

Zgodnie z zasada decentralizacji ustanowiong w art. 12 ust. 1 Statutu ESBC oraz z zastrzezeniem warunkow
okreslonych w art. 14 ust. 3 Statutu ESBC, w zakresie uznanym za mozliwy i odpowiedni oraz w celu zapewnienia
efektywnosci operacyjnej do przeprowadzania operacji stanowigcych cze$¢ zadan Eurosystemu EBC moze
wykorzystywaé KBC. Dostep ZBC do plynnosci w ramach EUREP powinien by¢ zatem poparty dokumentacja
umowng pomiedzy odpowiednim ZBC a KBC zapewniajgcym taka plynno$¢. Dokumentacja taka powinna
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odzwierciedla¢ wymogi operacyjne Eurosystemu dla EUREP i okresla¢ okolicznosci, w ktdrych dostgp ZBC jest
wylaczony, zawieszony lub ograniczony, w tym w wyniku kontroli ryzyka i w celu zapewnienia zgodno$ci
z prawem. Dokumentacja umowna powinna réwniez zawieraé wymog, aby odpowiedni ZBC przekazywal
Eurosystemowi na zadanie odpowiednie informacje niezbedne Eurosystemowi do wykonywania jego zadan
i osiggania jego celéw w odniesieniu do EUREP.

(8) Rada Prezeséw powinna zachowaé swobode w zakresie zmiany parametréw EUREDP, jezeli uzna to za konieczne do
realizacji celow polityki pienigznej Eurosystemu oraz do zapewnienia proporcjonalno$ci w korzystaniu z EUREP,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Przedmiot i zakres zastosowania

1. Niniejsze wytyczne okrelaja zasady i parametry funkcjonowania instrumentu wsparcia ptynnosci Eurosystemu dla
bankéw centralnych spoza strefy euro (zwanego réwniez ,EUREP”), w ramach ktérego Eurosystem zapewnia plynnosé
w euro bankom centralnym spoza strefy euro i réwnowaznym wladzom monetarnym (zwanym dalej lacznie
,zagranicznymi bankami centralnymi” lub ,ZBC”).

2. Stosunek prawny miedzy Eurosystemem a poszczegélnymi ZBC, ktérym zapewnia si¢ plynno$¢ w euro w ramach
EUREP, jest okreSlony w odpowiednich ustaleniach umownych wdrazajacych postanowienia niniejszych wytycznych
i zawieranych miedzy poszczegdlnymi ZBC a odpowiednimi krajowymi bankami centralnymi panstw czlonkowskich,
ktérych walutg jest euro (zwanymi dalej ,KBC”), oraz stosowanych przez odpowiednie KBC.

Artykut 2

Przyznawanie ZBC linii ptynno$ciowych w euro

1.  KBC moze przyzna¢ ZBC lini¢ plynno$ciowa w euro w ramach EUREP, jezeli spelnione s wszystkie ponizsze
warunki:

a) KBC i EBC moga zachowaé zgodno$¢ z prawodawstwem Unii dotyczacym Srodkéw ograniczajacych oraz
z rezolucjami Rady Bezpieczefistwa Organizacji Narodoéw Zjednoczonych w sprawie sankcji;

b)  ZBC zostal pozytywnie oceniony pod katem spelniania zharmonizowanych minimalnych standardéw w zakresie
przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu ustanowionych przez Eurosystem na potrzeby EUREP
i spelnia wszelkie powigzane wymogi odzwierciedlone w ustaleniach umownych, ktére maja by¢ zawarte miedzy
ZBC a odpowiednim KBG;

¢)  ZBC spelnia wymogi operacyjne uznane przez Eurosystem za odpowiednie, w tym wymogi odzwierciedlone
w ustaleniach umownych, ktére majg zostal zawarte miedzy ZBC a odpowiednim KBC;

d)  ZBC przestrzega wszystkich innych ustalen umownych, ktére zawart z odpowiednim KBC zgodnie z niniejszymi
wytycznymi.

2. Dostep ZBC do linii plynnosciowej w euro w ramach EUREP moze zosta¢ wylaczony, zawieszony, ograniczony lub
uzalezniony od spehnienia dodatkowych warunkéw w przypadku niespelnienia przez ZBC ktéregokolwiek z warunkow
okre$lonych w ust. 1 lub w innych przypadkach, jezeli Eurosystem uzna to za konieczne, w tym w celu zarzadzania
ryzykiem.

3. Eurosystem moze zwrdci¢ si¢ do ZBC o wszelkie istotne informacje, ktére uzna za niezbedne do wlasciwego
funkcjonowania EUREP.
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Artykut 3
Kwalifikowanie zabezpieczen na potrzeby EUREP

1.  Jako zabezpieczenie na potrzeby EUREP kwalifikuja si¢ aktywa rynkowe w rozumieniu w art. 2 pkt 59 wytycznych
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) () (z wylaczeniem obligacji zabezpieczonych oraz,
w celu uniknigcia watpliwosci, multi cédulas w rozumieniu art. 2 pkt 62 tych wytycznych), ktére kwalifikujg si¢ jako
zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu na podstawie tych wytycznych, pod warunkiem ze dodatkowo
spelniajg wszystkie nastepujace warunki:

a)  s3 denominowane w euro;

b)  s3 przypisane do kategorii redukcji wartosci od pierwszej do drugiej zgodnie z wytycznymi Europejskiego Banku
Centralnego (UE) 2016/65 (EBC[2015/35) (3);

¢)  zostaly wyemitowane przez ktérykolwiek z nastgpujacych podmiotéw: (i) instytucje rzadowe na szczeblu
centralnym, instytucje rzadowe i samorzadowe na szczeblu regionalnym lub instytucje samorzadowe na szczeblu
lokalnym w Europejskim Obszarze Gospodarczym; (ii) uznane agencje Eurosystemu, ktére spelniajg kryteria
iloSciowe okreslone w zalaczniku XIla do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60); (ii) Uni¢ Europejska;
(iv) wszelkie inne uznane przez Eurosystem wielostronne banki rozwoju oraz organizacje migdzynarodowe.

2. Pomimo tego, ze dany skladnik aktywéw kwalifikuje sie jako zabezpieczenie na potrzeby EUREP zgodnie z ust. 1,
ZBC nie moze przekazaé tego skladnika aktywéw na zabezpieczenie na potrzeby EUREP, jezeli zostal on wyemitowany
przez instytucje rzadowe na szczeblu centralnym, instytucje rzadowe i samorzadowe na szczeblu regionalnym lub
instytucje samorzadowe na szczeblu lokalnym w jurysdykeji, w ktdrej dany ZBC ma siedzibe.

3. Odpowiedni KBC stosuje nastgpujace zasady w odniesieniu do wszystkich aktywéw kwalifikujacych si¢ jako
zabezpieczenie na potrzeby EUREP:

a)  redukcje wartoSci w wycenie okreSlone w wytycznych (UE) 2016/65 (EBC[2015/35), chyba ze Rada Prezeséw
postanowi inaczej;

b)  codzienng wyceng i wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego zgodnie z zasadami okreSlonymi
w art. 134 i art. 136 ust. 2 wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) oraz art. 11 wytycznych Europejskiego
Banku Centralnego (UE) 2024/3129 (EBC/2024/22) (), przy czym zamiast obcigzania gléwnego rachunku
pienieznego KBC obcigza rachunek pienigzny ZBC.

4. Rada Prezeséw moze w dowolnym momencie ustanowi¢ dodatkowe wymogi majace zastosowanie do
kwalifikowanych zabezpieczen ustanowionych na potrzeby EUREP, jezeli zostanie to uznane za konieczne do osiggniecia
celow polityki pieni¢znej Eurosystemu lub do celéw zarzadzania ryzykiem.

5. KBC wymagaja od ZBC oéwiadczenia i zapewnienia, ze wszystkie kwalifikowane zabezpieczenia przekazane lub
wykorzystane na potrzeby EUREP sg w pelni zbywalne i mozliwe do przekazania na zabezpieczenie bez zadnych
ograniczefi, a takze mozliwe do zrealizowania bez zadnych ograniczen na rzecz Eurosystemu. ZBC jest zobowigzany do
wyplaty odszkodowania na rzecz odpowiedniego KBC w przypadku, gdy ustanowione lub wykorzystane kwalifikowane
zabezpieczenie nie spelnia tych wymogéw dotyczacych przekazania na zabezpieczenie i realizacji.

Artykut 4
Parametry operacyjne EUREP

1. Do EUREP majg zastosowanie nastepujace parametry operacyjne:

a)  oprocentowanie ustala si¢ na poziomie stopy procentowej podstawowych operacji refinansujacych powigkszonej
o spread ustalany okresowo przez Radg Prezeséw w oparciu o wzgledy polityki pieni¢znej;

b)  maksymalny termin zapadalnosci pojedynczej transakcji nie moze przekroczy¢ jednego tygodnia i moze zostaé
odnowiony za zgoda stron;

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych
polityki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3, ELL http://
data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/0j).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukcji wartosci w wycenie
stosowanych przy implementacji ram prawnych polityki pienieznej Eurosystemu (EBC/2015/35) (Dz.U. L 14 z 21.1.2016, s. 30, ELL:
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/6 5/0j).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2024/3129 z dnia 13 sierpnia 2024 r. w sprawie zarzadzania zabezpieczeniem
w operacjach kredytowych Eurosystemu (EBC/2024/22) (Dz.U. L, 2024/3129, 20.12.2024, ELL: http://data.curopa.eu/eli/guideline/
2024/3129)0j).
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¢)  maksymalna mozliwa do pozyczenia kwota w ramach instrumentu wsparcia pltynnosci w euro nie moze przekroczy¢
50 mld EUR dla pojedynczego ZBC;

d)  minimalna wielko§¢ transakcji wynosi 10 mln EUR.
2. Rada Prezeséw moze w dowolnym momencie zmieni¢ parametry operacyjne majace zastosowanie do EUREP, jezeli
uzna to za konieczne do osiaggnigcia celéw polityki pieni¢znej Eurosystemu lub do celéw zarzadzania ryzykiem.

Artykut 5

Rola EBC

EBC koordynuje wdrazanie EUREP przez Eurosystem i moze w tym celu ustanowi¢ wewnetrzne specyfikacje techniczne.

Artykut 6
Skuteczno$¢ i implementacja
Niniejsze wytyczne staja si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich krajowych bankéw centralnych panstw
cztonkowskich, ktérych walutg jest euro.
Artykut 7
Adresaci

Niniejsze wytyczne sg skierowane do krajowych bankéw centralnych panstw cztonkowskich, ktérych waluta jest euro.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 15 lipca 2026 .

W imieniu Rady Prezesow EBC
Prezes EBC
Christine LAGARDE

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2026/1861/0j



	Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2026/1861 z dnia 15 lipca 2026 r. w sprawie instrumentu wsparcia płynności Eurosystemu dla banków centralnych spoza strefy euro (EBC/2026/17) 

