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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2026/871
z dnia 21 kwietnia 2026 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych elementy produktéw ratingowych z zakresu
ESG, ktére maja by¢ ujawniane publicznie oraz ujawniane uzytkownikom ratingéw ESG, ocenianym
pozycjom i emitentom ocenianych pozycji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
przejrzystoSci i rzetelnoSci dzialalno$ci ratingowej z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spolecznej i ladu
korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE) 2019/2088 i (UE) 2023/2859 ('), w szczegdlnosci jego art. 23
ust. 4 akapit trzeci i art. 24 ust. 3 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1) Poniewaz dostawcy ratingéw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i fadu korporacyjnego (ESG) moga
oferowa¢ wiele produktéw ratingowych z zakresu ESG, wazne jest, aby podawali oni do publicznej wiadomosci oraz
ujawniali uzytkownikom ratingéw ESG, ocenianym pozycjom i emitentom ocenianych pozycji wystarczajace
informacje dotyczace kazdego produktu ratingowego z zakresu ESG. Ustanowienie minimalnych wymogéw
dotyczacych tego, co nalezy ujawni¢ w odniesieniu do kazdego produktu, jest niezbedne do zapewnienia
przejrzystoci, umozliwienia nalezytej staranno$ci i ulatwienia poréwnania z innymi produktami ratingowymi
z zakresu ESG. Powinno to doprowadzi¢ do lepszego zrozumienia cech takich produktéw i umozliwi¢ ogdtowi
spoleczefistwa, uzytkownikom ratingéw ESG, ocenianym pozycjom i emitentom ocenianych pozycji
zidentyfikowanie produktéw ratingowych z zakresu ESG, ktdre sg najlepiej dostosowane do ich potrzeb.

(2) W szczeg6lnosci aby zwigkszy¢ przejrzysto$é wazne jest, by dostawca ratingéw ESG udostepnial na swojej stronie
internetowej, na poziomie kazdego produktu ratingowego z zakresu ESG, kompleksowe elementy dotyczace
metodyk, modeli i kluczowych zalozen ratingowych, ktére leza u podstaw dzialalnosci w zakresie ratingéw ESG
tego dostawcy ratingdéw ESG. W tym celu oraz aby ulatwi¢ poréwnywanie produktéw ratingowych z zakresu ESG,
dostawcy ratingéw ESG powinni podawaé do wiadomosci publicznej przedmiotowe informacje w tej samej
kolejnosci, ktdra okreslono w zalaczniku.

(3)  Informacje ujawniane uzytkownikom ratingéw ESG, ocenianym pozycjom i emitentom ocenianych pozycji stanowia
uzupelnienie informacji podawanych do wiadomosci publicznej. Nalezy zatem polgczyé uprawnienia okreslone
wart. 23 ust. 4 i art. 24 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2024/3005 w jednym rozporzadzeniu.

(4) Poniewaz w niniejszym rozporzadzeniu okre$lono elementy wskazane w zalgczniku III do rozporzgdzenia
(UE) 2024/3005, ktére stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2026 r., nalezy odroczy¢ datg rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia do tej daty.

(5) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardoéw technicznych przedtozony Komisji
przez ESMA.

(6) ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktory
stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych powiazanych kosztéw i korzysci oraz
zwrocil sig o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papierow Warto$ciowych powotanej zgodnie z art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3),

() Dz.U.L, 2024/3005, 12.12.2024, ELL http:|/data.europa.cu/eli/reg/2024/3005 oj.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/o0j).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Okreslenie elementéw podlegajacych ujawnieniu

Dostawcy ratingdw ESG zapewniaja, aby informacje, ktre majg by¢ ujawniane na podstawie pkt 1 i 2 zalgcznika III do
rozporzadzenia (UE) 20243005, zawieraly elementy okre§lone w niniejszym rozporzadzeniu delegowanym.

Artykut 2
Prezentacja informacji

1. Dostawcy ratingdw z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego (ESG) zapewniajg, aby
informacje, ktére majg by¢ ujawniane na podstawie pkt 1 zalgcznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005, byly
prezentowane z zachowaniem kolejnosci okre$lonej w zatgczniku do niniejszego rozporzadzenia delegowanego.

2. Przy spelnianiu wymogu, o ktérym mowa w ust. 1, dostawcy ratingéw ESG moga odnies¢ si¢ do odpowiednich
informacji udostepnionych na ich stronie internetowej, w tym za poérednictwem hiperfaczy lub innych odpowiednich
$rodkéw technicznych.

Artykut 3

Ujawnianie informacji na temat produktéw ratingowych

1. W ramach informagji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. f) zalgcznika I do rozporzadzenia (UE) 2024/3005, dostawcy
ratingéw ESG ujawniajg na poziomie kazdego produktu ratingowego z zakresu ESG nastepujace informacje:

a)  opis uwzglednionych ryzyk, w przypadku gdy rating ESG ocenia ryzyko;
b)  opis uwzglednionych skutkéw, w przypadku gdy rating ESG ocenia skutki;

¢)  informacje na temat sposobu uwzgledniania istotnosci ryzyka i skutkow zgodnie z zasada podwojnej istotnosci,
w stosownych przypadkach;

d)  jezeli rating ESG opiera si¢ na innych aspektach istotnosci, opis tych aspektow.

2. W ramach informacji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. g) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005, dostawcy
ratingéw ESG ujawniajg na poziomie kazdego produktu ratingowego z zakresu ESG nastgpujace informacje:

a)  opis elementéw objetych czynnikami E, S lub G oraz, w stosownych przypadkach, ktére czynniki sg zagregowane;

b)  opis konkretnych kwestii objetych ratingiem ESG.

3. W ramach informacji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. o) i p) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005,
dostawcy ratingéw ESG na poziomie kazdego produktu ratingowego z zakresu ESG, w stosownych przypadkach:

a)  ujawniajg informacje na temat tego, czy rating ESG uwzglednia cele porozumienia paryskiego oraz jakie inne umowy
miedzynarodowe bierze si¢ pod uwage, z odniesieniem do podstawowych danych identyfikacyjnych dotyczgcych
uméw migdzynarodowych oraz wyjasnieniem znaczenia dla ratingu ESG;

b)  okreslaja, czy rating ESG ocenia zgodno$¢ zobowiazan z celami uméw miedzynarodowych, o ktérych mowa w lit. a).

Artykut 4

Ujawnianie ogélnych informacji na temat metodyki

1. W ramach informagji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. a) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 20243005, dostawcy
ratingéw ESG:

a)  ujawniaja nazwe zastosowanej metodyki ratingowej;

b)  opisuja rodzaje ocenianej pozycji, do ktérych ma zastosowanie metodyka, o ktérej mowa w lit. a);
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¢)  ujawniajg horyzont czasowy, w ktérym rating ESG uznaje si¢ za wazny, w stosownych przypadkach;

d)  ujawniajg wykaz i przeglad odpowiednich dodatkowych modeli i kluczowych zalozen ratingowych, w stosownych
przypadkach;

¢)  dostarczaja informacje na temat $rodkéw i procedur majacych na celu zapewnienie jakosci i wiarygodnosci
wykorzystywanych danych;

f)  opisuja system rankingowy stosowanych kategorii ratingowych, z odniesieniem do:

(i)  znaczenia kazdej kategorii ratingowej dla wartosci bezwzglednych i wzglednych oraz sposobu interpretacji
systemu rankingowego;

(i) w przypadku warto$ci wzglednych — wyjasnienia, czy odnosza si¢ one do konkretnej branzy, konkretnego
obszaru geograficznego, konkretnych poréwnywanych grup lub innych odniesien poréwnawczych wraz
z odpowiednim opisem tych wartosci wzglednych;

g)  wskazujg date ostatniej aktualizacji metodyki oraz opisujg zmiany wprowadzone wzgledem poprzedniej wersji.

2. W ramach informagji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. b) zalgcznika III do rozporzadzenia (UE) 20243005, dostawcy
ratingéw ESG podaja:

a)  nazwe organu wydajacego zastosowang klasyfikacje branzows;

b)  nazwe i wersj¢ zastosowanej klasyfikacji branzowej;

c)  wszelkie publicznie dostepne linki do oficjalnej dokumentacji systemu klasyfikacji branzowe;j.

3. W ramach informagji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. ¢) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005, dostawcy
ratingéw ESG opisuja proces wspélpracy z ocenianymi pozycjami lub emitentami ocenianych pozycji, w tym sposéb
uwzgledniania danych pochodzacych z takiego procesu.

4. W ramach informacji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. e) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005, dostawcy
ratingéw ESG opisuja proces identyfikacji odpowiednich dowodéw naukowych, w stosownych przypadkach.

Artykut 5

Ograniczenia dotyczace Zrédet danych, metodyk i informacji

W ramach informagji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. m) i q) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 20243005, dostawcy
ratingdw ESG wyjasniaja wszelkie ograniczenia w odniesieniu do:

a)  dostgpnosci lub spéjnosci danych wykorzystywanych w procesie ratingowym,;

b)  kompletnosci, terminowosci i doktadnosci informacji;

¢)  wykorzystania zalozen, zastgpczych punktow odniesienia i oszacowan danych.

Artykut 6
Ujawnianie informacji dotyczacych organizacji

1. W ramach informacji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. d) zalacznika IIl do rozporzadzenia (UE) 2024/3005, dostawcy
ratingéw ESG ujawniaja schemat przedstawiajacy ich powigzania wlasno$ciowe z wszelkimi jednostkami dominujgcymi
i zaleznymi. Schemat ten wskazuje, w stosownych przypadkach, czy ktérykolwiek z tych podmiotéw prowadzi
ktérykolwiek z rodzajéw dziatalnoéci wymienionych w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2024/3005 lub $wiadczy inne
ustugi, o ktérych mowa w art. 16 ust. 6 tego rozporzadzenia.

2. W ramach informacji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. 1) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005, dostawcy
ratingéw ESG ujawniajg nastepujace informacje:

a)  w jaki sposob kryteria stosowane przez nich do ustalania oplat zapewniaja, aby oplaty te byly sprawiedliwe,
rozsadne, przejrzyste i niedyskryminacyjne, zgodnie z wymogami art. 27 rozporzadzenia (UE) 2024/3005;

b)  czy dostawca ratingdw ESG stosuje model platnej subskrypcji, model ,emitent placi”, polaczenie tych modeli lub inny
model;
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c)  opis odpowiedniego modelu biznesowego oraz udzial procentowy w catkowitym rocznym przychodzie uzyskany
w ramach kazdego modelu;

d)  w stosownych przypadkach wplyw oplat pobieranych za ustugi inne niz dziatalno$¢ w zakresie ratingéw ESG na
ustalanie oplat za ratingi ESG, wraz z opisem przedmiotowych ustug.

3. W ramach informagji, o ktérych mowa w pkt 1 lit. n) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005, dostawcy
ratmgow ESG wskazujg obszary dziatalnosci, ustug lub struktury organizacyjnej dostawcy ratingdw ESG, w ktérych moga
pojawic si¢ gtéwne ryzyka wystapienia konfliktu interesow.

Artykut 7
Ujawnianie szczegétowych informacji na temat metodyki

1. W ramach informagji, o ktérych mowa w pkt 2 lit. b) ppkt (i) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005,
dostawcy ratingéw ESG okreslaja metody stosowane do gromadzenia wszelkich danych niepublicznych.

2. W ramach informacji, o ktérych mowa w pkt 2 lit. a) ppkt (iv) zalacznika Il do rozporzadzenia (UE) 2024/3005,
dostawcy ratingéw ESG opisujg wszelkie potencjalne niedociagnigcia zwigzane ze stosowaniem wczesniej ustanowionych
system6w lub modeli statystycznych lub algorytmicznych w $rodkach z zakresu ESG.

Artykut 8

Przeglad danych i metodyk

1. W ramach informacji, o ktérych mowa w pkt 2 lit. a) ppkt (v) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005,
dostawcy ratingéw ESG wyszczegdlniajg nastepujace elementy:

a)  proces i czestotliwos¢ przegladu metodyk;

o

) warunki okre$lania potrzeby przegladu metodyki;

o

) wstosownych przypadkach procedure konsultacji z zainteresowanymi stronami w trakcie procesu przegladu;

oL

) proces oceny potencjalnego wplywu przegladu metodyk na ratingi ESG sporzadzane zgodnie z odpowiednia
metodyka;

e)  kryteria okreslania, co stanowi istotng zmiang metodyki.

2. W ramach informacji, o ktérych mowa w pkt 2 lit. a) ppkt (vii) zalacznika III do rozporzadzenia (UE) 2024/3005,
dostawcy ratingdw ESG podaja numer wersji metodyki.

3. W ramach informagji, o ktérych mowa w pkt 2 lit. b) ppkt (iii) zalacznika IIl do rozporzadzenia (UE) 2024/3005,
dostawcy ratingéw ESG wyjasniaja kroki podjete w celu zapewnienia dokladnosci i spéjnosci procesu przegladu danych.
Artykut 9
Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2026 .

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 kwietnia 2026 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

Kolejnos¢ prezentowania element6éw, ktére nalezy ujawnic zgodnie z pkt 1 zalacznika III do
rozporzadzenia (UE) 2024/3005

Pkt 1 zalgcznika III do Niniejsze rozporzadzenie
rozporzadzenia (UE) 2024/3005 delegowane
Ujawnianie informacji na temat produktéw Lit. ) Art. 3ust. 1
ratingowych Lit. g) Art. 3 ust. 2
Lit. h) Nie dotyczy
Lit. i) Nie dotyczy
Lit. j) Nie dotyczy
Lit. o) Art. 3 ust. 3
Lit. p) Art. 3 ust. 3
Ujawnianie ogélnych informacji na temat metodyki Lit. a) Art. 4 ust. 1
Lit. b) Art. 4 ust. 2
Lit. ¢) Art. 4 ust. 3
Lit. e) Art. 4 ust. 4
Lit. k) Nie dotyczy
Ograniczenia dotyczace Zrddel danych, metodyk Lit. m) Art. 5
i informacji Lit.q ATt 5
Ujawnianie informacji dotyczacych organizacji Lit. d) Art. 6 ust. 1
Lit. 1) Art. 6 ust. 2
Lit. n) Art. 6 ust. 3
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