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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2026/872
z dnia 21 kwietnia 2026 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych $rodki i zabezpieczenia, ktére maja wdrozy¢
dostawcy ratingéw ESG w celu oddzielenia dzialalno$ci w zakresie ratingé6w ESG od innych
rodzajow dzialalno$ci

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
przejrzystoSci i rzetelno$ci dzialalnosci ratingowej z zakresu ochrony S$rodowiska, polityki spolecznej i fadu
korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE) 2019/2088 i (UE) 2023/2859 (1), w szczegdlnosci jego art. 16
ust. 5 akapit trzeci,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Aby unikna¢ powstawania konfliktéw intereséw, ktore moglyby wystapi¢, gdyby pracownicy dostawcy ratingéw ESG
bezposrednio zaangazowani w proces oceny ocenianych pozycji byli zaangazowani w ktdrykolwiek z rodzajéw
dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. ¢), d) lub f) rozporzadzenia (UE) 2024/3005, dostawcy ratingéw
z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i fadu korporacyjnego (ESG) powinni zapewni¢, by taki personel
o krytycznym znaczeniu mial jasno okre$lone role i obowiazki oraz byt przypisany do odrebnych struktur
u dostawcy ratingdw ESG. Aby zapobiec niezamierzonemu przeplywowi wrazliwych informacji w ramach réznych
struktur lub obszaréw dzialalnosci, dostawcy ratingéw ESG, o ktorych mowa, powinni réwniez stosowac fizyczne
$rodki oddzielenia, w tym powinni przydziela¢ analitykom ratingowym specjalne przestrzenie robocze, aby
fizycznie oddzieli¢ ich od pracownikéw dostawcy ratingéw ESG zaangazowanych w ktérykolwiek z rodzajow
dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2024/3005.

(2)  Z tego samego powodu ci dostawcy ratingdw ESG, kt6rzy juz $wiadczg lub zamierzajg $wiadczy¢ ustugi inwestycyjne
i juz prowadza lub zamierzajg prowadzi¢ dzialalno$¢ inwestycyjna, dzialalno$¢ instytucji kredytowych lub
dzialalno$¢ ubezpieczeniowy lub reasekuracyjna, powinni wdrozy¢ dodatkowe Srodki w postaci kontroli
bezpieczenstwa informacji i kontroli zwigzanych z siecig, wewnetrznych polityk i procedur, szkolen, srodkéw
umownych i kontroli monitorowania zgodnosci, w tym przegladéw korespondencji prowadzonej przez
pracownikéw zaangazowanych w proces oceny ocenianej pozycj.

(3) Aby zidentyfikowal faktyczne lub potencjalne konflikty intereséw, dostawca ratingéw ESG, ktéry zamierza
opracowywa¢ wskazniki referencyjne za posrednictwem tego samego podmiotu prawnego, powinien wprowadzi¢
dodatkowe zabezpieczenia w odniesieniu do ustalefi dotyczacych wynagrodzeri pracownikéw lub innych oséb
bezposrednio zaangazowanych w proces oceny, w sporzadzanie i oferowanie ratingdw ESG, a takze w odniesieniu
do uzgodnien przed zawarciem umowy.

(4) Poniewaz niniejsze rozporzadzenie uzupelnia rozporzadzenie (UE) 2024/3005, ktére stosuje si¢ od dnia 2 lipca
2026 r., nalezy odroczy¢ date rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia do tej daty.

(5) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieré6w Wartosciowych (ESMA).

(6) ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardéw technicznych, ktéry
stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych powigzanych kosztéw i korzysci oraz
zwrocil sig o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papierow Warto$ciowych powotanej zgodnie z art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (3),

() Dz.U.L, 2024/3005, 12.12.2024, ELL http:|/data.europa.cu/eli/reg/2024/3005 oj.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/o0j).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Srodki i zabezpieczenia wymagane w przypadku dostawcéw ratingéw ESG, ktérzy prowadza lub zamierzaja
prowadzié ktérykolwiek z rodzajow dzialalnosci, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2024/3005

Dostawcy ratingdw z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego (ESG), ktérzy prowadzg lub
zamierzaja prowadzi¢ ktdrykolwiek z rodzajow dzialalnosci, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2024/3005:

a)  stosuja procedury decyzyjne i struktury organizacyjne, z okreSlong strukturg raportowania oraz okre§lonym
podzialem funkcji i obowiagzkow, gwarantujace, ze pracownicy bezposrednio zaangazowani w proces oceny
ocenianej pozycji nie s3 zaangazowani w zaden z rodzajéw dzialalnosci, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2024/3005;

b)  wdrazaja $rodki fizycznego oddzielenia pracownikéw i innych oséb bezposrednio zaangazowanych w proces oceny
ocenianej pozycji od pracownikdéw wykonujacych ktorykolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 16
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2024/3005, w sposob gwarantujacy niezalezno$¢ i bezstronno$¢ pracownikéw i innych
0s6b bezposrednio zaangazowanych w proces oceny ocenianej pozycji;

¢)  zapewniajg, aby pracownicy i inne osoby bezpo$rednio zaangazowane w proces oceny ocenianej pozycji skladali raz
na 12 miesigcy o$wiadczenie wlasne, w ktérym stwierdzaja, ze nie s3 zaangazowani w wykonywanie zadnego
z rodzajow dzialalnosci, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2024/3005.

Artykut 2

Srodki i zabezpieczenia w odniesieniu do rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d) i f)
rozporzadzenia (UE) 2024/3005

1. Jezeli dostawcy ratingéw ESG sg zaangazowani w rodzaje dzialalno$ci wymienione w art. 16 ust. 1 lit. d) lub f)
rozporzadzenia (UE) 20243005, wdrazaja oni nastgpujace Srodki i zabezpieczenia:

a)  kontrole cyfrowe zapewniajace dostep oparty na roli;

b)  kontrole informacji umozliwiajace stosowanie metod znakowania wodnego i pozioméw klasyfikacji danych;
¢)  polityki i procedury zarzadzania informacjami poufnymi;

d)  regularne szkolenia pracownikéw na temat znaczenia barier informacyjnych;

o
~

zobowigzania umowne wymagajace od pracownikéw przestrzegania wewnetrznych polityk przez caly okres
zatrudnienia;

f)  dzialania w zakresie monitorowania zgodnosci majace na celu identyfikacje konfliktéw intereséw.

2. Dostawcy ratingéw ESG, o ktérych mowa w ust. 1, co najmniej raz na 24 miesigce oceniajg, czy Srodki
i zabezpieczenia wdrozone zgodnie z ust. 1 s3 adekwatne do celow art. 16 rozporzadzenia (UE) 2024/3005. W przypadku
oceny negatywnej organ zarzadzajacy nadzoruje realizacj¢ dzialan naprawczych.

Artykut 3

Konkretne dodatkowe $rodki wymagane w przypadku dostawcéw ratingéw ESG, ktérzy prowadza lub
zamierzaja prowadzi¢ dzialalno$¢, o ktérej mowa w art. 16 ust. 3 lit. c) rozporzadzenia (UE) 2024/3005

Dostawcy ratingéw ESG, ktérzy uzyskali od Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych zezwolenie
na opracowywanie wskaznikéw referencyjnych zgodnie z art. 16 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2024/3005, wprowadzaja,
oprocz Srodkow i zabezpieczen okre$lonych w art. 2, wszystkie nastgpujace elementy:

a)  $rodki majgce na celu zapewnienie, aby na ustalenia dotyczace wynagrodzeni i oceny wynikéw majace zastosowanie
do pracownikéw i innych os6b bezposrednio zaangazowanych w proces oceny ocenianej pozycji nie mialy wplywu
faktyczne lub potencjalne konflikty intereséw wynikajace z zaangazowania dostawcy ratingéw ESG w dzialalnos¢
polegajaca na opracowywaniu wskaznikéw referencyjnych;
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b)  rozwiazania majace na celu zapewnienie, aby sporzadzanie i oferowanie ratingéw ESG nie opieralo si¢ na
mechanicznym wykorzystaniu skladnikéw lub wynikéw wskaznika referencyjnego, ktérego administratorem jest
dostawca ratingdw ESG;

¢)  udokumentowang ocen¢ wszelkich faktycznych lub potencjalnych konfliktéw intereséw przed zawarciem przez
dostawce ratingéw ESG umowy o $wiadczenie ustug na rzecz:

(i)  ocenianej pozycji;
(i) emitenta ocenianej pozycji;

(iliy inwestora, ktory ustanowil relacje jako klient z dostawca ratingéw ESG lub, w stosownych przypadkach,
z cztonkiem jego grupy.
Artykut 4
Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 2 lipca 2026 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 kwietnia 2026 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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