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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]JI (UE) 2026/305
z dnia 29 pazdziernika 2025 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych warunki operacyjne, obowiazek
reprezentatywno$ci i wymogi dotyczace zglaszania zwigzane z wymogiem posiadania aktywnego
rachunku

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPE]JSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych
i repozytorioéw transakji ('), w szczegblnosci jego art. 7a ust. 8 akapit piaty,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 7b rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 kontrahenci, ktorzy maja posiadaé aktywny rachunek zgodnie
z art. 7a tego rozporzadzenia, co sze$¢ miesiecy przekazujg wlasciwym organom informacje niezbedne do oceny,
czy kontrahenci ci wypelniajg obowiazki okreslone w art. 7a. Obowigzki te okreslono miedzy innymi w art. 7a
ust. 3 lit. a)—d) tego rozporzadzenia. Obowigzki okreslone w art. 7a ust. 3 lit. a), b) i c) maja charakter operacyjny,
natomiast obowigzek okre$lony w art. 7a ust. 3 lit. d) wymaga, aby transakcje rozliczane na aktywnym rachunku
byly reprezentatywne dla kontraktéw na instrumenty pochodne na stop¢ procentowa denominowane w euro lub
w zlotych polskich lub kontraktéw na instrumenty pochodne na krétkoterminows stope procentows
denominowane w euro, ktére to kontrakty sg rozliczane w ramach ustugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu
systemowynm.

(2) W celu zapewnienia, aby kontrahenci posiadajacy wigksza liczbe transakcji w swoich portfelach podlegali bardziej
rygorystycznym warunkom operacyjnym i wymogom dotyczacym zglaszania niz kontrahenci z mniejsza liczbg
transakcji, w niniejszym rozporzadzeniu przewidziano odmienne traktowanie kontrahentéw w odniesieniu do
obowigzkéw okreslonych w art. 7a ust. 3 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. W art. 7a ust. 3 lit. a) i ¢) tego
rozporzadzenia okreSlono wymogi, ktére doprecyzowano w niniejszym rozporzadzeniu. Ze wzgledu na
uniwersalny charakter tych wymogéw nie byloby jednak wlasciwe réznicowanie ich w zaleznosci od wielkosci
portfeli poszczegdlnych kontrahentéw. W odniesieniu do art. 7a ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
a takze wymogdéw dotyczacych zglaszania okreslonych w art. 7b tego rozporzadzenia, w niniejszym rozporzadzeniu
ustanawia si¢ minimalne standardy, ktére powinny mie¢ zastosowanie do wszystkich kontrahentéw. Wymaganie
bardziej rygorystycznego traktowania kontrahentow z wigksza liczba transakeji byloby nieproporcjonalne.

(3) Obowiazek operacyjny okre$lony w art. 7a ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wymaga, aby aktywny
rachunek byl stale operacyjny. W tym celu kontrahenci, ktérych to dotyczy powinni dysponowaé niezbednymi
rozwiazaniami prawnymi i technicznymi. Aby uniknaé zbednych kosztéw i obcigzen dla tych kontrahentéw,
powinni oni zglasza¢ wlasciwym organom dokumenty potwierdzajace ich zgodno$¢ z warunkami operacyjnymi —
bezposrednio lub za posrednictwem swoich czlonkéw rozliczajacych — oceniang w kontekscie realizowanych przez
nich kontroli w ramach proceséw nalezytej starannosci i procedur onboardingu przy otwieraniu nowych rachunkéw
rozliczeniowych.

(4) Aby zapewni¢ spelnienie pierwszego warunku operacyjnego oraz staly operacyjno$¢ aktywnego rachunku,
kontrahenci powinni by¢ zobowigzani do wykazania, ze posiadaja rozwigzania prawne i techniczne, bedace
przedmiotem uzgodnien z CCP z UE, wspierajace $wiadczenie uslug rozliczeniowych w odniesieniu do
odpowiednich kontraktéw pochodnych — bezposrednio lub za posrednictwem czlonka rozliczajacego. Kontrahenci
powinni zglaszaé wlasciwym organom - bezposrednio lub za posrednictwem swoich czlonkéw
rozliczajacych — dokumenty potwierdzajace zgodno$¢ z warunkami operacyjnymi, w ramach zwyklych kontroli
w ramach proceséw nalezytej starannosci i swoich procedur onboardingu przy otwieraniu nowych rachunkéw
rozliczeniowych, aby unikna¢ niepotrzebnych kosztéw i obcigzen.

() Dz.U.L201z27.7.2012, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648oj.
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Art. 7a ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wymaga, aby kontrahenci dysponowali systemami i zasobami,
dzigki ktérym sg operacyjnie zdolni do korzystania z aktywnego rachunku, nawet w krétkim czasie po uprzedzeniu,
na potrzeby duzych wolumenéw kontraktéw pochodnych. Art. 7a ust. 3 lit. ) tego rozporzadzenia wymaga, aby
wszystkie nowe transakcje danego kontrahenta w kontraktach pochodnych mogly by¢ rozliczane na aktywnym
rachunku przez caly czas. Kontrahenci powinni zatem dysponowal niezbednymi systemami wewnetrznymi
i specjalnymi zasobami do monitorowania swoich ekspozycji, a takze mechanizmami wewnetrznymi
umozliwiajacymi korzystanie z rachunku w przypadku wzrostu wolumenu rozliczen, w tym mozliwoscig oceny
wszelkich potencjalnych barier prawnych lub operacyjnych, ktére moglyby uniemozliwi¢ realizacje lub ograniczy¢
ich zdolnos¢ do obstugi znacznej liczby dodatkowych transakeji.

Art. 7a ust. 4 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zawiera wymog, aby zgodno$¢ z wymogami
okreslonymi w art. 7a ust. 3 lit. a), b) i ¢) tego rozporzadzenia byla poddawana testowi warunkéw skrajnych co
najmniej raz do roku. W tym celu kontrahenci powinni przeprowadza¢ testy techniczne i funkcjonalne w zakresie
facznosci informatycznej z CCP posiadajagcym zezwolenie lub ze swoimi czlonkami rozliczajgcymi i klientami
Swiadczacymi ustugi rozliczeniowe na rzecz klientéw. Aby potwierdzi¢ zdolno§¢ operacyjng aktywnego rachunku
i jego zdolno$¢ do obstugi znacznego wzrostu wolumenu w krétkim czasie po uprzedzeniu, kontrahenci powinni
wykaza¢ wlasciwemu organowi krajowemu, ze przeprowadzili te testy techniczne i funkcjonalne.

W art. 7a ust. 3 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 zobowiazano kontrahentéw do zapewnienia, aby transakcje
rozliczane na aktywnym rachunku byly reprezentatywne dla kontraktéw na instrumenty pochodne na stope
procentowg denominowane w euro lub w zlotych polskich lub kontraktéw na instrumenty pochodne na
krétkoterminows stope procentowa denominowane w euro, ktore to kontrakty sg rozliczane w ramach ustugi
rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym. Zgodnie z art. 7a ust. 8 akapit drugi ESMA zapewnia taka
reprezentatywno$¢, wybierajac maksymalnie trzy rézne klasy kontraktéw pochodnych, z limitem czterech terminéw
zapadalno$ci, oraz okreSlajac rézne przedzialy wielkosci transakcji, z limitem trzech przedzialéw wielkosci
transakcji. Przy wyborze klas kontraktéw pochodnych nalezy zapewnié, aby odnos$ne aktywne rachunki
uwzglednialy maksymalng liczbe klas instrumentéw pochodnych na stope procentows, ktére juz podlegaja
obowiazkowi rozliczania. Nalezy ponadto unika¢ agregowania instrumentéw pochodnych w kategorie, ktdre nie
miatyby wspdlnych zasadniczych cech charakterystycznych, a jednocze$nie umozliwi¢ lepsze dostosowanie
odpowiedniej reprezentatywnosci transakgji rozliczanych na aktywnych rachunkach do kazdego konkretnego rynku,
z uwzglednieniem ich wielkosci, plynnosci, wzrostu i skali dzialalnosci w ramach kazdej ustugi rozliczeniowej
uznanej za majgcg istotne znaczenie systemowe w porownaniu ze skalg dzialalno$ci CCP w Unii. Ponadto metodyka
wyboru klas kontraktéw pochodnych powinna by¢ elastyczna i dostosowana do przyszlych wyzwan, uwzgledniaé
zmiany na rynku i dostosowywaé si¢ do zmian stopnia znaczenia systemowego CCP z pafstw trzecich oraz
zapewnial wystarczajace ograniczenie powigzanego ryzyka dla stabilnosci finansowej Unii lub jej pafistwa lub
panstw czlonkowskich. Z tego powodu po uwzglednieniu klas instrumentéw pochodnych juz podlegajacych
obowiazkowi rozliczania, ich odpowiedniej plynnosci i wzglednego znaczenia nalezy zdefiniowal trzy klasy dla
instrumentéw pochodnych na stope procentowsa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
denominowanych w euro, dwie klasy dla instrumentéw pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w zlotych polskich oraz dwie klasy dla instrumentéw
pochodnych na krétkoterminowa stopg procentowa denominowanych w euro.

Aby zapewni¢ zréwnowazony rozklad transakcji, przedzialy terminéw zapadalnosci i przedzialy wielkosci transakeji
najistotniejszych podkategorii w podziale na klasy instrumentéw pochodnych, liczba najistotniejszych podkategorii
oraz czas trwania okresu odniesienia dla kazdej ustugi rozliczeniowej uznanej za majacy istotne znaczenie
systemowe powinny opiera si¢ na odpowiedniej plynnosci i typowym rozkladzie migdzy uczestnikami rynku.
Biorgc pod uwage, ze og6t typowych transakeji rozni si¢ znacznie w zalezno$ci od kategorii rozpatrywanych
instrumentéw pochodnych, nalezy zobowigzaé kontrahentéw do wyboru pieciu najistotniejszych podkategorii dla
kazdej z trzech wybranych klas instrumentéw pochodnych na stope procentowa denominowanych w euro, jednej
najistotniejszej podkategorii dla kazdej z dwoch wybranych klas instrumentéw pochodnych na stope procentowa
denominowanych w zlotych polskich oraz czterech najistotniejszych podkategorii dla kazdej z dwdch wybranych
klas instrumentéw pochodnych na krétkoterminows stopg procentowa denominowanych w euro.

Aby unikngé sytuacji, w ktérej kontrahenci byliby zmuszeni do rozliczania niektérych produktéw pochodnych
w Unii, ktorych nie rozliczaja w ramach ustugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym, kontrahenci
powinni okresli¢ najistotniejsze podkategorie dla kazdej klasy kontraktéw pochodnych w zaleznosci od ich
dzialalnosci rozliczeniowej w kazdej klasie instrumentéw pochodnych podlegajacych obowiazkowi posiadania
aktywnego rachunku.
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(10) W celu zapewnienia, aby wlasciwe organy dysponowaly informacjami niezbednymi do oceny zgodnosci

z wymogiem posiadania aktywnego rachunku okreslonym w art. 7a rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, kontrahenci
powinni obliczaé wielko$¢ swojej dzialalno$¢ i swoje ekspozycje na ryzyko w kategoriach odno$nych instrumentéw
pochodnych oraz przekazywaé wlasciwemu organowi zagregowane dane dotyczace tych kategorii, w tym
w podziale wedlug CCP. Zgloszenie to powinno réwniez zawiera¢ informacje umozliwiajace wlasciwemu organowi
oceng, w jaki spos6b kontrahenci spelniajg warunki operacyjne i obowigzek reprezentatywnosci w odniesieniu do
wymogu posiadania aktywnego rachunku, w tym liczbe transakcji rozliczanych na aktywnych rachunkach
kontrahentéw oraz wybrane podkategorie.

(11) Zgodnie z art. 7b rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 kontrahenci przekazuja wlasciwemu organowi informacje

niezbedne do oceny przestrzegania tego obowiazku, przy czym informacje te s3 zobowigzani przekazywac co szesé
miesiecy. W celu zapewnienia, aby wlasciwe organy mogly ocenié, czy kontrahenci, ktérych to dotyczy, spelniaja
wymog posiadania aktywnego rachunku od momentu rozpoczecia dzialalnosci, pierwsze zgloszenie powinno
jednak obejmowac okres, od ktérego kontrahenci podlegaja wymogom dotyczacym zglaszania w odniesieniu do
aktywnego rachunku, do nastgpnego dnia sprawozdawczego.

(12) Aby zapewni¢ skuteczne zglaszanie, nalezy ustanowi¢ wzory tych zgloszen.

(13) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony Komisji

przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartociowych (ESMA).

(14) Przed przedlozeniem projektu standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, ESMA

skonsultowal si¢ z Europejskim Urzedem Nadzoru Bankowego (EUNB), Europejskim Urzg¢dem Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA), Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) oraz
czonkami Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych (ESBC). ESMA przeprowadzit otwarte konsultacje publiczne
na temat tego projektu regulacyjnych standardéw technicznych, dokonal analizy potencjalnych powigzanych
kosztéw i korzysci, uwzglednil nadrzedny program uproszczen Komisji, w szczegélnoici w odniesieniu do
wymogéw dotyczacych zglaszania, oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw
Wartosciowych ustanowionej na mocy art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1095/2010 (),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

WARUNKI OPERACYJNE

Artykut 1

Wymogi dotyczace ustalefs umownych, zasad i procedur oraz Ygcznosci informatycznej

Kontrahenci podlegajacy obowiazkowi okreslonemu w art. 7a ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 wykazujg
wlasciwym organom, Ze posiadaja:

a)

ustalenia umowne szczeg6towo okreslajace sposob uzyskania dostgpu do aktywnego rachunku prowadzonego przez
CCP posiadajacego zezwolenie i korzystania z tego rachunku — w tym w odniesieniu do rachunkéw gotéwkowych
i rachunkéw zabezpieczenia — bezposrednio lub za posrednictwem czlonka rozliczajacego albo klienta
Swiadczacego ustugi rozliczeniowe na rzecz klientéw w kategoriach kontraktéw pochodnych, o ktérych mowa
w art. 7a ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia

Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE
oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/o0j).
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b)  wewnetrzne zasady i procedury dotyczace ustalet umownych, o ktérych mowa w lit. a);

¢)  $rodowisko informatyczne wystarczajagce do polaczenia si¢ z aktywnym rachunkiem bezposrednio z CCP
posiadajgcym zezwolenie lub za posrednictwem czlonka rozliczajacego lub klienta $wiadczacego ustugi
rozliczeniowe na rzecz klientéw, ktére to Srodowisko jest w stanie obstuzy¢ wolumeny wymagane na mocy tego
rozporzadzenia.

Artykut 2

Wymogi dotyczace zdolno$ci operacyjnej kontrahenta do obstugi znacznego wzrostu dzialalnosci
rozliczeniowej i duzego przeplywu transakcji w krétkim czasie

1. Kontrahenci podlegajacy obowigzkowi okre$lonemu w art. 7a ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
wykazujg wlasciwym organom, ze posiadaj:

a)  systemy wewnetrzne, ktére monitorujg ekspozycje kontrahenta;

b)  ustalenia wewngtrzne majace na celu obstuge duzego przeplywu transakeji z pozycji utrzymywanych w ramach
ustugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym na podstawie art. 25 ust. 2c¢ rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 dotyczace réznych scenariuszy oceniajacych wszelkie potencjalne przeszkody prawne
i operacyjne, ktore uniemozliwialyby przeniesienie tych pozycji;

¢)  zasoby ludzkie niezbedne do zapewnienia prawidlowego funkcjonowania uzgodnien rozliczeniowych przez caly
czas, w tym w przypadku gdy rachunek musi obstugiwac:

(i)  duze przesuniecie pozycji z ustugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym na podstawie art. 25
ust. 2¢ rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

(i) duzy naplyw nowych transakcji na instrumentach pochodnych, o ktérych mowa w art. 7a ust. 6
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

d)  pisemne o$wiadczenie CCP, czlonka rozliczajacego lub podmiotu $wiadczacego ustugi rozliczeniowe na rzecz
klientéw potwierdzajace, Ze CCP dysponuje zdolnoscig operacyjna do rozliczania wolumenu odpowiadajacego
jednej z nastepujacych wartosci:

(i)  trzykrotnosci warto$ci nominalnej brutto rozliczonej przez danego CCP dla wszystkich czlonkéw
rozliczajacych w poprzednich 12 miesigcach w odniesieniu do kontraktéw pochodnych, o ktérych mowa
w art. 7a ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

(i)  sumie calkowitej warto$ci nominalnej brutto rozliczonej przez danego CCP oraz przez CCP, ktérzy $wiadcza
ustuge rozliczeniowg o istotnym znaczeniu systemowym zidentyfikowang na podstawie art. 25 ust. 2c
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, dla wszystkich czlonkéw rozliczajacych w poprzednich 12 miesigcach
w odniesieniu do kontraktéw pochodnych, o ktérych mowa w art. 7a ust. 6 tego rozporzadzenia;

€)  pisemne o$wiadczenie kontrahenta potwierdzajace, Ze sam kontrahent lub podmiot §wiadczacy ustugi rozliczeniowe
na jego rzecz posiada zdolno$¢ operacyjng do rozliczania wolumenu odpowiadajacego jednej z nastgpujgcych
wartosci:

(i)  trzykrotno$ci wartosci nominalnej brutto rozliczonej na rachunku przez kontrahenta w poprzednich 12
miesigcach w odniesieniu do kontraktéw pochodnych, o ktérych mowa w art. 7a ust. 6 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

(i) calkowitej wartosci nominalnej brutto rozliczonej przez kontrahenta w poprzednich 12 miesigcach
w odniesieniu do kontraktéw pochodnych, o ktérych mowa w art. 7a ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

2. Pisemne o$wiadczenia, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d) i €), potwierdzaja, ze zwigkszenie dzialalnosci rozliczeniowe;j
moze nastapi¢ w ciggu jednego miesiaca.

3. Wymdg formy pisemnej okreslony w ust. 1 lit. d) i €) moze zosta¢ spelniony za pomoca odpowiedniego dokumentu
elektronicznego z kwalifikowanym podpisem elektronicznym.
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Artykut 3

Test warunkéw skrajnych w zakresie warunkéw operacyjnych aktywnego rachunku

Testy warunkow skrajnych, o ktérych mowa w art. 7a ust. 4 akapit czwarty rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, obejmuja
testy techniczne i funkcjonalne weryfikujace zdolno$¢ operacyjng i funkcjonowanie lgcznosci informatycznej z CCP,
bezposrednio lub za posrednictwem czlonka rozliczajacego lub klienta $wiadczacego ustugi rozliczeniowe na rzecz
klientéw zgodnie z art. 1.

Te testy techniczne i funkcjonalne wykazuja wlasciwemu organowi, Ze rachunek kontrahenta moze obstuzy¢ znaczny
wzrost dzialalnosci rozliczeniowej, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. d) i e).

Testy przeprowadza si¢ co roku.

ROZDZIAL II

OBOWIAZEK REPREZENTATYWNOSCI

Artykut 4

Obowigzek reprezentatywno$ci w przypadku instrumentéw pochodnych na stope procentowa bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w euro

1. Kontrahenci podlegajacy obowigzkowi okreslonemu w art. 7a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz
rozliczajacy instrumenty pochodne na stope procentowa bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
denominowane w euro rozliczajg co najmniej wymagang minimalng liczbe transakcji okreslong w art. 7a ust. 4 akapit
piaty rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w kazdej z pigciu najistotniejszych podkategorii u CCP posiadajacego zezwolenie
dla kazdej klasy instrumentéw pochodnych denominowanych w euro okreslonej w zalaczniku I do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/2205 ().

2. W odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu,
kontrahenci, o ktérych mowa w tym ustepie, okreslaja pie¢ najistotniejszych podkategorii, w ktdrych rozliczaja wigkszo$é
transakcji w ramach ushugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym zgodnie z art. 25 ust. 2c rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012. Pig¢ najistotniejszych podkategorii wybiera si¢ dla kazdej klasy instrumentéw pochodnych, o ktérych
mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, sposréd podkategorii okre$lonych odpowiednio w tabelach 1, 2 i 3 w zalaczniku I do
niniejszego rozporzadzenia oraz w okresie odniesienia, o ktérym mowa w ust. 3.

3. W przypadku instrumentéw pochodnych na stope procentowa bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym denominowanych w euro okres odniesienia, o ktérym mowa w art. 7a ust. 4 akapit piaty zdanie pierwsze
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, wynosi:

a)  jeden miesigc dla kontrahentéw, w przypadku ktérych wartos¢ nominalna nierozliczonych kontraktéw pochodnych
wynosi wigcej niz 100 mld EUR;

b)  sze$¢ miesigcy dla kontrahentéw, w przypadku ktérych warto$¢ nominalna nierozliczonych kontraktéw pochodnych
wynosi mniej niz 100 mld EUR.

4. Do celow ust. 1-3 kontrahenci muszg by¢ w stanie wykazaé zainteresowanemu wiasciwemu organowi, Ze nie
wystepujg systematyczne ani istotne réznice w Srednich wielkosciach transakcji i terminach zapadalno$ci miedzy
instrumentami pochodnymi rozliczanymi u CCP posiadajacego zezwolenie a instrumentami pochodnymi rozliczanymi
w ramach ustugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia 2015 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych obowigzku rozliczania
(Dz.U.L 314z 1.12.2015, s. 13, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/2205/0j).
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Artykut 5

Obowigzek reprezentatywnosci w przypadku instrument6w pochodnych na stope procentowa bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym denominowanych w zlotych polskich

1. Kontrahenci podlegajacy obowigzkowi okreslonemu w art. 7a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz
rozliczajacy instrumenty pochodne na stopg procentowa bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
denominowane w zlotych polskich rozliczaja co najmniej wymagang minimalng liczbe transakeji okre$long w art. 7a
ust. 4 akapit pigty rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w najistotniejszej podkategorii u CCP posiadajacego zezwolenie dla
kazdej klasy instrumentéw pochodnych denominowanych w zlotych polskich okreslonej w zalaczniku I do
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/1178 (¥.

2. W odniesieniu do kazdej kategorii instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1, kontrahenci, o ktérych
mowa w tym ustepie, okreslaja najistotniejsza podkategorie, w ktdrej rozliczaja wigkszo§¢ transakcji w ramach ustugi
rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym na podstawie art. 25 ust. 2c¢ rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
Najistotniejszg podkategorie wybiera si¢ dla kazdej klasy instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1, sposrod
podkategorii okreslonych odpowiednio w tabelach 4 i 5 w zalaczniku I do niniejszego rozporzadzenia oraz w okresie
odniesienia, o ktérym mowa w ust. 3.

3. W przypadku instrumentéw pochodnych na stopg procentowa denominowanych w zlotych polskich okres
odniesienia, o ktérym mowa w art. 7a ust. 4 akapit piaty zdanie pierwsze rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, wynosi 12
miesiecy.

4. Do celéw ust. 1-3 kontrahenci muszg by¢ w stanie wykaza¢ zainteresowanemu wilasciwemu organowi, ze nie
wystepujg systematyczne ani istotne réznice w $rednich wielkosciach transakcji i terminach zapadalnosci miedzy
instrumentami pochodnymi rozliczanymi u CCP posiadajacego zezwolenie a instrumentami pochodnymi rozliczanymi
w ramach ustugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym.

Artykut 6

Obowigzek reprezentatywnoéci w przypadku instrument6w pochodnych na krétkoterminowg stope
procentowa denominowanych w euro

1. Kontrahenci podlegajacy obowigzkowi okreslonemu w art. 7a ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz
rozliczajacy instrumenty pochodne na krétkoterminowa stope procentows denominowane w euro rozliczaja co najmniej
wymagang minimalng liczbe transakcji okreslong w art. 7a ust. 4 akapit piaty rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w kazdej
z czterech najistotniejszych podkategorii u CCP posiadajgcego zezwolenie dla kazdej klasy instrumentéw pochodnych
okreslonej w tabeli 6 w zalaczniku I do niniejszego rozporzadzenia.

2. W odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw pochodnych okreslonej w tabeli 6 w zalaczniku I do niniejszego
rozporzadzenia, kontrahenci, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, okreslaja cztery najistotniejsze podkategorie,
w ktorych rozliczaja najwigcej transakcji w ramach ustugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym na podstawie
art. 25 ust. 2c rozporzadzenia (UE) nr 648/2012. Dla kazdej klasy instrumentéw pochodnych okreslonej w tabeli 6
w zalaczniku I do niniejszego rozporzadzenia wybiera si¢ cztery najistotniejsze podkategorie sposrdd podkategorii
okreslonych w tabeli 7 w zalgczniku I do niniejszego rozporzadzenia w przypadku instrumentéw pochodnych stosujacych
jako odniesienie stopg EURIBOR w okresie odniesienia, o ktérym mowa w ust. 3, oraz spo$réd podkategorii okreslonych
w tabeli 8 w zalgczniku I do niniejszego rozporzadzenia w przypadku instrumentéw pochodnych stosujacych jako
odniesienie stopg €STR w okresie odniesienia, o ktérym mowa w ust. 4.

3. W przypadku instrumentéw pochodnych na krétkoterminowa stope procentows stosujacych jako odniesienie stope
Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) okresem odniesienia, o ktérym mowa w art. 7a ust. 4 akapit piaty zdanie
pierwsze rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, jest:

a)  jeden miesiac dla kontrahentéw, w przypadku ktérych wartos¢ nominalna nierozliczonych kontraktéw pochodnych
wynosi wigcej niz 100 mld EUR;

b)  sze$¢ miesigcy dla kontrahentéw, w przypadku ktérych warto$¢ nominalna nierozliczonych kontraktéw pochodnych
wynosi mniej niz 100 mld EUR.

() Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1178 z dnia 10 czerwca 2016 r. uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych wymogéw
obowiazujacych kontrahentéw centralnych (Dz.U. L 195 z 20.7.2016, s. 3, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2016/1178/oj).
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4. W przypadku instrumentéw pochodnych na krétkoterminows stopg procentows stosujacych jako odniesienie stope
€STR okresem odniesienia jest:

a)  sze$¢ miesigcy dla kontrahentéw, w przypadku ktérych warto$¢ nominalna nierozliczonych kontraktéw pochodnych
wynosi wigcej niz 100 mld EUR;

b) 12 miesigcy dla kontrahentéw, w przypadku ktérych warto$¢ nominalna nierozliczonych kontraktéw pochodnych
wynosi mniej niz 100 mld EUR.

5. Do celéw ust. 1-4 kontrahenci muszg by¢ w stanie wykazal zainteresowanemu wlasciwemu organowi, ze nie
wystepuja systematyczne ani istotne réznice w $rednich wielkoSciach transakcji miedzy produktami rozliczanymi u CCP
posiadajacego zezwolenie a produktami rozliczanymi w ramach ustugi rozliczeniowej o istotnym znaczeniu systemowym.

ROZDZIAL III

WYMOGI DOTYCZACE ZGLASZANIA

Artykut 7

Zglaszanie zagregowanych progéw na potrzeby oceny zgodnosci z wymogiem posiadania aktywnego rachunku

1. Co sze$¢ miesiecy kontrahenci zglaszajg wlasciwemu organowi informacje, o ktérych mowa w tabelach 1 i 2
w zalaczniku II do niniejszego rozporzadzenia.

2. Informacje, o ktérych mowa w tabeli 2 w zalaczniku II do niniejszego rozporzadzenia, zglasza si¢ na poziomie
kontrahenta. Jezeli jednak kontrahent nalezy do grupy objetej nadzorem skonsolidowanym w Unii, o czym mowa
w art. 7a ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, informagje, o ktérych mowa w tabeli 2 w zalaczniku II do niniejszego
rozporzadzenia, zglasza si¢ réwniez na poziomie wszelkich podmiotéw zaleznych w Unii i poza nig.

Artykut 8

Zglaszanie warunkéw operacyjnych aktywnego rachunku

1. Co sze§ miesigcy kontrahenci przekazuja wlasciwemu organowi pisemne o$wiadczenie potwierdzajace, ze spelniaja
wymogi art. 1, 2 i 3 niniejszego rozporzadzenia.

2. Kontrahenci, o ktérych mowa w ust. 1, przechowujg do dyspozycji wlasciwego organu dokumenty niezbedne do
udowodnienia, Ze spelniajg wymogi zawarte w art. 1, 2 i 3 niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 9

Zglaszanie w zakresie obowigzku reprezentatywnosci

1. Co sze$¢ miesigcy kontrahenci zglaszaja wlasciwemu organowi:
a)  najistotniejsze podkategorie, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 2 i art. 6 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia;

b)  liczbe transakeji rozliczonych w kazdej z najistotniejszych podkategorii, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 2
iart. 6 ust. 2, w podziale na kategorie kontraktéw pochodnych i na okres referencyjny, w ramach ustug
rozliczeniowych o istotnym znaczeniu systemowym, jak okre$lono na podstawie art. 25 ust. 2¢ rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012;

¢)  liczbe transakcji rozliczonych, na podstawie Sredniej z 12 poprzednich miesiecy, w kazdej z najistotniejszych
podkategorii, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2, art. 5 ust. 2 i art. 6 ust. 2, w podziale na klasy kontraktéw
pochodnych i na okres odniesienia, u CCP posiadajacego zezwolenie;

d)  dlugo$¢ okresu odniesienia, o ktérym mowa w art. 4 ust. 3 iart. 5 ust. 3 oraz art. 6 ust. 3i 4.
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2. Gdy liczba transakeji rozliczanych w podkategorii kontraktéw pochodnych, o ktérej mowa w art. 7a ust. 6
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, przekroczy polowe lacznych transakcji danego kontrahenta z poprzednich 12
miesigcy, kontrahenci zglaszaja ten fakt wlasciwemu organowi.

3. Do celow ust. 1 kontrahenci stosuja w odniesieniu do kazdej klasy instrumentéw pochodnych tabele okreslone
w zalaczniku III do niniejszego rozporzadzenia, stosownie do przypadku.

Artykut 10
Ustalenia dotyczace zgloszen przekazywanych przez kontrahentéw wlasciwym organom

1. Bez uszczerbku dla uprawnienia wlasciwych organéw do wymagania czestszego zglaszania na podstawie art. 7b
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 kontrahenci przekazujg wlasciwym organom zgloszenia — zgodne ze wzorami
okre$lonymi w zalgcznikach II i Il do niniejszego rozporzadzenia — ostatniego dnia stycznia i ostatniego dnia lipca
kazdego roku. Kazde zgloszenie zawiera informacje dotyczgce poprzednich 12 miesiecy.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 pierwsze przekazanie wlasciwym organom danych zgodnych ze wzorami
okreslonymi w zalgcznikach 11 i III nastepuje w pierwszym dniu sprawozdawczym przypadajacym nie wczesniej niz sze$é

miesiecy od dnia 26 lutego 2026 r. Dane obejmuja informacje dotyczace calego okresu rozpoczynajgcego si¢ od tego dnia
do dnia sprawozdawczego.

Artykut 11
Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 29 pazdziernika 2025 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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ZALACZNIK

Klasy instrumentéw pochodnych i odpowiednie podkategorie w odniesieniu do obowigzku

reprezentatywnosci

Tabela 1

Podkategorie dla EUR typu stala za zmienng

Wielko$¢ transakgji (w mln EUR)

Termin zapadalnosci [0-25 mIn] (25-50 mln] (50 min+]
[0-5 lat]
(5-10 lat]
(10-15 lat]
(15 lat+]
Tabela 2
Podkategorie dla EUR OIS
Wielko$¢ transakeji (w mln EUR)
Termin zapadalnosci [0-25 min] (25-100 mln] (100 mln+]
[0 lat-1 rok]
(1 rok-2 lata]
(2-5 lat]
(5 lat+]
Tabela 3
Podkategorie dla EUR FRA
Wielko$¢ transakgji (w mln EUR)
Termin zapadalnosci [0-75 mln] (75-200 mln] (200 mln+]

[0—6 miesiecy]

(6-12 miesigcy]

(12-18 miesiecy]

(18 miesiecy+]

Tabela 4

Podkategorie dla PLN typu stala za zmienng

Wielko$¢ transakeji (w mln PLN)

Termin zapadalno$ci

Dowolna wielko$¢ transakeji

Dowolny termin zapadalnosci

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/305/0j
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Tabela 5

Podkategorie dla PLN FRA

Wielko$¢ transakeji (w mln PLN)

Termin zapadalnosci Dowolna wielko$¢ transakeji

Dowolny termin zapadalnosci

Tabela 6

Klasy instrumentéw pochodnych dla EUR STIR

Realizacja Instrument bazowy | Indeks referencyjny rozl\i}\é ;gﬁ)wa E)Oz(llizce;je:izls/té; Opcjonalno$é
Gielda w UE lub 3-miesigczna EURIBOR EUR Jedna waluta Wylgczona
panstwie trzecim stopa

procentowa
Gielda w UE lub 3-miesigczna €STR EUR Jedna waluta Wylaczona
panstwie trzecim stopa
procentowa
Tabela 7

Podkategorie dla EUR STIR stosujacych EURIBOR jako odniesienie

Wielko$¢ transakgji (w mln EUR)

Termin zapadalnosci Dowolna wielko$¢ transakeji

[0—6 miesiecy]

(6—12 miesiecy]

(12-24 miesiecy]

(24 miesiace+]

Tabela 8

Podkategorie dla EUR STIR stosujacych €STR jako odniesienie

Wielko$¢ transakeji (w mln EUR)

Termin zapadalnosci Dowolna wielko$¢ transakeji

[0—6 miesiecy]

(6-12 miesiecy]

(12-24 miesiecy]

(24 miesigce+]
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ZALACZNIK I

Wzory, o ktérych mowa w art. 7

Tabela 1

Informacje o kontrahencie

Pole

Szczegdlowe informacje podlegajace zgloszeniu

Dzief sprawozdawczy

Data przedlozenia zgloszenia wlasciwemu organowi

Kontrahent podlegajacy obowigzkowi
posiadania aktywnego rachunku

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) kontrahenta bedgcego strong
transakcji na instrumentach pochodnych, ktéry wypelnia swoj
obowigzek zglaszania za posrednictwem danego zgloszenia.

W przypadku przypisanej transakgji na instrumentach pochodnych
realizowanej przez zarzadzajacego funduszem w imieniu funduszu,
jako kontrahenta zglasza si¢ fundusz, a nie zarzadzajacego
funduszem.

Rodzaj kontrahenta

Nalezy wskazad, czy kontrahent jest CCP, kontrahentem finansowym
czy kontrahentem niefinansowym zdefiniowanym odpowiednio
wart. 2 pkt 1, 8 9 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, czy
podmiotem, o ktérym mowa w art. 1 ust. 5 tego rozporzadzenia.

Podmioty nalezace do grupy

Wykaz identyfikatoréw podmiotéw prawnych (LEI) podmiotéw
w ramach grupy.

Jednostka dominujgca najwyzszego

szczebla

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla grupy.

Czlonek rozliczajacy

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) czlonka rozliczajacego.

Tabela 2

Dzialalno$¢ i ekspozycje na ryzyko

Szczegblowe
Pole informa}cje Ogdlem
podlegajace
zgloszeniu
Kwota nominalna | Zagregowana
brutto suma kwoty
zagregowanej nominalnej ,nogi”
Sredniej pozycji 1 oraz,
w otwartych w stosownych
kontraktach na przypadkach,
koniec miesiaca kwoty nominalnej
za poprzednie 12 | ,nogi” 2 dla
miesigcy instrumentow
w kategoriach pochodnych
instrumentéw objetych
pochodnych zakresem
rozliczanych niniejszego
zgodnie z art. 7a | zgloszenia,
ust. 6 o ktérych mowa
rozporzadzenia wart. 5
(UE) nr 648/2012 | rozporzadzenia
delegowanego
Komisji
(UE)-
2022/1855 ()
Wymiar 1 — Podzial ogélem wedtug EUR OTC IRD PLN OTC ORD EUR STIR

kategorii instrumentu pochodnego

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2026/305/0j
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Szczegdlowe
Pole 1nf0rmage Ogolem
podlegajace
zgloszeniu
3 | Wymiar 2 - Podzial wedlug CCP CCP1 | CCP2 | ... | CCP1 | CCP2 | ... | CCP1 | CCP2
(UE/Tier Il Tier 1) (zglaszanie na
poziomie LEI CCP)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1855 z dnia 10 czerwca 2022 r. uzupelniajagce rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych minimalny poziom
szczegdtowosci danych podlegajacych zgloszeniu repozytoriom transakeji oraz rodzaj zgloszen, ktére nalezy stosowaé (Dz.U. L 262
z7.10.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/elijreg_del/2022/1855/0j)

12/14
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Zglaszanie w zakresie obowigzku reprezentatywnoSci

ZALACZNIK I

(Nalezy uzupetnié liczbg transakcji w podziale na podkategorie i klasy kontraktéw pochodnych i na majgcy zastosowanie okres

odniesienia).

Tabela 1
Podkategorie dla EUR typu stala za zmienng

Okres odniesienia

Ust liczeni istot i t s . .
Sga o lczem(;v(‘;z;;;ioe z)rf?zzsnzzf.egéu systemowym na CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14
Wielko$¢ transakeji (w mln EUR) Wielko$¢ transakcji (w mln EUR)
Termin Termin [0-25
zapadalnosci [0-25 min] (25-50 min] (50 min+] zapadalnosci mln] (25-50 min] (50 min+]
[0-5 lat] [0-5 lat]
(5-10 lat] (5-10 lat]
(10-15 lat] (10-15 lat]
(15 lat+] (15 lat+]
Tabela 2

Podkategorie dla EUR OIS

Okres odniesienia

Usluga rozliczeniowa o istotnym znaczeniu systemowym na o . .
podstawie art, 25 ust. 2c CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14
Wielko$¢ transakeji (w mln EUR) Wielko$¢ transakeji (w mln EUR)
Termin Termin [0-25
zapadalnosci [0-25 min] (25-100 mln] (100 min+] zapadalnosci min] (25-100 mln] (100 min+]
[0 lat-1 rok] [0 lat-1 rok]
(1 rok-2 lata] (1 rok-2
lata]
(2-5 lat] (2-5 lat]
(5 lat+] (5 lat+]
Tabela 3

Podkategorie dla EUR FRA

Okres odniesienia

Ustuga rozliczeniowa o istotnym znaczeniu systemowym na
podstawie art. 25 ust. 2¢

CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14

Wielko$¢ transakgji (w mln EUR)

Wielko$¢ transakeji (w mIn EUR)

Za:ﬁ:ﬁigéd [0-75min] | (75-200mln] | (200 min+] Zaljﬁ:ﬁi‘(zéd [21‘112]5 (75-200mln] | (200 min+]
mi[eosi_efcy] mi[e(li_gécy]
m(i:ié‘gy] mgi;};fy]
micdec] micoec]

(18 miesiecy
*]

(18 miesiecy
*]
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Tabela 4
Podkategorie dla PLN typu stala za zmienng

Ustuga rozliczeniowa o istotnym znaczeniu systemowym na

podstawi art. 25 ust. 2c CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14

Wielko$¢ transakeji (w mln PLN) Wielko$¢ transakcji (w mln PLN)
Termin Dowolna wielkos¢ transakcji Termin Dowolna wielkos¢ transakeji
zapadalno$ci zapadalnosci
Dowolny termin Dowolny termin
zapadalnosci zapadalnosci
Tabela 5
Podkategorie dla PLN FRA

Ustuga rozliczeniowa o istotnym znaczeniu systemowym na

podstawie art, 25 ust. 2c CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14

Wielko$¢ transakeji (w mln PLN) Wielko$¢ transakcji (w mln PLN)
Termin Dowolna wielkos¢ transakcji Termin Dowolna wielkos¢ transakeji
zapadalnosci zapadalnosci
Dowolny termin Dowolny termin
zapadalnosci zapadalnosci
Tabela 6

Podkategorie dla EUR STIR stosujagcych EURIBOR jako odniesienie

Okres odniesienia

Ustuga rozliczeniowa o istotnym znaczeniu systemowym na podstawie

art. 25 ust. 2c CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14
Wielkos¢ transakeji (w mln EUR) Wielko$¢ transakeji (w mln EUR)
Termin Dowolna wielko$¢ transakeji Termin Dowolna wielko§¢ transakeji
zapadalno$ci zapadalnosci
[0-6 miesiecy] [0-6 miesiecy]
(6-12 (6-12
miesigcy] miesigcy]
(12-24 (12-24
miesiecy] miesiecy]
(24 miesigce+] (24 miesigce+]

Tabela 7
Podkategorie dla EUR STIR stosujacych €STR jako odniesienie

Okres odniesienia

Ustuga rozliczeniowa o istotnym znaczeniu systemowym na podstawie

art. 25 ust. 2c CCP posiadajacy zezwolenie na podstawie art. 14
Wielkos¢ transakeji (w mln EUR) Wielko$¢ transakeji (w mln EUR)
Termin Dowolna wielko$¢ transakcji Termin Dowolna wielkos¢ transakeji
zapadalno$ci zapadalnosci
[0-6 miesiecy] [0-6 miesiecy]
(6-12 (6-12
miesiecy] miesiecy]
(12-24 (12-24
miesiecy] miesiecy]
(24 miesigce+] (24 miesigce+]
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