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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2026/689
z dnia 22 stycznia 2026 r.

zmieniajace wytyczne (UE) 2015/510 w sprawie implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu (EBC/2014/60) (EBC/2026/1)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3 i art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Osiagnigcie wspélnej polityki pieni¢znej wymaga zdefiniowania narzedzi, instrumentéw i procedur stosowanych
przez Eurosystem obejmujacy Europejski Bank Centralny (EBC) oraz krajowe banki centralne panstw
czlonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane dalej ,KBC”), tak aby umozliwi¢ prowadzenie takiej polityki
w jednolity sposéb we wszystkich panstwach czlonkowskich, ktérych walutg jest euro.

(2) 29 listopada 2024 r. Rada Prezeséw podjela decyzje w sprawie okreslonych $rodkéw majacych na celu wspieranie
wigkszej harmonizacji zasad Eurosystemu dotyczgcych zabezpieczen. Po pierwsze, niektére rodzaje aktywow
akceptowane na podstawie zasad tymczasowych powinny zostaé wlaczone do ogélnych zasad dotyczacych
zabezpieczef, a mianowicie a) aktywa rynkowe denominowane w dolarach amerykanskich, funtach szterlingach
i jenach japonskich; oraz b) papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami, ktorych drugi w kolejnosci najwyzszy
rating jest co najmniej na poziomie stopnia 3 w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu i ktére spelniaja
kryteria kwalifikacji okreSlone w tymczasowych zasadach dotyczacych zabezpieczen. Po drugie, statystyczne
wewnetrzne systemy oceny kredytowej (S-ICAS) KBC powinny by¢ akceptowane jako Zrédlo oceny kredytowej,
obok obecnie akceptowanych wewnetrznych systeméw oceny kredytowej (ICAS) KBC, w zwigzku z czym te ostatnie
powinny by¢ znane jako ,pelne wewngtrzne systemy oceny kredytowej” (F-ICAS), aby odrézni¢ je od S-ICAS. Po
trzecie, w odniesieniu do procedury przyjmowania S-ICAS jako trzeciego zrédla oceny kredytowej kontrahenta
nalezy odstgpi¢ od wymogu przedstawienia uzasadnionego o$wiadczenia popartego odpowiednim uzasadnieniem
biznesowym, aby ulatwi¢ korzystanie z S-ICAS. Ponadto Rada Prezeséw zdecydowala rowniez, ze — w celu
uproszczenia zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen — nalezy zaprzestaé kwalifikowania jako zabezpieczenia
operacji kredytowych Eurosystemu instrumentéw dtuznych zabezpieczonych detalicznymi kredytami hipotecznymi
(RMBD) i nierynkowych instrumentéw dluznych zabezpieczonych kwalifikowanymi nalezno$ciami kredytowymi
(DECC) - ze wzgledu na ich ograniczone wykorzystanie historyczne i niski popyt.

(3) Po uplywie okresu przejSciowego w odniesieniu do stosowania formularzy sprawozdawczych EBC dotyczacych
danych o poszczegélnych kredytach oraz stopniowego wycofywania procesu wyznaczania przez Eurosystem
repozytoriéw danych o poszczegdlnych kredytach, zgodnie z decyzja Rady Prezeséw z dnia 22 marca 2019 r.
konieczne sa odpowiednie zmiany przepiséw ram polityki pieni¢znej Eurosystemu.

(4) W odniesieniu do kryteriéw kwalifikacji stosowanych do papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami jako
kwalifikowanego zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu konieczne jest dalsze doprecyzowanie, aby
wyraznie wykluczy¢ papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami, w przypadku ktérych emitent tych papieréw
warto$ciowych podlega ryzyku wartosci rezydualne;j.

(50 W odniesieniu do traktowania podmiotéw, w odniesieniu do ktdrych przyjeto program restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oparty na otwartej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw,
konieczne jest wyjasnienie zasad Eurosystemu dotyczacych kontrahentéw w celu odzwierciedlenia majacych
zastosowanie proces6w i terminéw oceny dobrej kondycji finansowej.

(6) Doprecyzowano kwestie dotyczace oceny dobrej kondycji finansowej kontrahenta w przypadku $rodkéw
uznaniowych podjetych przez Eurosystem ze wzgledu na wymogi ostroznosci.
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Kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do kuponéw o zmiennym oprocentowaniu powiazanych ze stopa
referencyjnag okreslong jako wskaznik inflacji nalezy wskaza¢ za pomoca przepisow szczegdtowych, ktére
odrézniajg je od kryteriow majacych zastosowanie do instrumentéw z innymi kuponami o zmiennym
oprocentowaniu i zapewniajg wigksza jasnosc.

Nalezy doprecyzowad, ze kryteria kwalifikacji dotyczgce formy emisji migdzynarodowych instrumentéw dluznych
powinny mie¢ zastosowanie wylgcznie do miedzynarodowych instrumentéw dluznych emitowanych za
posrednictwem miedzynarodowych centralnych depozytéw papieréw wartosciowych (ICSD) w formie globalnych
skryptéw dluznych i reprezentowanych fizycznym (w formie papierowej) certyfikatem lub elektroniczng (cyfrows)
kopig globalnego skryptu dluznego. Jednakze w odniesieniu do migdzynarodowych instrumentéw dtuznych
emitowanych za poSrednictwem ICSD w formie w pelni zdematerializowanej Eurosystem powinien zastrzec sobie
prawo do weryfikagji, czy instrumenty takie a) nie powoduja powstania istotnych ryzyk mogacych mie¢ wplyw na
prawa Eurosystemu jako posiadacza zabezpieczenia oraz b) s3 prawidlowo ustanowione zgodnie z ich prawem
wlasciwym, niezaleznie od technologii, na bazie ktérej zostaly wyemitowane.

Kryteria kwalifikacji stosowane do naleznosci kredytowych jako kwalifikowanego zabezpieczenia operacji
kredytowych Eurosystemu powinny zostaé doprecyzowane poprzez wyrazne wylaczenie nieobstugiwanych
naleznosci kredytowych w celu zapewnienia, aby Eurosystem byt chroniony przed zwigzanym z nimi ryzykiem oraz
aby akceptowane bylo jedynie odpowiednie zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu.

Biorac pod uwage znaczne réznice w liczbie, wartoéci i rodzajach aktywdw, a takze okolicznosci, ktére mogg by¢
zwigzane z przypadkiem nieprzestrzegania przepiséw, nalezy dokona¢ dostosowan w celu umozliwienia
skuteczniejszego i bardziej elastycznego stosowania kar finansowych i niefinansowych nakladanych na
kontrahentéw, ktérzy nie przestrzegaja okreslonych przepiséw w odniesieniu do operacji polityki pieni¢zne;j.

W dniu 23 lipca 2025 r. Rada Prezeséw postanowila wprowadzi¢ ,czynnik klimatyczny” do zasad Eurosystemu
dotyczacych zabezpieczen. Eurosystem prowadzi operacje kredytowe z kwalifikowanymi kontrahentami, aby
osiggna¢ swoéj podstawowy cel, jakim jest stabilno$¢ cen, okreSlony przez Rade Prezeséw jako symetryczny cel
inflacyjny na poziomie 2 % w $rednim okresie. Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego operacje te wymagaja ustanowienia odpowiedniego zabezpieczenia.
Kluczowym ryzykiem w tych operacjach jest potencjalny spadek wartosci zabezpieczenia w przypadku
niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, w ktérej to sytuacji Eurosystem staje si¢ prawnym wiascicielem
zabezpieczenia na nieokreslony czas.

Eurosystem stosuje szereg Srodkéw w ramach swoich obecnych zasad dotyczacych zabezpieczen w celu ograniczenia
ryzyka finansowego zwigzanego z operacjami udzielania pozyczek, jednak potencjalny wplyw finansowy
niepewnosci zwigzanej z transformacja klimatyczna pozostaje kwestia nierozwiazang. Zwigzane z tym ryzyko
finansowe dla Eurosystemu wynika z mozliwej konieczno$ci ponownej wyceny aktywéw ze wzgledu na
nieoczekiwane wstrzasy zwigzane z transformacja klimatyczng, w miare jak gospodarka zmierza w kierunku
niskoemisyjnej przysztosci, co wynika ze zmian w polityce, technologii, dynamice rynku i preferencji konsumentéw.
W zwigzku z tym Rada Prezeséw podjela decyzje o wprowadzeniu ,czynnika klimatycznego”, ktéry jest dodatkowym
srodkiem kontroli ryzyka majacym na celu ztagodzenie potencjalnych skutkéw finansowych niepewnosci zwigzanej
z transformacja klimatyczng poprzez dostosowanie wartosci przypisanej kwalifikowanym aktywom rynkowym
emitowanym przez niektére przedsigbiorstwa niefinansowe i podmioty z nimi powigzane oraz przekazywanym na
zabezpieczenie w zaleznosci od zakresu, w jakim niepewno$¢ zwigzana z transformacja klimatyczng moze mieé na

nie wplyw.

Dostosowanie wartosci aktywéw kwalifikowalnych przekazywanych na zabezpieczenie powinno opieraé si¢ na
zestawie obiektywnych kryteribw w celu zapewnienia, aby dany S$rodek byl odpowiedni do osiagniecia
deklarowanego celu, jakim jest ograniczenie ryzyka finansowego, i nie wykraczal poza to, co jest konieczne do
osiggniecia tego celu. Czynnik klimatyczny powinien by¢ pochodng wyniku z oceny niepewnosci, skladajacego sig
z trzech elementéw: a) stresora sektorowego — jednolitego ,czynnika rynkowego” ustalonego na podstawie
spodziewanego niedoboru w przypadku zaistnienia niekorzystnego scenariusza klimatycznego testu warunkéw
skrajnych dotyczacego Eurosystemu, ktéry ma zastosowanie do wszystkich aktywéw emitowanych przez firmy
w danym sektorze; b) ekspozycji specyficznej dla emitenta — miary ekspozycji emitenta na niepewnosci zwigzane
z transformacjg klimatyczng, ustalonej zgodnie z metodologia opartg na ,przechyleniu”, stosowang do zakupu
aktywow w ramach programu zakupéw w sektorze przedsigbiorstw (CSPP); oraz c) podatnosci specyficznej dla
danego skladnika aktywow — oceny wrazliwosci ceny rynkowej aktywow na niespodziewane przyszle wstrzasy
klimatyczne, z uwzglednieniem ich rezydualnego terminu zapadalnosci. Na podstawie wyniku z oceny niepewnosci
Eurosystem powinien przypisaé czynnik klimatyczny do kazdego kwalifikowanego aktywa rynkowego objetego
zakresem $rodka zarzadzania ryzykiem, ktéry moze dodatkowo skorygowal warto$¢ zabezpieczenia po
zastosowaniu innych $rodkéw kontroli ryzyka. Aktywom, ktére stajg si¢ kwalifikowane migdzy dwiema corocznymi
aktualizacjami dotyczacymi czynnika klimatycznego, nalezy poczatkowo przypisa¢ czynnik klimatyczny na
poziomie mediany dla danego rodzaju aktywow, a konkretnie obligacji, Srednioterminowych papieréw dtuznych lub
papieréw dtuznych przedsigbiorstw. Zastosowanie mediany czynnika klimatycznego w oparciu o rodzaj aktywow
odzwierciedla réznice wrazliwosci cenowej na podobne wstrzasy miedzy rodzajami aktywéw i réwnowazy
zarzadzanie ryzykiem z kwestiami efektywnosci w okresie do nastepnej rocznej aktualizacji czynnika.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2026/689/0j
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Czynnik klimatyczny powinien by¢ tak skalibrowany, aby zdolno§¢ Eurosystemu do realizacji polityki pienigznej
poprzez szeroka dostepno$¢ zabezpieczen pozostala nienaruszona.

Czynnik klimatyczny powinien odzwierciedla¢ niepewnos$¢ zwigzang z transformacjg klimatyczng, na ktérag moga
by¢ narazone aktywa rynkowe emitowane przez niektére przedsigbiorstwa niefinansowe oraz ich podmioty
powiazane. Koncentracja na tych aktywach rynkowych wynika z lepszej dostgpnosci danych w tym segmencie oraz
z do$wiadczenia, jakie Eurosystem zdobyl w zakresie wlaczania ryzyka zwiazanego z transformacja klimatyczna do
programu CSPP. Czynnik klimatyczny, w tym jego zakres, metodyka i kalibracja, powinien by¢ regularnie
poddawany przegladowi przez Rade Prezeséw i w razie potrzeby aktualizowany w celu a) odzwierciedlenia rosnacej
dostepnosci odpowiednich danych i modeli oraz b) podsumowania istotnych zmian regulacyjnych i postepdw
w zakresie zdolnosci oceny ryzyka.

Poprzez wprowadzenie czynnika klimatycznego jako dodatkowego $rodka kontroli ryzyka Eurosystem zapewnia
ponadto zgodno§¢ z art. 11 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, ktory wymaga, aby przy okreslaniu
i realizacji polityk i dzialait Unii, w tym polityki pieni¢znej Unii, uwzgledniane byly wymogi ochrony $rodowiska.
Wprowadzenie tego Srodka zapewnia réwniez zgodno$¢ z obowigzkami Eurosystemu wynikajacymi z art. 7
Traktatu, ktéry wymaga od Unii zapewnienia sp6jnosci migdzy jej politykami i dzialaniami.

Biorgc pod uwage techniczne wdrozenie czynnika klimatycznego w ramach systemu zarzadzania zabezpieczeniami
Eurosystemu (ECMS), konieczne jest dostosowanie daty rozpoczecia stosowania czynnika klimatycznego do daty
ogloszenia ECMS, ktéra ma miejsce w drugim kwartale 2026 r., w zwigzku z czym czynnik klimatyczny powinien
by¢ stosowany od dnia 15 czerwca 2026 r.

Wiytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) (') powinny zatem zosta¢ odpowiednio
zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zmiany

W wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

w art. 2 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  dodaje si¢ pkt 7a w brzmieniu:

,73) »czynnik klimatyczny« — korekte, ktérg mozna zastosowal do wartosci przypisanej aktywom
rynkowym emitowanym przez niektore przedsigbiorstwa niefinansowe i ich odpowiednie
korporacyjne grupy emitentéw, ktore sg przekazywane na zabezpieczenie w operacjach kredytowych
Eurosystemu, w celu zlagodzenia potencjalnych skutkéw finansowych niepewnosci zwigzanych
z transformacja klimatyczng;”;

b)  dodaje si¢ pkt 10a w brzmieniu:

,10a)  »korporacyjna grupa emitentéw« — dla celéw czynnika klimatycznego — grupe przedsigbiorstw, ktére
dzialajg jako jeden podmiot gospodarczy i stanowig podmiot sprawozdajacy do celéw sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skladajacg si¢ z jednostki dominujacej oraz
wszystkich jej bezposrednich i posrednich jednostek zaleznych;”;

¢)  wpkt 16 skresla sig lit. e);

d)  wpkt 23 skresla sie lit. ¢) i d);
e)  skresla sig pkt 26a;

f)  skresla si¢ pkt 26b;

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych
polityki pieni¢znej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogdlnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3, ELL http:/|
data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2026/689/0j
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m)

skresla si¢ pkt 31a;
skresla si¢ pkt 49;
pkt 50a otrzymuje brzmienie:

,50a)  »baza danych o poszczegdlnych kredytach« — repozytorium sekurytyzacji w rozumieniu art. 2 pkt 23)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 (*), zarejestrowane w Europejskim
Urzedzie Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) zgodnie z art. 10 tego rozporzadzenia;

(*)  Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20172402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogélnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia szczegdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze zmieniajgce dyrektywy 2009/65/WE,
2009/138/WEi2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347
2 28.12.2017, s. 35, ELL http://data.europa.eu/elireg/2017/2402/0j).”;

pkt 70 otrzymuje brzmienie:

,70)  »aktywa nierynkowe« — dowolne z nastepujacych aktywéw: depozyty terminowe i naleznosci
kredytowe;”;

skresla si¢ pkt 70a;
dodaje si¢ pkt 79a w brzmieniu:

,79a)  ryzyko wartosci rezydualnej« — ryzyko, ktore powstaje w zwiazku z platnoscia z tytutu skladnika
aktyw6w generujacego przeplywy srodkéw pienieznych w kazdym z nastepujacych przypadkow:

a)  platno$¢ jest skonstruowana w taki sposéb, aby byla systematycznie zalezna od sprzedazy lub
refinansowania danych towaréw, bez dalszego regresu w stosunku do diuznika o pokrycie
potencjalnych niedoboréw migdzy przychodami ze sprzedazy towaréw a zaplanowanymi
platno$ciami z tytutu skladnika aktywow generujacego przeplywy srodkéw pienigznych lub
wszelkich potencjalnych niedoboréw tych zaplanowanych platnosci, ktére wynikajg z braku
refinansowania towar6w w catosci lub w czesci;

b)  dluznik ma mozliwo$¢ m.in. dostarczenia towaréw z pelnym rozliczeniem swoich zobowigzan
platniczych, ale nie jest zobowigzany do pokrycia niedobor6w migdzy przychodami ze
sprzedazy towaréw a zaplanowanymi platno$ciami z tytulu skladnika aktywéw generujgcego
przeplywy Srodkéw pienieznych lub wszelkich potencjalnych niedoboréw tych zaplanowanych
platnosci, ktére wynikaja z braku refinansowania towaréw w catosci lub w czesci;

¢)  wprzypadku lit. a) lub b), niezaleznie od istnienia jakiegokolwiek odkupu, gwarancji lub innego
zobowigzania osoby trzeciej lub strony transakcji do dokonania planowanej ptatnosci albo do
pokrycia niedoboréw miedzy przychodami ze sprzedazy towaréw a zaplanowanymi
platnodciami z tytulu skladnika aktywéw generujacego przeplywy srodkéw pienigznych lub
wszelkich potencjalnych niedoboréw tych zaplanowanych platnosci, ktére wynikajg z braku
refinansowania towaréw w calosci lub w czesci;”;

dodaje si¢ pkt 79b w brzmieniu:

,79b)  rorgan ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacjic - organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 18 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE (*) lub Jednolita Rade ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej
Likwidacji ustanowiong zgodnie z art. 42 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 806/2014 (**);

(*)  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na
potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe
Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE,  2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 173
2 12.6.2014, s. 190, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).

(**)  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r.
ustanawiajace jednolite zasady i jednolita procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U. L 225
z 30.7.2014, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2014/806/0j).”;
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n)  dodaje si¢ pkt 80a w brzmieniu:

,80a)  »$rodek ograniczajacy ryzyko« — jeden z nastgpujacych Srodkéw: a) nalozenie ograniczenia na kwote
plynnosci przekazang po zniesieniu ograniczenia dostgpu kontrahenta do operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu o standardowym terminie zapadalno$ci wynoszacym jeden tydziefi lub krécej, w tym
w przypadkach, gdy orientacyjny harmonogram tych operacji przewiduje wyjatkowo przedluzony
termin zapadalnosci; b) ograniczenie przekazywania na zabezpieczenie utrzymanych w posiadaniu
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, ktdre zostaly przekazane na zabezpieczenie,
oraz wlasnych zabezpieczonych obligacji, o ktérych mowa odpowiednio w art. 3 ust. 5 i ust. 2a
wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) (*), lub innych aktywéw
uznanych przez Eurosystem za nieplynne; oraz ¢) wymdg spelnienia dodatkowych wymogéw
w zakresie funduszy wlasnych okre$lonych przez wlaiciwy organ zgodnie z art. 104 ust. 1 lit. a)
dyrektywy 2013/36/UE, oprécz spetnienia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych na podstawie
art. 92 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

(*)  Wrytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie
redukcji wartoéci w wycenie stosowanych przy implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej
Eurosystemu (EBC/2015/35) (Dz.U. L 14 z 21.1.2016, s. 30, ELL: http://data.europa.cu/eli/guideline/
2016]65/0j).;

wart. 10 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5.  Absorbujace plynnos¢ transakcje odwracalne bazujg na aktywach przekazanych przez Eurosystem. Kryteria
kwalifikacji tych aktywéw sa identyczne jak kryteria stosowane do aktywéw kwalifikowanych wykorzystywanych
w zasilajacych w plynnos¢ transakcjach odwracalnych, zgodnie z czgscia czwartg. W absorbujacych plynnosé
transakcjach odwracalnych nie stosuje si¢ redukcji wartosci w wycenie ani czynnikéw klimatycznych.”;

w art. 62 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  wust. 1lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b)  bezwarunkowa kwote gléwna, ktdra jest polaczona na zasadzie zryczattowanej tylko z jedna stopa
referencyjna okre$long jako krajowy wskaznik inflacji, dla instrumentéw dtuznych denominowanych
w euro, funtach szterlingach, jenach lub dolarach amerykanskich. Powigzanie na zasadzie
zryczaltowanej nalezy rozumie¢ jako kompensowanie na zasadzie »jeden do jednego« inflacji
odnotowanej w stopie referencyjnej okreslonej jako krajowy wskaznik inflacji (ale z dopuszczeniem
dodatnich dolnych lub gérnych putapéw).”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Instrumenty dtuzne, ktére sg zgodne z ust. 1 lit. b) i ktérych struktura kuponu jest zgodna z art. 63 ust. 1
lit. ba), maja kupony indeksowane do tej samej stopy referencyjnej okreslonej jako krajowy wskaznik inflacji,
co kwota glowna.”;

w art. 63 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dtuzne, ktére az do momentu ich ostatecznego wykupu maja
jedna z nastepujacych struktur kuponowych:

a)  kupon o stalym oprocentowaniu, kupon zerowy lub kupon wielostopniowy o okre$lonej z géry czestotliwosci
i wartosci kuponu;

b)  kupony o zmiennym oprocentowaniu niepowigzane ze stopg referencyjna okreslona jako wskaznik inflacji
o nastepujacej strukturze: stopa kuponu = (stopa referencyjna * ) + x, gdzie f < stopa kuponu < ¢, przy czym:

(i)  w przypadku instrumentéw dtuznych denominowanych w euro w danym momencie stopa referencyjna
moze by¢ jedynie jedng z nastepujacych stop:

— stopg rynku pienigznego w euro, ktdrej stosowanie w Unii jest dozwolone zgodnie
z postanowieniami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (*), np.
krétkoterminowg stopa procentowg dla euro (€STR) (w tym skumulowang lub usredniong
dzienng stopg €STR), stopa Euribor lub podobnym indeksem; dla pierwszego lub ostatniego
kuponu stopa referencyjna moze by¢ interpolacja liniowa miedzy dwoma tenorami tej samej
stopy rynku pieni¢znego w euro, np. interpolacjg liniowg pomig¢dzy dwoma réznymi tenorami
stopy Euribor,

—  stopg swapow o stalym terminie zapadalnosci, np. CMS, EIISDA, EUSA,

—  rentownoscig jednej lub indeksem wielu obligacji skarbowych pafistwa strefy euro o zapadalnosci
do jednego roku wigcznie;
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(ia) w przypadku instrumentéw dluznych denominowanych w funtach szterlingach, jenach lub dolarach
amerykanskich w danym momencie stopa referencyjna moze by¢ jedynie jedna z nastepujacych st6p:

— jedna stopg rynku pienieznego waluty, w ktdrej sa denominowane, ktérej stosowanie jest
dozwolone w Unii zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011,

—  inng akceptowalna referencyjna stopa procentowg waluty obcej, zgodnie z decyzja Rady Prezesow;

(i) f (dolny limit), ¢ (gorny limit), 1 (czynnik lewarowania/delewarowania) oraz x (depozyt zabezpieczajacy)
sa — o ile wystepujg — liczbami, ktére albo sg ustalone z géry w momencie emisji, albo moga zmieniaé
si¢ w czasie tylko zgodnie ze schematem ustalonym z géry w momencie emisji, przy czym | jest wigksze
od zera przez caly okres istnienia aktywow;

ba) kupony o zmiennym oprocentowaniu powigzane ze stopg referencyjng okreslong jako krajowy wskaznik
inflacji dla odpowiedniej waluty denominacji, a mianowicie euro, funtéw szterlingéw, jenow lub dolaréw
amerykariskich, pod warunkiem ze:

(i)  nieskorygowany o inflacje staly skladnik kuponu oraz — jezeli wystepuja — inne marze stosowane
w drodze dodawania lub odejmowania sg stale lub mogg zmienia¢ si¢ w czasie tylko w sposéb z géry
okreslony w momencie emisji;

(i) rekompensata inflacyjna jest powigzana na zasadzie zryczaltowanej z jedna stopg referencyjng okreslona
jako krajowy wskaznik inflacji — z mozliwymi wyjatkami dodatnich dolnych i gérnych limitéw oraz
przypadkéw, w ktorych rekompensate inflacyjng oblicza si¢ w odniesieniu do maksymalnego poziomu
wskaznika cen osiagnietego dla ostatnich terminéw platnosci kuponu w przypadku odnotowanych
epizoddéw deflagji (jak w przypadku obligacji Buoni del Tesoro Poliennali (BTP) Italia);

(ili)  dolny limit i gérny limit — o ile wystepuja — s3 liczbami, ktdre albo sg ustalone z gory w momencie emisji,
albo mogag zmieniac si¢ w czasie tylko zgodnie ze schematem ustalonym z géry w momencie emisji;

(iv) takie kupony o zmiennym oprocentowaniu nie zawierajg zadnego innego zlozonego skladnika;

¢)  kupony wiclostopniowe lub o zmiennym oprocentowaniu, w ktérych stopnie s3 powigzane z celami
w zakresie zréwnowazonego rozwoju, pod warunkiem ze:

(i)  zachowywanie zgodnosci z takimi celami przez emitenta lub przez dowolne przedsigbiorstwo nalezace
do tej samej grupy emitentéw obligacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem podlega weryfikacji
przez niezalezny podmiot trzeci zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego; oraz

ii)  zdarzenie uruchamiajace wzrost oprocentowania (step-up event) lub zwigzana z nim platno$¢ (step-u
)3 P p-up 3 P p-up
payment) nie zostaly anulowane lub odwolane przez emitenta lub przez inne okolicznosci.

()  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z 29.6.2016, s. 1, ELL http://data.europa.euleli/reg/2016/
1011/0j).”;

art. 65 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 65

Waluta aktyw6éw rynkowych

Aktywami kwalifikowanymi sa instrumenty dtuzne, ktére s3 denominowane w euro, jednej z bylych walut panstw
cztonkowskich, ktorych walutg jest euro, funtach szterlingach, jenach lub dolarach amerykanskich.”;

w art. 66 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Aktywami kwalifikowanymi sg instrumenty dluzne denominowane w euro, ktére zostaly wyemitowane
w EOG, oraz instrumenty dtuzne denominowane w funtach szterlingach, jenach lub dolarach amerykanskich,
ktére zostaly wyemitowane w strefie euro, w obu przypadkach w CDPW prowadzacym (i) kwalifikowany
system rozrachunku papierdw wartoSciowych lub (i) system rozrachunku papieréw wartosciowych
posiadajacy kwalifikowane powigzanie z kwalifikowanym systemem rozrachunku papieréw wartosciowych.”;

b)  skresla sie ust. 3;
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dodaje si¢ art. 66a w brzmieniu:

LArtykut 66a
Forma emisji niektérych aktywéw rynkowych

1. Nastepujace kryteria kwalifikacji maja zastosowanie wylacznie do miedzynarodowych instrumentéw dluznych
emitowanych za po$rednictwem miedzynarodowych centralnych depozytéw papieréw wartoSciowych (ICSD)
w formie globalnych skryptéw dluznych i reprezentowanych fizycznym (w formie papierowej) certyfikatem lub
elektroniczna (cyfrows) kopia globalnego skryptu dtuznego.

a)  Instrumenty takie wyemitowane w formie papieréw globalnych na okaziciela musza mie¢ postaé nowych
globalnych skryptéw dluznych i by¢ zdeponowane u wspdlnego powiernika bedgcego migdzynarodowym
depozytem papieréw wartoSciowych lub depozytem papieréw wartosciowych, ktéry prowadzi (i)
kwalifikowany system rozrachunku papieréw warto$ciowych lub (i) system rozrachunku papieréw
warto$ciowych majacy kwalifikowane powigzanie z kwalifikowanym systemem rozrachunku papieréw
warto$ciowych. Wymég ten nie ma zastosowania do miedzynarodowych instrumentéw dtuznych
emitowanych w formie papieréw globalnych na okaziciela jako klasyczne globalne skrypty dluzne przed
dniem 1 stycznia 2007 r. oraz zamienne emisje ciggle takich skryptéw dtuznych wyemitowane z tym samym
numerem ISIN, bez wzgledu na datg takiej zamiennej emisji ciaglej.

b)  Migdzynarodowe dluzne papiery warto$ciowe wyemitowane w formie imiennych papieréw globalnych muszg
by¢ wyemitowane w ramach nowej struktury powierniczej przewidzianej dla migdzynarodowych dluznych
papieréw warto$ciowych. W drodze wyjatku zasada ta nie ma zastosowania do migdzynarodowych
instrumentéw dluznych emitowanych w formie imiennych papieréw globalnych przed dniem 1 paZzdziernika
2010 .

2. Aktywami kwalifikowanymi nie s3 miedzynarodowe instrumenty dtuzne w formie jednostkowych skryptéw
dtuznych, ktore sg reprezentowane przez indywidualne fizyczne (w formie papierowej) certyfikaty, chyba ze zostaly
wyemitowane w tej formie przed dniem 1 pazdziernika 2010 r.

3. Wodniesieniu do migdzynarodowych instrumentéw dtuznych emitowanych za posrednictwem ICSD w formie
w pelni zdematerializowanej Eurosystem zastrzega sobie prawo do weryfikacji, czy instrumenty takie nie powoduja
powstania istotnych ryzyk mogacych mie¢ wplyw na prawa Eurosystemu jako posiadacza zabezpieczenia oraz sa
prawidlowo ustanowione zgodnie z ich prawem wlasciwym, niezaleznie od technologii, na bazie ktérej zostaly
wyemitowane.”;

w art. 70 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Aktywami kwalifikowanymi s3 instrumenty dluzne, ktdére zostaly wyemitowane przez emitenta
z siedzibg w EOG lub w kraju z grupy G-10 spoza EOG, z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych
w ust. 3a—7 niniejszego artykutu i w art. 81a ust. 4. W odniesieniu do aktywéw rynkowych majacych wigcej
niz jednego emitenta wymaog ten ma zastosowanie do kazdego z emitentéw.”;

b)  dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

»7. W przypadku instrumentéw diuznych denominowanych w funtach szterlingach, jenach lub dolarach
amerykanskich emitent musi mie¢ siedzibe w EOG.”;

art. 72 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 72

Kryteria kwalifikacji papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami

1. Aktywami kwalifikowanymi jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu sg papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami posiadajace ocen¢ kredytowa odpowiadajaca co najmniej drugiemu stopniowi jakosci
kredytowej w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu, ktére spelniaja a) ogélne kryteria kwalifikacji
dotyczace wszystkich rodzajow aktywéw rynkowych okreslone w sekcji 1, z wyjatkiem okreslonych w art. 62
wymog6w dotyczacych kwoty gléwnej, oraz b) szczeg6lne kryteria kwalifikacji okre$lone w art. 73-79a.

2. Aktywami kwalifikowanymi jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu sg papiery warto$ciowe
zabezpieczone aktywami posiadajgce oceng kredytowa odpowiadajaca co najmniej trzeciemu stopniowi jakoSci
kredytowej w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu, ktére spelniaja wymogi okreslone w ust. 1 oraz
dodatkowe szczegétowe kryteria kwalifikacji okreslone w art. 79b.”;
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11)

12)

w art. 73 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami sg aktywami kwalifikowanymi, jezeli wszystkie
zabezpieczajace aktywa generujace przeplywy Srodkéw pienigznych sa jednorodne, tzn. mozliwe jest
przekazanie sprawozdawczo$ci o nich na jednym z typéw formularzy sprawozdawczych danych
o poszczegblnych kredytach okreslonych w wykonawczych standardach technicznych przyjetych przez
Komisje zgodnie z art. 7 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402, a zatem dotyczacych jednej z nastepujacych
kategorii:

a)  hipotecznych kredytéw mieszkaniowych;

=3

) pozyczek udzielanych malym i $rednim przedsigbiorstwom,;

¢)  kredytéw samochodowych;

o

) kredytow konsumenckich;

e)  nalezno$ci wynikajacych z leasingu;

f)  wierzytelnoci z tytulu kart kredytowych.”;
b)  dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

7. Emitent papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami nie moze podlega¢ ryzyku wartosci
rezydualnej.”;

art. 78 otrzymuje brzmienie:
JArtykut 78

Dostepno$¢ danych o poszczegdlnych kredytach w odniesieniu do papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami

1. Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami staja si¢ lub pozostajg aktywami kwalifikowanymi, jezeli
odpowiednie strony udostepnig repozytorium sekurytyzacji kompleksowe i standardowe dane o poszczegdlnych
kredytach dotyczace puli zabezpieczajacych aktywéw generujacych przeplywy Srodkéw pienieznych zgodnie
z niniejszym artykutem.

la. Dane o poszczeg6lnych kredytach muszg by¢ przekazywane w odniesieniu do kazdej pojedynczej transakcji
przy uzyciu odpowiednich wzoréw okreslonych w wykonawczych standardach technicznych przyjetych przez
Komisje, zgodnie z art. 7 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2017/2402. Wlasciwy rodzaj wzoru sprawozdawczego zalezy
od typu aktywéw stanowiacych zabezpieczenie papieru wartoSciowego zabezpieczonego aktywami, zgodnie
z art. 73 ust. 1 lit. a)—f).

1b. Dane o poszczegélnych kredytach sa przekazywane przynajmniej raz na kwartal, nie p6zniej niz miesiac od
dnia wymagalnosci odsetek od danego papieru warto$ciowego zabezpieczonego aktywami. Na potrzeby wzoréw,
o ktérych mowa w ust. 1a »data graniczna puli« to data, w ktérej ujeto dane punktowe dotyczace wynikéw aktywow
zabezpieczajacych na potrzeby sprawozdania, ktdre nalezy przedtozy¢, a odpowiednia »data zlozenia sprawozdaniac
nie moze przypadal pézniej niz dwa miesigce po takiej dacie granicznej puli.

lc.  Aby zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami okreslonymi w ust. 1, 1a i 1b, repozytorium danych o poszczegélnych
kredytach przeprowadza zautomatyzowane kontrole spdjnosci i dokladnosci sprawozdan w odniesieniu do
wszystkich nowych i zaktualizowanych danych o poszczegdlnych kredytach dla kazdej transakcji.”;

dodaje si¢ art. 79b w brzmieniu:
LJArtykut 79b

Dodatkowe kryteria kwalifikacji papier6w wartosciowych zabezpieczonych aktywami posiadajacych ocene
kredytowa odpowiadajjca trzeciemu stopniowi jakosci kredytowej

1. Papiery wartoSciowe zabezpieczone aktywami posiadajace ocen¢ kredytowa odpowiadajacg trzeciemu
stopniowi jakosci kredytowej w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu sg aktywami kwalifikowanymi,
jezeli spelniaja nastepujace dodatkowe szczeg6lne kryteria kwalifikacji:

a)  pula aktywdéw generujacych przeplywy s$rodkéw pienieznych stanowigcych zabezpieczenie papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami nie moze zawiera¢ — w momencie emisji papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami lub w momencie ich pdzniejszego dodania do puli, na przyklad poprzez
zastgpienie aktyw6w generujacych przeplywy $rodkéw pienigznych — pozyczek, w przypadku ktérych splata
odsetek lub kwoty gléwnej jest przeterminowana o ponad 90 dni, a dluznik nie wykonal zobowigzania
w rozumieniu art. 178 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, lub gdy istnieja uzasadnione powody, by watpi¢, ze
splata takich odsetek lub kwoty gléwnej zostanie dokonana w catosci;

b)  pula aktywéw generujacych przeplywy s$rodkéw pienigznych nie obejmuje kredytéw, ktére sg lub
w jakimkolwiek momencie byly kredytami strukturyzowanymi, kredytami konsorcjalnymi lub kredytami
lewarowanymi;

¢)  dokumenty transakcyjne papieréw warto$ciowych zabezpieczonych aktywami musza zawieral postanowienia
dotyczgce ciagloéci obstugi zadtuzenia.
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13)

14)

2.

Kontrahent nie moze przedlozy¢ jako zabezpieczenia papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami,

ktére spelniajg dodatkowe szczegdlne kryteria kwalifikacji okre§lone w ust. 1, jezeli kontrahent ten lub osoba
trzecia, z ktéra ma on bliskie powigzania, wystgpuje w odniesieniu do tych papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami jako dostawca transakcji zabezpieczajacej przed ryzykiem stopy procentowe;.

Uzyte w niniejszym artykule terminy oznaczaja:
»kredyt strukturyzowany« — kredyt, ktérego struktura obejmuje podporzadkowane naleznosci kredytowe;
»kredyt konsorcjalny« — kredyt udzielony przez grupe kredytodawcéw skupionych w konsorcjum kredytowym;

»kredyt lewarowany« — kredyt udzielony przedsigbiorstwu, ktére ma juz znaczny poziom zadluZenia
korporacyjnego, takiego jak finansowanie wykupu lub przejecia, ktéry to kredyt wykorzystywany jest do
nabycia kapitatu wlasnego przedsigbiorstwa, ktdre jest takze dtuznikiem w ramach tego kredytu;

»postanowienia dotyczace ciaglosci obslugi zadluzenia« — postanowienia dokumentacji prawnej papieréw
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, ktére obejmuja postanowienia dotyczace zastgpczego
obstugujacego zadluzenie albo postanowienia dotyczgce posredniczacego zastepczego obstugujgcego
zadluzenie (w braku postanowient dotyczacych zastgpczego obstugujacego zadtuzenie);

»postanowienia dotyczace posredniczacego zastepczego obstugujacego zadluzenie« — postanowienia, ktdre:
() wymagaja wyznaczenia i upowaznienia poSredniczacego zastepczego obstugujacego zadtuzenie do
znalezienia odpowiedniego zastgpczego obstugujacego zadluzenie w ciggu 60 dni od zaistnienia zdarzenia
inicjujagcego w celu zapewnienia terminowych splat i obstugi papieré6w warto$ciowych zabezpieczonych
aktywami; oraz (i) stanowia, ze nie powinny istnie¢ jednocze$nie bliskie powigzania pomigdzy
poszczeg6lnymi obstugujacymi zadluzenie, poredniczacym zastgpczym obstugujacym zadluzenie a bankiem
emitenta;

»postanowienia dotyczace zastepczego obstugujacego zadluzenie« — postanowienia, ktére: (i) przewiduja
zdarzenia inicjujace zastgpienie obslugujacego zadluzenie, ktére sa powigzane ze zmianami jego ratingu,
niewykonywaniem jego zobowigzan lub innymi zwyczajowo przyjetymi w branzy zdarzeniami
uzasadniajgcymi zastapienie obstugujacego zadluzenie; oraz (i) stanowig, Ze nie powinny istnie¢ bliskie
powigzania pomiedzy zastepczym obstugujacym zadluzenie a obstugujacym zadtuzenie.”;

w art. 82 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b)

Papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami musza mie¢ oceny kredytowe wydane przez co najmniej dwa
rézne zaakceptowane systemy ECAI, wyrazone w formie dwéch publicznych ratingéw kredytowych, kazdy
wydany przez jeden z tych systeméw, na poziomie stopnia 3 w zharmonizowanej skali ratingowej
Eurosystemu.”;

w art. 87 dodaje si¢ tabele w brzmieniu:

»Tabela 9

Posrednia ocena jako$ci kredytowej emitentéw lub gwarantéw bez oceny jakosci kredytowej ECAI

Sposéb nadania posredniej oceny

Klasyfikacja emitentéw lub gwarantéw zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 575/2013

kredytowej emitenta lub gwaranta
nalezacego do danej klasy wedlug zasad
oceny kredytowej Eurosystemu

Klasa 1

Instytucje rzadowe i samorzadowe szczebla regionalnego,
wiadze lokalne i podmioty sektora publicznego w rozumieniu
rozporzadzenia CRR, ktére sg traktowane przez wilasciwe
organy na réwni z instytucjami rzadowymi szczebla central-
nego na potrzeby wymogéw kapitalowych zgodnie z art. 115
ust. 2 i art. 116 ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013

Przyznanie oceny jako$ci kredytowej
nadanej przez instytucje ECAI rzadowi
centralnemu panstwa, w ktorego jurys-
dykcji podmiot ma siedzibe

Klasa 2

Inne instytucje rzadowe i samorzadowe szczebla regional-
nego, wladze lokalne i podmioty sektora publicznego w rozu-
mieniu rozporzadzenia CRR

Przyznanie oceny jakosci kredytowej
o jeden stopiefi (*) nizszej niz ocena
nadana przez instytucje ECAI rzadowi
centralnemu panstwa, w ktérego jurys-
dykcji podmiot ma siedzibg

Klasa 3

Podmioty sektora publicznego w rozumieniu art. 2 pkt 75,
ktére nie sg podmiotami sektora publicznego w rozumieniu
rozporzadzenia CRR

Traktowane jak emitenci lub dluznicy
z sektora prywatnego, tj. ich aktywa
rynkowe nie sg kwalifikowane

() Informacje dotyczace stopni jakosci kredytowej sa publikowane na stronie internetowej EBC.”
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15) wartykule 89 dodaje si¢ ust. 6 w brzmieniu:
,6. Naleznosci kredytowe sklasyfikowane jako ekspozycje nieobstugiwane w art. 47a ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 nie stanowig kwalifikowanych naleznosci kredytowych, nawet jezeli sa objete gwarancjg, ktéra
jest dopuszczalna na mocy tytutu IV.”;
16) w czgsci czwartej w tytule Il w rozdziale 1 uchyla si¢ sekcje 3 ,Kryteria kwalifikacji dotyczace RMBD”, zawierajaca
art. 107;
17) w czesci czwartej w tytule IIl w rozdziale 1 uchyla si¢ sekcje 4 ,Kryteria kwalifikacji dotyczace DECC”, zawierajaca
art. 107a-107f;
18) wart. 108 skresla sig lit. b);
19) wart. 109 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Z zastrzezeniem postanowien art. 89 ust. 6 i art. 92 kontrahenci s3 zobowigzani do informowania
odpowiedniego KBC w ciagu nastgpnego dnia operacyjnego o kazdym znanym sobie zdarzeniu kredytowym, w tym
opdznieniu platnosci przez dluznikéw naleznosci kredytowych przekazanych na zabezpieczenie, a na wniosek
odpowiedniego KBC — do wycofania lub wymiany danych aktywow.”;
20) wart. 110 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  ust. -1 otrzymuje brzmienie:
,~1. Pelne wewnetrzne systemy oceny kredytowej (F-ICAS) krajowych bankéw centralnych zaakceptowane
przez Eurosystem zgodnie z ogdlnymi kryteriami akceptacji okreslonymi w tytule V czesci czwartej stosuje sig
jako podstawowe zrédlo oceny kredytowej na potrzeby oceny jakosci kredytowej dtuznikéw i gwarantéw
nalezno$ci kredytowych przekazanych na zabezpieczenie — w przypadku gdy ocena kredytowa
zaakceptowanego systemu F-ICAS, czy to rodzimego KBC, czy tez innego KBC, jest dostepna.”;
b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Kontrahenci przekazujacy naleznoici kredytowe na zabezpieczenie moga wybraé jeden dodatkowy
system lub jedno dodatkowe zrédlo oceny kredytowej z jednego z innych Zrddel oceny kredytowej
zaakceptowanych przez Eurosystem zgodnie z og6lnymi kryteriami akceptacji zawartymi w tytule V czesci
czwartej. System oceny kredytowej wybrany zgodnie z niniejszym ustgpem lub Zrédto oceny kredytowej
wybrane zgodnie z niniejszym ustgpem okresla si¢ mianem pomocniczego systemu lub pomocniczego zZrédta
oceny kredytowej kontrahenta. Pomocniczy system lub pomocnicze zrédlo oceny kredytowej mozna
stosowa¢ wylacznie w przypadku, gdy nie jest dostgpna ocena kredytowa odpowiedniego dluznika lub
gwaranta dokonana przez zaakceptowany wewnetrzny system oceny kredytowej (ICAS) KBC.”;
¢)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:
,2. Na umotywowany wniosek skierowany do rodzimego KBC wskazujacy na odpowiednig potrzebe
biznesowa wynikajacg z braku dostatecznego zakresu podstawowych i pomocniczych zrédet lub systeméw
oceny kredytowej, rodzimy KBC moze zezwoli¢ swoim kontrahentom na korzystanie z wigcej niz dwoch
systeméw lub Zrédel oceny kredytowej. Rodzimy KBC moze zezwoli¢ na stosowanie wewnetrznych
statystycznych systeméw oceny kredytowej (S-ICAS) jako trzeciego systemu lub Zrédla oceny kredytowej na
wniosek kontrahenta, bez wymagania od tego kontrahenta przedstawienia uzasadnionego o$wiadczenia
popartego odpowiednim uzasadnieniem biznesowym.”;
21) w czedci czwartej tytutu Il rozdziatu 2 skresla si¢ sekcje 2 ,Wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej
dotyczace RMDB”, zawierajgcg art. 112;
22) w czgdci czwartej tytutu IIT rozdzialu 2 skresla sie sekcje 3 ,Wymogi Eurosystemu w zakresie jakosci kredytowej
dotyczgce DECC”, zawierajaca art. 112a;
23) wart. 119 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:
,1.  Informacje dotyczace oceny kredytowej, na ktérych Eurosystem opiera oceng kwalifikowanych aktywéw
na potrzeby zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu zapewniaja systemy oceny kredytowej nalezace
do jednego z czterech nastgpujacych Zrédet:
a)  zewnetrznych instytucji oceny jakosci kredytowej (instytucji ECAI);
b)  pelnych wewnetrznych systemy oceny kredytowej (systeméw F-ICAS) krajowych bankéw centralnych;
c)  statystycznych wewnetrznych systeméw oceny kredytowej (systeméw S-ICAS) krajowych bankéw
centralnych;
d)  systemé6w ratingéw wewnetrznych (systeméw IRB) kontrahent6w.”;
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24)

25)

26)

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Kazde ze Zrddet wskazanych w ust. 1 moze obejmowac kilka systeméw oceny kredytowej. Systemy
oceny kredytowej musza spelnia¢ kryteria akceptacji okre$lone w niniejszym tytule. Lista zaakceptowanych
systemow oceny kredytowej, tzn. lista zaakceptowanych ECAI, F-ICAS i S-ICAS, jest publikowana na stronie
internetowej EBC.”;

w art. 121 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a)  naglowek otrzymuje brzmienie:
,Ogolne kryteria akceptacji i procedury operacyjne pelnych wewnetrznych systeméw oceny kredytowej KBC
i statystycznych wewngtrznych systeméw oceny kredytowej KBC”;

b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Do przeprowadzania oceny kredytowej KBC moga stosowaé wlasne pelne wewngtrzne systemy oceny
kredytowej (systemy F-ICAS) oraz wlasne statystyczne wewnetrzne systemy oceny kredytowej (systemy
S-ICAS). Decyzja danego KBC o stosowaniu wilasnego systemu F-ICAS lub wlasnego systemu S-ICAS podlega
procedurze zatwierdzenia przez Eurosystem.”;

¢)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Ocena kredytowa z wykorzystaniem systemu F-ICAS lub systemu S-ICAS moze by¢ przeprowadzona
albo z wyprzedzeniem, albo na wniosek kontrahenta — po zlozeniu danych aktywéw w KBC, ktory
wykorzystuje system F-ICAS lub system S-ICAS (zwanym dalej »KBC stosujacym system F-ICAS lub system
S-ICAS«).”;

d)  ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. W kontekscie ust. 2, po zlozeniu w KBC stosujagcym system F-ICAS lub system S-ICAS aktywéw,
w odniesieniu do ktérych ma zosta¢ dokonana ocena kwalifikacji dtuznika lub gwaranta, KBC stosujacy
system F-ICAS lub system S-ICAS informuje kontrahenta albo o dokonanej kwalifikacji, albo o okresie czasu
potrzebnym do przeprowadzenia oceny kredytowej. Jezeli system F-ICAS lub system S-ICAS ma ograniczony
zakres i moze przeprowadza ocen¢ jedynie okreslonych typéw dluznikéow lub gwarantéw, albo jezeli KBC
stosujacy system F-ICAS lub system S-ICAS nie moze otrzyma¢ informacji i danych niezbednych do
przeprowadzenia oceny kredytowej, KBC stosujacy system F-ICAS lub system S-ICAS informuje kontrahenta
o tych okolicznosciach bez zbegdnej zwloki. W obydwu tych przypadkach danemu dluznikowi lub gwarantowi
nie przyznaje si¢ statusu kwalifikowanego, chyba Ze dane aktywa spelniaja wymogi jakosci kredytowej zgodnie
z alternatywnym Zrédlem oceny kredytowej lub systemem oceny kredytowej, z ktérego kontrahent moze
korzysta¢ zgodnie z art. 110. Jezeli aktywa przekazane na zabezpieczenie straca status kwalifikowanych
aktywoéw z powodu obnizenia wiarygodnosci kredytowej dluznika lub gwaranta, aktywa te usuwa sig
w najszybszym mozliwym terminie. Jako ze pomiedzy przedsiebiorstwami niefinansowymi a KBC stosujacymi
system F-ICAS lub system S-ICAS nie ma stosunku umownego a podmioty te nie s3 prawnie zobowigzane do
przekazywania informacji niejawnych KBC stosujacym system F-ICAS lub system S-ICAS, informacje te sg
przekazywane na zasadzie dobrowolnosci.”;

€)  skresla sie ust. 4;
w art. 128 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a)  lit. a) otrzymuje brzmienie:
,a)  redukcje warto$ci w wycenie okreslone w wytycznych (UE) 2016/65 (EBC[2015/35);;
b)  lit. b) otrzymuje brzmienie:
,b)  zmienny depozyt zabezpieczajacy (wycena rynkowa):
Eurosystem wymaga, by warto$¢ rynkowa aktywow kwalifikowanych wykorzystywanych w zasilajacych
w plynno$¢ transakcjach odwracalnych, skorygowana o redukcje wartoci w wycenie oraz,
w odpowiednich przypadkach, o czynnik klimatyczny, nie zmieniala si¢ w czasie. Jezeli warto$¢
aktywéw kwalifikowanych, wedlug codziennych pomiaréw, spada ponizej okre$lonego poziomu
(niedostateczne zabezpieczenie), rodzimy KBC zobowigzuje kontrahenta do dostarczenia dodatkowych
aktywéw lub $rodkéw pienieznych poprzez wystosowanie wezwania do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajacego zgodnie z art. 136. Podobnie, jezeli w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ aktywéw
kwalifikowanych przekroczy okreslony poziom, KBC zwraca nadwyzke Srodkéw pienigznych.”;

¢)  dodaje sig lit. €) w brzmieniu:
,€) oddnia 15 czerwca 2026 r. — czynnik klimatyczny, o ktérym mowa w zalgczniku XIIb.”;
w art. 136 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. Jezeli po wycenie i zastosowaniu redukcji wartoSci oraz, w odpowiednich przypadkach, czynnikéw
klimatycznych, warto$¢ aktywow przekazanych na zabezpieczenie jest nizsza niz wymagana warto$¢ obliczona na
dany dzien, stosuje si¢ wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego zgodnie z procedurami okre§lonymi
w art. 11 wytycznych (UE) 2024/3129 (EBC[2024/22). Jezeli w wyniku aktualizacji wyceny warto$¢ aktywow
kwalifikowanych przekazanych przez kontrahenta na zabezpieczenie przekroczy warto$¢ zadluzenia kontrahenta
powigkszong w odpowiednich przypadkach o zmienny depozyt zabezpieczajacy, KBC zwraca nadwyzke Srodkéw
pienigznych przekazanych przez kontrahenta w odpowiedzi na wezwanie do uzupelnienia depozytu
zabezpieczajacego.”;
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27) wart. 138 w ust. 3 skrela sie lit. c);
28) wart. 141 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1.  Kontrahent nie moze przedklada¢ lub wykorzystywac jako zabezpieczenia niezabezpieczonych instrumentéw
dluznych wyemitowanych przez instytucje kredytowa lub podmioty z nig blisko powigzane w zakresie, w jakim
warto$¢ zabezpieczenia wyemitowanego przez takg instytucje kredytowa lub jakiekolwiek inne podmioty, z ktérymi
ma ona bliskie powigzania, przekracza — po zastosowaniu odpowiedniej redukcji wartosci oraz, w stosownych
wypadkach, czynnika klimatycznego - 2,5% calkowitej wartosci aktywdéw wykorzystywanych przez tego
kontrahenta jako zabezpieczenie. Wskazany powyzej prog nie ma zastosowania w nastepujacych przypadkach:

a)  jezeli warto$¢ takich aktywéw po zastosowaniu odpowiedniej redukcji wartosci oraz, w stosownych
przypadkach, czynnika klimatycznego, nie przekracza kwoty 50 milionéw EUR;

b)  jezeli aktywa takie s3 gwarantowane przez podmiot sektora publicznego uprawniony do nakfadania podatkéw
w formie gwarancji spelniajacej wymogi okreslone w art. 114; lub

¢) jezeli aktywa takie s3 wyemitowane przez agencje, wielostronny bank rozwoju lub organizacje
miedzynarodowa.”;

29) nagtdéwek czedci pigtej otrzymuje brzmienie:
~SANKCJE ZA NARUSZENIE OBOWIAZKC)W KONTRAHENTA”;

30) art. 155 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 155

Kary finansowe za nieprzestrzeganie okreslonych zasad operacyjnych

1. Eurosystem naklada kary finansowe za kazdy przypadek naruszenia przez kontrahentéw obowigzkow,
o ktorych mowa w art. 154 ust. 1. Do celow czesci piatej kazdy pojedynczy skladnik aktywéw przekazany na
zabezpieczenie, ktorego dotyczy przypadek naruszenia, stanowi naruszenie obowigzkéw kontrahenta. Majaca
zastosowanie kara finansowa obejmuje:

a)  stalg kwote w wysokosci 500 EUR za kazdy przypadek naruszenia zgloszony kontrahentowi przez KBC,
niezaleznie od liczby aktywéw przekazanych na zabezpieczenie, ktérych dotyczy przypadek naruszenia;

b)  kwote zmienng w odniesieniu do kazdego skladnika aktywow przekazanego na zabezpieczenie, ktérego
dotyczy przypadek naruszenia, obliczong zgodnie z zalgcznikiem VII czg$¢ L.

2. Calkowita majaca zastosowanie kare finansowg obliczong zgodnie z ust. 1 i zalgcznikiem VII zmniejsza si¢
0 50 % w kazdym z nastepujacych przypadkéw naruszenia, o ktérym zawiadomit sam kontrahent:

a)  jezeli kontrahent usunie naruszenie obowiazku, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1 lit. ¢), i powiadomi KBC
o takim usunigciu naruszenia, zanim kontrahent zostanie powiadomiony o naruszeniu obowiazku przez KBC,
EBC lub audytora zewnetrznego;

b)  jezeli kontrahent powiadomi KBC o przypadku naruszenia, ktéry (i) nie zostal wykryty przez KBC lub EBC,
oraz (i) wystapit w odniesieniu do aktywow, ktore zostaly wycofywane jako zabezpieczenie. Obnizenie kary
finansowej nie ma zastosowania do aktywdw objetych zakresem procedury weryfikacji, ktérej kontrahent jest
$wiadomy w wyniku zawiadomienia przez KBC, EBC lub audytora zewnetrznego.”;

31) art. 156 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 156

Kary niefinansowe za nieprzestrzeganie okreslonych zasad operacyjnych

1. W przypadku naruszenia przez kontrahenta obowigzku tego samego rodzaju, o ktérym mowa w art. 154
ust. 1 lit. a) lub b), zastosowanie majg nastgpujace zasady:

a)  Eurosystem moze zawiesi¢ kontrahenta w trzecim i kazdym kolejnym przypadku takiego naruszenia w okresie
12 miesiecy, jezeli w odniesieniu do kazdego takiego przypadku naruszenia spelnione sa oba warunki

okreslone w ppkt (i) i (ii):
(i)  zostala nalozona kara finansowa;

(i) o kazdej decyzji o nalozeniu kary finansowej kontrahent zostal poinformowany;
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32)

33)

b)  12-miesigczny okres, o ktérym mowa w lit. a), oblicza si¢ od daty powiadomienia o pierwszym przypadku
naruszenia obowigzku tego samego rodzaju, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1 lit. a) lub b), stosownie do
przypadku. Pierwszego przypadku naruszenia, ktory zostal zgloszony przez samego kontrahenta w sposéb
opisany w art. 155 ust. 2 i ktory wystapil w odpowiednim 12-miesigcznym okresie, nie uznaje si¢ za
przypadek naruszenia.

2. Zawieszenie kontrahenta przez Eurosystem na podstawie ust. 1 ma zastosowanie do kazdej nastgpnej operacji
otwartego rynku tego samego typu, co operacja, w odniesieniu do ktérej natozono kare finansowa na podstawie
ust. 1.

3. Okres zawieszenia nalozonego zgodnie z ust. 1 okre§la si¢ zgodnie z zalgcznikiem VII.

4. W przypadku naruszenia przez kontrahenta obowiazku tego samego rodzaju, o ktérym mowa w art. 154
ust. 1 lit. ¢), zastosowanie majg nastepujgce zasady:

a)  Eurosystem moze zawiesi¢ kontrahenta w trzecim i kazdym kolejnym przypadku naruszenia w okresie 12
miesigcy, jezeli w odniesieniu do kazdego takiego przypadku naruszenia spelnione sg oba warunki okreslone

w ppkt (i) i (ii):
(i)  zostala nalozona kara finansowa;
(i) o kazdej decyzji o nalozeniu kary finansowej kontrahent zostal poinformowany;

b)  12-miesigczny okres, o ktérym mowa w lit. a), oblicza si¢ od daty powiadomienia o pierwszym przypadku
naruszenia obowiazku tego samego rodzaju, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1 lit. c). Pierwszego przypadku
naruszenia, ktéry zostal zgloszony przez samego kontrahenta w sposéb opisany w art. 155 ust. 2 i ktéry

wystapit w odpowiednim 12-miesiecznym okresie, nie uznaje si¢ za przypadek naruszenia;

¢)  kazde zawieszenie nalozone zgodnie z lit. a) ma zastosowanie do pierwszej zasilajgcej w plynno$¢ operacji
otwartego rynku w okresie utrzymywania rezerwy po powiadomieniu o zawieszeniu.

5. W nadzwyczajnych okoliczno$ciach Eurosystem moze zawiesi¢ kontrahenta na okres trzech miesigcy
w odniesieniu do wszystkich przyszlych operacji polityki pieni¢znej Eurosystemu za kazdy przypadek naruszenia
obowigzkéw okreslonych w art. 154 ust. 1. W takim przypadku Eurosystem bierze pod uwage powage naruszenia,
a w szczegolnosci kwoty bedace przedmiotem naruszenia oraz jego czgstotliwos¢ i czas trwania.”;

art. 157 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 157

Nakladanie kar niefinansowych na oddzialy za nieprzestrzeganie okreslonych zasad operacyjnych

Jezeli Eurosystem nakfada na kontrahenta sankcje zawieszenia zgodnie z art. 156 ust. 5, zawieszenie to moze mie¢
takze zastosowanie do oddzialéw tego kontrahenta z siedziba w innych pafistwach czlonkowskich, ktérych waluta
jest euro.”;

w art. 158 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a)  wust. 2, w zdaniu czwartym, stowo ,ktérakolwiek” zastepuje sie stowami ,jedna lub wiecej”;

b)  wust. 2 dodaje si¢ lit. -a) w brzmieniu:

,<-a) nie ma perspektyw na terminowe przywrdcenie przestrzegania przez kontrahenta odpowiednich
wymogow w zakresie funduszy wlasnych;”;

¢)  wust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,W przypadku opdznienia w przekazaniu odpowiednich informacji za dany okres odniesienia, wynikajacego ze
zdarzen pozostajagcych poza kontrolg kontrahenta, odpowiednie terminy na koniec kwartalu
sprawozdawczego w odniesieniu do danego kwartatu przedtuza si¢ w nastgpujacy sposéb:

a) o osiem tygodni w przypadku kontrahentéw spelniajacych kryteria kwalifikacji zgodnie z art. 55 lit. b)
ppkt (i) lub (ii); lub

b) o dwa tygodnie w przypadku kontrahent6éw, o ktérych mowa w art. 55 lit. b) ppkt (iii).”;
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d)  dodaje si¢ ust. 4a i 4b w brzmieniu:

,4a. W odniesieniu do kontrahentéw, o ktérych mowa w ust. 4, Eurosystem znosi ograniczenie dostepu do
operacji polityki pienigznej Eurosystemu o standardowym terminie zapadalno$ci wynoszacym jeden tydzief
lub krécej, w tym w przypadkach, gdy orientacyjny harmonogram tych operacji przewiduje wyjatkowo
przedtuzony termin zapadalnosci. Zniesienie ograniczenia staje si¢ skuteczne w dniu roboczym nastepujacym
po przyjeciu programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ile spelnione sg wszystkie nast¢pujace warunki:

a)  organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji poinformowal Eurosystem o zblizajacej si¢
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie pézniej niz 48 godzin przed dniem operacyjnym,
w ktérym spodziewane jest zniesienie ograniczenia dostgpu;

b)  organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji potwierdzit na pi$mie:

(i)  przyjecie programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 18 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 lub dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z przepisami krajowymi wdrazajacymi art. 32 dyrektywy 2014/59/UE;

(i)  ze program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji weszly w Zycie, w stosownych przypadkach zgodnie z art. 18 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 806/2014;

¢)  program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub dzialanie w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie przewiduja wdrozenia instrumentu instytucji pomostowej zgodnie
z art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 806/2014 lub przepisami krajowymi wdrazajagcymi art. 40
dyrektywy 2014/59/UE w odniesieniu do kontrahenta, ktérego dotyczy ograniczenie;

d)  wlasciwy organ potwierdzil na piSmie, ze po przyjeciu programu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kontrahent, o ktérym
mowa w ust. 4, spelnia wymogi w zakresie funduszy wilasnych okre$lone w rozporzadzeniu
(UE) nr 575/2013 na zasadzie indywidualnej lub skonsolidowanej, biorgc pod uwage przyjecie i wejscie
w zycie programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku opdznienia wlasciwego organu lub organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w spelnieniu warunkéw, o ktérych mowa w lit. a)—d), zniesienie ograniczenia moze sta¢ si¢ skuteczne
z odpowiednim opdznieniem.

Eurosystem moze znie$¢ ograniczenie w catosci, jezeli wlasciwy organ przekaze informacje, o ktérych mowa
w art. 55a ust. 1, oraz pod warunkiem Ze kontrahent jest w dobrej kondycji finansowej zgodnie z art. 55 lit. ¢).

Jezeli wlasciwy organ nie przekaze informacji, o ktérych mowa w art. 55a ust. 1, w terminie 12 tygodni od
przyjecia programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub dziatania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, Eurosystem ogranicza dostep kontrahenta do operacji polityki pieni¢znej
Eurosystemu ze wzgled6w ostroznoci.

4b. Bez uszczerbku dla stosowania $rodkéw kontroli ryzyka zgodnie z art. 128 ust. 2 Eurosystem moze
zastosowa dowolny ze $rodkéw ograniczajacych ryzyko okreslonych w art. 2 pkt 80a w odniesieniu do
kontrahenta, o ktérym mowa w ust. 4, po zniesieniu ograniczenia, o ktérym mowa w ust. 4a.”;

e)  dodaje si¢ ust. 7a w brzmieniu:

,7a. Srodki uznaniowe, ktére Eurosystem moze podja¢ ze wzgledow ostroznosci, o ktérych mowa w ust. 1,
moga opiera¢ si¢ na wszelkich informacjach budzacych powazne obawy co do dobrej kondycji finansowej
kontrahenta.”;

34) zalgczniki IT, VII i VIII podlegajg zmianom zgodnie z zalgcznikiem I do niniejszych wytycznych;
35) dodaje si¢ nowy zalgcznik XIIb w brzmieniu okreslonym w zalgczniku I do niniejszych wytycznych.

Artykut 2
Skuteczno$¢ i wdrozenie
1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
2. KBC podejmujg $rodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych i stosujg je

od dnia 30 marca 2026 r. Najpdzniej do dnia 4 marca 2026 r. KBC powiadamiajg EBC o tresci aktéw prawnych i innych
czynno$ciach zwigzanych z tymi $rodkami.
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Artykut 3
Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane sa do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 22 stycznia 2026 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Prezes EBC
Christine LAGARDE
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ZALACZNIK

W zalacznikach II, VIL i VIII do wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) wzalaczniku Il dodaje si¢ lit. v) w brzmieniu:
,V)  czy przetarg jest prowadzony z pelnym przydzialem, jezeli ma to zastosowanie.”;

2)  zalacznik VII otrzymuje brzmienie:

~ZALACZNIK VII

OBLICZANIE WYSOKOSCI SANKCJI NAKEADANYCH ZGODNIE Z CZESCIA PIATA ORAZ KAR
FINANSOWYCH NAKLADANYCH ZGODNIE Z CZESCIA SIODMA

L OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR FINANSOWYCH NAKLADANYCH ZGODNIE Z CZESCIA PIATA

1. W przypadku nalozenia kary finansowej przez krajowy bank centralny (KBC) na kontrahenta zgodnie
z postanowieniami czesci piatej KBC oblicza zmienng kwote kary zgodnie z okreslong z gory stopa kary
finansowej, zgodnie z ponizszymi zasadami:

a)  zmienng kwote kary finansowej za niewypelnienie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 154 ust. 1 lit. a),
b) lub ¢), oblicza si¢ na podstawie stopy kredytu w banku centralnym z dnia, w ktérym po raz pierwszy
doszto do naruszenia, powigkszonej o 2,5 punktu procentowego.

b)  zmienng kwote kary finansowej za niewypelnienie obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 154 ust. 1 lit. d)
lub e) oblicza si¢ na podstawie stopy kredytu w banku centralnym z dnia, w ktérym po raz pierwszy
doszlo do naruszenia, powigkszonej o 5 punktéw procentowych. W przypadku kolejnych naruszef
obowigzku, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1 lit. d) lub obowigzku, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1
lit. €), w ciagu danego okresu 12-miesigcznego liczonego od dnia, w ktérym po raz pierwszy doszto do
naruszenia, stopa stosowana do kar finansowych jest powigkszana o kolejne 2,5 punktu procentowego
za kazde naruszenie.

2. Zmienng kwote kary finansowej za niewypelnienie obowiazku, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1 lit. a) lub b),
oblicza si¢ poprzez zastosowanie stopy kary finansowej ustalonej zgodnie z ust. 1 lit. a) do kwoty
zabezpieczenia lub $rodkéw pienigznych, ktérej dostarczenia lub rozrachunku kontrahent nie mogt
zrealizowad, pomnozonej przez wspolczynnik X/360, gdzie X to liczba dni kalendarzowych (maksymalnie
siedem), w ktérych kontrahent nie byl w stanie dokonaé zabezpieczenia lub rozrachunku: a) przydzielonej
kwoty, okreslonej w potwierdzeniu indywidualnych wynikéw przetargu w okresie zapadalnosci operacji; lub
b) w przypadku przedterminowego wypowiedzenia przez KBC — kwoty pozostajacej do splaty w ramach danej
operacji w pozostalym okresie jej trwania.

3. W przypadku niewypelnienia obowigzku, o ktérym mowa w art. 154 ust. 1 lit. ¢), zmienng kwote kary
finansowej oblicza si¢ w odniesieniu do kazdego skladnika aktywéw, ktorego dotyczy niewypelnienie
obowigzku, poprzez zastosowanie stopy karnej okreSlonej zgodnie z ust. 1 lit. a) do wartodci po
uwzglednieniu redukcji wartosci oraz, w stosownych przypadkach, czynnika klimatycznego, niekwalifi-
kowanego skladnika aktyw6w lub skladnika aktywéw, ktdry nie moze zostal przekazany na zabezpieczenie
ani wykorzystany przez kontrahenta, w nastgpujacy sposéb:

a)  w przypadku dostarczenia KBC przez kontrahenta niekwalifikowanych aktywéw pod uwage bierze si¢
warto$¢ niekwalifikowanych aktywéw po redukcji warto$ci w wycenie oraz, w stosownych
przypadkach, czynnika klimatycznego; lub

b)  w przypadku aktywéw rynkowych, ktore pierwotnie byly kwalifikowane, ale utracily ten status albo nie
mogg zostaé przekazane na zabezpieczenie lub wykorzystane przez kontrahenta, pod uwage bierze sie
warto$¢ — po zastosowaniu redukcji wartosci w wycenie lub, w stosownych przypadkach, czynnika
klimatycznego — aktywéw, ktdére nie zostaly usunigte najpdiniej do rozpoczecia 6smego dnia
kalendarzowego od wydarzenia, w wyniku ktérego kwalifikowane aktywa utracily ten status albo nie
mogg zostaé przekazane na zabezpieczenie lub wykorzystane przez kontrahenta.

4. Kwoty wskazane w ust. 3 lit. a) i b) mnozy si¢ przez wspdlczynnik X[360, gdzie X to liczba dni
kalendarzowych (maksymalnie siedem), w ktérych kontrahent nie wypelnit swoich obowiazkéw w odniesieniu
do wykorzystania aktywow zlozonych jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu. W przypadku
okreslonym w ust. 3 lit. b) obliczenie liczby dni X rozpoczyna si¢ po uplywie okresu karencji wynoszacego
siedem dni kalendarzowych.

[EUR [warto$¢ niekwalifikowanych aktywéw po redukcji wartosci w wycenie (oraz, w stosownych przypadkach,
zastosowaniu czynnika klimatycznego) w pierwszym dniu naruszenia] * (majgca zastosowanie stopa kredytu w banku
centralnym z dnia, w ktorym po raz pierwszy doszto do naruszenia + 2,5 %) * [X]/360 = EUR [...]]
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5. W przypadku naruszenia art. 154 ust. 1 lit. ¢), ktore wynika z przekroczenia progu dotyczacego przedkladania
lub wykorzystywania niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez instytucje kredytowa
lub podmioty blisko z nig powigzane, okreslonego w art. 141 (zwanego dalej »przekroczeniem limitu),
stosowanie okresu karencji ustala si¢ w nastgpujacy sposéb:

a)  Stosuje si¢ okres karencji wynoszacy siedem dni kalendarzowych, jezeli nie zlozono dodatkowych
niezabezpieczonych instrumentéw dluznych i nie usunigto aktywéw (w tym aktywow, ktére osiagnely
termin zapadalnosci) z tacznej puli zabezpieczen, a przekroczenie limitu bylo efektem zmian wyceny,
po zastosowaniu redukcji wartosci i, w stosownych przypadkach, czynnika klimatycznego, w wyniku:

(i)  wzrostu wartosci juz ztozonych niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych; lub

(i)  obnizenia facznej wartosci puli zabezpieczen.

W takich przypadkach, aby zapewni¢ zgodnos§¢ z odpowiednim limitem, kontrahent ma obowigzek
dostosowania w okresie karencji wartosci lacznej puli zabezpieczen lub wartosci takich
niezabezpieczonych instrumentéw dtuznych.

b)  Okresu karencji nie stosuje sig, jezeli przekroczenie limitu wynika ze zlozenia dodatkowych
niezabezpieczonych instrumentéw dluznych wyemitowanych przez instytucje kredytowa lub podmioty
z nig blisko powigzane.

6.  Jezeli kontrahent przekazal informacje, ktore — z perspektywy Eurosystemu — w sposob negatywny wplywaja
na warto$¢ jego zabezpieczenia w zwigzku z art. 145 ust. 4, np. podal informacje dotyczace niesplaconej
kwoty naleznosci kredytowej przedstawionej jako zabezpieczenie, ktore sa lub staly si¢ niezgodne z prawda
lub nieaktualne, lub w przypadku, w ktérym kontrahent nie przekazal terminowo informacji wymaganych na
podstawie art. 101 ust. 1 lit. a) pkt (iv), przy obliczaniu kar finansowych na podstawie ust. 3 bierze si¢ pod
uwage kwote (wartos¢) zabezpieczenia, na ktdrg negatywny wplyw mialo podanie nieprawdziwych informacji.
Nie naklada si¢ kary finansowej, jezeli nieprawdziwe informacje zostaly skorygowane w czasie trwania okresu
powiadomienia, np. w odniesieniu do naleznosci kredytowych w ciggu nastgpnego dnia roboczego
w rozumieniu art. 109 ust. 2.

7. Zmienng kwote kary finansowej za niewypelnienie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 154 ust. 1 lit. d) lub
lit. ¢), oblicza si¢ poprzez zastosowanie stopy kary finansowej ustalonej zgodnie z pkt 1 lit. b) do kwoty
nieuprawnionego wykorzystania kredytu w banku centralnym przez kontrahenta lub niesplaconego kredytu
z Eurosystemu.

1L OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR NIEFINANSOWYCH NAKEADANYCH ZGODNIE Z CZESfIAL PIATA

Zawieszenie za niewypelnianie obowigzkow, o ktdrych mowa w art. 154 ust. 1 lit. a) lub lit. b)

9.  Jezeli zgodnie z art. 156 ust. 1 zastosowanie ma okres zawieszenia, KBC naklada sankcje zawieszenia zgodnie
z nastgpujacymi zasadami:

a)  jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub Srodkéw pienigznych wynosi do 40 % catkowitej
kwoty zabezpieczenia lub Srodkéw pienieznych, ktére nalezalo przekazal, stosuje si¢ zawieszenie na
jeden miesiac;

b)  jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkéw pienigznych wynosi od 40% do 80 %
catkowitej kwoty zabezpieczenia lub $rodkéw pienigznych, ktére nalezalo przekazaé, stosuje sie
zawieszenie na dwa miesigce;

¢)  jezeli kwota niedostarczonego zabezpieczenia lub $rodkéw pienieznych wynosi od 80 % do 100 %
catkowitej kwoty zabezpieczenia lub $rodkéw pienieznych, ktére nalezalo przekazaé, stosuje sie
zawieszenie na trzy miesigce.

.  OBLICZANIE WYSOKOSCI KAR FINANSOWYCH NAKEADANYCH ZGODNIE Z CZESCIA SIODMA

1. KBC obliczajg kare finansowa, ktéra ma zostaé nalozona na podstawie art. 166 ust. 4a, zgodnie
z nastgpujacymi zasadami:

a)  kare finansowg za niewypelnienie obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 166 ust. 4a, oblicza si¢ na
podstawie stopy kredytu w banku centralnym z dnia, w ktorym po raz pierwszy doszto do naruszenia,
powigkszonej o 2,5 punktéw procentowych;

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2026/689/0j 17/20



PL

Dz.U. L z 23.3.2026

3)

b)  karg finansowa oblicza si¢ poprzez zastosowanie stopy kary finansowej ustalonej zgodnie lit. a) do kwoty
srodkéw pienigznych, ktérej zwrotu lub zaplaty kontrahent nie mégt zrealizowad, lub wartosci aktywow,
ktére nie zostaly dostarczone, pomnozonej przez wspélczynnik X/360, gdzie X to liczba dni
kalendarzowych (maksymalnie siedem), w ktorych kontrahent nie byt w stanie: (i) zwréci¢ dowolnej
kwoty kredytu, zaplaci¢ ceny odkupu lub kwoty naleznej z innego tytulu; or (i) dostarczy¢ aktywéw
w terminie zapadalnosci lub w innym terminie wynikajgcym z postanowien umownych lub
normatywnych.

2. Do obliczenia kary finansowej zgodnie z ust. 1 lit a) i b) stosuje si¢ nastepujacy wzor:

[[kwota $rodkéw pienigznych, ktérej zwrotu lub zaplaty kontrahent nie mdgh zrealizowaé, lub wartos¢ aktywdw, ktérych
kontrahent nie mdgt dostarczy¢] EUR * (stopa kredytu w banku centralnym z dnia, w ktérym po raz pierwszy doszto do
naruszenia, powigkszona o 2,5 punktéw procentowych) * [X]/360 (gdzie X to liczba dni kalendarzowych, w trakcie
ktGrych kontrahent nie zaptacit, nie dokonat zwrotu lub nie dostarczyt aktywow) = [...] EUR].”;

skresla si¢ zalgcznik VIIL.

1820
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ZALACZNIK I

Dodaje si¢ nowy zalacznik XIIb w brzmieniu:

~ZALACZNIK XIIB

OKRESLENIE CZYNNIKOW KLIMATYCZNYCH MAJACYCH ZASTOSOWANIE DO AKTYWOW
RYNKOWYCH W CELU ZEAGODZENIA NIEPEWNOSCI ZWIAZANYCH Z TRANSFORMACJA
KLIMATYCZNA

1. Czynnik klimatyczny, o ktérym mowa w art. 128 ust. 1 lit. €) niniejszych wytycznych, ma zastosowanie do
rynkowych instrumentéw dluznych emitowanych przez przedsigbiorstwa niefinansowe i ich odpowiednie
korporacyjne grupy emitentéw, z wyjatkiem:

a)  instrumentéw dluznych emitowanych przez agencje zdefiniowane w art. 2 pkt 2;

b)  instrumentéw dluznych emitowanych przez podmioty uczestniczagce w likwidacji zgodnie z definicjg
w art. 2 pkt 99a;

¢)  instrumentéw dtuznych, dla ktérych ocena jakosci kredytowej opiera si¢ na art. 87 ust. 2 lit. a) i b); oraz

d)  instrumentéw dluznych emitowanych przez instytucje kredytowe nalezace do danej korporacyjnej grupy
emitentow.

2. Dla kazdego skladnika aktywow i przedsigbiorstwa j z sektora s, wynik oceny jego wrazliwosci na niepewno$é
zwigzang z transformacjg klimatyczna (»wyniku z oceny niepewnosci«) oblicza si¢ przy uzyciu nastepujgcego
wzoru:

ui‘j‘s = Vi X Ej X SS

przy nastgpujacych zmiennych:

a)  stresor sektorowy S ustalony na podstawie zagregowanego wzrostu oczekiwanych niedoboréw na
poziomie sektora w przypadku zaistnienia niekorzystnego scenariusza transformacji klimatycznej
w pordwnaniu ze scenariuszem bazowym ostatniego dostgpnego testu warunkéw skrajnych
Eurosystemu w zakresie klimatu. Wskaznik ten jest taki sam dla wszystkich aktywéw emitowanych
przez podmioty w danym sektorze;

b)  ekspozycja specyficzna dla emitenta E; oparta na odwrotnosci »oceny punktowej oddzialywania na
klimat« w ramach programu zakupu w sektorze przedsigbiorstw, okreslonego w zalaczniku do decyzji
(UE) 2016/948 Europejskiego Banku Centralnego (EBC/2016/16) (*). Wskaznik ten jest taki sam dla
wszystkich aktywdéw emitowanych przez ten sam podmiot;

¢)  podatno$¢ specyficzna dla danego skladnika aktywéw V; réwna pierwiastkowi kwadratowemu
z rezydualnego okresu zapadalnosci tego skladnika aktywow. Wskaznik ten jest specyficzny dla kazdego
skfadnika aktywow.

3. Wynik z oceny niepewnosci dla kazdego skladnika aktywow przelicza si¢ na »czynnik klimatyczny« (CF) dla
kazdego skfadnika aktywow wedtug nastepujacego wzoru:

CF(uijs) = a+(1-a) eu,%

przy nastepujacych dwdch parametrach:

a)  parametr g jest ustalany przez Rade Prezeséw i opiera si¢ w szczegdlnosci na oczekiwanych niedoborach
zagregowanych we wszystkich sektorach w niekorzystnym scenariuszu transformacji klimatycznej
w poréwnaniu ze scenariuszem bazowym ostatniego dostgpnego testu warunkéw skrajnych
Eurosystemu w zakresie klimatu;

b)  parametr b jest ustalany przez Rade Prezesow i opiera si¢ w szczegdlnoéci na medianie wyniku z oceny
niepewnosci u w odniesieniu do aktywéw podlegajacych czynnikowi klimatycznemu przy uzyciu
nastepujacego wzoru logarytmu naturalnego:

b=1In (1 + %).
u

¢)  Parametry a i b sg rowne dla wszystkich aktywéw podlegajacych czynnikom klimatycznym. Najwyzszy
mozliwy czynnik klimatyczny to czynnik klimatyczny dla aktywéw o najnizszym wyniku z oceny
niepewnosci, natomiast najnizszy mozliwy czynnik klimatyczny jest rowny parametrowi a dla aktywow
0 najwyzszym wyniku z oceny niepewnosci.
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4. Warto$¢ zabezpieczenia kazdego skladnika aktywéw lub kwote kredytu, ktéry moze zosta¢ przyznany
w oparciu o skladnik aktywéw dostarczony przez kontrahenta, oblicza sig, mnozgc jego wartosc,
skorygowana o redukcje warto$ci w wycenie oraz, w odpowiednich przypadkach, o odpowiedni czynnik
klimatyczny.

5. Wynik z oceny niepewnosci i czynnik klimatyczny majgce zastosowanie do kazdego skladnika aktywow beda
aktualizowane co roku. Aktywa, ktdre stang si¢ kwalifikowane migdzy dwiema corocznymi aktualizacjami,
otrzymajg poczatkowo mediang czynnika klimatycznego obliczong wedlug nastepujacego wzoru:

CF,, jezeli dany sktadnik aktywow jest obligacjg
CF(uijs) = 4 CFppny .je.z’eﬁ dany skiadr%ik aktyw?w jest ,s'redr{ioterrr%inowm papierem d%u‘z'nym7
CF,,, jezeli dany sktadnik aktywdw jest Srednioterminowym papierem dtuznym

gdzie CF, jest ostatnia mediang czynnika klimatycznego dla wszystkich obligacji, w odniesieniu do ktérych
czynnik klimatyczny zostal obliczony podczas ostatniej corocznej aktualizacji, @, jest ostatnig mediang
czynnika klimatycznego dla wszystkich $rednioterminowych papieréw dtuznych, w odniesieniu do ktérych
czynnik klimatyczny zostal obliczony podczas ostatniej corocznej aktualizacji, a 1, jest ostatnia mediang
czynnika klimatycznego dla wszystkich papieréw dluznych przedsigbiorstw, w odniesieniu do ktérych
czynnik klimatyczny zostal obliczony podczas ostatniej corocznej aktualizacji. Ten czynnik klimatyczny ma
zastosowanie do czasu kolejnej rocznej aktualizacji wynikéw z oceny niepewnosci i czynnika klimatycznego.

(*)  Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/948 z dnia 1 czerwca 2016 r. w sprawie realizacji
programu zakupu w sektorze przedsigbiorstw (EBC/2016/16) (Dz.U. L 157 z 15.6.2016, s. 28, ELL
http://data.europa.cu/eli/dec/2016/948/o0j).”.
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