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WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2026/690
z dnia 22 stycznia 2026 r.

zmieniajace wytyczne (UE) 2016/65 w sprawie redukcji warto$ci w wycenie stosowanych przy
implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2015/35) (EBC/2026/2)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
art. 3 ust. 1 tiret pierwsze, art. 9 ust. 2, art. 12 ust. 1, art. 14 ust. 3, art. 18 ust. 2 oraz art. 20 akapit pierwszy,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (zwane dalej
,KBC"), mogg dokonywaé wiasciwie zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz innymi
uczestnikami rynku. Ogélne warunki, na jakich EBC i KBC sa gotowe do przeprowadzania operacji kredytowych, w tym
kryteria kwalifikowania zabezpieczen na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, zostaly okreslone w wytycznych
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (EBC/2014/60) ().

(2) Wszystkie aktywa kwalifikowane na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu podlegaja okreslonym $rodkom
kontroli ryzyka w celu ochrony Eurosystemu przed stratami finansowymi w razie koniecznosci zrealizowania
zabezpieczenia z powodu niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Ramy kontroli ryzyka Eurosystemu
poddawane sa regularnym przegladom w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony, co skutkuje wprowadzaniem
niezbednych zmian w odpowiednich aktach prawnych w celu odzwierciedlenia wynikéw takich przegladéw.

(3) W dniu 29 listopada 2024 r. Rada Prezeséw postanowila podja¢ dzialania na rzecz wigkszej harmonizacji
i uproszczenia zasad Eurosystemu dotyczacych zabezpieczen, zachowujac jednoczesnie ich zakres. Decyzja ta
oznacza m.in. wlaczenie do ogdlnych zasad dotyczacych zabezpieczen niektérych rodzajéw aktywow
akceptowanych na podstawie zasad tymczasowych, a mianowicie a) aktywéw rynkowych denominowanych
w dolarach amerykanskich, funtach szterlingach i jenach japonskich; oraz b) papieréw wartoSciowych
zabezpieczonych aktywami, ktorych drugi w kolejnoSci najwyzszy rating jest co najmniej na poziomie stopnia 3
w zharmonizowanej skali ratingowej Eurosystemu i ktére spetniaja kryteria kwalifikacji okre§lone w tymczasowych
zasadach dotyczacych zabezpieczen.

(4)  Konieczne jest doprecyzowanie redukcji wartoéci w wycenie stosowanej do naleznosci kredytowych, ktore obejmuja
opcje zmiany rodzaju oprocentowania lub mozliwo$¢ zmiany rodzaju oprocentowania w zaleznosci od wystgpienia
wezesniej okreslonego zdarzenia w okresie ich waznosci.

(5) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 (EBC[2015/35) (3,

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych
polityki pienieznej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.2015, s. 3, ELL http://
data.europa.eu/eli/guideline/2015/510/o0j).

() Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2016/65 z dnia 18 listopada 2015 r. w sprawie redukcji wartosci w wycenie
stosowanych przy implementacji ram prawnych polityki pieni¢znej Eurosystemu (EBC/2015/35) (Dz.U. L 14 z 21.1.2016, s. 30), ELL:
http://data.europa.eu/eli/guideline/2016/6 5/0j).
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PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zmiany

W wytycznych (UE) 2016/65 (EBC/2015/35) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1)  wart. 4 dodaje si¢ lit. aa) w brzmieniu:

,aa)  aktywa rynkowe denominowane w funtach szterlingach, jenach lub dolarach amerykanskich podlegaja
dodatkowej redukcji wartoéci w wycenie w wysokosci: a) 16 % w przypadku aktywéw denominowanych
w funtach szterlingach lub dolarach amerykanskich; oraz b) 26 % w przypadku aktywéw denominowanych
w jenach;”;

2)  wart. 5 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 2 lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

,e) redukcje wartosci w wycenie stosowane do naleznosci kredytowych z wigcej niz jednym rodzajem
oprocentowania zalezg wylacznie od rodzaju oprocentowania obowigzujacego w pozostalym okresie
istnienia naleznodci kredytowej. Jesli w pozostalym okresie istnienia naleznosci kredytowej bedzie
obowigzywal wigcej niz jeden rodzaj oprocentowania, pozostale platnosci odsetkowe traktuje si¢ jako
platnosci o oprocentowaniu stalym, a jako okres zapadalnosci na potrzeby redukeji wartosci przyjmuje
si¢ pozostaly okres zapadalnosci naleznosci kredytowej. Jezeli umowa bedaca podstawa naleznosci
kredytowej zawiera opcje zmiany rodzaju oprocentowania w pozostalym okresie trwania naleznosci
kredytowej lub jezeli umowa bedaca podstawa naleznosci kredytowej przewiduje zmiany rodzaju
oprocentowania w pozostalym okresie trwania naleznosci kredytowej, ktére sg uzaleznione od
wystgpienia weze$niej okre§lonego zdarzenia, pozostale platnosci odsetkowe traktuje si¢ réwniez jako
platnosci o stalym oprocentowaniu, przy czym odpowiednim okresem zapadalnosci na potrzeby
redukcji wartoci jest pozostaly okres zapadalnosci danej naleznosci kredytowej.”;

b)  skreslasi¢ust. 5i7;

3)  wzalaczniku tabela 2a otrzymuje brzmienie:

»Tabela 2a

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych w piatej
kategorii redukcji warto$ci

(w %)
. Kategoria pigta
Jakos¢ kredytowa Sredni wazony termin do wykupu (*)
Redukcja warto$ci w wycenie
[0,1) 4,0
[1.3) 5,0
[3,5) 7,0
[5.7) 9,0
Stopien 112
[7,10) 12,0
[10,15) 18,0
[15,30) 20,0
[30,00) 22,0
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(w %)

Kategoria pigta

Jako$¢ kredytowa Sredni wazony termin do wykupu ()
Redukcja warto$ci w wycenie
[0,1) 7,0
(1.3) 10,0
(3.5 13,0
[5,7) 15,0
Stopien 3
[7,10) 18,0
[10,15) 27,0
[15,30) 31,0
[30,00) 33,0

(*) . [0,1) - WAL ponizej jednego roku, [1,3) — WAL jeden rok lub wigcej, mniej niz trzy lata itd.”

1. Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.

Artykut 2

Skuteczno$¢ i implementacja

2. KBC podejmujg $rodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych i stosuja je
od dnia 30 marca 2026 r. Najp6zniej do dnia 4 marca 2026 r. KBC powiadamiajg EBC o tresci aktow prawnych i innych

czynno$ciach zwigzanych z tymi $rodkami.

Niniejsze wytyczne adresowane sg do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Artykut 3

Adresaci

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 22 stycznia 2026 r.

W imieniu Rady Prezeséw EBC

Prezes EBC
Christine LAGARDE
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