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ZARZADZENIE PRZEWODNICZACEGO KOMISJ! PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
z dnia 17 marca 1994 r.

w sprawie okreslenia minimalnej wartosci srodkéw wiasnych oraz maksymalnej wysokosci kredytow
przeznaczonych na uruchomienie dziatalnosci maklerskiej.

Na podstawie art. 32 § 1a ustawy zdnia 22 marca 1991 r. § 2. Srodki wtasne, o ktorych mowa w § 1 pkt 1,
— Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi  stanowig;
i funduszach powierniczych (Dz. U. Nr 35, poz. 15651 Nr 103, ' ‘ o
poz. 447,z 1993 r. Nr 44, poz. 202 orazz 1994 r. Dz. U. Nr 4, 1) suma wkiadow wspoinikéw spotki cywiinej,

poz. 17) zarzadza sig, co nastepuje: 2) suma wktadéw wspélnikéw spétki jawnej,

§ 1. Zarzadzenie okresla: 3) suma wkiadéw wspolnikow spotki komandytowej,

1) minimalng wartos¢ srodkéw wilasnych w zaleznosci od . . . N
zakresu zezwolenia oraz rozmiaréw dziatalnosci pod- 4) ka‘f't_a{ zaktadowy spétki z ograniczong odpowiedzial-
miotu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie, nosciy,

2) maksymalng wysoko$é¢ kredytdow przeznaczonych na  5) w peini oplacona czesé kapitatu akcyjnego spotki akeyij-
uruchomienie dziatainosci maklerskiej. nej,
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6) kapitat (fundusz) na dziatalno$é¢ maklerskg wydzielony
z funduszy wlasnych podstawowych banku, okre$lo-
nych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego
— w przypadku prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej
przez bank,

7) w odniesieniu do innych podmiotéw — $rodki wy-
dzielone dla prowadzenia przedsiebiorstwa maklers-
kiego.

§ 3. Srodki wiasne podmiotu prowadzgcego przedsie-
biorstwo maklerskie powinny wynosié:

1) co najmniej 3,5 miliarda zlotych, nie mniej jednak niz
réwnowarto$é 125.000 ECU, ustalong przy zastosowa-
niu kursu kupna walut obcych ogtaszanego przez Naro-
dowy Bank Polski — dla podmiotu prowadzacego
dziatalno$é w zakresie:

a) oferowania papieréw warto$ciowych,

b) nabywania lub sprzedazy papierow warto$ciowych
w imieniu wilasnym, lecz na rachunek dajacego
zlecenie,

¢) nabywania lub sprzedazy papieréw warto$ciowych
we wilasnym imieniu i na wilasny rachunek celem
dalszej odsprzedazy,

d) zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papiera-
mi warto$ciowymi,

e) przechowywania papierdw wartosciowych na zlece-
nie uprawnionego,

2) co najmniej 1,3 miliarda zlotych, nie mniej jednak niz
réwnowarto$é 50.000 ECU, ustalong przy zastosowaniu
kursu kupna walut obcych ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski — dla podmiotu prowadzacego przed-
siebiorstwo maklerskie wytacznie w zakresie przyjmo-
wania zlecen nabywania lub sprzedazy papieréw war-
toéciowych bez prawa prowadzenia rachunkéw pieniez-
nych i rachunkéw papieréw wartosciowych klientow,

3) 17,5 miliarda ztotych, nie mniej jednak niz rbwnowar-
toéé 730.000 ECU, ustalong przy zastosowaniu kursu
kupna walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank
Polski — dia podmiotéw prowadzacych dziatalno$é
okreslong w pkt 1 oraz zarzadzanie cudzym pakietem
papierow warto$ciowych na zlecenie uprawnionego.

§ 4. 1. Przy okreslaniu zakresu zezwolenia dla podmio-
tu prowadzacego przedsigbiorstwo maklerskie stopa zabez-
pieczenia okre$lona w zalgczniku nr 1 do zarzadzenia nie
moze wynosi¢ mniej niz 8%, z zastrzezeniem ust. 2.

2. W ciggu pierwszego roku prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej stopa zabezpieczenia, o ktérej mowa w ust. 1, nie
moze wynosi¢ mniej niz 14%.

3. Kapitat netto, okreslony w zalgczniku nr 1 do za-
rzadzenia, nie moze by¢ mniejszy niz 500 milionéw ztotych.

§ 5. 1. Maksymalny poziom zaangazowania podmiotu
prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg w zakresie nabywania
lub sprzedazy papieréw wartos$ciowych we wlasnym imieniu,
lecz na rachunek dajgcego zlecenie, ustala sie jako osiem-
dziesigciokrotnoéé biezacego kapitatu netto w pierwszym
roku dziatalnosci, stukrotno$é biezacego kapitalu netto
w drugim roku dziatalno$ci oraz studwudziestokrotno$¢
biezacego kapitatu netto w trzecim roku i nastepnych latach
dzialalnosci.

2. Sposodb obliczania biezgcego poziomu zaangazowa-
nia okresla zatgcznik nr 2 do zarzadzenia.

3. Przepisy ust. 1 i 2 oraz § 4 dotycza takze dziatalnosci
maklerskiej prowadzonej w ramach wyodrebnionych organi-
zacyjnie i finansowo biur maklerskich bankéw.

§ 6. 1. Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska jest
obowigzany na koniec kazdego dnia roboczego ustali¢
warto$é kapitatu netto, stope zabezpieczenia oraz maksymal-
ny i biezacy poziom zaangazowania za dzienn poprzedni.
Warto$é biezgca kapitatu netto, stopa zabezpieczenia oraz
maksymalny i biezgcy poziom zaangazowania wediug stanu
na koniec ostatniego dnia roboczego tygodnia sg ustalane do
konca pierwszego dnia roboczego nastepnego tygodnia.

2. Podmiot prowadzacy dziatalno$é maklerskg obowig-
zany jest bezzwtocznie powiadomi¢ Komisje Papierow War-
tosciowych o kazdorazowym niedotrzymaniu wymaganej
wysokoéci kapitalu netto, stopy zabezpieczenia, a takze
o przekroczeniu maksymalnego poziomu zaangazowania.

§ 7. Wartosé $rodkdw wiasnych podmiotu prowadzg-
cego przedsiebiorstwe maklerskie nie moze stanowi¢ mniej
niz jedna trzecia wartoéci zaciggnietych przez ten podmiot
kredytow, pozyczek i wyemitowanych przez niego dtuznych
papierow wartosciowych. Przepis ten nie dotyczy bankéw
prowadzgcych dzialalnosé¢ maklierska.

§ 8. Zarzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 30 dni od
dnia ogtoszenia.

Przewodniczgcy Komisji Papierow Wartoéciowych:
L. A. Paga

Zatgczniki do zarzadzenia Przewodnicza-
cego Komisji Papieréw Wartosciowych
z dnia 17 marca 1994 r. (poz. 169)

Zatacznik nr 1

SPOSOB OBLICZANIA STOPY ZABEZPIECZENIA

1. Stopa zabezpieczenia jest obliczana nastepujaco:
(kapitat netto: zobowigzania fgczne) x 100%

2. Kapitat netto rowna sie sumie kapitatdw wiasnych
oraz, za zgoda Komisji Papieréow Wartosciowych, pasywow
podporzgdkowanych lub przyswojonych, pomniejszonej o:

a) warto$é udzielonych gwarancji, kaucji i zabezpieczen,
b) nalezne wplaty na poczet kapitatu:
¢) nie pokryta strate z lat ubiegtych,

d) aktywa o niskiej ptynnosdci,

e) wartoéé instrumentow finansowych nabytych we wias-
nym imieniu i na wlasny rachunek, okre$long wedtug
ostatnich cen rynkowych, przemnozong przez odpowia-
dajgce im wagi.

Otrzymana kwota ulega powigkszeniu o zysk z biezacej
dziatalnosci oraz dodatnie korekty warto$ci posiadanych
papieréw wartos$ciowych lub pomniejszeniu o strate z biezg-
cej dziatalnosci. Pasywami podporzadkowanymi lub przy-
swojonymi sg dtugi, ktérych okres wymagalnosci jest diuzszy
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niz 3 lata i co do ktérych wierzyciel zobowigzat sie nieod-
wotalnie do tego, aby w razie otwarcia likwidacji lub ogtosze-
nia upadtosci przedsigbiorstwa maklerskiego jego roszczenia
zostaly zaspokojone w ostatniej kolejnoéci, po wszystkich
innych wierzycielach przedsigbiorstwa maklerskiego.

3. 1) Zobowiazania laczne réwnajg sie zobowigzaniom
ogdtem pomniejszonym o pozyczki zabezpieczone oraz, za
zgodg Komisji Papierow Wartoéciowych, o pasywa pod-
porzadkowane lub przyswojone.

2) W przypadku prowadzenia przedsigbiorstwa makler-
skiego w zakresie nabywania lub sprzedazy papieréw war-
tosciowych we wilasnym imieniu i na wiasny rachunek
dopuszcza sie pomniejszenie zobowigzan tgcznych o wiel-
ko$¢ zobowigzan z tytutu transakcji kupna do wysokosci
naleznosci z tytutu transakcji sprzedazy tego samego papieru
wartosciowego.

3) W przypadku prowadzenia dziatalnosci maklerskie)
w zakresie nabywania lub sprzedazy papieréw wartoscio-
wych w imieniu wiasnym, lecz na rachunek dajacego ziece-
nie, dopuszcza sie pomniejszenie zobowigzan igcznych
o wielko$é zobowigzan z tytutu transakcji kupna, co do
ktorych ptatnosé nie zostata odroczona, do wysokoéci nalez-
noéci z tytutu transakcji sprzedazy tego samego papieru
wartoéciowego.

4. Kapitaly wiasne tworzg:

a) warto$¢ kapitatu akcyjnego, udziatowego, wkiady
wspolnikéw, $rodki wydzielone, kapital (fundusz) na
dzialalnos¢ maklerska,

b) kapitat zapasowy,
¢) kapitat rezerwowy,
d) zysk nie podzielony.

5. Aktywa o niskiej ptynnosci to:
a) $rodki trwate, z zastrzezeniem ust. 6,

b) wyposazenie,

¢) wartosci niematerialne i prawne,
d) rozliczenia migdzyokresowe czynne,
e) naleznosci przeterminowane,

f) weksle, z wyjgtkiem sytuacji, gdy sg to weksle wiasne
wystawiane przez bank lub weksle, w stosunku do
ktorych bank petni role zyranta lub akceptanta.

6. 1) Do s$rodkéw trwalych, o ktérych mowa w ust. 5 lit,
a), nie zalicza sie $rodkéw trwalych posiadanych na pod-
stawie umow najmu lub dzierzawy, a zaliczanych do majatku
przedsiebiorstwa maklerskiego.

2) W przypadku urzgdzen technicznych zaliczanych do
$rodkoéw trwatych suma kapitatow wiasnych oraz, za zgoda
Komisji Papieréw Warto$ciowych, pasywéw podporzadko-
wanych lub przyswojonych, o ktérych mowa w ust. 2, zostaje
pomniejszona o warto$¢ tych urzadzen przemnozong przez
adpowiadajgcg im wage 0.4.

7. Ponizszym instrumentom finansowym odpowiadajg
nastepujace wagi:

a) akcjom przedsigbiorstw notowanych na gietdzie 0.5,
b) akcjom przedsigbiorstw notowanych na gietdzie naby-
tym w ramach wykonywania funkcji specjalisty 0.4,
¢) obligacjom Skarbu Panstwa 0.1,

d) bonom skarbowym 0.1,

e) jednostkom uczestnictwa w funduszach powierniczych
0.3,

f) akcjom notowanym na pozagietdowym rynku publicz-
nym 0.8,

g) obligacjom notowanym na pozagietdowym rynku pub-
licznym 0.7,

h) innym akcjom 1.0,
i) innym obligacjom 1.0,
i) innym papierom warto$ciowym 1.0.

Zatacznik nr 2

SPOSOB OBLICZANIA BIEZACEGO POZIOMU ZAANGAZOWANIA

Biezacy poziom zaangazowania jest obliczany wedtug
nastepujacej formuty:

n k

Z (pixmi)+ Z dj

i=1 ji=1
przy czym:

pi = ostatniacenarynkowa i-tego papieru wartoéciowego,

I

mi = iloé¢i-tego papieru warto$ciowego klientéw, z wyjat-
kiem papierdw warto$ciowych zaewidencjonowa-
nych w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym przez
podmiot oferujgcy papiery wartosdciowe w publicz-
nym obrocie,

$rodki pienigzne na rachunkach j-tego klienta,

1....k — klienci,

= 1...n — walory.

dj =



