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313
ZARZADZENIE PRZEWODNICZACEGO KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
z dnia 16 czerwca 1994 r.

w sprawie rodzaju, formy i terminéw przekazywania informacji biezacych i okresowych przez emitentéw
papieréow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Na podstawie art. 52 § 2 ustawy z dnia 22 marca 1991 r. 3) aktywach o znacznej warto$ci — rozumie sie przez to

— Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi aktywa stanowiace ponad 10% lacznej wartosci kapita-
i funduszach powierniczych (Dz. U. 21994 r. Nr 58, poz. 239 téw (funduszy) wiasnych emitenta, a w przypadku
i Nr 71, poz. 313) zarzadza sig, co nastepuje: aktywow finansowych (akcji, udzialéw) — stanowiace

ponad 10% tacznej wartosci kapitatow (funduszy) wia-

§ 1. lekro¢ w zarzadzeniu jest mowa o: snych emitenta lub 20% i wiecej kapitatu akcyjnego

1) nabyciu — rozumie si¢ przez to nabycie przez emitenta (zaktadowego) podmiotu, ktérego akcje (udziaty) sta-
od osoby trzeciej wiasnosci, innego prawa rzeczowego nowig przedmiot aktywow finansowych emitenta,
lub prawa do uzywania, 4) raporcie finansowym — rozumie si¢ przez to bilans,
2) zbyciu — rozumie sig przez to przeniesienie przez rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywow
emitenta na rzecz osoby trzeciej wiasnoéci, innego pienieznych oraz inne informacje i dane sporzadzone na
prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze ich podstawie i stanowigce ich integraing cze$é, wraz

ustanowienie zastawu, z informacja opisowg na temat stosowanych zasad
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rachunkowoséci, a w szczegdlnosci stosowanych zasad
wyceny aktywow i pasywoOw oraz pomiaru wyniku
finansowego w odniesieniu do tych pozycji, co do
ktérych odpowiednie przepisy przewiduja dopuszczal-
noéé roznych podejsé,

5) raporcie biezagcym i okresowym — rozumie sie przez to
przekazywane przez emitenta informacje biezace i okre-
sowe, sporzgdzone w okreslonej formie i ujawniajace
dane zgodnie z przepisami niniejszego zarzgdzenia,

6) znaczacej umowie — rozumie sie przez to umowe, ktérej
jedng ze stron jest emitent lub podmiot zalezny od
emitenta, a warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 10% lub
wiecej:

a) tacznej wartoéci kapitaléw (funduszy) wiasnych
emitenta — w odniesieniu do umdéw inwestycyjnych,
kredytowych oraz pozyczki lub

b) rocznych przychodéw ze sprzedazy netto emitenta
— w odniesieniu do pozostatych umow,

7) transakcji z podmiotami powigzanymi — rozumie sig
przez to przeniesienie wszelkich praw i zobowigzan
zar6wno pod tytutem odplatnym, jak i darmym pomiedzy
emitentem a podmiotami od niego zaleznymi, z nim
stowarzyszonymi badZz wobec niego dominujgcymi,

8) podmiocie stowarzyszonym -— rozumie sie przez to
podmiot stowarzyszony w rozumieniu ustawy z dnia 19
pazdziernika 1991 r. o badaniu i ogtaszaniu sprawozdan
finansowych oraz bieglych rewidentach i ich samo-
rzadzie (Dz. U. Nr 111, poz. 480,z 1992 r. Nr 21, poz. 85
121994 r. Nr 4, poz. 17),

9) podmiocie dominujagcym — rozumie sie przez to pod-
miot dominujgcy w rozumieniu ustawy z dnia 22 marca
1991 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi i funduszach powierniczych (Dz. U.
z 1994 r. Nr 58, poz. 239 i Nr 71, poz. 313),

10) podmiocie zagranicznym — rozumie si¢ przez to pod-
miot zagraniczny w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 14
czerwca 1991 r. o spotkach z udziatlem zagranicznym
(Dz. U. Nr 60, poz. 253, Nr 80, poz. 350 i Nr 111, poz.
480 oraz z 1993 r. Nr 134, poz. 646),

11) przekazywaniu w formie raportéw — rozumie sie przez
to dostarczanie raportow do Komisji Papierow Wartos-
ciowych.

§ 2. Emitent jest zobowigzany do przekazywania w for-
mie raportu biezgcego informaciji o wszelkich zdarzeniach,
ktére moglyby w sposéb znaczacy wptyngé na cene lub
warto$¢ papieru warto$ciowego, a ponadto informacji o na-
stepujagcych zdarzeniach:

1) nabyciu lub zbyciu aktywéw o znacznej wartosci,

2) utracie w wyniku zdarzen losowych aktywdéw znacznej
wartosci,

3) ogloszeniu upadio$ci, otwarciu postepowania uklado-
wego, otwarciu likwidacji przedsiebiorstwa emitenta lub
wszczeciu bankowego postepowania ugodowego,

4) podjeciu decyzji o potgczeniu emitenta z innym pod-
miotem,

5) podjeciu decyzji o zmianie formy prawnej emitenta,

6) podjeciu decyzji o emisji obligacji,

7) zmianie praw z papieréw wartosciowych emitenta znaj-
dujagcych sie w publicznym obrocie,

8) zmianie bieglego rewidenta dokonujgcego badania
sprawozdan finansowych emitenta,

9) zatrudnieniu nowego biegtego rewidenta do badania
sprawozdan finansowych emitenta,

10) odwotaniu lub rezygnacji osoby zarzadzajacej lub czlon-
ka organu zarzadzajgcego przedsigbiorstwem emitenta
lub cztonka organu nadzoru emitenta z petnionej funkgji

lub nieubieganiu sie o petnienie tej funkcji w nastepnej
kadencji,

11) powotaniu nowej osoby zarzadzajacej lub nowego
cztonka organu zarzadzajacego, lub nowego czlonka
organu nadzoru emitenta,

12) zawarciu lub rozwigzaniu znaczacej dla dziatalnosci
gospodarczej emitenta umowy.

§ 3. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktorym mo-
wa w § 2 pkt 1, raport biezacy powinien zawieraé co najmniej
nastepujace informacje:

1) date i sposdb nabycia lub zbycia aktywow,

2) podstawowg charakterystke nabytych lub zbytych ak-
tywow,

3) cene nabycia (cene zbycia) nabytych (zbytych) ak-
tywow oraz ich warto$é ewidencyjng w ksiggach ra-
chunkowych emitenta,

4) podstawowe dane o nabywcy — osobie, na ktorej rzecz
dokonano zbycia, lub o zbywajgcym — osobie, od ktérej
nabyto aktywa,

5) charakter powigzan pomigdzy emitentem i osobami
zarzadzajgcymi lub cztonkami organu zarzadzajacego,
lub organu nadzoru emitenta a nabywca lub zbywaja-
cym aktywa i osobami zarzadzajgcymi, lub czlonkami
organu zarzadzajgcego, lub organu nadzoru nabywcy
lub zbywajacego,

6) w przypadku nabycia aktywéw — Zrédto finansowania
nabytych aktywéw,

7) w przypadku nabycia przedsigbiorstwa lub zorganizo-
wanych czeéci jego mienia, nieruchomosci lub innych
drodkow trwatych — oznaczenie rodzaju dziatalno$ci
gospodarczej, w ktbérej dane aktywa byly wykorzys-
tywane przed ich nabyciem przez emitenta, oraz wskaza-
nie, czy emitent planuje kontynuowac¢ ich dotychczaso-
wy sposob wykorzystania, a jesli nie -— podanie plano-
wanego wykorzystania nabytych aktywow.

8) w przypadku nabycia lub zbycia akcji (udziatéw) w in-
nych podmiotach nalezy dodatkowo poda¢ nazwe pod-
miotu, ktérego akcje (udziaty) sa przedmiotem nabycia
lub zbycia, warto$é nominalng tych aktywow, procent
nabywanego (zbywanego) kapitaiu akcyjnego (zakia-
dowego) tego podmiotu po transakcji nabycia lub
zbycia oraz charakter tych aktywéw jako lokaty kapitato-
wej emitenta (dtugo- lub krotkoterminowej).

§ 4. W przypadku wystagpienia zdarzenia, o ktérym mo-
wa w § 2 pkt 2, raport biezacy powinien zawiera¢ co najmniej
nastepujace informacje:

1) date wystapienia zdarzenia losowego i charakter zdarze-
nia,

2} kroétkg charakterystyke utraconych aktywow,

3) wartos$¢ ewidencyjng i szacunkowg warto$é rynkowg
utraconych aktywow,

4) opis przewidywanych konsekwencji utraty aktywow dla
dalszej dziatalno$ci gospodarczej emitenta.

§ 5. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktdrym mo-
wa w § 2 pkt 3, raport biezgcy powinien zawiera¢ co najmniej
nastepujace informacje:

1) wskazanie organu oglaszajgcego upadtos$é, otwieraja-
cego postepowanie ukltadowe, wszczynajacego poste-
powanie ugodowe lub otwierajgcego likwidacje,

2) oznaczenie daty dokumentu o ogloszeniu upadtosci,
o otwarciu postepowania ukladowego, o wszczeciu
postepowania ugodowego lub o otwarciu likwidacji,

3) wskazanie sedziego-komisarza i syndyka masy upadio-
$ci, nadzorcy sadowego lub likwidatora (likwidatoréw),
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4) w przypadku reorganizacji przedsigbiorstwa emitenta
— gtéwne elementy programu naprawczegdo.

§ 6. 1. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 4, raport biezacy powinien zawiera¢ co
najmniej nastepujace informacje:

1) wskazanie podstawy faktycznej prawomocnej decyzji
o polaczeniu,

2) charakter potagczenia (fuzja, przejecie),

3) wskazanie podmiotéw wchodzacych w proces tgczenia
sig, wraz z podstawowg charakterystyka prawno-eko-
nomiczng podmioctéw, z ktérymi ma by¢ dokonane
potaczenie,

4) date bilanséw, na ktérych podstawie potaczenie ma by¢
dokonane,

5) termin, do ktérego potaczenie ma byé zgtoszone do
wiasciwego rejestru.

2. ‘W przypadku tgczenia sie spotek do raportu biezace-
go nalezy zataczy¢ uchwaty zgromadzenia wspdélnikow (ake-
jonariuszy) laczacych sig spétek, okreslajgce warunki potg-
czenia.

§ 7. 1. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 5, raport biezacy powinien zawieraé co
najmniej nastepujace informacje:

1) wskazanie podstawy faktycznej prawomocnej decyzji
o zmianie formy prawnej,

2) okredlenie trybu i warunkdéw przeksztalcenia, w tym
przede wszystkim:

a) wskazanie formy prawnej, w jakg przeksztalca sig
emitent,

b) date bilansu, na ktdrego podstawie przeksztalcenie
emitenta ma by¢ dokonane,

c) szacunkowg warto$¢ kapitatdéw (funduszy) wias-
nych emitenta wedtug stanu na dzien przeksztat-
cenia,

d) szacunkowg warto$¢ kapitatéw (funduszy) wias-
nych przeksztatlconego podmiotu i sposdb pokrycia
kapitatu zaktadowego,

e) ewentualne zmiany stosunku do 0séb trzecich prze-
ksztatlconego podmiotu w poréwnaniu z emitentem,
3) projekt umowy (statutu) przeksztatlconego podmiotu.

2. W przypadku przeksztatcania sie spétek do raportu
biezacego nalezy dotaczyé uchwale zgromadzenia wspdl-
nikéw (walnego zgromadzenia) o przeksztalceniu.

§ 8. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mo-
wa w § 2 pkt 6, raport biezagcy powinien zawieraé co najmniej
nastepujgce informacje:

1) wielko$é emisji obligacji,
2) warunki wykupu obligacji i oprocentowanie obligaciji,
3) ewentualne dodatkowe $wiadczenia emitenta,

4) ewentualng wielko$é gwarancji, nazwe (firme) jedno-
stki gwarantujgcej oraz wartos$€ jej kapitatéw (funduszy)
wiasnych,

5) relacje wartoéci danej emisji obligacji i naleznego z jej
tytutu oprocentowania do wartoséci kapitatéw (fundu-
szy) wlasnych emitenta oraz relacje wartosci danej

emisji i wszystkich obligacji wiasnych emitenta, uprzed-
nich emisji dotychczas nie umorzonych i naleznego z ich
tytutu oprocentowania do wartoéci kapitatéw (fundu-
szy) wiasnych emitenta,

6) wskazanie, czy emitent bedzie ubiegat si¢ o wprowadze-
nie obligacji do publicznego obrotu, a jesli tak, to
w jakim terminie.

§ 9. 1. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 7, raport biezacy powinien zawiera¢ co
najmniej nastepujace informacje:

1) wskazanie podstawy faktycznej prawomocnej decyzji
o0 zmianie praw z papierdw wartoSciowych emitenta
znajdujgcych sie w publicznym obrocie,

2) opis praw z papieréw warto$ciowych przed i po zmianie,

3) ewentualne wskazanie osob, na ktérych korzy$¢ ma
dziata¢ zmiana praw z papieréw wartosciowych.

2. W przypadku emitenta obligacji dopuszczonych do
publicznego obrotu za zmiane praw z papieréw wartos-
ciowych uwaza sie réwniez zmiane oprocentowania obli-
gacji.

§ 10. 1. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 8, raport biezacy powinien zawiera¢ co
najmniej nastepujace informacje:

1) wskazanie, czy rezygnacja z badania sprawozdan finan-
sowych emitenta wynika z decyzji biegtego rewidenta,
czy z decyzji emitenta,

2) wskazanie wszelkich wcze$niejszych rezygnacji z wyra-
zenia opinii, opinii negatywnych lub opinii z zastrzeze-
niami o prawidltowosci i rzetelnos$ci sprawozdatri finan-
sowych emitenta, podjetych przez biegtego rewidenta,
ktérego zmiana dotyczy,

3) wskazanie organdw zalecajacych i (lub) akceptujacych
zmiane bieglego rewidenta,

4) opis wszystkich rozbieznosci, jakie miaty miejsce pomie-
dzy osoba zarzadzajaca lub zarzadem emitenta a zmie-
nianym bieglym rewidentem co do interpretacji i stoso-
wania przepiséw prawa lub postanowief statutu doty-
czgcych przedmiotu badania, z zaznaczeniem sposobu
ich rozstrzygniecia.

2. Do raportu biezgcego powinno by¢ zalgczone pismo
bieglego rewidenta, sporzadzone na prosbe emitenta i ad-
resowane do Komisji Papieréw Warto$ciowych, w ktérym
bieglty rewident potwierdza lub nie potwierdza informacji
podanych w raporcie biezacym.

§ 11. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 9, raport biezacy powinien zawiera¢ co
najmniej nastepujace informacije:

1) dane o zatrudnionym bieglym rewidencie,
2) date zatrudnienia biegtego rewidenta,

3) wskazanie, czy emitent korzystat w przesztosci z ustug
nowo zatrudnionego bieglego rewidenta, a jesli tak, to
w jakim zakresie,

4) wskazanie organu, ktéry dokonat wyznaczenia bieglego
rewidenta.

§ 12. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 10, raport biezacy powinien zawieraé co
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najmniej imig i nazwisko osoby, jej dotychczasowg funkcje
w przedsiebiorstwie emitenta oraz zwiezle przedstawienie
stanowiska emitenta w danej sprawie.

§ 13. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 11, raport biezagcy powinien zawiera¢ co
najmniej imie i nazwisko powotanej osoby oraz wskazanie
powierzonej funkcji w przedsigbiorstwie emitenta.

§ 14. W przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym
mowa w § 2 pkt 12, raport biezacy powinien co najmniej
okreslaé strony umowy, jej przedmiot oraz warunki finan-
sowe, a w przypadku rozwigzania umowy — przyczyny
rozwigzania.

§ 15. Jezeli emitentem papieréw wartosciowych dopu-
szczonych do publicznego obrotu jest spétka akcyjna, to
dodatkowo przekazaniu w formie raportu biezacego pod-
legaja:

1) daty zebrant walnego zgromadzenia, wraz z porzadkiem
obrad,

2) wszelkie projekty uchwat walnego zgromadzenia pod-
legajgce zgtoszeniu w rejestrze handiowym,

3) projekty uchwat walnego zgromadzenia dotyczgce za-
twierdzenia sprawozdan finansowych, podziatu zysku
lub pokrycia straty,

4) wszelkie uchwaty walnego zgromadzenia podlegajace
zgtoszeniu w rejestrze handlowym,

5) uchwaly walnego zgromadzenia dotyczace zatwierdze-
nia sprawozdan finansowych, podziatu zysku lub po-
krycia straty,

6) wszelkie decyzje dotyczace deklaracji wyplat lub wstrzy -
mania wyplat dywidend i (lub) odsetek od papieréw
wartosciowych,

7) informacje o kazdym nabyciu lub zbyciu przez emitenta
wiasnych akeji, z podaniem ilosci nabywanych lub
zbywanych akcji, celu nabycia (zbycia) oraz ceny naby-
cia (zbycia) jednej akcji,

8) informacje o kazdym nabyciu lub zbyciu przez podmiot
zalezny od emitenta akcji emitenta, jezeli w wyniku
dokonanej transakcji nastgpita zmiana posiadanej przez
podmiot zalezny liczby gtoséw na walnym zgromadze-
niu o 1% lub wiecej, z podaniem ilosci nabywanych lub
zbywanych akcji, celu nabycia (zbycia) oraz ceny naby-
cia (zbycia) jednej akcji,

9) informacje o kazdym umorzeniu akcji emitenta.

§ 16. Emitent jest zobowigzany do przekazywania okre-
sowych informacji finansowych w formie raportéw miesiecz-
nych, kwartalnych, pétrocznych i rocznych oraz wstepnych
raportéw poélrocznych i rocznych.

§17. Emitent zobowigzany jest okre$li¢ i przekazad
w formie raportu biezacego state terminy przekazywania do
publicznej wiadomosci raportéw miesiecznych, kwartalnych,
pétrocznych, rocznych oraz wstepnych poirocznych i rocz-
nych. W tej samej formie emitent dokonuje zmiany tych
termindw.

§ 18. 1. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co naj-
mniej nastepujgce dane za dany miesiac roku obrotowego
oraz dane narastajgce za wszystkie miesigce danego roku
obrotowego, sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasa-
dami rachunkowosci:

1) w przypadku emitentdéw papieréw wartos$ciowych nie
bedagcych bankami:
a) przychody ze sprzedazy netto,
b) zysk przed i po opodatkowaniu (strate) ,

2) w przypadku emitentéw papieréw wartosciowych be-
dacych bankami:

a) odsetki i podobne dochody,
b) zysk przed i po opodatkowaniu (stratg).

2. Po uptywie roku od wejscia w zycie niniejszego
zarzadzenia emitent powinien w ramach raportu miesiecz-
nego podawaé dane wymienione w ust. 1 w zestawieniu
z danymi za analogiczny okres roku poprzedniego.

§ 19. 1. Raport kwartalny powinien zawiera¢ co naj-
mniej nastgpujace dane za dany kwartat roku obrotowego
oraz dane narastajgce za wszystkie petne kwartaly danego
roku obrotowego, sporzadzone zgodnie z obowiazujgcymi
zasadami rachunkowosci:

1) w przypadku emitentdw papieréw wartosciowych nie
bedacych bankami:
a) przychody ze sprzedazy netto,
b) koszt wytworzenia produkcji sprzedane;j,
c) przychody i koszty finansowe,
d) zyski i straty nadzwyczajne,
e) zysk przed i po opodatkowaniu (strate),
f) naktady inwestycyjne
oraz
g) stan na koniec danego kwartalu:
— majatku obrotowego,
— zobowigzan krotkoterminowych i dlugotermino-
wych,
2) w przypadku emitentéw papieréw wartosciowych be-
dacych bankami:
a) odsetki i podobne dochody,
b) odsetki i podobne koszty,
c) dochody z papierow warto$ciowych,
d) dochody i koszty z tytutu prowizji,
e) zwigkszenie (zmniejszenie) rezerw na ryzyko kredy-
towe,
f) zysk (strate) z operaciji finansowych,
g) koszty operacyjne,
h) zysk przed i po opodatkowaniu (strate)
oraz
i} stan na koniec danego kwartaiu:

— pozyczek dla instytucji finansowych i zobowig-
zanh wobec nich,

— pozyczek dia klientéw i zobowigzant wobec nich,
— wspbtczynnika wyptacalnoséci,

2. Przy wszystkich danych zawartych w raporcie po-
winny by¢ podane wielkosci za analogiczny kwartat roku
poprzedniego.

3. Raport powinien by¢ przygotowany w sposéb zape-
whniajgcy poréwnanie danych przedstawionych dla danego
kwartatu z danymi przedstawionymi dla analogicznego kwar-
tatu roku poprzedniego.

§ 20. 1. Raport pétroczny powinien zawieraé¢ co naj-
mniej potroczny raport finansowy sporzgdzony zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i przejrzany
przez biegtego rewidenta zgodnie z obowigzujgcymi przepi-
sami i normami $rodowiskowymi.

2. Przeglad poétrocznego raportu finansowego przez
bieglego rewidenta nie stanowi petnego badania i ma na celu
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zwrdcenie uwagi bieglego na znaczgce sprawy majace
wplyw na okresowy raport finansowy. W wyniku przeglgdu
biegly rewident powinien uzyskaé wystarczajace podstawy
do stwierdzenia, czy dostrzega on potrzebe dokonania zna-
czgcych zmian w raporcie finansowym, aby byt on prawid-
towy i rzetelny.

3. Przy wszystkich danych zawartych w pdlrocznym
raporcie finansowym powinny by¢é podane wielkosci za
pétrocze roku poprzedniego.

4. Polroczny raport finansowy powinien byé przygoto-
wany w sposob zapewniajgcy poréwnanie danych przed-
stawionych dla danego pétrocza z danymi przedstawionymi
dla pétrocza roku poprzedniego. W przypadku zmiany w da-
nym roku obrotowym zasad ustalania warto$ci aktywoéw
i pasywaGw oraz pomiaru wyniku finansowego nalezy w rapo-
rcie finansowym zamiesci¢ wyjasnienie, na czym polegala
zmiana, uzasadnic jej dokonanie i podac¢ jej wplyw na wynik
finansowy.

5. W odniesieniu do emitentéw bedacych podmiotami
zagranicznymi przeglad poétrocznego raportu finansowego
moze by¢ przeprowadzony zgodnie z Miedzynarodowymi
standardami badania sprawozdan finansowych (Internatio-
nal Auditing Standards) wydawanymi przez Miedzynarodo-
w3 Federacje Rachunkowcéw (International Federation of
Accountants).

6. W odniesieniu do emitentéw bedacych podmiotami
zagranicznymi sprawozdanie z przeplywbéw gotéwkowych
moze byé sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym stan-
dardem rachunkowosci nr 7 ,,Sprawozdanie z przeplywow
gotéwkowych” (International Accounting Standard 1AS7
Cash Flow Statement), wydanym przez Komitet Miedzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci (International
Accounting Standard Committee) .

7. Wstepny raport poiroczny powinien zawieraé pot-
roczny raport finansowy. Przepisy ust. 3, 4, 5 i 6 stosuje sie
odpowiednio.

§ 21. 1. Raport roczny powinien zawieraé co najmniej:

1) pismo prezesa zarzadu (lub osoby zarzadzajgcej) skiero-
wane do akcjonariuszy (wiascicieli), w sposob zwiezly
omawiajgce najwazniejsze dokonania emitenta w da-
nym roku obrotowym.

2) sprawozdanie opisowe zarzadu lub osoby zarzadzajacej
przedsigbiorstwem emitenta,

3) roczny raport finansowy sporzadzony zgodnie z obo-
wigzujgcymi zasadami rachunkowosci, zbadany przez
biegltego rewidenta zgodnie z obowigzujgcymi przepisa-
mi o badaniu sprawozdan finansowych oraz z normami
drodowiskowymi badania, wraz z opinig biegtego rewi-
denta o prawidtowosci i rzetelnosci raportu finansowe-

go.

4) w przypadku emitenta bedacego podmiotem dominuja-
cym — roczny skonsolidowany raport finansowy grupy
kapitatowej, obejmujgcej podmiot dominujacy i wszyst-
kie podmioty od niego zalezne, zbadany przez biegtego

rewidenta zgodnie z obowigzujgcymi przepisami o ba-

daniu sprawozdan finansowych oraz z normami srodo-
wiskowymi badania, wraz z opinig bieglego rewidenta
o prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego rapor-
tu finansowego.

2. Do rocznego raportu finansowego nalezy dotaczyé
raport bieglego rewidenta z badania raportu finansowego
i skonsolidowanego raportu finansowego.

3. Przy wszystkich danych zawartych w rocznym rapor-
cie finansowym i skonsolidowanym raporcie finansowym
powinny by¢ podane wielkosci za poprzedni rok obrotowy.

4. Roczny raport finansowy i skonsolidowany raport
finansowy powinny by¢ przygotowane w sposéb zapew-
niajacy poréwnanie danych przedstawionych dla danego
roku obrotowego z danymi przedstawionymi za poprzedni
rok obrotowy. W przypadku zmiany w danym roku ob-
rotowym zasad ustalania wartosci aktywoOw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego, nalezy w raporcie finanso-
wym zamies$cié¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uza-
sadni¢ jej dokonanie i poda¢ jej wpltyw na wynik finansowy.

5. Sprawozdanie opisowe zarzadu lub osoby zarzadza-
jacej powinno zawiera¢ komentarz na temat podstawowych
wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocz-
nym raporcie finansowym, a w szczegéinosci opis czynnikéw
majacych wplyw na dziatalno$¢ gospodarczg emitenta i osig-
gniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie
sprawozdawczym, a ponadto:

1) w przypadku emitentow papierdéw wartosciowych nie
bedacych bankami:

a) objasnienie ewentualnych réznic pomiedzy wynika-
mi finansowymi, wykazanymi w raporcie finanso-
wym, a wczesniej publikowanymi prognozami wyni-
kéw na dany rok, jesli ré6znice te sg istotne,

b) opis struktury sprzedazy w podziale na rynki krajowe
i zagraniczne oraz w podziale na poszczegdlne grupy
produktéw i (lub) ustug,

c) opis zasad dystrybucji produktéw i ustug,

d) analize zaciaggnigtych kredytow i pozyczek wedtug
termindéw wymagalnosci, tj. do 1 roku, od 1 roku do
2 lat, od 2 do 5 lat i powyzej 5 lat,

e) opis zawartych w danym okresie znaczacych umoéw
oraz okre$lenie stopnia ich realizacji, z uwzgled-
nieniem uzyskanych poreczen i gwarancji dla spiaty
kredytow i pozyczek,

f) opis gtéwnych lokat kapitatowych dokonanych przez
emitenta w danym okresie,

g) opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli
warto$¢ przedmiotu transakcji stanowi réwnowar-
to$¢ co najmniej 500000 ECU, ustalong przy za-
stosowaniu kursu kupna walut obcych oglaszanego
przez Narodowy Bank Polski z dnia dokonania trans-
akcji,

h) opis sytuacji kadrowej przedsiebiorstwa emitenta,

i) informacje o tgcznych wynagrodzeniach i tantiemach
0sOb zarzadzajacych przedsiebiorstwem emitenta,
czlonkbébw organu zarzgdzajgcego emitenta, czion-
kéw organu nadzoru emitenta oraz o wyplaconych
dywidendach dla akcjonariuszy,

2) w przypadku emitentéw papierow wartosciowych be-
dacych bankami:

a) objasnienie ewentualnych réznic pomiedzy wynika-
mi finansowymi wykazanymi w raporcie finansowym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok, jesli réznice te s3 istotne,

b) charakterystyke polityki kredytowej banku,

c) charakterystyke aktywow i pasywow banku, opis
gtéwnych pozycji bilansu,

d) strukture udzielonych kredytdw,
e) strukture depozytow,
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f) opis udzielonych przez bank gwarancji,
g) opis organizacji banku,
h) opis sytuacji kadrowe;j,

i) opisgtéwnych lokat kapitatowych dokonanych przez
bank w danym okresie,

j) opis wspoélpracy z miedzynarodowymi instytucjami
finansowymi,

k) opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli war-
toé¢ przedmiotu transakcji stanowi co najmniej row-
nowartosc¢ 500 000 ECU ustalong przy zastosowaniu
kursu kupna walut obcych ogtaszanego przez Naro-
dowy Bank Polski z dnia dokonania transakciji,

) informacje otgcznych wynagrodzeniach i tantiemach
dia oséb zarzadzajacych przedsiebiorstwem emiten-
ta, cztonkdw organu zarzadzajgcego emitenta, czion-
kéw organu nadzoru emitenta oraz o wyptaconych
dywidendach dla akcjonariuszy.

6. W odniesieniu do emitentéw bedacych podmiotami
zagranicznymi badanie rocznego raportu finansowego moze
byé przeprowadzone zgodnie z Miedzynarodowymi standar-
dami badania sprawozdan finansowych (International Audi-
ting Standards) wydawanymi przez Migdzynarodowag Fede-
racje Rachunkowcow (International Federation of Accoun-
tants).

7. W odniesieniu do emitentow bedacych podmioctami
zagranicznymi sprawozdanie z przeplywow gotéwkowych
moze by¢ sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym stan-
dardem rachunkowosci nr 7 ,,.Sprawozdanie z przepltywow
gotowkowych™ (International Accounting Standard IAS7
Cash Flow Statement), wydanym przez Komitet Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci (International
Accounting Standard Committee).

8. Wstepny raport roczny powinien zawieraé roczny
raport finansowy. Przepisy ust. 3, 4, 6 i 7 stosuje sie
odpowiednio.

§ 22. 1. Raport biezagcy powinien zosta¢ przekazany,
z zastrzezeniem ust. 2 i 3, w ciggu 24 godzin od zaistnienia
zdarzenia lub powziecia przez emitenta o nim informacji.

2. W przypadku informacji, o ktorych mowa w§15 pkt 1,
raport biezgcy powinien zosta¢ przekazany co najmniej na
trzy tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia.

3. W przypadku informacji, o ktéorych mowa w § 15 pkt
2 3, raport biezacy powinien zosta¢ przekazany co najmniej
na tydzien przed terminem walnego zgromadzenia.

4. Raport miesigczny powinien zostaé przekazany
w dniu wskazanym przez emitenta w raporcie biezacym,
o ktérym mowa w § 17, nie pdzniej jednak niz w terminie do
18 dni od dnia zakonhAczenia danego miesigca.

5. Raport kwartalny powinien zosta¢ przekazany w dniu
wskazanym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktérym
mowa w § 17, nie pozniej jednak niz w terminie do 35 dni od
dnia zakofAczenia kwartatu roku obrotowego. Przekazywanie
raportu kwartalnego nie zwalnia z obowigzku przekazywania
raportu miesiecznego.

6. Raport pétroczny powinien zosta¢ przekazany w dniu
wskazanym przez emitenta w raporcie biezacym, o ktérym
mowa w § 17, nie pézniej jednak niz w terminie trzech
miesigcy od dnia zakonczenia pélrocza roku obrotowego.

7. Raport roczny powinien zosta¢ przekazany w dniu
wskazanym przez emitenta w raporcie okresowym, o ktérym
mowa w § 17, bezzwlocznie po zakonczeniu badania spra-
wozdania finansowego przez bieglego rewidenta, nie péZniej
jednak niz na dwa tygodnie przed terminem zwyczajnego
walnego zgromadzenia, dokonujgcego zatwierdzenia spra-
wozdania finansowego.

8. Przekazywanie raportu pélfrocznego i rocznego nie
zwalnia z obowigzku przekazywania raportu kwartalnego.

9. Wstepny raport potroczny powinien zostaé przekaza-
ny w dniu wskazanym przez emitenta w raporcie biezgcym,
o ktérym mowa w § 17, nie pdzniej jednak niz w terminie
2 miesiecy od dnia zakonczenia potrocza.

10. Wstepny raport roczny powinien zostac przekazany
w dniu wskazanym przez emitenta w raporcie biezacym,
o ktorym mowa w § 17, nie pdzZniej jednak niz w terminie
3 miesiecy od dnia zakonczenia roku obrotowego.

11. W przypadku emitentow, ktérych papiery wartos-
ciowe sg przedmiotem obrotu gietdowego, przekazywanie
raportow okresowych w dniu sesji, na ktérej notowane sg
papiery warto$ciowe emitenta, powinno odbywa¢ si¢ po
godzinie zakonczenia ses;ji.

§ 23. Do dnia 1 stycznia 1995 r. wymaog zamieszczenia
rachunku przeptywdw gotowkowych w raporcie péirocznym
i rocznym oraz wstepnym raporcie poétrocznym i rocznym
uwaza sie za spetniony przez zamieszczenie w tych raportach
rachunku przeptywoéw finansowych.

§ 24. Zarzadzenie wchodzi w zycie z dniem ogloszenia.

Przewodniczacy Komisji Papieréw Warto$ciowych:
L. A Paga



