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77
ZARZADZENIE PRZEWODNICZACEGO KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

z dnia 10 lutego 1997 r.

w sprawie trybu i warunkéw wprowadzania do publicznego obrotu szczegdélnych praw z papieréow warto-
$ciowych (opcji i transakeji terminowych).

Na podstawie art. 49 § 3 ustawy z dnia 22 marca
1991 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi i funduszach powierniczych (Dz. U.
z 1994 r. Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121,
poz. 591 oraz z 1996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357,
Nr 106, poz. 496 i Nr 149, poz. 703) zarzadza sig, co na-
stepuje:

8 1. Zarzadzenie okresla tryb i warunki wprowadza-
nia do publicznego obrotu:

1) praw przystugujacych uprawnionym {(nabywcom
opcji) wobec zobowigzanych (wystawcéw opcji) do
zadania:

a) zawarcia w okreslonej dacie lub do okreslonej
daty umowy, ktérej przedmiotem jest nabycie
lub zbycie, po z géry oznaczonej cenie, 0znaczo-
nej liczby akcji,

b) wypfacenia do okresionej daty lub w okreslonej
dacie sumy pienieznej stanowigcej roéznice po-
miedzy wartoscig indeksu akcji lub ceng ozna-
czonej liczby akcji, wartoscia obligacji albo war-
toscig bondéw skarbowych w dniu, w ktérym
osoba uprawniona zada wykonania umowy,
a ich cena albo wartoscig okreslong z géry
w umowie,

¢) wyptacenia do okreslonej daty lub w okreslonej
dacie sumy pienieznej stanowigcej réznice po-
miedzy okreslong z géry w umowie wartoscia in-
deksu akcji, ceng oznaczonej liczby akcji, warto-
$cig obligacji albo wartoscig bonéw skarbowych
aich ceng albo wartoscig w dniu, w ktérym oso-
ba uprawniona zgda wykonania umowy,

2) praw przystugujacych zgodnie z warunkami umow
{transakcji terminowych) w chwili ich wykonania
jednej ze stron do uzyskania $wiadczenia pieniez-
nego w wysokosci okreslanej wedtug nastepujacej
zasady:

a) wysokos$¢ swiadczenia stanowi réznice pomie-
dzy ustalong w umowie wartoscia obligacji, war-
toscig bonéw skarbowych albo wyrazona w pie-
nigdzu wartosciag indeksu akcji a ich wartoscia
w dniu, w ktérym umowa ma byé wykonana, lub

b) wysokos$é swiadczenia stanowi réznice pomie-
dzy wartoscia obligacji, wartoscig bonéw skar-
bowych albo wyrazong w pienigdzu wartoscia
indeksu akcji w dniu, w ktérym umowa ma by¢
wykonana, a ich wartoscig ustalong w umowie,

zwanych dalej ,,prawami”, jezeli wynikajgce z tych
umoéw roszczenia sg jednakowe albo w jednakowy
sposob okreslane.

§ 2. 1. Przez akcje, o ktérych mowa w § 1, rozumie
sie wytgcznie akcje dopuszczone do publicznego obro-
tu i znajdujace sie w obrocie gietdowym lub w regulo-
wanym obrocie pozagietdowym na obszarze:

1) Rzeczypospolitej Polskiej,

2) krajow nalezacych do Organizacji Wspotpracy Go-
spodarczej i Rozwoju (OECD),

3) krajow, z ktorymi Polska zawarta umowy o popiera-
niu i wzajemnej ochronie inwestycji.

2. Przez obligacje, o ktérych mowa w § 1, rozumie
sie wytacznie obligacje o statym oprocentowaniu, emi-
towane na obszarze Rzeczypospolite] Polskiej przez
Skarb Panstwa.

&8 3. 1. Z wnioskiem do Komisji Papieréw Warto-
sciowych o wyrazenie zgody na wprowadzenie praw
do publicznego obrotu wystepuja spotka prowadzaca
gietde albo podmiot prowadzgcy Centralng Tabele
Ofert w regulowanym obrocie pozagietdowym.

2. Wydana zgoda moze upowaznia¢ do wprowa-
dzania do publicznego obrotu praw o cyklicznych ter-
minach wygasania lub wykonania oraz o takich sa-
mych cechach i zasadach obrotu, pod warunkiem, ze
cykle wprowadzania takich praw nastepuja bezposred-
nio po sobie. W takim wypadku zgode wydaje sig¢ na
czas okreslony.

§ 4. Wniosek zawiera:
1) okreslenie firmy, siedziby i adresu wnioskodawcy,

2) podstawowe dane o wprowadzanych do publiczne-
go obrotu prawach, a w szczegdlnosci okresienie
ich rodzaju oraz ich liczby, jezeli jest ona ustalona.

8 5. 1. Do wniosku nalezy dotaczyé¢:

1) decyzje wtasciwego organu wnioskodawcy o ubie-
ganiu sie o wprowadzenie praw do publicznego
obrotu,

2) umowe z Krajowym Depozytem Papieréw Warto-
$ciowych S.A. o rozliczanie stanu posiadania praw
oraz ewidencjonowanie i gwarantowanie ich reali-
zacji, jesli czynnosci tych nie petni sam wniosko-
dawca,

3) opis sposobu ewidencjonowania praw,

4) ,Warunki emisji i obrotu”, zawierajace w szczegol-
nosci informacje dotyczace:

a) rodzaju praw,
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b) warunkéw, jakie powinny spetniaé¢ strony
umow, o ktérych mowa w & 1,

c) szczegdtowych warunkéw i postanowied umow,
z ktorych wynikaja prawa,

d) terminu rozpoczecia i zakonczenia zawierania
umow, z ktorych wynikajg prawa,

e) terminu wykonania praw,

f) terminu wygasania praw, w przypadku umow,
o ktérych mowa w 8 1 pkt 1,

g) liczby papieréw wartosciowych, ktore beda
przedmiotem umaow, oraz wartosci umow, w wy-
padku gdy ich przedmiotem bedg indeksy akcji,

h) oznaczenia ostatniego dnia obrotu dla praw
o okreslonym terminie wykonania, w przypadku
umoéw, o ktérych mowa w 8 1 pkt 1,

i) zasad obrotu prawami na gietdzie papieréw
wartosciowych albo w regulowanym obrocie
pozagietdowym, dopuszczalnosci zmiany tych
zasad i podmiotéw upowaznionych do dokony-
wania zmian,

j) sposobu ustalania ceny poczatkowej praw,
k

~—

sposobu zabezpieczania roszczen wynikajacych
z zawieranych umoéw, w tym warunkow przeje-
cia wykonania prawa przez Krajowy Depozyt Pa-
pierow Wartosciowych S.A. lub przez wniosko-
dawce, gdy Krajowy Depozyt Papierow Warto-
$ciowych S.A. lub wnioskodaweca nie jest strong
transakcji, a strona zobowigzana z umowy nie
ztozy stosownego zabezpieczenia lub nie zaspo-
koi roszczen w sposob i wterminie wynikajgcym
z zobowiazania,

I} sposobu ustalania wysokos$ci swiadczenia,

1) zasad rozliczania stanu posiadania praw
w chwili ich wykonania, w tym zasad przekazy-
wania na rachunek nabywecy akgcji, ktérych naby-
cie lub zbycie jest przedmiotem umowy,

m) zasad ustanawiania ograniczen wartosci praw,
o ktérych mowa w 8 1 pkt 2, ktére moze posia-
daé jedna osoba, oraz ograniczen wartosci
praw, o ktérych mowa w 8§ 1 pkt 1, ktére moze
wystawic¢ jedna osoba,

n) najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwigzanych
z obrotem prawami,

0) zasad postepowania w wypadku dokonywania
podziatu wartosci nominalnej akcji, wykonywa-
nia prawa poboru z akgji, przyznania dywidendy
akcjom bedgcym przedmiotem umow, jak row-
niez w innych wypadkach mogacych mieé
wptyw na wartos¢ umaow.

2. ,Warunki emisji i obrotu” stanowia regulamin
w rozumieniu art. 385 k.c. i muszg byé doreczane stro-
nom umow przez podmiot prowadzacy przedsiebior-
stwo maklerskie nie pdzniej niz przy zawieraniu umo-
wy, z ktérej wynikaja prawa.

8 6. 1. Jezeli podstawg dla okreslania wartosci praw
jest wartos$é indeksu akcji, ,Warunki emisji i obrotu”

powinny okreslac akcje stanowigce podstawe indeksu,
sposob jego tworzenia, zasady doboru akcji bedacych
jego podstawa, dokonywania jego zmian oraz sposéb
wyrazania jego wartosci w pieniagdzu.

2. Indeks, o ktérym mowa w ust. 1, powinien spet-

nia¢ nastepujgce warunki:

1)

2)

wartos$é indeksu jest publikowana w sposob przy-
jety na danym rynku co najmniej kazdego dnia,
w ktérym odbywajg sie notowania akgji,

zmiany metody obliczania wartosci indeksu nie na-
stepuja czesciej niz co dwa lata, a zmiana akcji be-
dacych jego podstawg nie nastepuje czesciej niz
raz na trzy miesiace.

§ 7. Jezeli podstawa okreslenia wartos$ci prawa jest

poziom kursu akgcji:

1)

3)

kurs tej akcji powinien by¢ publikowany w sposodb
przyjety na danym rynku kazdego dnia, w ktérym
odbywaja sie jej notowania,

udziat wartosci obrotéw tymi akcjami w obrotach
wszystkich akcji znajdujacych sie w obrocie gietdo-
wym albo regulowanym obrocie pozagietdowym
w okresie szesciu miesiecy poprzedzajacych ztoze-
nie wniosku {(wskaznik obrotéw) powinien wynosic¢
co najmniej 2,5%; sposob obliczania wskaznika ob-
rotéw okresla zatacznik nr 1 do zarzadzenia,

iloraz iloczynu wysokosci kursu tej akcji oraz liczby
tych akcji i sumy takich iloczynéw dla wszystkich
akcji stanowigcych przedmiot obrotu gietdowego
albo regulowanego obrotu pozagietdowego
{wskaznik kapitalizacji) powinien wynosi¢ co naj-
mniej 2% w dacie sktadania wniosku; sposéb obli-
czania wskaznika kapitalizacji okresla zatgcznik nr 2
do zarzgdzenia.

§ 8. Warunkiem uzyskania zgody na wprowadzenie

praw do publicznego obrotu jest zapewnienie:

1) zorganizowania obrotu prawami w taki sposob, aby

2)
3)

4)

przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia tych praw za-
pewniony byt powszechny i rowny dostep w tym
samym czasie do informacji o warunkach zawiera-
nia umow, z ktérych wynikajg prawa, i o wysokosci
wynikajgcych z nich roszczen oraz aby zachowane
byty jednakowe warunki nabywania i zbywania
tych praw,

regut uczciwego obrotu,

prawidiowego funkcjonowania systemu zabezpie-
czenia wykonania praw,

aktualizacji informacji zawartych w ,Warunkach
emisji i obrotu”.

8 9. Zarzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni

od dnia ogtoszenia.

Przewodniczacy Komisji Papierow Wartosciowych:
J. Socha
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Zataczniki do zarzadzenia Przewodniczgcego Komisji
Papieréw Wartosciowych z dnia 10 lutego 1997 r.
(poz. 77)

Zatacznik nr 1

SPOSOB OBLICZANIA WSKAZNIKA OBROTOW

Wskaznik obrotéw (f,) dla spétki ,i” jest obliczany wedtug nastgpujacego wzoru:

T.
f,. = —1—x 100 [%]
' k

2T
=1
przy czym:
T, — obrdét akcjami spotki ,i” w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w okresie szesciu miesigey poprze-
dzajacych ztozenie wniosku,
T] — obrdt akcjami spotki ,j” w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w okresie szesciu miesigcy poprze-

dzajacych ztozenie wniosku,
j=1...k — spétki w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym.

Zatacznik nr 2
SPOSOB OBLICZANIA WSKAZNIKA KAPITALIZACJI

Wskaznik kapitalizacji (f,) dla spotki ,i” jest obliczany wedtug nastepujacego wzoru:

n; x P,
f2i =———x 100 [%]
’ k

meﬁ

j=1
przy czym:
n, — liczba akcji spotki ,i” bedacej w obrocie giefdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w dacie ztozenia wniosku,
P, — kurs akcji spotki ,i” bedgcej w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w dacie ztozenia wniosku,
n, — liczba akcji spotki ,j” bedacej w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w dacie ztozenia wniosku,
Pj — kurs akcji spotki ,j” bedacej w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w dacie ztozenia wniosku,

j = 1...k — spdtki w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym.



