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ZARZADZENIE PRZEWODNICZACEGO KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

z dnia 17 stycznia 1997 r.

zmieniajace zarzadzenie w sprawie okreslenia minimalnej wartosci srodkow wtasnych oraz maksymalnej
wysokosci kredytow przeznaczonych na uruchomienie dziatalnosci maklerskiej.

Na podstawie art. 32 8 1a ustawy z dnia 22 marca
1991 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi i funduszach powierniczych (Dz. U.z 1994 r.
Nr 58, poz. 239, Nr 71, poz. 313 i Nr 121, poz. 591 oraz
21996 r. Nr 45, poz. 199, Nr 75, poz. 357, Nr 106, poz. 496
i Nr 149, poz. 703) zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. W zarzadzeniu Przewodniczgcego Komisji Pa-
pieréw Wartosciowych z dnia 17 marca 1994 r. w spra-
wie okreslenia minimalnej wartosci srodkéw wtasnych
oraz maksymalnej wysokosci kredytow przeznaczo-
nych na uruchomienie dziatalnosci maklerskiej (Moni-
tor Polski Nr 21, poz. 169 i Nr 49, poz. 408) wprowadza
sig nastepujace zmiany:

1) w § 2 po pkt 6 dodaje sie pkt 6a w brzmieniu:

.6a) w odniesieniu do bankéw prowadzgcych dzia-
talno$¢ maklerska wytacznie w zakresie prze-
chowywania papieréw wartosciowych na zle-
cenie uprawnionego oraz rejestrowania stanu
posiadania papieréw wartosciowych i zmian
tego posiadania lub prowadzacych dziatal-
nos¢ w zakresie przechowywania papierdw
wartosciowych na zlecenie uprawnionego
oraz rejestrowania stanu posiadania papie-
row wartosciowych i zmian tego posiadania
poza wydzielong organizacyjnie i finansowo
dziatalno$ciag maklerska — fundusze wtasne
bankéw okreslone ustawg z dnia 31 stycznia
1989 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 1992 r. Nr
72, poz. 359, z 1993 . Nr 6, poz. 29, Nr 28, poz.
127 i Nr 134, poz. 646, z 1994 r. Nr 80, poz. 369
i Nr 121, poz. 591, z 1995 r. Nr 4, poz. 18 i Nr
133, poz. 654 oraz z 1996 r. Nr 10, poz. 61, Nr
75, poz. 357, Nr 90, poz. 406, Nr 106, poz. 496
i Nr 149, poz. 703),";

2) 8 3 otrzymuje brzmienie:

.8 3.Srodki wtasne podmiotu prowadzacego
przedsiebiorstwo maklerskie powinny wyno-
si¢ nie mniej niz:

1) 2.000.000 zt — w przypadku prowadzenia
dziatainosci w zakresie:

a) oferowania papieréw wartosciowych
w publicznym obrocie,

b) nabywania lub sprzedaizy papierow
wartosciowych w imieniu wtasnym,
lecz na rachunek dajacego zlecenie,

c) nabywania papierow wartosciowych
we wtasnym imieniu i na wtasny rachu-
nek celem dalszej odsprzedazy,

d) zawodowego doradztwa w zakresie ob-
rotu papierami wartosciowymi,

e) przechowywania papierow wartoscio-
wych na zlecenie uprawnionego oraz

rejestrowania stanu posiadania papie-
row wartosciowych i zmian tego posia-
dania,

2) 170.000 zt — w przypadku prowadzenia
dziatalnosci polegajacej wytacznie na za-
wodowym doradztwie w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi,

3) 170.000 zt — w przypadku prowadzenia
dziatalnosci wytacznie w zakresie przyj-
mowania zlecen nabywania lub sprze-
dazy papieréw wartosciowych bez pra-
wa prowadzenia rachunkow pieniez-
nych i rachunkow papieréw wartoscio-
wych,

4) 1.500.000 zt — w przypadku prowadze-
nia dziatalnosci polegajacej wytgcznie
na zarzadzaniu cudzym pakietem papie-
row wartosciowych na zlecenie lub
w przypadku prowadzenia dziatalnosci
polegajacej wytgcznie na zarzadzaniu
cudzym pakietem papieréw wartoscio-
wych i zawodowym doradztwie w za-
kresie obrotu papierami wartosciowy-
mi,

5) 3.000.000 zt — w przypadku prowadzenia
dziatalnosci wymienionej w pkt 1 oraz za-
rzadzania cudzym pakietem papierdéw
wartosciowych na zlecenie uprawnione-
go.”;

3) po & 3 dodaje sie 8 3a w brzmieniu:

.8 3a. Bank, o ktérym mowa w § 2 pkt 6a, zobowiga-
zany jest posiadac srodki wtasne w wysoko-
$ci nie mniejszej niz 50.000.000 zt.”;

4) w 8 4 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Kapitat netto podmiotu prowadzgcego przed-
siebiorstwo maklerskie, ckreslony w ust, 2 za-
tacznika nr 1 do zarzadzenia, powinien wynosic
nie mniej niz:

1) 150.000 zt — w przypadku prowadzenia dzia-
talnosci okreslonej w 8 3 pkt 1, 4, 5,

2) 20.000 zt — w przypadku prowadzenia dzia-
talnosci okreslonej w 8 3 pkt 2,

3) 50.000 zt — w przypadku prowadzenia dzia-
talnosci okreslonej w 8 3 pkt 3.”;

5) w 8 5 w ust. 3 po wyrazach ,8 4” dodaje sig przeci-
nek oraz wyrazy ,6, 6a”;

6) po 8 5 dodaje sie 8 5a w brzmieniu:

»8 Ba. Dla potrzeb ustalenia dopuszczalnej wielko-
$ci stopy zabezpieczenia oraz maksymalne-
go poziomu zaangazowania za poczatek
okresu prowadzenia dziatalnosci makler-
skiej uwaza sie:
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1) w przypadku podmiotu prowadzacego
przedsiebiorstwo maklerskie, powstate-
go w wyniku wydzielenia dziatalnosci
maklerskiej przez bank — termin rozpo-
czecia dziatalnosci maklerskiej przez ten
bank,

2) w przypadku podmiotu prowadzgcego
przedsigbiorstwo maklerskie, powstate-
go w wyniku potgczenia dwdéch lub wiecej
podmiotéw prowadzacych przedsiebior-
stwa maklerskie — termin rozpoczecia
dziatalnosci maklerskiej przez podmiot ta-
czacy sie, posiadajacy w chwili taczenia
najwiekszy z taczacych sie podmiotow ka-
pitat wtasny.”;

7)w 8§ 6 w ust. 1w zdaniu pierwszym wyrazy ,.za dzien
poprzedni” zastepuje sie wyrazami ,wedtug stanu
na dzien poprzedni.”;

8) po § 6 dodaje sie &8 6a i 6b w brzmieniu:

.8 6a. Podmiot prowadzacy przedsigbiorstwo ma-
kierskie zobowigzany jest do wyliczenia, raz
w miesigcu wedfug stanu na ostatni dzien
roboczy danego miesiaca, stopy bezpieczen-
stwa, bedacej stosunkiem kapitatu {fundu-
szu) wtasnego do kwoty stanowigcej sume
nie pokrytej straty z lat ubiegtych i straty
z biezacej dziatalnosci; tak obliczona stopa
bezpieczenstwa nie moze by¢ mniejsza niz
1,1.

Zasady wyceny instrumentow finansowych,
o ktorych mowa w ust. 2 lit. c¢) zatacznika
nr 1 do zarzadzenia, oraz instrumentow fi-

§ 6b.

nansowych klientéw okreslaja odrebne
przepisy.”;
9) 8 7 otrzymuje brzmienie:

.8 7. Wysokosé érodkow wtasnych podmiotu pro-
wadzgcego przedsiebiorstwo maklerskie nie
moze stanowi¢ mniej niz jedna trzecia warto-
$ci zaciggnietych przez ten podmiot kredy-
téw, pozyczek, udzielonych gwarancji i pore-
czen oraz wyemitowanych przez niego dtuz-
nych papieréw wartosciowych. Przepis ten
nie dotyczy bankdéw prowadzacych dziatal-
nosé¢ maklerska.”;

10) po 8 7 dodaje sig 8 7a w brzmieniu:
.8 7a. Do bankow, w zwiazku z prowadzong przez
nie dziatalnoscia; o-ktorejmowaw § 2 pkt 6a,
nie stosuje sig przepisow & 3, 4-6,6ai7.”;

11) zataczniki nr 1i 2 do zarzadzenia otrzymujg brzmie-
nie okreslone w zatacznikach nr 11 2 do niniejsze-
go zarzadzenia.

& 2. Podmioty prowadzace przedsiebiorstwa ma-
klerskie, ktore otrzymaty zezwolenie przed dniem wej-
§cia w zycie zarzadzenia, obowigzane sg dostosowaé
sie do jego wymagan dotyczacych wielkosci srodkdéw
wtasnych w terminie do dnia 30 wrzesnia 1997 r.

§ 3. Zarzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni
od dnia ogtoszenia.

Przewodniczacy Komisji Papieréw Wartosciowych:
J. Socha

Zataczniki do zarzadzenia Przewodniczg-
cego Komisji Papierow Wartosciowych
z dnia 17 stycznia 1997 r. (poz. 40)

Zatacznik nr 1

SPOSOB OBLICZANIA STOPY ZABEZPIECZENIA

1. Stopa zabezpieczenia jest obliczana nastepujaco:
{kapitat netto : zobowigzania tgczne) x 100%.

2. Kapitat netto réwna sie sumie kapitatu {fundu-
szu) wtasnego oraz, za zgoda Komisji Papieréw Warto-
$ciowych, zobowiazan podporzadkowanych, pomniej-
szonej o:

a) warto$¢ udzielonych pozyczek, gwarancji, pore-
czen, kaucji i zabezpieczen,
b) wartosé aktywow o niskiej ptynnosci,

c¢) warto$¢ instrumentow finansowych bedacych wta-
snosciag podmiotu prowadzacego przedsigbior-
stwo maklerskie, przemnozong przez odpowiada-
jace im wagi.

3. 1) Zobowigzaniami podporzgdkowanymi sa zo-
bowiazania, ktérych okres wymagalnosci, w momen-

cie ich powstania, jest dtuzszy niz trzy lata i co do kto-
rych wierzyciel zobowigzat si¢ nieodwotalnie do tego,
aby w razie otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadto-
$ci podmiotu prowadzacego przedsiebiorstwo makler-
skie, jego roszczenia zostaty zaspokojone w ostatniej
kolejnosci.

2} Umowa pozyczki, w wyniku ktérej powstajg zo-
bowiazania podporzadkowane, nie moze przewidy-
wac zabezpieczen zwrotu pozyczki udzielonych przez
podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie,
ani dopuszczaé mozliwosci odstagpienia od niej przed
uptywem okresu wymagalnosci.

3) Wielko$é¢ zobowigzan podporzadkowanych
uwzglednianych w rachunku kapitatu netto i zobowiga-
zan tacznych nie moze by¢ wyzsza niz:

a) 2/3 wielkosci zobowigzan z tytutu zaciagnietej

pozyczki, o ktérej mowa w pkt 2, gdy okres jej
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wymagalnosci, ustalony w dniu prowadzenia
obliczen, jest dtuiszy od jednego roku, lecz jest
réwny badz krétszy niz dwa lata,

b) 1/3 wielkoséci zobowigzan z tytutu zaciggnietej
pozyczki, gdy okres jej wymagainosci, ustalony
w dniu prowadzenia obliczen, jest rowny badz
krotszy od jednego roku.

4. 1) Zobowiazania taczne réwnaja sie zobowiaza-
niom ogodtem powiekszonym o wartosé papierow war-
tosciowych zdeponowanych na rachunkach zabezpie-
czajacych, o ktérych mowa w & 5 ust. b zarzgdzenia
Przewodniczagcego Komisji Papierow Wartosciowych
z dnia 7 lipca 1995 r. w sprawie szczegotowego sposo-
bu przeprowadzania przez przedsiebiorstwo makler-
skie transakgcji i rozliczen, zasad prowadzenia ewiden-
cji tych transakcji oraz trybu postepowania w przypad-
ku zabezpieczenia wierzytelnosci na papierach warto-
sciowych dopuszczonych do publicznego obrotu (Mo-
nitor Polski Nr 35, poz. 420), oraz pomniejszonym o po-
zyczki zabezpieczone, zobowigzania wobec akcjonariu-
szy (udziatowcow) powstate w wyniku objecia i optace-
nia przez nich akcji {(udziatéw) oraz, za zgodg Komisji
Papieréw Wartosciowych, o zobowigzania podporzad-
kowane.

2) Do ustalenia wartosci papieréw wartosciowych
zdeponowanych na rachunkach zabezpieczajgcych
stosuje sie zasady wyceny papierdéw wartosciowych
klientow okreslone w odrebnych przepisach.

3) Przez pozyczki zabezpieczone nalezy rozumieé
pozyczki, dia ktérych zostato prawnie ustalone zabez-
pieczenie (porgczenie) na majatku strony trzeciej {po-
reczyciela), obejmujace catg sume pozyczki.

4) W przypadku zobowigzan wynikajgcych z trans-
akcji gietdowych oraz transakcji zawartych w regulo-
wanym pozagietdowym wtérnym publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, dopuszcza sie pomniejsze-
nie zobowigzan tacznych o wielko$¢ zobowiazan z tytu-
tu transakcji kupna zawartych z danym podmiotem
prowadzgcym przedsiebiorstwo maklerskie, do wyso-
kosci naleznosci z tytutu transakcji sprzedazy, zawar-
tych z tym samym podmiotem.

5. Kapitat {(fundusz) wtasny okreslany jest wedtug
zasad ustalonych w odrebnych przepisach.
6. Aktywa o niskiej ptynnosci to:
a) srodki trwate, z zastrzezeniem ust. 7,
b) wartosci niematerialne i prawne,
¢) rozliczenia miedzyokresowe czynne,

d) naleznosci przeterminowane, sporne lub do-
chodzone na drodze sadowej nie objete rezerwa-
mi,

e) weksle, z wyjatkiem sytuacji, gdy sg to weksle wta-
sne wystawiane przez bank lub weksle, w stosun-
ku do ktérych bank petni role indosanta, akceptan-
ta lub poreczyciela do wysokosci poreczenia.

7. 1) Do $rodkow trwatych, o ktérych mowa w ust.
6 lit. a), nie zalicza sie srodkow trwatych posiadanych
na podstawie umoéw najmu lub dzierzawy lub innych
umoéw o podobnym charakterze, a zaliczanych do ma-
jatku podmiotu prowadzgcego przedsigbiorstwo ma-
klerskie.

2) W przypadku zespotéw komputerowych zalicza-
nych do $rodkéw trwatych suma kapitatu (funduszu)
witasnego oraz zobowigzan podporzadkowanych,
o ktérych mowa w ust. 3, zostaje pomniejszona o war-
tosé tych zespoldw przemnozong przez odpowiadajaca
im wage 0.4.

8. 1) Ponizszym instrumentom finansowym odpo-
wiadajg nastepujgce wagi:
a) akcjom notowanym na gietdzie 0.4,

b) s$wiadectwom udzialowym notowanym na giet-
dzie 0.4,

c) akcjom i obligacjom nabytym w ramach gwa-
rantowania emisji publicznych 0.5,

d) obligacjom notowanym na gietdzie, zabezpie-
czonym catkowicie, wyemitowanym przez pod-
mioty inne niz Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski 0.2,

e) obligacjom notowanym na gietdzie, zabezpie-
czonym czesciowo albo nie zabezpieczonym,
wyemitowanym przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa i Narodowy Bank Polski 0.4,

f) dtuznym papierom wartosciowym wyemitowa-
nym przez Skarb Panstwa 0.1,

g) dtuznym papierom wartosciowym wyemitowa-
nym przez Narodowy Bank Poiski 0.1,

h) akcjom notowanym we wtérnym regulowanym
pozagietdowym obrocie publicznym 0.6,

i} swiadectwom udziatowym notowanym we
wtornym pozagietdowym obrocie publicznym
0.6,

j) obligacjom notowanym we wtornym regulowa-
nym pozagietdowym obrocie publicznym 0.5,

k) innym akcjom 1.0,
I) innym obligacjom 1.0,
) innym instrumentom finansowym 1.0.

2) Wagi, o ktérych mowa w pkt 1, maja zastoso-
wanie do instrumentéw finansowych nabytych we
wtasnym imieniu i na wtasny rachunek w ramach:
wykonywania funkcji specjalisty na podstawie umo-
wy zawartej z emitentem, gwarantowania emisji
oraz organizowania obrotu przy jednoczesnym wy-
stawieniu ceny kupna i ceny sprzedazy tego samego
papieru wartosciowego; do instrumentéw finanso-
wych nabytych winnych celach stosuje sie wage 1.0,
z wytaczeniem dtuinych papieréw wartosciowych
emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank
Polski,. wobec ktorych stosuje sie wagi, 0 ktorych
mowa w pkt 1 1it. f) i g).
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Zatacznik nr 2
SPOSOB OBLICZANIA BIEZACEGO POZIOMU ZAANGAZOWANIA

Biezacy poziom zaangazowania jest obliczany wedtug nastepujacej formuty:

=1

i(pixmi)+§dj

przy czym:
pi = wartosé i-tego instrumentu finansowego,
mi = liczba i-tego instrumentu finansowego klientéw, z wyjatkiem instrumentéw finansowych dopuszczonych

do publicznego obrotu, zewidencjonowanych w rejestrze ich wtascicieli,
dj = srodki pieniezne j-tego klienta,
i 1...k — klienci,
i 1... n — walory,



