Warszawa, dnia 25 lipca 2017 .

Poz. 18

OBWIESZCZENIE
PREZESA NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

z dnia 24 lipca 2017 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu uchwaly Zarzgdu Narodowego Banku Polskiego w sprawie
wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkoéw i kont
depozytowych bonéw skarbowych i bonéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4
oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych”

1. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o oglaszaniu aktow normatywnych i niekto-

rych innych aktéw prawnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 296 i 1579 oraz z 2017 r. poz. 1139) oglasza si¢ w zatgczniku
do niniejszego obwieszczenia jednolity tekst uchwaty nr 7/2015 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia
12 marca 2015 r. w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw
1 kont depozytowych bonéw skarbowych i bondéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowa-
dzania w tym systemie operacji na papierach warto$ciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 3), z uwzglednieniem zmian
wprowadzonych:

1)

2)

3)

1)

uchwatg nr 29/2016 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 maja 2016 r. zmieniajaca uchwale
w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw 1 kont depo-
zytowych bonéw skarbowych i bondow pieni¢znych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania
w tym systemie operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 3);

uchwala nr 19/2017 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 7 marca 2017 r. zmieniajaca uchwate
w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw 1 kont depo-
zytowych bonow skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania
Ww tym systemie operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 6);

uchwatg nr 29/2017 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 czerwca 2017 r. zmieniajacg uchwate
w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont depo-
zytowych bonow skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania
w tym systemie operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 13).

2. Podany w zalaczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity uchwaty nie obejmuje:

§ 2 uchwaty nr 29/2016 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 16 maja 2016 r. zmieniajacej
uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
1 kont depozytowych bondéw skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach warto§ciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 3), ktory
stanowi:

»3 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 6 czerwca 2016 r.”;
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2) § 2 uchwaty nr 19/2017 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 7 marca 2017 r. zmieniajacej

3)

uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
i kont depozytowych bonow skarbowych i bondéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 6), ktéry
stanowi:

»3 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 22 marca 2017 r.”;

§ 2 uchwaty nr 29/2017 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 czerwca 2017 r. zmieniajgcej
uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
i kont depozytowych bonow skarbowych i bonéw pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz
przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 13), ktory
stanowi:

»3 2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 12 czerwca 2017 r.”.

Prezes Narodowego Banku Polskiego: A. Glapinski
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Zatacznik do obwieszczenia Prezesa Narodowego
Banku Polskiego z dnia 24 lipca 2017 r. (poz. 18)

UCHWALA NR 7/2015
ZARZADU NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO

7 dnia 12 marca 2015 r.

w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow
i kont depozytowych bonoéw skarbowych i bonéw pieni¢znych NBP w systemie SKARBNET4
oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach wartosciowych”

Na podstawie art. 109 ust. 1 pkt 4 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1988, z p6zn. zm.") uchwala sie, co nastepuje:

§ 1. Wprowadza si¢ ,,Regulamin prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow i kont depozyto-
wych bonow skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym
systemie operacji na papierach warto$ciowych”, stanowiacy zatacznik do uchwaty.

§ 2. 1. Umowy o prowadzenie rachunku i konta depozytowego papieréw wartosciowych w Rejestrze
Papierow Wartosciowych zawarte na podstawie uchwaty, o ktérej mowa w § 3, zachowuja moc do czasu ich
wygasnigcia lub rozwigzania.

2. W przypadku niezawarcia przez dotychczasowego uczestnika Rejestru Papierow Wartosciowych z Naro-
dowym Bankiem Polskim umowy o prowadzenie rachunku i konta depozytowego bonow skarbowych i bonow
pieni¢znych NBP oraz przeprowadzania operacji na papierach wartoSciowych w systemie SKARBNET4 na
warunkach okreslonych w Regulaminie, o ktorym mowa w § 1, posiadane przez uczestnika bony skarbowe
i bony pienigzne NBP powinny by¢ przez niego sprzedane lub przeniesione na inny rachunek lub konto prowa-
dzone w Rejestrze Papierow Wartosciowych do czasu rozwigzania umowy, o ktorej mowa w ust. 1.

3. Do transakcji na bonach skarbowych i bonach pienigznych NBP zawartych przed dniem wejscia w zycie
niniejszej uchwaly stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

§ 3. Traci moc uchwata nr 71/2010 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 23 grudnia 2010 r. w spra-
wie wprowadzenia ,,Regulaminu Rejestru Papierow Wartosciowych” (Dz. Urz. NBP z 2014 r. poz. 7).

§ 4. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 13 kwietnia 2015 r.

b Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogltoszone w Dz. U. z 2016 r. poz. 1948, 1997 i 2260 oraz z 2017 r. poz. 85,
724,768, 791 i 1089.
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Zatacznik do uchwaty nr 7/2015 Zarzadu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 12 marca 2015 1.

REGULAMIN

prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow i kont depozytowych bonéw skarbowych i bonéw

pienieznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie
operacji na papierach wartosciowych

Rozdziat 1

Postanowienia ogdlne

§ 1. W rozumieniu ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont depozyto-

wych bonow skarbowych i bondéw pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym
systemie operacji na papierach warto§ciowych”, zwanego dalej ,,Regulaminem”, ponizsze okreslenia oznaczaja:

1) bank — bank krajowy, oddziat instytucji kredytowej lub oddziat banku zagranicznego, posiadajacy rachunek

bankowy;

2) BFG — Bankowy Fundusz Gwarancyjny;

3) bony — bony skarbowe i bony pieni¢zne NBP;
4) DOK — Departament Operacji Krajowych w Centrali NBP;

5) DSP — Departament Systemu Ptatniczego w Centrali NBP;

6) emitent — Narodowy Bank Polski lub Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Finansow;

7) KDPW — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

8) NBP — Narodowy Bank Polski;

9) papiery wartosciowe — bony oraz instrumenty finansowe, ktorych lista publikowana jest na stronie

internetowej NBP;

10)? rachunek bankowy — rachunek w zlotych prowadzony w NBP dla uczestnikow systemu SORBNET2

albo rachunek w ztotych prowadzony w Oddziale Okregowym NBP w Warszawie, o ile jest mozliwe, za
posrednictwem tych rachunkdéw, rozliczanie operacji zgodnie z Regulaminem;

11) rynek elektroniczny — elektroniczny rynek skarbowych papierow wartosciowych, na ktorym prowadzony

jest obrot tymi papierami;

12) system SKARBNET4 — dzialajacy w DOK system rejestracji bonow, w ktorym sg prowadzone przez NBP

rachunki i konta depozytowe bonoéw oraz realizowane operacje na papierach wartosciowych;

13) uczestnik — uczestnik systemu SKARBNET4;

14) rejestrowanie — dokonywanie zapisow na rachunkach i kontach depozytowych bonéw, wynikajace z prze-

prowadzonych operacji na bonach;

15) zlecenie — zlecenie zarejestrowania operacji na bonach;

16)” nierynkowe papiery warto$ciowe — papiery warto$ciowe nominowane w ztotych, z wylaczeniem obligacji

fixingowych i bonow skarbowych, dopuszczone przez NBP jako zabezpieczenie operacji repo, ktorych lista
zamieszczana jest na stronie internetowej NBP (www.nbp.pl);

2)

3)

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 1 uchwaty nr 19/2017 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 7 marca 2017 r. zmieniajacej
uchwate w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkow i kont depozytowych bonow
skarbowych i bonow pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach
wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 6), ktéra weszta w zycie z dniem 22 marca 2017 r.

Dodany przez § 1 pkt 1 uchwaty nr 29/2017 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 2 czerwca 2017 r. zmieniajacej uchwate
w sprawie wprowadzenia ,,Regulaminu prowadzenia przez Narodowy Bank Polski rachunkéw i kont depozytowych bonow
skarbowych 1 bonow pienigznych NBP w systemie SKARBNET4 oraz przeprowadzania w tym systemie operacji na papierach
wartosciowych” (Dz. Urz. NBP poz. 13), ktora weszta w zycie z dniem 12 czerwca 2017 r.
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17)” fixing skarbowych papieréw wartosciowych — dzialania podejmowane w celu ustalenia Kursow
Fixingowych oraz Kurséw Informacyjnych kupna/sprzedazy dla skarbowych papieréw wartosciowych,
zgodnie z Regulaminem Fixingu Skarbowych Papierow Warto$ciowych, zamieszczonym na stronie
internetowej NBP (www.nbp.pl);

18)® obligacje fixingowe — obligacje skarbowe nominowane w zlotych zdeponowane w KDPW, bedace
przedmiotem fixingu skarbowych papieréw wartosciowych;

19)” cena fixingowa — cena obligacji fixingowej wynikajaca z kursu fixingowego ustalonego na drugiej sesji
fixingowej zgodnie z § 5 Regulaminu, o ktéorym mowa w pkt 17;

20)Y punkt aktywacji (PA) — ustalona przez NBP, wyrazona procentowo, warto$¢ powyzej ktorej uruchamiane
sa procedury dotyczace regulacji poziomu zabezpieczenia.

§ 2. 1. NBP prowadzi rachunki i konta depozytowe bonow w systemie SK ARBNET4.

2. Rachunki i konta depozytowe bonow skarbowych prowadzone sg dla:
1) bankow;

2) BFG;
3) KDPW;
4) innych podmiotéw posiadajacych rachunek bankowy.

3. Rachunki i konta depozytowe bonow pieni¢znych NBP prowadzone sg dla:
1) bankow;

2)Y podmiotéw uprawnionych do nabywania bonéw pienigznych NBP na podstawie odrebnych przepisow.
4. NBP prowadzi réwniez rachunek bonéw dla emitenta.

5. Rejestrowanie bonow skarbowych posiadanych przez Ministra Finansow moze by¢ dokonywane
w ramach konta depozytowego bondow skarbowych uczestnika wybranego przez Ministra Finansow.

§ 3. W systemie SKARBNET4 prowadzone sa konta emisyjne dla:
1) Ministra Finansow — odzwierciedlajace aktualny stan emisji bonow skarbowych;
2) NBP — odzwierciedlajace aktualny stan emisji bonéw pieni¢znych NBP.
§ 4. 1Y W systemie SKARBNET4 prowadzone s3:
1) rachunki, na ktorych rejestrowane sg bony bedace wlasnoscig uczestnika i ktore stanowig jego portfel wtasny;
2) konta depozytowe, na ktorych rejestrowane sa:
a) bony skarbowe:
— nalezace do klientow uczestnika, w podziale na portfele,
— zapisane na rachunkach zbiorczych,

b) bony pieni¢zne NBP stanowigce ogdtem portfel klientow.

2.9 W ramach konta depozytowego dla uczestnika i na jego zadanie prowadzone s3 konta indywidualne.
Konta te umozliwiaja uczestnikowi rejestrowanie bondéw poszczegdlnych klientdéw poprzez zdefiniowanie
w systemie SKARBNET4 odpowiednich atrybutéow, pozwalajacych na okreslenie nazwy konta i jego
przynaleznosci do odpowiedniego portfela, a w przypadku bonow skarbowych, pozwalajacych na okreslenie
lokalizacji geograficznej posiadacza bonow.

4 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 2 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 2.
%) Oznaczenie nadane przez § 1 pkt 2 uchwaty, o ktorej mowa w odnosniku 3.
6) Dodany przez § 1 pkt 2 uchwaty, o ktorej mowa w odno$niku 3.
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§ 5. 1. Banki, dla ktorych prowadzone sa konta depozytowe w systemie SKARBNET4, prowadza dla
swoich klientéw indywidualne rachunki bonéw, na ktorych bony te sg rejestrowane oraz rachunki zbiorcze
bonoéw skarbowych.

2. Klientami, dla ktérych prowadzone sg indywidualne rachunki bonéw pienigznych NBP moga by¢
wylacznie banki.

§ 6. System SKARBNET4 dziala we wszystkie dni operacyjne, od poniedziatku do piatku. DOK poinfor-
muje uczestnika, z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, o dodatkowym dniu operacyjnym przypadajacym
w dniu ustawowo wolnym od pracy lub w sobote oraz dodatkowym dniu niebedacym dniem operacyjnym,
przypadajacym w dniach od poniedziatku do piatku.

Rozdziat 2

Warunki otwierania rachunku i konta depozytowego bonéow

§ 7. 1. Otwarcie rachunku i konta depozytowego bondéw nastepuje w drodze zawarcia z NBP przez upraw-
niony podmiot ,,Umowy o prowadzenie rachunku i konta depozytowego bonow skarbowych i bondéw pienigz-
nych NBP oraz przeprowadzanie operacji na papierach wartosciowych w systemie SK ARBNET4”, zwanej dalej
,,umowag’”.

2. Przed zawarciem umowy uprawniony podmiot sktada w NBP nastgpujace dokumenty:

1) odpis z Krajowego Rejestru Sadowego w postaci wydruku komputerowego lub inne dokumenty
stwierdzajace utworzenie danego podmiotu zgodnie z przepisami prawa oraz wskazujace osoby uprawnione
do reprezentacji podmiotu;

2) karte wzorow podpiséw, ktorymi bedg podpisywane oferty, zlecenia i dokumenty zwiazane z prowadzeniem
rachunku i konta depozytowego bonow w systemie SKARBNET4;

3) liste danych kontaktowych, zawierajaca numery telefonow oraz adresy poczty elektronicznej do kontaktow
w sprawach dotyczacych prowadzenia rachunku i konta oraz rejestrowania operacji na bonach;

4) upowaznienie dla NBP do obcigzania rachunku bankowego uczestnika.

3. Karta wzorow podpisow, o ktdrej mowa w ust. 2 pkt 2, powinna by¢ opatrzona stemplem firmowym oraz
podpisana przez osoby uprawnione do reprezentacji podmiotu.

4. Dokumenty, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 3 i 4, powinny by¢ opatrzone stemplem firmowym oraz
podpisane zgodnie z kartg wzoréw podpisow.

5. Wzory dokumentow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2—4, stanowia zalaczniki do umowy.
6. Dokumenty, o ktorych mowa w ust. 2, powinny by¢ na biezaco aktualizowane.

7. Z dniem podpisania umowy uprawniony podmiot staje si¢ uczestnikiem systemu SKARBNET4 i otrzy-
muje numer swojego rachunku bondéw w tym systemie.

§ 8. 1. Uczestnik uiszcza na rzecz NBP prowizje i optaty zgodnie z taryfa prowizji i optat bankowych sto-
sowang przez NBP.

2.7 NBP pobiera prowizje i optaty w drodze obcigzenia rachunku bankowego uczestnika w NBP.

3. (uchylony)®.

) W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 3 lit. a uchwaty, o ktérej mowa w odno$niku 3.
® Przez § 1 pkt 3 lit. b uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 3.



Dziennik Urzedowy Narodowego Banku Polskiego -7- Poz. 18

Rozdziat 3
Zasady prowadzenia rachunkéw i kont depozytowych bonow

§ 9. Prowadzenie rachunkow i kont depozytowych bonéw w systemie SK ARBNET4 polega w szczegol-
nosci na:

1) rejestrowaniu i sprawdzaniu zgodnosci wielko$ci emisji bonéw z liczba i warto$cia nominalng bonow
zarejestrowanych na rachunkach i kontach depozytowych, z uwzglednieniem odkupu bonéw skarbowych
lub weze$niejszego wykupu bondow pienigznych NBP dokonanego przez emitenta;

2) rejestrowaniuzmian stanu bondéw narachunkachikontach depozytowych, wynikajacych z przeprowadzonych
operacji na bonach;

3) realizacji zobowigzan emitenta bonéw wobec ich posiadaczy.

§ 10. Rejestrowanie bonow na rachunkach i kontach depozytowych prowadzone jest w ujeciu ilo§ciowym
1 wartosciowym, wedtug dat zapadalnosci bondw.

§ 11. Rejestrowanie bonéw na rachunkach i kontach depozytowych prowadzone jest zgodnie z zasadami:

1) podwojnego zapisu — kazda operacja na bonach jest rejestrowana na przynajmniej dwoch rachunkach
lub kontach depozytowych, przy czym zapisowi lub sumie zapiséw po jednej stronie rachunku lub konta
towarzyszy rowny co do ilosci i wartosci zapis po przeciwnej stronie innego rachunku lub konta; zasada
powyzsza nie ma zastosowania do operacji, ktorych wynikiem jest dokonanie lub zniesienie blokady bondw;

2) zupetnosci — rejestracji podlegajg wszystkie operacje dotyczace bonow, powodujace koniecznosé¢ zmiany
stanu bondéw na rachunkach lub kontach depozytowych uczestnikdw;

3) rzetelnos$ci — rejestracja bondw dokonywana jest w sposob petny i zgodny ze stanem faktycznym;
4) przejrzystosci — rejestracja operacji na rachunkach i kontach depozytowych dokonywana jest w sposob

jednoznaczny i niepozostawiajacy watpliwosci.

§ 12. Informacje o stanie rachunkéw i kont depozytowych oraz o zmianach na tych rachunkach i kontach
objete sg tajemnicg bankowa 1 moga by¢ udostepniane wytacznie ich posiadaczom oraz podmiotom uprawnio-
nym na podstawie odrebnych przepisow.

Rozdziat 4

Zasady przeprowadzania operacji na rynku wtérnym

§ 13. 1. W systemie SKARBNET4 przeprowadzane sg nastgpujace operacje na bonach:
1) transakcje:

a) kupna lub sprzedazy,

b) repo i sell-buy-back,

¢) przemieszczenia bonéw w ramach rachunku i konta depozytowego uczestnika;
2) przewtaszczenia bonéw miedzy uczestnikami;
3) blokowania bonéw na rachunku i koncie depozytowym uczestnika;

4) pozyczki bondéw skarbowych;

5) przemieszczenia bonéw skarbowych pomigdzy rachunkiem lub kontem depozytowym uczestnika a kontem
KDPW.

2. Operacje na bonach sa rejestrowane na podstawie zlecen wprowadzanych i zatwierdzanych przez
uczestnika w systemie SK ARBNET4. Z chwilg zatwierdzenia zlecenia przez uczestnika, zlecenie uznaje si¢ za
wprowadzone do systemu SKARBNETA4.
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3. Zlecenie powinno zawiera¢ w szczeg6olnosci:

1) numer rachunku bonéw w systemie SKARBNET4 zleceniodawcy;

2) datg realizacji zlecenia;

3) datg zapadalnosci i kod ISIN bonow skarbowych lub rodzaj bonéw pienieznych NBP;
4) numer rachunku bonéw w systemie SK ARBNET4 kontrahenta zleceniodawcy;

5) oznaczenie portfela lub portfeli bonow;

6) date rozpoczecia lub zakonczenia transakcji repo lub sell-buy-back;

7) liczbe bonow bedacych przedmiotem transakcji;

8) koszt zakupu lub sprzedazy bonéw w ztotych.

4. Przyktadowy sposob sporzadzania zlecenia dostepny jest na stronie internetowej NBP.

§ 14. 1. Uczestnik moze zlozy¢ zlecenie w DOK za posrednictwem telefaksu wytgcznie w przypadku —
wynikajacego z przyczyn technicznych — braku mozliwosci wprowadzenia i zatwierdzenia zlecen w systemie
SKARBNETA4.

2. Zlecenia nadestane telefaksem powinny zawiera¢ dane wskazane w § 13 ust. 3 i powinny by¢ podpisane
zgodnie z kartg wzorow podpisow, o ktorej mowa w § 7 ust. 2 pkt 2.

3. Zlecenia wprowadzone i zatwierdzone przez uczestnika w systemie SKARBNET4 oraz przekazywane
telefaksem traktuje si¢ jako oryginaty, ktére stanowia dla stron jedyny dowdd co do tresci sktadanego
o$wiadczenia woli.

§ 15. Zlecenia ztozone w sposob inny, niz okreslony w § 13 ust. 2 oraz w § 14 ust. 1, zostang odrzucone.

§ 16. 1. Transakcja zawarta pomigdzy uczestnikami, ktorej zarejestrowanie wymaga rozliczenia za
posrednictwem rachunkéw bankowych, zostanie zarejestrowana w systemie SKARBNET4 po spetnieniu
nastepujacych warunkow:

1) posiadania, na rachunku lub koncie depozytowym, przez uczestnika bedacego sprzedajacym wystarczajacej
liczby odpowiednich bonéw, niezablokowanych z jakiegokolwiek tytutu;

2) posiadania przez uczestnika bedacego kupujacym odpowiedniej ilosci srodkow pienigznych na rachunku
bankowym;

3) wprowadzenia i zatwierdzenia w systemie SKARBNETA4, przez obie strony transakcji, zlecen zgodnych
pod wzgledem formalnym i rachunkowym; w razie wystgpienia niezgodnosci strony zobowiazane sg do
ich wyjasnienia; rozbieznosci powinny by¢ przez strony wyjasnione i usuniete do godziny 17.00 w dniu
realizacji zlecenia; jezeli zlecenia sa zgodne, sg one automatycznie taczone w systemie SK ARBNET4;

4) dostarczenia do systemu SKARBNET4 — z rynku elektronicznego — danych dotyczacych transakcji zawartej
za posrednictwem tego rynku oraz po spelnieniu warunkéw, o ktérych mowa w pkt 1 1 2; w przypadku,
gdy jedna ze stron takiej transakcji jest podmiot niebgdacy uczestnikiem, dodatkowym warunkiem jej
zarejestrowania jest akceptacja zlecenia potwierdzajacego ta transakcje przez uczestnika posiadajacego
konto depozytowe, na ktorym rejestrowane sg bony skarbowe bedace przedmiotem transakcji, o ktérych
mowa w § 13 ust. 1 pkt 1, zgodnego z warunkami transakcji przekazanymi z rynku elektronicznego;

5) dokonania rozliczenia pieni¢znego transakcji, o ktorych mowa w § 13 ust. 1 pkt 1 lit. a i b, odpowiednio
w DSP lub Oddziale Okregowym NBP w Warszawie i otrzymania przez system SKARBNET4 potwier-
dzenia realizacji dyspozycji platnicze;j.

2. Niespetnienie ktoregokolwiek z warunkow, o ktorych mowa w ust. 1, powoduje, ze transakcja nie zostanie
zarejestrowana w systemie SKARBNETA4.

3. Zlecenie dotyczace operacji, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze by¢ odwotane przez uczestnika od momentu
spetnienia warunkow, o ktorych mowa w pkt 11 3.
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§ 17. 1. W przypadku braku na rachunku lub koncie depozytowym wystarczajacej liczby odpowiednich
bondéw uczestnik moze wycofa¢ zlecenie. Zlecenie wycofania powoduje zwrot zlecenia operacji na bonach do
uczestnika.

2. W przypadku transakcji zawartej pomiedzy uczestnikami, zlecenia wycofania powinny by¢
wprowadzone i zatwierdzone przez obie strony transakcji.

§ 18. 1. W systemie SKARBNET4 rejestruje si¢ transakcje na bonach skarbowych zawarte przez uczestni-
ka oraz jego klientéw za posrednictwem rynku elektronicznego, na podstawie danych dotyczacych tych transak-
cji, przekazywanych do systemu SK ARBNET4 przez rynek elektroniczny.

2. NBP nie ponosi odpowiedzialnosci za niezgodno$ci pomigdzy danymi przekazanymi przez rynek
elektroniczny do systemu SKARBNET4 a danymi przekazanymi przez uczestnika do rynku elektronicznego.

3. Jezeli do systemu SK ARBNET4 zostaty dostarczone dane z rynku elektronicznego:

1) przed dniem realizacji — to zarejestrowanie transakcji nastgpuje na poczatku dnia operacyjnego w dniu jej
realizacji — po spetnieniu odpowiednio warunkéw, o ktorych mowa w § 16 ust. 1 pkt 1,2, 41 5;

2) w dniu realizacji transakcji — to zarejestrowanie transakcji nastepuje niezwlocznie po otrzymaniu danych,
nie pozniej jednak niz do godziny 17.00 tego dnia — po spetnieniu odpowiednio warunkow, o ktéorych mowa
w§ 16ust. 1 pkt1,2,415.

§ 19. 1. Przewtaszczenie bonoéw oraz transakcja na bonach, ktorej zarejestrowanie nie wymaga rozliczenia
za posrednictwem rachunkow bankowych, zostang zarejestrowane w systemie SKARBNET4 po speieniu
warunkow, o ktorych mowa w § 16 ust. 1 pkt 11 3.

2. Zlecenia dotyczace operacji, o ktorych mowa w ust. 1, nie moga by¢ odwotane przez uczestnika od
momentu spetnienia warunkéw, o ktérych mowa w § 16 ust. 1 pkt 11 3.
§ 20. 1. Przemieszczenie bonéw dokonywane pomiedzy poszczegélnymi portfelami uczestnika zostanie

zarejestrowane w systemie SKARBNETH4, jezeli zostanie spelniony warunek, o ktérym mowa w § 16 ust. 1
pkt 1.

2. Zlecenie dotyczace operacji, o ktorej mowa w ust. 1, nie moze by¢ odwotane przez uczestnika od momentu
spetnienia warunkow, o ktorych mowa w § 16 ust. 1 pkt 1.

§ 21. Zarejestrowanie operacji, o ktorych mowa w § 16, § 19 i § 20, jest ostateczne.

§ 22. Przeprowadzenie transakcji repo moze by¢ dokonane — ze wzgledu na sposdb ewidencjonowania
w systemie SKARBNET4 bonow bedacych jej przedmiotem — poprzez:

1) przeniesienie bonow z rachunku lub konta zbywajacego bony na rachunek lub konto przyjmujacego te bony
albo

2) przeniesienie bondéw z rachunku Iub konta zbywajacego bony na rachunek lub konto przyjmujacego te bony
1 ich tam zablokowanie, albo

3) zablokowanie bonéw na rachunku lub koncie zbywajacego.
§ 23. 1. Dzien zakonczenia transakcji repo lub sell-buy-back nie moze przypadac¢ wczes$niej niz nastepnego
dnia po jej rozpoczeciu i pozniej niz w dniu poprzedzajagcym date wykupu bondéw bedacych przedmiotem
transakcji.

2. Transakcja repo lub sell-buy-back moze by¢ zakonczona tylko na podstawie zgodnych zlecen wprowa-
dzonych i zatwierdzonych w systemie SKARBNET4 przez obie strony transakc;ji.

3. Jezeli strony transakcji nie wprowadzg i nie zatwierdza w systemie SKARBNET4 zlecen, o ktorych
mowa w ust. 2, do dnia poprzedzajacego dat¢ wykupu bonow, wykup nastepuje zgodnie z § 38 ust. 3.

§ 24. 1. W celu dokonania blokady wszystkich lub okreslonej liczby bonow zarejestrowanych na rachunku
lub koncie, uczestnik wprowadza i zatwierdza w systemie SK ARBNET4 zlecenie zarejestrowania blokady.

2. Blokady, o ktorej mowa w ust. 1, mozna dokonywa¢ na dowolne okresy mieszczace si¢ w okresie
pozostajacym do daty wykupu bonow.
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3. Zniesienie blokady bonoéw nastepuje na podstawie wprowadzonego i zatwierdzonego przez uczestnika
w systemie SKARBNETA4 zlecenia odblokowania bonow.

4. Bony zablokowane, ktorych blokada nie zostata do dnia poprzedzajacego date ich wykupu zniesiona, sa
odblokowywane automatycznie w dniu wykupu, a srodki z tytutu ich wykupu zostaja przekazane na rachunki
bankowe, o ktorych mowa w § 38 ust. 3.

§ 25. 1. Uczestnik, ktory ustanowit zastaw na bonach znajdujacych si¢ w jego portfelu wtasnym, wpro-
wadza 1 zatwierdza w systemie SKARBNETA4 zlecenie zarejestrowania blokady bondéw z tytulu ustanowienia
zastawu.

2. Wprowadzenie i zatwierdzenie przez uczestnika w systemie SK ARBNET4 zlecenia blokady, o ktérym
mowa w ust. 1, jest rownoznaczne z zawiadomieniem o ustanowieniu zastawu na bonach, o ktorym mowa
w art. 329 § 2 Kodeksu cywilnego, dtuznika wierzytelnosci obcigzonej zastawem, ktorym jest NBP.

3. Stosownie do art. 333 Kodeksu cywilnego, zastawca moze przesta¢ do NBP o$wiadczenie, o tresci
uzgodnionej z zastawnikiem, wskazujagce na czyja rzecz ma nastapi¢ wykup zastawionych bonow. Wzor
o$wiadczenia stanowi zalacznik do umowy.

4. Zastawca lub zastawnik mogg réwniez zazada¢ od NBP zlozenia $srodkow pieni¢znych pochodzacych
z wykupu zastawionych bonéw do depozytu sadowego. Zadanie zlozenia srodkéw pienieznych do depozytu
sadowego NBP wykonuje, jezeli zostato ono przekazane pdzniej niz oSwiadczenie, o ktorym mowa w ust. 3, lub
jezeli zastawca nie przekazat Zadnego o$wiadczenia.

5. Oswiadczenie lub zadanie, o ktérych mowa w ust. 3 1 4, powinny by¢ przestane do NBP najpo6zniej na
dwa dni przed data wykupu zastawionych bonow.

6. W przypadku nieotrzymania przez NBP oswiadczenia lub zadania, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, wykup
zastawionych bondéw nastepuje na rzecz zastawcy.

§ 26. 1. Z zastrzezeniem ust. 2, NBP, na wniosek zastawcy, przekazuje srodki pieniezne z tytutu wykupu
zastawionych bondéw na rachunek bankowy, gdzie sg one blokowane do czasu realizacji uprawnien przystu-
gujacych zastawcy lub zastawnikowi, stosownie do zgodnego o$wiadczenia stron w tym zakresie, zawartego
w przekazanym NBP odrebnym dokumencie, w szczegolnosci pelnomocnictwie zastawcy dla zastawnika do
dysponowania srodkami pieni¢znymi, o ktérych mowa w § 25 ust. 4.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢, w przypadku gdy zastawca lub zastawnik nie przedstawili NBP zadania,
o ktérym mowa w § 25 ust. 4.

§ 27. Zniesienie blokady zastawionych bonoéw nast¢puje na podstawie zlecenia zniesienia blokady, wpro-
wadzonego i1 zatwierdzonego przez zastawce w systemie SKARBNET4. Zniesienie blokady mozliwe jest pod
warunkiem wprowadzenia i zatwierdzenia w systemie SK ARBNET4 potwierdzenia zastawnika o mozliwos$ci
dokonania takiego zniesienia.

§ 28. 1. Uczestnik moze przemiesci¢ bony skarbowe na konto prowadzone w systemie SKARBNET4 dla
KDPW.

2. Z chwilg stwierdzenia przez KDPW mozliwo$ci zwrotnego przemieszczenia bonow skarbowych, KDPW
dokonuje przemieszczenia, przenoszac odpowiednie bony skarbowe na wtasciwy rachunek lub konto.

3. Jezeli do dnia poprzedzajacego dzien wykupu bonow skarbowych KDPW nie przemiesci ich na whasciwy
rachunek lub konto, srodki pochodzace z wykupu tych bonéw zostang w dniu wykupu przekazane na rachunek
bankowy KDPW.

§ 29. Po zakonczeniu dnia operacyjnego, uczestnik ma mozliwo$¢ pobrania w systemie SKARBNET4
wyciggu z zestawieniem operacji na bonach zarejestrowanych w tym dniu.

§ 30. Zlecenia zarejestrowania operacji w systemie SKARBNET4 realizowane sg od godziny 8.00 do
godziny 17.00 w dniu operacyjnym.
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Rozdziat 5

Pozyczki bonéw skarbowych

§ 31. W systemie SKARBNETH4 istnieje mozliwos¢ zabezpieczenia realizacji transakcji na bonach skarbo-
wych — w przypadku braku wystarczajacej liczby tych bondéw na rachunku lub koncie sprzedawcy w ciggu dnia
operacyjnego — poprzez pozyczki bondéw skarbowych.

§ 32. 1. Uczestnik moze przekazywac do puli pozyczek bony skarbowe, ktore beda stanowity przedmiot
pozyczki.

2. Bony skarbowe moga by¢ przekazane do puli pozyczek nie pozniej niz na pi¢¢ dni przed dniem ich
wykupu.

3. Bony skarbowe przekazane do puli pozyczek nie moga by¢ obcigzone prawami osob trzecich.

4. Przekazanie przez uczestnika bonow skarbowych do puli pozyczek oznacza zgode¢ uczestnika na
przeniesienie tych bonow na bioracego pozyczke.

5. Jezeli uczestnik nie wycofa z puli pozyczek bonow skarbowych na pig¢ dni roboczych przed dniem ich
wykupu, to w czwartym dniu roboczym przed tym terminem zostajg one automatycznie przemieszczone na
rachunek uczestnika.

6. Bony skarbowe przekazane do puli pozyczek nie sa blokowane. Jezeli bony skarbowe nie zostang
wykorzystane przez jakiegokolwiek uczestnika, to uczestnik, ktory przekazat te bony, moze je wycofa¢ z puli
pozyczek. Uczestnik moze dokona¢ jednoczesnie operacji zasilenia i wycofania bondéw skarbowych z puli
pozyczek.

7. Pozyczka udzielana jest na zlecenie biorgcego pozyczke. Jedno zlecenie zaciggnigcia pozyczki dotyczy
bonéw skarbowych o jednej dacie zapadalnosci.

8. Bioracy pozyczke moze wzigé wiecej niz jedng pozyczke w ciggu dnia operacyjnego.
§ 33. 1. W zleceniu zaciggnigcia pozyczki bioracy pozyczke musi okresli¢ bony skarbowe, ktore beda
stanowic:
1) przedmiot pozyczki,
2) zabezpieczenie pozyczki
— zjednoczesnym wyliczeniem ich warto$ci rynkowej, zgodnie z § 34 ust. 1.
2. Bony skarbowe nie moga stanowi¢ zabezpieczenia pozyczki, poczynajac od drugiego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien ich wykupu.
3. Jezeli bony skarbowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, znajduja si¢ w puli pozyczek, a bony skarbowe,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, znajdujg si¢ na rachunku biorgcego pozyczke i nie sg obcigzone prawami 0sob
trzecich, zlecenie zaciagniecia pozyczki zostaje zrealizowane i bony skarbowe bedace przedmiotem pozyczki
zostaja zarejestrowane na rachunku lub koncie bioracego pozyczke. W przeciwnym przypadku zlecenie zostaje
odrzucone.

4. Z chwilg zrealizowania zlecenia, o ktorym mowa w ust. 1, na rachunku biorgcego pozyczke zostaja
zablokowane bony skarbowe bedace przedmiotem zabezpieczenia tej pozyczki.

5. Kazdy uczestnik dajacy pozyczke otrzymuje w systemie SKARBNET4 komunikat zawierajacy
informacje, jakie bony skarbowe i o jakiej warto$ci nominalnej zostaty pobrane z jego puli.

§ 34. 1. Warto$¢ rynkowa bonoéw skarbowych bedacych przedmiotem pozyczki oraz jej zabezpieczenia
stanowi iloczyn liczby sztuk tych bonéw skarbowych oraz ich ceny.

2. Ceng, o ktorej mowa w ust. 1, stanowi $rednia cena wazona wyliczona na podstawie transakcji
dokonywanych na bonach skarbowych o danej dacie zapadalno$ci, zrealizowanych w poprzednim dniu
operacyjnym. Do wyliczenia brane sg pod uwage transakcje (z wylaczeniem transakcji repo i sell-buy-back)
rozliczone w systemie SKARBNETA4. Jezeli w danym dniu operacyjnym nie byty realizowane transakcje na
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bonach skarbowych o danej dacie zapadalnosci, podstawe wyliczenia stanowig dane z ostatniego dnia, w ktérym
byty realizowane transakcje na bonach skarbowych o tej dacie zapadalnosci.

3. Wartos¢ rynkowa bonow skarbowych stanowiacych zabezpieczenie nie moze by¢ mniejsza niz 110%
wartosci rynkowej bonow skarbowych bedacych przedmiotem pozyczki.

4. Kazdy uczestnik bedzie miat dost¢p do raportu zawierajacego ceng, o ktoérej mowa w ust. 2.

5. Bony skarbowe przeznaczone na pozyczke dla danego uczestnika biorgcego pozyczke pobierane sg od
uczestnikow dajacych pozyczke proporcjonalnie do posiadanej przez nich wartosci bonéw skarbowych w puli
pozyczek.

§ 35. Zwrot bondéw skarbowych bedacych przedmiotem pozyczki powinien nastapic¢ najpdzniej do godziny
16.30 nastgpnego dnia roboczego po dniu, w ktorym zostala ona udzielona. Jezeli do tego czasu uczestnik
bioracy pozyczke nie zwroci bondéw skarbowych, w systemie SKARBNET4 zostaje uruchomione zlecenie
przekazujace na rachunki uczestnikow dajacych pozyczke bony skarbowe, ktore stanowity zabezpieczenie
pozyczki. Jezeli jako zabezpieczenie zostaty przekazane bony skarbowe o réznych datach zapadalno$ci, bony
skarbowe o najblizszej dacie zapadalno$ci zostaja przydzielone temu uczestnikowi dajacemu pozyczke, ktory
przekazal najwigksza czes$¢ pozyczki.

§ 36. Warto$¢ nominalna bondéw skarbowych o danej dacie zapadalnosci pozyczonych uczestnikowi
bioragcemu pozyczke nie moze przekroczyé 5% ogolnej wartosci nominalnej tych bondéw zarejestrowanych
na rachunkach i kontach. Wartos¢ nominalna bonéw skarbowych o danej dacie zapadalnosci pozyczonych
wszystkim uczestnikom bioragcym pozyczke nie moze przekroczy¢ 10% ogodlnej wartos$ci nominalnej bonow
skarbowych zarejestrowanych na rachunkach i kontach.

§ 37. 1. Optatazaudzielenie pozyczki wynosi 0,01% warto$ci nominalnej pozyczonych bonow skarbowych.
Optate te uiszcza uczestnik biorgcy pozyczke na rzecz uczestnikow dajacych pozyczke. Obcigzenie rachunku
bankowego biorgcego pozyczke i uznanie rachunkéw bankowych dajacych pozyczke dokonywane jest na
podstawie zlecenia wystawionego przez NBP zgodnie z upowaznieniem, o ktérym mowa w § 7 ust. 2 pkt 4.

2. Rozliczenie z tytutu optat za pozyczki nastepuje trzeciego dnia roboczego po miesigcu, w ktorym
nastapita sptata pozyczki.

3. Optate, o ktorej mowa w ust. 1, bioracy pozyczke uiszcza zard6wno w przypadku, gdy sptacil pozyczke
w terminie, jak i w przypadku, gdy nie dokonat sptaty, a na rachunki dajacych pozyczke zostaty przekazane
bony skarbowe bedace przedmiotem zabezpieczenia pozyczki.

Rozdziat 6
Wykup bonow

§ 38. 1. Na koniec dnia operacyjnego poprzedzajacego dzien wykupu, NBP okresla wielko$¢ srodkow
pienigznych przypadajacych do wykupu na podstawie stanu bonéw znajdujacych si¢ na rachunkach i kontach
depozytowych uczestnikow.

2. Prawa majatkowe z bondéw realizowane sg w dniu wykupu.

3. Wykup bonoéw nast¢puje w drodze uznania rachunkéw bankowych uczestnikow posiadajacych na swoich
rachunkach i kontach bony przypadajace do wykupu, kwota odpowiadajaca warto$ci nominalnej tych bondw.

4. Z chwilg wykupu bondéw nastepuje ich umorzenie.

5. Zlecenia ptatnicze dotyczace uznania rachunkow, o ktorych mowa w ust. 3, wystawiane sg przez NBP.
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Rozdziat 7

Warunki przeprowadzania przez NBP operacji na papierach warto$ciowych pomiedzy
NBP a uczestnikami

§ 39. W systemie SKARBNET4, NBP moze przeprowadza¢ operacje na papierach wartosciowych z uczest-

nikami uprawnionymi do tych operacji na podstawie odrebnych przepisow. Sa to nastepujace rodzaje operacji:

1) sprzedaz bondw pienieznych NBP;

2) przedterminowy wykup bonoéw pienigznych NBP;

3) sprzedaz obligacji NBP;

4) przedterminowy wykup obligacji NBP;

5) zawieranie transakcji repo ze statg lub zmienng stopa procentowa;

6) dokonywanie transakcji outright.

§ 40. Operacje moga by¢ przeprowadzane przez NBP w trybie przetargowym albo poza przetargiem na
podstawie umow zawartych pomiedzy NBP a bankami.

§ 41. 1. NBP moze przeprowadzi¢ w danym dniu jeden lub wigcej przetargow.

2. Organizatorem przetargéw i adresatem ofert w NBP jest DOK.

3. Informacje o terminie, rodzajuiwarunkach poszczegélnych przetargdéw NBP przekazuje zainteresowanym
bankom za pomocg bankowych systeméw informacyjnych.

4. Liczba sktadanych na przetargu ofert nie podlega ograniczeniu.

5. Laczna warto$¢ nominalna papieréw warto§ciowych objetych oferta, z wyjatkiem ofert dotyczacych
zawarcia transakcji repo, nie moze by¢ nizsza — dla papieréw danego rodzaju i o danej dacie zapadalnosci — od
kwoty 1 000 000 zt.

6. NBP podaje kryterium wyboru ofert sposrod zgtoszonych na przetarg oraz informuje o zbiorczych
wynikach przetargu za pomoca bankowych systeméw informacyjnych.

7. NBP moze nie przyja¢ calo$ci lub czesci zgloszonych ofert bez podawania przyczyn.
§ 42. 1. Ofertazakupu lub przedterminowego wykupu bonow pieni¢znych NBP powinna zawiera¢ w szcze-
golnosci:

1) numer dokumentu (oferty);

2) numer obcigzanego lub uznawanego rachunku bankowego w NBP;

3) numer rachunku bonéw pieni¢znych NBP w systemie SKARBNET4;

4) rodzaj bondéw oraz date zapadalnosci bonow pieni¢znych NBP;

5) date rozliczenia bonow pieni¢znych NBP;

6) liczbe bonow pienigznych NBP;

7) cene za jeden bon pieni¢zny NBP (z doktadnos$cig do jednego grosza);

8) warto$¢ nominalng bonoéw pienigznych NBP w zlotych;

9) koszt zakupu bonéw pieni¢znych NBP w ztotych.

2. Przyktadowy sposob sporzadzenia oferty na zakup lub przedterminowy wykup bonow pienigznych NBP
dostepny jest na stronie internetowej NBP.

§ 43. 1. Oferta zawarcia transakcji repo, w ktorej NBP jest kupujacym lub sprzedajacym powinna
zawiera¢ w szczegolnosci:
1) numer dokumentu (oferty);
2) numer uznawanego lub obcigzanego rachunku bankowego w NBP;

3) numer rachunku lub konta depozytowego papierow wartosciowych;
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4) rodzaj papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty;
5) okres, na ktory zostanie zawarta transakcja repo;
6) date zapadalnosci i kod ISIN papierow warto$ciowych;
7) liczbg papierow wartosciowych, gdy oferta objete sg papiery nominowane w ztotych;
8) taczna wartos¢ nominalng papierow wartosciowych objetych oferta;
9) kwotg nabycia papieréw warto$ciowych w ztotych;
10) stope repo;
11) kwote odkupu papieréw wartosciowych w ztotych;
12) dzien odkupu papieréw wartosciowych.
2. Przyktadowy sposdb sporzadzenia oferty zawarcia transakcji repo dostepny jest na stronie internetowe;j
NBP.
§ 44. 1. Oferta przetargowa na zakup od NBP lub sprzedaz NBP skarbowych papierow warto$ciowych
powinna zawiera¢ w szczegolnosci:
1) numer dokumentu (oferty);
2) numer obcigzanego lub uznawanego rachunku bankowego w NBP;

3) numer rachunku i konta skarbowych papierow wartosciowych w KDPW lub rachunku bonow skarbowych
w systemie SKARBNET4;

4) rodzaj papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty;

5) date zapadalnosci i1 kod ISIN skarbowych papierow wartosciowych;

6) liczbe skarbowych papieréw wartosciowych;

7) ceng (bez odsetek) za skarbowe papiery wartosciowe danego rodzaju (cena za nominat, z doktadno$cia do
jednego grosza);

8) taczna wartos¢ nominalng skarbowych papieréow wartosciowych w ztotych;

9) koszt zakupu skarbowych papieréw warto$ciowych w ztotych.
2. Przyktadowy sposob sporzadzenia oferty przetargowej dostepny jest na stronie internetowej NBP.

§ 45. 1. Warunkiem uczestnictwa w przetargu jest otrzymanie przez NBP od uczestnika prawidtowo
sporzadzonej — pod wzgledem formalnym i rachunkowym — oferty, nie p6zniej niz do ustalonego terminu (dzien,
godzina) sktadania ofert w danym przetargu.

2. Uczestnik wprowadza i zatwierdza oferty w systemie SKARBNETA4.

3. W przypadkuudziatu w przetargu dotyczacym zawarcia z NBP transakcji repo, w systemie SK ARBNET4
dla uczestnikow dostepna jest informacja o papierach wartosciowych bedacych przedmiotem danego przetargu.

4. Po rozstrzygnieciu przetargu, NBP informuje kazdego z uczestnikow, ktory ztozyt oferte, o jej przyjeciu
albo odrzuceniu. Informacja ta dostgpna jest w systemie SK ARBNETA4, a w razie braku mozliwosci skorzystania
z tego systemu — jest przekazywana za pomoca telefaksu.

§ 46. 1. Przy okreslaniu rentownosci operacji, o ktorych mowa w § 39 ust. 1 pkt 1, 2 i 5, przyjmuje sie, ze
rok obliczeniowy liczy 360 dni.

2. Przy okreslaniu rentownos$ci operacji, o ktorych mowa w § 39 ust. 1 pkt 3 1 4, przyjmuje si¢, ze rok
obliczeniowy liczy 365 albo 366 dni.

3. Przy okreslaniu rentownosci operacji, o ktorej mowa w § 39 ust. 1 pkt 6, przyjmuje si¢, ze rok obliczeniowy
liczy 360 albo odpowiednio 365 albo 366 dni, w zaleznos$ci od okresu bazowego przyjetego w ramach emisji
danego papieru warto$ciowego. W szczegodlnosci rok obliczeniowy wynosi:

1) 360 dni — jezeli przedmiotem operacji sa bony skarbowe;

2) odpowiednio 365 albo 366 dni — jezeli przedmiotem operacji sg obligacje skarbowe.
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§ 47. 1. Jezeli przedmiotem operacji sa papiery wartosciowe nominowane w ztotych, rozliczenie przyje-
tych przez NBP ofert dokonywane jest w nastgpujacy sposob:

1) zaptata za papiery wartosciowe nastepuje w terminie (dzien, godzina) okre$lonym w informacji o przetargu,
w drodze jednoczesnego obcigzenia 1 uznania odpowiednio rachunkow bankowych uczestnikow oraz
wlasciwego konta stuzacego do ewidencji zobowigzan NBP; obcigzenie rachunku bankowego uczestnika
dokonywane jest na podstawie upowaznienia, o ktérym mowa w § 7 ust. 2 pkt 4;

2) obciazenie lub uznanie rachunku bankowego uczestnika nastepuje na podstawie zlecen wystawionych przez:
a) NBP — jezeli przedmiotem operacji sa bony,

b) KDPW, na podstawie dowodow ewidencyjnych otrzymanych od NBP, zgodnie z regulacjami KDPW
oraz z harmonogramem dnia rozliczeniowego, uzgodnionym pomigdzy NBP a KDPW; upowaznienie do
sporzadzania przez NBP tych dowodow, wystawione w dwoch egzemplarzach, uczestnik obowigzany jest
przekaza¢ NBP nie pozniej niz do momentu zlozenia oferty przy pierwszym udziale w przetargu; w tym
samym terminie drugi egzemplarz upowaznienia uczestnik przekazuje KDPW; wzoér upowaznienia
stanowi zatacznik do umowy;

3) zarejestrowanie papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem przetargu na odpowiednich rachunkach
w systemie SKARBNET4 lub rachunkach i kontach depozytowych w KDPW dokonywane jest wraz
z zaptata;

4) w przypadku wczesniejszego wykupu bondéw pienigznych NBP nastepuje umorzenie ich na odpowiednich
rachunkach w systemie SK ARBNETA4.

2. Warunkiem rozliczenia, o ktorym mowa w ust. 1, jest posiadanie przez uczestnika srodkow pieni¢znych
o0 odpowiedniej warto$ci na rachunku bankowym lub wystarczajacej liczby papierow warto$ciowych bedacych
przedmiotem danej operacji na rachunku w systemie SK ARBNET4 albo na rachunku lub koncie depozytowym
w KDPW.

§ 48. 1. Jezeli przedmiotem operacji sg papiery wartoSciowe nominowane w walutach obcych, rozliczenie
przyjetych przez NBP ofert dokonywane jest po otrzymaniu przez NBP informacji dotyczacej przeniesienia
papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem przetargu na rachunek papieréw wartosciowych prowadzony
dla NBP przez Euroclear Bank S.A./NV, z siedzibg w Brukseli, zwany dalej ,,Bankiem Euroclear”. Numer
rachunku NBP przekazuje uczestnikom w zawiadomieniu o przyjeciu oferty.

2. Obciazenie lub uznanie rachunku bankowego uczestnika nastepuje w zlotych na podstawie zlecen
wystawionych przez NBP.

3.2 Kosztami przechowywania przez Bank Euroclear papieréw warto$ciowych nominowanych w walutach
obcych nabytych przez NBP w ramach transakcji repo NBP obcigza — na podstawie upowaznienia, o ktorym
mowa w § 7 ust. 2 pkt 4 — rachunek bankowy uczestnika prowadzony w ztotych, bez odrgbnego zlecenia z jego
strony, nie p6zniej niz w nastepnym dniu operacyjnym po dniu, w ktérym NBP zostat obcigzony z tego tytutu
przez Bank Euroclear. Obcigzenie to nast¢puje proporcjonalnie do lacznej wartosci nominalnej papierow
warto$ciowych przeniesionych przez uczestnikow na rachunek NBP. Przeliczenie kosztow na ztote nastgpuje
przy zastosowaniu kursu §redniego NBP waluty, w ktorej sg one wyrazone, ogloszonego w dniu obcigzenia NBP
przez Bank Euroclear.

4. Jezeli uczestnik posiada na rachunku bankowym $rodki pieni¢zne o odpowiedniej warto$ci, NBP
przekazuje papiery wartosciowe nominowane w walutach obcych bedace przedmiotem transakcji repo na
wiasciwy rachunek papierow wartosciowych uczestnika.

§ 49. 1. Jezeli nie jest mozliwe rozliczenie wszystkich przyjetych ofert danego uczestnika, zgodnie
z warunkiem okreslonym w § 47 ust. 2 lub w § 48 ust. 4, to rozliczane sa jedynie te oferty, ktére ten warunek
spetniajg.

2. NBP moze zawiesi¢ przyjmowanie ofert od uczestnika, ktérego oferty nie spetnialy warunkow
rozliczenia, o ktorych mowa w § 47 ust. 2 1 § 48 ust. 4, na okres do 12 miesiecy.

9 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 4 uchwaty, o ktérej mowa w odno$niku 3.
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§ 50. 1. Jezeli — w przypadku transakcji repo, w ktorej NBP byl kupujacym — uczestnik nie odkupit
w terminie nabytych przez NBP papierow warto$ciowych, to w nastepnym dniu roboczym po uzgodnionym
w umowie dniu odkupu NBP sprzedaje te papiery po cenie rynkowej mozliwej do uzyskania w tym dniu.

2. W przypadku gdy kwota srodkéw pienieznych uzyskana przez NBP ze sprzedazy papierow wartosciowych,
o ktorych mowa w ust. 1, jest:

1) nizsza od kwoty odkupu papierow wartosciowych przez uczestnika, NBP obcigza r6znicg rachunek bankowy
uczestnika prowadzony w ztotych, nie p6zniej niz w dniu wptywu na rachunek NBP srodkéw pienigznych
uzyskanych z tytutu sprzedazy;

2) wyzsza od kwoty, o ktorej mowa w ust. 1, NBP zwraca niezwlocznie nadwyzke tych srodkéw na rachunek
bankowy uczestnika prowadzony w ztotych.

3. W przypadku wptywu na rachunek NBP $rodkéw pienieznych uzyskanych z tytutu sprzedazy na rynku
papierow warto$ciowych nominowanych w walutach obcych nieodkupionych przez uczestnika, ich przeliczenie
na ztote nastepuje po kursie §rednim NBP ogloszonym w dniu rozliczenia.

4. Niezaleznie od uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1, NBP zastrzega sobie prawo do dochodzenia
zwrotu wszystkich poniesionych kosztow zwigzanych z nieodkupieniem przez uczestnika papieréw wartoscio-
wych nabytych przez NBP w ramach transakcji repo.

§ 51. 1. Rejestrowanie papieréw wartosciowych wynikajace z rozliczenia operacji moze by¢ dokonywane
tylko na rachunku wlasnym uczestnika. Papiery, ktore sg przedmiotem operacji nie moga by¢ objete zastawem
ani obcigzone innym prawem.

2. Przedmiotem operacji moga by¢ tylko takie papiery warto$ciowe, ktorych data zapadalnos$ci — w przy-
padku bonéw lub data ustalenia praw do $wiadczen z tytutu ich wykupu — w przypadku papierow warto$cio-
wych nominowanych w ztotych, przekracza dzien rozliczenia operacji o co najmniej dwa dni robocze.

§ 52. 1. Transakcje repo dotyczace papierow wartoSciowych zawierane sg na okresy obliczane w dniach,
wynoszace od 1 do 365 dni. Czas trwania tych okresow NBP okres§la w warunkach przetargu.

2. Uczestnik moze ztozy¢, w ramach jednego przetargu, oferty zbycia NBP lub nabycia od NBP papierow
warto$ciowych o roznych datach zapadalno$ci sposrod okreslonych przez NBP w informacji o papierach
wartosciowych bedacych przedmiotem danego przetargu.

3. W sytuacji, o ktorej mowa w ust. 2, uczestnik obowigzany jest ztozy¢ oddzielne oferty.

§ 53. 1. Okres, naktory zostata zawarta transakcja repo, konczy si¢ z upltywem ostatniego dnia tego okresu.
Dzien odkupu przypada na pierwszy dzien roboczy nastepujacy po ostatnim dniu tego okresu.

2. Jezeli w stosunku do papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem transakcji repo, w ktorej NBP
jest kupujacym, przypada data ustalenia praw do odsetek w okresie pomigdzy dniem nabycia a dniem odkupu,
to kupujacy zwraca sprzedajagcemu réwnowartos¢ odsetek wyptaconych przez podmiot emitujacy papiery
wartosciowe — w dniu ich wyptacenia.

3. W przypadku papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych, uczestnik przekazuje do
NBP informacje zawierajaca nazwe i numer rachunku bankowego, na ktory NBP bedzie moglt przekazywac
uzyskane od emitenta, wyrazone w danej walucie, odsetki od tych papierow. Wzor informacji stanowi zatacznik
do umowy.

4. W przypadku niedokonania przez kupujacego, zgodnie z ust. 2, zwrotu rownowartosci odsetek od
papierow warto$ciowych nominowanych w zlotych — sprzedajagcemu przystuguja za kazdy dzien opdznienia
odsetki ustawowe.

§ 54. W przypadku zawarcia transakcji repo ze statg stopa procentowa, kwote nabycia oraz kwotg odkupu
za oferowane do zbycia odpowiednio przez bank albo NBP papiery warto$ciowe ustala si¢ wedtug nastepujacych
WZOrow:



Dziennik Urzedowy Narodowego Banku Polskiego - 17— Poz. 18

Wzér nr 1'0

dotyczy wyliczania kwoty nabycia w transakcjach, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe

gdzie:

IN =

I;

Al

nominowane w zlotych

Ky=(Nx W, x Pyx I+ Nx AT) x (1 — h)

kwota nabycia za oferowane do zbycia papiery warto$ciowe nominowane w ztotych, z doktadnoscia
do 1 ztotego,
liczba sztuk papieréw warto$ciowych nominowanych w ztotych,

warto$¢ nominalna papieru warto§ciowego nominowanego w ztotych,

cena fixingowa wyrazona w procentach, z ostatniego dnia operacyjnego poprzedzajacego dzien
zawarcia transakcji repo lub — dla bonow skarbowych — cena wyrazona w procentach ustalona
zgodnie z § 34 pkt 2, z ostatniego dnia operacyjnego poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji repo,
w przypadku indeksowanych papierow wartosciowych nominowanych w ztotych jest to wartos¢
wspotczynnika indeksacji dla danego papieru wartosciowego na ostatni dzien operacyjny
poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji repo, publikowanego na stronie Ministerstwa Finansow.
W przypadku pozostatych papieréw wartosciowych /; =1,

odsetki naliczone wedtug stanu na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji
repo,

haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia wartosci rynkowej lub nominalnej papieréw
warto$ciowych nominowanych w ztotych.

Wzér nr 210

dotyczy wyliczania kwoty nabycia w transakcjach, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe

Al

nominowane w walutach obcych

K,=(Nx W, x P+ Nx Al x K,, x (1 — )

kwota nabycia wyrazona w ztotych, z doktadnoscia do 1 ztotego,

liczba sztuk papierow warto$ciowych nominowanych w walucie obcej,

warto$¢ nominalna papieru warto§ciowego nominowanego w walucie obcej danego rodzaju, wyrazona
w walucie, w ktorej zostaty one wyemitowane,

cena zamkniecia (kwotowanie po stronie kupna, tj. cena ,,BID”: w pierwszej kolejnosci z serwisu
Bloomberga, w drugiej — z serwisu Thomson Reuters) papieru warto$ciowego nominowanego
w walutach obcych, wyrazona jako procent jego warto$ci nominalnej w ostatnim dniu operacyjnym
poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji repo,

odsetki naliczone wedlug stanu na ostatni dzien poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji repo,

kurs $redni NBP waluty, w ktorej nominowane sg zbywane papiery wartosciowe nominowane
w walutach obcych danego rodzaju, ogloszony przez NBP w ostatnim dniu operacyjnym poprze-
dzajacym dzien zawarcia transakcji repo,

haircut — ustalany przez NBP wskaznik pomniejszenia wartosci rynkowej lub nominalnej papieréw
wartos$ciowych nominowanych w walutach obcych wtasciwy dla ww. papierow wartosciowych.

19 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 5 uchwaty, o ktérej mowa w odno$niku 3.
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Wzoér nr 3

dotyczy wyliczania kwoty odkupu zbytych papieréw wartosciowych

n

K =K x(1+p—x’j

360x100
gdzie:
K, — kwota odkupu, z doktadnoscig do 1 zlotego,
K, — w przypadku papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych — kwota nabycia ze wzoru nr 1;
w przypadku papieréw wartosciowych nominowanych w walutach obcych — kwota nabycia ze wzoru
nr2,
p — stopa repo (w skali rocznej), z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku,
t — okres, na ktory zostala zawarta transakcja repo.
pxt

Uwaga: wyrazenie m oblicza si¢ z doktadnos$cia do 15 miejsc znaczacych.

§ 55. W przypadku zawarcia transakcji repo ze zmienng stopa procentowa kwote nabycia ustala si¢ odpo-
wiednio wedtug wzorow nr 1 lub nr 2 okreslonych w § 54, natomiast kwote odkupu — wedtug nastepujacego
WZOru:

Wzor nr 4

dotyczy wyliczania kwoty odkupu zbytych papieréw warto$ciowych

K0=Knx(1+pz—xt
360100

K, — kwota odkupu, z dokfadnoscia do 1 ztotego,

kwota nabycia,

e
\

$rednia stop repo wazona okresami ich obowigzywania (w skali rocznej),

~ 3
N
| |

okres, na ktory zostata zawarta transakcja repo.

p.xt

Uwaga: wyrazenie oblicza si¢ z doktadnoscia do 15 miejsc znaczacych.
360x100

Parametr p, wyraza si¢ wzorem:

s7, %0,
pP.=
. i=l t
gdzie:
m — liczba stop repo obowiazujacych pomigdzy terminem nabycia a terminem odkupu papierow
wartosciowych,
i  — liczba porzadkowa stopy repo,
sr; — 1-tastoparepo,
o; — okres obowigzywania stopy sr7; (wWyrazony w dniach),
t — okres, na ktéry zostata zawarta transakcja repo.

Uwaga: parametr p; oblicza si¢ z doktadnoscia do 15 miejsc znaczacych.
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§ 56.") W przypadku zawarcia transakcji repo, w ktorej NBP jest kupujacym, w celu zapewnienia
adekwatnos$ci zabezpieczenia, w NBP uruchamiany jest proces wyliczania warto$ci papierow warto$ciowych
nominowanych w zlotych, bedacych zabezpieczeniem w tej transakcji.

§ 57.!V 1. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia transakcji repo sg obligacje fixingowe, wyliczanie wartosci
zabezpieczenia dokonywane jest na podstawie cen fixingowych z poprzedniego dnia operacyjnego. W przypadku
braku, w danym dniu operacyjnym ceny fixingowej dla danej obligacji, do wyliczenia warto$ci zabezpieczenia
w nastepnym dniu operacyjnym stosuje si¢ cen¢ z poprzedniego dnia operacyjnego. Powyzsza zasade stosuje si¢
przez 5 kolejnych dni operacyjnych.

2. Po uptywie okresu, o ktorym mowa w ust. 1, do wyliczenia wartos$ci zabezpieczenia przyjmowana jest
warto$¢ nominalna obligacji fixingowej pomniejszona o odpowiedni haircut.

3. W sytuacji gdy obligacja fixingowa przestaje by¢ przedmiotem fixingu, od nast¢pnego dnia operacyjnego
do wyliczenia warto$ci zabezpieczenia przyjmowana jest wartos¢ nominalna pomniejszona o odpowiedni
haircut.

4. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia operacji repo sg bony skarbowe, wyliczanie warto$ci zabezpieczenia
dokonywane jest kazdego dnia operacyjnego na podstawie cen, o ktérych mowa w § 34 pkt 2.

5. Jezeli przedmiotem zabezpieczenia transakcji repo sg nierynkowe papiery wartosciowe, do wyliczania
warto$ci zabezpieczenia przyjmowana jest warto$¢ nominalna pomniejszona o odpowiedni haircut.

§58.") 1. W systemie SKARBNET4 udostepniona jest lista papieréw wartosciowych nominowanych
w zlotych, ktore moga stanowi¢ zabezpieczenie transakcji repo 1 jest ona uzupetniana w trakcie trwania transakcji
repo o kolejne nowe emisje papierow wartosciowych.

2. W systemie SKARBNET4 podawana jest wartos¢ punktu aktywacji obowigzujagca w danym dniu
operacyjnym.
§ 59.!Y Ocena adekwatnosci zabezpieczenia jest przeprowadzana kazdego dnia operacyjnego trwania

transakcji repo, z wylaczeniem dnia otwarcia i zamkniecia transakcji repo oraz dnia poprzedzajacego dzien
zamknigcia transakcji repo.

§ 60.'Y Ocena adekwatno$ci zabezpieczenia jest dokonywana po obliczeniu wspotczynnika odchylenia
warto$ci zabezpieczenia (OWZ) 1 poréwnaniu tego wspotczynnika z warto$cig PA. Warto§¢ wspolczynnika
OWZ ustala si¢ wedtug wzoru nr 5:

Wzor nr 5

dotyczy wyliczania wspotczynnika odchylenia warto$ci zabezpieczenia

W, -3,
OWZ =| ——=— |x100%
gdzie: ”
W,, — warto$¢ zabezpieczenia wyliczona jako zaktualizowana kwota nabycia, wyliczana dla kazdej
transakcji repo oddzielnie, wedtug wzoru nr 9 lub nr 11,

> W, — suma wartosci obligacji fixingowych, bonéw skarbowych i/lub nierynkowych papieréw warto$cio-
wych dostarczonych przez uczestnika, obliczona wedtug wzoru nr 6 dla kazdej transakcji repo
oddzielnie:

1 Dodany przez § 1 pkt 6 uchwaty, o ktérej mowa w odnosniku 3.
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Wzér nr 6

dotyczy wyliczania sumy warto$ci zabezpieczenia

ZVV;":ZVKW_I—ZVV;%

gdzie:
w,, — wartos¢ obligacji fixingowych i/lub bonow skarbowych jest liczona wedtug wzoru nr 7:
Wzor nr 7
dotyczy wyliczania wartoS$ci obligacji fixingowych i/lub bonéw skarbowych
W, =(NX W, x P, xL,+NxAl)*x (1 —-h)
gdzie:

N — liczba sztuk obligacji fixingowych i/lub bonéw skarbowych,
W, — warto$¢ nominalna obligacji fixingowych i/lub bondéw skarbowych,

P, — cena fixingowa wyrazona w procentach ustalona na ostatni dzieh operacyjny poprzedzajacy
dzien wyceny lub cena dla bonow skarbowych wyrazona w procentach ustalona zgodnie
z § 34 pkt 2, na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien wyceny,

I, — w przypadku indeksowanych papieréw wartoSciowych nominowanych w zlotych jest to wartos¢
wspotczynnika indeksacji dla danego papieru wartoSciowego na ostatni dzien operacyjny
poprzedzajacy dzien wyceny, publikowanego na stronie Ministerstwa Finansow. W przypadku
pozostatych papierow wartosciowych /; =1,

Al — odsetki naliczone wedlug stanu na ostatni dzien operacyjny poprzedzajacy dzien wyceny,

h  — haircut wlasciwy dla ww. papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych.

Wartos$¢ nierynkowych papierow wartosciowych nominowanych w ztotych (W,,,) jest liczona wedtug wzoru
or 8:

Wzér nr 8

dotyczy wyliczania wartosci nierynkowych papierow warto$ciowych nominowanych w zlotych

VV;n:NXVVnX(l_h)

gdzie:
N — liczba sztuk nierynkowych papieréw wartosciowych nominowanych w ztotych,
W, — warto$¢ nominalna nierynkowych papierow warto$ciowych nominowanych w zfotych,
h  — haircut wlasciwy dla ww. nierynkowych papierow wartosciowych nominowanych w ztotych.

Wartos¢ zabezpieczenia (12,,) dla repo ze stata stopa procentowa jest liczona wedtug wzoru nr 9:

Wzér nr 9

dotyczy wyliczania warto$ci zabezpieczenia dla repo ze stala stopg procentowa

W, =K,+>0,
n=0
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gdzie:
K, — kwota nabycia, liczona na dzien otwarcia transakcji repo,
t — liczba dni od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien sprawdzenia adekwatno$ci
zabezpieczenia,
n  — dlugos¢ okresu repo,
0, — warto$¢ odsetek.

Wartos¢ odsetek w danym dniu trwania transakcji repo (O,) jest liczona wedtug wzoru nr 10:

Wzor nr 10
dotyczy wyliczania warto$ci odsetek w danym dniu trwania transakcji repo
K -K
0-(Eke
gdzie:

0, — warto$¢ odsetek w kolejnym dniu trwania aukcji,

n = 0,1,2,3,... ¢t gdzie t = liczba dni od otwarcia transakcji repo do dnia wyceny,

K, — kwota nabycia,

K, — kwota odkupu,

T — dlugo$¢ trwania repo, od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzieh zamkniecia

transakcji repo,

~
|

liczba dni od dnia otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego dzien sprawdzenia adekwatnosci
zabezpieczenia.

Wartos¢ zabezpieczenia (szi) dla repo ze zmienng stopg procentowa jest liczona wedtug wzoru nr 11:

Wzoér nr 11

dotyczy wyliczania wartoS$ci zabezpieczenia dla repo ze zmienng stopa procentowa

sz> = VVZW;I X (1 + LM)

’ 360x100
gdzie:
W.,, — wartosc zabezpieczenia na dany dzien w okresie obowiazujacej stopy repo ,,s7;”,
We, |~ warto$¢ zabezpieczenia w dniu poprzedzajagcym dzien zmiany stopy repo,
i — liczba porzadkowa stopy repo (numer kolejny stopy repo),
srj  — stoparepo nr,,i” obowiazujaca w okresie od dnia otwarcia transakcji repo lub od dnia pierwszej
zmiany stopy repo do dnia, w ktérym wyliczana jest warto$¢ zabezpieczenia (W-w),
t — liczba dni od ostatniej zmiany stopy repo do dnia wyliczania warto$ci zabezpieczenia.
Uwaga:

— przed pierwsza zmiang wartosci stopy repo wartos¢ W, 1 rowna si¢ kwocie nabycia K, liczonej na dzien
i
otwarcia transakcji repo, a warto$¢ ¢ jest rowna liczbie dni od otwarcia transakcji repo do dnia poprzedzajacego

dzien sprawdzenia adekwatnoS$ci zabezpieczenia,
— stopa repo (w skali rocznej), z doktadnoscia do dwoch miejsc po przecinku.
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§ 61.'"Y 1. Po ustaleniu warto$ci wspotczynnika OWZ nastepuje jej porownanie z wartoécia PA.

2. Jezeli warto$¢ bezwzgledna wspotczynnika OWZ przekracza PA i wspotczynnik OWZ jest dodatni, do
uczestnika przekazywany jest komunikat o koniecznosci uzupetnienia zabezpieczenia o odpowiedniej wartosci
(niedobor).

3. Jezeli warto$¢ bezwzgledna wspotczynnika OWZ przekracza PA 1 wspotczynnik OWZ jest ujemny,
do uczestnika przekazywany jest komunikat o nadwyzce zabezpieczenia, a NBP przekazuje uczestnikowi
zabezpieczenia o odpowiedniej wartosci (nadwyzka).

4. Nadwyzki i niedobory zabezpieczen repo nie sg bilansowane w portfelu uczestnika. Przekroczenie PA
jest sprawdzane dla kazdej transakcji repo.

§ 62."V 1. Uczestnik jest obowigzany uzupehié¢ zabezpieczenie w catosci do godziny 15.30 w dniu,
w ktorym powstata konieczno$¢ uzupekienia zabezpieczenia.

2. W przypadku gdy uczestnik nie speini wymogu okreslonego w ust. 1, NBP za posrednictwem komunikatu
informuje uczestnika transakcji repo o koniecznos$ci wczesniejszego rozliczenia transakeji repo.

§ 63.') Wezesniejsze rozliczenie transakcji repo oznacza, ze uczestnik, ktory nie uzupenit zabezpieczenia—
jest zobowigzany w nastepnym dniu operacyjnym do odkupu papierow wartosciowych bedacych zabezpiecze-
niem transakcji repo, na kwote okreslong w komunikacie, o ktérym mowa w § 62 ust. 2, z zastosowaniem § 50.





