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UCHWALA Nr 324/2011
KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO

z dnia 20 grudnia 2011 r.

zmieniajaca uchwate w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych
z tytutu poszczegolnych rodzajow ryzyka oraz uchwate w sprawie ustalenia wigzacych banki norm ptynnosci

Na podstawie art. 128 ust. 6 pkt 1, 3—5 i 7 oraz art. 141j
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe
(Dz. U. 2 2002 r. Nr 72, poz. 665 z p6zn. zm.") uchwala
sie, co nastepuje:

§1

W uchwale nr 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 10 marca 2010 r. w sprawie zakresu i szczegotowych
zasad wyznaczania wymogow kapitatowych z tytutu po-
szczegoblnych rodzajow ryzyka (Dz. Urz. KNF Nr 2, poz. 11,
z pézn. zm.2)) wprowadza sie nastepujace zmiany:

1) w § 6 w ust. 1 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

.4) tagczny wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia
limitu koncentracji zaangazowan — obliczony
zgodnie z zatgcznikiem nr 12 do uchwaty;”;

2) w § 8:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Bank uzyskuje zgode na stosowanie metod,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, pod warun-
kiem, ze dla wybranej metody, na dzien zto-
zenia wniosku o wydanie zgody na stosowa-
nie metody wartosci zagrozonej, ustalona na
podstawie weryfikacji historycznej, o ktérej
mowa w § 14 zatgcznika nr 19 do uchwaly,
liczba dni — sposrod 250 dni roboczych bez-
posrednio poprzedzajgcych dzien obliczenia,
w ktorych dzienna strata rynkowa na pozy-
cjach pierwotnych objetych metoda wartosci
zagrozonej przekroczyta wartos$¢ zagrozong
wyznaczong na dany dzien roboczy — nie
przewyzsza 10.”,

1) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty
ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169,
poz. 1385 i poz. 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260
i Nr 229, poz. 2276,z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623,
Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85,
poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538, z 2006 r.
Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401
i Nr 245, poz. 1775,z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769,
z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, Nr 192, poz. 1179, Nr 209,
poz. 1315 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42,
poz. 341, Nr 65, poz. 545, Nr 71, poz. 609, Nr 127, poz. 1045,
Nr 131, poz. 1075, Nr 144, poz. 1176, Nr 165, poz. 1316,
Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540,
z 2010 r. Nr 40, poz. 226, Nr 81, poz. 530. Nr 126, poz. 853,
Nr 182, poz. 1228 i Nr 257, poz. 1724 oraz z 2011 r. Nr 72,
poz. 388, Nr 126, poz. 715, Nr 131, poz. 763, Nr 134, poz. 779
i 781, i Nr 165, poz. 984,. Nr 199, poz. 1175 i Nr 201, poz. 1181.

2) Zmiany wymienionej uchwaly zostaty ogtoszone w Dz. Urz.
KNF z 2010 r. Nr 8, poz. 38 orazz 2011 r. Nr 8, poz. 29, Nr 9,
poz. 32 i Nr 11, poz. 42.

b) w ust. 5 w pkt 1 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

.C) struktury i zalozen wewnetrznego systemu
pomiaru, z uwzglednieniem norm jakoscio-
wych okreslonych w 8 36 —41 zatgcznika nr 14
do uchwaty oraz norm ilosciowych okreslo-
nych w § 42—60 zatgcznika nr 14 do uchwaty,
a takze wymogoéw dotyczacych ryzyka opera-
cyjnego wynikajgcych z uchwaty nr 258/2011
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 paz-
dziernika 2011 r. w sprawie szczegdtowych
zasad funkcjonowania systemu zarzadzania
ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej oraz
szczegotowych warunkéw szacowania przez
banki kapitatu wewnetrznego i dokonywania
przegladow procesu szacowania i utrzymy-
wania kapitatu wewnetrznego oraz zasad
ustalania polityki zmiennych sktadnikow wy-
nagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kie-
rownicze w banku (Dz. Urz. KNF Nr 11,
poz. 42),”;

3) w § 11 wust. 2 w pkt 3 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

.C) przez skonsolidowane przekroczenie limitu kon-
centracji zaangazowan rozumie sie przekrocze-
nie limitu koncentracji zaangazowan obliczone
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego banku przy odpowiednim zasto-
sowaniu zasad okreslonych dla bankéw podle-
gajacych nadzorowi skonsolidowanemu
w uchwale nr 208/2011 Komisji Nadzoru Finan-
sowego z dnia 22 sierpnia 2011 r. w sprawie
szczegotowych zasad i warunkéw uwzgledniania
zaangazowan przy ustalaniu przestrzegania li-
mitu koncentracji zaangazowan i limitu duzych
zaangazowan (Dz. Urz. KNF Nr 9, poz. 34), zwa-
nej dalej ,,uchwatg w sprawie limitu koncentra-

oo,

cji zaangazowan i limitu duzych zaangazowan”,”;
4) w § 14:

a) w ust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

.3) z zastrzezeniem ust. 4, 80% poréwnawczego
catkowitego wymogu kapitatowego obliczo-
nego zgodnie z ust. 3 — w okresie od dnia
1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.”,

b) w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

.2) z zastrzezeniem ust. 4, 80% poréwnawczego
catkowitego wymogu kapitatowego obliczo-
nego zgodnie z ust. 3 — w okresie od dnia
1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.”,

c) w ust. 3 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

.4) porownaweczy taczny wymaog kapitatowy z ty-
tutu przekroczenia limitu koncentracji zaan-
gazowan — obliczony zgodnie z zatgcznikiem
nr 12 do uchwaty;”;



5) w zatgczniku nr 1 w spisie zatagcznikow tytut zatgcz-
nika nr 12 otrzymuje brzmienie:

.Zatgcznik nr 12 — OBLICZANIE WYMOGU KAPI-
TALOWEGO Z TYTULU PRZEKROCZENIA LIMITU
KONCENTRACJI ZAANGAZOWAN";

6) w zatgczniku nr 2:
a) w § 4 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3,

bank obowigzany jest uzyska¢ zgode Komisji
Nadzoru Finansowego na obliczanie wspot-
czynnikow delta na podstawie wtasnych mo-
deli wyceny opcji. Do wniosku o wydanie
zgody bank zatacza:

1) opis modelu wyceny opcji, stanowigcego

podstawe obliczania wspotczynnika delta;

2) specyfikacje i weryfikacje zatozen modelu

wyceny opcji;

3) specyfikacje produktowg zakresu stosowa-

nia modelu wyceny opcji;

4) opis zrodet i metod aktualizacji danych wy-

korzystywanych przez model wyceny opcji;

5) informacje o sposobie szacowania para-

metréw modelu wyceny opcji;

6) opis procedur wewnetrznych w zakresie

zarzadzania ryzykiem oraz ksiegowej ewi-
dencji transakcji opcyjnych;

7) ocene wrazliwosci wspotczynnikow delta

wzgledem zmian wartos$ci instrumentu
bazowego opc;ji.”,

b) § 11 otrzymuje brzmienie:

.8 11. Gwarantowanie emisji papierow wartos-

ciowych bank moze uwzgledni¢ w rachun-
ku pozycji pierwotnych poprzez pomniej-
szenie kwoty okreslonej w § 10 o iloczyn
tej kwoty i odpowiedniego wspotczynnika
korygujacego okreslonego w tabeli 1; uzy-
te w tabeli okreslenie ,dzien zerowy” ozna-
cza dzien, w ktorym bank staje sie bezwa-
runkowo zobowigzany do zakupu znanej
ilosci papieréw wartosciowych po uzgod-
nionej cenie.

Tabela 1.
Okres Wspotezynniki korygujace

Od podpisania umowy do dnia zerowego 100%
W pierwszym dniu roboczym po dniu zerowym 90%
W drugim i trzecim dniu roboczym po dniu zerowym 75%
W czwartym dniu roboczym po dniu zerowym 50%
W pigtym dniu roboczym po dniu zerowym 25%
W szdéstym i dalszych dniach roboczych po dniu zerowym 0%

c¢) 8 17 otrzymuje brzmienie:

.8 17. Bank, ktory w wyniku zawarcia umowy do-

tyczacej kredytowego instrumentu pochod-
nego przyjmuje na siebie ryzyko kredytowe
(sprzedawca zabezpieczenia), obliczajac wy-
mog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego
uwzglednia, o ile przepisy uchwaly nie sta-
nowig inaczej, warto$é nominalng okreslong
w tej umowie. Bank moze jednakze zdecy-
dowac sie na zastgpienie wartosci nominal-
nej okreslonej w umowie, wartoscig nomi-
nalng po odjeciu wszelkich zmian wartosci
rynkowej kredytowego instrumentu pochod-
nego od momentu uruchomienia wymiany
strumieni pienieznych.”,

d) w § 18 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

. 7) jezeli kredytowy instrument pochodny urucha-

miany n-tym niewykonaniem zobowigzania
(n-th-to-default credit derivative) posiada ze-
whnetrzng ocene wiarygodnosci kredytowej,
sprzedawca zabezpieczenia oblicza narzut ka-
pitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego przy wy-
korzystaniu zewnetrznej oceny wiarygodnosci
kredytowej instrumentu pochodnego i stosuje
w odpowiednich przypadkach odpowiednie
wagi ryzyka dla pozycji sekurytyzacyjnych.”,

e) § 25 otrzymuje brzmienie:
.8 25. Obliczajgc wymog kapitatowy z tytutu ry-

zyka szczegolnego cen instrumentow dtuz-
nych uwzglednia sie saldowanie w wyso-
kosci 80% wielkos$ci pozycji pierwotnej
wynikajacej z ekspozycji bazowej zabez-
pieczonej kredytowym instrumentem po-
chodnym lub wynikajgcej z zabezpieczenia,
w zaleznosci od tego, ktéra z kategorii ge-
neruje wyzszy wymaog kapitatowy, w przy-
padku gdy pozycje te zmieniaja sie prze-
ciwstawnie i gtéwnie w tym samym zakre-
sie oraz gdy tgcznie spetnione sg nastepu-
jace przestanki:

1) wystepuje idealne dopasowanie zobo-
wigzania referencyjnego, terminu zapa-
dalnosci zarowno zobowigzania refe-
rencyjnego, jak i kredytowego instru-
mentu pochodnego oraz waluty ekspo-
zycji bazowej;

2) zasadnicze elementy umowy kredyto-
wego instrumentu pochodnego nie
wplywajg w sposob znaczgcy na rozni-
ce miedzy zmiang ceny kredytowego
instrumentu pochodnego a zmianami
ceny zobowigzania referencyjnego.”;



7) w zataczniku nr 3:
a) w § 8 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

1) udokumentowane zasady i procedury doty-

czace procesu wyceny, ktore okreslajg zakres
odpowiedzialnosci za rézne obszary wcho-
dzgce w sktad procesu wyceny, zrodta infor-
macji rynkowych oraz ocene ich adekwatno-
Sci, wytyczne dotyczace stosowania nieob-
serwowalnych parametréw wejsciowych
odzwierciedlajgcych zatozenia banku doty-
czace parametréw stosowanych przez uczest-
nikow rynku celem wyceny pozycji, czestotli-
wos¢ dokonywania niezaleznej wyceny, go-
dziny odczytywania dziennych cen zamknieg-
cia, procedury korekt aktualizujgcych wartos¢
wyceny, procedury weryfikacji na koniec
miesigca oraz weryfikacji doraznej;”,

b) § 10 otrzymuje brzmienie:

,8 10. 1. Banki dokonujg w miare mozliwosci

wyceny swoich pozycji wedtug wartosci
rynkowej. Wycena wedtug wartosci ryn-
kowej jest wyceng pozycji dokonywang
nie rzadziej niz raz dziennie wedtug ta-
two dostepnych cen zamkniecia, pocho-
dzacych z niezaleznych zrodet, takich jak:
kursy gietdowe, notowania elektronicz-
ne lub notowania pochodzace od kilku
niezaleznych podmiotow posredniczg-
cych (brokerow) o duzym doswiadcze-
niu na danym rynku.

2. Dokonujac wyceny wedtug wartosci
rynkowej, stosuje sie ostrozniejszy z kur-
sow kupna lub sprzedazy, chyba ze bank
jest aktywnym animatorem rynku w za-
kresie danego rodzaju instrumentu fi-
nansowego lub towaru i moze dokona¢
zamkniecia po srednim kursie rynko-
wym.

3. W przypadku gdy wycena wedtug war-
tosci rynkowej nie jest mozliwa, przed
obliczeniem wymogow kapitatowych
dla portfela handlowego banki muszg
dokona¢ konserwatywnej wyceny ich
pozycji lub portfeli wedtug modelu. Wy-
cena wedtug modelu oznacza dowolng
wycene, ktora powstata w drodze od-
wzorowania, ekstrapolacji lub zostata
obliczona w inny sposéb na podstawie
danych rynkowych i ktéra spetnia wy-
mogi okreslone w ust. 4.

4. Dokonujgc wyceny wedtug modelu,
bank powinien spetni¢ nastepujgce wy-
mogi:

1) kierownictwo wyzszego szczebla otrzy-
muje informacje, ktore sktadniki port-
fela handlowego lub pozycje portfela
bankowego wyceniane wedtug war-
tosci godziwej poddawane sg wycenie
wedtug modelu, wraz z opisem wyjas-
niajagcym ewentualny wptyw tego po-
dejscia na pomiar ryzyka i wyniki pro-
wadzonej dziatalnosci;

2) wykorzystywane dane rynkowe od-
powiadajg w miare mozliwosci ce-
nom rynkowym, a adekwatnos$¢ da-
nych rynkowych dla pozycji podlega-
jacej wycenie oraz parametry mode-
lu ocenia sie odpowiednio czesto;

3) w miare dostepnosci stosuje sie me-
tody wyceny, ktére stanowig przyjetg
praktyke rynkowa dla danych trans-
akcji finansowych lub towarowych;

4) model opracowuje sie lub zatwierdza
niezaleznie od jednostki organizacyj-
nej zawierajgcej operacje oraz pod-
daje sie go niezaleznym testom obej-
mujgcym weryfikacje formut oblicze-
niowych i zatozen oraz zastosowane-
go oprogramowania, a w przypadku
gdy model zostat stworzony przez
bank, opiera sie go na zatozeniach,
ktére zostaty oszacowane i sprawdzo-
ne przez osoby odpowiednio wykwa-
lifikowane, niezwigzane z procesem
tworzenia modelu;

5) wprowadzone zostaty procedury kon-
troli zmian modelu;

6) przechowywana jest zabezpieczona
kopia modelu, ktérg wykorzystuje sie
do okresowego sprawdzenia wycen
uzyskiwanych przy pomocy modelu;

7) jednostka organizacyjna lub osoby
zarzgdzajgce ryzykiem posiadajg wie-
dze w zakresie stabych stron stoso-
wanego modelu oraz sposobdéw ich
uwzglednienia poprzez korekty aktu-
alizujgce wartos¢ wyceny;

8) model poddawany jest regularnemu
przegladowi w celu okreslenia jego
doktadnosci, w szczegdlnosci poprzez
dokonanie oceny prawidtowosci zato-
zen, analizy zysku i strat w zestawieniu
ze zmianami czynnikéw ryzyka, po-
rownanie rzeczywistych wartosci za-
mkniecia pozycji z wynikami modelu.

. Oprécz codziennej wyceny wedtug war-

tosci rynkowej lub wedtug modelu, kt6-
ra moze by¢ przeprowadzana przez pra-
cownikéw komorki lub jednostki orga-
nizacyjnej banku zawierajgcej operacje,
bank dokonuje niezaleznej weryfikacji
cen, polegajacej na sprawdzaniu nie
rzadziej raz w miesigcu, lub czesciej je-
zeli wymaga tego charakter rynku lub
dziatalnosci handlowej, cen rynkowych
lub danych wsadowych do modelu pod
wzgledem ich poprawnosci i niezalez-
nosci. Weryfikacji cen rynkowych i da-
nych wsadowych do modelu dokonuje
komorka lub jednostka organizacyjna
niezalezna od komorki lub jednostki or-
ganizacyjnej banku zawierajacej opera-
cje. W przypadku gdy niedostepne sa
zrodta cen lub Zrodta te sg subiektywne,
bank wykorzystuje mechanizmy korekt
aktualizujgcych warto$¢ wyceny.”,



c¢) po § 10 tytut otrzymuje brzmienie:

d)

.ZASADY OGOLNE W ZAKRESIE KOREKT
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC WYCENY”,

8 11—13 otrzymujg brzmienie:

.8 11. Bank zobowigzany jest do ustanowienia
i stosowania procedur dotyczacych ko-
niecznosci uwzgledniania korekt aktuali-
zujgcych warto$¢ wyceny.

§ 12. Korekt aktualizujgcych warto$¢ wyceny
dokonuje sie z tytutu: niezrealizowanej
marzy kredytowej, kosztow zamkniecia
pozycji, ryzyka operacyjnego, przedtermi-
nowego rozwigzania umowy, kosztéw in-
westycji i finansowania, przysztych kosz-
tow administracyjnych oraz, w przypadku
stosowania wyceny wedtug modelu, ryzy-
ka modelu.

§ 13. 1. Pozycje o ograniczonej ptynnosci moga
powstaé na skutek okreslonych zdarzen
rynkowych oraz zdarzen wynikajacych
z dziatalnosci banku (np. pozycje o duzej
koncentracji lub pozycje przeterminowa-
ne). Banki ustanawiajg i stosujg procedu-
ry dotyczgce obliczania korekty aktualizu-
jacej biezgcag wartosé wyceny pozycji
o ograniczonej ptynnosci. O ile jest to
niezbedne korekty takie sg przeprowadza-
ne obok zmian dotyczacych wartosci po-
zycji, ktére sg wymagane do celow spra-
wozdawczosci finansowej, a ich celem jest
oddanie braku ptynnosci danej pozycji.
2. Na podstawie procedur, o ktérych mowa
w ust. 1, w celu okreslenia koniecznosci
dokonania korekty aktualizujgcej wartosé
wyceny pozycji o ograniczonej ptynno-
Sci, bank uwzglednia w szczegdlnosci:
1) czas, jaki bytby potrzebny do zabez-
pieczenia ryzyka z tytutu pozycji pier-
wotnej;

2) zmiennos$c¢ i Srednig rozpietosc cen
kupna i sprzedazy;

3) dostepnosé notowan rynkowych (licz-
ba i wskazanie aktywnych animato-
row rynku);

4) zmiennosc¢ i Sredni wolumen zawie-
ranych kontraktow, w tym wolumen
obrotu podczas napieé na rynku;

5) koncentracje na rynku;

6) rozktad pozycji pod wzgledem termi-
néw rozliczenia;

7) stopien, w jakim wycena opiera sie
na modelu;

8) wptyw innych niz wymienione powy-
zej sktadowych ryzyka zwigzanych
z modelem.

3. W przypadku stosowania wycen doko-
nanych przez strone trzecig lub wycen
wedtug modelu bank ustala, czy nalezy
zastosowac korekty aktualizujgce war-
to$¢ wyceny. Bank dokonuje analizy
potrzeby ustanowienia korekt aktualizu-
jacych wartos¢ wyceny dla pozycji
o ograniczonej ptynnosci oraz na bieza-
co dokonuje przegladu ich adekwatno-
Sci.

4. W odniesieniu do ztozonych produktow,
w tym w szczegodlnosci ekspozycji seku-
rytyzacyjnych i kredytowych instrumen-
tow pochodnych uruchamianych n-tym
niewykonaniem zobowigzania, instytu-
cje oceniajg wprost, czy istnieje potrze-
ba stosowania korekt aktualizujgcych
warto$¢ wyceny, aby odda¢ model ry-
zyka zwigzanego z ewentualnym stoso-
waniem niewtasciwej metody wyceny
oraz model ryzyka zwigzanego ze stoso-
waniem nieobserwowalnych, a w sto-
sownych przypadkach takze niewtasci-
wych, parametrow kalibracji w modelu
wyceny.”;

8) w zatgczniku nr 4 w § 31 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Ekspozycjom wobec jednostek samorzadu tery-

torialnego i wiadz lokalnych panstw cztonkow-
skich, denominowanym i finansowanym w wa-
lucie krajowej tych samorzadéw terytorialnych
i wtadz lokalnych bank moze przypisa¢ wage
ryzyka kredytowego 20%.
Jezeli ekspozycje wobec jednostek samorzadu
terytorialnego i wtadz lokalnych panstw czton-
kowskich sg denominowane i finansowane
w walucie innej niz krajowa, bank moze przypi-
sac takim ekspozycjom wage ryzyka kredytowe-
go w wysokosci przypisanej jednostkom samo-
rzadu terytorialnego i wtadz lokalnych przez
wiasciwe wtadze kraju dtuznika.”;

9) w zatgczniku nr 8:
a) § 8 otrzymuje brzmienie:

.8 8. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szcze-
goélnego cen kapitatowych papieréw war-
tosciowych oblicza sig¢ dla pozycji pierwot-
nych w kapitatowych papierach wartoscio-
wych wynikajacych z operacji zaliczonych
do portfela handlowego metoda uproszczo-
ng, okreslong w § 10.”,

b) uchyla sie tytut po § 8,
c) § 9—10 otrzymujg brzmienie:

.8 9.1. Nastepujace indeksy mozna traktowaé
jako indeksy gietdowe uznanych gietd pa-
pieréw wartos$ciowych:

Lp.

Nazwa indeksu

Kraj

2

3

S&P All Ords

Australia

ATX

Austria




1 2 3
3 BEL20 Belgia
4 SaoPaulo — Bovespa Brazylia
5 PX 50 Czechy
6 CSE M&P Gen Cypr
7 OMX Copenhagen 20 Dania
8 DJ Euro STOXX 50 Indeks miedzynarodowy
9 Euronext 100 Indeks miedzynarodowy
10 OMX Tallin Estonia
11 OMX Helsinki General Finlandia
12 CAC40 Francja
13 Athens Gen Grecja
14 IBEX35 Hiszpania
15 EOE25 Holandia
16 Hang Seng Hongkong
17 ISEQ Overall Irlandia
18 ICEX-15 Islandia
19 Nikkei225 Japonia
20 TSE35 Kanada
21 OMX Vilnius Litwa
22 Lux General Luksemburg
23 OMX Riga totwa
24 MSE Share Index Malta
25 IPC Index Meksyk
26 DAX Niemcy
27 Oslo All-Share Norwegia
28 WIG20 Polska
29 PSI General Portugalia
30 SAX Stowacja
31 SBI 20 Stowenia
32 SMi Szwajcaria
33 OMX Stockholm 30 Szwecja
34 S&P 500 USA
35 Dow Jones Ind. Av. USA
36 NASDAQ USA
37 BUX Wegry
38 FTSE 100 Wielka Brytania
39 FTSE mid-250 Wielka Brytania
40 MIB 30 Wiochy

2. Przez kapitatowe papiery wartoSciowe
ptynne i zdywersyfikowane rozumie sie
kapitatowe papiery wartosciowe spetnia-
jace tgcznie ponizsze warunki:

1) kapitatowy papier wartosciowy ujety
jest w jednym z indekséw uznanych
gietd papierow wartosciowych;

2) utrzymywana przez bank pozycja netto
w danym kapitatowym papierze war-

tosciowym nie przekracza 10% global-
nej pozycji brutto w kapitatowych pa-
pierach wartosciowych;

3) tgczna wartosé utrzymywanych przez
bank pozycji netto w poszczegdlnych
kapitatowych papierach wartosciowych,
przekraczajacych 5% globalnej pozycji
brutto, nie przekracza 50% pozycji glo-
balnej brutto.



§ 10. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szcze-
golnego cen kapitatowych papieréw war-
tosciowych oblicza sie jako 8% globalnej
pozycji brutto w kapitatowych papierach
warto$ciowych, przy czym w rachunku tym
nie uwzglednia sie pozycji w kapitatowych
papierach wartosciowych, wynikajgcych
z terminowych transakcji gietdowych, kto-
rych przedmiotem sag koszyki (indeksy)
uznanych gietd papierow wartosciowych.”;

10) w zatgczniku nr 9:

a) po § 13 dodaje sie § 13a w brzmieniu:

.813a. 1. W przypadku tych instrumentéw
w portfelu handlowym, ktére stanowig
pozycje sekurytyzacyjne, bank przypi-
suje nastepujgcg wage ryzyka pozy-
cjom netto obliczonym zgodnie z § 27
zatgcznika nr 2 do uchwaty:

1) w przypadku pozycji sekurytyzacyj-
nych, ktére w portfelu bankowym
tego samego banku podlegatyby
metodzie standardowej dotyczacej
ryzyka kredytowego — 8% wagi ry-
zyka obliczonej wedtug metody
standardowej opisanej w zatgczniku
nr 18 do uchwaty;

2) w przypadku pozycji sekurytyzacyj-
nych, ktére w portfelu bankowym
tego samego banku podlegatyby
metodzie wewnetrznych ratingow
— 8% wagi ryzyka obliczonej wedtug
metody wewnetrznych ratingéw opi-
sanej w zatgczniku nr 18 do uchwaty;

2. Dla celéw ust. 1 pkt 1 i 2 metoda
formuty nadzorczej moze byé stoso-
wana wytgcznie po uzyskaniu zgody
Komisji Nadzoru Finansowego i mo-
g3 ja stosowac wytacznie banki inne
niz bank inicjujgcy, ktéry moze sto-
sowac te metode w odniesieniu do
tych samych pozycji sekurytyzacyj-
nych we wtasnym portfelu banko-
wym. W odpowiednich przypadkach
oszacowania dotyczgce PD i LGD
jako parametrow wejsciowych na
potrzeby metody formuty nadzorczej
sq okreslane zgodnie z przepisami
zatgcznika nr 5 do uchwaty lub alter-
natywnie, pod warunkiem uzyskania
odrgbnej zgody Komisji Nadzoru

Finansowego, opierajg sie na osza-
cowaniach bedacych wynikiem me-
tody opisanej w § 4 zatacznika nr 19
do uchwaty i zgodnych z normami
ilosciowymi dla metody wewnetrz-
nych ratingow.

. Niezaleznie od przepisow ust. 1 pkt 1
i 2, w przypadku pozycji sekurytyza-
cyjnych, ktéorym zgodnie z § 18a za-
tacznika nr 18 do uchwaty zostataby
przypisana waga ryzyka, gdyby znaj-
dowaty sie w portfelu bankowym
tego samego banku — stosuje sie
8% kwoty wagi ryzyka zgodnie z tym
paragrafem.

. Z zastrzezeniem ust. 5, bank sumuje
pozycje wazone wynikajgce z zasto-
sowania przepisow niniejszego pa-
ragrafu (zarowno pozycje dtugie, jak
i krotkie), aby wyliczy¢é wymaég ka-
pitatowy na pokrycie ryzyka szcze-
gélnego.

. Do dnia 31 grudnia 2013 r., bank
oddzielnie sumuje swoje wazone
dtugie pozycje netto oraz swoje wa-
zone krotkie pozycje netto. Wigksza
z tych sum stanowi wymog kapita-
towy na pokrycie ryzyka szczegdlne-
go. Bank informuje jednak Komisje
Nadzoru Finansowego o catkowitej
kwocie dtugich i krétkich wazonych
pozycji netto, w rozbiciu na rodzaje
aktywow bazowych.”,

b) § 14 otrzymuje brzmienie:

.8 14. 1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szcze-
golnego cen instrumentow diuznych
oblicza sie zgodnie z nastepujacymi za-
sadami:

1) wymog kapitatowy z tytutu ryzyka

szczegoblnego cen instrumentéw diuz-
nych oblicza sie dla pozycji pierwot-
nych dotyczacych instrumentow nie-
stanowigcych pozycji sekurytyzacyj-
nych i wynikajgcych z operacji zali-
czonych do portfela handlowego;

2) pozycje netto w poszczegodlnych in-

strumentach dtuznych wyrazonych
w danej walucie zalicza sie do jednej
z grup wymienionych w kolumnie 1
ponizszej tabeli:

Grupy pozycji Rezydualny termin zapadalnosci Stopa narzutu (w %)
(1) (2) (3)
Pozycje o niskim ryzyku szczegdlnym 0,00
do 6 miesiecy 0,25
Pozycje o obnizonym ryzyku — P
szczegdlnym > 6—24 miesigce 1,00
> 24 miesigce 1,60
Pozycje o wysokim ryzyku szczegdlnym 8,00
Pozostate pozycje 12,00




3) wymog kapitatowy z tytutu ryzyka
szczegblnego cen instrumentow dtuz-
nych wyrazonych w danej walucie
oblicza sie jako sume iloczynéw po-
zycji netto w tych instrumentach,
obliczonych zgodnie z 8 1—13, przez
stopy narzutu odpowiadajgce gru-
pom pozycji, do ktorych zostaty zali-
czone, okreslone w trzeciej kolumnie
tabeli, o ktérej mowa w pkt 2;

4) taczny wymaog kapitatowy z tytutu
ryzyka szczegolnego cen instrumen-
téw dtuznych dla wszystkich walut
oblicza sig jako sume wymogoéw ka-
pitatowych obliczonych dla poszcze-
goélnych walut, zgodnie z pkt 3;

5) wymag kapitatowy z tytutu okreslo-
nego ryzyka dla pozycji stanowigcych
pozycje sekurytyzacyjne oblicza sie
zgodnie z § 13a.

2. Dla celéw niniejszego paragrafu oraz
8 13a i § 14a, bank moze ograniczy¢
wynik zastosowania iloczynu wagi ry-
zyka oraz pozycji netto do najwiekszej
mozliwej straty z tytutu ryzyka niewy-
konania zobowigzania. Przy czym, dla
krétkich pozycji ograniczenie to moze
byé¢ obliczane jako zmiana wartosci
w sytuacji, gdy podmioty, do ktérych
odnosi sie instrument bazowy, stajg sie
natychmiastowo wolne od ryzyka nie-
wykonania zobowigzania.”,

c) po § 14 dodaje sie § 14a—14c w brzmieniu:

.8 14a. 1. W drodze odstepstwa od § 14 bank
moze okresli¢ wiekszg z nastepujgcych
kwot jako wymoég kapitatowy z tytutu
ryzyka szczegdlnego cen instrumentow
dtuznych dla korelacyjnego portfela
handlowego (correlation trading port-
folio):

1) suma wymogow kapitatowych z ty-
tutu ryzyka szczegolnego cen instru-
mentéw dtuznych, obliczonych
wytacznie dla pozycji dtugich net-
to korelacyjnego portfela handlo-
wego;

2) suma wymogoéw kapitatowych z ty-
tutu ryzyka szczegolnego cen instru-
mentéw diuznych, obliczonych wy-
tacznie dla pozycji krotkich netto
korelacyjnego portfela handlowego.

§ 14b. Korelacyjny portfel handlowy skiada sie
z pozycji sekurytyzacyjnych i kredyto-
wych instrumentéw pochodnych urucha-
mianych n-tym niewykonaniem zobowig-
zania, ktore spetniajg nastepujace kryte-
ria:

1) pozycje nie sg ani pozycjami resekury-
tyzacyjnymi w rozumieniu § 5a zatgcz-

nika nr 18 do uchwaty, ani opcjami na
transze sekurytyzacyjng, ani zadnymi
innymi instrumentami pochodnymi
ekspozycji sekurytyzacyjnych, ktére nie
dajg proporcjonalnego udziatu we
wptywach z transzy sekurytyzacyjnej;

2) wszelkie instrumenty referencyjne to
albo instrumenty proste, w tym proste
kredytowe instrumenty pochodne, dla
ktorych istnieje ptynny dwustronny
rynek, albo bedace przedmiotem zwy-
czajowego obrotu indeksy oparte na
tych jednostkach referencyjnych. Uzna-
je sig, ze rynek dwustronny istnieje
woweczas, gdy wystepuja na nim skta-
dane w dobrej wierze oferty kupna
i sprzedazy, tak ze mozliwe jest okre-
$lenie w ciggu jednego dnia ceny roz-
sadnie powigzanej z ostatnig ceng
sprzedazy lub biezgcymi ofertami
przedstawianymi w dobrej wierze i na
zasadach rynkowych oraz dokonanie
kupna lub sprzedazy po takiej cenie
w stosunkowo krotkim czasie, ktory
odpowiada obowigzujgcym zwyczajom
handlowym.

§ 14c. 1. Pozycje, ktore odnoszg sie do ktorego-
kolwiek z nastepujagcych elementow,
nie wchodzg w sktad korelacyjnego
portfela handlowego:

1) instrument bazowy, ktory mozna
przypisaé do klas ekspozycji, o kto-
rych mowa w 8 20 ust. 1 pkt 8 9
zatgcznika nr 4 do uchwaty w port-
felu bankowym banku;

2) roszczenie wobec jednostki specjal-
nego przeznaczenia.

2. Kazdy bank moze wtaczy¢ do korela-
cyjnego portfela handlowego pozycje,
ktore nie sg ani pozycjami sekuryty-
zacyjnymi, ani kredytowymi instrumen-
tami pochodnymi uruchamianymi
n-tym niewykonaniem zobowigzania,
ale ktore zabezpieczajg inne pozycje
tego portfela, pod warunkiem ze dla
danego instrumentu lub jego instru-
mentow bazowych istnieje ptynny ry-
nek dwustronny okreslony w § 14b
pkt 2.”;

11) w zatgczniku nr 10 w § 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) pozycje netto w instrumentach bazowych, diugie
i krotkie, wyrazone w danej walucie, obliczone
zgodnie z 8 1—4, zalicza sig do jednego z prze-
dziatéw termindw zapadalnosci (przedziat), po-
dzielonych na trzy strefy przedziatéw zapadal-
nosci (strefa), z uwzglednieniem wysokosci
kuponu, zgodnie z ponizszg tabela:



Zatozona
Przedzialy terminéw zapadalnosci Mnoznik zmiana stop
(terminy rezydualne) (w %) procentowych
(w %)
Grupa A Grupa B

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

1 do 1 miesiagca do 1 miesigca 0,00 —
2 > 1—3 miesigce > 1—3 miesigce 0,20 1,00

Pierwsza
3 > 3—-6 miesiecy > 3—6 miesiecy 0,40 1,00
4 > 6—12 miesiecy > 6—12 miesiecy 0,70 1,00
5 >1—2 lata >1—1,9 lat 1,25 0,90
Druga 6 >2—3 lata >1,9—2,8 lat 1,75 0,80
7 >3—4 lata >2,8—3,6 lat 2,25 0,75
8 >4—5 lat > 3,6—4,3 lat 2,75 0,75
9 >5—7 lat >4,3—5,7 lat 3,25 0,70
10 >7—10 lat >5,7—7,3 lat 3,75 0,65
11 >10—15 lat >7,3—9,3 lat 4,50 0,60
Trzecia

12 >15—20 lat >9,3—10,6 lat 5,25 0,60
13 > 20 lat >10,6—12 lat 6,00 0,60
14 >12—20 lat 8,00 0,60
15 > 20 lat 12,50 0,60

12) w zatgczniku nr 11:

a) § 2 otrzymuje brzmienie:

.8 2. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rozlicze-
nia i ryzyka dostawy oblicza sie jako sume
wymogow kapitatowych obliczonych zgod-
nie z § 3i 8 4 dla operacji, ktérych umowny
termin rozliczenia minat, za wyjgtkiem trans-
akcji z udzielonym lub otrzymanym przy-
rzeczeniem odkupu oraz transakcji udziela-
nia lub przyjmowania pozyczek papierow
wartosciowych lub towarow.”,

b) § 4 otrzymuje nastepujace brzmienie:

.8 4. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka dostawy
instrumentéw do rozliczenia w pdzniejszym
terminie oblicza sie dla operacji, ktorych
instrumentem bazowym sg waluty obce,
towary i papiery wartosciowe, w tym instru-
menty diuzne, zgodnie z ponizszymi zasa-
dami:

1) wymog kapitatowy oblicza sie w naste-
pujacych przypadkach:

a) gdy bank zaptacit za papiery wartos-
ciowe, waluty obce lub towary przed
ich otrzymaniem lub dostarczyt papie-
ry wartosciowe, waluty obce lub towa-
ry przed otrzymaniem za nie zaptaty,

b) w przypadku transakcji transgranicz-
nych, gdy uptynat jeden lub wigcej dni
od czasu dokonania tej ptatnosci lub
dostawy;

2) dla kazdej operacji oblicza sie wymog
kapitatowy, przy czym:

a)do daty pierwszej przewidzianej
w umowie ptatnosci lub dostawy —
wymog kapitatowy wynosi zero,

b) od daty pierwszej przewidzianej
w umowie ptatnosci lub dostawy do
uptywu czterech dni po drugiej ptat-
nosci lub dostawie — wymaog kapita-
towy oblicza sig¢ wedtug zasad okre-
Slonych w zatgczniku nr 4 do uchwaty,

¢) od 5 dni roboczych po drugiej przewi-
dzianej w umowie ptatnosci lub dosta-
wie, az do wygasniecia transakcji —
pomniejsza sie fundusze wtasne o za-
ptacong kwote lub warto$¢ dostarczo-
nych instrumentéw, powiekszong
o wartos¢ biezacej ekspozycji dodat-
niej;

3) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2
lit. b, bank stosujacy metode wewnetrz-
nych ratingdéw do obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowe-
go moze:

a) przypisa¢ wspotczynniki PD na podsta-
wie zewnetrznej oceny wiarygodnosci
kredytowej kontrahenta, w przypadku
kontrahentow, wobec ktorych nie po-
siada zadnych innych ekspozycji zali-
czonych do portfela bankowego,

W



b) jezeli bank stosuje wtasne wspodtczyn-
niki LGD, z zastrzezeniem pkt 4, moze
przypisa¢ wspotczynniki LGD okreslo-
ne w § 89 zatgcznika nr 5 do uchwaty,
o ile podejscie to jest stosowane kon-
sekwentnie w odniesieniu do wszyst-
kich ekspozycji z tytutu dostawy instru-
mentéw do rozliczenia w pozniejszym
terminie;

4) w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 lit.
b, bank stosujgcy metode wewnetrznych
ratingdw do obliczania wymogu kapita-
towego z tytutu ryzyka kredytowego mo-
ze stosowac wagi ryzyka jak dla oblicza-
nia wymogu kapitatlowego z tytutu ryzy-
ka kredytowego metodg standardowag
lub stosowac¢ wage ryzyka 100%, o ile
podejscie to jest stosowane konsekwen-
tnie w odniesieniu do wszystkich ekspo-
zycji z tytutu dostawy instrumentow do
rozliczenia w pozniejszym terminie;

5) jezeli kwota ekspozycji dodatniej wyni-
kajgca z transakcji dostawy z pdzniejszym
terminem rozliczenia jest nieistotna, bank
moze do takich ekspozycji stosowac wa-
ge ryzyka 100%.",

2) pozycje netto w gwarantowanych emi-
sjach papierow warto$ciowych tego pod-
miotu, obliczong zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 10 i 11 zatacznika nr 2
do uchwaty;

3) zaangazowania wobec tego podmiotu
wynikajace z operacji, o ktérych mowa
w zatgczniku nr 11 do uchwaty, rozumia-
na jako suma:

a) iloczynu sumy wymogow kapitatowych
okreslonych w 8 1—3 zatgcznika nr 11
do uchwaty i liczby 12,5,

b) sumy ekwiwalentéw bilansowych ope-
racji, o ktérych mowa w 8§ 4 i 5 zatacz-
nika nr 11 do uchwaty.

8 5. Wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia

limitu koncentracji zaangazowan wobec da-

nego podmiotu oblicza sie:

1) zgodnie z § 6 — jesli spetnione sg wszyst-
kie warunki okreslone w § 6 pkt 19 uchwa-
ty w sprawie limitu koncentracji zaanga-
zowan i limitu duzych zaangazowan;

2) zgodnie z § 7 — jesli nie jest spetniony
ktorykolwiek z warunkéw okreslonych § 6
pkt 19 uchwaty Komisji Nadzoru Finan-

sowego w sprawie limitu koncentracji
zaangazowan i limitu duzych zaangazo-
wan.”,

c) w 8 7 w pkt 1 lit. ¢ otrzymuje brzmienie:

»C) w przypadku transakcji swap ryzyka kredyto-
wego bankowi, ktérego ekspozycja z tytutu
zamiany stanowi pozycje dtuga w instrumen- c) w 8 6 w pkt 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmie-
cie bazowym, zezwala sie na zastosowanie nie:
wartosci 0% do potencjalnej przysztej ekspo-
zycji kredytowej, chyba ze transakcja ta pod-
lega procedurze rozwigzania z chwilg stwier-
dzenia niewyptacalnosci podmiotu, ktorego
ekspozycja z tytutu swapu stanowi pozycje
krotka w instrumencie bazowym, nawet jeze-
li nie doszto do niewykonania zobowigzania
z tytutu instrumentu bazowego, w ktérym to
przypadku maksymalna wysoko$¢ potencjal-
nej przysztej ekspozycji kredytowej banku nie
przekracza wysokosci premii, ktore nie zosta-
ty jeszcze wyptacone bankowi przez pod-
miot,”;

»1) zzaangazowania banku wobec danego pod-
miotu w portfelu handlowym wyodrebnia sie
sktadniki o tgcznej wartosci rownej nadwyzce
zaangazowania ponad limity okreslone
w art. 71 ust. 1, 1ai 1b ustawy — Prawo ban-
kowe (nadwyzka koncentracji), ktérym przy-
pisano najwyzsze:”,

d) § 8i & 9 otrzymuja brzmienie:

.8 8. Ltgczny wymog kapitatowy z tytutu przekro-
czenia limitu koncentracji zaangazowah
oblicza sie jako sume wymogow kapitato-
wych z tytutu przekroczenia limitu koncen-
tracji zaangazowan wobec poszczegdlnych
podmiotéw, obliczonych:

1) zgodnie z § 6 w przypadku zaangazowan,
o ktérych mowa w § 5 pkt 1,

2) zgodnie z § 7 w przypadku zaangazowan,
o ktérych mowa w § 5 pkt 2.

b) 8 3—5 otrzymujg brzmienie: § 9. Lgczny wymag kapitatowy z tytutu przekro-
.8 3. Laczny wymog kapitatowy z tytutu przekro- czenia limitu koncentracji zaangazowan

13) w zatgczniku nr 12:

a) tytut otrzymuje brzmienie:
»OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TY-

TULU PRZEKROCZENIA LIMITU KONCENTRACJI
ZAANGAZOWAN",

czenia limitu koncentracji zaangazowan
oblicza sie zgodnie z § 4—8 lub § 9, w za-
leznosci od skali dziatalnosci banku.

8 4. Zaangazowanie banku wobec danego pod-

miotu w portfelu handlowym obejmuje:

1) nadwyzke dtugich pozycji netto nad krét-
kimi pozycjami netto we wszystkich in-
strumentach bazowych emitowanych
przez ten podmiot, wynikajacych z ope-
racji zaliczonych do portfela handlowego,
obliczonych zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w zatgczniku nr 3 uchwaty;

stanowi suma nadwyzek zaangazowan ban-
ku wobec poszczegélnych podmiotéw
w portfelu handlowym ponad limity okre-
Slone w art. 71 ust. 1, 1ai 1b ustawy — Pra-
wo bankowe.”;

14) w zatagczniku nr 16 § 11 otrzymuje brzmienie:
.8 11. Ekwiwalent bilansowy transakcji pozabilan-

sowej oblicza sie jako iloczyn nominalnej
kwoty transakcji pozabilansowej lub, w przy-
padku opcji, wartosci jej ekwiwalentu delta,
i wspotczynnika konwersji kredytowej przy-
pisanego tej transakcji, zgodnie z tabelg nr 3.



Tabela nr 3

Pierwotny termin zapadalnosci?

dodatkowo
Instrument bazowy' ponad 1 rok — za kazdy
y el el — do 2 lat rozpoczety rok
ponad 2 lata®
(w %)*
(1) (3) (4)
1 | Stopy procentowe (instrumenty 0,50 1,00 1,00
dtuzne)
2 [ Waluty obce i ztoto 2,00 5,00 3,00

1 Instrumenty bazowe wyrazone w walucie obcej zalicza sie do walut obcych.
2 0d dnia zawarcia transakcji do ustalonego dnia jej zapadalnosci, przy czym w przypadku transakcji na stope procentowg
bank moze takze dokonywac klasyfikacji na podstawie rezydualnego terminu zapadalnosci.

3 Maksymalnie do 100% tacznie za caly okres trwania transakcji.

4 Dla transakcji z wielokrotng wymiang ich instrumentéw bazowych (lub ich wartosci godziwych), wagi ryzyka produktu
mnozy sie przez liczbe takich wymian pozostatych do realizacji zgodnie z warunkami transakcji.”;

15) w zataczniku nr 17 w § 17 w ust. 4 pkt 1 otrzymuje
brzmienie:

. 1) sg dopuszczone do obrotu na jednej z uznanych
gield papierow wartosciowych, ktérych wykaz
znajduje sie w 8§ 9 ust. 1 zatagcznika nr 8 do
uchwaty;”;

16) w zatgczniku nr 18:

a) po § 5 dodaje sie § 5ba w brzmieniu:

.8 ba. 1. W rozumieniu niniejszego zatgcznika:

1) resekurytyzacja — oznacza sekuryty-
zacje, w przypadku ktorej ryzyko zwig-
zane z bazowg pulg ekspozycji jest
dzielone natransze i co najmniej jed-
na z ekspozycji bazowych jest pozycjg
sekurytyzacyjng;

2) pozycja resekurytyzacyjna — oznacza
ekspozycje z tytutu resekurytyzacji.

2. Pojecia, o ktorych mowa w ust. 1, przyj-
mujg okreslone w tym przepisie rozu-
mienie takze w innych zatgcznikach do
niniejszej uchwaty.”,

b) § 30 otrzymuje brzmienie:

.8 30. Bank sponsorujacy lub bank inicjujacy,

ktory w zakresie sekurytyzacji skorzystat
z postanowien 8§ 20—21 w celu obliczenia
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem lub
sprzedat instrumenty ze swojego portfela
handlowego jednostce SSPE, tak, ze nie
jest juz zobowigzany do obliczania wymo-
gu kapitatowego z tytutu tych instrumen-
téw, nie mogg, majac na wzgledzie ogra-
niczenie potencjalnych lub rzeczywistych
strat inwestorow, udziela¢ wsparcia jako-
Sci kredytowej sekurytyzacji wykraczaja-
cego poza ich zobowigzania wynikajgce
z umowy.”,

c) 8 50i 8§ 51 otrzymujg brzmienie:

.8 50. 1. W przypadku, gdy bank posiada dwie

lub wiecej pokrywajacych sie pozycji
sekurytyzacyjnych, jest zobowigzany,
w zakresie, w jakim pozycje te pokrywa-
ja sie, wiaczyé do obliczen kwot ekspo-
zycji wazonych ryzykiem jedynie te po-
zycje lub czesci pozycji, ktore skutkujg
wyzszymi kwotami ekspozycji wazonych
ryzykiem. Bank moze réwniez uznac ta-
kie naktadanie sie na siebie narzutow
kapitatowych z tytutu ryzyka szczegol-
nego dla pozycji w portfelu handlowym
i narzutow kapitatowych dla pozycji
w portfelu bankowym, pod warunkiem
ze ten bank bedzie w stanie obliczyé
i porownac narzuty kapitatowe dla sto-
sownych pozycji. Pokrywanie sie pozy-
cji oznacza, ze pozycje w catosci lub
w cze$ci narazone sg na to samo ryzyko,
tak ze pokrywajacym sie czesciom po-
zycji odpowiada jedna ekspozycja.

2. Jezeli do pozycji dotyczacej ABCP za-
stosowanie ma 8§ 6 pkt 4 zatgcznika nr 15
do uchwaty, bank moze za zgodg Komi-
sji Nadzoru Finansowego, zastosowac
wage ryzyka przypisang do instrumen-
tu wsparcia ptynnosci w celu obliczenia
kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla
papieru komercyjnego, jezeli instrument
wsparcia ptynnosci ma stopien uprzy-
wilejowania rowny ABCP, tak ze tworzg
one naktadajace sie na siebie pozycje
i 100% ABCP wyemitowane w ramach
programu jest pokryte instrumentem
wsparcia ptynnosci.

8 51. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem wynika-

jaca z pozycji sekurytyzacyjnej lub resekury-
tyzacyjnej posiadajgcej zewnetrzng ocene



wiarygodnosci kredytowej oblicza sig, z za-
strzezeniem § 53, stosujgc do wartosci eks-
pozycji wage ryzyka zwigzang ze stopniem
jakosci kredytowej, przypisanym przez Ko-

misje Nadzoru Finansowego zgodnie
z art. 128 ust. 4 ustawy — Prawo bankowe
do okreslonej oceny wiarygodnosci kredy-
towej, jak wyszczegolniono w tabeli nr 1.

Tabela nr 1
4 (dotyczy tylko Wszystkie
ocen ozostate
Stopien jakosci kredytowe;j 1 2 3 kredytowych pozos , .
. . 1= | stopnie jakosci
innych niz ratingi kredviowe
krotkoterminowe) Y !
Pozycje sekurytyzacyjne 20% 50% 100% 350% 1250%
Pozycje resekurytyzacyjne 40% 100% 225% 650% 1250%

d) § 77 i § 78 otrzymujq brzmienie:

.8 77. Odpowiedni wspodtczynnik konwersji okresla sie zgodnie z poziomem faktycznej sredniej marzy
nadwyzkowej z trzech ostatnich miesiecy, zgodnie z tabelg nr 2.

Tabela nr 2

Sekurytyzacja z kontrolowang Sekurytyzacja z niekontrolowang
opcja sptaty przedterminowej opcja sptaty przedterminowej

Sr_edr_ﬁa marza nadwyzkowa z trzech Wspbtczynnik konwers;ji Wspodtczynnik konwers;ji

miesiecy

Powyzej poziomu A 0% 0%

Poziom A 1% 5%

Poziom B 2% 15%

Poziom C 10% 50%

Poziom D 20% 100%

Poziom E 40% 100%

§ 78. W tabeli nr 2 poziom A oznacza poziom pozycji sekurytyzacyjnej lub resekurytyza-

marzy nadwyzkowej nizszy od 133,33% po-
ziomu blokady marzy nadwyzkowej, ale nie
nizszy od 100% tego poziomu; poziom B
oznacza poziom marzy nadwyzkowej nizszy
od 100% poziomu blokady marzy nadwyz-
kowej, ale nie nizszy od 75% tego poziomu;
poziom C oznacza poziom marzy nadwyz-
kowej nizszy od 75% poziomu blokady mar-
zy nadwyzkowej, ale nie nizszy od 50% tego
poziomu; poziom D oznacza poziom marzy
nadwyzkowej nizszy od 50% poziomu blo-
kady marzy nadwyzkowej, ale nie nizszy od
25% tego poziomu; poziom E oznacza po-
ziom marzy nadwyzkowej nizszy od 25%
poziomu blokady marzy nadwyzkowej.”,

e) § 94 i § 95 otrzymujg brzmienie:

.3 94. Wedtug metody ratingdéw zewnetrznych

kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla

cyjnej posiadajgcej zewnetrzng ocene wia-
rygodnosci kredytowej oblicza sie przy
zastosowaniu do wartosci ekspozycji wagi
ryzyka zwigzanej ze stopniem jakosci kre-
dytowej przypisanym okreslonej zewnetrz-
nej ocenie wiarygodnosci kredytowej
w uchwale Komisji Nadzoru Finansowego,
o ktérej mowa w art. 128 ust. 4 ustawy
— Prawo bankowe, pomnozonej przez
wspotczynnik 1,06. Wagi ryzyka okreslone
w tabeli nr 3 stosuje sie do pozycji seku-
rytyzacyjnych i reasekurytyzacyjnych in-
nych niz posiadajgcych zewnetrzne kroét-
koterminowe oceny wiarygodnosci kredy-
towej. Wagi ryzyka okreslone w tabeli nr 4
stosuje sie do pozycji sekurytyzacyjnych
i reasekurytyzacyjnych posiadajacych ze-
wnetrzne krotkoterminowe oceny wiary-
godnosci kredytowe;.



Tabela nr 3

Stopien jakosci Pozycje sekurytyzacyjne Pozycje resekurytyzacyjne
kredytowej A B I D E
1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 35% 50%
4 12% 20% 35% 40% 65%
5 20% 35% 35% 60% 100%
6 35% 50% 50% 100% 150%
7 60% 75% 75% 150% 225%
8 100% 100% 100% 200% 350%
9 250% 250% 250% 300% 500%
10 425% 425% 425% 500% 650%
11 650% 650% 650% 750% 850%
Wszystkie
pozostate i bez
zewnetrznej 1250%
oceny
kredytowej
Tabela nr 4
Stopien jakosci Pozycje sekurytyzacyjne Pozycje resekurytyzacyjne
kredytowej A B c D E
1 7% 12% 20% 20% 30%
2 12% 20% 35% 40% 65%
3 60% 75% 75% 150% 225%
pozostate
zewnetrzne
oceny 1250%
wiarygodnosci
kredytowej

§ 95. Wagi ryzyka okreslone w kolumnie C w ta-

beli nr 3 i w tabeli nr 4 stosuje sig w przy-
padku, gdy pozycja sekurytyzacyjna nie
jest pozycja resekurytyzacyjng, a efektyw-
na liczba ekspozycji sekurytyzowanych jest
mniejsza niz sze$¢. W odniesieniu do po-
zostatych pozycji sekurytyzacyjnych nie-
bedacych pozycjami resekurytyzacyjnymi
stosuje sie wagi ryzyka okreslone w ko-
lumnie B, o ile dana pozycja nie jest naj-
bardziej uprzywilejowang transzg sekury-
tyzacji, w ktorym to przypadku stosuje sie
wagi ryzyka okreslone w kolumnie A.
W odniesieniu do pozycji resekurytyzacyj-

nych stosuje sie wagi ryzyka okreslone
w kolumnie E, o ile dana pozycja reseku-
rytyzacyjna nie jest najbardziej uprzywile-
jowang transza resekurytyzacji i zadna
z ekspozycji bazowych nie stanowita juz
sama ekspozycji resekurytyzacyjnej, w kto-
rym to przypadku stosuje sie wagi ryzyka
okreslone w kolumnie D. Przy okreslaniu,
czy dana transza jest najbardziej uprzywi-
lejowana, nie wymaga sig¢ uwzgledniania
kwot naleznych z tytutu walutowych trans-
akcji pochodnych, transakcji pochodnych
opartych na stopie procentowej, naleznych
optat lub innych podobnych ptatnosci.”,



f) uchyla sie § 96,

g) § 97 otrzymuje brzmienie:

gdzie:

.8 97. 1. Przy obliczaniu efektywnej liczby ekspo-

gdzie

X
S[x]={

zycji sekurytyzowanych ekspozycje wie-
lokrotne wobec jednego diuznika nalezy
traktowac jako pojedynczg ekspozycje.

2. Efektywna liczbe ekspozycji oblicza sie

wedtug wzoru:

(3 E4D )
Z[: EAD

1

N =

1

gdzie EADi stanowi sume wartosci
wszystkich ekspozycji wobec i-tego dtuz-
nika, przy czym i oznacza numer kolejny
dtuznika.

jezeli x < Kirbr

Jesli bank posiada informacje o udziale
w portfelu najwigkszej ekspozycji, C,,
bank moze przyja¢ N réwne 1/C,.”,

h) uchyla sie § 98,
i) § 100 otrzymuje brzmienie:

.8 100. Z zastrzezeniem przepiséw § 106—108,

wage ryzyka dla pozycji sekurytyzacyj-
nych zgodnie z metoda formuty nadzor-
czej stosuje sig zgodnie z 8 101. Waga
ryzyka nie moze by¢ jednak mniejsza niz
20% w przypadku pozycji resekurytyza-
cyjnych i 7% w przypadku wszystkich
pozostatych pozycji sekurytyzacyjnych.”,

j) w § 101 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

. 1. Z zastrzezeniem przepisow § 106— 108, waga
ryzyka ekspozycji rowna sie

12,5 - (S[L+TI-S[LI)/T

Kirbr + K[x] — K[Kirbr] +(d - Kz'rbr/a)ﬁ — e Kirtr=y K’””") jezeli Kirbr < x}

h = (1 — Kirbr /| ELGD)"
c = Kirbr /(1 — h)
. _ (ELGD — Kirbr) Kirbr +~ 0,25 — ELGD) Kirbr

v + Kirbr?

I = —c

> | (1 — Kirbr )Kirbr — v

1 — A - h)z
- d-o) _ 1
o 7
a =g-c
b =g-(-c)
d =1— (—h)-(1— Beta[Kirbr; a, b])

K[x]=0— h)-((1 — Beta|[x; a,b])x + Beta|x;a+1,b]c)

T =1000
o =20



Beta [x, a, b] oznacza wartos$¢ dystrybuanty roz-
ktadu Beta z parametrami a i b w punkcie x.

T (grubos¢ transzy, w ktorej znajduje sie dana
pozycja sekurytyzacyjna) wyznacza sie jako sto-
sunek wartosci nominalnej transzy do sumy war-
tosci ekspozycji wyznaczonych dla poszczegél-
nych sekurytyzowanych ekspozycji. Dla celow
obliczenia T warto$¢ ekspozycji z tytutu instru-
mentu pochodnego okreslonego w § 31 zatgcz-
nika nr 2 do uchwalty, o ile jej biezgcy koszt za-
stgpienia nie jest dodatni, réwna sie przysziej
potencjalnej ekspozycji kredytowej obliczonej
zgodnie z zatgcznikiem nr 16 do uchwaty.

Kirbr oblicza sie jako stosunek a) wartosci Kirb
do b) sumy wartosci ekspozycji wyznaczonych
dla poszczegolnych sekurytyzowanych ekspozy-
cji. Kirbr wyraza sie w formie utamka dziesietne-
go (na przyktad Kirb rowny 15% puli wyraza sie
jako Kirbr rowny 0,15).

L (poziom wsparcia jakosci kredytowej) wyznacza
sig jako stosunek wartosci nominalnej wszystkich
transz podporzadkowanych wobec transzy, w kto-
rej znajduje sie dana pozycja, do sumy wartosci
ekspozycji wyznaczonych dla poszczegdlnych
sekurytyzowanych ekspozycji. W pomiarze L nie
uwzglednia sie skapitalizowanych przysztych do-
choddéw. Przy obliczaniu poziomu wsparcia jako-
Sci kredytowej, ekspozycji wobec kontrahentow
z tytutu transakcji pochodnych okreslonych
w 8 31 zatgcznika nr 2 do uchwaty, stanowigcych
transze mniej uprzywilejowane w stosunku do
transzy rozpatrywanej, mozna przyjaé wedtug
biezgcego kosztu zastgpienia, bez uwzglednienia
wartosci przysztych potencjalnych ekspozycji
kredytowych.

N oznacza efektywng liczbe ekspozycji obliczong
zgodnie z § 97. W przypadku resekurytyzacji bank
uwzglednia liczbe ekspozycji sekurytyzacyjnych
w resekurytyzowanej puli, a nie liczbe ekspozycji
bazowych w pulach pierwotnych, z ktérych po-
chodzg bazowe ekspozycje sekurytyzacyjne.

ELGD, $rednig strate z tytutu niewykonania zo-
bowigzan wazong ekspozycja, oblicza sie wedtug
wzoru:

> LGD, - EAD,
ELGD = - S EAD

gdzie LGD, oznacza srednig warto$¢ LGD zwigza-
ng ze wszystkimi ekspozycjami wzgledem i-tego
dtuznika (gdzie i oznacza numer kolejny dtuznika),
a wartos$¢ LGD okresla sie zgodnie z metoda we-
wnetrznych ratingow dla obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego okre-
$long w zatgczniku nr 5 do uchwaty.

W przypadku resekurytyzacji do pozycji sekury-
tyzowanych stosuje sie warto$¢ LGD réwng 100%.

Jezeli ryzyko niewykonania zobowigzan i ryzyko
rozmycia dotyczgce nabytych wierzytelnosci sg
traktowane w ramach sekurytyzacji w sposob

zbiorczy (np. dostepna jest pojedyncza rezerwa
albo zabezpieczenie nadwyzkowe w celu pokrycia
strat z obu zrédet), LGDi odpowiada $redniej wa-
zonej wartosci LGD dla ryzyka kredytowego i 75%
LGD dla ryzyka rozmycia. W tym przypadku wa-
gi stanowig odpowiednio wymogi kapitatowe
wyliczone odrebnie dla ryzyka kredytowego i dla
ryzyka rozmycia.”,

k) 8 121 otrzymuje brzmienie:

.8 121. Bank moze nie uwzglednia¢ w oblicze-
niach kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem
pozycji sekurytyzacyjnej, ktérej przypisu-
je sie wage ryzyka 1250%, jezeli dokonat
pomniejszenia funduszy wtasnych o war-
tos¢ ekspozycji z tytutu tej pozycji zgodnie
z 8 3 ust. 1 pkt 5 uchwaty w sprawie fun-
duszy wtasnych.”;

17) w zatgczniku nr 19:

a) § 4 otrzymuje brzmienie:

.8 4. 1. Model wartosci zagrozonej moze byé
stosowany przez bank do celéw oblicza-
nia wymogow kapitatowych z tytutu ry-
zyka szczegblnego zwigzanego z handlo-
wymi pozycjami w instrumentach dtuz-
nych i kapitatowych, jezeli poza warun-
kami, o ktérych mowa w § 3, spetnione
sg nastepujgce warunki:

1) dotyczace modelu:

a) model objasnia historyczne wahania
cen w ramach porfela,

b) w modelu uwzgledniona jest kon-
centracja w kategoriach wielkosci
oraz zmian struktury portfela,

c) model jest odporny na niekorzystne
warunki rynkowe,

d) model jest testowany w ramach
weryfikacji uwzgledniajacej oceng,
czy ryzyko szczegodlne zostato do-
ktadnie ujete,

e) w modelu uwzgledniono ryzyko po-
wigzane z rodzajem instrumentu, tj.
bank powinien wykazaé, ze model
wewnetrzny jest wrazliwy na
idiosynkratyczne roznice miedzy
podobnymi, ale nie identycznymi
pozycjami,

f) model uwzglednia ryzyko wystgpie-
nia niekorzystnych zdarzen;

2) dotyczagce banku:

a) przy pomocy modelu bank ocenia
w sposob konserwatywny ryzyko
wynikajgce z pozycji o nizszej ptyn-
nosci lub pozycji o ograniczonej
przejrzystosci cenowej, zaktadajac
realne scenariusze rozwoju rynku,

b) model korzysta z doktadnych i kom-
pletnych danych,



c) w sytuacjach, gdy brak jest dosta-
tecznych danych lub nie oddajg one
rzeczywistej zmiennosci pozycji czy
portfela, moga by¢ stosowane esty-
macje wskaznikow rynkowych, przy
czym powinny one by¢ odpowied-
nio konserwatywne;

3) bank korzysta z nowych technik i prak-
tyk rynkowych w miare ich rozwoju.

. Obliczajgc wymog kapitatowy z tytutu
ryzyka szczegolnego za pomocag modelu,
bank moze zdecydowacé¢ o wytaczeniu
z tych obliczen pozycji dotyczacych seku-
rytyzacji lub kredytowych instrumentow
pochodnych uruchamianych n-tym nie-
wykonaniem zobowigzania, w przypadku
ktorych spetnia wymogi kapitatowe z ty-
tutu rodzajow ryzyka zwigzanych z pozy-
cjami zgodnie z zatgcznikami nr 2, 8 9
do uchwaty, z wyjatkiem tych pozycji,
ktore podlegajg metodzie okreslonej
w 8§ 4i.

. Od banku nie wymaga sie uwzglednienia
ryzyka niewykonania zobowigzan i mi-
gracji w odniesieniu do rynkowych in-
strumentéw dtuznych w ich modelu, je-
zeli uwzglednia on to ryzyko spetniajac
wymogi okreslone w § 4 ust. 4—9 oraz
8 4da—4h.

. Bank, ktory podlega przepisom § 4
ust. 1—3 w odniesieniu do rynkowych
instrumentow dtuznych, powinien dys-
ponowaé¢ metoda pozwalajagcg mu
uwzglednia¢ przy obliczeniach wymogoéw
kapitatowych ryzyko niewykonania zobo-
wigzan i ryzyko migracji w odniesieniu
do pozycji jego portfela handlowego,
ktore sg ryzykiem specyficznym (incre-
mental risk) w przypadku rodzajow ryzy-
ka uwzglednionych w pomiarze wartosci
zagrozonej, o ktérym mowa w § 4
ust. 1—3.

. Bank wykazuje, ze jego metoda spetnia
normy ostroznos$ciowe porownywalne
z normami obowigzujgcymi dla metody
okreslonej w zatgczniku nr 5 do uchwaty,
przy zatozeniu, ze poziom ryzyka jest sta-
ty oraz w odpowiednich przypadkach
dokonywane sg korekty, aby uwzgledni¢
wptyw ptynnosci, koncentracji, zabezpie-
czania pozycji (hedgingu) i opcjonalnosci.

. Metoda uwzgledniania ryzyka specyficz-
nego (incremental risk) w przypadku ry-
zyka niewykonania zobowigzan i ryzyka
migracji obejmuje wszystkie pozycje,
ktére podlegajg obliczaniu wymogu ka-
pitatowego z tytutu ryzyka szczegolnego
stopy procentowej, ale nie obejmuje po-
zycji dotyczgcych sekurytyzacji lub kre-
dytowych instrumentéw pochodnych
uruchamianych n-tym niewykonaniem
zobowigzania.

7. Pod warunkiem uzyskania zgody Komisji

Nadzoru Finansowego, bank moze stale
uwzglednia¢ wszystkie pozycje w papie-
rach kapitatlowych notowanych na ryn-
kach regulowanych i pozycje w instru-
mentach pochodnych, ktérych instrumen-
tem bazowym sg papiery kapitatowe
notowane na rynkach regulowanych,
ktérych uwzglednianie jest zgodne ze
sposobem wewnetrznego pomiaru ryzy-
ka i zarzagdzania tym ryzykiem przez bank.

. Metoda uwzglednia wptyw korelacji po-

miedzy przypadkami niewykonania zo-
bowigzan i migraciji.

. Wplyw rozréznienia pomigdzy przypad-

kami niewykonania zobowigzania i mi-
gracji z jednej strony a innymi czynnika-
mi ryzyka rynkowego z drugiej strony nie
jest uwzgledniany.”,

b) po § 4 dodaje sie § 4a—4i w brzmieniu:
.8 4a. 1. Metoda uwzgledniania ryzyka specyficz-

nego (incremental risk) w przypadku
ryzyka niewykonania zobowigzan i ry-
zyka migracji mierzy straty z tytutu nie-
wykonania zobowigzan i zmian ratingéw
wewnetrznych lub zewnetrznych zgod-
nie z przedziatem ufnosci wynoszgcym
99,9% w ramach horyzontu kapitatowe-
go wynoszacego jeden rok.

2. Zatozenia dotyczace korelacji sg poparte

rzetelng analizg obiektywnych danych.

3. Metoda, o ktoérej mowa w ust. 1, powin-

na odpowiednio uwzglednia¢ koncentra-
cje okreslonego emitenta lub emitentow.

4. Uwzglednione powinny by¢ takze kon-

centracje, ktére moga powstawac w wa-
runkach skrajnych w obrebie jednej
klasy produktow lub wiekszej liczby klas
produktow.

5. Metoda ta powinna opierac sie na zato-

zeniu statego poziomu ryzyka w rocz-
nym horyzoncie kapitatowym, impliku-
jacym, ze poszczegblne pozycje lub
grupy pozycji portfela handlowego,
w przypadku ktorych doszto do niewy-
konania zobowigzan lub migracji pod-
czas ich horyzontu ptynnosciowego,
utrzymujg na koniec horyzontu ptynnos-
ciowego pierwotny poziom ryzyka.

6. Alternatywnie, bank moze zadecydowac

o systematycznym stosowaniu zatoze-
nia utrzymywania statej pozycji w okre-
sie jednego roku.

. Horyzonty ptynnosciowe sg okreslane
na podstawie okresu wymaganego do
sprzedazy pozycji lub do zabezpieczenia
wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka
cenowego, ktére majg zastosowanie
w skrajnych warunkach rynkowych, przy
czym nalezy w szczegolnym stopniu
uwzgledni¢ wielko$¢ danej pozyciji.



10.

11.

12.

13.

14.

. Horyzonty ptynnosciowe odzwiercied-

lajg faktycznie stosowane praktyki i do-
Swiadczenia, zarowno o charakterze
systematycznym, jak i idiosynkratycz-
nym, z okreséw wystepowania warun-
kow skrajnych.

. Horyzont ptynnosciowy jest mierzony

zgodnie z konserwatywnymi zatozeniami
i powinien by¢ na tyle dtugi, aby sama
transakcja sprzedazy lub zabezpieczenia
nie wptywata w istotnym stopniu na ce-
ne sprzedazy lub zabezpieczenia.

Przy ustalaniu odpowiedniego horyzon-
tu ptynnosciowego dla pojedynczej po-
zycji lub grupy pozycji obowigzuje dol-
ny putap wynoszgcy trzy miesigce.
Przy ustalaniu odpowiedniego horyzon-
tu ptynnosciowego dla pojedynczej po-
zycji lub grupy pozycji uwzglednia sig
wewnetrzne zasady polityki banku do-
tyczace korekt aktualizujgcych wartosé
wyceny i zarzgdzania przeterminowany-
mi pozycjami.

Jezeli bank ustala horyzonty ptynnos-
ciowe nie dla poszczegélnych pozycji,
ale dla grup pozycji, kryteria stuzace do
definiowania grup pozycji powinny by¢
okreslane w taki sposob, aby konkretnie
odzwierciedlaty roznice ptynnosci.
Horyzonty ptynnosciowe powinny byé
dtuzsze dla pozycji, ktore cechuje kon-
centracja, odzwierciedlajgc dtuzszy
okres potrzebny do likwidacji tych po-
zycji.

Horyzont ptynnos$ciowy w przypadku
tzw. securitisation warehouse powinien
odzwierciedla¢ okres, ktory jest wyma-
gany w skrajnych warunkach rynkowych
do utworzenia, sprzedazy i sekurytyzacji
aktywow lub do zabezpieczenia istot-
nych czynnikoéw ryzyka.

8 4b. 1. W celu uwzglednienia ryzyka specyficz-

nego (incremental risk) w przypadku
ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzy-
ka migracji do metody stosowanej przez
bank mozna witaczaé zabezpieczenia.

. Saldowanie pozycji jest dopuszczalne,

jezeli pozycje diugie i kréotkie dotycza
tego samego instrumentu finansowego.

. Skutki zabezpieczania lub dywersyfika-

cji zwigzane z dtugimi i krotkimi pozy-
cjami obejmujgcymi rézne instrumenty
lub rézne papiery wartosciowe tego
samego dtuznika oraz z dtugimi i krot-
kimi pozycjami dotyczgcymi réznych
emitentéw moga byé uwzglednione
jedynie za pomoca konkretnego mode-
lowania dtugich i krotkich pozycji brut-
to dotyczgcych réznych instrumentow.

. Bank uwzglednia wptyw ryzyka, ktére

moze wystgpié w okresie pomiedzy da-
tg zapadalnosci zabezpieczenia a hory-
zontem ptynnos$ciowym, oraz mozliwo-
Sci wystgpienia istotnego ryzyka bazo-

§ 4c. 1.

wego w strategiach zabezpieczania
pozycji (strategiach hedgingowych),
w rozbiciu na produkty, uprzywilejowa-
ny charakter w strukturze kapitatowej,
rating wewnetrzny lub zewnetrzny, ter-
min zapadalnosci, date emisji i inne
réznice pomigdzy instrumentami.

. Bank uwzglednia zabezpieczenie tylko

w takim zakresie, w ktérym zabezpie-
czenie to moze byé¢ utrzymane nawet
wowczas, gdy prawdopodobne jest wy-
stgpienie zdarzenia ryzyka kredytowego
lub innego zdarzenia o analogicznym
charakterze.

. W przypadku pozycji portfela handlo-

wego zabezpieczanych za pomocg dy-
namicznych strategii zabezpieczania
pozycji (strategii hedgingowych), moz-
liwe jest uznanie zmian struktury zabez-
pieczenia podczas horyzontu ptynnos-
ciowego zabezpieczonej pozycji, pod
warunkiem ze dany bank:

1) decyduje sie modelowa¢ zmiany
struktury zabezpieczenia w sposéb
jednolity w catej grupie pozycji port-
fela handlowego;

2) wykazat, ze witgczenie zmian struktu-
ry skutkuje poprawg pomiaru ryzyka;
oraz

3) wykazat, ze rynki instrumentéw sta-
nowigcych zabezpieczenia sg dosta-
tecznie ptynne, aby umozliwié takie
zmiany struktury zabezpieczenia na-
wet podczas okresow wystepowania
warunkéw skrajnych. Ewentualne
rezydualne ryzyko wynikajace z dy-
namicznych strategii zabezpieczania
pozycji (strategii hedgingowych) mu-
si zosta¢ uwzglednione w narzucie
kapitatowym.

Metoda uwzgledniania ryzyka specyficz-
nego (incremental risk) w przypadku
ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzy-
ka migracji odzwierciedla nieliniowe
skutki opcji, strukturyzowanych kredy-
towych instrumentow pochodnych i in-
nych pozycji, ktére cechuje istotna nie-
liniowos¢ w zakresie zmian cen.

. Bank uwzglednia takze odpowiednio wy-

sokos$é ryzyka modelu nieodtgcznie zwia-
zanego z wyceng i szacowaniem ryzyka
cen dotyczacego takich produktow.

§ 4d. Metoda uwzgledniania ryzyka specyficz-
nego (incremental risk) w przypadku ryzy-
ka niewykonania zobowigzan i ryzyka mi-
gracji opiera sie na obiektywnych i aktual-
nych danych.

8 4e. 1.

W ramach niezaleznego przegladu sy-
stemu pomiaru ryzyka oraz walidacji
modeli, zgodnie z wymogami okreslo-
nymi w niniejszym zatgczniku, bank do-
konuje nastepujgcych czynnosci
w zwigzku z metodg uwzgledniania ry-
zyka specyficznego (incremental risk)



§ 4f.

§ 4q.

§ 4h.

w przypadku ryzyka niewykonania zo-

bowiagzan i ryzyka migracji:

1) sprawdza, czy ich metoda modelowa-
nia korelacji i zmian cen jest odpo-
wiednia dla portfela banku, weryfiku-
jac w szczegolnosci wybor i wagi
czynnikéw ryzyka systematycznego;

2) przeprowadza réznorodne testy wa-
runkéw skrajnych, w tym analize
wrazliwosci i analize scenariuszy wa-
riantowych, aby oceni¢ zasadnos$¢
podejscia w kategoriach jakoscio-
wych i ilosciowych, szczegdlnie w od-
niesieniu do sposobu ujmowania
koncentracji. Testy nie ograniczaja sig
do zakresu zdarzen, ktére miaty miej-
sce w przesztosci;

3) stosuje odpowiednig walidacje ilos-
ciowg, w tym odpowiednie wewnetrz-
ne wartosci referencyjne na potrzeby
modelowania.

2. Metoda uwzgledniania ryzyka specyficz-
nego (incremental risk) w przypadku
ryzyka niewykonania zobowigzan i ryzy-
ka migracji jest zgodna z wewnetrznymi
metodami zarzgdzania ryzykiem stoso-
wanymi przez bank do celéw identyfiko-
wania i mierzenia rodzajow ryzyka han-
dlowego oraz zarzadzania nimi.

Bank dokumentuje swojg metode uwzgled-
niania ryzyka specyficznego (incremental
risk) w przypadku ryzyka niewykonania

zobowigzan i ryzyka migracji, tak, aby jej
zatozenia dotyczace korelacji i inne zatoze-

nia na potrzeby modelowania byty przej-
rzyste dla wtasciwych organow.

1. Jezeli bank stosuje metode uwzglednia-
nia ryzyka specyficznego (incremental
risk) w przypadku ryzyka niewykonania
zobowigzan i ryzyka migracji, ktéra nie
jest zgodna ze wszystkimi wymogami
okreslonymi w 8§ 4 ust. 4—9 oraz § 4a—A4i
ale jest zgodna z wewnetrznymi meto-
dami stosowanymi przez bank do celéw
identyfikowania i mierzenia ryzyka oraz
zarzadzania tym ryzykiem, wymag kapi-
tatowy obliczony wedtug metody stoso-
wanej przez bank nie moze by¢ nizszy
niz w przypadku gdyby zostat obliczony
za pomocg metody w petni zgodnej
z wymogami okreslonymi § 4 ust. 4—9
oraz § 4a—4i.

2. Komisja Nadzoru Finansowego, nie rza-
dziej niz raz w roku, sprawdza czy bank
stosujgcy metode, o ktérej mowa
w ust. 1, nie narusza wymogow, o kté-
rych mowa w tym przepisie.

Nie rzadziej niz raz w tygodniu bank doko-
nuje obliczen wymaganych w ramach wy-
branej przez siebie metody w celu uwzgled-
nienia specyficznego ryzyka (incremental
risk) w przypadku ryzyka niewykonania
zobowigzan i ryzyka migracji.

§ 4i. 1. Komisja Nadzoru Finansowego udziela

zgody na stosowanie metody wewnetrz-
nej do obliczania dodatkowego wymogu
kapitatowego zamiast wymogu kapitato-
wego dla korelacyjnego portfela handlo-
wego zgodnie z 8 14a zatacznika nr 9 do
uchwaty, pod warunkiem ze wszystkie
warunki okreslone w tym paragrafie zo-
staty spetnione.

. Metoda okreslona w ust. 1 uwzglednia

odpowiednio wszystkie rodzaje ryzyka
cenowego w zakresie przedziatu ufnosci
wynoszacego 99,9% w ramach horyzon-
tu kapitatowego wynoszacego jeden rok,
przy zatozeniu ze poziom ryzyka jest sta-
ty, a w odpowiednich przypadkach doko-
nywane sg korekty, aby uwzglednié
wplyw ptynnosci, koncentracji, zabezpie-
czania pozycji (hedgingu) i opcjonalnosci.

. Bank moze obja¢ metodg, o ktérej mowa

W niniejszym paragrafie, wszelkie pozy-
cje, ktorymi zarzadza sie wraz z pozycja-
mi korelacyjnego portfela handlowego,
i moze wtedy wykluczy¢ te pozycje z me-
tody wymaganej zgodnie z § 4 ust. 4 i 5.

. Kwota wymogu kapitatowego okreslone-

go w ust. 1, dla wszystkich rodzajow ry-
zyka cenowego nie jest nizsza niz 8%
wymogu kapitatowego, ktory zostatby
obliczony zgodnie z § 14a zatgcznika nr 9
do uchwaty dla wszystkich pozycji wia-
czonych do wymogu kapitatowego z ty-
tutu ryzyka cenowego.

. Nalezy w szczegdélnosci prawidiowo ujaé

nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) skumulowane ryzyko wynikajace
z wielu przypadkoéw niewykonania zo-
bowigzania, w tym uporzadkowanie
pod wzgledem znaczenia przypadkow
niewykonania zobowigzania, w tran-
szowanych produktach;

2) ryzyko spreadu kredytowego, w tym
efekty gamma i cross-gamma;

3) zmiennos$é korelacji rynkowych (im-
plikowanych), w tym efekty krzyzowe
pomiedzy spreadami i korelacjami;

4) ryzyko bazy, w tym zaréwno:

a) bazy pomiedzy spreadem indeksu
a spreadami tworzacych go instru-
mentow prostych, oraz

b) bazy pomiedzy korelacjg rynkowa
(implikowang) indeksu a korelacjg
tzw. szytych na miare portfeli (be-
spoke portfolios),

5) zmiennos$¢ stopy odzysku, gdyz wigze
sie ona z faktem, ze stopy odzysku
maja sktonnos$é do wptywania na ceny
transz; oraz

6) w stopniu, w jakim kompleksowa mia-
ra ryzyka uwzglednia korzysci z dyna-
micznego zabezpieczania pozycji (he-
dgingu dynamicznego), ryzyko niedo-
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10.

11.

12.

c)w 8§ b:

pasowania zabezpieczenia (hedge
slippage) i potencjalne koszty zmiany
struktury takich zabezpieczen.

. Dla celow niniejszego paragrafu bank
gromadzi wystarczajgce dane rynkowe
majgce zagwarantowac, ze w petni ujmu-
je on istotne ryzyko ekspozycji w swojej
metodzie wewnetrznej zgodnie z norma-
mi okreslonymi w niniejszym paragrafie,
ze wykazuje poprzez weryfikacje histo-
ryczng lub z uzyciem innym metod, ze
jego miary ryzyka moga wtasciwie wy-
jasnia¢ historyczne wahania cen produk-
tow, i ze dba o to, by mozliwe byto od-
dzielenie pozycji, dla ktérych posiada
zgode co do witgczenia ich do wymogu
kapitatowego zgodnie z niniejszym para-
grafem, od pozycji, dla ktérych takiej
zgody nie posiada.

. W odniesieniu do portfeli, o ktérych mo-
wa w niniejszym paragrafie bank regu-
larnie stosuje okreslone, wczes$niej usta-
lone symulacje warunkdw skrajnych.

. Takie scenariusze warunkow skrajnych
badajg wptyw warunkoéw skrajnych na
wspotczynniki niewykonania zobowigza-
nia, stopy odzysku, spready kredytowe
i korelacje dotyczace poszczegolnych cen-
tréw zysku (deskow) wyniku finansowego
handlowego portfela korelacyjnego.

. Bank stosuje takie symulacje warunkow
skrajnych nie rzadziej niz raz w tygodniu
i nie rzadziej raz na kwartat sktada Ko-
misji Nadzoru Finansowego sprawozda-
nie z wynikow symulacji, obejmujgce
rowniez poréwnania z wymogiem kapi-
tatowym banku, zgodnie z niniejszym
paragrafem.

Wszelkie przypadki uzyskania w tescie
warunkéw skrajnych istotnych brakow
w tym narzucie kapitatowym sg zgtasza-
ne terminowo Komisji Nadzoru Finanso-
wego.

W oparciu o wyniki testow warunkéw
skrajnych Komisja Nadzoru Finansowego
moze, na podstawie art. 138a ustawy —
Prawo bankowe, postanowi¢ o natozeniu
na bank dodatkowego wymogu kapita-
towego w odniesieniu do korelacyjnego
portfela handlowego.

Nie rzadziej niz raz w tygodniu bank do-
konuje obliczen wymogu kapitatowego
w celu uwzglednienia wszystkich rodza-
jow ryzyka cenowego.”,

— w pkt 2 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a)

odpowiednik dziesigciodniowego okresu
utrzymywania pozycji, przy czym bank
moze wykorzysta¢ miary wartosci zagro-
zonej obliczone zgodnie z krétszymi okre-
sami utrzymywania pozycji skalowanymi
do 10 dni, na przyktad przez pierwiastek

kwadratowy czasu; bank stosujacy te me-
tode okresowo uzasadnia jej poprawnosé
Komisji Nadzoru Finansowego,”,

— pkt 4 otrzymuje brzmienie:

.4) miesieczng aktualizacje zbioru danych.”,

d) po 8 5 dodaje sie § 5a—5¢c w brzmieniu:

.8 ba.

§ bb.

1. Bank oblicza ,, warto$¢ zagrozong w wa-
runkach skrajnych” na podstawie miary
wartosci zagrozonej biezacego portfela
dla dziesieciodniowego okresu utrzymy-
wania pozycji, przy jednostronnym po-
ziomie istotnosci rownym 0,01, przy
czym parametry wejsciowe do modelu
wartosci zagrozonej sg skalowane we-
dtug danych historycznych z ciggtego
dwunastomiesiecznego okresu warun-
kow skrajnych, wtasciwego dla profilu
ryzyka portfela instytucji.

2. Wybor takich danych historycznych pod-
lega zatwierdzeniu przez Komisje Nad-
zoru Finansowego i corocznemu prze-
gladowi przeprowadzanemu przez bank.

3. Bank oblicza warto$¢ zagrozong w wa-
runkach skrajnych nie rzadziej niz raz
w tygodniu.

Bank spetnia kazdego dnia wymég kapita-
towy wyrazony jako suma wartosci z pkt 1
i 2 oraz bank, ktéry stosuje model do ob-
liczania wymogu kapitatowego z tytutu
szczegoblnego ryzyka pozycji spetnia wy-
mag kapitatowy wyrazony jako suma war-
tosci z pkt 3 i 4:

1) wyzsza z nastepujgcych wartosci:

a) wartos¢ zagrozona z poprzedniego
dnia obliczona zgodnie z § 5 (VaR, ,),
oraz

b) $rednia z dziennych miar wartosci
zagrozonej obliczonych zgodniez 8§ 5
kazdego dnia podczas 60 ostatnich
dni roboczych (VaRavg), pomnozona
przez mnoznik (m_);

2) wyzsza z nastepujacych wartosci:

a) ostatnia dostepna wartos$¢ zagrozona
w warunkach skrajnych obliczona
zgodnie z § ba (sVag, ,), oraz

b) Srednia miar wartosci zagrozonej
w warunkach skrajnych obliczonych
w sposob i z czestotliwoscig wska-
zanymi w § ba podczas 60 ostatnich
dniroboczych (sVaR._ ), pomnozona

Y avg
przez mnoznik (ms);

3) wymog kapitatowy obliczony zgodnie
z zatgcznikami nr 2, 89 do uchwaty dla
ryzyka pozycji dotyczacych pozycji se-
kurytyzacyjnych i kredytowych instru-
mentow pochodnych uruchamianych
n-tym niewykonaniem zobowigzania
w portfelu handlowym z wyjatkiem
tych, ktore zostaty witgczone do wymo-
gu kapitatowego zgodnie z § 4i;



4) ostatnia miara dodatkowego ryzyka nie-
wykonania zobowigzan i ryzyka migra-
cji obliczona zgodnie z 8 4 ust. 4i 5 lub
Srednia miara tego ryzyka z ostatnich
12 tygodni, w zaleznosci od tego, ktéra
z tych miar jest wyzsza, oraz, w stosow-
nych przypadkach, ostatnia miara
wszystkich rodzajéw ryzyka cenowego
obliczona zgodnie z pkt § 4i lub $rednia
miara tych rodzajéw ryzyka z ostatnich
12 tygodni, w zaleznosci od tego, ktéra
z tych miar jest wyzsza.

§ 5c. Banki przeprowadzajgq rowniez odwrotne
testy warunkoéw skrajnych polegajace na
okreslaniu znaczaco negatywnego rezulta-
tu, a nastepnie ustalaniu przyczyn i skut-
kow, ktére mogtyby do niego doprowadzié,
w szczegoblnosci scenariusza lub zestawu
scenariuszy.”,

e) 8 9 otrzymuje brzmienie:

.8 9. 1. Model pomiaru ryzyka uwzglednia do-
stateczng liczbe czynnikéw ryzyka, ktora
powinna zaleze¢ od zakresu dziatalnosci
banku na odpowiednich rynkach. Jezeli
czynnik ryzyka jest uwzgledniony w sto-
sowanym przez bank modelu wyceny,
a nie jest przy tym uwzgledniony w mo-

delu pomiaru ryzyka, bank powinien
dysponowaé odpowiednim uzasadnie-
niem dla dokonania takiego pominiecia.

2. Model pomiaru ryzyka powinien takze
uwzglednia¢ nieliniowos$¢ w przypadku
opcji i innych produktow, a takze ryzyko
korelacji i ryzyko bazowe.

3. W przypadku stosowania rynkowych
wskaznikow zastepczych dla czynnikow
ryzyka, wskazniki te powinny by¢ spraw-
dzone i skuteczne w odniesieniu do fak-
tycznie utrzymywanej pozycji.

4. Ponadto, w odniesieniu do poszczegol-
nych typow ryzyka, obowiagzujg takze
wymogi wymienione w § 10—13.”,

f) uchyla sie § 19,
g) 8§ 20 § 21 otrzymujg brzmienie:

»8 20. Wspotczynniki korygujgce (m,) i (m,) usta-
la sie zgodnie z ponizsza tabelg na podsta-
wie weryfikacji historycznej, o ktorej mowa
w § 14, w zaleznosci od liczby n obejmu-
jacej ilos¢ dni w okresie weryfikacji, w kto-
rych rzeczywista strata na pozycjach pier-
wotnych objetych modelem wartosci za-
grozonej przekroczyta warto$¢ zagrozong
wyznaczong na dany dzien roboczy:

Liczba przekroczen n

Wspétczynniki korygujace (m) i (m)

Nie wiecej niz 4 3,00
5 3,40

6 3,50

7 3,65

8 3,75

9 3,85

10 i wiecej 4,00

8 21. W przypadku kazdorazowego przekrocze-
nia, powodujacego zwigkszenie wspotczyn-
nikoéw korygujgcych (m_) i (m,), zidentyfi-
kowanego przez bank w trakcie procesu
weryfikacji, bank jest zobowigzany nie-
zwtocznie, nie pdzniej jednak niz 5 dni ro-
boczych po zakonczeniu weryfikacji, po-
wiadomi¢ Komisje Nadzoru Finansowego
o stwierdzonych przekroczeniach.”;

18) w zatgczniku nr 21 § 32 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) dopuszczonych do obrotu na regulowanych
rynkach papierow wartosciowych krajow, z kto-
rych pochodzg indeksy wymienione w § 9 ust. 1
zatgcznika nr 8 do uchwaty;”.

§2

W uchwale nr 386/2010 Komisji Nadzoru Finansowego
zdnia 17 grudnia 2008 r. w sprawie ustalenia wigzgcych

banki norm ptynnosci (Dz. Urz. KNF Nr 8, poz. 40) w § 1
w ust. 2 pkt 23 otrzymuje brzmienie:

,23) kapitatowe papiery wartosciowe ptynne i zdywer-
syfikowane — papiery wartosciowe o ktérych mo-
wa w 8 9 ust. 2 zatgcznika nr 8 uchwaty w sprawie
zakresu i szczeg6towych zasad wyznaczania wy-
mogow kapitatowych z tytutu poszczegolnych ro-
dzajow ryzyka;”.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 31 grudnia 2011 r.

Przewodniczacy
Komisji Nadzoru Finansowego

Andrzej Jakubiak



