Warszawa, dnia 15 grudnia 2025 .
Poz. 26
KOMUNIKAT NR 320
KOMISJI EGZAMINACYJNEJ DLA DORADCOW INWESTYCYJNYCH
z dnia 12 grudnia 2025 r.

w sprawie zakresu tematycznego sprawdzianu umiejetnosci

Na podstawie art. 128 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
72024 1. poz. 722, zpdzn. zm.") oglasza si¢ zakres tematyczny sprawdzianu umiej¢tnosci, ktorego termin
zostat wyznaczony na dzien 29 marca 2026 r., okreslony w zatgczniku do komunikatu.

Przewodniczacy Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcow Inwestycyjnych: Michat Kruszka

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1863 oraz z 2025 r. poz. 146,
820, 923, 1014, 1069, 1216 1 1556.
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Zatacznik do komunikatu nr 320
Komisji Egzaminacyjnej dla Doradcow Inwestycyjnych
z dnia 12 grudnia 2025 r. (Dz. Urz. KNF poz. 26)

ZAKRES TEMATYCZNYSPRAWDZIANU UMIEJETNOSCI NA DORADCE
INWESTYCYJINEGO

1. Zagadnienia prawne

1.1.  Papiery warto$ciowe i inne instrumenty finansowe niebedace papierami warto$ciowymi
1.1.1. Istota i wtasciwos$ci papieru wartosciowego

1.1.2. Rodzaje papieréw wartosciowych

1.1.3. Sposoby przenoszenia praw z papierow wartoSciowych

1.1.4. Akcje i obligacje

1.1.5. Prawa pochodne

1.1.6. Skarbowe papiery wartosciowe

1.1.7. Bankowe papiery warto§ciowe

1.1.8. Instrumenty finansowe nie bedace papierami warto$ciowymi

1.2. Zagadnienia prawa cywilnego

1.2.1. Osobowos$¢ prawna, zdolno$¢ prawna i zdolno$¢ do cznnosci prawnych
1.2.2. Forma czynno$ci prawnych i wady o$wiadczenia woli

1.2.3. Pelnomocnictwo i prokura

1.2.4. Wykonanie zobowigzan

1.2.5. Skutki niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan

1.2.6. Umowa sprzedazy

1.2.7. Umowa zlecenia

1.3. Dzialalno$¢ gospodarcza i zagadnienia prawa handlowego

1.3.1. Prowadzenie dzialalnosci gospodarczej

1.3.2. Spotki prawa handlowego — zagadnienia ogolne (spotka jawna, spdtka partnerska, spotka
komandytowa, spotka komandytowo-akcyjna)

1.3.3. Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
1.3.4. Prosta spotka akcyjna
1.3.5. Spotka akcyjna

1.3.6. Podstawy ogloszenia upadtosci, wniosek o ogloszenie upadtosci, orzeczenie o ogloszeniu
upadiosci, podstawowe elementy skutku ogloszenia upadtosci co do majatku upadtego,
podstawowe zagadnienia zasad likwidacji masy upadtosci

1.3.7. Podstawy obrotu dewizowego oraz jego ograniczenia
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1.3.8. Podstawy komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw
1.4. Obrot instrumentami finansowymi

1.4.1. Przepisy ogblne

1.4.2. Komisja Nadzoru Finansowego — organizacja, zasady dziatania, uprawnienia
1.4.3. Prowadzenie dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne

1.4.4. Banki powiernicze

1.4.5. Kluby inwestora

1.4.6. Doradcy inwestycyjni

1.4.7. Inwestowanie za granica

1.4.8. Manipulacja instrumentami finansowymi

1.4.9. Rekomendacje dotyczace instrumentow finansowych
1.4.10. Przyje¢te praktyki rynkowe

1.4.11. Obrot zorganizowany i system depozytowo-rozliczeniowy
1.4.12. Obowiazkowy system rekompensat

1.4.13. Tajemnica zawodowa i informacje poufne

1.4.14. Oferta publiczna, ubieganie si¢ o dopuszczenie instrumentéow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym

1.4.15 Znaczne pakiety akcji. Ochrona akcjonariuszy mniejszo$ciowych

1.4.16. Odpowiedzialno$¢ cywilna, karna i administracyjna

1.5. Towarzystwa i fundusze inwestycyjne

1.5.1. Zasady tworzenia i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych

1.5.2. Rodzaje funduszy inwestycyjnych. Szczegdlne konstrukeje i typy funduszy inwestycyjnych
1.5.3. Tworzenie i dziatanie towarzystw funduszy inwestycyjnych

1.5.4. Zadania i zasady funkcjonowania depozytariusza

1.5.5. Obowiazki informacyjne funduszy inwestycyjnych

1.5.6. Nadzoér nad funduszami i towarzystwami funduszy inwestycyjnych

1.5.7. Laczenie, przejecie, przeksztatcenie, rozwigzanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego
1.5.8. Zbiorcze portfele papierow warto§ciowych

1.5.9. Zasady dziatania zagranicznych funduszy inwestycyjnych na terytorium RP

1.5.10. Zasady dziatania towarzystw funduszy inwestycyjnych na terytorium panstw cztonkowskich
1.5.11. Zasady dziatania spétek zarzadzajacych na terytorium RP

1.6. Zasady opodatkowania na rynku finansowym

1.6.1. Ogolne zasady podatkowe

1.6.2. Zyski dywidendowe, odsetkowe i kapitatowe
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1.6.3. Podatek dochodowy

1.6.4. Podatek od towaréw i ustug

1.6.5. Podatek od spadkéw i darowizn

1.6.6. Opodatkowanie 0s6b prawnych

1.6.7. Opodatkowanie osob fizycznych

1.7.
1.7.

1.7.2. Organizacja gield towarowych i obrotu towarami gietdowymi
2. Rynki i instrumenty

2.1. Rynki i instrumenty

2.1.1. Zagadnienia podstawowe

2.1.
2.1.
2.1.
2.1.
2.1.
2.1.
2.1.
2.1.
2.1.

Zagadnienia dotyczace pozostalych segmentéw rynku finansowego

1. Banki na rynku kapitatowym

1.1. Funkcje rynkow kapitalowych

1.2. Rynki pierwotne i wtorne

1.3. Gieldy a rynki pozagietdowe

1.4. Zawieranie i rozliczanie transakcji na rynkach
1.5. Rynki kierowane cenami i kierowane zleceniami
1.6. Rynki regulowane i nieregulowane

1.7. Wielkos¢ i ptynno$¢ rynku, koszty transakcyjne
1.8. Zrédta informaciji o rynku

1.9. Finansowanie zrdwnowazonego rozwoju

2.1.2. Rynki papierow udziatowych

2.1.2.1. Znaczenie i cechy papieréw udziatowych

2.1.2.2. Rodzaje papieréw udziatowych

2.1.2.3. Gléwne rynki akcji

2.1.2.4. Organizacja rynkow akcji

2.1.2.5. Instrumenty pochodne i indeksy

2.1.3.  Rynki papierow dtuznych

2.1.3.1. Znaczenie i cechy papieréow dtuznych

2.1.3.2. Rodzaje papieréw dtuznych

2.1.3.3. Gléwne rynki obligacji

2.1.3.4. Organizacja rynkow obligacji

2.1.3.5. Instrumenty pochodne i indeksy

2.1.4. Rynki instrumentéw pochodnych

2.1.4.1. Znaczenie i cechy instrumentéw pochodnych
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2.1.4.2. Rodzaje instrumentow pochodnych
2.1.4.3. Opcje i kontrakty futures

2.1.4.4. Gléwne rynki instrumentéw pochodnych
2.1.4.5. Organizacja rynkow instrumentow pochodnych
2.1.5. Rynki powigzane

2.1.5.1. Rynki pieni¢zne i walutowe

2.1.5.2. Rynki kontraktéw wymiany (swaps)
2.1.5.3. Rynki towarowe

2.1.5.4. Rynki nieruchomosci

2.2.  Hipotezy efektywnosci rynku

2.2.1. Rynek o efektywnosci stabej

2.2.2. Rynek o efektywnosci poét-mocnej

2.2.3. Rynek o efektywnos$ci mocnej

2.2.4. Implikacje hipotez efektywnosci rynku

3. Rachunkowos$é¢ finansowa, obowiazki informacyjne emitentéw i analiza sprawozdan
finansowych
3.1. Zakres rachunkowosci finansowej

3.1.1. Rachunkowo$¢ jako system informacyjny

3.1.2. Rachunkowo$¢ finansowa a rachunkowos¢ zarzadcza

3.1.3. Podstawowe koncepcje, zasady i definicje rachunkowosci finansowej
3.2.  Zrédla standaryzacji rachunkowosci

3.2.1. Regulacje krajowe i zagraniczne

3.2.2. Dyrektywy Rady Unii Europejskiej

3.2.3. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i ich interpretacje

3.3.  Sprawozdawczo$¢ finansowa

3.3.1. Cechy jakosciowe sprawozdan finansowych

3.3.2. Zakres, forma prezentacji i zasady sporzadzania sprawozdan finansowych

3.3.3. Skfadniki sprawozdan finansowych

3.3.3.1. Bilans/Sprawozdanie z sytuacji finansowej

3.3.3.2. Rachunek zyskow i strat/Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
3.3.3.3. Zestawienie zmian w kapitale wltasnym/Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
3.3.3.4. Rachunek przeplywow pieni¢znych/Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

3.3.3.5. Informacja dodatkowa

3.3.4. Analiza zdarzen i operacji gospodarczych
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3.3.4.1. Wplyw na sytuacj¢ majgtkowa

3.3.4.2. Wplyw na sytuacje finansowa

3.3.4.3. Wplyw na wynik finansowy/na catkowite dochody

3.3.4.4. Wplyw na przeplywy pieni¢zne

3.3.5.
3.3.6.
3.4.

3.4.1.
3.4.2.
3.4.3.
3.4.4.
3.4.5.
3.4.6.
3.5.

3.5.1.
3.5.2.
3.5.3.
3.5.4.
3.5.5.
3.5.6.
3.5.7.
3.5.8.
3.5.9.

3.5.10.
3.5.11.
3.5.12.
3.5.13.
3.5.14.
3.5.15.
3.5.16.
3.5.17.

3.6.

3.6.1.

Uzytkownicy sprawozdan finansowych

Badanie, przeglad, oglaszanie sprawozdan finansowych

Metody wyceny skladnikow aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Metody wyceny aktywow

Metody wyceny pasywow

Rachunkowo$¢ kapitatow witasnych

Zasady ustalania przychodow

Zasady ustalania kosztow

Metody ustalania wyniku finansowego
Zagadnienia szczegoltowe rachunkowosci finansowej
Pozycje w walutach obcych; roznice kursowe
Rachunkowo$¢ instrumentow finansowych

Koszty prac badawczych; koszty prac rozwojowych
Rachunkowo$¢ transakcji leasingowych
Rachunkowo$¢ taczenia si¢ spotek

Elementy rachunkowosci inflacyjnej

Pozycje pozabilansowe

Odroczony podatek dochodowy/Podatek dochodowy
Niezakonczone ustugi/Umowy o ustuge budowlana
Koszty finansowania zewngetrznego

Nieruchomosci inwestycyjne

Ptatnosci w formie akcji

Segmenty operacyjne

Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa

Utrata wartos$ci aktywow

Ujawnienia informacji na temat podmiotéw powigzanych

Inne zagadnienia szczegodlne (zdarzenia po dniu bilansowym, zmiany warto$ci szacunkowych,

korekta bledow, zmiana polityki rachunkowosci)

Konsolidacja sprawozdan finansowych, inwestycje w jednostkach stowarzyszonych,

udzialy we wspolnych przedsiewzieciach, wspdlne ustalenia umowne

Jednostka dominujgca, wspolnik jednostki wspotzaleznej, wspolnik wspolnego dziatania,
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wspolnik wspolnego przedsiewziecia, znaczacy inwestor, jednostka zalezna, jednostka
wspotzalezna, wspotkontrola, jednostka stowarzyszona, grupa kapitalowa, jednostki
powigzane, jednostki podporzagdkowane

3.6.2. Zwolnienia i wylgczenia z konsolidacji

3.6.3. Metody konsolidacji (metoda petna, metoda proporcjonalna)

3.6.4. Wycena metodg praw wtasnosci

3.6.5. Konsolidacja na dzien nabycia

3.6.6. Konsolidacja po dniu nabycia

3.6.7. Konsolidacja sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych
3.6.8. Zakres, forma prezentacji i zasady sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
3.6.9. Badanie, przeglad, ogtaszanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
3.7.  Szczegdlne zasady rachunkowosci

3.7.1. Szczegdlne zasady rachunkowos$ci bankoéw

3.7.2. Szczegdlne zasady rachunkowosci zaktadow ubezpieczen i zakladow reasekuracji
3.7.3. Szczegdlne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

3.7.4. Szczegoblne zasady rachunkowosci funduszy emerytalnych

3.7.5. Szczegdlne zasady rachunkowosci domoéw maklerskich

3.8. Obowiazki informacyjne emitentéw

3.8.1. Prospekt

3.8.2. Memorandum informacyjne

3.8.3. Informacje biezace

3.8.4. Informacje okresowe

3.8.5. Inne obowigzki informacyjne emitentéw i inwestorow

4, Etyka i przeciwdzialanie przestepstwom na rynku kapitalowym
4.1. Etyka

4.1.1. Obowigzki doradcy wobec pracodawcy

4.1.2. Obowigzki doradcy wobec klienta

4.1.3. Zasady przygotowania rekomendacji i decyzji inwestycyjnych
4.1.4. Zasady zarzadzania portfelem

4.1.5. Zasady korzystania z r6znych zrédet informacji

4.1.6. Jawnosc¢ konfliktow

4.1.7. Przyjmowanie dodatkowych korzys$ci materialnych

4.1.8. Zachowanie tajemnicy zawodowej oraz poufnos¢ informacji

4.1.9. Doradca a srodki masowego przekazu

4.2, Ochrona danych osobowych
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4.3. Przestepstwa gieldowe

4.4. Przeciwdzialanie praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu



