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OPINIA RADY
z dnia 10 marca 2009 r.

w sprawie zaktualizowanego programu stabilno$ci na lata 2008-2011 przedstawionego przez Hisz-
panie

(2009/C 68/04)

RADA UNII EUROPEJSKIE],
uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegdlnosci jego
art. 5 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisjj,
po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,
PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

(1) W dniu 10 marca 2009 r. Rada przeanalizowala zaktualizowany program stabilnosci na lata 2008-
2011 przedstawiony przez Hiszpanie.

(2)  Zgodnie ze $rédokresowy prognoza stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku wzrost realnego PKB w
Hiszpanii obnizy si¢ w 2008 roku do 1,25 %. Hiszpania stoi obecnie przed wyzwaniami w sferze
wewnetrznej i zewnetrznej, ktore wymagaja odpowiednich dostosowan. W odniesieniu do sytuacji
wewnetrznej kurczy si¢ sektor budownictwa mieszkaniowego, a ceny mieszkan spadajg. Co do
sytuacji zewnetrznej utrzymujacy sie deficyt obrotéw biezacych doprowadzit do szybko rosngcego
zadtuzenia, co z kolei spowodowalo wzrost platnosci odsetkowych na rzecz zagranicy. Od pierwszej
polowy 2008 roku wiadze Hiszpanii podejmuja wiele srodkéw w celu ozywienia dziatalnosci gospo-
darczej. Obejmuja one tymczasowe i trwale obnizenie podatkéw oraz plany inwestycyjne, o wartosci
ok. 2 % PKB w 2009 roku, a takze szereg reform strukturalnych. Poza tymi dziataniami dyskrecjonal-
nymi na pogorszenie stanu finanséw publicznych dotkliwie wplyneto réwniez spowolnienie gospo-
darcze, co ogranicza mozliwo$¢ wprowadzania dalszych bodzcéw fiskalnych bez szkody dla dobrego
stanu finanséw publicznych w perspektywie dtugoterminowej. Hiszpania stoi zatem przed wyzwa-
niem polegajacym na zwigkszeniu potencjalnego wzrostu w sytuacji przediuzajacego sie spowolnienia
gospodarczego, przy jednoczesnym ulatwieniu biezacej korekty istniejacej nierdwnowagi makroeko-
nomicznej.

(3)  Scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawa programu przewiduje, ze realny PKB obnizy si¢ w
2009 roku o 1,6 %, a nastepnie w latach 2010 i 2011 wzroénie odpowiednio o 1,2 % i 2,6 %.
Ozywienie wzrostu byloby spowodowane gléwnie popytem krajowym; przewiduje si¢ zarazem, ze
deficyt bilansu platniczego obnizy si¢ z ponad 9 % PKB w roku 2008 do 5,5 % w roku 2011. W
programie uwzgledniono réwniez $rodki stymulacyjne przyjete w odpowiedzi na spowolnienie gospo-
darcze, ale nie przedstawiono konkretnych zalozen co do ich wplywu na wzrost realnego PKB. Z
oceny dostepnych obecnie informacji wynika (3), ze scenariusz ten jest oparty na nieco optymistycz-
nych zalozeniach dotyczacych wzrostu gospodarczego na rok 2009 i na wyrazZnie optymistycznych
zalozeniach w odniesieniu do kolejnych lat. W zwiazku z ograniczeniem deficytu bilansu towaréw
i uslug w programie przewiduje si¢ spadek deficytu bilansu platniczego z 9,2 % PKB w 2008 roku do
5,4 % PKB w 2011 roku.

4 W $rédokresowej prognozie stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych w 2008 roku oszacowano na 3,4 % PKB (%), co odpowiada wartosci zakladanej w
zaktualizowanej wersji programu stabilnosci. Poziom ten znajduje si¢ jednakze znacznie ponizej
nadwyzki w wysokosci 1,2 % PKB zakladanej w poprzedniej aktualizacji. Pogorszenie sytuacji budze-
towej wynika zaréwno z dzialaii dyskrecjonalnych, jak i ze znacznego ostabienia dzialalnosci gospo-
darczej. Zmniejszenie dochodéw z tytutu podatkéw bezposrednich wynika z obnizenia podatkéw od
0s6b fizycznych i prawnych, oraz ze znacznego spadku zyskéw przedsigbiorstw, w zwigzku ze zlg
sytuacja na rynkach aktywéw, w tym nieruchomosci.

() Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1. Dokumenty wymienione w niniejszym tekscie s3 dostgpne pod adresem:
http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm.

(®) Ocena uwzglednia w szczegdlnosci Srédokresows prognoze stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku, a takze inne informacje,
ktére uzyskano od tego czasu.

(}) Biorac pod uwage przekroczenie okreslonej w Traktacie wartosci referencyjnej, Komisja sporzadzila w dniu 18 lutego
2009 r. sprawozdanie przewidziane w art. 104 ust. 3 Traktatu.
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Spadek dochodéw z tytulu podatkéw posrednich jest skutkiem zmniejszenia wydatkéw konsumpcyj-
nych, a w szczegdlnosci ograniczenia transakcji na rynku mieszkaniowym, a takze jednorazowych
srodkéw zmniejszajacych dochody, takich jak zmiany wprowadzone do zasad platnosci VAT i jego
zwrotu. Przekroczenie wydatkéw odzwierciedla w szczegdlnosci dzialanie automatycznych mecha-
nizméw stabilizujgcych w postaci wyzszych transferéw spolecznych, w tym $wiadczent dla bezrobot-
nych.

W zaktualizowanej wersji programu zaklada sie, ze deficyt w 2009 roku wyniesie 5,8 % PKB w
poréwnaniu ze $rédokresowy prognoza stuzb Komisji przewidujaca 6,2 %. Pogorszenie réwnowagi
budzetowej wynika z zastosowania wielu dziatan dyskrecjonalnych o wartoéci okoto 2 % PKB, a takze
z dzialania automatycznych mechanizméw stabilizujacych w odpowiedzi na spowolnienie gospo-
darcze (szacowanego na okoto 1 % PKB). Dzialania dyskrecjonalne obejmuja pakiet $rodkéw stymula-
cyjnych z listopada 2008 roku (nieznacznie powyzej 1 % PKB). W pakiecie przewidziano stworzenie
krajowego rzadowego funduszu na rzecz lokalnych inwestycji publicznych, dysponujacego $rodkami
w wysokosci 0,75 % PKB, w celu przeprowadzenia nowych robét publicznych. Jednorazowe $rodki
zmniejszajace dochody wynosza okolto 0,75 % PKB i obejmujg zmiang systemu zwrotu VAT i obni-
zenie podatku potrgcanego od dochodéw osobistych w przypadku podatnikéw splacajacych kredyt
hipoteczny. Generalnie kurs polityki budzetowej w 2009 roku bedzie ekspansywny i zgodny z zalece-
niem europejskiego planu naprawy gospodarczej.

Przewiduje sie, ze deficyt nominalny po osiagnieciu rekordowego poziomu w 2009 roku spadnie do
poziomu ponizej 4 % PKB w 2011 roku. Podobnie saldo pierwotne poprawi si¢: deficyt wynoszacy w
2009 roku 4,1 % PKB w 2011 roku osiaggnie poziom 1,9 % PKB. W kategoriach strukturalnych
deficyt sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych wzrosnie z 3,5 % PKB w 2008 roku do 4,75 %
PKB w 2009 roku, odzwierciedlajgc wplyw na budzet dzialan dyskrecjonalnych, a takze spadek
dochodéw w zwigzku z biezagcym dostosowaniem w sektorze nieruchomosci. Nie obejmuje to 0,75 %
punktu procentowego PKB wynikajacego z jednorazowych $rodkéw zmniejszajacych dochody przewi-
dzianych w budzecie na rok 2009.

W zawartej w zaktualizowanej wersji programu Sciezce dostosowania fiskalnego przewiduje si¢ polep-
szenie salda strukturalnego o 1,25 % PKB w 2010 roku i o nieznacznie powyzej 0,5 % PKB w 2011
roku. W konsekwencji w programie zaklada si¢ obnizenie deficytu strukturalnego do 2,75 % w 2011
roku ('). Zgodnie z programem celem tego dostosowania jest osiggniecie $redniookresowego celu
budzetowego polegajacego na réwnowadze budzetowej, jednak nie przewiduje sig, by cel ten zostat
zrealizowany w okresie objetym programem. Polepszenie sytuacji w 2010 roku mozna czgsciowo
wytlumaczy¢ tymczasowym charakterem pakietu Srodkéw stymulacyjnych przyjetych w listopadzie
2008 roku. Poza tym w programie nie sprecyzowano Srodkow, ktére maja przyczynic sie do spodzie-
wanej poprawy salda strukturalnego. Przewiduje si¢, ze dlug brutto sektora instytucji rzagdowych
i samorzadowych, szacowany na poziomie 39,5 % PKB w 2008 roku, zwigkszy si¢ o okolo 14
punktéw procentowych w okresie objetym programem. Wraz ze zwigkszeniem deficytu i mniejszym
wzrostem PKB réwniez przejmowanie aktywéw bankowych w ramach ratunkowego pakietu finanso-
wego przyczynia si¢ do wzrostu wskaznika zadluzenia, zwlaszcza w roku 2009.

Wyniki budzetowe mogg by¢ gorsze w calym okresie objetym programem. Po pierwsze, scenariusz
makroekonomiczny zakladany w aktualizacji programu oparty jest na optymistycznych zalozeniach
dotyczacych wzrostu, zwlaszcza w konicowych latach okresu objetego programem. Po drugie, cele
budzetowe na lata 2010 i 2011 nie zostaly wsparte odpowiednimi Srodkami, innymi niz zapowie-
dziane zaprzestanie realizacji pakietu z listopada 2008 roku. Ponadto samorzady regionalne i lokalne
majg prawo doprowadzi¢ w 2009 roku do deficytu bez koniecznosci przedstawienia obowigzkowego
zazwyczaj planu odzyskania rownowagi budzetowej, zgodnie z aktem stabilnosci budzetowej, ktéry
zezwala na to odstepstwo w przypadku, gdy realna dzialalno$¢ gospodarcza znacznie rozmija si¢ ze
wstepnymi prognozami. Zmiany wskaznika zadluzenia moga by¢ mniej korzystne niz przewidziano
w aktualizacji programu, biorac pod uwage zagrozenia zwigzane ze scenariuszem makroekono-
micznym i celami budzetowymi oraz niepewno$¢ co do wplywu gwarancji udzielonych w ramach
ratunkowego pakietu finansowego. Jednak wzrost zadluzenia zwigzany ze Srodkami podjetymi w
ramach wsparcia sektora finansowego moglby zostal odwrocony, jezeli zwiazane z tym system
wsparcia i operacje finansowe okazg si¢ udane.

() Biorgc za podstawe saldo w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne przeliczone na podstawie informacji zawartych w
pro
u

%(ramie oraz definicje dzialan jednorazowych i innych dzialan tymczasowych stosowang przez stuzby Komisji, saldo
turalne wyniostoby -3,1 % PKB w 2008 roku, -4,1 % PKB w 2009 roku i -3,4 % PKB w 2010 roku.
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Dlugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na budzet jest znacznie wigkszy niz $redni
wplyw w UE, co wynika gléwnie ze stosunkowo duzego wzrostu wydatkéw na emerytury w relacji
do PKB w nadchodzacych dekadach. O ile dobra sytuacja budzetowa do 2007 roku przyczyniala sie
do czgiciowego zréwnowazenia przewidywanego dlugoterminowego wplywu starzenia si¢ spoteczen-
stwa na budzet, to w przypadku urzeczywistnienia si¢ prognoz budzetowych zakladanych w
programie nastgpitoby odwrdcenie sytuacji. Ponadto, jezeli za punkt wyjscia przyjaé sytuacje budze-
towa przewidziang na rok 2009 w $roédokresowej prognozie stuzb Komisji, niestabilno$¢ w dtuzszym
okresie bylaby znacznie wigksza niz wedlug ostatniej aktualizacji. Do zmniejszenia powaznych
zagrozen dla stabilnoci finanséw publicznych w dlugim okresie przyczynilaby si¢ poprawa salda
pierwotnego w perspektywie $rednioterminowej oraz wdrozenie kolejnych $rodkéw strukturalnych
stuzacych ograniczeniu znacznego wzrostu wydatkéw zwigzanych ze starzeniem si¢ spoleczefistwa.

Sredniookresowe ramy budzetowe odegraly zasadnicza role we wspieraniu wasciwego planowania
budzetowego i przyniosly ogdlnie dobre wyniki, mimo ze pogarszaly si¢ one od 2008 roku. W
odniesieniu do tych ram nie przewidziano zadnych reform. W aktualizacji programu zaplanowano
jednak kilka reform majacych na celu poprawe jakosci finanséw publicznych. Po stronie dochodéw
do reform tych nalezy zmniejszenie obcigzen podatkowych od wypracowanych dochodéw poprzez
wprowadzenie ulgi podatkowej od dochodéw oséb fizycznych w wysokosci do 400 EUR na podat-
nika, przyjecie mechanizmu przyspieszajacego ulge podatkowa zwigzang ze splata kredytu hipotecz-
nego, zlikwidowanie podatku majatkowego i przeprowadzenie drugiego etapu reformy podatku
dochodowego od oséb prawnych, a takze przyjecie srodkéw majacych na celu poprawe funkcjono-
wania systemu podatkowego, w tym mozliwo$¢ otrzymania comiesiecznego zwrotu VAT. Po stronie
wydatkéw priorytetowe znaczenie przypisuje si¢ wydatkom produkcyjnym oraz koniecznosci ograni-
czenia posredniego spozycia publicznego. W programie podkreslono role krajowej agencji ds. oceny
jakodci polityki publicznej i stuzb publicznych jako kroku naprzéd w zakresie promowania kultury
przeprowadzania ocen, co powinno podnie$¢ wydajnos¢ i jako§¢ stuzb publicznych.

Wladze Hiszpanii przyjely wiele srodkéw w celu stabilizacji sektora finansowego. Srodki te obejmuja
zwigkszenie wysokosci funduszu gwarangji dla depozytéw i inwestycji (z 20 000 do 100 000 EUR
na posiadacza rachunku i bank) oraz stworzenie funduszu nabywania aktywéw finansowych w celu
wspierania akcji kredytowej dla przedsigbiorstw i 0sob fizycznych, dysponujacego Srodkami wynoszg-
cymi 30 mld EUR (blisko 3 % PKB), ktorych wysoko$¢ moze zosta¢ podwyzszona do 50 mld EUR.
Ponadto wladze podjely decyzje o przyznaniu nadzwyczajnych uprawnieit Ministerstwu Gospodarki i
Finanséw w zakresie przyznawania w 2009 roku pafstwowych gwarancji w wysokosci do 100 mld
EUR (10 % PKB) na przeprowadzane przez banki posiadajace siedzib¢ w Hiszpanii emisje nowych
papieréw wartoSciowych o okresie zapadalnodci wynoszacym od trzech miesigcy do trzech lat oraz w
zakresie nabywania papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez banki posiadajace swoja siedzibe
w Hiszpanii celem wzmocnienia ich $rodkéw wiasnych.

W ramach reakcji na spowolnienie gospodarcze rzad Hiszpanii przedsiewzia! istotne budzetowe dzia-
fania dyskrecjonalne. Pakiet Srodkéw stymulacyjnych na 2009 rok jest zgodny z europejskim planem
naprawy gospodarczej zatwierdzonym w grudniu 2008 roku przez Rade Europejska i stanowi adek-
watng reakcje na spowolnienie gospodarcze, wspierajacg tymczasowo dzialalno$¢ gospodarcza w
2009 roku. W pakiecie skoncentrowano si¢ przede wszystkim na inwestycjach, sile nabywczej gospo-
darstw domowych oraz dziatalnosci przedsigbiorstw i MSP. W specjalnych pakietach z kwietnia i
sierpnia 2008 roku przewidziano juz $rodki w wysokosci okolo 1 % PKB, podczas gdy reszta obej-
muje nowe dzialania przyjete w pakiecie budzetowych Srodkéw stymulacyjnych przedstawionym w
listopadzie 2008 roku (nieznacznie powyzej 1 % PKB). Pakiet z listopada 2008 roku zostal przyjety
w odpowiednim czasie, jest ukierunkowany i ma charakter tymczasowy. Zasadniczo dzialania te
stanowig wlasciwg reakcje na gléwne cele polityki w perspektywie krotkoterminowej. W aktualizacji
programu przewiduje si¢ takze wiele Srodkéw strukturalnych bedacych czescig programu reform poli-
tycznych obejmujacego dtuzszy okres, ale réwniez przyczyniajacych sie do rozwigzania biezacych
probleméw powiazanych ze spowolnieniem gospodarczym. Srodki te zwiazane s3 ze $redniookre-
sowym programem reform i z zaleceniami dla Hiszpanii przedstawionymi przez Komisj¢ w dniu
28 stycznia 2009 r. w ramach strategii lizboriskiej na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia.
Maja one na celu zwigkszenie potencjalu wzrostu, wzmocnienie konkurencyjnosci i zwigkszenie
zatrudnienia, a takze wsparcie dochodéw grup w niekorzystnej sytuacji oraz transpozycje dyrektywy
ustugowe;j.
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(12)  Ogoélny, przedstawiony w programie kurs polityki budzetowej jest ekspansywny w 2009 roku i
umiarkowanie restrykcyjny w 2010 roku. W szczegdlnosci celem programu na 2010 rok jest odwrd-
cenie ekspansji budzetowej charakteryzujacej rok 2009 oraz dalsza poprawa strukturalna w 2011
roku. Jednak ze wzgledu na zagrozenia dla realizacji celow budzetowych odwrdcenie tendencji w
2010 roku wymaga dalszych skutecznych dzialafi. W programie zaklada si¢, ze deficyt nominalny
pozostanie na poziomie powyzej wartosci referencyjnej wynoszacej 3 % PKB. Przewidziane w
programie zmniejszenie deficytu w 2010 roku i pdzniej nie jest wsparte wystarczajacymi $rodkami.

(13)  Co do wymagan w zakresie danych okreslonych w kodeksie postgpowania dotyczacym programéw
stabilnodci i konwergencji, w programie odnotowano brak pewnych danych obowigzkowych i opcjo-
nalnych ().

Podsumowujac, nalezy stwierdzi¢, ze po dlugim okresie, w ktérym hiszpanskie finanse publiczne charaktery-
zowal stan bliski rownowadze lub nadwyzka, gwaltowne oslabienie dzialalnoici gospodarczej i niektore
dzialania dyskrecjonalne doprowadzily do deficytu powyzej 3 % PKB w 2008 roku. Celem zaktualizowanego
programu stabilnosci jest uruchomienie znacznych budzetowych Srodkéw stymulacyjnych w 2009 roku
zgodnie z europejskim planem naprawy gospodarczej, tak by przeciwdziatal stalemu ostabieniu dzialalnosci
gospodarczej. Doprowadzi to do zwigkszenia deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, przy
czym wskaznik zadluzenia pozostanie na poziomie znacznie ponizej 60 % PKB. Poprawa dlugoterminowej
stabilno$ci budzetowej powinna by¢ priorytetem. Zgodnie z optymistycznymi zalozeniami makroekono-
micznymi moze okazal si¢, Ze wzrost gospodarczy przyczyni si¢ do konsolidacji budzetowej w mniejszym
zakresie niz zakladano w programie, natomiast Sciezka dostosowania nie jest w pelni wsparta konkretnymi
srodkami. Poprawa jakosci finanséw publicznych ma istotne znaczenie réwniez dla wsparcia plynnego
dostosowania gospodarki w kontekscie wystepujacej nierdwnowagi.

W $wietle powyzszej oceny wzywa si¢ Hiszpani¢ do:

(i) realizacji polityki budzetowej w roku 2009 zgodnie z europejskim planem naprawy gospodarczej i w
ramach paktu stabilnosci i wzrostu, przy uniknieciu dalszego pogorszenia stanu finanséw publicznych
w roku 2009, oraz do zdecydowanego przeprowadzenia w 2010 roku i pdzniej istotnej konsolidacji
strukturalnej ze wsparciem odpowiednich $rodkéw;

(ii) poprawy dlugoterminowej stabilnosci finanséw publicznych przez wdrozenie dalszych $rodkéw, ktore
majg na celu ograniczenie wzrostu wydatkéw zwigzanych ze starzeniem sie spoleczenstwa;

(i) zapewnienia, by Srodki konsolidacji budzetowej byly réwniez ukierunkowane na podniesienie jakosci
finanséw publicznych, jak zaplanowano w kontekscie koniecznej korekty istniejacej nieréwnowagi.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2007 2008 2009 2010 2011
Realny PKB PS styczen 2009 3,7 1,2 -1,6 1,2 2,6
(zmiana w %)
KOM styczen 2009 3,7 1,2 -2,0 -0,2 bd.
PS grudzieri 2007 3,8 3,1 3,0 3,2 bd.
Inflacja HICP PS styczen 2009 bd. bd. bd. bd. bd.
(%)
KOM styczen 2009 2,8 4,1 0,6 2,4 bd.
PS grudzieri 2007 2,7 3,3 2,7 2,8 bd.

(1) W szczegdlnosci nie przedstawiono obowiazkowych danych dotyczacych dziatan jednorazowych i innych dziatan tymcza-
sowych (tabela 2) oraz danych opcjonalnych dotyczacych inflacji HICP (tabela 1b), wydajnosci pracy mierzonej liczba prze-
pracowanych godzin (tabela 1c), wydatkéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych z podziatem na funkgje (tabela
3), salda strukturalnego (tabela 5) i szczeg6towych informacji dotyczacych zmian zadluzenia (tabela 4), takich jak roznice
migdzy obliczeniami w oparciu o metod¢ kasowa i memoriatowg w odniesieniu do zmian zadtuzenia sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych, akumulacji netto aktywéw finansowych, dochodéw z prywatyzacji, skutku wyceny i innych
skutkéw, ptynnych aktywow finansowych, zadtuzenia finansowego netto.
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2007 2008 2009 2010 2011
Luka produktowa (') PS styczen 2009 1,4 0,3 -2,6 -32 -2,7
(% potencjalnego PKB)
KOM styczen 2009 (3) 1,5 0,8 -23 -3,4 bd.
PS grudzieri 2007 -0,9 - 14 -1,9 - 1,6 bd.
Wierzytelnosci/zadtu- PS styczen 2009 -9,7 -9,2 -6,6 -58 -5,4
zenie netto wobec reszty
$wiata
(% PKB) KOM styczeni 2009 -9,7 -9,0 -6,7 -6,2 bd.
PS grudzied 2007 -9,0 -89 - 88 -87 bd.
Dochody sektora insty- PS styczen 2009 41,0 37,0 37,5 38,3 38,7
tucji rzagdowych i samo-
rzagdowych
(% PKB) KOM styczen 2009 41,0 36,8 36,4 36,9 bd.
PS grudzieri 2007 40,800 40,4 40,4 40,3 bd.
Wydatki sektora insty- PS styczen 2009 38,8 40,4 43,3 43,1 42,6
tucji rzadowych i samo-
rzadowych
(% PKB) KOM styczen 2009 38,8 40,2 42,6 42,5 bd.
PS grudzieri 2007 39,0 39,2 39,2 39,1 bd.
Saldo sektora instytucji PS styczen 2009 2,2 -34 -538 -48 -39
rzadowych i samorzado-
wych
(% PKB) KOM styczeti 2009 2,2 -34 -6,2 -57 bd.
PS grudzier 2007 1,8 1,2 1,2 1,2 bd.
Saldo pierwotne PS styczen 2009 3,8 -1,9 -41 -29 -1,9
(% PKB)
KOM styczen 2009 3,8 -1,8 - 4,6 -4,0 bd.
PS grudzieri 2007 3,4 2,7 2,6 2,6 bd.
Saldo w ujeciu uwzgled- | PS styczen 2009 1,6 -3,5 -4,7 -34 -28
niajgcym zmiany
cykliczne ()
(% PKB) KOM styczen 2009 1,6 -37 -52 -4.2 bd.
PS grudzieri 2007 2,2 1,8 2,0 1,9 bd.
Saldo strukturalne (%) (*) | PS styczen 2009 1,6 -35 - 4,7 -34 -28
(% PKB)
KOM styczen 2009 1,6 -33 - 4,6 -4,2 bd.
PS grudzieri 2007 2,2 1,8 2,0 1,9 bd.




C 68/22

Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

21.3.2009

2007 2008 2009 2010 2011
Dlug brutto sektora PS styczen 2009 36,2 39,5 47,3 51,6 53,7
instytucji rzagdowych i
samorzadowych KOM styczen 2009 36,2 39,8 46,9 53,0 bd.
(% PKB)
PS grudzieri 2007 36,2 34,0 32,0 30,0 bd.
Uwagi:

(") Podane w programie wartosci luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez
stuzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych w programach.

() W oparciu o przewidywany potencjalny wzrost w wysokoéci odpowiednio: 3,0 %, 1,8 %, 1,0 % i 0,9 % w latach 2007-2010.

() Saldo w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i tymczasowe. Najnowszy program nie
zawiera Zadnych dziatan jednorazowych. Dzialania jednorazowe i inne dzialania tymczasowe wynoszg ponizej 0,5 % PKB w 2008 roku
i powyzej 0,5 % PKB w 2009 roku; wszystkie te dzialania zwigkszaja deficyt i zawarte sa w $rodokresowej prognozie stuzb Komisji ze

stycznia 2009 roku.

() Biorac za podstawe saldo w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne przeliczone na podstawie informacji zawartych w programie
oraz definicje dzialan jednorazowych i innych dzialaii tymczasowych stosowana przez stuzby Komisji, saldo strukturalne wyniostoby

-3,1 % PKB w 2008 roku, -4,1 % PKB w 2009 roku i -3,4 % PKB w 2010 roku.

Zrédho:

Program stabilnosci (PS); prognoza $rédokresowa stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




