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OPINIA RADY
z dnia 7 lipca 2009 r.

w sprawie zaktualizowanego programu stabilnoSci na lata 2008-2013 przedstawionego przez

Austrie
(2009/C 166/02)

RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97 z dnia 7 lipca 1997 r. w sprawie wzmocnienia
nadzoru pozycji budzetowych oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych ('), w szczegblnosci
jego art. 5 ust. 3,

uwzgledniajac zalecenie Komisji,

po zasiggnieciu opinii Komitetu Ekonomiczno-Finansowego,

PRZEDSTAWIA NINIEJSZA OPINIE:

(1) W dniu 7 lipca 2009 r. Rada przeanalizowala zaktualizowany program stabilnosci Austrii na lata

2008-2013.

(2) Bezposredni wplyw Swiatowego kryzysu finansowego na gospodarke Austrii jest umiarkowany, cho¢

sektor finansowy ucierpial w 2008 roku na skutek duzego spadku zyskow, zwlaszcza z zagranicznej
dziatalnosci bankowej w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Swiatowa recesja dotyka niewielka
i silnie zorientowang na eksport gospodarke Austrii gléwnie za sprawa skurczenia si¢ migdzynaro-
dowej wymiany handlowej, co doprowadzito do zalamania si¢ popytu zagranicznego w 2009 roku.
Oczekuije sig, ze najbardziej ucierpi przemyst wytworczy w zwigzku z gwaltownym spadkiem eksportu
towarow, ktéry pociagnie w dét réwniez prywatne inwestycje trwale. W prognozie stuzb Komisji
z wiosny

2009 roku przewiduje si¢, Ze w 2009 roku realny PKB skurczy si¢ o 4 %, a nastgpnie w roku 2010
nastgpi stagnacja. Wzrost bezrobocia utrzymywany jest do tej pory pod kontrola za pomoca ograni-
czenia pracy w godzinach nadliczbowych i przechodzenia na prace w niepelnym wymiarze czasu, ale
w nastgpstwie popadania gospodarki w recesje przewiduje si¢ gwaltowny wzrost stopy bezrobocia
z poziomu 3,8 % w 2008 roku do 7 % w roku 2010. W rezultacie finanse publiczne Austrii znajda si¢
pod duza presjg w zwiazku z duzymi uszczupleniami dochodéw sektora instytucji rzadowych
i samorzgdowych oraz dodatkowymi wydatkami zwigzanymi z automatycznymi stabilizatorami (sza-
cowanymi na 2,25 % PKB w 2009 roku) i dzialaniami uznaniowymi (szacowanymi na 1,25 % PKB
w 2009 roku) majagcymi na celu podtrzymanie aktywnosci gospodarczej i poziomu dochodéw gospo-
darstw domowych oraz ustabilizowanie rynkéw finansowych.

(3) Scenariusz makroekonomiczny bedacy podstawa programu stabilnosci z kwietnia 2009 roku przewi-

duje, ze wzrost realnego PKB obnizy si¢ z poziomu 1,8 % w 2008 roku do - 2,2 % w roku 2009,
a nastepnie umocni si¢ do poziomu wynoszacego $rednio 1,6 % do korca okresu objetego progra-
mem, czyli do roku 2013. Z dostepnych obecnie informacji (?) wynika, ze scenariusz ten wydaje si¢
oparty na wyraznie optymistycznych zalozeniach dotyczacych wzrostu — gospodarczego.
W szczegblnosci za zdecydowanie optymistyczne uwaza si¢ zalozenia programu dotyczace eksportu
i naktadéw brutto na $rodki trwate w 2009 roku. Przewiduje si¢, ze poczawszy od roku 2010 nastapi
szybkie ozywienie koniunktury, ktére juz w 2011 roku przywrdci wzrost realnego PKB do poziomu
odpowiadajacego potencjalnemu. Przedstawione w programie prognozy dotyczace inflacji, ktéra ma
wynie$¢ 0,6 % w 2009 roku i 1,1 % w roku 2010, wydaja si¢ realistyczne.

() Dz.U. L 209 z 2.8.1997, s. 1. Dokumenty wymienione w niniejszym tekscie sg dostepne na stronie internetowej:

http://ec.europa.cu/economy_finance[about/activitiesjsgp/main_plhtm

(%) Ocena uwzglednia w szczegdlnosci prognoze stuzb Komisji ze stycznia 2009 roku, a takze inne informacje, ktére

uzyskano od tego czasu.
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(4) Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wyniést w 2008 roku 0,4 % PKB, czyli nieco

mniej niz zakladano w poprzedniej zaktualizowanej wersji programu stabilnosci (0,6 %). Lepszy niz
oczekiwano wynik dochodéw byt w znacznej mierze zastuga efektu przeniesienia z roku 2007. Te
dodatkowe dochody z nawigzka kompensuja koszty nowych $rodkéw podjetych w celu ograniczenia
spadku sily nabywczej gospodarstw domowych z powodu wyzszej inflacji, takich jak obnizka skladek
na ubezpieczenia spoleczne dla osob najmniej zarabiajacych i podwyzki $wiadczen socjalnych, w tym
wyzsze wydatki na $wiadczenia emerytalne i zasitki na poczet kosztéw energii. W konsekwencji
wydatki w relacji do PKB wyniosly okoto 0,5 punktu procentowego powyzej oczekiwan. Generalnie
dramatyczne zmiany, jakie zaszly w otoczeniu gospodarczym, mialy tylko niewielki wplyw na saldo
budzetu w 2008 roku, a skutki niedoboréw dochodéw i podjetych przez rzad $rodkéw stabilizacyj-
nych ujawnig si¢ od roku 2009.

(5) W aktualizacji programu stabilnosci zaklada si¢, ze w 2009 roku deficyt sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych wyniesie 3,5 % PKB, natomiast w prognozie stuzb Komisji z wiosny 2009 roku
przewiduje si¢ deficyt na poziomie 4,2 % PKB. W ramach polityki budzetowej rzad podjal znaczne
dzialania uznaniowe przeciwko kryzysowi o wartosci rzedu od 1,4 do 1,7 % PKB (!). Niektore z tych
dzialan zostaly podjete juz w 2008 roku celem ochrony sily nabywczej gospodarstw domowych
w zwiazku ze wzrostem inflacji, ale w wigkszosci pozostang w mocy w 2009 i 2010 roku (0,4 %
PKB). Oprécz dzialan uznaniowych funkcjonowaé bedg automatyczne stabilizatory, przyczyniajac sig
do rozluznienia polityki budzetowej na poziomie 1,75 % i 0,25 % PKB (?), odpowiednio, w roku 2009
i 2010. Dodatkowe 0,25 % PKB kosztowaé moze przyspieszenie realizacji pozabudzetowych przed-
siewzig¢ budowlanych przez przedsigbiorstwa panstwowe. Sadzgc na podstawie pogorszenia salda
strukturalnego, kurs polityki budzetowej bedzie mial charakter ekspansywny.

(6) Sredniookresowym celem budzetowym Austrii jest doprowadzenie do zréwnowazenia budzetu, co

stanowi element wigkszej, tréjfilarowej strategii budzetowej, obejmujacej takze programy inwestycji
publicznych i reformy strukturalne w administracji publicznej. W aktualizacji programu przewiduje sig,
ze w 2010 roku deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wzro$nie dalej do 4,7 % PKB
i pozostanie na tym poziomie do roku 2012. W 2013 roku oczekuje si¢ nieznacznego spadku deficytu
do poziomu 3,9 % PKB. Wynika stad, ze $redniookresowy cel budzetowy nie zostanie osiggniety
w okresie objetym programem. W latach 2008-2010 wydatki w relacji do PKB wzrosna o 2,6 punktu
procentowego za sprawag budzetowych $rodkéw stymulacyjnych przyjetych w reakcji na kryzys.
W tym samym okresie dochody w relacji do PKB maja spas¢ o 1,7 punktu procentowego
w nastgpstwie uznaniowych cig¢ podatkéw oraz cyklicznej erozji podstaw opodatkowania. Przewiduje
sig, ze deficyt strukturalny (tj. saldo w ujeciu uwzgledniajagcym zmiany cykliczne, po skorygowaniu
o dzialania jednorazowe i inne dzialania tymczasowe, przeliczone przez stuzby Komisji na podstawie
informacji zawartych w programie, zgodnie ze wspélnie przyjeta metodyka) wzrosnie do 3 % PKB
w 2009 roku i dalej do okolo 4% w latach 2010-2012. Znaczna cz¢$¢ Srodkéw zawartych
w programie naprawy gospodarczej bedzie miata charakter trwaly, a zatem nie jest zapewniona
odwracalno$¢ srodkéw uchwalonych w reakcji na kryzys. Przewiduje si¢, ze dlug publiczny brutto,
ktéry w 2008 roku wynidst 62,5 % PKB, do roku 2013 zwigkszy si¢ 0 16 punktéw procentowych. Do
wzrostu wskaznika dlugu — oprécz zwigkszenia deficytu publicznego i zmniejszenia wzrostu PKB —
przyczyni si¢ rowniez znaczaca korekta przeplywéw kapitatu, odzwierciedlajaca przede wszystkim
Srodki na rzecz stabilizacji sektora finansowego.

(7) Wyniki budzetowe moga okazac si¢ znacznie gorsze od zakladanych. Po pierwsze, lezace u podstaw

scenariusza makroekonomicznego, na ktérym opiera si¢ program, wyraZnie optymistyczne zalozenia
dotyczace wzrostu gospodarczego obcigzone s3 znaczng niepewnoscia co do czasu trwania, skali
i skutkéw makroekonomicznych kryzysu finansowego. Przewidywania dotyczace dochodéw wydaja
si¢ zatem optymistyczne. Ponadto sektor finanséw publicznych i interwencje na rynku finansowym
niosg rowniez ryzyko wyzszego deficytu lub wyzszych pozioméw dlugu niz przewidziano
W programie.

(8) Dtugoterminowy wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na budzet jest w Austrii nizszy od $redniej unijnej,

a udzial wydatkéw na emerytury w PKB powinien w dlugim okresie zwigkszy¢ si¢ jedynie nieznacznie.
Zgodnie z ocena zamieszczong w programie sytuacja budzetowa w 2008 roku, ktéra jest gorsza niz
wyjSciowa sytuacja z poprzedniego programu, poteguje wplyw starzenia si¢ spoleczefistwa na dlugo-
terminowy stabilno§¢ finanséw panstwa. Jesli za punkt wyjScia przyjaé sytuacje budzetowa w 2009
roku przewidywang w prognozie stuzb Komisji z wiosny 2009 roku, okaze sig, ze finanse publiczne
Austrii beda jeszcze mniej stabilne. Ponadto obecny poziom wskaznika dlugu brutto przekracza
okreslona w Traktacie warto$¢ referencyjng. Dlugoterminowa stabilno$¢ finanséw publicznych

(") Ponadto oferuje si¢ wsparcie dla przedsigbiorstw majacych problemy z uzyskaniem kredytow; wsparcie to ma gléwnie

posta¢ gwarancji, ktére bedg mialy skutki budzetowe tylko w razie ich wykorzystania.

(%) Zgodnie z obliczeniami przeprowadzonymi przez stuzby Komisji na podstawie informacji przedstawionych

w programie stabilnosci. Réznica wzgledem szacunkéw stuzb Komisji opartych na prognozach z wiosny
2009 roku wynika z odmiennego scenariusza makroekonomicznego (zob. motywy 2 i 3).
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(10)

(12)

bylaby jeszcze bardziej zagrozona w przypadku zmaterializowania si¢ wspomnianych powyzej
zagrozefi zwigzanych z programami stabilizacji sektora finansowego, o ile koszty pomocy publicznej
nie zostalyby odzyskane w przyszloSci. Do zmniejszenia zagrozen dla stabilnoci finanséw publicz-
nych, ktére obecnie ksztaltuja si¢ na S$rednim poziomie, przyczyniloby si¢ osiagniecie wysokich
nadwyzek pierwotnych w perspektywie Srednioterminowej oraz Srodki stuzace podniesieniu efektyw-
nego wieku emerytalnego.

Mimo ogélnie solidnych finanséw publicznych i przepiséw budzetowych mozliwe jest dalsze ulep-
szenie instytucjonalnych ram budzetowych Austrii. Relacje budzetowe w federalnej Austrii (uregulo-
wane ustawa o podziale dochodéw 2008-2013 oraz krajowym paktem na rzecz stabilnosci 2008) sa
dos¢ zlozone i brak im przejrzystosci z powodu nakladania si¢ odpowiedzialnosci, wspdlnej admini-
stracji i wspdlnego finansowania na wszystkich trzech szczeblach administracji. Nalezy zatem wyko-
rzysta¢ wynikajace stad mozliwosci poprawy efektywnosci w niektérych obszarach wydatkéw publicz-
nych, zwlaszcza w opiece zdrowotnej i edukacji. W tym kontekscie w tegorocznej aktualizacji
programu wymienia si¢ utworzenie grup roboczych do spraw dalszych zmian ustawy o podziale
dochodéw oraz reform systemu opieki zdrowotnej i systemu opieki nad osobami starszymi. Konkret-
nych propozycji nie nalezy si¢ jednak spodziewal weze$niej niz w 2011 roku. Na szczeblu federalnym
Austria podjela glebokie reformy swojego ustawodawstwa budzetowego, wprowadzajac z dniem
1 stycznia 2009 r. nowe wieloletnie ramy wydatkéw z ustalonymi pulapami na cztery kolejne lata
(ustawa o federalnych ramach budzetowych — Bundesfinanzrahmengesetz). Oczekuje si¢, Ze pomoga one
zapobiega¢ wydatkom procyklicznym i wzmocnig skuteczno$¢ automatycznych  stabilizatoréw.
Poczawszy od 2013 roku planuje si¢ wprowadzenie budzetowania zadaniowego oraz nowelizacje
systemu rachunkowosci finanséw publicznych.

Wladze Austrii przyjely szereg Srodkéw majacych na celu ustabilizowanie sytuacji na rynkach finan-
sowych, miedzy innymi w odniesieniu do gwarancji depozytéw bankowych oséb fizycznych (bez
ograniczen do korica 2009 roku, pdzniej do wysokosci 100 000 EUR; depozyty matych i Srednich
przedsiebiorstw gwarantowane sg do wysokosci 50 000 EUR). Wprowadzono dalsze zachety do
oszczedzania dla gospodarstw domowych, w postaci stowarzyszen oszczednosciowo-pozyczkowych
(Bausparforderung), ktorych celem jest zapewnienie finansowania zakupu mieszkan za pomocg kredytow
hipotecznych. Rzad Austrii udzielil gwarancji do kwoty 75 mld EUR (27 % PKB) na potrzeby pozyczek
miedzybankowych i emisji obligacji przez nowo utworzony Austriacki Bank Rozliczeniowy (OeCAG)
oraz na potrzeby emisji papieréw handlowych przez banki komercyjne. Rzad przeznaczyt takze kwote
do wysokosci 15 mld EUR (5,5 % PKB) na zastrzyki kapitalowe dla instytucji finansowych, z czego do
polowy maja uzgodniono zapotrzebowanie na 6,4 mld EUR, a wykorzystano do tej pory tylko
4,7 mld EUR.

Wobec niemal zréwnowazonej sytuacji budzetowej w 2008 roku oraz braku zaburzef réwnowagi
zewnetrznej uznaje sig, Ze przyjete przez rzad Austrii budzetowe Srodki stymulacyjne na lata 2009
i 2010 stanowig odpowiednig reakcje na pogorszenie koniunktury gospodarczej. Pakiety Srodkéw
naprawczych zostaly przyjete przez Austri¢ we wlasciwym momencie — zgodnie z europejskim planem
naprawy gospodarczej, zatwierdzonym w grudniu przez Rade Europejska — poniewaz znaczna czesé
srodkéw weszla w zycie w pierwszym kwartale 2009 roku. Przyjete Srodki dotyczace rynku pracy
maja na celu utrzymanie zwolnien pod kontrolg i poprawe szkolenia zawodowego. Wsparcie dla
przedsigbiorstw majacych problemy z uzyskaniem kredytow ma gléwnie posta¢ pozabudzetows:
gwarangcji i pozyczek subsydiowanych. Pobudzanie gospodarki odbywa si¢ gléwnie poprzez wspieranie
dochodéw oséb fizycznych, przy czym spadek przychodéw (od 1 do 1,5 % PKB) jest wigkszy niz
wzrost wydatkéw (okoto 0,5 % PKB). Wplyw netto $rodkéw budzetowych na budzet jest szacowany
na 1,4%i1,7 % PKB, odpowiednio, w 2009 i 2010 roku. Poniewaz wigkszo$¢ Srodkéw naprawczych
bedzie miata charakter trwaly (85 %), istnieja obawy co do odwracalnosci budzetowych s$rodkéw
stymulacyjnych. Obnizki podatkéw bezposrednich i skladek na ubezpieczenia spoleczne (zwlaszcza
w przypadku oséb najmniej zarabiajacych) sa wprawdzie zgodne z dlugoterminowym celem rzadu,
jakim jest zmniejszenie wysokiego poziomu obcigzen podatkowych pracy i zwigkszenie zachet do
podejmowania zatrudnienia, ale nierozwigzana pozostaje kwestia deficytu finanséw publicznych, jako
ze w aktualizacji programu stabilno$ci nie przewidziano zadnej znaczacej konsolidacji przed
rokiem 2013. Niektére ze $rodkéw stymulacyjnych sg zwigzane ze $redniookresowym programem
reform i z zaleceniami dla Austrii, przedstawionymi przez Komisje w dniu 28 stycznia 2009 r.
w ramach strategii lizbofiskiej na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia i zatwierdzonymi
podczas wiosennego posiedzenia Rady Europejskiej w dniu 19 marca. Maja one na celu zwigkszenie
potencjalu wzrostu (inwestycje infrastrukturalne i naklady na badania i rozwdj) i dotycza wyzwan
dlugoterminowych, takich jak zmiana klimatu, ze szczegblnym uwzglednieniem efektywnosci
energetycznej i ograniczenia emisji CO,.

Uznaje si¢, ze po okresie ekspansji budzetowej w latach 2009 i 2010 kurs polityki budzetowej
w pézniejszych latach okresu objetego programem stanie si¢ zasadniczo neutralny, a saldo strukturalne
zmieni si¢ w latach 2011-2012 jedynie nieznacznie, natomiast w roku 2013 poprawi si¢ o 0,5 % PKB.
Oczekuje sig, ze w latach 2009-2013 deficyt znacznie przekroczy warto$¢ referencyjng wynoszacg 3 %
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PKB, a konsolidacja wznowiona zostanie dopiero pod koniec okresu objetego programem.
W programie zapowiada si¢, Ze ,rzad Austrii podejmie wszelkie $rodki niezbedne do osiggnigcia
korekty do roku 2012”, aby nie dopusci¢ do przedluzajacego si¢ przekroczenia wartosci referencyjnej
wynoszacej 3 % PKB. Nie okre$lono jednak w sposéb wyrazny zadnych dzialai majacych doprowadzié
do obnizenia deficytu przed rokiem 2013. Podobnie réwniez wskaznik dlugu ma przez caly okres
objety programem przekraczaé okreslonag w Traktacie warto$¢ referencyjng — z tendencja wzrostowa
bedaca nastepstwem ekspansywnego kursu polityki budzetowej w latach 2009 i 2010 oraz budzeto-
wych skutkéw podjetych Srodkéw stabilizacyjnych.

(13) Jesli chodzi o wymagania w zakresie danych, okreSlone w kodeksie postgpowania dotyczacym
programéw stabilnosci i konwergencji, w programie przedstawiono niemal wszystkie dane obowiaz-
kowe, brak natomiast niektorych danych opcjonalnych (1).

Podsumowujac: w latach 2009 i 2010 polityka budzetowa Austrii bedzie miata charakter ekspansywny;
dzigki zmniejszeniu deficytu sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych do poziomu 0,5 % PKB do
2008 roku, za sprawa wysokiej dynamiki wzrostu gospodarczego w ostatnich latach oraz braku zaburzen
réwnowagi zewnetrznej, rzad Austrii zyskal pole manewru dla wprowadzenia znaczacych budzetowych
srodkéw stymulacyjnych stanowigcych reakcje na kryzys. Reakcja ta nastgpita we wlasciwym czasie i byla
wspotmierna do probleméw sektora finansowego oraz do skali i tempa pogorszenia koniunktury gospodar-
czej. Podjete Srodki s jednak tylko czg$ciowo zgodne z ogblnymi zasadami europejskiego planu naprawy
gospodarczej, poniewaz wickszo§¢ z nich ma charakter trwaly. Potrzebna jest zatem wiarygodna i solidna
strategia wznowienia konsolidacji budzetowej natychmiast po ustapieniu kryzysu. W programie stabilnosci
nie przewiduje si¢ jednak zmniejszenia zadluzenia publicznego netto przed rokiem 2013 (przy zalozeniu
kontynuacji dotychczasowej polityki), cho¢ zgodnie z przewidywaniami wzrost PKB ma przyspieszy¢
poczawszy od 2010 roku. Ponadto z uwagi na wyraznie korzystne zalozenia dotyczace PKB istnieja
powazne zagrozenia dla realizacji przedstawionych przez wladze prognoz budzetowych. Poniewaz znaczna
cz¢§¢ programéw wsparcia przeznaczonych dla przedsigbiorstw i bankéw komercyjnych bedzie miala
charakter pozabudzetowy w postaci gwarangji, zaklada si¢ obecnie, ze ich bezposredni wplyw na budzet
bedzie ograniczony. Jednak ewentualny wzrost liczby zagrozonych kredytéw krajowych i zagranicznych
moglby doprowadzi¢ do dalszego pogorszenia stanu finanséw publicznych w zwiazku z koniecznoscia
zapewnienia przez rzad dodatkowych zastrzykéw kapitalu.

W $wietle powyzszej oceny wzywa si¢ Austrie do:

(i) planowej realizacji polityki budzetowej na lata 2009 i 2010, w tym Srodkéw stymulacyjnych, zgodnie
z europejskim planem naprawy gospodarczej i — w ramach paktu stabilno$ci i wzrostu — odwrdcenia
budzetowych $rodkéw stymulacyjnych po to, by wesprzeé¢ znaczna konsolidacje budzetowa na rzecz
realizacji celu $redniookresowego, najpdzniej poczawszy od 2011 roku;

(ii) skonkretyzowania Srodkéw, uznanych za konieczne w celu obnizenia deficytu sektora instytucji rzado-
wych i samorzagdowych do poziomu ponizej wartosci referencyjnej wynoszacej 3 % PKB;

(iti) dalszej poprawy ram budzetowych w celu wzmocnienia dyscypliny budzetowej na wszystkich szczeb-
lach administracji poprzez zwigkszenie przejrzystosci i rozliczalno$ci, zwlaszcza w wyniku harmonizacji
kompetendji legislacyjnych, administracyjnych i kompetencji w zakresie polityki finansowej poszczegodl-
nych szczebli administracji.

Poréwnanie gléwnych prognoz makroekonomicznych i budzetowych

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

PS kwieciefi 2009 3,1 1,8 -22 0,5 1,5 2,0 2,3

Realny PKB (zmiana w %) KOM wiosna 2009 3,1 1,8 -40 [ -0,1 bd. bd. bd.
PS listopad 2007 3,4 2,4 2,5 2,5 bd. bd. bd.

PS kwiecienr 2009 2,2 3,2 0,6 1,1 1,3 1,5 1,9

Inflacja HICP (%) KOM wiosna 2009 2,2 3,2 0,5 1,1 bd. bd. bd.
PS listopad 2007 1,9 2,0 2,0 2,0 bd. bd. bd.

() W szczegdlnosci w programie nie podano zalozen dotyczacych otoczenia zewnetrznego na 2007 rok. W przypadku
danych opcjonalnych brakuje rozbicia na szczegdlowe kategorie wierzytelnosci wzgledem reszty $wiata, rozbicia na
szczegOlowe Kkategorie dostosowania stanéw i przeplywow oraz niektorych szczegétowych pozycji dotyczacych
dtugookresowej stabilnosci finanséw publicznych.
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
PS kwiecied 2009 25 [ 26 [-09]-17]-16]-12] -05
Luka produktowa (') : "
(% potencjalnego PKB) KOM wiosna 2009 (%) 2,7 2,9 -22 | -33 bd. bd. bd.
PS listopad 2007 0,4 0,4 0,5 0,5 bd. bd. bd.
Wi ‘s - PS kwieciefi 2009 3,2 29 1,6 0,6 1,0 1,3 1,4
ierzytelno$ci/zadtuzenie
netto wobec reszty Swiata (% | KOM wiosna 2009 3,3 3,3 2,7 2,4 bd. bd. bd.
PKE) PS listopad 2007 55 | 37 | 37 | 37 | bd | bd | bd
. .. | PS kwieciei 2009 48,0 | 48,2 | 47,5 | 46,5 | 46,4 | 46,1 46,1
Dochody sektora instytucji
rzagdowych KOM wiosna 2009 48,0 | 48,2 | 47,4 | 46,7 bd. bd. bd.
1 0,
i samorzgdowych (%6 PKB) "5 o700 00ad 2007 474 | 475 | 473 | 474 | bd | bd | bd
Wydatki sektora  instytudji PS kwieciefi 2009 48,7 | 48,7 | 51,1 | 51,3 | 51,1 | 50,9 50,1
rzadowych KOM wiosna 2009 48,5 | 48,6 | 51,6 | 52,1 bd. bd. bd.
H 0,
i samorzqdowych (% PKB) - I"pe ™0 nad 2007 483 | 481 | 477 | 472 | bd | bd bd.
Saldo  sektora  instytucji PS kwieciefi 2009 -05 | -041|-35|-47|-47|-47 -39
rzadowych KOM wiosna 2009 -05|-04]-42|-53] bd bd. bd.
M 0,
i samorzadowych (% PKB)  ["oc7y0 oo 2007 ~07 | -06|-02] 04 | bd | bd | bd
PS kwiecieri 2009 2,3 2,2 -06 | -1,7(-14(-13( -04
Saldo pierwotne (% PKB) KOM wiosna 2009 2,2 2,1 -1,1 | -21 bd. bd. bd.
PS listopad 2007 2,0 2,1 2,3 2,8 bd. bd. bd.
. . PS kwieciefi 2009 -1L,7(-16|-31]-39]|-40]|-41 -37
Saldo w ujeciu uwzglednia-
jacym zmiany cykliczne (') [ KOM wiosna 2009 -18|-18]-32|-38] bd bd. bd.
0,
(%6 PKB) PS listopad 2007 09| -08|-04] 01 | bd | bd | bd
PS kwieciefi 2009 -L,7(-16|-31]-39|-40|-41]| -37
3
Saldo strukturalne () KOM wiosna 2009 18 -1.8]-32]-38] bd | bd | bd
(% PKB)
PS listopad 2007 -0,7-06|-04 0,1 bd. bd. bd.
PS kwieciefi 2009 594 | 62,5 | 68,5 | 73,0 | 757 | 77,7 78,5
([;}ugK%;’thZ“y brutto KOM wiosna 2009 59,4 | 62,5 | 70,4 | 752 | bd. | bd. | bd
0
PS listopad 2007 59,9 | 584 | 57,0 | 554 bd. bd. bd.

Uwagi:

(") Podane w programie wartosci luki produktowej oraz salda w ujeciu uwzgledniajgcym zmiany cykliczne zostaly przeliczone przez

stuzby Komisji na podstawie informacji zawartych w programach.

() W oparciu o szacowany potencjalny wzrost w wysokosci 1,8 %, 1,7 %, 1,3 % i 1,3 %, odpowiednio, w kolejnych latach 2007-2010.
(}) Saldo w ujeciu uwzgledniajacym zmiany cykliczne, po skorygowaniu o dzialania jednorazowe i inne dzialania tymczasowe.
W najnowszym programie oraz w prognozie stuzb Komisji z wiosny 2009 r. nie uwzgledniono zadnych dzialaii jednorazowych
ani innych dzialan tymczasowych.

Zrédlo:

Program stabilnosci (PS); prognozy stuzb Komisji z wiosny 2009 r. (KOM); obliczenia stuzb Komisji.




