23.2.2011

Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej

C 571

[

(Rezolugje, zalecenia i opinie)

OPINIE

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

OPINIA EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 13 stycznia 2011 r.

w sprawie projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, partneréw centralnych
i repozytoriéw transakcji

(CON/2011/1)
(2011/C 57/01)

Wprowadzenie i podstawa prawna

W dniu 13 pazdziernika 2010 r. Europejski Bank Centralny (EBC) otrzymal wniosek Rady Unii Europejskiej
o wydanie opinii w sprawie projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie instru-
mentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, partneréw centralnych
i repozytoriéw transakcji (') (zwanego dalej ,projektem rozporzadzenia”).

Wiasciwos¢ EBC do wydania opinii wynika z art. 127 ust. 4 oraz art. 282 ust. 5 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej, jako ze projekt rozporzadzenia zawiera postanowienia majace w szczegélnosci wplyw na
wspieranie przez Europejski System Bankéw Centralnych (ESBC) sprawnego funkcjonowania systemdéw
platniczych, jak réwniez wklad ESBC w sprawng realizacje polityki w odniesieniu do stabilnosci systemu
finansowego, w prowadzanie operacji walutowych oraz utrzymywanie oficjalnych rezerw walutowych
panstw cztonkowskich i zarzadzanie nimi zgodnie z art. 127 ust. 2 i 5 Traktatu. Rada Prezeséw wydala
niniejsza opini¢ zgodnie ze zdaniem pierwszym art. 17 ust. 5 Regulaminu Europejskiego Banku Central-
nego.

Uwagi ogélne

Majac na uwadze ogloszong na szczycie w Pittsburgu we wrze$niu 2009 r. deklaracje zaangazowania si¢
przywodcow krajow grupy G20 w dzialania na rzecz odpornosci i przejrzystosci rynku instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, EBC wspiera proponowany cel
projektu rozporzadzenia, ktérym jest stworzenie jednolitych wymogéw dla kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, jak réwniez dla prowadzenia dziatalnosci przez
partneréw centralnych i repozytoria transakcji.

EBC jest jednak zaniepokojony niektérymi przepisami projektu rozporzadzenia. W szczegdlnosci projekt ten
ma na celu wspieranie stabilnosci rynku instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym z punktu widzenia nadzoru ostrozno$ciowego. Banki centralne posiadaja statutowe
zadania i obowiazki w zakresie zapewnienia ochrony stabilno$ci finansowej, jak réwniez bezpieczefistwa
i wydajnosci infrastruktury finansowej. Zadania te wypelniane sa zaréwno przez banki centralne odpowie-
dzialne za nadzér systemowy nad partnerami centralnymi oraz repozytoriami transakcji, jak i przez banki
centralne emitujace waluty wykorzystywane w transakcjach rozliczanych przez partneréw transakeji lub
rejestrowanych przez repozytoria transakcji. Dlatego tez nalezy odpowiednio uwzgledni¢ udzial EBC oraz
krajowych bankéw centralnych (KBC) wchodzacych w skltad ESBC w réznych kwestiach poruszanych
w projekcie rozporzadzenia (w szczegdlnosci dotyczacych decyzji o przyznaniu lub cofnigciu zezwolenia,
w tym zezwolenia na rozszerzenie dzialalnoci, biezacej oceny ryzyka partneréw centralnych, definicji

() COM(2010) 484 wersja ostateczna.
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standardéw technicznych dla partneréw centralnych i repozytoriow transakcji oraz decyzji o zezwoleniu
partnerom centralnym oraz repozytoriom transakcji z krajow trzecich na prowadzenie dziatalnosci w Unii)
bez szczegblowej regulacji w sferze kompetencji banku centralnego.

EBC podkresla ponadto potrzebe zapewnienia Scistych regulacji dotyczacych partneréw centralnych. Majac
powyzsze na uwadze, nalezy réwniez rozwazy¢, czy zmiana definicji ,instytucji kredytowej” w art. 4 ust. 1
dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dzialalnoSci przez instytucje kredytowe (wersja przeredagowana) (') jest uzasad-
niona w celu zapewnienia klasyfikacji partneréw centralnych jako instytucji kredytowych posiadajacych
ograniczona licencj¢ bankowsa.

EBC pragnie réwniez odnotowal, ze niniejsza reforma bedzie miala dla uczestnikéw rynku donioste
konsekwencje praktyczne, w szczegblnosci w odniesieniu do dzialalnoSci operacyjnej, zarzadzania ryzykiem
i dokumentacji prawnej.

Uwagi szczegélowe

Na podstawie czwartego tiret art. 127 ust. 2 Traktatu oraz czwartego tiret art. 3 ust. 1 oraz art. 22 Statutu
Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego (zwanego dalej ,Statutem
ESBC”), w zwigzku z wylaczeniem zawartym w art. 139 Traktatu oraz art. 42 ust. 1 Statutu ESBC, jednym
z podstawowych zadan realizowanych przez ESBC jest wspieranie sprawnego funkcjonowania systemow
platniczych. W zwigzku z tym EBC i KBC panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro, moga zapewniaé
instrumenty, a EBC moze uchwala¢ rozporzadzenia, w celu zapewnienia skutecznosci i rzetelnosci
systeméw rozliczen i platnosci w ramach Unii i z innymi krajami. Przepisy te stanowig podstawe syste-
mowych uprawnien nadzorczych Eurosystemu w odniesieniu do systemoéw rozliczen i platnosci (). Syste-
mowe kompetencje nadzorcze sa réwniez zwigzane z udzialem ESBC w zapewnieniu stabilnosci systemu
finansowego na podstawie art. 127 ust. 5 Traktatu, ktéry to przepis zostal powielony w art. 3 ust. 3 Statutu
ESBC. Co wigcej, urzeczywistnianie polityki pieni¢znej w strefie euro zgodnie ze zdaniem pierwszym art.
127 ust. 2 Traktatu, ktdry jest odzwierciedlony w zdaniu pierwszym art. 3 ust. 1 Statutu ESBC, zalezy od
istnienia niezawodnych i sprawnych systeméw rynkowych oraz infrastruktury. Wspieranie sprawnego dzia-
fania takich systeméw i infrastruktury jest zatem podstawowym zadaniem Eurosystemu (*). KBC z panistw
czlonkowskich, ktérych waluta nie jest euro, maja podobne kompetencje na podstawie odpowiednich
przepiséw krajowych.

W sferze infrastruktury rynku finansowego obejmujacej miedzy innymi partneréw centralnych, banki
centralne, organy nadzoru nad rynkiem papieréw warto$ciowych w Komitecie do spraw Systeméw Platnosci
i Rozrachunku (CPSS) oraz Migdzynarodowa Organizacja Komisji Papieréw Warto$ciowych (I0SCO)
dostrzegly duze znaczenie zaréwno regulacji, jak i nadzoru systemowego. W zwigzku z powyzszym,
zalecenia CPSS-IOSCO oparte sa na koncepcji podejmowania dziatafh w zakresie regulacji, nadzoru oraz
nadzoru systemowego przez komisje ds. papierdw wartosciowych i banki centralne na takich samych
zasadach. Projekt rozporzadzenia powinien podazaé w tym samym kierunku, zapewniajac, aby kompetencje
Europejskiego Organu Nadzoru nad Gieldami i Papierami Warto$ciowymi (ESMA) byly uzupelniane
i rownowazone przez proporcjonalne zaangazowanie ze strony EBC oraz KBC. Gléwnym celem rozporza-
dzenia powinno by¢ wytyczenie standardéw wypracowanych w ramach Scistej wspétpracy pomiedzy ESMA
i ESBC, co pozwoli unikna¢ koniecznosci okreslania przez banki centralne dodatkowych i potencjalnie
odmiennych $rodkéw nadzoru (w tym aktéw prawnych) w celu zapewnienia bezpieczefistwa i solidnosci
partneréw centralnych oraz repozytoriéw transakcji. Moze to prowadzi¢ do nadmiernie ucigzliwych unij-
nych regulacji prawnych dotyczacych partneréw centralnych, a nawet stwarzaé ryzyko prawne,
w przypadku powielajgcych sig lub sprzecznych ze sobg wymagan.

Na tym tle szczegdlne znaczenie w kontekscie projektu rozporzadzenia ma zapewnienie efektywnej wspol-
pracy pomiedzy podmiotami sprawujgcymi nadzér i podmiotami sprawujgcymi nadzor systemowy. Jak juz
wezedniej wskazano we wkladzie Eurosystemu do publicznej konsultacji Komisji Europejskiej dotyczacej
instrumentéw pochodnych i infrastruktury rynku (¥, EBC uwaza, ze rola czlonkéw ESBC powinna by¢
wyraznie odzwierciedlona 1 wyrazona w nastepujacych kwestiach. Przede wszystkim, decyzja
o kwalifikowaniu si¢ do obowigzku rozliczania, o ktérej mowa w art. 4 projektu rozporzadzenia nie
powinna by¢ podejmowana wlacznie przez ESMA, ale we wspdlpracy z czlonkami ESBC. Po drugie,
ustalenie regulacyjnych standardow technicznych, wytycznych i zalecen dla partneréw centralnych oraz

() Dz.U. L 177, 30.6.2006, str. 1.

(%) Ponadto dzialania nadzorcze niektérych KBC panstw czlonkowskich, ktérych walutg jest euro, prowadzone s3 na
podstawie przepiséw prawa krajowego, ktére uzupelniaja, a w niektorych przypadkach réwniez powielajg uprawnienia
Eurosystemu. Kompetencje nadzorcze KBC panstw czlonkowskich, ktore nie przyjely jeszcze euro zawarte sg
w przepisach prawa krajowego.

() Zob. rowniez ,Eurosystem Oversight Policy Framework” z dnia 20 lutego 2009 r., dostgpne na stronie internetowej
EBC pod adresem http://www.ecb.europa.eu

(* Lipiec 2010, dostgpny na stronie internetowej EBC pod adresem http://www.ecb.curopa.eu
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repozytoriow transakcji powinno by¢ przeprowadzane w $cistej wspélpracy z czlonkami ESBC. W celu
zapewnienia zgodnosci z wezesniejszymi procedurami i decyzjami (') oraz pelnego poszanowania kompe-
tencji ESMA oraz ESBC, najlepsza formag organizacji tej pracy bylaby grupa robocza utworzona wspdlnie
przez ESMA i ESBC, oparta na modelu obecnej grupy utworzonej przez ESBC i CESR. Po trzecie, w razie
koniecznosci, odpowiedni cztonkowie ESBC powinni, zaréwno z perspektywy nadzoru systemowego, jak i z
perspektywy banku centralnego emitujacego walute bazowa, zosta¢ zaangazowani we wszelkie zadania
kolegium powolanego na podstawie art. 14 projektu rozporzadzenia, w tym w proces udzielania zezwolen
oraz biezgcych przegladéw partneréw centralnych, o ktérych mowa w tytule III projektu rozporzadzenia. Po
czwarte, w odniesieniu do relacji z krajami trzecimi, decyzja o uznaniu partnera centralnego z kraju
trzeciego na podstawie art. 23 projektu rozporzadzenia nie powinna by¢ podejmowana przez ESMA
z pominigciem Scislej wspolpracy z odpowiednimi czlonkami ESBC, zaréwno z perspektywy nadzorczej,
jak i z perspektywy banku centralnego emitujgcego walute bazows, aby zapewni¢ nalezyte uwzglednienie
zastrzezen oraz polityki banku centralnego dotyczacych m.in. zarzadzania plynnoscia i ryzykiem. Co wigcej,
EBC zaleca, aby wymogiem takiego uznania bylo wzajemne traktowanie partneréw centralnych z krajow
Unii przez odpowiednie przepisy panstw trzecich. Po piate, nalezy zapewni¢ odpowiednie zaangazowanie
i wspllprace pomiedzy wszystkimi wilasciwymi wiladzami, organami oraz bankami centralnymi.
W przypadku bankéw centralnych ma to zastosowanie zaréwno w odniesieniu do ich udzialu we wspom-
nianym kolegium, jak i kwestii wymiany niezbednych informacji, w tym na potrzeby stabilnosci finansowej,
nadzoru systemowego i statystyki.

Wreszcie, EBC zauwaza, ze banki centralne, w zaleznosci od ich zadan i obowigzkéw statutowych, moga
oferowaé partnerom centralnym szeroki wachlarz instrumentéw, do ktorych zaliczy¢ mozna kredyty jedno-
dniowe oraz depozyty i ustugi rozliczeniowe. EBC dostrzega rowniez, ze instrumenty banku centralnego sa
najbardziej efektywnymi narzedziami ksztaltowania infrastruktury rynku, jesli chodzi o potrzeby w zakresie
zarzadzania plynnoscig i ryzykiem. Instrumenty banku centralnego nie s3 jednak jako takie stworzone
w celu sprostania potrzebom infrastruktury rynku, w gestii Eurosystemu i pozostatych bankéw centralnych
pozostaje zatem decyzja co do tego, ktdre z instrumentéw oraz na jakich warunkach zdecydujg si¢ oni
zaoferowal partnerom centralnym i przedstawicielom pozostalej czesci infrastruktury rynku. W tym
zakresie, art. 10 ust. 1 projektu rozporzadzenia wymaga, aby posiadanie przez partneréw centralnych
,dostepu do odpowiedniej plynnosci finansowej” bylo warunkiem wstgpnym uzyskania zezwolenia na
prowadzenie dzialalnosci i $wiadczenie ustug w charakterze partnera centralnego. Odpowiednia plynnosé
,moze zapewnia¢ dostep do plynnosci udostepnianej przez bank centralny lub do plynnosci rzetelnego
banku komercyjnego majacego zdolno$é kredytowa”. W ocenie EBC, w przeciwienistwie do $rodkéw banku
centralnego, $rodki banku komercyjnego nie eliminuja catkowicie ryzyka, co znajduje potwierdzenie
w zaleceniach CPSS-IOSCO oraz ESBC-CESR. W zwigzku z powyzszym projekt rozporzadzenia nie powi-
nien przedstawia¢ plynnosci banku centralnego oraz $rodkéw bankéow komercyjnych jako dwéch réwnie
bezpiecznych i zalecanych opdji.

Jednoczesnie EBC z satysfakcja odnotowuje, ze projekt rozporzadzenia nie zawiera propozycji dotyczacych
regulacji dostepu do kredytu w banku centralnym. Decyzja o przyznaniu kredytu zwyklego lub awaryjnego
jest bowiem, w stopniu wigkszym niz w przypadku innych instrumentéw, prerogatywa banku centralnego
i pozostaje w $cistym zwiazku z politykg pieniezna.

Proponowane przez EBC zmiany w projekcie rozporzadzenia wraz z ich uzasadnieniem zamieszczono
w zalgczniku.

Sporzadznono we Frankfurcie nad Menem dnia 13 stycznia 2011 r.

Jean-Claude TRICHET
Prezes EBC

(') Zob. ustalenia Rady Ecofin z dnia 9 paZdziernika 2007 r., zgodnie z kt6érymi: ,Jesli chodzi o »Standardy ESBC/CESR
dotyczace rozliczania i rozrachunku papieréw wartosciowych w UE«, Rada ... dostrzega ze ochrona inwestoréw oraz
bezpieczefistwo sektora ustug posttransakcyjnych, w tym aspekty zwiazane z zarzadzaniem ryzykiem, sa kluczowymi
kwestiami w dalszej dyskusji, oraz ze rozwazy¢ nalezy konkretne dzialania uzupelniajagce Kodeks postepowania
w sprawach ryzyka i stabilnosci finansowej, takie jak na przyklad ustalenie standardéw lub srodkéw regulacyjnych”;
zob. takze ustalenia Rady Ecofin z dnia 3 czerwca 2008 r., zapraszajace ESBC oraz CEST do pracy nad tymi
standardami.
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ZALACZNIK

Propozycje zmian

Tekst proponowany przez Komisje

Zmiany proponowane przez EBC (1)

Zmiana nr 1

Motyw 7 bis projektu rozporzadzenia (nowy)

Obecnie brak tekstu.

»(7 bis) Na podstawie art. 127 wust. 2 Traktatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz
zdania drugiego art. 1, art. 3 ust. 1 oraz art.
22 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw
Centralnych i Europejskiego Banku Central-
nego (zwanego dalej »Statutem ESBC«),
w zwigzku z wylaczeniem zawartym w art.
139 Traktatu oraz art. 42 ust. 1 Statutu ESBC,
jednym z podstawowych zadan realizowa-
nych za pomocg Europejskiego Systemu
Bankéw Centralnych (ESBC) jest wspieranie
sprawnego funkcjonowania systeméw platni-
czych. W tym zakresie EBC i krajowe banki
centralne pafistw cztonkowskich, ktérych
waluta jest euro, moga zapewnia instru-
menty, a EBC moze uchwala¢ rozporzadzenia,
w celu zapewnienia skuteczno$ci i rzetelno$ci
systeméw rozliczefi i platnosci w ramach Unii
i z innymi krajami. Krajowe banki centralne
z pafistw czlonkowskich, ktérych walutg nie
jest euro, maja podobne kompetencje na
podstawie odpowiednich regulacji krajowych.
W zwigzku z powyiszym wykonywanie
systemowych  kompetencji  nadzorczych
nalezy uzna¢ za jedno z podstawowych
zadann ESBC. Przepisy niniejszego rozporza-
dzenia dotyczace instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, partneréw centralnych oraz
repozytoriow transakgji nie stoja
w sprzeczno$ci z systemowymi kompeten-
cjami nadzorczymi czlonkéw ESBC przewi-
dzianymi w Traktacie oraz Statucie ESBC
i nie powinny by¢ sprzeczne
z systemowymi kompetencjami nadzorczymi
wynikajacymi z regulacji krajowych.”

Uzasadnienie
Projekt rozporzgdzenia ustanawia wymogi ostroznosciowe dla partneréw centralnych i repozytoriéw transakcji, bez wlasciwego
uwzglednienia kompetencji nadzorczych cztonkéw ESBC nad takg infrastrukturg przewidzianych w Traktacie, Statucie ESBC oraz
w przepisach prawa krajowego. Z tego powodu nowy motyw okreslitby kontekst, w ktérym projekt rozporzgdzenia bedzie stosowany
po jego przyjeciu.

Zmiana nr 2
Motyw 29 projektu rozporzadzenia

.(29) Niezbednym uzupelnieniem obowigzku rozliczania | ,(29) Niezbednym uzupelnieniem obowigzku rozliczania

instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym sa bezposrednie
przepisy dotyczace udzielania zezwolen CCP
i sprawowania nad nimi nadzoru. Ze wzgledu na
to, ze wlasciwe organy krajowe sg w stanie najlepiej
zbadal biezace prowadzenie dzialalnosci przez CCP,
przeprowadzaé regularne przeglady i podejmowac,
w stosownych przypadkach, odpowiednie dzialania,
powinny one nadal by¢ odpowiedzialne za wszelkie
aspekty udzielania zezwolen CCP i sprawowanie nad
nimi nadzoru, w tym sprawdzenie, czy CCP wnios-
kujacy o udzielenie zezwolenia spelnia wymogi
niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamkniecia  rozliczen
w systemach platnosci i rozrachunku papieréw
wartoSciowych.”

instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym sa bezposrednie
przepisy dotyczace udzielania zezwolen CCP
i sprawowania nad nimi nadzoru. Ze wzgledu na
to, ze wlasciwe organy krajowe s3 w stanie najlepiej
zbadaé biezace prowadzenie dzialalnosci przez CCP,
przeprowadzaé regularne przeglady i podejmowac,
w stosownych przypadkach, odpowiednie dzialania,
powinny one nadal by¢ odpowiedzialne za wszelkie
aspekty udzielania zezwolen CCP i sprawowanie nad
nimi nadzoru, w tym sprawdzenie, czy CCP wnios-
kujacy o udzielenie zezwolenia spelnia wymogi
niniejszego rozporzadzenia i dyrektywy 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczen
w systemach platnoéci i rozrachunku papieréw
warto$ciowych. Majgc na uwadze ich systemowe
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Tekst proponowany przez Komisje

Zmiany proponowane przez EBC (!)

kompetencje nadzorcze oraz role bankow
centralnych emitujacych walute bazowa, czlon-
kowie ESBC powinni w celu zwigkszenia efek-
tywnosci prac unika¢ ich powielania, angazowaé
si¢ za poSrednictwem wlasciwego organu
w regularne weryfikacje CCP i podejmowanie
decyzji co do wlasciwych dziatan.”

Uzasadnienie

Jesli, zgodnie z projektem rozporzgdzenia, cztonkowie ESBC pelnigcy role podmiotéw sprawujgcych nadzor systemowy oraz bankéw
centralnych emitujgcych walutg bazowg, zaangazowani bedg za posrednictwem wlasciwego organu w proces regularnej weryfikacji
partneréw centralnych oraz proces podejmowania decyzji co do wtasciwych dziatari, pozwoli to unikngc powielania pracy wykonywanej
przez te organy z perspektywy nadzorczej oraz przez EBC i KBC z perspektywy nadzoru systemowego. Byloby to réwniez bardziej
efektywne dla podlegajgcych regulacji partneréw centralnych, poniewaz nie musieliby oni dostarczal whasciwych informacji ani tez

wspdlpracowaé z wieloma organami i bankami centralnymi.

Zmiana nr 3

Motyw 49 projektu rozporzadzenia

.(49) Wazne jest zapewnienie spéjnosci wymogéw doty-
czacych partneréw centralnych i repozytoriéw trans-
akcji w skali migdzynarodowej. Niniejsze rozporza-
dzenie jest zgodne z zaleceniami opracowanymi
przez CPSS-IOSCO oraz ESBC-CESR i tworzy ramy
unijne, w ktérych CCP moga bezpiecznie funkcjo-
nowaé. ESMA powinien uwzgledni¢ te zalecenia
podczas opracowywania regulacyjnych standardéw
technicznych, jak réwniez wytyczne i zalecenia prze-
widziane w niniejszym rozporzadzeniu.”

Tekst przypisu:
Europejski System Bankéw Centralnych oraz Komitet Europejskich
Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Wartosciowych.

,(49) Wazne jest zapewnienie spéjnosci wymogéw doty-
czacych partneréw centralnych i repozytoriéw trans-
akcji w skali migdzynarodowej. Niniejsze rozporza-
dzenie jest zgodne z dotychczasowymi zaleceniami
opracowanymi przez CPSS-IOSCO oraz ESBC-CESR
[przypis], i uznajac, ze zalecenia CPSS i IOSCO
dotyczace infrastruktury rynku finansowego,
w tym CCP, s3 obecnie poddane weryfikacji.
W tym zakresie, niniejsze rozporzadzenie tworzy
ramy unijne, w ktérych CCP moga bezpiecznie funk-
cjonowaé, natomiast ESMA, w $cistej wspélpracy
z czlonkami ESBC i odpowiednimi organami,
powinien podczas opracowywania oraz weryfikacji
regulacyjnych standardéw technicznych, jak réwniez
wytyczneych i zalecental  przewidzianeych
w niniejszym rozporzadzeniu, wwzglednié wzigé
pod uwage te obecne standardy oraz nowe zale-
cenia.”

Tekst przypisu:

Europejski System Bankéw Centralnych oraz Komitet Europejskich
Organéw Nadzoru nad Rynkiem Papieréw Wartosciowych. W dniu
3 czerwca 2008 r. Rada Ecofin zaprosita ESBC oraz CESR do
przyjecia i finalizacji ,,Zalecen ESBC-CESR dotyczacych rozli-
czania i rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Euro-
pejskiej”. Majac na uwadze ryzyko dla stabilnosci finansowej,
jakie niesie ze soba rosngce zaangazowanie w instrumenty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, Rada Ecofin zwrdcila si¢ do ESBC i CESR w grudniu
2008 r., by rozwazyly jednoznaczne zajecie si¢ ryzykiem
zwigzanym z instrumentami pochodnymi bedjcymi przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym podczas weryfi-
kagji i finalizacji zaleceni dla CCP. ESBC oraz CESR wznowily
prace w czerwcu 2009 r. i poddaty rewizji zalecenia zgodnie
ze wskazaniem Rady Ecofin, bioragc pod uwage wszelkie
najnowsze zmiany prawne i regulacyjne, jak réwniez inne
inicjatywy. W dniu 23 czerwca 2009 r. ESBC i CESR opubli-
kowaly ,Zalecenia dotyczace systeméw rozrachunku
papieréw  warto$ciowych oraz partneréw centralnych
w Unii Europejskiej”.

Uzasadnienie

W celu zapewnienia spdjnosci na poziomie globalnym EBC proponuje wyjasnienie, iz projekt rozporzgdzenia uwzglednia standardy
wypracowane przez CPSS i I0SCO. W tym samym duchu, uwzgledniajgc kompetencje czlonkéw ESBC oraz innych wilasciwych
organéw, EBC proponuje dodatkowo wyjasnienie, ze ESMA, w Scistej wspélpracy z cztonkami ESBC oraz innymi odpowiednimi
organami, powinien uwzgledni¢ w procesie opracowywania oraz weryfikacji regulacyjnych standardow technicznych, wytycznych
i zaleceri zawartych w projekcie rozporzgdzenia nie tylko obecnie obowigzujgce standardy, ale réwniez pojawiajgce sig ich zmiany.
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Zmiana nr 4

Motyw 50 projektu rozporzadzenia

,(50) Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia
aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu
w odniesieniu do danych, ktore majg by¢ zawarte
w powiadomieniu dla ESMA i w rejestrze, oraz kryte-
riéw dotyczacych podejmowania przez ESMA decyzji
w sprawie kwalifikowania si¢ do obowiazku rozli-
czania, progéw powodujacych obowigzek informo-
wania i rozliczania, maksymalnego opdznienia czaso-
wego dotyczacego kontraktu, plynnosci, minimal-
nych zasad zarzadzania, szczegéléow dotyczacych
prowadzenia dokumentacji, minimalnej tresci planu
ciaglodci dzialania i gwarantowanych ustug, wskaz-
nikéw procentowych i horyzontéw czasowych dla
wymogéw dotyczacych depozytow zabezpieczajg-
cych, skrajnych warunkéw rynkowych, wysoce plyn-
nych zabezpieczen i redukgji wartoéci, wysoce plyn-
nych instrumentéw finansowych i limitéw koncen-
tracji, szczeg6low przeprowadzania testow, szcze-
g6low dotyczacych skladania w ESMA  wniosku
o rejestracje przez repozytorium transakcji, grzywien
oraz danych dotyczacych informacji, ktére ma
udostepnial  repozytorium  transakcji,  zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem. Podczas opracowy-
wania aktow delegowanych Komisja powinna
skorzystal ze specjalistycznej wiedzy odpowiednich
europejskich  organéw  nadzoru (ESMA, EBA
i EIOPA). W Swietle wiedzy specjalistycznej, jaka
dysponuje ESMA w odniesieniu do kwestii dotycza-
cych papieréw warto$ciowych i rynkéw papieréw
warto$ciowych, ESMA powinien odgrywaé gléwna
role w doradzaniu Komisji w opracowywaniu
aktéw delegowanych. W stosownych przypadkach
ESMA powinien jednak prowadzi¢ Sciste konsultacje
z dwoma pozostalymi europejskimi organami
nadzoru.”

,(50) Komisja powinna by¢ uprawniona do przyjecia
aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 Traktatu
w odniesieniu do danych, ktére majg by¢ zawarte
w powiadomieniu dla ESMA i w rejestrze, oraz kryte-
riéw dotyczacych podejmowania przez ESMA decyzji
w sprawie kwalifikowania si¢ do obowigzku rozli-
czania, progéw powodujacych obowigzek informo-
wania i rozliczania, maksymalnego op6Znienia czaso-
wego dotyczgcego kontraktu, plynnosci, minimal-
nych zasad zarzadzania, szczegdlow dotyczacych
prowadzenia dokumentacji, minimalnej treSci planu
ciaggloci dzialania i gwarantowanych uslug, wskaz-
nikéw procentowych i horyzontéw czasowych dla
wymogéw dotyczacych depozytéw zabezpieczaja-
cych, skrajnych warunkéw rynkowych, wysoce plyn-
nych zabezpieczen i redukeji wartosci, wysoce plyn-
nych instrumentéw finansowych i limitéw koncen-
tracji, szczegdlow przeprowadzania testéw, szcze-
g6tow dotyczacych skladania w ESMA  wniosku
0 rejestracje w repozytorium transakcji, grzywien
oraz danych dotyczacych informacji, ktére ma
udostepnial  repozytorium  transakcji, zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem. Podczas opracowy-
wania aktéw delegowanych Komisja powinna
skorzystal ze specjalistycznej wiedzy odpowiednich
europejskich  organéw  nadzoru (ESMA, EBA
i EIOPA). W S$wietle wiedzy specjalistycznej, jaka
dysponuje ESMA w odniesieniu do kwestii dotycza-
cych papieréw wartosciowych i rynkéw papieréw
warto$ciowych, oraz wiedzy specjalistycznej, jaka
dysponuja czlonkowie ESBC w zakresie infra-
struktury platnosci, rozliczania i rozrachunku,
ESMA oraz czlonkowie ESBC powiniesni
odgrywa¢ gtéwna role w doradzaniu Komisji
w opracowywaniu aktow delegowanych.
W stosownych przypadkach ESMA powinien jednak
dodatkowo prowadzi¢ Sciste konsultacje z dwoma
pozostalymi europejskimi organami nadzoru.”

Uzasadnienie

Majgc na uwadze systemowe kompetencje nadzorcze czlonkéw ESBC, okreslone w Traktacie i Statucie ESBC lub przepisach prawa
krajowego dotyczgcych systemowych dziatari nadzorczych KBC, nalezy zapewnic, aby banki centralne byly cisle zaangazowane
w formutowanie wiasciwych regulacyjnych standardow technicznych, wytycznych i zaleceri zawartych w projekcie rozporzgdzenia.
Pozwolitoby to unikngé ryzyka wystgpowania podwdjnych standardéw tworzonych odrebnie przez EBC i KBC. Byloby to réwniez
korzystniejsze dla partneréw centralnych podlegajgcych regulacji, poniewaz mieliby oni obowigzek podporzgdkowania si¢ wytgcznie

jednemu zestawowi zasad.

Zmiana nr 5

Dodanie nowej definicji w art. 2

Obecnie brak tekstu.

,» »wla$ciwe podmioty sprawujgce nadzor systemowy«
- czlonkowie Europejskiego Systemu Bankéw Central-
nych (ESBC), ktérzy sprawuja nadzér systemowy nad
danym partnerem centralnym lub repozytorium trans-
akgji;”

Uzasadnienie

Pojecie ,wlasciwych podmiotow sprawujgcych nadzor systemowy” wyjasnia, ze czbonkowie ESBC sprawujgcy nadzdr systemowy nad
danym partnerem centralnym lub repozytorium transakcji wykonujg zadania przewidziane w projekcie rozporzgdzenia.
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Zmiana nr 6

Dodanie nowej definicji w art. 2

Obecnie brak tekstu.

,» »bank centralny emitujacy walute bazowg« —

bank centralny w Unii emitujacy walute wykorzysty-
wang w zwigzku z transakcjami rozliczanymi przez
CCP lub rejestrowanymi przez repozytorium trans-
akdjiy”

Uzasadnienie

Bank centralny emitujgcy walute bazowq jest bankiem centralnym, ktdry emituje walute rozliczang przez partnera centralnego
i rejestrowang przez repozytorium transakgji, i nie musi on by¢ tym samym bankiem centralnym, ktdry sprawuje nadzor systemowy.

Zmiana nr 7

Artykut 4 ust. 5 projektu rozporzadzenia

,5.  Z wlasnej inicjatywy i po konsultacji z Europejska
Rada ds. Ryzyka Systemowego (ESRB) ESMA identyfikuje
kategorie kontraktéw na instrumentach pochodnych, ktére
powinny by¢ uwzglednione w publicznym rejestrze, a na
ktorych rozliczanie zaden CCP nie otrzymal jeszcze zezwo-
lenia, oraz powiadamia o nich Komisj¢.”

,5.  Z whasnej inicjatywy i po konsultacji z cztonkami
ESBC oraz z Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego
(ESRB) ESMA identyfikuje kategorie kontraktow na instru-
mentach pochodnych, ktére powinny by¢ uwzglednione
w publicznym rejestrze, a na ktérych rozliczanie Zaden
CCP nie otrzymal jeszcze zezwolenia, oraz powiadamia
o nich Komisje.”

Uzasadnienie

Majgc na uwadze duze znaczenie systemowe identyfikacji kategorii kontraktéw dotyczgcych instrumentéw pochodnych uwzglednianych
w sposéb oddolny w prowadzonym przez ESMA publicznym rejestrze, cztonkowie ESBC powinni mie¢ mozliwos¢ wyrazenia opinii

w zakresie takiego uwzglednienia.

Zmiana nr 8

Artykul 4 ust. 6 projektu rozporzadzenia

,6.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardow technicznych okreslajacych:

[.]

ESMA przedstawia Komisji projekty tych standardéw regu-
lacyjnych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

,6.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

L]

ESMA, wspolpracujac Scile z cztonkami ESBC, przed-
stawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Majgc na uwadze zadania statutowe oraz obowigzki w zakresie nadzoru systemowego, czlonkowie ESBC powinni Scisle wspdt-
pracowaé z ESMA w procesie formutowania standardéw regulacyjnych dla kwalifikagji instrumentéw pochodnych podlegajgcych

obowigzkowi rozliczenia.
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Zmiana nr 9

Artykul 6 ust. 4 projektu rozporzadzenia

,4.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do okreslenia
szczeg6tow i rodzaju zgloszen, o ktérych mowa w ust. 1
i 2, dla poszczegdlnych kategorii instrumentéw pochod-
nych.

Zgloszenia te zawierajg co najmniej:
a) tozsamo§¢ stron kontraktu, oraz, jezeli to inne

podmioty, beneficjentéw praw i obowiazkéw wynikaja-
cych z tego kontraktu;

b) gtéwne cechy kontraktu, w tym rodzaj, instrument
bazowy, termin wymagalnosci i warto$¢ nominalna.

[.]

ESMA opracowuje projekty tych regulacyjnych standardow
technicznych do przedstawienia ich Komisji do dnia
30 czerwca 2012 r.”

»4.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do okreslenia
szczegOtow i rodzaju zgloszen, o ktérych mowa w ust. 1
i 2, dla poszczegdlnych kategorii instrumentéw pochod-
nych.

Zgloszenia te zawierajg co najmniej:
a) tozsamo$¢ stron kontraktu, oraz, jeli to inne podmioty,

beneficjentéw praw i obowiazkéw wynikajacych z tego
kontraktu;

b) glowne cechy kontraktu, w tym rodzaj, instrument
bazowy, termin wymagalnosci i warto$¢ nominalna.

[.]

ESMA, wspétpracujgc $cisle z cztonkami ESBC, opraco-
wuje projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych
do przedstawienia ich Komisji do dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

EBC jest zdania, ze system sprawozdawczosci powinien by skonstruowany w sposéb umozliwiajgcy uzycie zebranych informagji dla
wielu celow, a w szczeg6lnosci wspierania wykonywanych przez ESBC zadar w zakresie statystyki. Pozwolitoby to organom
regulacyjnym na monitorowanie zmian i ich zestawienie z informacjami przechowywanymi w innych bazach danych, co umozliwitoby
prowadzenie we wlasciwym czasie odpowiedniej analizy stabilnosci finansowej i ryzyka systemowego. W zwigzku z tym nalezy tez
podjgé kroki w celu zapewnienia, aby kazdy partner dokonujgcy obrotu poza tynkiem regulowanym miat przyznany jednoznaczny
identyfikator zgodny z ustalonym standardem, co umozliwitoby réwniez sprawng wspdtprace miedzy istniejgcymi bazami danych.

Zmiana nr 10

Artykut 10 ust. 1 projektu rozporzadzenia

,1. W przypadku gdy CCP bedacy osobg prawng majaca
siedzib¢ w Unii i posiadajaca dostep do odpowiedniej plyn-
noéci zamierza $wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dzialalnos¢,
sklada on wniosek o udzielenie zezwolenia do wlasciwego
organu panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe.

,1. W przypadku gdy CCP bedacy osoba prawna majacag
51ed21bc; w Unii i posiadajaca dostgp do odpowiedniej plyn-
noéci zamierza $wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dziatalnosc,
sktada wniosek o udzielenie zezwolenia de przez wlasci-
wegey organs paristwa cztonkowskiego, zgodnie z art. 13

niniejszego rozporzadzenia.w—ktérymma-siedzibe:

Odpowiednia ptynno$¢ moze wynikaé z dostgpu do plyn-
noéci banku centralnego badZ do majacego zdolnos¢ kredy-
towa, rzetelnego banku komercyjnego, lub z polaczenia
obu tych mozliwosci dostepu. Dostep do plynnosci moze
wynika¢ z zezwolenia udzielonego zgodnie z art. 6 dyrek-
tywy 2006/48/WE lub innych odpowiednich uzgodnien.”

Uzasadnienie

Zgodnie z wezesniejszymi wyjasnieniami, wprawdzie EBC uwaza $rodki banku centralnego za najbezpieczniejsze zZrddto plynnosci dla
celéw rozliczer pienigznych, ale podkresla tez, ze instrumenty banku centralnego nie sg jako takie stworzone w celu reagowania na
potrzeby infrastruktury rynku. Dlatego tez w gestii bankéw centralnych pozostaje decyzja co do tego, ktdre z instrumentéw oraz na
jakich warunkach zdecydujg si¢ zaoferowal partnerom centralnym i przedstawicielom pozostatej czgsci infrastruktury rynku. Ze
wzgledu na ryzyko systemowe wazne jest jednoczesnie pozostawienie odniesienia do ,dostgpu do odpowiedniej plynnosci”, jako jednego
z wymogow uzyskania (dalszego) zezwolenia.
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Zmiana nr 11

Usunigcie art. 10 ust. 5 projektu rozporzadzenia

,5.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria
odpowiedniej plynnosci, o ktérych mowa w ust. 1.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, sa przyjmowane zgodnie z art. [7-
7d] rozporzadzenia ...|[... [rozporzadzenie ESMA].

EBA, w porozumieniu z ESMA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.”

- Ke] i ?e‘; ferze S’f “.P*a”*]“e“*]a d,e] .P*Z”fe*f reg

Uzasadnienie

W rezultacie powyzszej zmiany nr 10 przewidujgcej usunigcie odniesienia do ,dostgpu do odpowiedniej plynnosci”, tres¢ art. 10 ust. 5
mdwigeego o ustanowieniu regulacyjnych standardow technicznych powinna zostaé przeniesiona w inne miejsce projektu rozporzg-

dzenia (zob. zmiana nr 33 ponizej).

Zmiana nr 12

Artykul 12 ust. 3 projektu rozporzadzenia

,3.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kapital,
zyski zatrzymane i rezerwy CCP, o ktérych mowa w ust. 2.

[.]

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.”

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kapital,
zyski zatrzymane i rezerwy CCP, o ktérych mowa w ust. 2.

[..]

ESMA, wspélpracujac SciSle z cztonkami ESBC oraz
w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty
tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
30 czerwca 2012 r”

Uzasadnienie

Odpowiedni poziom wstepnych i biezgcych wymogow kapitatowych ma zasadnicze znaczenie dla stabilnosci finansowej. W zwigzku
z powyiszym, czlonkowie ESBC powinni by¢ zaangazowani w rozwdj regulacyjnych standardow technicznych w celu dalszego
dookreslenia ogélnych zasad, ktére zawarte juz zostaly w projekcie rozporzgdzenia.

Zmiana nr 13

Artykul 13 ust. 1 projektu rozporzadzenia

,1. Wiadciwy organ udziela zezwolenia wylgcznie jesli
jest w pelni przekonany, ze CCP  wnioskujacy
o udzielenie zezwolenia spelnia wszystkie wymogi okre-
Slone w niniejszym rozporzadzeniu i wymogi przyjgte
zgodnie z dyrektywa 98/26/WE oraz po wydaniu wspélnej
pozytywnej opinii kolegium, o ktérym mowa w art. 15,
oraz po wydaniu opinii przez ESMA.”

,1. Wiasciwy organ udzicla zezwolenia wylacznie jesli
jest w pelni przekonany, ze CCP  wnioskujacy
o udzielenie zezwolenia spelnia wszystkie wymogi okre-
Slone w niniejszym rozporzadzeniu i wymogi przyjete
zgodnie z dyrektywa 98/26/WE oraz po wydaniu wspdlnej
pozytywnej opinii kolegium, o ktérym mowa w art. 15,
eraz po wydaniu opinii przez ESMA oraz, jeSli zostala
wydana, réwniez opinii wlasciwych organéw sprawu-
jacych nadzér systemowy i bankéw centralnych
emitujacych walute bazows.”
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Uzasadnienie

Statutowe zadania oraz odpowiedzialnos¢ cztonkéw ESBC jako organdw sprawujgcych nadzor systemowy i bankéw centralnych
emitujgcych walutg bazowg powinna zostaé odzwierciedlona réwniez w odniesieniu do udzielenia partnerowi centralnemu zezwolenia
bgdz odmowie jego udzielenia. W zwigzku z powyzszym, wlasciwy organ nie powinien wydawaé zezwolenia wylgcznie na podstawie
spelnienia przez podmiot starajgcy sig o to zezwolenie warunkéw zawartych w projekcie rozporzgdzenia, ale réwniez na podstawie
spelnienia przez ten podmiot wlasciwych wymogéw nadzoru systemowego. Tak wiec, EBC i KBC réwniez powinny wydaé opinie

w sprawie wnioskowanego zezwolenia.

Zmiana nr 14

Artykut 14 ust. 1 projektu rozporzadzenia

,1. Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktérym
CCP ma siedzibe, ustanawia i przewodniczy kolegium,
ktérego zadaniem jest usprawnienie wykonywania zadan
okreslonych w art. 10, 11, 46 i 48.

W skfad kolegium wchodza:
[.]
f) organ odpowiedzialny za nadzér nad CCP i banki

centralne emitujgce waluty o najwigkszym znaczeniu
dla rozliczanych instrumentéw finansowych.”

,1.  Wlasciwy organ paristwa czlonkowskiego, w ktérym
CCP ma siedzibe, ustanawia i przewodniczy kolegium,
ktérego zadaniem jest usprawnienie wykonywania zadan
okreslonych w art. 10, 11, 46 i 48.

W sktad kolegium wchodza:
[..]

f) organ-odpowiedzialny za nadzér nad-€CP wlasciwy
podmiot pelnigcy funkcje nadzoru systemowego
oraz

g) banki centralne emitujagce waluty o najwigkszym
znaczeniu dla rozliczanych instrumentéw finansowych.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe cztonkéw ESBC jako podmiotéw sprawujgcych nadzdr systemowy i bankéw centralnych emitujgcych
walute bazowg powinny znaleZé odzwierciedlenie nie tylko w odniesieniu do udzielenia partnerowi centralnemu zezwolenia bgdz
odmowie jego udzielenia, ale réwniez np. w odniesieniu do innych dziatari tego kolegium takich jak stosowanie testu warunkéw
skrajnych i ocena uzgodnieri interoperacyjnych. W tym zakresie zaproponowano spéjne uzycie stownictwa zgodnie z powyzszg zmiang
nr 5. Ponadto nalezy zapewnic, aby w kolegium tym reprezentowane byly nie tylko banki centralne emitujgce walute bazowg, ale
réwniez banki centralne sprawujgce nadzdr systemowy, gdyz mogg to by rozne podmioty.

Zmiana nr 15

Pierwszy akapit art. 17 ust

. 5 projektu rozporzadzenia

,Przynajmniej raz w roku wiasciwe organy dokonujg prze-
gladu uzgodnien, strategii, proceséw i mechanizméw wdro-
zonych przez CCP na potrzeby przestrzegania przepisow
niniejszego rozporzadzenia i oceny ryzyka rynkowego,
operacyjnego i plynnosci, na jakie jest lub moze by¢ nara-
zony dany CCP.”

,Przynajmniej raz w roku, wspélpracujac Scisle
z wlaSciwymi podmiotami sprawujagcymi nadzoér
systemowy oraz z bankami centralnymi emitujacym
walute bazowa, wlasciwe organy dokonuja przegladu
uzgodnien, strategii, proceséw i mechanizméw wdrozo-
nych przez CCP na potrzeby przestrzegania przepisow
niniejszego rozporzadzenia i oceny ryzyka rynkowego,
operacyjnego i plynnosci, na jakie jest lub moze by¢ nara-
zony dany CCP.

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC jako podmiotéw sprawujgcych nadzdr systemowy i bankdw centralnych emitujgcych
walute bazowg powinny zostaé odzwierciedlone podczas biezgcej weryfikacji partneréw centralnych dziatajgcych na podstawie zezwo-
lenia, réwniez w celu uniknigcia sytuacji, w ktdrej partnerzy centralni podlegaliby weryfikacji dokonywanej oddzielnie przez nadzorce

i podmiot sprawujgcy nadzor systemowy.
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Zmiana nr 16

Artykut 18 ust. 1 projektu rozporzadzenia

,1.  Kazde pafstwo czlonkowskie wyznacza wlasciwy
organ odpowiedzialny za wykonywanie obowiazkéw wyni-
kajacych z niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do
udzielania zezwolenn CCP majacym siedzib¢ na jego teryto-
rium i nadzoru nad nimi oraz informuje o tym fakcie
Komisje i ESMA.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza wiecej
niz jeden wlasciwy organ, wyraznie okre§la ono zadania
poszczegblnych organéw i wyznacza jeden organ odpowie-
dzialny za koordynacje wspélpracy i wymiang informacji
z Komisja, ESMA i wlaSciwymi organami pozostalych
panstw czlonkowskich zgodnie z art. 19 do 22.”

,1.  Kazde pafstwo czlonkowskie wyznacza wlasciwy
organ odpowiedzialny za wykonywanie obowigzkéw wyni-
kajacych z niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do
udzielania zezwolenn CCP majacym siedzibe na jego teryto-
rium i nadzoru nad nimi oraz informuje o tym fakcie
Komisje i ESMA.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza wiecej
niz jeden wiasciwy organ, wyraznie okresla ono zadania
poszczegdlnych organéw i wyznacza jeden organ odpowie-
dzialny za koordynacje wspélpracy i wymiane informacji
z Komisjg, ESMA, wla$ciwymi podmiotami sprawuja-
cymi nadzér systemowy, bankami centralnymi emitu-

jacymi walute bazowa i wlasciwymi organami pozosta-
lych panstw czlonkowskich zgodnie z art. 19 do 22.

Wyznaczenie wlasciwych organéw nie moze naruszaé
systemowych kompetencji nadzorczych, o ktérych
mowa w art. 127 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej oraz w art. 3 ust. 1 i art. 22 Statutu
ESBC lub w jakichkolwiek innych przepisach prawa
krajowego regulujagcych systemowe kompetencje
nadzorcze KBC.”

Uzasadnienie

Proponowana zmiana pierwszego akapitu art. 18 ust. 1 projektu rozporzgdzenia ma na celu uniknigcie wrazenia, ze kazde z paristw
czbonkowskich powinno wyznaczy¢ wlasciwy organ wykonujgcy obowigzki wynikajgce z projektu rozporzgdzenia w zakresie nadzoru
systemowego, z ponizszych powodéw.

Po pierwsze, Traktat oraz Statut ESBC upowazniajg juz EBC oraz KBC krajow cztonkowskich, ktdrych walutg jest euro do
sprawowania nadzoru systemowego, a w przypadku KBC przepisy prawa krajowego mogg réwniez powielac lub uzupelniaé to
upowaznienie. W przypadku KBC paristw czlonkowskich, ktdre nie przyjely jeszcze euro, kompetencje banku centralnego do spra-
wowania nadzoru systemowego zawarte s§ W przepisach prawa krajowego. W celu wyjasnienia powyzszej sytuacji, EBC proponuje
dodanie trzeciego akapitu odnoszgcego si¢ do podstawy prawnej dla kompetencji banku centralnego w zakresie nadzoru systemowego.

Po drugie, projekt rozporzgdzenia nie naklada i nie powinien nakladal zadnych obowigzkéw w zakresie nadzoru systemowego na
czbonkéw ESBC. W zwigzku z powyzszym zawsze nalezy odnosic si¢ do procesu wyznaczenia wlasciwych organéw w zakresie nadzoru
systemowego.

W drugim akapicie art. 18 ust. 1 projektu rozporzgdzenia dotyczgcym wspdlpracy i wymiany informacji w przypadkach, gdy
wyznaczonych jest kilka wlasciwych organdw, nalezy odnies¢ sig réwniez do wspélpracy i wymiany informacji z odpowiednimi
bankami centralnymi.

Zmiana nr 17

Artykul 19 ust. 1 projektu rozporzadzenia

,1.  Wlasciwe organy Sci§le wspdlpracuja ze sobg oraz | ,1.
z ESMAY”

Wiasciwe organy $cisle wspolpracujg ze soba, eraz
z ESMA oraz z czlonkami ESBC.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC w zakresie nadzoru systemowego powinny byé odzwierciedlone w obowigzku
wspélpracy pomigdzy organami.
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Zmiana nr 18

Akapit drugi art. 20 ust. 4 projektu rozporzadzenia

,4.  Powyisze warunki nie uniemozliwiajg jednak ESMA,
wla$ciwym organom i odpowiednim bankom centralnym
wymieniania badZz przekazywania informacji poufnych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i innymi przepi-
sami majacymi zastosowanie do przedsigbiorstw inwesty-
cyjnych, instytucji kredytowych, funduszy emerytalnych,
przedsigbiorstw  zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (»UCITS«), zarzadzajacych alterna-
tywnym funduszem inwestycyjnym (»ZAFl(), posrednikéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, zakladow ubezpie-
czen, rynkéw regulowanych lub podmiotéw gospodarczych
badz za zgoda wiasciwego organu lub innego organu,
podmiotu lub osoby fizycznej badz prawnej, ktéra przeka-
zala te informacje.”

4. Powyzsze warunki nie uniemozliwiaja jednak ESMA,
wlasciwym organom, wlasciwym podmiotom sprawu-
jacym nadzér systemowy i edpewiednim bankom
centralnym emitujgcym walute bazowa wymieniania
badz przekazywania informacji poufnych  zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem i innymi przepisami maja-
cymi zastosowanie do przedsigbiorstw inwestycyjnych,
instytucji kredytowych, funduszy emerytalnych, przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe  (»UCITS), zarzadzajacych alternatywnym
funduszem inwestycyjnym (ZAFl«), posrednikéw ubezpie-
czeniowych i reasekuracyjnych, zakladéw ubezpieczen,
rynkéw regulowanych lub podmiotéw gospodarczych
badz za zgoda wlaSciwego organu lub innego organu,
podmiotu lub osoby fizycznej badz prawnej, ktéra przeka-
zafa te informacje.”

Uzasadnienie

Whylgczenie dotyczgce odpowiednich organéw w odniesieniu do wymiany informacji niejawnych powinno obejmowac rowniez cztonkow
ESBC z uwagi na ich zadania i obowigzki statutowe jako podmiotéw sprawujgcych nadzdr systemowy, jako bankéw centralnych
emitujgcych walute bazowq oraz w celu umozliwienia im wypelniania ich zadari statystycznych, o ktdrych mowa w art. 5 Statutu

ESBC.

Zmiana nr 19

Artykut 21 ust. 4 projektu rozporzadzenia

+4. Wlasciwe organy przekazujg informacje bankom
centralnym ESBC, w przypadku gdy informacje te dotycza
wykonywanych przez te banki obowiazkéw.”

4. Whasciwe organy przekazuja informacje wlasciwym
podmiotom sprawujacym nadzér systemowy, bankom
centralnym emitujgcym walute bazowgESBE i ESRB
w przypadku, gdy informacje te dotycza obowigzkéw
pelnionych przez te banki.”

Uzasadnienie

Jest bardzo wazne, aby czlonkowie ESBC wykonujgcy swoje zadania jako podmioty sprawujgce nadzér systemowy, jako banki
centralne emitujgce walutg bazowg oraz w zwigzku z ich zadaniami w zakresie statystyki, ktére mogg zostal powierzone réznym
cztonkom ESBC, otrzymywali od wlasciwych organdéw odpowiednie informacje umozliwiajgce im pelnienie tych obowigzkdw. W tym
samym duchu, ESRB powinna réwniez otrzymywac informacje odpowiednie ze wzgledu na wykonywane przez nig funkde, jej mandat

i systemowe znaczenie partneréw centralnych.

Zmiana nr 20

Artykut 22 projektu rozporzadzenia

~Wlaiciwy organ badz jakikolwick inny organ informuje
niezwlocznie ESMA, kolegium i inne odpowiednie organy
o sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym
o zmianach na rynkach finansowych, ktére moga mieé
niekorzystny wplyw na plynno$¢ rynku i stabilno§é
systemu finansowego w dowolnym z pafistw czltonkow-
skich, w ktérych CCP badz jego czlonkowie rozliczajacy
majg siedzibe.”

,Wlasciwy organ badz jakikolwiek inny organ informuje
niezwlocznie ESMA, wlasciwe podmioty sprawujace
nadzoér systemowy oraz banki centralne emitujace
walute bazowy, kolegium i inne odpowiednie organy
o sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym
o zmianach na rynkach finansowych, ktére moga mieé
niekorzystny wplyw na plynno$¢ rynku i stabilnos¢
systemu finansowego w dowolnym z panstw czlonkow-
skich, w ktérych CCP badZ jego czlonkowie rozliczajacy
majg siedzibe.”
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Uzasadnienie

Jest bardzo wazne, aby czlonkowie ESBC wykonujgcy swoje zadania jako podmioty sprawujgce nadzdr systemowy oraz jako banki
centralne emitujgce walute bazowg otrzymywaly informacje w sytuacjach wyjgtkowych z uwagi na ich statutowe obowigzki zwigzanez
pelnieniem tych funkgji.

Zmiana nr 21

Artykul 23 ust. 2 projektu rozporzadzenia

,2.  ESMA uznaje CCP z panstwa trzeciego pod warun- | ,2.
kiem spelnienia nastepujacych warunkéw:

ESMA, wspélpracujac $ciSle z czlonkami ESBC,
uznaje CCP z pafistwa trzeciego pod warunkiem spelnienia
nastepujgcych warunkéw:

[-] [...]

) zawarto uzgodnienia o wspélpracy zgodnie z ust. 4.” | ¢) zawarto uzgodnienia o wspdlpracy zgodnie z ust. 4.

d) wlasciwe prawo znajdujgce zastosowanie do CCP
z pafistwa trzeciego zapewnia wzajemne trakto-
wanie dla CCP z Unii.”

Uzasadnienie

EBC uwaza, ze decyzja o uznaniu CCP z kraju trzeciego powinna by¢ podjeta w Scistej wspdlpracy z czbonkami ESBC w celu
zapewnienia odpowiedniego odzwierciedlenia uwag i polityki banku centralnego w zakresie nadzoru systemowego w odniesieniu, na
przyktad, do zarzgdzania plynnoscig i ryzykiem.

EBC proponuje dodatkowo umieszczenie czwartego warunku, zgodnie z Rtérym whasciwe prawo znajdujgce zastosowanie do CCP
z paristwa trzeciego zapewnia wzajemne traktowanie partneréw centralnych z Unii, ktdrzy zamierzaliby swiadczyé w tym kraju ustugi.

Zmiana nr 22

Artykut 23 ust. 3 projektu rozporzadzenia

,3.  Komisja moze przyja¢ decyzj¢ zgodnie z procedura,
o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, stwierdzajac, ze ramy
prawne i nadzorcze panstwa trzeciego zapewniajg, iz
CCP, ktérzy uzyskali zezwolenie w tym panstwie trzecim,
spelniaja prawnie wigzace wymogi réwnowazne wymogom
wynikajacym z niniejszego rozporzadzenia oraz podlegaja
skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu przepiséw
prowadzonemu na biezaco w tym panstwie trzecim.”

,3.  Komisja moze przyja¢ decyzj¢ zgodnie z procedurs,
o ktérej mowa w art. 69 ust. 2, oraz na podstawie
wspolnej opinii ESMA, czlonkéw ESBC oraz wlasci-
wych organéw, stwierdzajac, ze ramy prawne i nadzorcze
panistwa trzeciego zapewniaja, iz CCP, ktdrzy uzyskali
zezwolenie w tym panstwie trzecim, spelniaja prawnie
wiazace wymogi réwnowazne wymogom wynikajacym
z niniejszego rozporzadzenia oraz podlegaja skutecznemu
nadzorowi, nadzorowi systemowemu i egzekwowaniu
przepiséw prowadzonemu na biezgco w tym paristwie
trzecim.”

Uzasadnienie

Decyzja Komisji stwierdzajgca, Ze zasady prawne i nadzorcze kraju trzeciego zapewniajg, iz partner centralny posiadajgcy zezwolenie
w tym kraju spelnia obowigzujgce wymogi na poziomie wymogéw Unii, powinna by¢ przyjeta wylgcznie na podstawie wspdlnej opinii
ESMA, cztonkéw ESBC wykonujgcych swoje zadania jako podmioty sprawujgce nadzor systemowy i jako banki centralne emitujgce
walute bazowg oraz whasciwych organdw.
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Zmiana nr 23

Artykut 23 ust. 4 projektu rozporzadzenia

»4.  ESMA  zawiera uzgodnienia o  wspélpracy
z odpowiednimi wlasciwymi organami panstw trzecich,
ktérych ramy prawne i nadzorcze uznano za réwnowazne
z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie z ust. 3. [...]"

,4.  ESMA, wspolpracujagc  $cisle z  wlasciwymi
podmiotami sprawujacymi nadzér systemowy oraz
bankami centralnymi emitujagcymi walute bazowa,
zawiera uzgodnienia o wspolpracy z odpowiednimi whasci-
wymi organami pafstw trzecich, ktérych ramy prawne
i nadzorcze uznano za réwnowazne z niniejszym rozpo-
rzadzeniem zgodnie z ust. 3. [...]"

Uzasadnienie

Waine jest, aby cztonkowie ESBC wykonujgcy swoje funkcje jako podmioty sprawujgce nadzér systemowy oraz banki centralne
emitujgce walutg bazowg byli zaangazowani w przygotowanie uzgodnieri dotyczgcych wspdlpracy z wlasciwymi organami paristw
trzecich w celu zapewnienia wlasciwego zakresu nadzoru systemowego oraz wspélpracy dotyczgcej odnosnych kwestii.

Zmiana nr 24

Artykut 24 ust. 9 projektu rozporzadzenia

,9.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéow technicznych okreslajgcych mini-
malny zakres zasad i rozwigzan w zakresie zarzadzania,
o ktérych mowa w ust. 1 do 8.

[.]

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

,9.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéow technicznych okreslajacych mini-
malny zakres zasad i rozwigzan w zakresie zarzadzania,
o ktérych mowa w ust. 1 do 8.

[.]

ESMA, wspolpracujac SciSle z cztonkami ESBC, przed-
stawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czbonkéw ESBC w zakresie nadzoru systemowego powinny by¢ odzwierciedlone réwniez w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych przepiséw ogélnych znajdujgcych zastosowanie do partneréw centralnych.

Zmiana nr 25

Artykut 27 ust. 3 oraz ust.

5 projektu rozporzadzenia

,3.  Na wniosek wlasciwego organu i ESMA CCP
udostgpnia im dokumentacj¢ i informacje, o ktdrych
mowa w ust. 1 i 2, a takze wszelkie informacje na temat
pozycji rozliczonych kontraktow, niezaleznie od systemu
obrotu, w ktérym transakcja zostala zawarta.

[.]

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stoso-
wania ust. 1 i 2, Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do
okreslenia formatu dokumentacji i informacji, ktére maja

by¢ przechowywane.

Projekty ~ wykonawczych  standardéw  technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, sg przyjmowane
zgodnie z [art. 7¢] rozporzadzenia ...|... [rozporzadzenie
ESMA].

,3.  Na wniosek wlasciwego organu, i ESMA, wlasci-
wych podmiotéw sprawujacych nadzér systemowy
i bankéw centralnych emitujacych walute¢ bazows,
CCP udostgpnia im dokumentacj¢ i informacje, o ktérych
mowa w ust. 1 i 2, a takze wszelkie informacje na temat
pozycji rozliczonych kontraktdw, niezaleznie od systemu
obrotu, w ktérym transakcja zostala zawarta.

[.]

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stoso-
wania ust. 1 i 2, Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do
okreslenia formatu dokumentacji i informacji, ktére majg
by¢ przechowywane.

Projekty ~ wykonawczych  standardow  technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, s3 przyjmowane
zgodnie z [art. 7¢] rozporzadzenia ...[... [rozporzadzenie
ESMA.
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ESMA przedstawia Komisji projekty tych wykonawczych
standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

ESMA, wspolpracujac Scile z cztonkami ESBC, przed-

stawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéow
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Partnerzy centralni powinni udostgpnial posiadane rejestry i informacje takze na wniosek czlonkéw ESBC wykonujgcych swoje
zadania jako podmioty sprawujgce nadzor systemowy oraz jako banki centralne emitujgce walute bazowq, z uwagi na ich statutowe

obowigzki zwigzane z pelnieniem tych funkgji.

Zmiana nr 26

Artykul 32 ust. 2 projektu rozporzadzenia

,2.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych mini-
malny zakres planu ciaglo$ci dziatania i minimalny poziom
ustug gwarantowany w planie przywrécenia gotowosci do
pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej.

[.]

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

,2.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych mini-
malny zakres planu cigglosci dziatania i minimalny poziom
ustug gwarantowany w planie przywrdcenia gotowosci do
pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej.

[..]

ESMA, wspolpracujac Scisle z cztonkami ESBC, przed-

stawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC w zakresie nadzoru systemowego powinny by¢ odzwierciedlone réwniez w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych minimalny zakres planu cigglosci dziatania i minimalny poziom ustug
gwarantowany w planie przywrdcenia gotowosci do pracy po wystgpieniu sytuacji nadzwyczajnej.

Zmiana nr 27

Skreslenie art. 37 ust. 5 projektu rozporzadzenia

5. Wymogi okreslone w ust. 1-4 s3 nadrze¢dne wobec
ewentualnych kolidujacych przepiséw ustawowych, wyko-
nawczych i administracyjnych panstw czlonkowskich, unie-
mozliwiajacych stronom spelnienie tych wymogéw.”

Uzasadnienie

Wtdrne prawo Unii ma pierwszeristwo przed prawem krajowym, chyba, ze Unia nie posiada kompetencji w danym zakresie. Przepisy
paristw czlonkowskich dotyczgce prawa prywatnego, prawa upadlosciowego i zasady odnoszgce sig do tych dziedzin prawa nie sq
powierzone Unii, w zwigzku z czym nie wydaje si¢ prawnie mozliwe, aby co do zasady pomingé zastosowanie takich przepiséw
krajowych.
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Zmiana nr 28

Artykut 39 ust. 5 projektu rozporzadzenia

,5.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych odpo-
wiednie wskazniki procentowe i horyzonty czasowe,
o ktérych mowa w ust. 1, dla poszczegdlnych kategorii
instrumentéw finansowych.

[.]

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.”

,5.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych odpo-
wiednie wskazniki procentowe i horyzonty czasowe,
o ktorych mowa w ust. 1, dla poszczegdlnych kategorii
instrumentéw finansowych.

[.]

ESMA, wspélpracujac SciSle z cztonkami ESBC oraz
w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty
tych regulacyjnych standardéw techmcznych do dnia
30 czerwca 2012 r”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC w zakresie nadzoru systemowego powinny by¢ odzwierciedlone réwniez w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych depozytu zabezpieczajgcego.

Zmiana nr 29

Artykut 40 ust. 2 projektu rozporzadzenia

,2. CCP wustala minimalng kwote skladki na rzecz
funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
i kryteria sluzace obliczaniu skladek poszczegdlnych
czlonkéw rozliczajacych. Skladki sa proporcjonalne do
ekspozycji  poszczegdlnych  czlonkéw  rozliczajacych,
w celu zagwarantowania, ze skladki na rzecz funduszu
na wypadek niewykonania zobowigzania umozliwiajg CCP
przynajmniej przetrwanie niewykonania zobowigzania
przez czlonka rozliczajacego, w odniesieniu do ktérego
ekspozycje s3 najwicksze, badZ drugiego i trzeciego

,2.  CCP ustala moze ustali¢ minimalng—lwote—skladki
fa—+zeez wiecej niz jeden fundusze na wypadek niewy-
konania zobowigzania dla poszczegolnych kategorn
instrumentéw, ktére rozllcza

najwiekszego czlonka rozliczajacego, jesli suma ich ekspo- | w—edniesienit—do—ktérego—ekspozyeje—sgnajwickszebadz
zycji jest wigksza.” drugiego—i—trzeciego—najwickszego—ezlonka—rozhezajgeego;
ol e el okszn”
Uzasadnienie

Projekt rozporzgdzenia powinien by¢ zgodny z biezgcymi pracami CPSS i IOSCO. W tym zakresie projekt powinien skupi¢ sig na
ogdlnych zasadach i powierzy¢ ESMA zadanie sformulowania standardéw technicznych w Scistej wspdtpracy z cztonkami ESBC (zob.

réwniez zmiang nr 30).

Zmiana nr 30

Artykul 40 ust. 3 projektu rozporzadzenia

,3.  CCP moze ustanowi¢ wiecej niz jeden fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania dla poszczegdlnych
kategorii instrumentdw, ktére rozlicza.”

"3‘ SEP . o ‘1 F 1

k&tegefn—msfmmeﬁtew—l&efe—mﬂmKomlsp pow1erza

si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych stan-

dardéw technicznych okreslajacych szczegétowo
fundusze na wypadek niewykonania zobowigzania,
o ktérych mowa w ust. 11 2.
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Regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, przyjmuje si¢ zgodnie z art.
[7-7d] rozporzadzenia ...|... [rozporzadzenie ESMA].
ESMA, wspélpracujac Scisle z cztonkami ESBC, przed-
stawia Komisji projekty tych regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Jak wskazano powyzej, projekt rozporzgdzenia powinien by¢ zgodny z biezgcymi pracami CPSS i IOSCO. W tym zakresie projekt ten
powinien skupi¢ si¢ na ogdlnych zasadach i powierzy¢ ESMA zadanie sformutowania standardéw technicznych w Scistej wspdtpracy

z cztonkami ESBC.

Zmiana nr 31

Artykul 41 ust. 2 projektu rozporzadzenia

,2.  CCP opracowuje scenariusze skrajnych, ale praw-
dopodobnych warunkéw rynkowych, obejmujacych okresy
charakteryzujace si¢ najwigkszymi wahaniami na rynkach,
dla ktérych CCP $wiadczy ustugi. Fundusz na wypadek
niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 40,
i inne zasoby finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, umoz-
liwiajg CCP w kazdym czasie przetrwal niewykonanie
zobowigzania przez dwdch czlonkéw  rozliczajacych,
w odniesieniu do ktdérych ekspozycje sa najwigksze,
a takze nagly wyprzedaz zasobéw finansowych i szybki
spadek plynnosci rynku.”

i Fundusz na wypadek
niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 40,
i inne zasoby finansowe, o ktorych mowa w ust. 1, umoz-
liwiajg CCP w kazdym czasie przetrwaé potencjalne straty
w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynko-
wych. CCP opracowuje scenariusze takich skrajnych,
ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych. siewsy-

konanie zobowigzania przez dwoch czdonkdw rozlicraja-
e ROFyen-espozycjeSqHapwiersze;
el ]ga,.”]',, ) )

Uzasadnienie

Jak wskazano powyzej, projekt rozporzgdzenia powinien by¢ zgodny z biezgcymi pracami CPSS i I0SCO. W tym zakresie projekt ten
powinien skupic si¢ na najwazniejszych zasadach i powierzy¢ odpowiedzialnos¢ za dalsze prace nad standardami technicznymi ESMA,
wspdlpracujgcemu Scisle z cztonkami ESBC (zob. réwniez zmiang nr 33).

Zmiana nr 32

Artykul 41 ust. 3 projektu rozporzadzenia

3. CCP uzyskuje niezbedne linie kredytowe lub zapew-
niane s podobne rozwigzania sluzace spenieniu jego
potrzeb w zakresie plynnosci, w przypadku gdy zasoby
finansowe, ktérymi dysponuje, nie sa natychmiast
dostgpne. Kazdy czlonek rozliczajacy, jednostka dominu-
jaca badZ jednostka zalezna czlonka rozliczajacego moze
zapewni¢ maksymalnie 25 % linii kredytowych, jakich
potrzebuje CCP.”

,3.  CCP codziennie wycenia swoje potencjalne
potrzeby w zakresie ptynnosci. W celu prowadzenia
dzialalno$ci i $wiadczenia ustug CCP ma obowigzek
posiadania stalego dostepu do odpowiedniej plyn-
noéci. CCP uzyskuje w tym celu niezb¢dne linie kredy-
towe lub zapewniane sa podobne rozwigzania stuzace spel-
nieniu jego potrzeb w zakresie plynnosci, w przypadku gdy
zasoby finansowe, ktérymi dysponuje, nie sa natychmiast
dostepne. Kazdy czlonek rozliczajacy, jednostka dominu-
jaca badZ jednostka zalezna czlonka rozliczajacego moze
zapewni¢ maksymalnie 25 % linii kredytowych, jakich
potrzebuje CCP.”
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Uzasadnienie

W celu zapewnienia zgodnosci z biezgcymi pracami CPSS i IOSCO, oprdcz odniesienia zapewniajgcego dostep CCP do odpowiedniej
phynnosci, nalezy zawrze¢ odniesienie do dziennych kalkulacji przez CCP potencjalnych potrzeb w zakresie plynnosci.

Zmiana nr 33

Artykut 41 ust. 5 projektu rozporzadzenia

,5.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych skrajne
warunki, o ktorych mowa w ust. 2 i ktére ma przetrwaé
CCP.

[...]

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r”

,5.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych skrajne
warunki, o ktorych mowa w ust. 2 i ktére ma przetrwaé
CCP oraz kryteria odpowiedniej ptynnosci, o ktérych
mowa w ust. 3.

[.]

ESMA, wspdlpracujac $ciSle z cztonkami ESBC oraz
w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty
tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
30 czerwca 2012 r”

Uzasadnienie

W konsekwencji powyzszych zmian nr 11 i nr 32, art. 41 ust. 5 projektu rozporzgdzenia powinien zosta¢ zmieniony w celu
zapewnienia opracowania regulacyjnych standardéw technicznych w Scistej wspélpracy z czbonkami ESBC.

Zmiana nr 34

Artykut 42 ust. 2 do 4 projektu rozporzgdzenia

,2. W przypadku gdy depozyty zabezpieczajace wnie-
sione przez niewykonujgcego zobowigzania czlonka rozli-
czajacego nie wystarczajg do pokrycia strat poniesionych
przez CCP, CCP wykorzystuje wyniesiong przez tego
czlonka skladke na rzecz funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania do pokrycia tych strat.

3. CCP korzysta ze skladek na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowiazania i innych skladek
whniesionych przez wykonujacych zobowigzania cztonkéw
rozliczajacych  wylacznie po wyczerpaniu $rodkéw  ze
sktadek niewykonujacego zobowiazania czlonka rozliczaja-
cego oraz, w stosownych przypadkach, ze srodkow wihas-
nych CCP, o ktérych mowa w art. 41 ust. 1.

4. CCP nie moze korzysta¢ z depozytéw zabezpieczaja-
cych wniesionych przez wykonujgcych zobowigzanie
czlonkéw rozliczajgcych do pokrycia strat wynikajacych
z niewykonania zobowigzania przez innego czlonka rozli-
czajacego.”

,2.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
szczegoly kaskadowego pokrywania strat
w przypadku niewykonania zobowigzania, o ktérym
mowa w ust. 1.

Regulacyjne standardy techniczne, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, przyjmuje si¢ zgodnie z art.
[7-7d] rozporzadzenia ...|... [rozporzadzenie ESMA].

ESMA, wspélpracujac Scisle z cztonkami ESBC, przed-
stawia Komisji projekty tych regulacyjnych stan-
dardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 rW

przypadku—gdy—depozyty—zabezpieczajgee—wniesione—przez

4 cChami ol C,d tw_rabezpieczas
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Uzasadnienie

Jak wskazano powyzej, projekt rozporzgdzenia powinien by¢ zgodny z biezgcymi pracami CPSS i IOSCO. W tym zakresie projekt ten
powinien skupi¢ si¢ na ogdlnych zasadach i powierzy¢ ESMA zadanie sformutowania standardow technicznych w Scistej wspdtpracy

z cztonkami ESBC.

Zmiana nr 35

Artykul 43 ust. 3 projektu rozporzadzenia

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych rodzaj
zabezpieczenia, ktére moze uznal za wysoce plynne,
i redukcje wartosci, o ktérych mowa w ust. 1.

[..]

ESMA, w porozumieniu z ESBC i EBA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.”

,3.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych rodzaj
zabezpieczenia, ktére moze uznaé za wysoce plynne,
i redukcje wartosci, o ktérych mowa w ust. 1.

[..]

ESMA, wspélpracujac SciSle z cztonkami ESBC oraz
w porozumieniu z ESBE— EBA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do

dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC w zakresie nadzoru systemowego zostaly juz odzwierciedlone w art. 43 ust. 3
projektu rozporzgdzenia szczegotowo omawiajgcym regulacyjne standardy techniczne okreslajgce wymogi dotyczqce zabezpieczenia.
Poniewaz jednak ESBC nie posiada osobowosci prawnej, stowa ,z ESBC” powinny zostaé zastgpione stowami ,z czbonkami ESBC”.

Zmiana nr 36

Artykut 44 ust. 5 projektu rozporzadzenia

,5.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych wysoce
plynne instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1,
i granice koncentracji, o ktérych mowa w ust. 4.

[..]

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardoéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 r.”

5. Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych wysoce
plynne instrumenty finansowe, o ktorych mowa w ust. 1,
i granice koncentracji, o ktérych mowa w ust. 4.

[..]

ESMA, wspétpracujac Scisle z cztonkami ESBC oraz
w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty
tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia
30 czerwca 2012 r”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czbonkéw ESBC w zakresie nadzoru systemowego powinny by¢ odzwierciedlone réwniez w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych, ktére zostang wydane w odniesieniu do polityki inwestycyjnej partneréw centralnych.
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Zmiana nr 37

Artykut 45 ust. 3 projektu rozporzadzenia

»3.  CCP niezwlocznie informuje wlasciwy organ.
Wilasciwy organ niezwlocznie informuje organ odpowie-
dzialny za nadzér nad niewykonujagcym zobowigzania
czlonkiem rozliczajacym, w przypadku gdy CCP uzna, ze
czlonek rozliczajacy nie bedzie w stanie wywigzaé sie ze
swoich przyszlych zobowigzan oraz kiedy CCP zamierza
oglosi¢ niewykonanie przez niego zobowigzania.”

,3.  CCP niezwlocznie informuje wlasciwy organ.
Wilasciwy organ niezwlocznie informuje organ odpowie-
dzialny za nadzér nad niewykonujacym zobowigzania
czlonkiem rozliczajacym, a takze wlaSciwe podmioty
sprawujace nadzoér systemowy oraz odpowiednie
banki centralne emitujgce walute bazowa, jezeli CCP
uzna, ze czlonek rozliczajacy nie bedzie w stanie wywigzaé
si¢ ze swoich przyszlych zobowigzan oraz kiedy CCP
zamierza oglosi¢ niewykonanie przez niego zobowigzania.”

Uzasadnienie

Majgc na uwadze zadania i obowigzki statutowe cztonkéw ESBC jako podmiotéw sprawujgcych nadzér systemowy i bankdw
centralnych emitujgcych walute bazowg, obowigzki informacyjne dotyczgce niewykonujgcych zobowigzania czlonkéw rozliczajgcych
partneréw centralnych, ktdre whasciwy organ powinien posiadac na mocy art. 45 ust. 3 projektu rozporzgdzenia wobec nadzorcow,
powinny zosta rozszerzone tak, aby uwzglednialy réwniez cztonkéw ESBC pelnigeych wyzej wymienione funkgje.

Zmiana nr 38

Artykut 46 ust. 4 projektu rozporzadzenia

,4.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu- | ,4.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-

lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

[.]

ESMA, w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji
projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia 30 czerwca 2012 1

lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych:

[.]

ESMA, wspdlpracujac $ciSle z cztonkami ESBC oraz
w porozumieniu z EBA, przedstawia Komisji projekty
tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia

30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC w zakresie nadzoru systemowego powinny by¢ odzwierciedlone réwniez w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych, ktore zostang wydane w odniesieniu do przeglgdu modeli, testéw warunkow skrajnych

i weryfikagji historycznej partneréw centralnych.

Zmiana nr 39

Artykut 50 ust. 3 projektu rozporzadzenia

»3. Jezeli wlasciwy organ uzna, ze wymogi okreslone
w ust. 2 nie sg spelnione, przedstawia innym wlasciwym
organom i zainteresowanym CCP pisemne wyjas$nienie
swoich ustalen dotyczacych ryzyka. Powiadamia on
réwniez ESMA, ktory wydaje opini¢ w sprawie zasadnosci
ustalen dotyczacych ryzyka jako podstawy odmowy
zatwierdzenia uzgodnienia interoperacyjnego. Opinia
ESMA udostepniana jest wszystkim zainteresowanym
CCP. W przypadku gdy opinia ESMA rézni si¢ od oceny
odpowiedniego wlaSciwego organu, organ ten rozwazy
swoje stanowisko, uwzgledniajac opini¢ ESMA.”

3. Jezeli wlasciwy organ uzna, Ze wymogi okreslone
w ust. 2 nie s3 spelnione, przedstawia innym wlasciwym
organom i zainteresowanym CCP pisemne wyjasnienie
swoich ustalen dotyczacych ryzyka. Powiadamia on
réwniez ESMA; oraz wladciwe podmioty sprawujace
nadzér systemowy i banki centralne emitujace walute
bazowa, ktére s3 proszone o wydajenie odrebnych
opiniei w sprawie zasadnosci ustaleni dotyczacych ryzyka
jako podstawy odmowy zatwierdzenia uzgodnienia intero-
peracyjnego. Opinia ESMA oraz opinia wlasciwych
podmiotéw  sprawujgcych  nadzér  systemowy
i bankéw centralnych emitujacych walute¢ bazowa
udostgpnianae jestsa wszystkim zainteresowanym CCP.
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W przypadku gdy stanowisko wyrazone w tych
opiniach ESMA rozni si¢ od oceny odpowiedniego wiasci-
wego organu, organ ten rozwazy swoje stanowisko,
uwzgledniajac opiniee ESMA, wlasciwych podmiotéw
sprawujacych nadzér systemowy i bankéw central-
nych emitujgcych walute bazowy.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC jako podmiotéw sprawujgcych nadzér systemowy oraz jako bankéw centralnych
emitujgcych walute bazowg powinny zostaé odzwierciedlone réwniez w odniesieniu do procedury zatwierdzenia uzgodnieri interope-

racyjnych dla partneréw centralnych.

Zmiana nr 40

Artykut 50 ust. 4 projektu rozporzadzenia

,4. Do dnia 30 czerwca 2012 r. ESMA wydaje wytyczne
badz zalecenia stuzace dokonywaniu spéjnych, skutecznych
i efektywnych ocen uzgodnien interoperacyjnych, zgodnie
z procedurg ustanowiong w art. 8 rozporzadzenia ...[...
[rozporzgdzenie ESMA].”

,4. Do dnia 30 czerwca 2012 r. ESMA, wspélpracujac
$cisle z czlonkami ESBC, wydaje wytyczne badz zalecenia
stuzace dokonywaniu spdjnych, skutecznych i efektywnych
ocen uzgodnien interoperacyjnych, zgodnie z procedura
ustanowiona w art. 8 rozporzadzenia ...[... [rozporzy-
dzenie ESMA].”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC jako podmiotéw sprawujgcych nadzor systemowy oraz jako bankéw centralnych
emitujgcych walutg bazowg powinny zostal odzwierciedlone réwniez w odniesieniu do wytycznych bgdZ zaleceri stuzgcych dokony-
waniu spéjnych, skutecznych i efektywnych ocen uzgodnieri interoperacyjnych dla partneréw centralnych.

Zmiana nr 41

Artykul 52 ust. 3 projektu rozporzadzenia

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegély
dotyczace przedkladanego ESMA wniosku o rejestracje,
o ktérym mowa w ust. 1.

[.]

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standardéw technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

3. Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdly
dotyczgce przedkladanego ESMA wniosku o rejestracje,
o ktérym mowa w ust. 1.

[.]

ESMA, wspolpracujac SciSle z cztonkami ESBC, przed-
stawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC jako podmiotéw sprawujgcych nadzor systemowy oraz jako bankéw centralnych
emitujgcych walute bazowg powinny zostaé odzwierciedlone réwniez w odniesieniu do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych szczegdly sktadanych do ESMA wnioskow o rejestracje repozytorium transakgji.
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Zmiana nr 42

Artykut 52 ust. 4 projektu rozporzadzenia

w4 W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 1,
Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia standardéw
wykonawczych okreslajacych format wniosku o rejestracje
przedkladanego ESMA.

[.]

ESMA przedstawia Komisji projekty tych standardéw do
dnia 30 czerwca 2012 r.”

»4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania ust. 1,
Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia standardow
wykonawczych okreslajacych format wniosku o rejestracje
przedkladanego ESMA.

[..]

ESMA, wspélpracujac Scisle z cztonkami ESBC, przed-
stawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw
technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe czlonkéw ESBC jako podmiotéw sprawujgcych nadzor systemowy oraz jako bankéw centralnych
emitujgcych walute bazowg powinny zostaé odzwierciedlone réwniez w odniesieniu do przyjecia standardéw wykonawczych okre-
Slajgcych forme sktadanych do ESMA wnioskdw o rejestracje repozytorium transakcji.

Zmiana nr 43

Artykut 60 ust. 1 projektu rozporzadzenia

,1. ESMA wycofuje rejestracje repozytorium transakeji
jesli zachodzi ktérakolwiek z nastepujacych okolicznosci:

L]

,1.  ESMA, wspélpracujgc $ciSle z czlonkami ESBC,
wycofuje rejestracje repozytorium transakeji, jesli zachodzi
ktérakolwiek z nastepujacych okolicznosci:

L]

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe cztonkéw ESBC w zakresie nadzoru systemowego powinny zostal odzwierciedlone réwniez
w odniesieniu do wycofania przez ESMA rejestraji repozytorium transakgji.

Zmiana nr 44

Artykul 63 ust. 4 projektu rozporzadzenia

,4.  ESMA  zawiera uzgodnienia o  wspélpracy
z odpowiednimi wlasciwymi organami pafstw trzecich,
ktérych ramy prawne i nadzorcze uznano za réwnowazne
z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie z ust. 3. Takie
uzgodnienia gwarantuja, ze organy Unii maja bezpo$redni
i staly dostep do wszystkich informacji niezbednych do
wykonywania swoich obowiazkéw. Uzgodnienia te okre-
$lajg co najmniej:

L]

,4.  ESMA, wspélpracujgc $ciSle z czlonkami ESBC,
zawiera uzgodnienia o wspdlpracy z odpowiednimi whasci-
wymi organami panstw trzecich, ktérych ramy prawne,
ramy nadzoru systemowego i ramy nadzorcze uznano
za réwnowazne z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie
z ust. 3. Takie uzgodnienia gwarantuja, ze organy Unii
maja bezposredni i staly dostep do wszystkich informaciji
niezbednych do  wykonywania swoich obowiazkow.
Uzgodnienia te okreslajg co najmniej:

L]

Uzasadnienie

Jest wazne, aby cztonkowie ESBC byli zaangazowani w formutowanie ustaleri dotyczqcych wspélpracy z wlasciwymi organami krajow
trzecich w celu zapewnienia nalezytego zakresu nadzoru systemowego nad repozytoriami transakcji i wspdtpracy dotyczgcej odnosnych

kwestii.
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Zmiana nr 45

Artykut 67 ust. 2 projektu rozporzadzenia

,2. A Repozytorium transakcji udostepnia niezbedne | ,2.  Repozytorium transakcji udostepnia niezbedne infor-
informacje nastgpujagcym podmiotom: macje nastgpujacym podmiotom:
a) ESMA; a) ESMA;

b) wlasciwym organom nadzorujacym przedsigbiorstwa
podlegajace obowigzkowi zglaszania na mocy art. 6

b) wlaSciwym organom nadzorujagcym przedsigbiorstwa
podlegajace obowigzkowi zglaszania na mocy art. 6

¢) wlasciwemu organowi nadzorujacemu CCP majacego
dostep do repozytorium transakcji;

d) edpewiednim bankom—eentralaymESBE wladciwym

podmiotom sprawujacym nadzér systemowy;

¢) whasciwemu organowi nadzorujacemu CCP majacego
dostep do repozytorium transakeji;

d) odpowiednim bankom centralnym ESBC.”

e) bankom centralnym emitujgcym waluty
o najwigkszym znaczeniu dla rozliczanych instru-
menté6w finansowych;

f) czlonkom ESBC w celu umozliwienia im wypel-
niania ich zadan w zakresie statystyki;

g) ESRB”

Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe cztonkéw ESBC jako podmiotéw sprawujgcych nadzor systemowy i jako bankdw centralnych
emitujgcych  walute  bazowg, jak rowniez wykonujgcych zadania w  zakresie statystyki, powinny zostal odzwierciedlone
w odniesieniu do przejrzystosci i dostepnosci danych dotyczgcych repozytoriow transakcji. Jak podkreslono ponadto we wkladzie
Eurosystemu z wrzesnia 2009 r. do konsultacji Komisji Europejskiej w zakresie ewentualnych inicjatyw dotyczgcych zwigkszenia
odpornosci nieregulowanych rynkéw obrotu instrumentami pochodnymi (,Possible initiatives to enhance the resilience of OTC
derivative markets” dostgpnych na stronie internetowej EBC pod adresem http:/fwww.ecb.europa.eu), EBC uwaza repozytoria transakcji
za kluczowe narzgdzie dla usprawniania procedur operacyjnych i zwigkszenia przejrzystosci na rynkach finansowych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do nieregulowanych rynkéw obrotu instrumentami pochodnymi oraz, jesli ma to zastosowanie, réwniez instrumentow
bazowych. W' szczegdlnosci, w zakresie, w jakim repozytoria transakcji uzyskujg wszechstronne dane dotyczgce okreslonych produktéw,
majg one mozliwosé zapewnienia we wlasciwym czasie organom regulacyjnym i nadzorczym oraz uczestnikom rynku finansowego
obrazu struktury i rozkladu zaangazowania na odnosnych rynkach. W ten sposéb centralne repozytoria danych mogg rowniez
odgrywal rolg Zrédet informacji, w zakresie, w jakim jest to mozliwe w poréwnywalnych formatach oraz w zgodzie z zasadami
statystycznymi Unii, niezbednych, aby odpowiednie organy mogly ustanowi¢ mechanizmy wczesnego ostrzegania przed pojawiajgcym
sig ryzykiem finansowym. W zwigzku z powyziszym EBC proponuje dodanie ESRB do listy organdw, instytucji i urzedow otrzymu-
jgcych konieczne informacje od repozytoridw transakgji.

Zmiana nr 46

Artykul 67 ust. 4 projektu rozporzadzenia

,4.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéow technicznych okreslajacych tresé
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 i 2.

ESMA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych
standardéw technicznych najp6zniej do dnia 30 czerwca
2012 r”

,4.  Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regu-
lacyjnych standardéw technicznych okreslajacych tresé
informagji, o ktérych mowa w ust. 11 2.

ESMA, wspolpracujac Scile z cztonkami ESBC, przed-
stawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw

technicznych do dnia 30 czerwca 2012 r.”
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Uzasadnienie

Zadania i obowigzki statutowe cztonkéw ESBC w zakresie sprawowania nadzoru systemowego powinny byé odzwierciedlone réwniez
w odniesieniu do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych szczegdly danych publikowanych przez repozytoria
transakcji oraz informacji udostgpnianych ESMA i innym odpowiednim organom, takim jak ESRB, na potrzeby wykonywanych przez
nie zada.

(") Pogrubienie w tekscie wskazuje, w ktérym miejscu EBC proponuje wprowadzenie nowego tekstu. Przekreslenie w tekscie oznacza, ze
EBC proponuje wykreslenie fragmentu tekstu.




