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P7 TA(2013)0489
Dokumenty zawierajace kluczowe informacje dotyczace produktow inwestycyjnych ***]

Poprawki przyjete przez Parlament Europejski w dniu 20 listopada 2013 r. w sprawie wniosku dotyczacego
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych produktéw inwestycyjnych (COM(2012)0352 - C7-0179/2012 - 2012/0169(COD)) (*)

(Zwykla procedura ustawodawcza: pierwsze czytanie)

(2016/C 436/44)

[Poprawka 1]
POPRAWKI PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO (¥)

do wniosku Komisji

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych produktéow inwestycyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (%),

uwzgledniajac opinig Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (%),

stanowiac zgodnie ze zwyklag procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Inwestorom indywidualnym, ktérzy rozwazaja dokonanie inwestycji, coraz czgsciej oferuje si¢ szeroka game
produktow inwestycyjnych réznego rodzaju. Produkty te moggq zapewniaé szczegdlne rozwigzania inwestycyjne
dostosowane do potrzeb inwestoréw indywidualnych, sa jednak réwniez czesto zlozone i trudne do zrozumienia.
Obecnie informacje ujawniane inwestorom w odniesieniu do tych produktow inwestycyjnych sa nieskoordynowane
i czesto nie pomagajg inwestorom indywidualnym w poréwnaniu réznych produktéw, zrozumieniu ich
charakterystyki, nie przyczyniajg sig tez do edukacji finansowej inwestoréw. W rezultacie inwestorzy indywidualni
czesto dokonywali inwestycji obarczonych ryzykiem i kosztami, ktore nie zostaly w pelni przez nich zrozumiane,
i w zwigzku z tym czasami ponosili nieprzewidziane straty.

(2) Udoskonalenie przepisow w sprawie przejrzystosci produktéw inwestycyjnych oferowanych inwestorom
indywidualnym stanowi wazny $rodek ochrony inwestoréw, a takze konieczny warunek odbudowy zaufania
inwestor6w indywidualnych do rynku finansowego, szczegdlnie waziny w nastgpstwie kryzysu finansowego.
Pierwsze kroki w tym kierunku podjeto juz na poziomie unijnym poprzez opracowanie systemu kluczowych
informacji dla inwestoréw ustanowionego w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia
13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie
do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

M Sprawa zostata odestana do wiasciwej komisji w celu ponownego rozpatrzenia zgodnie z art. 57 ust. 2 akapit drugi regulaminu(A7-
0368/2013).

Poprawki: tekst nowy lub zmieniony zostat zaznaczony kursywa i wytluszczonym drukiem; symbol || sygnalizuje skreslenia.
Dz.U. C 70 z 9.3.2013, s.2.

Dz.U. C 11 z 15.1.2013, s.59.
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(3)  Zrdznicowane przepisy, ktore réznig si¢ od siebie w zaleznosci od sektora, ktéry oferuje produkty inwestycyjne,
i krajowych przepiséw w tym obszarze, tworzg nieréwne warunki konkurencji migdzy poszczeg6lnymi produktami
i kanalami dystrybucji, stanowigc dodatkowa przeszkode dla powstania jednolitego rynku ustug i produktéw
finansowych. Panstwa czlonkowskie podejmuja juz rozbiezne i nieskoordynowane dzialania majgce na celu
wyeliminowanie niedociggnig¢ w Srodkach ochrony inwestoréw, i proces ten bedzie najprawdopodobniej dalej
postepowal. Rozbiezne podejicia do ujawniania informacji na temat produktéw inwestycyjnych utrudniajg rozwoj
réwnych warunkéw dzialania dla tworcow réznych produktéw inwestycyjnych oraz podmiotéw sprzedajacych te
produkty, zaburzajac tym samym konkurencje. Sytuacja ta prowadzi réwniez do nieréwnego poziomu ochrony
inwestoréw w Unii. Te rozbieznosci stanowig przeszkode w ustanowieniu i bezproblemowym funkcjonowaniu
jednolitego rynku. W zwigzku z tym odpowiednig podstawe prawna przedmiotowych regulacji stanowi art. 114
TFUE, interpretowany zgodnie z utrwalonym orzecznictwem Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskie;j.

(4)  Aby zapobiec tym rozbiezno$ciom oraz ograniczyé koszty i niepewnosé podmiotéw udostgpniajgcych produkty
i prowadzqgcych ich dystrybucje, konieczne jest ustanowienie na poziomie Unii jednolitych przepisow w zakresie
przejrzystosci, majacych zastosowanie do wszystkich uczestnikow rynku produktéw inwestycyjnych. Rozporzg-
dzenie jest konieczne, aby zapewni¢ ustanowienie wspélnego standardu dla dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje w sposob na tyle jednolity, aby umozliwi¢ harmonizacj¢ jego formatu i tresci. Bezposrednio stosowane
przepisy rozporzadzenia powinny zapewni¢ objecie wszystkich uczestnikéw rynku produktéw inwestycyjnych tymi
samymi wymogami. Powinno to réwniez zapewni¢ istnienie jednolitych obowiazkéw w zakresie ujawniania
informacji, zapobiegajac rozbieznosciom w krajowych wymogach, ktére powstalyby w wyniku transpozyciji
dyrektywy. Zastosowanie rozporzadzenia jest rowniez zasadne, aby zapewnié objecie wszystkich podmiotow
sprzedajacych produkty inwestycyjne jednolitymi wymogami w zakresie przekazywania dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje inwestorom indywidualnym.

(5)  Poprawa jakosci ujawnianych informacji na temat produktéw inwestycyjnych ma zasadnicze znaczenie dla
odbudowy zaufania inwestoréw indywidualnych do rynkéw finansowych. Rownie wazna jest jednak skuteczna
regulacja proceséw sprzedazy tych produktéw. Niniejsze rozporzadzenie stanowi uzupelnienie Srodkéw w zakresie
dystrybucji (obejmujgcych doradztwo inwestycyjne, Srodki ochrony inwestoréw i inne ustugi sprzedazy)
okreslonych w dyrektywie 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (). Jest ono réwniez uzupetnieniem
srodkéw dotyczacych dystrybucji produktéw ubezpieczeniowych okreslonych w  dyrektywie 2002/92/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady ().

(6)  Niniejsze rozporzadzanie powinno stosowac si¢ do wszystkich produktéw lub bazowych inwestycji, bez wzgledu na
ich forme¢ lub konstrukeje, ktére wytwarzane sg przez branze ushug finansowych w celu zapewnienia inwestorom
indywidualnym szans inwestycyjnych, w przypadku gdy wysoko$¢ oferowanego inwestorowi zysku uzalezniona jest
od wynikéw jednego lub wigkszej liczby aktywow lub wartosci referencyjnych || . Zakresem rozporzadzenia
powinny by¢ zatem objete produkty inwestycyjne takie jak fundusze inwestycyjne i polisy ubezpieczenia na zycie
oraz inwestycje bazowe tych funduszy inwestycyjnych i polis ubezpieczenia na zycie oraz produkty detaliczne || ,
w tym aktywa posiadane bezposrednio, takie jak obligacje skarbowe lub akcje oferowane publicznie lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym znajdujgcym si¢ lub dzialajgcym w jednym z padistw
cztonkowskich. Strukturyzowane konfekcjonowane produkty detaliczne stanowia posrednie ogniwo miedzy
inwestorem i rynkami w wyniku procesu ,konfekcjonowania” — czyli ,ubrania” lub laczenia aktywéw w celu
osiggniecia innej ekspozycji na ryzyko, zapewnienia innych cech produktu lub osiggnigcia innych struktur
kosztowych niz w przypadku bezposredniego posiadania danych aktywéw. Takie ,konfekcjonowanie” moze
pozwoli¢ inwestorom indywidualnym na realizacj¢ strategii inwestycyjnych, ktére w innym razie bylyby dla nich
nieosiggalne lub niepraktyczne, moze réwniez jednak rodzi¢ konieczno$¢ udostgpnienia dodatkowych informacji,
zwlaszcza w celu umozliwienia poréwnania réznych form produktéw inwestycyjnych oraz zapewnienia
inwestorom detalicznym mozliwosci zrozumienia kluczowych cech i rodzajow ryzyka zwigzanych z detalicznymi
produktami inwestycyjnymi.

(6a)  Niniejsze rozporzgdzenie powinno mie rowniez zastosowanie do udziatow lub jednostek uczestnictwa w spétkach
celowych i spétkach holdingowych, ktére twérca produktu inwestycyjnego moze powolywaé w celu obejscia
przepiséw niniejszego rozporzqdzenia.

) Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
oraz uchylajaca dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1).

()  Dyrektywa 2002/92/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 9 grudnia 2002 r. w sprawie po$rednictwa ubezpieczeniowego,
(Dz.U. L 9 z 15.1.2003, s. 3).
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(6b)  Konfekcjonowane produkty inwestycyjne powinny zapewniaé inwestorom indywidualnym wyrazZne korzysci, takie
jak rozlozenie ryzyka inwestycyjnego na roine sektory gospodarki lub réine aktywa bazowe. Jednak techniki
konfekcjonowania mogq by¢ rowniez wykorzystywane w celu nadania produktom inwestycyjnym cech, ktérych
celem jest wprowadzanie konsumenta w blgd w momencie podejmowania przezeri decyzji inwestycyjnej. Niektdre
produkty o cenach promocyjnych wykorzystujg tendencyjne zachowania inwestorow indywidualnych, w tym
przypadku ich cheé natychmiastowego uzyskania atrakcyjnego zysku. Stosowanie nazw produktéw wskazujgcych
na wigksze bezpieczeristwo niz to, ktore jest mozliwe, wykorzystuje tendencyjne zachowania konsumentéw
w podobny sposéb, odnoszgc sig do ich niechgci do podejmowania ryzyka. Zatem tego rodzaju techniki
konfekcjonowania wigzq si¢ z zagroZeniem, ze inwestor w duzym stopniu skupi si¢ na natychmiastowych
korzysciach finansowych, nie zdajgc sobie w pelni sprawy z powigzanego ryzyka, jakie moze wystgpié
w przyszlosci. W niniejszym rozporzgdzeniu powinno sig¢ dgzy¢ do unikania cech konfekcjonowania
wykorzystujgcych tendencje inwestoréw w zakresie podejmowania decyzji, aby wspierac przejrzystos¢ oraz lepsze
rozumienie ryzyka zwigzanego z konfekcjonowanymi detalicznymi produktami inwestycyjnymi.

(7) | Z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy wylaczy¢ produkty ubezpieczeniowe, ktére nie
zapewniaja szans inwestycyjnych || . Poniewaz nadrzednym celem niniejszego rozporzadzenia jest zwigkszenie
poréwnywalnoSci i zrozumialoéci informacji na temat produktéw inwestycyjnych oferowanych inwestorom
indywidualnym, z zakresu stosowania niniejszego rozporzadzenia wylaczone powinny by¢ zakladowe produkty
emerytalne || i indywidualne produkty emerytalne, pod warunkiem Ze na podstawie przepiséw prawa krajowego
wymagany jest udzial finansowy pracodawcy, a pracodawca lub pracownik nie majg mozliwosci wyboru dostawcy
produktu emerytalnego. W zakres niniejszego rozporzadzenia nie wchodza réwniez fundusze inwestycyjne
ukierunkowane na inwestoréw instytucjonalnych, poniewaz ich sprzedaz nie jest prowadzona na rzecz inwestoréw
indywidualnych. Zakresem stosowania niniejszego rozporzadzenia powinny jednak by¢ objete produkty
inwestycyjne majace na celu gromadzenie oszczednosci na potrzeby prywatnych emerytur, poniewaz czgsto
konkuruja one z innymi produktami objetymi niniejszym rozporzadzeniem i s3 w podobny sposéb
rozpowszechniane wéréd inwestoréw indywidualnych.

(8)  Aby unikna¢ niejasnosci w zakresie powigzan migdzy obowiazkami ustanowionymi ninie{’szym rozporzadzeniem
a obowigzkami ustanowionymi dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (') oraz dyrektywa 2009/
138/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (%), nalezy postanowi¢, ze dyrektywy te majg charakter uzupelniajgcy
w stosunku do niniejszego rozporzadzenia. W szczegélnosci dokument zawierajqcy kluczowe informacje powinien,
po przeglgdzie niniejszego rozporzgdzenia, obejmowac podsumowanie zawierajgce kluczowe informacje, o ktorym
mowa w art. 5 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE.

(8a) Twdrcy produktéw inwestycyjnych powinni upewnic sig, ze produkt inwestycyjny, ktory konstruujq, jest zgodny
z profilem docelowego inwestora indywidualnego. Powinni oni zatem wprowadzi proces uprzedniego
zatwierdzenia produktu, aby zadbac o to, by ich produkty inwestycyjne nie narazaly inwestoréw indywidualnych
na zakup aktywéw bazowych, ktérych profilu ryzyka i zysku nie mozna latwo zrozumiec.

(8b) Wlasciwe organy oraz europejskie organy nadzoru (ESA) powinny otrzymaé na Zgdanie wszystkie informacje
niezbedne do sprawdzenia tresci dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje, oceny zgodnosci z niniejszym
rozporzqdzeniem oraz zapewnienia ochrony Rklientéw i inwestor6w na rynkach finansowych. Uprawnienia
Europejskiego Urzgdu Nadzoru Bankowego (EUNB) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczer
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EUNUIPPE) powinny zostal w sposéb spdjny dostosowane do
uprawnieri Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw WartoSciowych (EUNGiPW) na mocy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rynkéw instrumentow finansowych uchylajgcej dyrektywe nr 2004/
39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady [MIFIR].

(9)  Tworcy produktéw inwestycyjnych — tacy jak zarzadzajacy funduszami, zaklady ubezpieczen, emitenci papieréw
wartoSciowych, instytucje kredytowe lub firmy inwestycyjne — powinni sporzadza¢ dokument zawierajacy kluczowe
informagje dla wytwarzanych przez siebie produktéw inwestycyjnych, poniewaz to oni znajg najlepiej dany produkt
i sg za niego odpowiedzialni. Twércy produktéw inwestycyjnych powinni udostgpnial dokument zawierajgcy
kluczowe informacje osobom sprzedajgcym ten produkt inwestycyjny. Dokument zawierajgcy kluczowe informacje
powinien by¢ sporzadzany przez tworce produktu inwestycyjnego, za$ zalgcznik (wraz z oplatami) — przez osobg
dokonujgcq sprzedazy produktu inwestycyjnego, zanim produkt moze zostaé sprzedany inwestorom indywidual-
nym. W przypadku gdy produkt nie jest jednak sprzedawany inwestorom indywidualnym, nie ma potrzeby

) Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE (Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$é 1I) (Dz.U. L 335 z 17.12.2009, s. 1).
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sporzadzania dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, a w sytuacji, gdy sporzadzenie tego dokumentu jest
niepraktyczne dla tworcy produktu inwestycyjnego, zadanie to moze zostal zlecone innym podmiotom. Jezeli
sporzgdzenie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje jest zlecane w catosci lub czgSciowo osobom trzecim,
twdrca produktu powinien zachowac ogélng odpowiedzialno$¢ za sporzqdzenie i tres¢ tego dokumentu. W celu
zapewnienia szerokiego upowszechnienia i dostgpno$ci dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje
w niniejszym rozporzadzeniu nalezy przewidzie¢ mozliwo$¢ publikacji tego dokumentu przez twoérce produktu
inwestycyjnego za posrednictwem wybranej przez niego strony internetowej.

(10) W celu zaspokojenia potrzeb inwestoréw indywidualnych nalezy zadbad o to, by informacje na temat produktoéw
inwestycyjnych byly dokladne, rzetelne, jasne dla inwestoréw i nie wprowadzaly ich w blad. Niniejsze
rozporzadzenie powinno zatem okreslaé wspolne standardy sporzadzania dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje, aby zapewni¢ jego zrozumialo$¢ dla inwestoréw indywidualnych. Zwazywszy na trudnosci ze
zrozumieniem specjalistycznej terminologii finansowej, jakie napotyka wielu inwestoréw detalicznych, nalezy
zwrdci¢ szczegdlng uwage na stownictwo i styl jezyka uzywane w dokumencie. Nalezy réwniez okresli¢ przepisy
dotyczace jezyka, w ktorym dokument ten powinien by¢ sporzadzany. W zrozumialy sposéb naleizy réwniez
wyjasnié wyliczenia ewentualnych kosztéw. Ponadto inwestorzy indywidualni powinni by¢ w stanie zrozumie¢
dokument zawierajacy kluczowe informacje sam w sobie, bez odwolywania si¢ do innych informacji. Nie powinno
to jednak wykluczaé stosowania w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje wzajemnych odniesieri do
innych dokumentéw moggcych zawieraé dodatkowe informacje, ktére moglyby by¢ interesujgce dla niektérych
inwestoréw indywidualnych.

(11)  Inwestorom indywidualnym nalezy zapewni¢ informacje niezbedne im do podjecia $wiadomej decyzji inwestycyjnej
oraz pordéwnania réznych produktéw inwestycyjnych, przy czym informacje te musza by¢ krétkie i zwigzle,
poniewaz w przeciwnym razie istnieje ryzyko, ze inwestorzy nie beda z nich korzystaé. Dokument zawierajacy
kluczowe informacje powinien zatem zawiera¢ wylacznie informacje o zasadniczym znaczeniu, zwlaszcza
informacje dotyczace charakteru i cech produktu, w tym mozliwosci ewentualnej utraty kapitatu, kosztow, profilu
ryzyka i zysku w formie wskaznika ogdlnego, produktu oraz jego inwestycji bazowych, a takze istotne informacje
na temat wynikow oraz pewne inne szczegélne informacje, ktére moga by¢ konieczne do zrozumienia cech
poszczegdlnych rodzajow produktéw, w tym produktéw przeznaczonych do wykorzystania na potrzeby planowania
emerytalnego. Komisja powinna wzigé pod uwage mozliwos¢ dostarczenia kluczowych informacji na temat profilu
ryzyka odnoszgcego si¢ do obligacji skarbowych emitowanych przez paristwa czlonkowskie przez europejskq
publiczng agencje ratingowgq, o ktorej mowa w stanowisku Parlamentu Europejskiego przyjetym w pierwszym
czytaniu w dniu 16 stycznia 2013 r. z myslg o przyjeciu rozporzgdzenia (UE) nr ...[2013 Parlamentu
Europejskiego i Rady zmieniajgcego rozporzqdzenie (WE) nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych (').

(11a) Inwestorzy powinni by¢ w pelni Swiadomi kosztéw i oplat, jakie bedg zawarte w ich inwestycji, nie tylko
w momencie zawierania transakcji, ale przez caly okres inwestycji. Oplaty powinny by¢ ujawnianie w pelnej
wysokosci, w skladanym ujeciu kumulatywnym i wyrazone w warto$ciach pienigznych. Koszty doradztwa nalezy
obliczaé w prostszy sposdb, aby ulatwi inwestorowi zrozumienie, jakie oplaty poniesie.

(11b) EUNB, EUNUIPPE i EUNGiPW powinny opracowal internetowe narzgdzie do analizowania funduszy, ktére
pozwolitoby inwestorom obliczaé ostateczng warto$¢ podejmowanych przez nich inwestycji po uwzglednieniu
oplat i kosztow.

(12)  Dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien by¢ sporzadzany w formacie umozliwiajgcym inwestorom
indywidualnym poréwnywanie réznych produktéw inwestycyjnych. Tylko staranne zaprojektowanie i sporzgdzenie
formatu, sposobu prezentacji i tresci informacji — uwzgledniajgce zachowania i mozliwosci konsumentéw — zapewni
maksymalne zainteresowanie dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje, i w ten sposéb przyczyni si¢ do
edukacji finansowej, zrozumienia i wykorzystania informacji. W kazdym dokumencie poszczegélne punkty
i naglowki tych punktéw powinny wystepowaé w tej samej kolejnosci. Ponadto szczegdlowa tre$¢ informaciji, ktére
powinny znalezé si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla poszczegdlnych produktéw, oraz
prezentacja tych informacji powinny by¢ przedmiotem dalszej harmonizacji w drodze aktéw delegowanych
uwzgledniajacych dotychczasowe i trwajace badania nad zachowaniami konsumentéw, w tym wyniki badan
skutecznodci réznych metod prezentacji informacji prowadzonych z udzialem konsumentéw. Ponadto niektére
produkty inwestycyjne daja inwestorom indywidualnym mozliwo$¢ wyboru sposréd wielu bazowych instrumentéw
inwestycyjnych i mogq zawieral koszty i oplaty uzaleznione od osobistych cech klienta, takich jak wiek lub

@) Teksty przyjete, P7_TA(2013)0012.
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wybrana przez niego kwota inwestycji. Produkty te nalezy uwzgledni¢ przy przygotowaniu formatu dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje.

(12a) Na gorze dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje nalezy umiesci¢ oznaczenie informujgce o zlozonosci
w przypadku produktéw zlozonych, ktére uznaje si¢ za nieodpowiednie dla inwestoréw indywidualnych. Taki
dodatkowy poziom przejrzystosci pomoze konsumentom powzigé Swiadomg decyzje o podejmowanym ryzyku oraz
pozwoli unikngé niewlasciwej sprzedazy produktow.

(13)  Podejmujgc decyzje inwestycyjne, inwestorzy indywidualni coraz czesciej daza nie tylko do osiagniecia zyskow
finansowych. Czesto realizujg oni réwniez inne cele, takie jak cele spoleczne czy zwigzane z ochrong Srodowiska.
Informacje na temat niefinansowych aspektéw inwestycji moga mie¢ réwniez znaczenie dla oséb poszukujacych
dlugoterminowych inwestycji realizowanych zgodnie z zasada zréwnowazonego rozwoju. Informacje na temat
spofecznych lub $rodowiskowych wynikéw inwestycji czy tez wynikéw w zakresie fadu korporacyjnego, do ktérych
osiggniecia dazy tworca danego produktu inwestycyjnego, moga by¢ jednak trudne do poréwnania lub moga by¢
niedostepne. Dlatego tez pozgdana jest dalsza harmonizacja szczegdlowej tresci informacji na temat tego, czy —
a jezeli tak, to w jaki spos6b — produkt inwestycyjny uwzglednia aspekty ochrony srodowiska, aspekty spoleczne lub
aspekty tadu korporacyjnego.

(14) Dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien wyraznie odréznia¢ si¢ od wszelkich materialow
marketingowych i zostaé od nich oddzielony. Te inne dokumenty nie powinny pomniejszaé jego znaczenia.
Inwestor indywidualny powinien potwierdzic otrzymanie tego dokumentu.

(15)  Aby zagwarantowal wiarygodno$¢ informacji zawartych w dokumencie zawierajacym kluczowe informagje,
niniejsze rozporzadzenie powinno natozy¢ na tworcéw produktow inwestycyjnych i osoby dokonujgce sprzedazy
produktéw inwestycyjnych wymog aktualizacji tego dokumentu. Podmiot dostarczajgcy lub sprzedajgcy dokument
zawierajgcy kluczowe informacje powinien rowniez aktualizowal informacje przekazywane inwestorom
indywidualnym. W tym celu w akcie delegowanym, ktdry zostanie przyjety przez Komisje, nalezy okresli¢
szczegblowe przepisy dotyczace warunkéw i czestotliwosci dokonywania przegladu informacji oraz zmiany
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje i zalgcznika do niego. Dokument zawierajgcy kluczowe informacje
oraz wszystkie jego aktualizacje powinno si¢ przekazywac wlasciwemu organowi.

(16) Dokumenty zawierajace kluczowe informacje stanowia podstawe decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez
inwestoréw indywidualnych. Z tego tez wzgledu na tworcach produktéw inwestycyjnych oraz osobach
dokonujgcych sprzedazy tych produktéw spoczywa wazny obowigzek wobec inwestoréw indywidualnych,
a mianowicie konieczno$¢ zapewnienia przestrzegania przepisow niniejszego rozporzadzenia. Nalezy zatem
zapewni¢ inwestorom indywidualnym, ktérzy oparli si¢ na dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje przy
podjeciu decyzji inwestycyjnej, skuteczne prawo dochodzenia swoich roszczeni. Nalezy rowniez zapewni¢ wszystkim
inwestorom indywidualnym w calej Unii jednakowe prawo do dochodzenia odszkodowania z tytutu szkody, ktdrg
mogg ponies¢ w wyniku naruszenia przez tworcoéw produktéw inwestycyjnych wymogéw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu. Konieczna jest zatem harmonizacja przepiséw regulujacych odpowiedzialno$¢ tworcoéw produktow
inwestycyjnych. Aby zapewnié spdjnos¢ nalezy réwniez wprowadzi¢ ujednolicone podejscie do kar. Niniejsze
rozporzadzenie powinno stanowi, ze inwestor indywidualny powinien by¢ w stanie pociagnaé twérce produktu do
odpowiedzialno$ci za naruszenie przepiséw tegoz rozporzadzenia, w przypadku gdy strata powstala w wyniku
wykorzystania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, ktéry wprowadzat w blgd, byl niedokladny lub
niezgodny z prospektem emisyjnym lub, w przypadku braku prospektu, z warunkami produktu.

(17)  Poniewaz inwestorzy indywidualni zasadniczo nie maja dokladnego wgladu w procedury wewnetrzne tworcow
produktéw inwestycyjnych, na inwestorze indywidualnym nie powinien spoczywaé cigzaru dowodu. Inwestor
indywidualny musi wskazaé, pod jakim wzgledem wedlug niego dokument zawierajacy kluczowe informacje nie
spelnia wymogéw niniejszego rozporzgdzenia. Do podmiotu tworzgcego produkt naleiy zatem udzielenie
odpowiedzi na to zastrzezenie.

(18) || Odpowiedzialnosé cywilng tworcy produktu inwestycyjnego nieobjetq niniejszym rozporzadzeniem || powinny
regulowac stosowne przepisy prawa krajowego okreslone w oparciu o odpowiednie przepisy prawa prywatnego
miedzynarodowego. Ustalenia sadu wlasciwego do orzekania w sprawie roszczenia z tytulu odpowiedzialnosci
cywilnej wniesionego przez inwestora indywidualnego powinno si¢ dokonywal zgodnie z odpowiednimi
przepisami dotyczacymi jurysdykcji migdzynarodowe;.
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(19)  Aby inwestor indywidualny byl w stanie podja¢ $wiadoma decyzje inwestycyjna, osoby sprzedajace produkty
inwestycyjne powinny mie¢ obowigzek przekazania mu dokumentu zawierajacego kluczowe informacje z nalezytym
wyprzedzeniem przed zawarciem jakiejkolwiek transakcji. Inwestor powinien zlozyé podpis — odreczny lub
elektroniczny — potwierdzajqcy, ze otrzymal dokument zawierajgcy kluczowe informacje. Wymag ten powinien
| obowiazywa¢ bez wzgledu na miejsce lub sposéb zawarcia transakcji. Osoby doradzajgce na temat produktéw
inwestycyjnych lub sprzedajace produkty inwestycyjne obejmujg zaréwno dystrybutordw, jak i samych twércow
produktow inwestycyjnych, w przypadku gdy ci ostatni decyduja si¢ na doradzanie na temat produktu lub na
sprzedaz produktu bezposrednio inwestorom indywidualnym. Niniel'sze rozporzqdzenie pozostaje bez uszczerbku
dla dyrektywy 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (‘). W miare mozliwosci inwestorom nalezy
zapewniC czas na zastanowienie, w ktérym mogg podjgé decyzje o anulowaniu transakcji.

(20)  Nalezy wprowadzi¢ jednolite przepisy dajace osobie sprzedajacej produkt inwestycyjny pewng mozliwo$¢ wyboru
nos$nika informacji, na ktérym dokument zawierajacy kluczowe informacje przekazywany jest inwestorom
indywidualnym, dopuszczajac wykorzystanie Srodkéw komunikacji elektronicznej w przypadku, gdy s3a one
odpowiednie, majac na uwadze okolicznosci transakcji. Inwestorowi indywidualnemu nalezy jednak zapewnié
mozliwo$¢ otrzymania tego dokumentu w formie papierowej. Przez wzglad na konieczno$¢ zapewnienia
konsumentom dostepu do informacji dokument zawierajagcy kluczowe informacje powinien by¢ zawsze
udostepniany nieodplatnie.

(21)  Aby zapewni¢ zaufanie inwestoréw indywidualnych do produktéw inwestycyjnych i ogdlnie do rynkéw
finansowych, nalezy wprowadzi¢ wymogi w zakresie stosownych procedur wewngtrznych zapewniajacych
otrzymanie przez inwestoréw indywidualnych merytorycznych odpowiedzi od twércy produktu inwestycyjnego na
ztozone przez nich skargi.

(21a) Chociaz poprawa jakosci ujawnianych informacji na temat produktéw inwestycyjnych ma zasadnicze znaczenie
dla odbudowy zaufania inwestoréw indywidualnych do rynkéw finansowych, dla zapewnienia skutecznej ochrony
inwestora indywidualnego réwnie wazne sq zasady tworzenia produktu. Niedoskonale porady udzielane przez
doradcow finansowych, stronniczo$¢ przy podejmowaniu decyzji oraz dowody na to, ze zachowania finansowe
zalezq przede wszystkim od cech psychicznych stwarzajq problemy, ktore nalezy rozwigzal przez ograniczenie
zloZonosci w konfekcjonowaniu produktéw inwestycyjnych.

(22)  Procedury alternatywnego rozstrzygania sporéw umozliwiaja szybsze i mniej kosztowne rozstrzyganie sporéw niz
postepowania sagdowe i odcigzaja system sadowniczy. Dlatego tez twércy produktéw inwestycyjnych i osoby
sprzedajace te produkty powinni mie¢ obowiazek uczestniczenia w postgpowaniach prowadzonych w oparciu o te
procedury, wszczynanych przez inwestoréw indywidualnych w odniesieniu do praw i obowigzkéw ustanowionych
niniejszym rozporzadzeniem, z zastrzezeniem pewnych zabezpieczen zgodnych z zasadg skutecznej ochrony
sadowej. Procedury alternatywnego rozstrzygania sporéw nie powinny zwlaszcza naruszaé praw przystugujacych
stronom takich postegpowan do wniesienia powddztwa do sagdu. Do sporéw na mocy niniejszego rozporzqdzenia
powinna mieé zastosowanie dyrektywa 2013/11/UE Parlamentu Europejskiego i Rady (°).

(23)  Poniewaz dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien by¢ sporzadzany dla produktéw inwestycyjnych
przez podmioty dzialajace w okreslonych sektorach rynkéw finansowych: sektorze bankowym, ubezpieczeniowym,
sektorze papieréw wartoSciowych oraz sektorze funduszy, kwestig najwyzszej wagi jest zapewnienie harmonijnej
wspOlpracy miedzy réznymi organami nadzorujacymi twércow produktéw inwestycyjnych, tak aby przy
stosowaniu niniejszego rozporzadzenia kierowaly si¢ one wspdlnym podejsciem.

(23a) Rozszerzenie uprawnieri i kompetencji przyznanych Unii oraz krajowym organom nadzorczym powinno sig
ulatwial poprzez zapewnienie odpowiednich zasobéw kadrowych oraz srodkéw finansowych.

(24)  Zgodnie z komunikatem Komisji z grudnia 2010 r. w sprawie wzmocnienia systeméw sankcji w branzy ustug
finansowych oraz w celu zapewnienia wypelniania wymogoéw okreslonych w niniejszym rozporzadzeniu istotne jest
podejmowanie przez pafistwa cztonkowskie niezbednych dziatan majacych na celu zadbanie o to, by naruszenia
niniejszego rozporzadzenia podlegaly odpowiednim sankcjom i Srodkom administracyjnym. W celu zapewnienia
odstraszajacego skutku sankcji oraz wzmocnienia ochrony inwestoréw poprzez ostrzeganie ich o produktach
inwestycyjnych wprowadzanych na rynek z naruszeniem niniejszego rozporzadzenia informacje o nalozonych
sankcjach i srodkach powinny by¢ || publikowane || .

(") Dyrektywa 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 23 wrzesnia 2002 r. dotyczaca sprzedazy konsumentom ushug
finansowych na odleglo$¢ oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 90/619/EWG oraz dyrektywy 97/7/WE i 98/27/WE (Dz.U. L 271
2 9.10.2002, s. 16).

()  Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/11/UE z dnia 21 maja 2013 1. w sprawie alternatywnych metod rozstrzygania
sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE (dyrektywa w sprawie ADR
w sporach konsumenckich) (Dz.U. L 165 z 18.6.2013, s. 63).
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(25)  Aby osiagna¢ cele niniejszego rozporzadzenia, nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktéw zgodnie
z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej w odniesieniu do okreslenia szczegéléw dotyczacych
prezentacji i formatu dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, tresci informacji, ktore nalezy zawrzeé
w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje, szczegétowych wymogéw dotyczacych momentu przekazania
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje oraz jego zmiany i przegladu. Szczeg6lnie wazne jest, aby w czasie
prac przygotowawczych Komisja prowadzila stosowne konsultacje i badania konsumentéw. Przygotowujac
i opracowujac akty delegowane, Komisja powinna zapewnic¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie
stosownych dokument6éw Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

(26)  Komisja powinna przyja¢ projekty regulacyjnych standardoéw technicznych, opracowanych zgodnie z art. 8 przez
EUNGiPW, EUNB i EUNUIPPE i dotyczacych metodyki prezentacji informacji na temat ryzyka i zyskéw oraz
obliczania kosztow, a takze kryteriéw srodowiskowych, spotecznych lub kryteriow zarzgdzania, w drodze aktow
delegowanych na podstawie art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz zgodnie z art. 10-14
odpowiednio rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, 1094/2010 i 1095/2010 Parlamentu Europejskiego i Rady (*).

(27)  Przetwarzanie danych osobowych prowadzone w pafistwach cztonkowskich w ramach niniejszego rozporzadzenia
i pod nadzorem wiasciwych organéw reguluje dyrektywa 95/46/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
24 pazdziernika 1995 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobowych
i swobodnego przepltywu tych danych. Przetwarzanie danych osobowych prowadzone przez Europejskie Urzedy
Nadzoru na podstawie niniejszego rozporzadzenia i pod nadzorem Europejskiego Inspektora Ochrony Danych
reguluje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2000 r. o ochronie
os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspdlnotowe
i o swobodnym przeplywie takich danych. Przetwarzanie danych osobowych prowadzone w ramach niniejszego
rozporzadzenia, takie jak wymiana lub przekazywanie danych osobowych przez wlasciwe organy, powinno
kazdorazowo przebiega¢ zgodnie z dyrektywa 95/46/WE, a kazda wymiana lub kazde przekazanie informacji przez
Europejskie Urzedy Nadzoru powinny przebiegal zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 45/2001.

(28)  Chociaz UCITS sg produktami inwestycyjnymi w rozumieniu niniejszego rozporzadzenia, wprowadzenie w ostatnim
czasie wymogow w zakresie kluczowych informacji dla inwestoréw na podstawie dyrektywy 2009/65/WE oznacza,
ze za proporcjonalne nalezy uznaé przyznanie takim UCITS przejSciowego okresu wynoszacego pigé lat od wejscia
w zycie niniejszego rozporzadzenia, w ktorym to okresie produkty te nie podlegalyby niniejszemu rozporzadzeniu.
Po uplywie tego okresu produkty te, w przypadku nieprzedluzenia okresu przejsciowego, zostalyby objete zakresem
niniejszego rozporzadzenia. Takie samo odstgpstwo powinno mieé réwniez zastosowanie do funduszy niebedgcych
UCITS, w przypadku gdy sq one juz na mocy prawa krajowego zobowigzane do opracowania dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje wedtug formatu i o tresci okreslonych w art. 78-81 dyrektywy 2009/65/WE.

(29)  Przeglad niniejszego rozporzadzenia nalezy przeprowadzi¢ cztery lata od jego wejscia w zycie w celu uwzglednienia
zmian na rynku, takich jak pojawienie si¢ nowych rodzajéw produktéw inwestycyjnych, a takze zmian w innych
obszarach unijnego prawa oraz do$wiadczen panistw czlonkowskich. W ramach przegladu nalezy ocenié, czy
wprowadzone $rodki przyczynily si¢ do lepszego zrozumienia produktéw inwestycyjnych przez przecigtnych
inwestoréw indywidualnych, ochrony tych inwestoréw i ich edukacji finansowej oraz lepszej poréwnywalnosci tych
produktow. Przy okazji tego przegladu nalezy réwniez rozwazy¢ ewentualng konieczno$¢ przediuzenia okresu
przejSciowego majacego zastosowanie do UCITS oraz zasadno$¢ rozpatrzenia innych wariantéw regulacji UCITS. Na
podstawie tego przegladu Komisja powinna przedlozy¢ sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie,
dolaczajgc do niego, w stosownym przypadku, wnioski ustawodawcze.

(30) W celu zapewnienia tworcom produktéw inwestycyjnych i osobom sprzedajagcym produkty inwestycyjne
wystarczajgco dlugiego czasu na przygotowanie si¢ do stosowania w praktyce wymogéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia, wymogi te powinny zacza¢ obowigzywac dopiero dwa lata po wejsciu niniejszego rozporzadzenia
w zycie. Niniejsze rozporzgdzenie nie powinno miec zastosowania do transakcji zawartych w przeszlosci.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12); Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczefi i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (Dz.U. L 331 z 15.12.2010,
s. 48); Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) (Dz.U. L 331 z 15.12.2010,
s. 84).
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(31)  Niniejsze rozporzadzenie respektuje prawa podstawowe oraz jest zgodne z zasadami wyrazonymi w szczegdlnosci
w Karcie Praw Podstawowych Unii Europejskiej.

(32) Poniewaz cel dzialania, ktére ma zosta¢ podjete, a mianowicie podwyzszenie poziomu ochrony inwestorow
indywidualnych oraz poprawa zaufania do produktéw inwestycyjnych a takze naprawienie stwierdzonych
niedoskonalosci, w tym w przypadku transgranicznej sprzedazy tych produktéw, nie moze zostaé w wystarczajacym
stopniu osiagniety przez panstwa czlonkowskie dziatajace niezaleznie od siebie || , a zatem cel ten, przez wzglad na
jego skutki, moze zosta¢ skuteczniej osiggniety na poziomie Unii, Unia moze przyja¢ stosowne Srodki zgodnie
z zasada pomocniczo$ci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci
okreslona w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagnigcia tych
celow,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES I DEFINICJE

Artykut 1

Niniejsze rozporzadzenie okresla jednolite przepisy dotyczace formatu i treSci dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje, ktory ma by¢ sporzadzany wylgcznie przez tworcéw produktéw inwestycyjnych, zalgcznika do dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje, ktory jest sporzgdzany, w stosownych przypadkach, przez osoby sprzedajgce
produkty inwestycyjne, informacji przekazywanych inwestorom indywidualnym przez osoby sprzedajgce produkty
inwestycyjne zgodnie z dyrektywg w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych [MiFID] oraz dyrektywq Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie posrednictwa ubezpieczeniowego [IMD] oraz jednolitych przepisow w sprawie
przekazywania tych dokumentéw inwestorom indywidualnym. Rozporzgdzenie to ma na celu umozliwienie inwestorom
indywidualnym zrozumienie oraz poréwnanie gtownych cech produktéw inwestycyjnych i zwigzanego z nimi ryzyka oraz
naklada na twoérce produktu inwestycyjnego odpowiedzialnos¢ za dokument zawierajgcy kluczowe informacje, zas na
osoby sprzedajqce produkty inwestycyjne — za zalgcznik.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do wytwarzania i sprzedazy produktéw inwestycyjnych.

Niniejszego rozporzadzenia nie stosuje si¢ jednak do nastgpujacych produktéw:

a) produktéw ubezpieczeniowych, ktére nie zapewniaja wartosci wykupu [ ;

b) lokat innych niz lokaty strukturyzowane zdefiniowane w art. 4 [MiFID];

¢) papieréw warto$ciowych, o ktoérych mowa w art. 1 ust. 2 lit. b)-g), i) oraz j) dyrektywy 2003/71/WE;

d) innych papieréw warto$ciowych, ktérych konstrukcja nie zawiera instrumentu pochodnego, z wyjqtkiem obligacji
korporacyjnych i instrumentéw emitowanych przez spotki celowe;

e) ofigjalnie uznanych zakladowych programéw emerytalnych | i indywidualnych produktéw emerytalnych,
w przypadku ktorych na podstawie przepiséw prawa krajowego wymagany jest udzial finansowy pracodawcy,
a pracownik nie ma mozliwosci wyboru dostawcy produktu emerytalnego;

f) oficjalnie uznanych systeméw zabezpieczeri spolecznych podlegajgcych prawu krajowemu lub unijnemu.

Artykut 3

1. W przypadku gdy twércy produktéw inwestycyjnych podlegajacy niniejszemu rozporzadzeniu podlegajg rowniez
dyrektywie 2003/71/WE, stosuje si¢ do nich zaréwno niniejsze rozporzadzenie, jak i dyrektywe 2003/71/WE z wyjgtkiem
jej art. 4 ust. 2 lit. h) i v).

2. W przypadku gdy twércy produktéw inwestycyjnych podlegajacy niniejszemu rozporzadzeniu podlegaja réwniez
dyrektywie 2009/138/WE, stosuje si¢ do nich zaréwno niniejsze rozporzadzenie, jak i dyrektywe 2009/138/WE.
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Artykut 4
Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastepujace definicje:
a) ,produkt inwestycyjny” oznacza produkt, za pomocg ktérego dana osoba moze dokonaé inwestycji finansowej,
niezaleznie od formy prawnej oraz od tego, czy wysoko$¢ kwoty przypadajgcej do zwrotu jest stala czy zmienna,

wlgcznie z przypadkami, gdy produkt inwestycyjny uzyskano w drodze bezposredniego posiadania instrumentéw
finansowych, spétek celowych lub spétek holdingowych,

b) ,twodrca produktu inwestycyjnego” oznacza:
(i) kazda osobe fizyczng lub prawna, ktéra pierwotnie wytwarza produkt inwestycyjny;

(ii) kazda osobg fizyczng lub prawna, ktéra wprowadza zmiany w istniejacym produkcie inwestycyjnym poprzez
zmiang jego profilu ryzyka i zysku lub kosztow zwiazanych z inwestycja w dany produkt inwestycyjny;

(iia) emitenta zbywalnych papieréw wartosciowych oferowanych publicznie lub dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym zgodnie z przepisami dyrektywy 2003/71/WE i posiadanych bezposrednio przez inwestoréw
indywidualnych;

ba) ,,0soba dokonujgca sprzedazy produktéw inwestycyjnych” oznacza osobg Swiadczgcq ustugi doradztwa,
wprowadzajgcg do obrotu, dystrybuujgcg lub sprzedajgcq produkty inwestycyjne inwestorowi indywidualnemu,
dystrybutorowi lub osobie pelnigcej funkcje posrednika w zwigzku z inwestycjq, jakiej dokonuje inwestor
indywidualny;

¢) inwestorzy indywidualni” oznaczaja:
(i) klientéw detalicznych zdefiniowanych w I [odniesienie do MiFID/MiFIR];
ii) klientéw, ktdrzy nie sq klientami profesjonalnymi zgodnie z definicjg w [zalgcznik I do IMD] [...];

d) ,produkty emerytalne” oznaczaja produkty, ktére prawo krajowe uznaje za takie, ktérych gléwnym celem jest
zapewnienie inwestorowi indywidualnemu dochodu na emeryturze i ktére uprawniaja inwestora indywidualnego do
okreslonych korzysci;

e) ,trwaly noénik informacji” oznacza trwaly nosnik informacji zdefiniowany w art. 2 ust. 1 lit. m) dyrektywy 2009/65/
WE;

f) ,wlasciwe organy” oznaczajg krajowe organy parnstw czlonkowskich prawomocnie uprawnione do nadzoru nad
tworcg produktu inwestycyjnego lub osoba sprzedajaca produkt inwestycyjny inwestorowi indywidualnemu.

ROZDZIAL I
DOKUMENT ZAWIERAJACY KLUCZOWE INFORMACJE

SEKCJA 1
SPORZADZANIE DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE

Artykut 5

Twoérca produktu inwestycyjnego sporzadza dokument zawierajacy kluczowe informacje zgodnie z wymogami
okreslonymi w niniejszym rozporzadzeniu i dla kazdego produktu inwestycyjnego, ktory wytwarza, i publikuje go,
w stosownych przypadkach wraz z prospektem emisyjnym, na swojej stronie internetowej lub na odrebnej stronie
internetowej, ktdra zostanie utworzona przez wlasciwy europejski organ nadzoru oraz wlasciwy krajowy organ nadzoru,
zanim produkty bedg mogly by¢ rozpowszechnione na rynku i sprzedawane inwestorom indywidualnym.

W stosownych przypadkach dokument zawierajgcy kluczowe informacje uzupelniany jest zalgcznikiem. Osoba
dokonujgca sprzedazy produktu inwestycyjnego uzupelnia dokument zawierajgcy kluczowe informacje, sporzgdzajgc dofi
zatgcznik. Dokument oraz zalgcznik do niego sq rowniez dostgpne w formie papierowej.
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Twoérca produktu inwestycyjnego jest odpowiedzialny za tres¢ dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, zas osoba
sprzedajgca produkt odpowiedzialna jest za zalgcznik oraz za przekazanie dokumentu inwestorowi indywidualnemu.

Artykut 5a

Proces zatwierdzania produktu

1. Twérca produktu inwestycyjnego dba o to, by odpowiednie procedury i strategie gwarantowaly wywaZone
uwzglednienie intereséw inwestorow indywidualnych, klientéw i beneficjentéw takiego produktu inwestycyjnego
podczas jego opracowywania oraz by produkt inwestycyjny w sposéb oczywisty byt wynikiem takiego uwzglednienia
interesow.

2. Przed sporzqdzeniem dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje zgodnie z wymogami art. 5 twérca produktu
ocenia zgodno$¢ produktu inwestycyjnego z interesami inwestorow indywidualnych przez opracowanie udokumentowa-
nego procesu zatwierdzania produktu.

3.  Proces zatwierdzania produktu gwarantuje, by kazdy produkt inwestycyjny spelnial potrzeby okreslonej grupy
uzytkownikow, a takZe by twérca produktu przeprowadzil oceng wszelkiego mozliwego ryzyka w odniesieniu do potrzeb
okreslonej grupy uzytkownikéw. Ocena taka obejmuje testy warunkéw skrajnych produktu inwestycyjnego.

4. W procesie zatwierdzania produktu dopilnowuje sig, by juz dostgpne na rynku produkty inwestycyjne poddawane
byly regularnym przeglgdom w celu zapewnienia ich stalej zgodnosci z interesami okreslonej grupy uzytkownikow.

5.  Proces zatwierdzania produktu poddawany jest corocznemu przeglgdowi. Tworca produktu inwestycyjnego jest
w stanie w kazdej chwili przedstawi¢ odpowiedniemu wlasciwemu organowi aktualny i szczegétowy opis natury i cech
charakterystycznych procesu zatwierdzania produktu.

SEKCJA 1II
FORMA I TRESC DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE

Artykut 6

1. Dokument zawierajacy kluczowe informacje musi by¢ dokladny, rzetelny, jasny i nie moze wprowadza¢ w blad.
Dokument zawierajqcy kluczowe informacje nie zawiera Zadnych materialéw reklamowych, marketingowych, osobistych
rekomendacji czy zaleceri dotyczgcych inwestycji.

2. Dokument zawierajgcy kluczowe informacje jest dokumentem autonomicznym, wyraznie odrgbnym od materiatéw
marketingowych, lecz nie podrzgdnym w stosunku do nich. Moze zawieraé odniesienia do innych dokumentéw, takich jak
prospekt emisyjny, gdzie odniesienie dotyczy informacji majgcych charakter dodatkowy w stosunku do informacji
wymaganych w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje na mocy niniejszego rozporzqdzenia. Dokument nie
zawiera odniesieri do materialow marketingowych.

2a.  Jezeli produkt inwestycyjny oferuje inwestorowi indywidualnemu rézne opcje dotyczgce okresu inwestycji, wyboru
korzysci lub kwot platnosci bgdZ oferuje mozliwo$¢ wyboru sposréd wielu bazowych instrumentéw inwestycyjnych, lub
jezeli elementy informacji w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje mogg by¢ zréznicowane i zaleze¢ od
czynnikéw specyficznych dla danego indywidualnego klienta detalicznego, informacje wymagane na mocy art. 8 ust. 2
mogq by¢ podane w ujeciu ogélnym i w postaci reprezentatywnych przykladow. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji
dokument zawierajgcy kluczowe informacje jasno wskazuje, w jakich dokumentach bedg przedstawione bardziej
szczegolowe informacje.

2b.  Dokument zawierajgcy kluczowe informacje jasno okresla, gdzie i w jaki sposéb mozna uzyskaé dodatkowe
informacje na temat proponowanej inwestycji, w tym gdzie i w jaki sposéb mozina uzyskaé prospekt emisyjny. Prospekt
ten jest udostgpniany na Zyczenie i nieodplatnie w dowolnym momencie oraz w jezyku, w ktérym te informacje sq
dostepne dla inwestoréw indywidualnych.

3. Dokument zawierajacy kluczowe informacje sporzadzany jest jako krotki dokument zredagowany w zwigzly sposéb
na maksymalnie dwéch podwdjnych stronach formatu A4 oraz zalgcznik umozliwiajgcy dokonywanie poréwnania,
ktory:
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a) ma wyglad i strukture ulatwiajace jego czytanie, a wielko$¢ uzytej czcionki jest wygodna dla czytajacego;
aa) koncentruje si¢ na kluczowych informacjach, ktérych potrzebuje inwestor;

b) jest jasno sformutowany i napisany jezykiem oraz stylem, ktéry utatwia | zrozumienie przekazywanych informacji
przez inwestora indywidualnego, do ktdrego jest skierowany, w szczegdlnosci, sformulowania sa jasne, zwiezle
i zrozumiale.

4. Jezeli w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje uzyto koloréw, nie moga one utrudnia¢ zrozumienia
informacji, jesli dokument zawierajacy kluczowe informacje jest drukowany lub kopiowany w trybie czarno-biatym.

5. W przypadku zamieszczenia w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje elementéw identyfikacji wizualnej
lub logo twércy produktu inwestycyjnego lub grupy, do ktérej nalezy, nie moga one odcigga¢ uwagi inwestora
indywidualnego od informacji zawartych w tym dokumencie ani zastania¢ tekstu.

Artykut 7

Dokument zawierajacy kluczowe informacje jest sporzadzany w jezykach urzedowych lub w jednym z jezykow
urzedowych uZywanych w czegsci pafstwa czlonkowskiego, w ktdrej prowadzona jest dystrybucja danego produktu
inwestycyjnego, lub w jezyku zaakceptowanym przez wlasciwe organy tego paristwa czlonkowskiego, a w przypadku
sporzadzenia go w innym jezyku, jest on tlumaczony na jeden z tych jezykdw.

Artykul 7a

W przypadku, gdy dokument zawierajgcy kluczowe informacje dotyczy umowy ubezpieczenia, na mocy niniejszego
rozporzgdzenia zaklad ubezpieczeri ma zobowigzania jedynie wobec ubezpieczajgcego, a nie wobec beneficjenta lub
ubezpieczonego.

Artykut 8

1. Tytul ,Dokument zawierajacy kluczowe informacje” jest wyraznie eksponowany na gérze pierwszej strony
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje. Dokument zawierajgcy kluczowe informacje inny niz zalgcznik do niego
sporzqdzany jest przez jedng strong. Dokument zawierajqcy kluczowe informacje opatrzony jest nazwg tworcy produktu
odpowiedzialnego za sporzqdzenie tego dokumentu i stwierdza si¢ w nim wyraZnie, Ze za jego tres¢ odpowiedzialny jest
twdrca produktu. Podobnie zalgcznik sporzqdzany jest przez osobeg sprzedajgcq i zawiera nazwe osoby lub podmiotu,
a takZe stwierdza si¢ w nim wyraZnie, ze sq one odpowiedzialne za tre$¢ zalgcznika.

Tre$¢ dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje ulozona jest w kolejnosci okreslonej w ponizszych ustgpach.
Bezpos$rednio pod tytutem znajduje si¢ uwaga wyjasniajaca o nastepujacej tresci:
~Przygotowanie do zakupu produktu inwestycyjnego.

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje, ktére pozwolg zrozumie¢ cechy, ryzyko, koszty, a takze potencjalne
zyski i straty zwigzane z tym produktem, zas zalgcznik okresla oplate przekazywang osobie sprzedajgcej.

Niniejszy dokument jest wymagany prawem, nie jest on materialem marketingowym i ma formg standardowgq
umozliwiajgcq dokonywanie poréwnan.”

2. Dokument zawierajacy kluczowe informacje zawiera nastgpujace informacje:

a) Inazwe; produktu inwestycyjnego i tozsamo$¢ tworcy produktu inwestycyjnego, a takze osoby ponoszgcej
odpowiedzialnos¢ prawng za dokument (nazwisko/nazwa i adres);

b) w czedci zatytutowanej ,Charakterystyka produktu inwestycyjnego” — okreslenie charakteru i gléwnych cech produktu
inwestycyjnego, w tym:

(i) rodzaju produktu inwestycyjnego;

(i) jego celow i srodkoéw osiagniecia tych celéw;



C 436/252 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 24.11.2016

Sroda, 20 listopada 2013 r.

(iia) informacje o docelowej grupie uzytkownikéw produktu, w tym prosty opis rodzajow inwestoréw, dla ktérych
przeznaczony jest produkt inwestycyjny, pod kqtem sklonnosci do ryzyka, perspektywy inwestycyjnej oraz
wiedzy finansowej oparty na procesie zatwierdzania produktu, ktory twérca produktu przeprowadzil przy
strukturyzacji produktu inwestycyjnego;

(ili) powiadomienie, czy || produkt inwestycyjny ma na celu osiggnigcie szczegélnych wynikow w zakresie ochrony
srodowiska, wynikéw spofecznych lub wynikéw w zakresie fadu korporacyjnego, obejmujgcych m.in.
ograniczenie Sladu weglowego, okreslenie sposobéw ich pomiaru oraz poinformowanie, czy produkt jest
inwestycjqg powigzang z produkcjq towaréw i ustug w przeciwieristwie do operacji wylgcznie na rynkach
finansowych lub wskaznika syntetycznego;

(ilia) podzial portfela aktywow bazowych wedlug sektoréw gospodarki finansowanych bezposrednio lub posrednio;

¢) w czesci zatytutowanej ,Rodzaje podejmowanych decyzji” — informacje na temat réznych decyzji, jakie musi podjgé
inwestor indywidualny, np. wybér funduszu, okres trwania, wysokos¢ sktadki, w tym mozliwos¢ uzyskania innych
korzysci lub dostgpno$¢ mechanizméw przynoszgcych korzysci;

d) W czeici za tytutowanej ,Ryzyko i mozliwe zyski” uwzglednienie | zmian na rynku pozadanych w kontekscie danego
produktu:

(i) profil ryzyka i zysku produktu inwestycyjnego, w tym ogolny wskaznik skladajgcy sig z przejrzystej i tatwej do
zrozumienia wizualizacji profilu ryzyka i zysku produktu inwestycyjnego;

(ii) orientacyjne prognozy dotyczgce przyszlych wynikéw netto, ktorym towarzyszy opisowe wyjasnienie glownego
ryzyka zwigzanego z produktem w celu przedstawienia profilu w kontekscie; opis ryzyka powinien by¢ jasny
i zrozumialy;

(iii) w przypadku produktow emerytalnych, w czgsci zatytulowanej ,Mozliwe korzysci w momencie przejscia na
emeryturg” — prognozy mozliwych przyszlych wynikéw, wyraznie podzielone na réine scenariusze rozwoju,
obejmujqce najgorszy mozliwy scenariusz.

Wilasciwy europejski urzqd nadzoru opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych podajgcych
dokladne definicje ograniczonego zakresu kategorii ryzyka oraz okreslajgcych standardy wizualizacji ogélnego
wskaznika.

Przedstawia on Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie drugim,
zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

e) w czedci zatytulowanej ,,Losy inwestycji. Ewentualne zabezpieczenia i ich koszt” — wyraZne wskazanie, czy mozliwa
jest utrata kapitatu:

(i) wszelkie zapewnione gwarancje lub inne Srodki ochrony kapitalu, a takze ewentualne ograniczenia, lgczna
kwota, w tym tozsamo$¢ osoby, na ktdrej cigzy ta odpowiedzialnos¢;

(ii) czy produkt inwestycyjny jest objety systemem rekompensat lub gwarancji, a jezeli tak, ktéry system, nazwa
gwaranta i jaki typ ryzyka objety jest systemem;

(iii) w czgsci zatytulowanej ,,Ochrona ubezpieczeniowa” — wyrazna informacja na temat tego, czy produkt
inwestycyjny obejmuje ochrong ubezpieczeniowq oraz szczegdly dotyczgce jej zakresu;

(iv) jesli dotyczy, inne Srodki ochronne, takie jak depozytariusz funduszu, w tym toisamo$¢ i funkcje
zaangazowanych stron;
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ea) w czgsci zatytulowanej ,Niewykonanie zobowigzania przez twérce produktu inwestycyjnego lub sprzedawce” —
krotki opis maksymalnej straty inwestora indywidualnego i wskazanie, czy strat¢ te mozina odzyskal za
posrednictwem systemu rekompensat dla inwestorow indywidualnych lub systemu gwarancji;

eb) w czgsci zatytulowanej ,Na wypadek Smierci inwestora” — informacje o postgpowaniu ze Srodkami pienigznymi
przechowywanymi przez produkt/fundusz oraz o wszelkich dodatkowych Swiadczeniach na wypadek $mierci;

f)  w czesci zatytutowanej ,Koszty” — catkowite koszty zwigzane z inwestycja w dany produkt inwestycyjny, obejmujace
wszystkie bezposrednie, jak i posrednie koszty, ktdre poniesie inwestor, w tym og6lny wskaznik tych kosztow, w tym:

(i) koszty przystgpienia, koszty stale i koszty odstgpienia od inwestycji, jakie ma ponies¢ inwestor indywidualny,
jak réwniez warunki oplacania skladki i mozliwosci wyboru, przy wyraznym zaznaczeniu, spraw, za ktore
odpowiedzialno$¢ ponosi twérca produktu oraz tych, z ktére odpowiedzialno$é ponoszq osoby sprzedajgce
produkty inwestycyjne, w tym ogolne wskazniki tych kosztow;

(ii) wszelkie roczne oplaty i inne platnosci pobierane z produktu w danym okresie, w tym wszelkie oplaty zmienne
(takie jak koszty transakcji, podatki od obrotu gieldowego), ktorych nie mozna uwzgledni¢ w wyliczeniu
kosztow.

Koszty i odliczenia sq wskazane w sposéb wykazujgcy ich zlozony kumulatywny wplyw na inwestycje
w reprezentatywnych okresach inwestowania, a do celow poréwnania calkowite koszty powinny byé wyrazone
w wielkoSciach pienigznych i w ujeciu procentowym, aby pokazaé wplyw catkowitych kosztéw na inwestycje.

Jezeli produkt inwestycyjny wigze si¢ z pulapem mozliwych zyskéw, ktory ogranicza zysk netto inwestora
indywidualnego, zapewniajgc tworcy wszystkie zyski powyzej pulapu, fakt ten musi by¢ wyraznie wskazany.

Podaje si¢ informacje o tym, jak znalez¢ niezalezny internetowy kalkulator funduszy prowadzony przez europejski
organ nadzoru;

h)  w czgsci zatytulowanej ,,Wycofanie srodkow”:
(i) mozliwo$¢ zapewnienia czasu na zastanowienie w odniesieniu do produktu inwestycyjnego;
(ii) wskazanie zalecanego lub wymaganego minimalnego okresu posiadania;

(iii) mozliwos¢ i warunki przedterminowego zbycia produktu, z uwzglednieniem profilu ryzyka i zysku produktu
inwestycyjnego oraz zmian na rynku poZgdanych w kontekscie danego produktu;

(iv) informacje o potencjalnych konsekwencjach realizacji przed uplywem terminu lub zalecany okres posiadania;

(v) wskazanie Sredniego horyzontu inwestycyjnego portfela aktywéw bazowych w oparciu o Sredni obrot
papierami wartosciowymi przeznaczonymi do obrotu oraz przecigtny okres zapadalnosci dtuznych papieréw
wartosciowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci;

ha) w czgsci zatytulowanej ,,\Wyniki osiggane przez produkt” — oSwiadczenie, Ze tworca bedzie w sposéb przejrzysty
informowal klienta o osiggnigciach produktu inwestycyjnego za pomocq sporzqdzanego co roku dokumentu.
Dokument ten zawiera ujawnione ex post wyniki produktu inwestycyjnego w minionym roku. Takie wyniki ex post
sq ponadto poréwnywane z innym produktem inwestycyjuym o porownywalnym profilu ryzyka. W przypadku gdy
klient posiada kilka produktéw inwestycyjnych danego tworcy, ktére sq objete niniejszym rozporzgdzeniem, wyzej
wspomniane podawanie informacji i poréwnanie stosuje si¢ do calego portfela. Podaje si¢ réwniez informacje
o wszelkich kosztach wplywajgcych na dochéd z danego produktu inwestycyjnego.
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hb) w czgsci zatytulowanej ,,Sposob skladania skargi” — informacje o tym, w jaki sposob klient moze zlozyé skarge
dotyczgcq produktu i zarzqdzania nim oraz na czyje rece;

he) w czgsci zatytulowanej ,,Pozostate dokumenty prawne zwigzane z produktem” — krotki opis dokumentacji (w tym
w stosownych przypadkach prospektu emisyjnego) z wylgczeniem jakichkolwiek materialéw marketingowych;

hd) w czesci znajdujgcej si¢ pod koniec dokumentu — nowy nagléwek ,Informacje o produkcie” zawierajgcy,
w stosownych przypadkach, nastgpujgce dane produktu:

(i) migdzynarodowy kod identyfikujgcy papier wartosciowy (ISIN);
(ii) numer wedlug Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej (MSRF);
(iii) stopa procentowa;
(iv) gielda papieréw wartosciowych zwigzana z produktem;
(v) waluta; oraz
(vi) data emisji.
he) nazwa i dane kontaktowe wlasciwego organu, ktory reguluje przedmiotowy produkt;

hf) w czgsci zatytutowanej , Swiadczenia ubezpieczeniowe” — wskazanie, czy produkt inwestycyjny oferuje swiadczenia
ubezpieczeniowe, a jezeli tak — szczegétowe informacje na temat tych swiadczen, zgodnie z dyrektywq 2009/138/
WE, z wyjgtkiem jej art. 8 ust. 2. Gdy umowa daje wybor migdzy ubezpieczeniami na Zycie zwigzanymi
z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym, zawiera takze zestawienie z podzialem jednostek na trzy kategorie
wedlug powigzanego z nimi ryzyka.

Uwzgledniajgc dyrektywe 2009/138/WE i zgodnie z art. 8 niniejszego rozporzqdzenia, EUNUIPPE jest uprawniony
do okreslania:

(i) gtownych elementéw umowy ubezpieczeniowej;
(ii) dokladnej formy odrgbnego dokumentu ubezpieczeniowego;

(iii) tresci odrebnego dokumentu ubezpieczeniowego, wraz z opcjami alokacji aktywéw do wyboru przez inwestora
indywidualnego;

(iv) zasad przypisywania jednostek do trzech kategorii.

Twodrca produktu inwestycyjnego dokonuje dystrybucji dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje w przypadku
kazdej inwestycji bazowej umowy ubezpieczeniowej, do ktérej ma zastosowanie niniejsze rozporzgqdzenie. Inwestycje
bazowe obejmujq jednostki rozliczeniowe lub fundusz okreslone w walutach, w zaleznosci od potrzeb, oraz kategorig
poziomu ryzyka z powigzanego z kazdg z nich.

3. W zalgczniku do dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje ujawnia sig tozsamos¢ osoby sprzedajqgcej produkt
inwestycyjny oraz, w stosownych przypadkach, zawiera sig:

a) wskazanie, ze krajowe przepisy podatkowe macierzystego paristwa czlonkowskiego inwestora mogq mie¢ znaczqcy
wplyw na spodziewany i faktyczny zwrot z inwestycji;

b) koszty zwigzane z produktem inwestycyjnym, w przypadku gdy osoba ta jest posrednikiem, w tym prowizje, retrocesje
lub inne Swiadczenia zwigzane z transakcjami uiszczane przez tworce lub osobg trzecig, jak przewidziano
w dyrektywie 2004/39/WE oraz dyrektywie 2002/39/WE (').

(") Dyrektywa 2002/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 10 czerwca 2002 r. zmieniajaca dyrektywe 97/67/WE w zakresie
dalszego otwarcia na konkurencje wspdlnotowych ustug pocztowych (Dz.U. L 176 z 5.7.2002, s. 21).
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3a.  Wlasciwy europejski organ nadzoru opracowuje niezalezny internetowy kalkulator funduszy, ktéry umieszcza na
swojej stronie internetowej. Kalkulator funduszy pozwala inwestorom na obliczenie zysku z proponowanego
detalicznego produktu inwestycyjnego przez wprowadzenie informacji o oczekiwanym czasie trwania inwestycji, kwocie
inwestycji i zakladanym zysku z inwestycji bazowej w ujeciu procentowym w celu okreslenia koticowej wartosci
inwestycji po odjeciu kosztow.

Kalkulator funduszy uwzglednia w obliczeniach koszty i oplaty pobierane przez réznych twércéw produktu
inwestycyjnego dla kazdego funduszu sprzedawanego w obrocie publicznym, wraz ze wszystkimi dalszymi kosztami
i oplatami pobieranymi przez posrednikow i innych uczestnikéw laficucha inwestycyjnego, a jeszcze nie ujetych przez
tworcéw produktu.

Twércy produktu inwestycyjnego i osoby polecajgce lub sprzedajgce produkty inwestycyjne przedstawiajg kwartalnie
odpowiednie dane wlasciwemu europejskiemu organowi nadzoru, z maksymalnym opdZnieniem 60 dni w tym celu.

Wiasciwy europejski organ nadzoru wyposaza si¢ w zasoby niezbedne do wykonywania tego zadania. W razie potrzeby
$cisle wspélpracuje on z innymi europejskimi organami nadzoru.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2, prezentowane sg we wsp6lnym formacie, w tym przy zastosowaniu wsp6lnych
nagtéwkéw i w ustandaryzowanej kolejnosci okreslonej w ust. 2, aby umozliwi¢ ich poréwnanie z informacjami zawartymi
w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla dowolnego innego produktu inwestycyjnego oraz wyraznie
eksponowac wspélny symbol pozwalajacy odrézni¢ ten dokument od innych dokumentéw.

5. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych, zgodnie art. 23, okreslajacych szczegdly prezentacji oraz
szczeg6towy tres¢ kazdego elementu informacji, o ktérych mowa w ust. 2 — wraz ze skutkiem wprowadzenia wskaznikow
ryzyka — i ust. 3 lit. a), prezentacje i szczegSlowa tre§¢ innych informacji, ktére twérca produktu i osoba dokonujgca
sprzedazy produktéw inwestycyjnych moze zawrze¢ w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje, o ktérych mowa
w ust. 3, oraz szczegdly wspdlnego formatu i wspdlnego symbolu, o ktérych mowa w ust. 4. Komisja bierze pod uwage
réznice migdzy produktami inwestycyjnymi i mozliwosciami inwestoréw indywidualnych, a takze cechy produktéw
inwestycyjnych, ktére umozliwiaja inwestorowi indywidualnemu dokonanie wyboru miedzy réznymi bazowymi
instrumentami inwestycyjnymi lub innymi alternatywami, ktére oferuje dany produkt, w tym to, czy wybdr ten moze
zosta¢ dokonany w réznych momentach lub zmieniony w przysztosci.

Komisja jest rowniez uprawniona do przyjecia aktow delegowanych okreslajgcych wytyczne dotyczgce opracowywania
unijnych kryteriow dla produktéw inwestycyjnych o charakterze spotecznym i srodowiskowym. Kryteria te powinny
sprzyjaé dlugoterminowemu finansowaniu gospodarki i propagowaé zréwnowazony rozwéj Srodowiskowy i spoteczny
inwestycji finansowych oraz promowac ustanowienie ogdlnounijnego znaku zrownowazonych inwestycji. Komisja jest
rowniez uprawniona do przyjecia aktow delegowanych okreslajgcych normy powiadomieri o mozliwym ryzyku
Srodowiskowym.

Przed przyjeciem aktéw delegowanych okreSlonych w niniejszym ustgpie Komisja przeprowadza badanie z udzialem
konsumentow w celu dokonania wyboru najwlasciwszych srodkéw dla inwestorow indywidualnych. Komisja w Scislej
wspélpracy z trzema Europejskimi Urzgdami Nadzoru sporzgdza réwniez przykladowe dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje uwzgledniajgce réznice migdzy produktami inwestycyjnymi.

6.  EUNB, EUNUIPPE oraz EUNGIPW opracowuja projekty standardéw regulacyjnych w celu okreslenia:
a) metodyki w zakresie prezentacji profili ryzyka i zysku, o ktérych mowa w ust. 2 lit. e) niniejszego artykutu;

b) sposobu kalkulacji kosztéw, wraz ze specyfikacjg ogélnych wskaznikéw, jak okreslono w ust. 2 lit. f) niniejszego
artykuty;

ba) zasad stosowanych do wynikéw w zakresie ochrony Srodowiska, wynikéw spolecznych i wynikéw w zakresie tadu
korporacyjnego, o ktorych mowa w art. 2 lit. b) pkt (iii).

bb) w odniesieniu do wszystkich kwestii, o ktorych mowa w niniejszym artykule — listy produktéw, do ktérych majg one
zastosowarie.
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W regulacyjnych standardach technicznych uwzglednia si¢ rézne rodzaje produktéw inwestycyjnych, a takZe prace
wykonane juz na mocy [MiFID], [IMD], dyrektywy 2003/71/WE, dyrektywy 2009/138/WE i dyrektywy 2009/65/WE,
majgce na celu wprowadzenie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje dla UCITS.

Europejskie Urzedy Nadzoru przedkladaja Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia [...] r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1094/2010 i art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 8a

Oznaczenie ztozono$ci

1. Produkty inwestycyjne naraZone na jeden lub wigcej rodzajow ryzyka, o ktérych mowa w ust. 2, powinny na gorze
pierwszej strony dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje mie¢ wyraznie wydrukowane nastgpujgce oswiadczenie:

»Oznaczenie zlozonosci: Niniejszy produkt uwaza sig za bardzo zloZony i moze on nie by¢ odpowiedni dla wszystkich
inwestoréw indywidualnych.”

2. Produkty inwestycyjne uwaza si¢ za nieprzeznaczone do sprzedazy inwestorom indywidualnym, jezeli spelniony jest
co najmniej jeden z nastgpujgcych warunkéw:

a) profil ryzyka i zysku lub koszty sq przedstawione w zbyt skomplikowany sposéb;
b) produkt inwestuje w aktywa bazowe, w ktdre zazwyczaj nie inwestujg inwestorzy inni niz profesjonalisci;

c) profil ryzyka i zysku zalezy od jednoczesnego wystgpienia dwdch lub wigcej zjawisk powigzanych z co najmniej
dwoma roznymi rodzajami aktywow;

d) do obliczenia ostatecznego zysku z inwestycji korzysta si¢ z kilku réinych mechanizméw, co zwigksza ryzyko
niewlasciwego zrozumienia ze strony inwestora indywidualnego;

e) zwrot z inwestycji obejmuje cechy konfekcjonowania, ktére korzystajq z tendencyjnych zachowari inwestoréw
indywidualnych, oferujgc np. zachgcajgcq stalq stawke, a nastepnie znacznie wyzszq zmienng stawke warunkowq lub
formule powtarzalng;

f) calkowita ekspozycja produktu finansowego mierzona jego miesigczng wartoscig narazong na ryzyko obliczong
w przedziale ufnosci 99 % w momencie obrotu jest wyzsza niz 20 %.

3. EUNB, EUNUIPPE i EUNGiPW (europejskie organy nadzoru) opracowujg wytyczne zgodnie z ust. 2.

Europejskie organy nadzoru przedkladajq Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ... [6
miesigcy po opublikowaniu niniejszego rozporzgqdzenia].

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010
i rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 9

Materialy marketingowe || na temat produktu inwestycyjnego nie moga zawiera¢ zadnych stwierdzen, ktére bylyby
sprzeczne z informacjami zawartymi w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje lub pomniejszalyby jego znaczenie
I . W materiatach marketingowych informuje si¢ o tym, ze dokument zawierajqcy kluczowe informacje jest publikowany
na oficjalnej stronie internetowej wlasciwego organu, podajgc bezposrednie lgcze internetowe. Na zgdanie papierowa
wersja moze by¢ przekazana nieodplatnie tworcy produktu lub osobom dokonujgcym sprzedazy produktéw

inwestycyjnych.

Artykut 10

1. Tworca produktu inwestycyjnego regularnie dokonuje przegladu informacji zawartych w dokumencie zawierajagcym
kluczowe informacje i dokonuje w nim zmian, w przypadku gdy w wyniku przegladu stwierdzono koniecznosé
| wprowadzenia istotnych zmian zgodnie z art. 8, w szczegdlnosci gdy dokonano istotnych zmian w produkcie,
a zwlaszcza w odniesieniu do oceny ryzyka lub tworzenia wartosci w zarzgdzaniu inwestycjq i odpowiedniego ryzyka
w zarzgdzaniu inwestycjg, i niezwlocznie udostgpnia zaktualizowang wersje. Przeglgd ten obejmuje wykorzystanie



24.11.2016 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 436[257

Sroda, 20 listopada 2013 r.

standardéw okreslonych w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje o produkcie inwestycyjnym, ktére wskazujg
na konieczno$¢ wprowadzenia zmian. W czesci opisowej sprawozdania rocznego wyraza sig to jasno, zwigzle i zrozumiale
oraz uwzglednia si¢ prawidlowe przedstawienie wynikéw aktywow inwestycyjnych, catkowitych zagregowanych kwot,
kosztow, strategii zarzgdzania inwestycjq, tworzenia wartosci w zarzqdzaniu inwestycjq i rozwoju odpowiedniego ryzyka
w zarzgdzaniu inwestycjq, wraz ze standardami okreslonymi w dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia, zgodnie z art. 23, aktéw delegowanych okreslajacych szczegbtowe przepisy
dotyczace przegladu informacji zawartych w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje i zmiany tego dokumentu,
przy uwzglednieniu charakteru produktu inwestycyjnego, w zakresie:

a) warunkow i czestotliwosci weryfikacji informacji zawartych w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje;

b) warunkéw, ktérych spetnienie powoduje konieczno$¢ zmiany informacji zawartych w dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje, oraz warunkéw, przy spelnieniu ktérych ponowna publikacja i dystrybucja zmienionego
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje jest obowigzkowa lub fakultatywna;

¢) szczegblnych warunkéw wymuszajacych przeglad informacji zawartych w dokumencie zawierajagcym kluczowe
informacje lub zmiang¢ dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, w przypadku gdy produkt inwestycyjny
oferowany jest inwestorom indywidualnym w sposéb nieciagly;

d) okolicznosci dotyczgcych samego produktu lub warunkéw rynkowych, w jakich nalezy informowal inwestoréw
indywidualnych o zmianie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje dla zakupionego przez nich produktu
inwestycyjnego.

Artykut 11

1. Kluczowe informacje dla inwestoréw stanowiq informacje udzielane przed zawarciem umowy. Sq one zatem
uczciwe, jasne i niewprowadzajgce w blgd. Zapewniajq one kluczowe informacje i sq spdjne z wszelkimi wigzgcymi
dokumentami umownymi, z odnosnymi czesciami dokumentéw oferty oraz z warunkami produktu inwestycyj-
nego. W przypadku sporzadzenia przez twoérce produktu inwestycyjnego dokumentu zawierajacego kluczowe informacje,
ktdry nie spelnia wymogoéw niniejszego rozporzgdzenia i na ktérym inwestor indywidualny oparl si¢ przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnej, temu inwestorowi indywidualnemu przystuguje prawo dochodzenia od tworcy produktu
inwestycyjnego odszkodowania z tytulu poniesionej przez siebie straty w wyniku skorzystania z dokumentu zawierajacego
kluczowe informacje, a w stosownych przypadkach moze on zwrdcié produkt inwestycyjny oraz uzyskaé zwrot strat.
W przypadku sporzgdzenia przez osobg sprzedajgcq produkty inwestycyjne zalgcznika do dokumentu zawierajgcego
kluczowe informacje, ktory nie spelnia wymogow niniejszego rozporzqdzenia i na ktérym inwestor indywidualny opart
si¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej, temu inwestorowi indywidualnemu przystuguje prawo dochodzenia od
osoby sprzedajgcej produkty inwestycyjne odszkodowania z tytulu poniesionej przez siebie straty w wyniku skorzystania
z takiego zalgcznika, a w stosownych przypadkach moze on zwrdcié produkt inwestycyjny oraz uzyskac zwrot strat.

2. W przypadku wykazania przez inwestora indywidualnego straty oraz faktu, Ze konkretne informacje zawarte
w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje byly mylgce, tworca produktu inwestycyjnego lub osoba sprzedajgca
produkty inwestycyjne musi udowodni¢, ze dokument zawierajacy kluczowe informacje zostat sporzadzony zgodnie z art.
6, 7 i 8 niniejszego rozporzadzenia. W takich przypadkach twérca produktu inwestycyjnego moze zostaé pociggnigty do
odpowiedzialnosci cywilnej na podstawie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, lgcznie z jego thumaczeniem.

3. Twérca produktu ponosi odpowiedzialno$¢ cywilng, jezeli inwestor indywidualny ponosi straty, poniewaz opart sig
na dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje, ktory nie spelnial wymogow okreslonych w ust. 1 lub 2. Taka
odpowiedzialno$¢ nie moze zosta¢ ograniczona ani zniesiona przez klauzule umowne ani na podstawie zatwierdzenia
przez wlasciwy organ.

SEKCJA III
PRZEKAZYWANIE DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE

Artykut 12

1. Osoba sprzedajaca produkt inwestycyjny inwestorom indywidualnym przekazuje im sporzgdzony przez twérce tego
produktu inwestycyjnego dokument zawierajacy kluczowe informacje niezwlocznie i z nalezytym wyprzedzeniem przed
podjeciem jakiegokolwiek zobowigzania, ktérego przedmiotem jest produkt inwestycyjny. W przypadku polecania
produktu inwestycyjnego klientowi nalezy niezwlocznie dostarczy¢ dokument zawierajgcy kluczowe informacje.
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la.  Nalezy uzyskac od twércy produktu inwestycyjnego uprzednie pisemne zezwolenie na przekazanie inwestorowi
indywidualnemu dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje dla inwestoréw. Takie zezwolenie moZe zostac udzielone
przez tworce produktu inwestycyjnego bez ograniczeri, na czas okreslony lub pod pewnymi warunkami. W przypadku
niespelnienia ktoregokolwiek z okreslonych warunkéw uznaje sig, ze takiego zezwolenia nie udzielono do celow
niniejszego ustepu.

1b.  Inwestor indywidualny potwierdza pisemnie lub elektronicznie, Ze otrzymal dokument zawierajgcy kluczowe
informacje.

2. Osoba sprzedajaca produkt inwestycyjny powiadamia, na zasadzie odstepstwa od ust. 1 i z zastrzeZeniem art. 13 ust.
5, inwestora indywidualnego o oficjalnej stronie internetowej, na ktérej mozna znalezé dokument zawierajacy kluczowe
informacje przed zawarciem transakcji, w sytuacji gdy:

a) inwestor indywidualny decyduje si¢ zawrze¢ transakcje przy uzyciu $rodkéw porozumiewania si¢ na odleglosé,
b) nie jest mozliwe przekazanie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z ust. 1,

ba) inwestor indywidualny zwraca si¢ o otrzymanie dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje tuz po zawarciu
transakcji, zamiast odraczal jg w celu uzyskania dokumentu z wyprzedzeniem. Osoba sprzedajgca produkt
inwestycyjny lub doradzajgca na jego temat nie oferuje tej mozliwosci przed wnioskiem ze strony inwestora
indywidualnego,

c) osoba sprzedajgca produkt inwestycyjny poinformowala inwestora indywidualnego o tym fakcie.

3. W przypadku realizacji w imieniu inwestora indywidualnego kolejnych transakcji, ktérych przedmiotem jest ten sam
produkt inwestycyjny, zgodnie z dyspozycjami wydanymi przez tego inwestora indywidualnego osobie sprzedajacej
produkt inwestycyjny przed pierwszg transakcja, obowiazek przekazania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
wynikajacy z ust. 1 dotyczy wylacznie pierwszej transakcji, chyba ze dokument ten zostat zaktualizowany od czasu
pierwszej transakcji lub dostgpne jest nowe sprawozdanie roczne.

4. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 23 okreslajacych:

a) warunki spelnienia wymogu przekazania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje z nalezytym wyprzedzeniem
okreslonego w ust. 1;

b) sposéb i termin przekazania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z ust. 2.

Artykut 13

1. Osoba sprzedajaca produkt inwestycyjny przekazuje || dokument zawierajacy kluczowe informacje przed zawarciem
wigzgcej umowy z inwestorem indywidualnym i nicodplatnie. Nieodplatng papierowq kopi¢ dostarcza sig, jezeli zalecenie
inwestycji jest przekazywane lub ustuga posredniczenia jest Swiadczona osobiscie.

2. Osoba doradzajgca na temat produktu inwestycyjnego lub sprzedajaca go, lub wystepujgca przy takiej sprzedazy
w charakterze posrednika, przekazuje inwestorom indywidualnym dokument zawierajacy kluczowe informacje na jednym
z nastepujacych nosnikéw informacji, do ktérych inwestorzy indywidualni majq faktyczny dostep:

a) na papierze;
b) na trwalym nosniku informacji innym niz papier, w przypadku spelnienia warunkéw okreslonych w ust. 4; lub
¢) za podrednictwem strony internetowej, w przypadku spelnienia warunkéw okreslonych w ust. 5.

3. W przypadku przekazania dokumentu zawierajacego kluczowe informacje na trwalym nos$niku informacji innym niz
papier albo za posrednictwem strony internetowej, na zgdanie inwestora indywidualnego przekazuje si¢ mu jednak
nieodplatnie papierowa kopie¢ tego dokumentu.

4. Dokument zawierajacy kluczowe informacje moze by¢ przekazany na trwalym no$niku informacji innym niz papier,
jezeli spelnione sg nastepujace warunki:

a) wykorzystanie takiego trwalego nosnika informacji jest wlasciwe w kontekscie transakcji przeprowadzanej miedzy
osobg doradzajgcq na temat produktu inwestycyjnego lub sprzedajaca go, lub wystepujaca przy takiej sprzedazy
w charakterze posrednika, a inwestorem indywidualnym; oraz
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b) inwestorowi indywidualnemu zapewniono wybér migdzy informacjami w formie papierowej a informacjami na takim
trwalym noéniku informacji, a inwestor wybral informacje na trwalym noéniku informacji.

5. Dokument zawierajacy kluczowe informacje moze by¢ przekazany za posrednictwem strony internetowej, jezeli
dokument ten jest skierowany osobiscie do inwestora indywidualnego lub jezeli spelnione s3 nast¢pujace warunki:

a) przekazanie dokumentu zawierajagcego kluczowe informacje za posrednictwem strony internetowej jest wiasciwe
w kontekscie transakcji przeprowadzanej migdzy osobg doradzajgcq na temat produktu inwestycyjnego lub sprzedajaca
go, lub wystepujaca przy takiej sprzedazy w charakterze posrednika, a inwestorem indywidualnym;

b) inwestor indywidualny wyrazit zgode na przekazanie mu dokumentu zawierajacego kluczowe informacje za
posrednictwem strony internetowej;

¢) inwestor indywidualny zostal powiadomiony droga elektroniczng o adresie strony internetowej oraz miejscu na tej
stronie, gdzie mozna znalez¢ dokument zawierajacy kluczowe informacje;

d) w przypadku zmiany dokumentu zawierajacego kluczowe informacje zgodnie z art. 10, inwestorowi indywidualnemu
udostgpniana jest réwnicz najnowsza wersja; na wniosek inwestora indywidualnego udostgpniane sq réwniez
poprzednie wersje;

e) zapewniono dostepno$¢ dokumentu zawierajacego kluczowe informacje na stronie internetowej tak dtugo, jak dtugo
inwestor indywidualny moze w normalnych okoliczno$ciach mie¢ potrzebe si¢ z nim zapoznac.

6. Do celéw ust. 4 i 5 przekazywanie informacji na trwalym nos$niku informacji innym niz papier lub za posrednictwem
strony internetowej uznaje si¢ za wlasciwe w kontekscie transakcji przeprowadzanej miedzy osobg sprzedajaca produkt
inwestycyjny a inwestorem indywidualnym, jesli istnieja dowody na to, ze inwestor indywidualny ma regularny dostgp do
internetu. Za taki dowdd uznaje si¢ podanie przez inwestora indywidualnego adresu poczty elektronicznej na potrzeby tej
transakgji.

ROZDZIAL Ila
INTERWENCJA PRODUKTOWA

Artykut 13d

Uprawnienia interwencyjne europejskich organéw nadzoru

1.  Zgodnie z art. 9 ust. 2 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010 lub rozporzgdzenia
(UE) nr 1095/2010 europejskie organy nadzoru monitorujq produkty inwestycyjne lub instrumenty finansowe, ktdre sq
wprowadzane do obrotu, dystrybuowane lub sprzedawane w Unii. Europejskie organy nadzoru we wspdlpracy
z wlasciwymi organami analizujg nowe produkty inwestycyjne lub instrumenty finansowe przed ich wprowadzeniem do
obrotu, dystrybucjq lub sprzedazq w Unii.

2. Zgodnie z art. 9 ust. 5 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010 lub rozporzgdzenia
(UE) nr 1095/2010 europejski organ nadzoru — w przypadkach gdy uzyska on w oparciu o uzasadnione argumenty
pewnos¢, ze warunki ust. 3 i 4 niniejszego artykulu zostaly spelnione — moze tymczasowo zakazaé wprowadzania do
obrotu, dystrybucji lub sprzedazy produktéw inwestycyjnych lub instrumentéw finansowych na terenie Unii lub
ograniczyc je.

Europejskie organy nadzoru mogq okreslié, w jakich okoliczno$ciach zakaz lub ograniczenie moze miec zastosowanie lub
podlegac wyjgtkom.

3.  Europejski organ nadzoru podejmuje decyzje na mocy ust. 2, gdy spelnione sq wszystkie nastgpujgce warunki:

a) proponowane dzialanie przeciwdziala istotnemu zagrozeniu dla ochrony inwestorow indywidualnych lub dla
prawidlowego funkcjonowania i integralnoSci rynkéw finansowych lub dla stabilnosci calego unijnego systemu
finansowego lub jego czgsci;

b) wymogi regulacyjne w ramach prawodawstwa unijnego, ktére majg zastosowanie do odnosnego produktu
inwestycyjnego, instrumentu finansowego lub dzialalno$ci, nie przeciwdzialajg temu zagrozeniu;
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c) wlasciwy organ lub wlasciwe organy nie podjely dzialaii w celu przeciwdzialania zagrozeniu lub podjete dzialania
w niewystarczajgcym stopniu przeciwdzialajg temu zagroZeniu.

Jezeli spelnione zostaly warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, europejski organ nadzoru moze natozy¢ zakaz
lub ograniczenie, o ktérym mowa w ust. 2.

4.  Podejmujqc dzialania, o ktérych mowa w niniejszym artykule, europejski organ nadzoru bierze pod uwage stopier,
w jakim dzialanie to:

a) nie ma niekorzystnego wplywu na efektywnos¢ rynkéw finansowych ani na inwestoréw indywidualnych, ktéry to
wplyw bylby niewspétmierny do korzysci plyngcych z tego dziatania; ani

b) nie tworzy ryzyka arbitrazu regulacyjnego.

Jezeli wlasciwy organ lub wlasciwe organy przyjely Srodek, o ktorym mowa w art. 13b, europejski organ nadzoru
moze przyjgé dowolne Srodki sposrod tych, o ktorych mowa w ust. 2, nie wydajgc opinii, o ktdrej mowa w art. 13c.

5.  Przed podjeciem decyzji o podjeciu jakiegokolwiek dzialania na mocy niniejszego artykulu europejski organ
nadzoru powiadamia wlasciwe organy o proponowanym dzialaniu.

6.  Przed podjeciem decyzji, o ktorej mowa w ust. 2, europejski organ nadzoru uprzedza o zamiarze wydania zakazu
lub ograniczenia na produkt inwestycyjny lub instrument finansowy, o ile we wskazanym okresie nie zostang
wprowadzone okreslone zmiany w charakterystyce produktu inwestycyjnego lub instrumentu finansowego.

7. Kazdy europejski organ nadzoru publikuje na swojej stronie internetowej komunikat o kazdej decyzji dotyczgcej
podjecia dzialania na mocy niniejszego artykutu. Komunikat ten zawiera informacje dotyczgce zakazu lub ograniczenia
oraz okresla okres liczony od publikacji komunikatu, po uplywie ktérego srodki wchodzg w Zycie. Zakaz lub ograniczenie
majq zastosowanie tylko do dzialari podejmowanych po wejsciu srodkéw w zycie.

8.  Wlasciwy europejski organ nadzoru dokonuje przeglgdu zakazu lub ograniczenia nalozonego na mocy ust. 2
w odpowiednich odstepach czasu, a w kazdym razie przynajmniej co trzy miesigce. Zakaz lub ograniczenie, ktore nie
zostaly przedtuzone po okresie trzech miesigcy, wygasajg.

9.  Dzialanie podjete przez europejski organ nadzoru na mocy niniejszego artykulu ma charakter nadrzedny wobec
wezesniejszych dzialari podjetych przez wlasciwy organ.

10.  Zgodnie z art. 23 Komisja przyjmuje akty delegowane okreslajgce kryteria i czynniki, ktére powinny byé
uwzgledniane przez europejskie organy nadzoru przy podejmowaniu decyzji o wystgpieniu zagrozenia dla ochrony
inwestorow indywidualnych lub dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych oraz dla
stabilnosci calego unijnego systemu finansowego lub czgsci tego systemu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a). Akty te
gwarantujq, Ze europejskie organy nadzoru mogg w stosownych przypadkach podejmowaé dzialania zapobiegawczo i nie
bedg zobowigzane czeka z podjeciem dzialania do momentu wprowadzenia do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy
produktu inwestycyjnego lub instrumentu finansowego bgdz podjecia rodzaju dzialalnosci lub praktyki.

Artykut 13b

Interwencja produktowa wlasciwych organéw

1. Twércy produktow inwestycyjnych przekazujg dokument zawierajgcy kluczowe informacje na temat ich produktu
inwestycyjnego wlasciwemu organowi regulujgcemu ten produkt w paristwie czlonkowskim, w ktorym jest on
wprowadzany do obrotu, dystrybuowany lub sprzedawany.

2. Twércy produktéw inwestycyjnych przekazujg aktualizacje dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje dla
inwestorow, odzwierciedlajgce istotne zmiany zgodnie z definicjq europejskiego organu nadzoru (europejskich organéw
nadzoru), wlasciwemu organowi regulujgcemu ten produkt w paristwie czlonkowskim, w ktérym jest on wprowadzany
do obrotu, dystrybuowany lub sprzedawany.

3.  Wlasciwy organ moze zagwarantowaé zgodnoS¢ tresci zawartych w tym dokumencie z przepisami rozdziatu II
niniejszego rozporzqdzenia przed wprowadzeniem do obrotu, dystrybucjg lub sprzedazq produktu inwestycyjnego.
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4.  Wlasciwy organ moZe przeanalizowal nowe produkty inwestycyjne lub instrumenty finansowe przed ich
wprowadzeniem do obrotu, dystrybucjq lub sprzedazq w paristwie czlonkowskim lub z tego paristwa.

5.  Wlasciwy organ moze wprowadzi¢ zakaz lub ograniczenie dotyczgce prowadzonych w paristwie czlonkowskim lub
Z tego patistwa:

a) wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy produktow inwestycyjnych lub instrumentéw finansowych;
b) rodzaju dzialalnosci lub praktyki finansowej.

6.  Wlasciwy organ moze podjgcé dziatania, o ktérych mowa w ust. 6, jezeli na podstawie uzasadnionych argumentéw
uzyska pewnos¢, ze:

a) produkt inwestycyjny, instrument finansowy lub dzialalnos¢ bgdZ praktyka powodujq powaine obawy dotyczgce
ochrony inwestorow lub stwarzajq powazne zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw
finansowych lub stabilno$ci calego systemu finansowego lub czgsci tego systemu w jednym lub kilku parstwach
cztonkowskich, w tym poprzez wprowadzanie do obrotu, dystrybucje, wynagrodzenie lub dostarczanie zachet
zwigzanych z produktem inwestycyjnym lub instrumentem finansowym;

b) produkt instrumentu pochodnego ma negatywny wplyw na mechanizm ksztaltowania cen na rynku bazowym;

c) istniejgce wymogi regulacyjne w ramach prawodawstwa unijnego, ktére majq zastosowanie do produktu
inwestycyjnego, instrumentu finansowego, dzialalnosci lub praktyki, w niewystarczajgcym stopniu przeciwdzialajg
zagrozeniom, o ktérych mowa w lit. a), a problem nie zostanie skuteczniej rozwigzany dzigki lepszemu nadzorowi lub
egzekwowaniu istniejgcych wymogow;

d) dzialanie jest proporcjonalne, biorgc pod uwage charakter zidentyfikowanych zagrozed, poziom wiedzy
zainteresowanych inwestoréw indywidualnych lub uczestnikow rynku oraz prawdopodobny skutek dzialania dla
inwestorow indywidualnych i uczestnikow rynku, ktérzy mogq posiadaé lub wykorzystywaé dany instrument
finansowy lub dziatalnos¢ lub odnosié z nich korzysci;

e) wlasciwy organ przeprowadzil nalezyte konsultacje z wltasciwymi organami w innych paristwach cztonkowskich, na
ktére dane dzialanie moze wywrzec znaczgcy wplyw; oraz

f) dzialanie nie ma skutku dyskryminujgcego w odniesieniu do ustug Swiadczonych lub dzialalnosci prowadzonej
z innego paristwa czlonkowskiego.

Jezeli spelnione sq warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, wlasciwy organ moze wprowadzié zakaz lub
ograniczenie wprowadzania do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy klientom produktu inwestycyjnego lub instrumentu
finansowego w paristwie czlonkowskim lub z parstwa czlonkowskiego.

Zakaz lub ograniczenie mogq miec zastosowanie w okolicznosciach okreslonych przez wlasciwy organ bqdZ
z zastrzezeniem okreslonych przezeri wyjgtkow.

7. Przed wydaniem zakazu lub wprowadzeniem ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 5, wlasciwy organ uprzedza
o zamiarze wydania zakazu lub ograniczenia na produkt inwestycyjny lub instrument finansowy, o ile we wskazanym
okresie nie zostang wprowadzone okreslone zmiany w charakterystyce produktu inwestycyjnego lub instrumentu
finansowego.

8.  Wlasciwy organ nie naklada zakazu lub ograniczenia na mocy niniejszego artykulu, chyba Ze najpéziniej na
miesigc przed podjeciem dzialani przekaze wszystkim pozostalym zaangazowanym wlasciwym organom oraz europejskim
organom nadzoru pisemnie lub w inny uzgodniony pomigdzy nimi sposéb szczegétowe informacje dotyczgce:

a) instrumentu finansowego lub dzialalnosci bgdZ praktyki, do ktorej odnosi si¢ planowane dziatanie;
b) doktadnego charakteru planowanego zakazu lub ograniczenia oraz terminu, w ktérym majg staé si¢ skuteczne; oraz

¢) dowodoéw, na ktorych opart swojq decyzje oraz na podstawie ktérych uzyskal pewnos¢, ze spelniony jest kaidy
z warunkéw okreslonych w ust. 6.
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9.  Jezeli czas potrzebny na konsultacje zgodnie z ust. 3 lit. e) oraz miesigczne opdZnienie, o ktorym mowa w ust. 8,
mogq spowodowa(é nieodwracalne szkody dla konsumentéw, wlasciwy organ moze doraznie podjgé dzialania na mocy
niniejszego artykulu przez okres nieprzekraczajqcy trzech miesigcy. W takim wypadku wlasciwy organ niezwlocznie
powiadamia wszystkie pozostale organy i europejskie organy nadzoru o podjetych dzialaniach.

10.  Wlasciwy organ publikuje na swojej stronie internetowej komunikat o kazdej decyzji dotyczgcej natozenia zakazu
lub ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 5. Komunikat zawiera szczegly zakazu lub ograniczenia, okres liczony od
publikacji komunikatu, po uplywie ktérego srodki wchodzg w Zycie, a takze dowody, na podstawie ktorych organ uzyskat
pewnosc, Ze spelniony jest kazdy z warunkdw, o ktérych mowa w ust. 6. Zakaz lub ograniczenie majg zastosowanie tylko
do dzialafi podejmowanych po opublikowaniu komunikatu.

11.  Wlasciwy organ cofa zakaz lub ograniczenie, jezeli warunki, o ktérych mowa w ust. 6, nie majq juz dluzej
zastosowania.

12.  Zgodnie z art. 23 Komisja przyjmuje akty delegowane okreslajgce kryteria i czynniki, ktére powinny byé
uwzgledniane przez wlasciwe organy przy podejmowaniu decyzji o wystgpieniu zagrozenia dla ochrony inwestorow lub
dla prawidtowego funkcjonowania i integralnosci rynkéw finansowych oraz dla stabilnosci calego unijnego systemu
finansowego lub czgsci tego systemu, o ktérym mowa w ust. 3 lit. a).

Artykul 13¢

Koordynacyjna rola europejskich organéw nadzoru

1. Kazdy europejski organ nadzoru odgrywa rolg mediatora i koordynatora w odniesieniu do dzialari podejmowanych
przez wlasciwe organy zgodnie z art. 13b. W szczegdlnosci kazdy europejski organ nadzoru dopilnowuje, aby dzialania
podejmowane przez wlasciwy organ byly uzasadnione i proporcjonalne oraz aby wlasciwe organy w stosownych
przypadkach stosowaly spdjne podejscie.

2. Po otrzymaniu, zgodnie z art. 13b, powiadomienia o dowolnym dzialaniu, ktére ma zostaé podjete na mocy tego
artykutu, europejski organ nadzoru wydaje opinig, w ktorej stwierdza, czy uznaje zakaz lub ograniczenie za uzasadnione
i proporcjonalne. Jezeli europejski organ nadzoru uzna, ze dla przeciwdzialania zagroZeniu konieczne jest przyjecie
§rodka przez inne wlasciwe organy, stwierdza to réwniez w swojej opinii. Opinia ta jest publikowana na stronie
internetowej europejskiego organu nadzoru.

3. Jezeli wlasciwy organ planuje podjgé lub podejmuje dzialanie wbrew opinii przyjetej przez europejski organ
nadzoru, o ktérej mowa w ust. 2, lub jezeli odmawia podjecia dzialania wbrew tej opinii, niezwlocznie publikuje on na
swojej stronie internetowej komunikat szczegélowo wyjasniajgcy przyczyny takiego postepowania.

Artykut 13d

Ujawnianie oplat i kosztow

Osoba sprzedajgca produkt inwestycyjny dostarcza w odrgbnym dokumencie innym niz dokument zawierajgcy kluczowe
informacje nastepujgce informacje:

1. Wszystkie oplaty, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 lit. ¢), sq ujawniane lgcznie. Nie przekwalifikowuje sig¢ ich jako
czgsci inwestycji, jezeli wystgpujg one w jej dolnej strefie.

2. Podstawq oplat z tytulu doradztwa inwestycyjnego nie sq zryczaltowane stawki procentowe, chyba Ze inwestor
uzyskal na to wezesniej zgode. Jezeli uzgodniono zastosowanie zryczattowanej stawki procentowej, osoba sprzedajgca
produkt inwestycyjny ujawnia w pelni, co bedzie to znaczylo w calym okresie inwestycji lub w okresie, o ktory wnosit
inwestor.

3. Osoba sprzedajgca produkt inwestycyjny lub doradzajgca inwestorowi przekazuje inwestorowi wyrazone w minutach
lub godzinach zestawienie czasu przeznaczonego na doradztwo, dla ktorego obliczana jest stawka godzinowa (chyba
Ze uzgodniono zryczaltowang stawke procentowg zgodnie z ust. 2).
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Artykut 13e

Zarzgdzanie ryzykiem

1.  Twédrca produktu inwestycyjnego stosuje metodg zarzqdzania ryzykiem, ktéra umozliwia mu w kaZzdym momencie
monitorowanie i pomiar profilu ryzyka produktu inwestycyjnego.

Stosuje on metodg pozwalajgcg na dokladng i niezaleing oceng wartosci pozagietdowych instrumentéw pochodnych.

Regularnie powiadamia on wlasciwe organy swojego macierzystego patistwa czlonkowskiego o typach instrumentéw
pochodnych, ryzyku zwigzanym z bazg instrumentu pochodnego, limitach ilosciowych i metodach, ktore zostaly wybrane
w celu oszacowania ryzyka zwigzanego z transakcjami na instrumentach pochodnych w odniesieniu do kazdego
produktu.

2. Twoérca produktu inwestycyjnego dopilnowuje, aby globalne narazenie produktu inwestycyjnego na ryzyko
dotyczgce instrumentéw pochodnych nie przekraczalo catkowitej wartosci produktu inwestycyjnego.

Narazenie na ryzyko oblicza sig, uwzgledniajqc bieZgcqg warto$¢ aktywow stanowigcych bazg instrumentéw pochodnych,
ryzyko kontrahenta, przyszte wahania rynku oraz dostgpny czas na likwidacje pozycji.

W przypadku gdy zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego obejmujq instrument pochodny,
jest on uwzgledniany przy spelnianiu wymogéw niniejszego artykulu.

3.  Obliczenia wartosci zagrozonej nalezy dokonywaé zgodnie z nastgpujgcymi parametrami:
a) 99-procentowym jednostronnym przedziatem ufnosci;
b) okresem utrzymywania pozycji odpowiadajgcym 1 miesigcowi (20 dni roboczych); oraz

c) faktycznym okresem obserwacji (historycznej) czynnikow ryzyka wynoszgcym co najmniej trzy lata (750 dni
roboczych), chyba ze krotszy okres obserwacji jest uzasadniony znacznym wzrostem wahafi cen (np. wskutek
skrajnych warunkéw rynkowych).

4.  Europejskie organy nadzoru opracowujg projekt regulacyjnych standardéw w celu okreslenia:

a) wytycznych w sprawie pomiaru ryzyka i obliczania ogédlnego naraZenia na ryzyko w odniesieniu do produktow
inwestycyjnych sprzedawanych inwestorom indywidualnym;

b) wytycznych w sprawie indeksow finansowych.
Europejskie organy nadzoru przedtozq powyisze projekty regulacyjnych standardéw technicznych Komisji do dnia [...] 1.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010
i rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 13f
Zasady dotyczgce wyplaty

1.  Wyplata wartosci produktu inwestycyjnego:
a) nie obejmuje szeregu mechanizméw, zdarzeri lub klas aktywéw stwarzajgcych ryzyko blednej interpretacji;

b) nie jest uwarunkowana wystgpieniem zdarzeni, z ktorymi inwestorzy indywidualni nie sq obeznani, takich jak poziom
kapitatu regulacyjnego instytucji finansowej; lub

c) nie obejmuje cech konfekcjonowania wykorzystujgcych blgdy behawioralne inwestoréw indywidualnych.

2. Europejskie organy nadzoru opracowujg wytyczne zawierajgce dalsze wskazéwki na temat warunkéw, o ktérych
mowa w ust. 1.
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ROZDZIAL 11
SKARGI, DOCHODZENIE ROSZCZEN, WSPOLPRACA

Artykut 14

Tworca produktu inwestycyjnego oraz osoba sprzedajgca produkt inwestycyjny ustanawiajg odpowiednie procedury
i mechanizmy, ktére gwarantuja:

a) inwestorom indywidualnym skuteczny sposob zlozenia skargi przeciwko twércy produktu inwestycyjnego, a przez
to — dochodzenia roszczefi;

b) inwestorowi indywidualnemu, ktory ztozyt skarge w odniesieniu do dokumentu zawierajacego kluczowe informacje lub
zalgcznika do dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, otrzymanie merytorycznej odpowiedzi w odpowiednio
krétkim terminie i w nalezyty sposéb; oraz

c) inwestorowi indywidualnemu réwniez dostgp do skutecznych procedur dochodzenia roszczeri w przypadku sporéw
transgranicznych, w szczegolnosci w przypadku gdy twérca produktu inwestycyjnego ma siedzibe w innym paristwie
cztonkowskim lub w paristwie trzecim.

Artykut 15

1. Zgodnie z dyrektywq w sprawie alternatywnych metod rozstrzygania sporéw konsumenckich [2011/0373(COD)]
i rozporzgdzeniem w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich [2011/0374(COD)] paristwa
czlonkowskie zapewniajg, Ze w przypadku wszczecia przez inwestora indywidualnego okreslonej w prawie krajowym
procedury alternatywnego rozstrzygania sporéw przeciwko tworcy produktu inwestycyjnego lub osobie sprzedajacej
produkty inwestycyjne, w odniesieniu do sporu dotyczacego praw i obowigzkéw ustanowionych w niniejszym
rozporzadzeniu, twoérca produktu inwestycyjnego lub osoba sprzedajaca produkty inwestycyjne uczestniczy w tej
procedurze w przypadku gdy:

a) procedura skutkuje wydaniem decyzji, ktére mogg by¢ wiazace dla twércy produktu inwestycyjnego oraz dla osoby
dokonujqcej sprzedazy tego produktu;

b) bieg terminu do wniesienia sporu do sadu ulega zawieszeniu na czas trwania procedury alternatywnego rozstrzygania
sporow;

¢) bieg terminu przedawnienia roszczenia ulega zawieszeniu na czas trwania procedury;

d) procedura jest bezplatna lub dostgpna po cenie nominalnej, co zostato okreslone w przepisach krajowych.

la.  Paiistwa czlonkowskie zapewniajg, ze jezeli podmioty zajmujgce sig alternatywnym rozstrzyganiem sporéw mogq
okreslaé wczesniej zdefiniowane limity pienigzne w celu ograniczenia dostgpu do procedur alternatywnego rozstrzygania
sporéw, limity te nie powinny byC okreSlane na takim poziomie, ktdry znacznie utrudnia konsumentom dostgp do
rozpatrywania skarg przez podmioty zajmujgce si¢ alternatywnym rozstrzyganiem sporow.

2. Panstwa czlonkowskie powiadamiaja Komisj¢ o podmiotach kompetentnych do prowadzenia procedur, o ktérych
mowa w ust. 1, w terminie do dnia [wpisa¢ konkretng date — 6 miesiecy od daty wejscia w zycie/daty rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia)] r. Pafistwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiajg Komisje o kazdej pdzniejszej
zmianie dotyczacej tych podmiotéw.

3. Podmioty kompetentne do prowadzenia procedur, o ktérych mowa w ust. 1, wspétpracuja ze sobg przy rozstrzyganiu
sporéw transgranicznych wynikajacych w zwiagzku z niniejszym rozporzadzeniem.

Artykul 15a

Informacje na temat alternatywnych metod rozstrzygania sporéw

1.  Paristwa czlonkowskie dopilnowujg, by twérca produktu inwestycyjnego lub osoba sprzedajgca produkt
inwestycyjny poinformowali inwestora indywidualnego o podmiotach zajmujgcych si¢ alternatywnym rozstrzyganiem
sporéw, ktore sq dla niego wlasciwe i ktére sq wlasciwe dla rozstrzygania ewentualnych sporéw migdzy nimi
a inwestorem indywidualnymi. Patistwa czlonkowskie okreslajg réwniez, czy zobowigzujq si¢ lub sq zobowigzane do
korzystania z ustug tych podmiotéw na potrzeby rozstrzygania sporéw z inwestorami indywidualnymi.
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2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, nalezy udostegpniac w sposob jasny, zrozumialy i latwo dostgpny na stronie
internetowej przedsigbiorcy, jeieli takowa istnieje, i, w stosownych przypadkach, w ogélnych warunkach uméw
sprzedazy towaréw lub Swiadczenia ustug migdzy przedsigbiorcqg a konsumentem.

3.  Patistwa czlonkowskie zapewniajg, ze w przypadku gdy spor migdzy inwestorem indywidualnym a twércg
produktu inwestycyjnego lub osobg sprzedajgcq produkt inwestycyjny na swoim terytorium nie zostanie rozstrzygniety
w ramach skargi zloZonej bezposrednio przez inwestora indywidualnego twércy produktu inwestycyjnego lub osobie
sprzedajgcej produkt inwestycyjny, tworca produktu inwestycyjnego lub osoba sprzedajgca produkt inwestycyjny
przekazuje inwestorowi indywidualnemu informacje, o ktérych mowa w ust. 1, i okresla w nich, czy skorzysta z ustug
wlasciwych podmiotéw zajmujgcych sig alternatywnym rozstrzyganiem sporéw w celu rozstrzygnigcia sporu. Informacje
te przekazuje si¢ w formie papierowej lub na innym trwalym nosniku.

Artykut 15b

Wspélne alternatywne metody rozstrzygania sporéw

Paristwa czlonkowskie mogq utrzymac lub wprowadzié alternatywne procedury umozliwiajgce wspélne rozstrzyganie
identycznych lub podobnych sporow migdzy tworcq i osobg sprzedajgcq produkty inwestycyjne a kilkoma inwestorami
indywidualnymi. Alternatywne systemy rozstrzygania sporow w przypadku zarowno indywidualnych, jak i zbiorowych
sporow i roszczeri sq procedurami uzupelniajgcymi, a nie wzajemnie si¢ wykluczajgcymi.

Artykut 16

Do celéw stosowania niniejszego rozporzadzenia wilasciwe organy wsplpracuja ze sobg nawzajem oraz z organami
odpowiedzialnymi za pozasadowe postgpowania w zakresie rozpatrywania skarg i postgpowania umozliwiajace
dochodzenie roszczen, o ktérych mowa w art. 15.

W szczegblnosci wlasciwe organy udostepniaja sobie nawzajem, bez zbednej zwloki, informacje majace znaczenie
w kontekscie wykonywania ich obowigzkéw na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 17

1. Panstwa czlonkowskie stosuja dyrektywe 95/46/WE do przetwarzania danych osobowych prowadzonego w danym
panstwie cztonkowskim na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

2. Do przetwarzania danych osobowych prowadzonego przez EUNB, EUNUIPPE i EUNGIPW stosuje si¢ rozporzadzenie
(WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady.

ROZDZIAL IV
KARY ADMINISTRACYJNE I INNE SRODKI

Artykut 18

1. Pafistwa czlonkowskie ustanawiaja przepisy okreslajace odpowiednie kary administracyjne i inne $rodki || majace
zastosowanie w przypadkach naruszen przepiséw niniejszego rozporzadzenia oraz podejmuja wszelkie niezbedne $rodki
w celu zapewnienia ich stosowania. Kary i inne srodki || musza by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

Do dnia [24 miesigce po wejsciu w Zycie niniejszego rozporzgdzenia] panstwa czlonkowskie zglaszajg przepisy, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, Komisji oraz Wspdélnemu Komitetowi Europejskich Urzedéw Nadzoru. Panstwa czlonkowskie
bezzwlocznie powiadamiajg Komisje i Wspdlny Komitet Europejskich Urzedéw Nadzoru o wszelkich pézniejszych
zmianach tych przepiséw.

2. | Wiasciwe organy posiadajg, zgodnie z prawem krajowym, wszelkie dostgpne im uprawnienia nadzorcze, w tym
uprawnienia Sledcze, niezbgdne do wykonywania ich zadari zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem.

2a.  Wykonujqc swoje uprawnienia zgodnie z art. 19, wlasciwe organy Scisle ze sobg wspélpracujq w celu zapewnienia
zamierzonych w niniejszym rozporzqdzeniu skutkéw kar administracyjnych i innych Srodkéw oraz koordynujg swoje
dzialania w celu uniknigcia mozliwego powielania i pokrywania si¢ kar administracyjnych i innych srodkéw w razie ich
stosowania w przypadkach transgranicznych.
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Artykut 19

1. Niniejszy artykut stosuje si¢ do wszelkich naruszen niniejszego rozporzgdzenia.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg posiadanie przez wiasciwe organy uprawnien do nakladania przynajmniej
nastepujacych kar administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych:

a) zakazu wprowadzania produktu inwestycyjnego na rynek;
b) nakazu wstrzymujacego wprowadzanie produktu inwestycyjnego na rynek;

¢) ostrzezenia podawanego do publicznej wiadomosci, wskazujacego tozsamo$¢ odpowiedzialnej osoby i charakter
naruszenia;

d) nakazu publikacji nowej wersji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje;

da) w przypadku osoby prawnej — grzywien administracyjnych w maksymalnej wysokosci 10 % catkowitych rocznych
obrotow tej osoby prawnej w poprzednim roku obrotowym; jezeli osoba prawna jest jednostkq zaleing jednostki
dominujgcej, catkowity roczny obrét stanowi kwota catkowitego rocznego obrotu wynikajgca ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ostatecznej jednostki dominujgcej za poprzedni rok obrotowy;

db) w przypadku osoby fizycznej — grzywien administracyjnych w maksymalnej wysokosci do 5000 000 EUR lub —
w paristwie czlonkowskim, w ktérym euro nie jest walutq urzedowq — réwnowartosci tej kwoty w walucie krajowej
na dziefi ... [dziefi wejscia w Zycie niniejszego rozporzgdzenia].

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja — w przypadku nalozenia przez wlasciwe organy kar administracyjnych lub
innych Srodkéw zgodnie z ust. 2 — posiadanie przez whasciwe organy uprawnien do kierowania — lub nalozenia na twérce
produktu inwestycyjnego lub osobe¢ sprzedajaca produkt inwestycyjny obowigzku skierowania — do zainteresowanych
inwestoréw indywidualnych bezposredniego zawiadomienia informujacego ich o natozonej karze administracyjnej lub
innym srodku fxaz o tym, gdzie mogg zlozy¢ skarge lub wystapi¢ z roszczeniami odszkodowawczymi.

Artykut 20
Whasciwe organy stosujg kary administracyjne i inne $rodki ||, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2, uwzgledniajac wszystkie
istotne okolicznosci, w tym:
a) wage naruszenia i czas jego trwania;
b) stopien odpowiedzialnosci odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej;
¢) wplyw naruszenia na interes inwestoréw indywidualnych;
d) gotowo$¢ do wspdtpracy osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za naruszenie;
e) wszelkie uprzednie naruszenia popelnione przez odpowiedzialna osobe fizyczng lub prawng;
ea) wszelkie Srodki przyjete przez odpowiedzialng osobg w celu zapobiezenia ponownemu naruszeniu w przyszlosci;
eb) wszelkq rekompensatg zapewniong inwestorom detalicznym przez osobg odpowiedzialng w nastepstwie naruszenia.
Artykut 21

1. W przypadku gdy wilasciwy organ podat do wiadomosci publicznej informacje o karach administracyjnych i innych
$rodkach, rownoczesnie zglasza te kary administracyjne i inne $rodki Europejskim Urzgdom Nadzoru.
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2. Panstwa czlonkowskie przekazuja wlasciwemu europejskiemu organowi nadzoru raz do roku zbiorcze informacje
dotyczace kar administracyjnych i innych $rodkéw || natozonych zgodnie z art. 18 i art. 19 ust. 2.

3. Europejskie Urzgdy Nadzoru publikuja te informacje w sprawozdaniu rocznym.

Artykut 22

Informacje o karach i innych srodkach nalozonych za naruszenia, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1, w tym przynajmniej
informacje o rodzaju naruszenia niniejszego rozporzadzenia oraz tozsamos¢ 0séb za nie odpowiedzialnych, podaje si¢ do
wiadomosci publicznej bez zbednej zwloki || . Wiasciwe organy mogq usungé ze swojej strony internetowej tozsamosé
podmiotu poddanego karom administracyjnym lub innym Srodkom najwczesniej po pigciu latach.

ROZDZIAL IV
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 23

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktow delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 5, art. 10 ust. 2, art. 12 ust. 4, art. 13a
ust. 10 i art. 13b ust. 9, powierza si¢ Komisji na okres [2 lat] od wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia. Przekazanie
uprawnien zostaje automatycznie przedtuzone na takie same okresy, chyba ze Parlament Europejski lub Rada sprzeciwia si¢
takiemu przedluzeniu nie pdézZniej niz trzy miesigce przed koncem kazdego okresu.

3. Przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 8 ust. 5, art. 10 ust. 2, art. 12 ust. 4, art. 13a ust. 10 i art. 13b ust. 9,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Radg. Decyzja o odwolaniu konczy
przekazanie okreSlonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej
opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej lub w okre$lonym w tej decyzji pdzniejszym terminie. Nie wplywa
ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowiazujacych aktéw delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go réwnoczesnie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 8 ust. 5, art. 10 ust. 2, art. 12 ust. 4, art. 13a ust. 10 i art. 13b ust. 9
wchodzi w zycie tylko wtedy, kiedy Parlament Europejski albo Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie dwdch miesigcy od
przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub kiedy przed uplywem tego terminu zaréwno Parlament
Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o [dwa miesigce]
z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

5a. Bez uszczerbku dla innych przepiséw rozporzgqdzeii (UE) nr 1093/2010, 1094/2010 i 1095/2010 okres na
zgloszenie sprzeciwu Parlamentu Europejskiego i Rady w przypadku zatwierdzenia przez Komisje niezmienionego
projektu regulacyjnych standardow technicznych wynosi dwa miesigce [z uwagi na zlozono$c¢ i zakres rozpatrywanych
kwestii]. Z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady okres ten mozna jednorazowo przedluzyé o kolejny miesigc.

Artykul 23a
Dalsze postanowienia dotyczgce projektéw regulacyjnych standardéw technicznych

1. Bez uszczerbku dla jakichkolwiek terminéw przedkladania projektow regulacyjnych standardéw technicznych do
Komisji, uzgadnia si¢ harmonogram stopniowego przedkladania projektéw, w ktorym okresla sig teksty lub grupy
tekstow, ktore nalezy przedlozyé z wyprzedzeniem 12, 18 i 24 miesigcy.
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2. Komisja nie przyjmuje regulacyjnych standardéw technicznych w sposéb skracajgcy okres kontroli przez Parlament
Europejski w czasie przerwy w jego dzialalnosci do mniej niz dwdéch miesigcy, wliczajgc ewentualne przedtuzenie.

3.  Europejskie organy nadzoru mogq konsultowal si¢ z Parlamentem Europejskim na etapach opracowywania
regulacyjnych standardow technicznych, szczegolnie gdy istniejg watpliwosci co do zakresu niniejszego rozporzgdzenia.

4. W przypadku gdy wlasciwa komisja Parlamentu Europejskiego odrzuci regulacyjne standardy techniczne, a do
nastgpnego posiedzenia plenarnego pozostal okres krotszy niz dwa tygodnie, Parlament Europejski moze przedtuzyé
okres na wniesienie sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 23 ust. 5a, do dnia kolejnego posiedzenia nastgpujgcego po
najblizszym posiedzeniu.

5. W przypadku odrzucenia regulacyjnego standardu technicznego i jezeli stwierdzone problemy majg ograniczony
zasigg, Komisja moze przyjgé przyspieszony harmonogram opracowania zmienionych projektow.

6. Komisja dopilnowuje, aby na wszystkie zapytania zespolu Parlamentu Europejskiego sprawujgcego kontrolg,
formulowane oficjalnie przez przewodniczgcego wlasciwej komisji, odpowiedZ udzielana byla bezzwlocznie, przed
przyjeciem projektu regulacyjnego standardu technicznego.

Artykut 24

1.  Spolki zarzadzajace i spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 i art. 27 dyrektywy 2009/65/WE, oraz
osoby sprzedajace jednostki UCITS zdefiniowane w art. 1 ust. 2 tej dyrektywy s3 zwolnione z obowigzkéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia do dnia ... [trzy lata po wejsciu rozporzadzenia w zycie].

la. ZAFIw formie okreslonej w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (') oraz
osoby dokonujgce sprzedazy jednostek AFI zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 lit. a) tej dyrektywy zwolnione sq
z zobowigzafi okreslonych w niniejszym rozporzqdzeniu do dnia ... [trzy lata od dnia wejScia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia], pod warunkiem Ze przedstawig oni dokument zawierajqcy kluczowe informacje dla inwestoréw na mocy
z prawa krajowego zgodnie z art. 78 dyrektywy 2009/65/WE lub odnosnych przepiséw prawa krajowego.

Artykut 25

1. Do dnia ... [cztery lata od wejicia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja dokonuje || przegladu niniejszego
rozporzgdzenia. Przeglad ten obejmuje ogélng analize praktycznego stosowania przepiséw okreslonych w niniejszym
rozporzadzeniu z nalezytym uwzglednieniem zmian na rynku produktéw inwestycyjnych dla inwestoréw indywidualnych.
| W ramach tego przegladu rozpatruje si¢ réwniez kwestie ewentualnego rozszerzenia zakresu stosowania niniejszego
rozporzadzenia na inne nowe lub innowacyjne produkty finansowe dystrybuowane w Unii.

2. Po odbyciu konsultacji ze WspSlnym Komitetem Europejskich Urzedéw Nadzoru Komisja przedklada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie, ktéremu w stosownym przypadku towarzyszy wniosek ustawodawczy.

2a. Od dnia ...[data wejscia w Zycie niniejszego rozporzgqdzenia] twércy produktéw inwestycyjnych opracowujg
dokument zawierajgcy kluczowe informacje zgodnie z niniejszym rozporzgdzeniem i sq zwolnieni ze skladania
podsumowania prospektu emisyjnego zgodnie z art. 5 ust. 2 dyrektywy 2003/71/WE.

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajqcych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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Artykut 26

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [dwa lata po dniu wejscia w Zycie niniejszego rozporzgqdzenia].

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach
cztonkowskich.

Sporzadzono w...,

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

Przewodniczgcy Przewodniczgcy



