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Dlugoterminowe finansowanie gospodarki europejskiej

Rezolucja Parlamentu Europejskiego z dnia 26 lutego 2014 r. w sprawie dlugoterminowego finansowania
gospodarki europejskiej (2013/2175(INI))

(2017/C 285/10)

Parlament Europejski,

— uwzgledniajac  zielong ksiege Komisji zatytulowang ,Dlugoterminowe finansowanie gospodarki europejskiej”
(COM(2013)0150),

— uwzgledniajac wniosek Komisji dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie europejskich
dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych (COM(2013)0462),

— uwzgledniajac zasady OECD dotyczace finansowania inwestycji dtugoterminowych dokonywanych przez inwestoréw
instytucjonalnych,

— uwzgledniajac komunikat Komisji zatytulowany ,Europa 2020: strategia na rzecz inteligentnego i zréwnowazonego
rozwoju sprzyjajacego wlaczeniu spotecznemu” (COM(2010)2020),

— uwzgledniajac komunikat Komisji Zatytulowany »Najpierw mysl na malg skalg« — Program »Small Business Act« dla
Europy” (COM(2008)0394), ktéry uznaje centralng role MSP w gospodarce UE oraz ma na celu wzmocnienie roli
odgrywanej przez MSP, a takze wspieranie ich wzrostu i potencjalu tworzenia miejsc pracy poprzez rozwigzanie
szeregu probleméw uwazanych za szkodliwe dla ich rozwoju,

— uwzgledniajac komunikat Komisji zatytutowany ,Plan dziatania na rzecz utatwienia dostepu do finansowania dla MSP”
(COM(2011)0870),

— uwzgledniajac ,wniosek Komisji dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajacego Program
na rzecz konkurencyjnosci przedsigbiorstw oraz matych i $rednich przedsigbiorstw (2014-2020)" (COM(2011)0834),

— uwzgledniajac komunikat Komisji z dnia 23 lutego 2011 r. zatytulowany ,Przeglad programu »Small Business Act« dla
Europy” (COM(2011)0078) i rezolucje Parlamentu w tej sprawie z dnia 12 maja 2011 r. ('),

— uwzglgdnla]qc rozporzadzenie Parlamentu Europe}slﬂego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r.
w sprawie Europejskiego Funduszu Spotecznego (),

— uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61 [UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie
zarzadzajacych alternatywnymi funduszami 1nwestycy]nym1 i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (°),

— uwzgledniajac negocjacje transatlantyckiego partnerstwa handlowego i inwestycyjnego,
— uwzgledniajac art.48 Regulaminu,

— uwzgledniajac sprawozdanie Komisji Gospodarczej i Monetarnej oraz opinie Komisji Zatrudnienia i Spraw Socjalnych
a takze Komisji Rozwoju Regionalnego (A7-0065/2014),

A. majac na uwadze, ze wedlug Komisji gléwnym Zrédlem finansowania w UE sg banki komercyjne, ktérych udzial
w posrednictwie finansowym wynosi ponad 75 %;

B. majac na uwadze, ze $wiatowy kryzys finansowy i kryzys zadluzeniowy w UE znaczaco utrudnily proces posrednictwa
finansowego oraz obnizyly zdolno$¢ europejskiego sektora finansowego do zapewniania oszczednosci na potrzeby
inwestycji dlugoterminowych ze wzgledu na zlg sytuacje makroekonomiczng;

D) Dz.U. C 377 Ez 7.12.2012, 5. 102.
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C. majagc na uwadze, Ze inwestycje publiczne maja do odegrania kluczowa role w stymulowaniu inwestycji
dlugoterminowych; majac na uwadze, ze zgodnie z ostatnimi badaniami Komisji (') strategie polityczne konsolidacji
budzetowej, w szczegélnoéci te koordynowane na szczeblu UE, mialy bardzo istotny wplyw na inwestycje

dlugoterminowe ze wzgledu na skutki uboczne oraz dodatni mnoznik fiskalny;

D. majac na uwadze, ze konkurenci UE na arenie miedzynarodowej, tacy jak USA lub Japonia, utrzymali wysoki poziom
inwestycji publicznych, a strategie polityczne UE doprowadzily do znacznego obnizenia poziomu takich inwestycji;

E. majgc na uwadze ciggly brak zaufania i wysoki stopien niecheci do podejmowania ryzyka ze strony inwestoréw
zaréwno prywatnych, jak i instytucjonalnych;

F. majgc na uwadze, ze niski poziom stdp procentowych i prognozy niskiego wzrostu, przynajmniej na najblizsza
przyszto$¢ oraz niepewno$¢ gospodarcza spowodowaly znaczace zmniejszenie w dostarczaniu finansowania
dlugoterminowego oraz gotowosci do podejmowania ryzyka w tym zakresie;

G. majac na uwadze, ze ograniczone finanse publiczne w panstwach czlonkowskich ostabily zdolnos¢ sektora publicznego
do inwestycji w infrastrukture;

H. majac na uwadze, ze Parlament kilkakrotnie domagat si¢ aktu prawnego dotyczacego restrukturyzacji przedsigbiorstw
(zgodnie z wnioskiem ze stycznia 2013 r.) w celu umozliwienia przedsi¢biorstwom dugoterminowego planowania;

. majac na uwadze, ze rosnace catkowite bezrobocie, a w szczegdlnosci bezrobocie ludzi mlodych, jest gléwnym
zagrozeniem dla gospodarczej i spolecznej konwergencji na szczeblu UE;

Uzasadnienie

1. zzadowoleniem przyjmuje inicjatywe Komisji obejmujaca rozpoczecie szeroko zakrojonej debaty na temat sposobéw
zapewniania finansowania dlugoterminowego oraz usprawnienia i dywersyfikacji systemu posrednictwa finansowego na
potrzeby inwestycji dlugoterminowych w UE; niemniej jednak podkresla, ze w trybie pilnym muszg zostaé poczynione
konkretne postepy w celu wznowienia inwestycji dlugoterminowych i tworzenia miejsc pracy w UE; podkresla, ze definicja
finansowania dlugoterminowego powinna mie¢ zréwnowazony charakter i obejmowaé zobowigzania trwale, aby
zarzadza¢ dlugoterminowymi aktywami bez ryzyka nadmiaru plynnosci;

2. zwraca uwage, ze dlugoterminowe inwestycje musza by¢ zgodne z potrzebami gospodarki realnej, tak by zapewnié
niezbedna podstawe stalego oraz zréwnowazonego wzrostu gospodarczego i dobrostanu spolecznego w celu zapewnienia
konkurencyjnej, zrownowazonej, sprzyjajacej wlaczeniu spolecznemu i innowacyjnej UE;

3. odnotowuje specyfike okolicznosci, przed jakimi stojg szczeble lokalne i regionalne i wzywa do sprawnej wspotpracy
instytucji UE, panstw czlonkowskich oraz wladz lokalnych i regionalnych w celu wspierania migdzynarodowych projektéw
w celu ustanawiania kultury inwestowania dlugoterminowego w UE;

)

4. podkresla, ze dlugoterminowe inwestycje musza by¢ zgodne z celami okre$lonymi w strategii ,Europa 20207,
aktualizacjg komunikatu w sprawie polityki przemystowej z 2012 r., inicjatywa ,Unia innowacji” oraz instrumentem
~Laczac Europe”;

5. zwraca uwage, ze koszty szkolen i edukacji powinny by¢ traktowane jako inwestycje dtugoterminowe;

6.  zauwaza, Ze mozliwos$¢ zapewniania przez gospodarke finansowania dlugoterminowego zalezy od popytu w sektorze
publicznym i prywatnym, w obu przypadkach utrzymujacego si¢ na bardzo niskim poziomie w UE, jej kultury
inwestycyjnej, a takze jej zdolnosci do generowania potencjatu finansowania oraz pozyskiwania i utrzymywania kapitatu
pochodzacego z bezposrednich inwestycji krajowych i zagranicznych;

7. podkresla, ze inwestycje dlugoterminowe odgrywaja kluczowa role w stabilizacji rynkéw finansowych poprzez
inwestowanie antycykliczne, co tym samym przeklada si¢ na promocje zréwnowazonego wzrostu gospodarczego;

8. zauwaza, ze w UE ponad 75% dtugoterminowego finansowania pochodzi z bankéw, co powoduje znaczacy
zalezno$¢ od tego zrddla finansowania, podczas gdy w Stanach Zjednoczonych udzial bankéw w dlugoterminowym
finansowaniu wynosi mniej niz 20 %, natomiast wickszo$¢ srodkéw pochodzi z dobrze rozwinietych rynkéw kapitatowych;

(") http:/[ec.europa.eufeconomy_finance/publications/economic_paper/2013/pdffecp506_en.pdf
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9. zauwaza, ze system finansowy UE stanie si¢ bardziej odporny, posiadajac szerszy zakres pozabankowych Zrédet
i instrumentéw finansowania, ktore sluzg oszczedzajacym i potrzebom przedsi¢biorstw w zakresie finansowania
dtugoterminowego;

10.  zauwaza, ze aby cele UE w zakresie energetyki i klimatu zostaly osiagniete, alokacja aktywéw musi zostaé
skierowana na ekologiczne inwestycje dlugoterminowe;

11.  podkresla, ze konsolidacja budzetowa jest priorytetem dla budzetéw publicznych w celu zapewnienia i odbudowania
zgodnosci z paktem stabilnosci i wzrostu oraz drugiego pakietu dotyczgcego zarzadzania gospodarczego; wspiera zatem
inicjatywe majaca na celu zwigkszenie prywatnych inwestycji w dziedzinie finansowania dlugoterminowego;

Przeszkody na drodze do inteligentnego i zréwnowazonego wzrostu sprzyjajgcego wlgczeniu spolecznemu

12, zauwaza, ze finansowanie publiczne jest ograniczone ze wzgledu na powolny wzrost gospodarczy, zle zarzadzanie
budzetem publicznym oraz pomoc pafistwa przyznawang w celu ratowania instytucji finansowych;

13.  zauwaza, ze niektore pafistwa napotykaja powazne przeszkody w uzyskaniu dostepu do rynkéw kapitatowych lub
nawet odmawia si¢ im takiego dostepu ze wzgledu na zaciggniecie nadmiernych dlugéw w ostatnich latach, podczas gdy
rynki kapitatowe stanowily gléwng przyczyne niedawnego kryzysu; zwraca uwage, ze w wielu pafistwach cztonkowskich
dostep do kapitatu dla MSP jest znacznie utrudniony, poniewaz banki komercyjne udzielaja kredytéw wylacznie na
niekorzystnych warunkach;

14.  zauwaza, ze niektorzy inwestorzy w sektorze bankowym i ubezpieczeniowym muszg dostosowaé swoje modele
biznesowe do zmieniajacych sie i zaostrzonych wymogdw regulacyjnych; zwraca uwage, ze te wymogi powinny wzmocni¢
finansowanie gospodarki realnej i przyczyni¢ si¢ do osiagnigcia nadrzednych celéw UE w obszarze gospodarki inteligentnej,
zrownowazonej i sprzyjajacej wlgczeniu spotecznemu;

15.  zauwaza, ze inwestorzy moga takze by¢ zniecheceni do inwestowania w niektére sektory z powodu ryzyka, jakie
niosg zmiany w przepisach, ktére moga w istotny sposob zmieni¢ rentownos¢ projektu;

16. wzywa Komisj¢, aby we wspolpracy z Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego dokonala oceny ryzyka
systemowego dla rynkéw kapitalowych i spoleczenstwa spowodowanego nadmiarem niespalonych zasobéw wegla; wzywa
Komisj¢ do sporzadzenia sprawozdania z tej oceny w ramach dzialan nastgpczych do swojej zielonej ksiggi;

17. zauwaza, Ze obecne kodeksy upadlosciowe w UE s3 rozdrobnione i moga w niektérych przypadkach
powstrzymywal inwestycje transgraniczne i ogranicza¢ mozliwoici inwestoréw w zakresie odzyskania kapitalu
w przypadku niepowodzenia projektu; ostrzega przed ,réwnaniem w dot” w zwigzku z ochrona inwestoréw, ktérego
nalezy uniknaé; uznaje fakt, ze przepisy prawa upadlosciowego naleza do kompetencji panstwa czlonkowskiego;

Alternatywne mechanizmy finansowania

18.  zauwaza, ze banki komercyjne prawdopodobnie pozostang gléwnym zrédlem finansowania oraz ze ustanowienie
nowych Zrédet finansowania jest dla panstw cztonkowskich kluczowe, aby uzupelnic istniejagce mechanizmy i zapehnic luke
w finansowaniu, przy jednoczesnym zapewnieniu stosownych ram regulacji i nadzoru, dostosowanych do potrzeb
gospodarki realnej; uwaza za godne ubolewania, ze liczba ofert publicznych w UE spadala w trakcie ostatnich dwudziestu
lat, utrudniajac rozwoj, tworzenie miejsc pracy, innowacje i utrzymanie stabilnosci; zauwaza, ze MSP notowane na gietdzie
maja istotny udzial w ilo$ci nowych miejsc pracy stworzonych w UE oraz ubolewa z powodu negatywnych konsekwencji
dla tych przedsigbiorstw, posiadajacych niewystarczajacy kapital na czas rozwoju;

19.  zwraca si¢ o rozpatrzenie utworzenia sekcji inwestycyjnej w budzecie UE;

20.  z zadowoleniem przyjmuje wniosek ustawodawczy Komisji w sprawie dlugoterminowych funduszy inwestycyjnych;
zauwaza, ze ich przewidywana specyfikacja oznaczaé bedzie, ze bedg stuzyly glownie inwestorom instytucjonalnym;
zwraca uwage, ze system UE dotyczgcy alternatywnych funduszy inwestycyjnych, kapitatlu wysokiego ryzyka oraz funduszy
inwestycji spolecznych réwniez przedstawia odpowiednie modele mechanizméw inwestycyjnych;

21.  podkresla wzmocniong rol¢ nowych i innowacyjnych instrumentéw finansowych we wszystkich obszarach dziatan
oraz wszystkich funduszy wchodzacych w sklad europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych; zwraca uwage, ze
rola instrumentéw finansowych w ramach polityki spojnosci ma coraz wigksze znaczenie ze wzgledu na niewystarczajacy
dostep do kredytéw na inwestycje w gospodarce realnej; wzywa Komisje do zagwarantowania jasnoSci i przejrzystosci
prawnej w zakresie nowych i dostepnych od reki instrumentéw finansowych oraz do ustanowienia bardziej Scistych
powiazan z pozyczkami udzielanymi przez Europejski Bank Inwestycyjny (EBI);
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22.  wzywa Komisj¢ do zaproponowania wzmocnionych ram europejskich dla mniej ptynnych funduszy inwestycyjnych
w celu skierowania krétkoterminowej plynnosci prywatnych gospodarstw domowych na dlugoterminowe inwestycje oraz
do przedstawienia dodatkowego rozwiazania w zakresie emerytur;

23.  zachgca zainteresowane strony do dalszego opracowywania inicjatywy w zakresie obligacji projektowych UE —
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w celu zwigkszenia finansowania duzych europejskich projektéw infrastrukturalnych
w sektorach transportu, energetyki i technologii informacyjnej; wzywa panstwa cztonkowskie do opracowania krajowych
inicjatyw w zakresie obligacji projektowych opartych na systemach gwarancji; przypomina, ze gwarancje panstwowe
powinny by¢ udzielane tylko pod rygorystycznymi warunkami, zapewniajacymi odpowiednie dostarczanie débr
publicznych;

24.  uwaza, ze partnerstwa publiczno-prywatne (PPP) moga by¢ skutecznym i oplacalnym Srodkiem usprawniajacym
wspdlprace miedzy sektorem publicznym a sektorem prywatnym w zakresie konkretnych inwestycji, w szczegdlnosci
projektéw infrastruktur. zauwaza, ze istnieje silna potrzeba posiadania wysokiego poziomu wiedzy specjalistycznej, aby
dokona¢ odpowiednich uzgodnien w zakresie wyboru, oceny, projektowania, dlugoterminowego planowania i organizacji
finansowania takich projektow;

25.  sadzi, ze publiczni inwestorzy dtugoterminowi (krajowe, regionalne lub wielostronne banki rozwoju oraz publiczne
instytucje finansowe) moga w znaczny sposéb stymulowaé prywatne inwestycje, tak by umozliwi¢ MSP dostep do
finansowania i pobudza¢ dlugoterminowe finansowanie przedsigbiorstw o szerszym interesie publicznym i znaczeniu
strategicznym, czyli tych, ktére wniostyby warto$¢ dodang do celéw polityki publicznej dotyczacych rozwoju
gospodarczego, spojnoSci spolecznej i ochrony Srodowiska; podkresla znaczenie rozliczalnosci, przejrzystosci
i odpowiedzialno$ci demokratycznej za pozadane cele w dziedzinie inwestycji dlugoterminowych oraz mechanizméw
ulatwiajacych;

26.  wzywa Komisje, aby w uzupelniajagcym dokumencie zbadala i opracowala zharmonizowane podejscie do
dlugoterminowej wyceny projektow o interesie ogblnym, wspieranych ze Srodkéw publicznych na poziomie krajowym
i unijnym;

27.  wzywa panstwa cztonkowskie do zbudowania odpowiednich sieci stuzacych wspétpracy i wymianie informacji oraz
do ustanowienia krajowych lub regionalnych dlugoterminowych inwestoréw publicznych, ktérzy moga wyciaga¢ wnioski
z najlepszych praktyk istniejacych juz instytucji; podkresla w tym kontekscie, ze takie krajowe i regionalne banki rozwoju,
ktére czesto maja charakter spéldzielczy, kontynuowaly oferowanie wiarygodnych mechanizméw finansowania na rzecz
lokalnych i regionalnych gospodarek podczas obecnego kryzysu; wzywa Komisj¢ i panistwa cztonkowskie do wzmocnienia
wsparcia dla tego rodzaju instytucji finansowych;

28.  wzywa Komisj¢ do zbadania sposobow wsparcia paristw cztonkowskich potrzebujgcych finansowania oraz wsparcia
technicznego, aby ustanowi¢ krajowych i regionalnych dtugoterminowych inwestoréw publicznych oraz do przeanalizo-
wania mozliwo$ci wprowadzenia mechanizmu gwarancji UE dla krajowych dlugoterminowych inwestoréw publicznych;

29.  wzywa Komisje i panstwa czlonkowskie do zbadania mozliwosci technik agregacji i laczenia jako sposobu
poprawiania perspektywy dla malej skali projektéw spolecznych i innych projektéw infrastrukturalnych w celu
przyciggniecia niezbednych inwestycji;

30.  odnotowuje szybki rozwdj finansowania spoleczno$ciowego oraz uwaza, ze moze on otworzy¢ nowe mozliwosci;
niemniej jednak podkresla, Ze ochrona inwestoréw i przejrzysto$¢ musza zostaé zachowane;

31.  jest zdania, Ze inwestorzy instytucjonalni — zaklady ubezpieczen, fundusze emerytalne, przedsigbiorstwa rodzinne,
fundusze wspdlnego inwestowania i fundacje — s3 odpowiednimi i wiarygodnymi dostawcami finansowania
dlugoterminowego, biorac pod uwage dluzsze perspektywy czasowe ich modeli biznesowych; podkresla, ze odpowiednie
wymogi ostroznosciowe i nadzorcze dotyczgce inwestoréw instytucjonalnych musza zosta¢ udoskonalone i dostosowane,
tak aby promowal inwestycje dlugoterminowe na rzecz inteligentnej, zréwnowazonej i sprzyjajacej wiaczeniu
spolecznemu gospodarki realnej;

32.  podkresla potrzebe zwigkszenia dostepu do rynkéw kapitatowych za posrednictwem nowych Zrédet finansowania,
takich jak pierwsze oferty publiczne, finansowanie spolecznosciowe, pozyczki spotecznosciowe i obligacje (zabezpieczone)
lub za posrednictwem nowych segmentéw rynku; wzywa UE do uwzglednienia i oparcia si¢ na udanych inicjatywach
krajowych w celu zidentyfikowania i usunigcia przeszkéd w zakresie pierwszych ofert pubhcznych popiera wprowadzenie
klasyflkac]l rynkow na rzecz wzrostu MSP w dyrektywie w sprawie rynkéw instrument6w ﬁnansowych wzywa Komisje do
wsparcia rozwoju powyzszego poprzez przeglad dyrektywy w sprawie prospektu emisyjnego; wzywa Komisje do
rozwazenia podejscia miedzydyrekcyjnego w celu zbadania sposobéw na ulepszenie rynkow pubhcznych pod katem MSP
oraz zbadania, w jaki spos6b dyrektywy planu dzialan w zakresie ustug finansowych moga zréznicowaé grupe inwestoréw;
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33.  zacheca do dzialan regulacyjnych majacych na celu zagwarantowanie wysokiej jakosci sekurytyzacji aktywéw przy
jednoczesnym unikaniu wysoce zlozonych struktur, zbytniej resekurytyzacji i wigcej niz trzech transz; zauwaza, ze istnieje
mozliwo$¢ zwigkszenia standaryzacji i przejrzystosci w odniesieniu do ryzyka bazowego; wzywa Komisje Europejska
i Europejski Bank Centralny do uwaznego $ledzenia prac grupy roboczej ds. sekurytyzacji Migdzynarodowej Organizacji
Komisji Papieréw Warto$ciowych i Rady Stabilnosci Finansowej i do aktywnego udzialu w tych pracach; zauwaza, ze
brakuje konsekwentnego podejscia, i dlatego wzywa do opracowania ogélnych ram regulacyjnych i definicji ,sekurytyzacji
wysokiej jakosci”; jest zdania, Ze sekurytyzacja wysokiej jakosci moze odgrywal uzyteczng role w posrednictwie
finansowym w zakresie dlugo- i krétkoterminowych aktywoéw, a takze moze by¢ korzystna dla malych i $rednich
kredytobiorcow;

34.  zauwaza, ze sekurytyzacja byla jednym z czynnikéw prowadzacych do kryzysu, jako ze dlugoterminowa
odpowiedzialno$¢ za ryzyko zostala rozproszona w ramach lancucha sekurytyzacyjnego; wzywa zatem Komisje, aby
kontynuowata wzmacnianie systemu bankowego, w tym bankéw spé6tdzielczych i publicznych bankéw oszczedno$ciowych
oraz umozliwianie bankom dostepu do dlugoterminowych operacji refinansowania w celu pokrycia ich inwestycji
dlugoterminowych;

35.  z zadowoleniem przyjmuje dziatania poprawiajace jakos¢ kredytowg Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego oraz
program ramowy na rzecz konkurencyjnosci i innowacji, majgce na celu generowanie dodatkowego finansowania dla MSP;

36. wzywa Komisj¢ Europejska do zmniejszania niepotrzebnych obcigzen administracyjnych i regulacyjnych,
a szczegdlnie, by brata pod uwage specyfike MSP i przedsigbiorcéw; z zadowoleniem przyjmuje przyjecie programu
,2Small Business Act dla Europy”, programu na rzecz konkurencyjnoéci przedsi¢biorstw oraz matych i $rednich
przedsigbiorstw (COSME) i programu Horyzont 2020; zauwaza, ze rozdrobnienie rynkéw finansowych spowodowato, ze
finansowanie sektora MSP jest trudniejsze i bardziej ucigzliwe;

37.  zaleca utworzenie przez EBI specjalnego oddzialu na potrzeby finansowania MSP, oferujacego indywidualnie
opracowywane warunki kredytowania;

38.  zauwaza apel Komisji, ktéra wzywa do wykorzystywania kapitalu private equity lub kapitatu wysokiego ryzyka, jak
reguluje to dyrektywa w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, jako alternatywnego zrodla
finansowania, w szczegdlnosci wobec przedsigbiorstw w fazie rozruchu i wzrostu; zauwaza, ze aktualny system podatkowy
sprzyja wyraznie finansowaniu dtuznemu; jest zdania, ze przedsi¢biorstwa private equity i venture capital moga zapewni¢
cenne niefinansowe wsparcie w postaci ustug doradztwa, doradztwa co do strategii marketingowej i szkolenia; wzywa
Komisje do dalszego oceniania roli takich firm w finansowaniu gospodarki UE; wzywa Komisje do pracy nad
wyeliminowaniem uprzedzei wobec kapitalu wlasnego w réznych krajowych, europejskich i globalnych gospodarkach;

Otoczenie prawne

39.  podkresla, ze sprzyjajace inwestorom otoczenie biznesowe z silng motywacja do postepu technologicznego stanowi
warunek wstepny do uczynienia z UE atrakcyjnego miejsca dla bezposrednich inwestycji zagranicznych; podkresla potrzebe
zachecania do korzystania ze swobodnego przeplywu kapitalu w UE oraz mig¢dzy UE a panstwami trzecimi, tak aby
umozliwi¢ UE dostep do globalnych zasobéw kapitalowych; w tym kontekscie zauwaza w szczegdlnosci znaczenie
zapewnienia, ze dyrektywa w sprawie ZAFI zostanie wdrozona w sposéb zachecajacy do inwestycji zagranicznych
w Europie;

40. uwaza za wazne dla inwestordw, by mieli wybér sposréd wielu atrakcyjnych produktéw inwestycyjnych w celu
réznicowania swoich inwestycji;

41.  podkresla potrzeb¢ wyeliminowania nadmiernego przyjmowania perspektywy krotkoterminowej przez inwestorow
oraz podjecia dzialan wspierajacych odpowiedzialng kulture inwestowania sprzyjajaca dlugoterminowym inwestycjom
w UE;

42.  podkresla potrzebe osiggniecia wspélnego zrozumienia, zgodnie z ktérym stabilno$¢ finansowa i rozwdj nie
wykluczaja si¢ wzajemnie, ale sa ze soba powigzane i stanowig istotng podstawe dla budowania i zwigkszania zaufania
inwestorow w perspektywie dlugoterminowe;j;

43.  podkresla znaczenie edukacji finansowej i $wiadomosci inwestoréw w zakresie tworzenia kultury inwestowania
dlugoterminowego w UE oraz rolg, jaka w tym kontekscie mogg odegraé regulacje UE;

44.  zaznacza, Ze spdjne ramy regulacyjne i pewno$¢ prawa sg niezbedne dla funkcjonowania jednolitego rynku ustug
finansowych; uwaza, ze obecna i przyszla reforma systemu regulacyjnego powinna zosta¢ poddana wnikliwej ocenie, a jej
skutki powinny by¢ uwaznie $ledzone; wzywa Komisje Europejska i panstwa czlonkowskie do przyspieszenia dziatan
majgcych na celu propagowanie unii bankowe, by zmniejszy¢ rozdrobnienie rynkéw finansowych; wzywa Komisje do

ukoficzenia tworzenia jednolitego rynku dla ustug w celu uwolnienia jego pelnego potencjatu;
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45.  wzywa do wdrazania zach¢t majacych na celu zwigkszenie dlugoterminowego zaangazowania akcjonariuszy, takich
jak dodatkowe prawa glosu w zarzadzie, dodatkowe udzialy i wyzsze dywidendy;

46.  wzywa Komisj¢ do dokonania dokladnej oceny tacznych skutkoéw zaréwno przyjetych juz, jak i biezacych regulacji
systemu finansowego w zakresie dtugoterminowych inwestycji;

47.  z zadowoleniem przyjmuje postepy w trwajacych negocjacjach dotyczacych transatlantyckiego partnerstwa
handlowego i inwestycyjnego; zauwaza znaczenie tych negocjacji dla wzmocnienia polityk i Srodkéw majacych na celu
zwigkszenie inwestycji UE-USA na rzecz tworzenia miejsc pracy, zréwnowazonego wzrostu gospodarczego oraz
migdzynarodowej konkurencyjnosci;

48.  jest zdania, ze kazdy wniosek ustawodawczy w sprawie stosownych regulacji ustug finansowych powinien
uwzgledniaé szczegdtows oceng skutkéw dla finansowania dlugoterminowego;

49.  popiera zwrdcenie si¢ Komisji do Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeni i Pracowniczych Programéw
Emerytalnych o zbadanie, czy nicktdre przepisy dotyczace wymogéw kapitalowych w ramach systemu Wyplacalnos¢ Il
powinny zosta¢ dostosowane w celu uniknigcia ewentualnych przeszkéd dla finansowania dlugoterminowego; wzywa
Komisj¢ do przeprowadzenia pelnych konsultacji w sprawie proponowanych dostosowan zanim prace nad nimi zostang
zakoriczone oraz do wprowadzenia nastepnie zmian w przepisach;

50. ponawia swéj apel, by wniosek dotyczacy rozporzadzenia w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych przypisywal odpowiednig wage ryzyka ekspozycjom calkowicie zabezpieczonym
hipotekami na projektach infrastrukturalnych o najbardziej krytycznym znaczeniu w dziedzinie transportu, energetyki
i facznosci; uwaza, ze kolejne akty prawne powinny uwzglednial wymagania dlugoterminowych inwestoréw, pomiar
ryzyka aktywow finansowych przy wzigciu pod uwage rodzaju i okresu trwania zobowigzan oraz uznawaé pozytywny
wplyw stalych zobowigzan;

51.  zachgca Komisje, aby dazy¢ do zacie$nionej wspdlpracy mi¢dzynarodowej i zbieznosci w obszarze inwestycji
dlugoterminowych poprzez prowadzenie dialogu o charakterze globalnym na szczeblu G-20 oraz Rady Stabilnosci
Finansowej;

52.  uwaza, ze inwestycje w dtugoterminowe aktywa wymagaja doglebnej znajomosci i oceny dlugoterminowego ryzyka,
ktore jest z nimi zwiazane; podkresla zatem, ze inwestorzy muszg zgromadzi¢ solidna wiedze ekspercky oraz wiasciwie
zarzadzac ryzykiem, aby zabezpieczy¢ dtugoterminowe zobowigzania;

53. uwaza, ze racjonalne zasady ksiggowania spdjne z dlugoterminowymi celami majacymi zastosowanie do
inwestoréw instytucjonalnych, takimi jak przejscie na gospodarke przyjazna dla klimatu, moga zwigkszy¢ przejrzystosé
i sp6jnos¢ informacji finansowych oraz powinny w sposob systematyczny uwzglednia¢ dlugoterminowy model
gospodarczy inwestora; niemniej jednak podkresla, ze wprowadzenia w zycie tych zasad ksiggowania nie moze skutkowa¢
tworzeniem zachet do procyklicznych strategii; wzywa Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do
uwzgledniania ryzyka procykliczno$ci przy dokonywaniu przegladu praktyk wedtug wartodci rynkowej lub w oparciu
o model oraz do uznania kluczowego znaczenia ostroznosci przy przegladzie ram koncepcyjnych; uwaza, ze udostgpnienie
jasnych i ujednoliconych informacji niefinansowych dotyczacych duzych przedsigbiorstw moze zwigkszy¢ przejrzystosé
i przyczyniaé si¢ do tworzenia otoczenia sprzyjajacego inwestorom;

54.  zacheca Komisj¢ do uwaznego §ledzenia prac grupy G-20 nad wnioskiem o utworzenie wielostronnych ram
inwestycyjnych, ktére okre$la minimalne standardy oraz zmodyfikujg niektére regulacje prawne dotyczace dtugotermi-
nowego inwestowania i zasad ksiegowania wedlug warto$ci godziwej w celu uwzglednienia krétkookresowych wahan
i zmienno$ci, a tym samym przyczyniajac si¢ do wspierania inwestycji transgranicznych;

55.  jest zdania, Ze istnieje silna potrzeba stworzenia godnego zaufania Srodowiska podatkowego, ktére zapobiegnie
utrudnieniom dla dlugoterminowych inwestycji; zauwaza, ze nicktére rodzaje zachet oraz ulg podatkowych moga by¢
kluczowe dla wspierania inwestycji; zachgca do dzielenia si¢ dobrymi praktykami i podkresla, ze rynek wewnetrzny
wymaga spojniejszej przejrzystosci i lepszej koordynacji krajowych strategii podatkowych w celu usprawnienia inwestycji
transgranicznych i unikniecia podwéjnego opodatkowania oraz podwoéjnego nieopodatkowania; zachgca panstwa
czonkowskie i Komisje do ocenienia mozliwosci przyznania projektom infrastrukturalnym korzystnych warunkéw
podatkowych lub innych zachet i ulg podatkowych w celu propagowania inwestycji dtugoterminowych;

56. wzywa panstwa czlonkowskie, by we wspolpracy z wladzami lokalnymi i regionalnymi zrewidowaly swoje
narzedzia planowania budzetu i do opracowania i przedstawienia swoich wlasnych krajowych planéw infrastrukturalnych
w celu dostarczenia inwestorom i innym zainteresowanym stronom szczegélowych informacji oraz umozliwienia wigkszej
pewnosci 1 weze$niejszego planowania w odniesieniu do przyszlych projektéw; wzywa Komisje do umozliwienia
panstwom czlonkowskim opracowania $rodkéw standaryzacji zapisu danych w projektach infrastrukturalnych oraz
zapewnienia dostgpu do nich za posrednictwem centralnego magazynu danych;
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57. uwaza, ze stabilne ramy regulacyjne sg niezbedne dla koncesjonariuszy wielkich infrastruktur transportowych
finansowanych bez srodkéw publicznych, aby dzigki odpowiednim przepisom dotyczacym wyceny umozliwi¢ dostep do
niezbednych finansowan, zwrotu kosztéw w dluzszej perspektywie, jak réwniez wystarczajacego zwrotu z inwestycji;

58.  wzywa Komisje do oceny wplywu zachet podatkowych stosowanych przez panstwa czltonkowskie na potrzeby
dlugoterminowego finansowania i przechodzenia na energi¢ ze Zrédet odnawialnych oraz zidentyfikowania najlepszych
praktyk w zakresie réznicowania migdzy nizszymi kosztami inwestycyjnymi dla zielonych inwestycji i wyzszymi kosztami
inwestycyjnymi dla inwestycji niezgodnych z zalozeniami przejscia na wykorzystywanie zréwnowazonych zrédet energii;

59.  zwraca si¢ o przyznanie MSP priorytetowego dostepu do europejskich funduszy przeznaczonych na inwestycje
diugoterminowe, jako ze MSP s3 sila napedowa wzrostu i tworzenia miejsc pracy w UE; uwaza, ze temu dostepowi
powinno towarzyszy¢ uproszczenie procedur skfadnia wnioskéw; podkresla konieczno$é zapewnienia tatwiejszego dostepu
do finansowania w ciaggu calego okresu istnienia firmy w celu stworzenia i utrzymania trwalych i dobrych jakosciowo
miejsc pracy;

60. zwraca si¢ do Komisji i pafstw czlonkowskich o zachgcanie funduszy emerytalnych do podejmowania
odpowiedzialnych spolecznie decyzji inwestycyjnych zgodnych z unijnymi i miedzynarodowymi normami w dziedzinie
praw czlowieka oraz normami spolecznymi i Srodowiskowymi, w tym z odpowiednimi wytycznymi i zasadami OECD
i ONZ; przypomina, ze plany Komisji zwigzane z przegladem dyrektywy w sprawie dzialalnosci instytucji pracowniczych
programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami nie moga zniech¢caé do zréwnowazonego finansowania
dlugoterminowego;

61. podkresla potrzebe lepszych regulacji finansowych i nadzoru finansowego w celu ochrony pracownikéw,
podatnikow i gospodarki realnej przed przysztymi niedoskonatosciami rynku;

62.  wzywa Komisje do wzmocnienia komunikacji i stosunkéw z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) w zwigzku
z tworzeniem kredytéw dopasowanych do potrzeb i systeméw gwarancyjnych; zacheca EBI do Scistej wspotpracy
z panstwami czlonkowskimi i regionami nad wdrazaniem przez nie nowych innowacyjnych instrumentéw finansowych
pochodzgcych z europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych oraz do dalszego wspierania strategii inwestycyjnej
ukierunkowanej na sektor gospodarki spotecznej; ponadto zwraca si¢ do EBI o rozwazenie wigkszej elastycznosci podczas
okreslania wielkosci i zasad dotyczacych pozyczek dopasowanych do potrzeb i innych powigzanych systemdw, tak aby byly
one jak najbardziej kompatybilne z instrumentami finansowymi oferowanymi w ramach europejskich funduszy
strukturalnych i inwestycyjnych, szczegdlnie w odniesieniu do wlasciwego finansowania dla mlodych przedsigbiorcéw
i przedsigbiorstw spotecznych;

(0] o

63. zobowigzuje swojego przewodniczacego do przekazania niniejszej rezolucji Radzie i Komisji, a takze rzadom
i parlamentom panstw cztonkowskich.



