
WYROK TRYBUNAŁU

z dnia 30 maja 2018 r.

w sprawie E-9/17

Edmund Falkenhahn AG v Urząd ds. Nadzoru Rynków Finansowych (Finanzmarktaufsicht)

(Dyrektywa 2009/110/WE – Instytucje pieniądza elektronicznego – Umorzenie według wartości nominalnej – 
Wymogi ochronne)

(2018/C 335/12)

W sprawie E-9/17, Edmund Falkenhahn AG v Urząd ds. Nadzoru Rynków Finansowych – WNIOSEK skierowany do 
Trybunału na mocy art. 34 Porozumienia między państwami EFTA w sprawie ustanowienia Urzędu Nadzoru 
i Trybunału Sprawiedliwości złożony przez Komisję Odwoławczą Urzędu ds. Rynku Finansowego Liechtensteinu 
(Beschwerdekommission der Finanzmarktaufsicht) dotyczący wykładni dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 
2009/110/WE z dnia 16 września 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia działalności przez instytucje pienią
dza elektronicznego oraz nadzoru ostrożnościowego nad ich działalnością, zmieniającej dyrektywy 2005/60/WE 
i 2006/48/WE oraz uchylającej dyrektywę 2000/46/WE, Trybunał w składzie: Páll Hreinsson, prezes, Per Christiansen, 
sędzia sprawozdawca, oraz Martin Ospelt (ad hoc), sędziowie, wydał w dniu 30 maja 2018 r. wyrok zawierający senten
cję następującej treści:

1. Jeżeli pieniądz elektroniczny ma wartość różną od wartości nominalnej w chwili otrzymania środków – w dowol
nym czasie, w tym w okresie między emisją a umorzeniem – jest to niezgodne z art. 11 ust. 1 i 2 dyrektywy Parla
mentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 września 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia 
działalności przez instytucje pieniądza elektronicznego oraz nadzoru ostrożnościowego nad ich działalnością, zmie
niającej dyrektywy 2005/60/WE i 2006/48/WE oraz uchylającej dyrektywę 2000/46/WE.

2. Artykuł 7 ust. 2 pierwszy i drugi akapit dyrektywy 2009/110/WE w związku z tabelą 1 w pkt 14 załącznika I do 
dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwatności kapita
łowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych określają w sposób wyczerpujący, jakie aktywa stanowią bez
pieczne, obciążone niskim ryzykiem aktywa do celów art. 7 ust. 1 dyrektywy 2009/110/WE.
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