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RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ Warszawa, 24 lutego 1998 1.

III kadencja

Prezes Rady Ministrow

RM 10-6-98

Pan

Maciej PLAZYNSKI
Marszalek Sejmu
Rzeczypospolitej Polskiej

Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej
z dnia 2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej
projekt ustawy:

— o zmianie ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami

warto§ciowymi wraz z projektami podstawowych aktow wykonawczych.

W  zalaczeniu przedstawiam opinie dotyczaca zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskiej. Jednocze$nie
wyjasniam, ze Rada Ministrow, przyjmujac projekt ustawy, zaje¢la stanowisko,
iz pelne dostosowanie przepisu art. 61 ust. 2 do standardéw obowigzujacych

w Unii Europejskiej nastapi w terminie pozniejszym.*)

Uprzejmie informuje, ze do reprezentowania stanowiska Rzadu
w tej sprawie w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Minister

Finansow.

Z powazaniem

(<) Jerzy Buzek

*) szczegdlowe wyjasnienie tej sprawy znajduje sie
na koncu druku




Projekt

USTAWA

z dnia
© zmianie ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi.
Art. 1.
W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym

obrocie papierami wartodciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754

i Nr 141, poz. 945) wprowadza sie nastepujace zmiany:
1) w art. 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Minister Finanséw okresla, w drodze rozporzadzenia,
tres¢ zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6.
Zawiadomienie powinno =zawieraé podstawowe informacje
© emitencie oraz papierach wartodciowych i trybie ich

zbywania.”;
2) w art. 16:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przwodniczacy Komisji moze wystepowadé do wtasciwych
organdéw z wnioskami o wydawanie przepiséw wyko-

nawczych do ustawy.”,
b) dodaje sige ust. 5 w brzmieniu:

»5. Przewodniczacy Komisji wydaje zarzadzenia ogtaszane
w Dzienniku Urzedowym Komisji Papierdé4w Wartodcio-

wych i Gieid.”;




3) w art. 20 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Minister Finanséw okresla, w drodze rozporzadzenia,
wysokos$é, szczegdlowy sposdb ustalania oraz warunki
i terminy uiszczania optat, o ktérych mowa w ust.1-3,
z uwzglednieniem rodzaju optaty i podmiotéw
uiszczajgacych te optaty. Optaty te nie powinny
w istotny sposé4b wplywaé na zwiekszenie kosztdw

obrotu papierami wartosciowymi.”;
4) w art. 23 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. Minister Finanséw okresla, w drodze rozporzadzenia,
wzbér wniosku, o ktérym mowa w ust. 1. Wniosek powinien
uwzgledniaé¢ podstawowe dane osobowe zainteresowanego
oraz informacije na temat jego zatrudnienia
i kwalifikacji =zawodowych, w zakresie niezbednym do
wykonania przez Komisje ustawowych zadan zwiazanych
Z wpisem na liste doradcdw lub maklerdw oraz

z prowadzeniem tych list.”;
5) w art. 31 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Minister Finansdw mozZze okreslad, w drodze roz-
porzadzenia, inne niz okresdlone w ust. 1 czynnos$ci,
ktébrych wykonywanie przez dom maklerski nie wymaga
uzyskania zezwolenia, o ile czynnosci te sg zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci, o ktdérej mowa w ust. 1

i w art. 30.7;
6) w art. 60:
a) wust., 1:

- wyrazy ,Przewodniczacy Komisji okresla, w drodze
zarzadzenia:” zastepuje sie wyrazami ,Rada Ministroéw

okresla, w drodze rozporzadzenia:”,
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pkt 3-5 otrzymujg brzmienie:

»3) szczegdlowe =zasady, tryb i warunki pozyczania

4)

5)

ust.

papierdw wartosciowych z udziatem doméw
maklerskich, bankédw prowadzacych dziatalnosé
maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych; rozporzadzenie powinno
okreslad warunki ustanawiania zabezpieczen
zwrotu pozyczki w sposdb zapewniajady bezpieczne

i sprawne funkcjonowanie systemu rozliczen,

zakres, tryb i forme oraz terminy dostarczania,
innych niz wymienione w art. 48, informacji
dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowe)
doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalno§é maklerska oraz bankdw prowadzacych
rachunki papierdédw wartosciowych; informacje te
powinny umozliwiaé Komisji, w zakresie
okreslonym ustawg, wykonywanie nadzoru nad
przestrzeganiem zasad uczciwego obrotu oraz

bezpieczenstwem obrotu,

szczegbdiowe zasady wydzielenia organizacyjnego
i finansowego dzialalno$ci maklerskiej banku;
zasady te powinny zapewniaé¢ rozdzielenie ryzyka
dziatalnosci maklerskiej od ryzyka dziatalnosci
bankowej, zachowanie poufnosci danych w wydzie-
lonej jednostce organizacyjnej banku oraz usta-
lenie rzeczywistych wynikéw finansowych prowa-

dzonej dziatalnosci maklerskiej.”,

” -
“ .

wyrazy ~Przewodniczacy Komisji moze okreslacg,

w drodze zarzadzenia:” zastepuje sie wyrazami



~Minister Finanséw moze okreslad, w drodze

rozporzadzenia:”,
pkt 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»2) tryb postepowania w celu ochrony informacji
stanowigacych tajemnice zawodowa oraz informacii
poufnych W domach maklerskich, bankach
prowadzacych dziatalno$s¢ maklerska i bankach
prowadzgcych rachunki papierédw wartosciowych,
zapewnienia nadzoru nad przepiywem i wyko-
rzystaniem tych informacji, przy uwzglednieniu
zakresu i specyfiki dziatalnos$ci oraz struktury

organizacyjne]j tych podmiotéw,

3) tryb postepowania domé4w maklerskich, bankédéw
prowadzacych dziatalnosé maklersky oraz bankéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
w celu przeciwdziatania =zawieraniu transakcji
oraz wykonywaniu innych operacji na rynku
kapitatowym, z wykorzystaniem Srodkéw pie-
nieznych, co do ktérych ujawniono okolicznodci
wskazujgce, ze srodki te moga pochodzié
z przestepstwa lub z uczestnictwa w jego popel-
nieniu, albo Ze ich pochodzenie ma zostad¢ ukryte
z przyczyn zwigzanych z przestegpstwem; rozpo-
rzadzenie okresli przypadki, w ktérych podmioty
te sa obowigazane rejestrowaé operacje finansowe
inwestordow, zakres oraz zasady zbierania danych
© inwestorach, w celu wustalenia, czy sSrodki
PienieZne moga pochodzié =z przestepstwa lub

uczestnictwa w jego popeitnieniu, albo 2e ich



pochodzenie ma zostad ukryte z przyczyn

zwigzanych z przestepstwem.”,
c) w ust. 3:

- wyrazy ,Przewodniczacy Komisji, W porozumieniu
z Prezesem Narodowego Banku Polskiego, okresla,
w drodze zarzadzenia:” zastepuje sie wyrazami ,Rada

Ministrdéw okresla, w drodée rozporzadzenia:”,
- pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) tryb i warunki udzielania przez domy maklerskie,
banki prowadzace dziatalno$é maklerska i banki
prowadzace rachunki papierdéw wartosciowych
pozyczek na nabycie papierdéw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu; rozpo-
rzadzenie  okresli w  szczegdlnosci warunki
gwarantujace, zZe éfodki przeznaczone na pozyczki
nie beda pochodzié ze $rodkéw pienieznych
zdeponowanych przez inwestoréw na rachunkach
pienieznych stuzgcych do obsitugi rachunkéw
papierdw wartosciowych, sposoby zabezpieczenia
spiaty pozZzyczek w celu zapewnienia bezpie-
czenstwa pozyczkodawcdw oraz sposoby badania

wiarygodnosci i wyptacalnodci pozyczkobiorcédw,”,
d) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Mlnlster Finansdow okresla,“w drodze rozporzadzenia,
obow1azk1 sprawozdawcze doméw maklersklch bankéw
prowadzacych d21alalnosc maklerska, bankow prowa-—
dzacych ) rachunkl papierdw warpqsciowych oraz
Krajowegé _ Depozytu Papigréw Warpééciowych SA

\ zakr951e obrotu papierami , wartosciowymi




emitowanymi przez = Skarb Panistwa, tak aby
sprawozdania sporzadzane przez te podmioty
pozwalaty na dokonywanie analiz w zakresie stanu,
dynamiki oraz struktury zadiuzenia budzetu panstwa
w skarbowych papierach wartodciowych wedlug grup

inwestordéw oraz rodzajoéw tych papierdw.”;

7) w art. 61 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

”2 .

Minister Finanséw okresla corocznie, A drodze
rozporzadzenia, maksymalng warto$¢ emitowanych przez
podmioty 2zagraniczne, majace' siedzibe w krajach
nalezacych'do OECD; papierdédw wartosciowych, ktére mogs
byé wprowadzone do publicznego obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Rozporzadzenie  powinno
uwzgledniacé zobowiazaﬁia wynikajace z umdw miedzy-
narodowych, 3jak réwniez wpiyw, Jjaki moze mieé na
gospodarke narodowsa wprowadzenie tych papierdw

wartosciowych do publicznego obrotu.”;

8) art. 69 otrzymuje brzmienie:

~Art. 69. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia,

podmioty uprawnione do sktadania wniosku o wyra-
2enie zgody na wprowadzenie do publicznego
obrotu papierdéw wartosciowych okreslonych w art.
3 ust.3, szczegbdlne warunki, jakie sa obowiazane
speiniaé te podmioty oraz szczegdlny tryb i wa-
runki wprowadzania tych papieréw, w tym
kryteria, jakie muszz spelniaé¢ te papiery, aby
mogty bycé .przedmiotem obrotu. Rozporzadzenie
powinnd w SZczegélnoéci ogranicza¢ krag podmi-
otéw emitﬁjacych te papiery wartosSciowe do

takich podmiotdw, kfére, ze wzgledu na swojq




9) art.

sytuacje' finansowa i przedmiot dzialalnosci,
zapewniaja odpowiedni poziom bezpieczehistwa
w zakresie realizacji zobowigazan wynikajacych
z tych papierdw. Rozporzadzenie powinno ponadto
okreslaé zakres obowiazkéw informacyjnych, tak
aby zapewnié¢ nabywcom papieréw wartosciowych
podstawowe dane niezbedne do oceny przez nich
ryzyka zwigazanego z inwestowaniem w te pa-
piery.”;

75 otrzyinuje brzmienie:

~Art. 75. Rada Ministré4w okresla, w drodze rozporzadzenia,

termin waznos$ci prospektu, termin, w ktérym, po
opublikowaniu prospektu i Jjego skrétu, moze
rozpoczaé sie sprzedaz lub subskrypcja papierdw
wartosciowych, wymagana liczbe prospektdw oraz
miejsca, terminy 1 sposoby udostepniania do
publicznej wiadomosci prospektu i jego skrétu.
Informacje zawarte w prospekcie i jego skrdcie
powinny byé publicznie dostepne w sposbb
umozliwiajacy inwestorom ocene sytuacji finan-
sowej i1 gospodarczej emitenta, z uwzglednieniem
wielkosci oferty, trybu wprowadzania papierdw
wartosciowych do publicznego obrotu i kregu

podmiotdéw, do ktérych oferta jest skierowana.”;

10) w art. 81 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

”5 .

Rada Ministréw okreéla, w drodze rozporzadzenia,

‘rodzaj,"'forme i =zakres informacijii biezZzacych i okre-

sowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, oraz terminy
ich przekazywania. Rozporzadzenie powinno okreslaé

zakres informacji oraz czestotliwoéé ich prze-



.. kagywania, -tak aby umozliwia¢ inwestorom ocene

.~ sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta.”;

11).w'art. 82 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2.

'Rada MJ.nJ.strow okresla, w drodze rozporzadzenia,

obow1azk1 1nformacyjne‘ i publlkacyjne W zakresie
wgkazanym w art. 75, 79 i 81, W tym rodzaj, forme
i zakres 1nformacji biezacych 1 okresowych dla
emitentéw papierdw wartosciowych wprowadzanych
wylacznie do wtdérnego obrotu na regulowanym rynku
pozagieidowym, a takze terminy przékazywania tych
informacji. Informacje zawarte w memorandum
informacyjnym i Jjego skrécie, a takze informacje
bieZzgce i okresowe powinny byé publicznie dostepne

W sposdéb umozliwiajacy inwestorom ocene sytuacji

finansowej i gospodarczej emitenta.”;

12) w art. 149 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

”3 .

Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, wzér
zav.:iadomienia,. o ktérym mowa w ust. 1, oraz sposéb
dokonania tego zaviiadomienia. Rozporzadzenie powinno
okreslad zakrés ihformacji w taki sposéb, aby
pozwalaly one 'prawidlowo ocenié cel nabycia akcji
uprawnlajacych do okreslonej liczby glosow na walnym

zgromadzem.u i wplyw transakc]i na rynek kapitatowy
oraz gospodarke narodows.”;

13) art. 157 otrzymuje brzmienie:

”Art 157. Rada Mlnlstrow okresla, w drodze rozporza-

dzenla, wzory wezwan, o ktérych mowa w art.

86 ust 4, art 151 i 154, szczegolowy sposéb

AR

1ch oglaszanla oraz warunk:. nabywanla akcji w




14) w art.

wyniku wezwania. Rozporzadzenie powinno
okredlaé taka tresé wezwan, ktdre, w zalez-
noéci od charakteru i celu wezwania, daje
mozliwosé wiasciwej oceny warunkédw transakcji.
Rozporzadzenie powinno ponadto okredladé takie
warunki dokonywania wezwai, aby nie réznicowad
uprawnien podmiotéw odpowiadajacych na te

wezwania.”;

191 w pkt 2 wyrazy ,po uplywie 6 miesiecy”

zastepuje sie wyrazami ,po uplywie 9 miesiecy”;

15) w art.

192 w pkt 1 wyrazy ,po uplywie 6 miesiecy”

zastepuje sie wyrazami ,po uptywie 9 miesiecy”.

Art. 2

Ustawa wchodzi w Zycie z dniem ogtoszenia.

2-15-doc.iw



UZASADNIENTIE

Projektowana nowelizacja obejmuje ustawe z dnia 21 sierpnia
1897 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosSciowymi
(Dz.U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945), wprowadza Zmiany,
ktére - mimo 2Ze ustawa ta caikiem niedawno weszla w zycie
(z dniem 4 stycznia 1998 r.) - sa w wiekszosci niezbedne do
skutecznego i sprawnego stosowania jej przepisd4w, a w kon-
sekwencji do prawidiowego funkcjonowania rynku kapitatowego

w Polsce.

Zasadnicza Zmiana ma na celu usuniecie sprzecznosci
legislacyjnej, jaka zaistniata miedzy Przepisami wyzej
wymienionej ustawy W zakresie tredci upowaznien ustawowych
a postanowieniami Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej odno-
szacymi sie do 2Zrédei prawa.

I tak, celem nadania aktom wykonawczym, stahowiacym wykonanie
upowazZnien zawartych w wyZej wymienionej ustawie, formy zgodnej
z systematyka Zrédei prawa powszechnie obowigzujgcego okreslong
w Konstytucji (art. 87 ust. 1), w art. 1 pkt 1 i pkt 3-13
pProjektowanej nowelizacji przewiduje sie zastgpienie zarzadzen
Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosdciowych i Gield (KPWiG)
odpowiednio rozporzadzeniami Rady Ministréw oraz rozpo-
rzadzeniami Ministra Finanséw. Istotne znaczenie dla wyboru
formy rozporzadzenia Ministra Finanséw moze mnmied fakt, ze
analogiczna forma zostatla juz okredlona w ustawie 2z dnia
28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 139,
poz. 933), ktéra reguluje obszar rynku kapitatowego takze
poddany nadzorowi KPWiG.



Ponadto, poszczegdlne upowaznienia ustawowe zostaly uzupeilnione
o wytyczne dotyczace tresci aktu wykonawczego, zgodnie

z dyspozycja art. 92 Konstytucji.

W art. 1 pkt 2 nowelizacji wprowadzono zmiany tred$ci art. 16
wyzej wymienionej ustawy, bedace konsekwencja pozbawienia
Przewodniczacego KPWiG, z mocy art 93 ust. 1 i 2 Konstytucji,
prawa do wydawania zarzadzeh jako aktéw wykonawczych do ustawy.
Istnieje koniecznos$é wprowadzenia zasadniczych zmian w systemie
informatycznym bedacym podstawa obrotu papierami wartosciowymi
na rynku regulowanym - nie mozna tego dokonaé bez wydania
nowych aktéw wykonawczych, ktérych z kolei wydanie jest
uzaleznione od uchwalenia niniejszej ustawy. W zwigzku z tym
wart. 1 w pkt 15 wydiuzono o 3 miesigce vacatio legis
W stosunku do art. 7 wyzej wymienionej ustawy, ktéry wprowadza
reing dematerializacje postaci papieru wartosciowego
dopuszczonego do . publicznego obrotu oraz ustala moment
przeniesienia wtasnosci takiego papieru na moment rozliczenia
transakcji. W konsekwencji, do czasu wejscia w zZycie powyiszego
przepisu, w art. 1 w pkt 14 przediuzono moc obowigzujgca art. 5
§ 5 poprzedniej ustawy z dnia 22 marca 1991 r. - Prawo
© publicznym obrocie papierami wartosciowymi i funduszach
powierniczych (Dz.U. z 1994 r. Nr 58 poz. 239), =zgodnie
z ktébrym przeniesione wtasnosci w obrocie wtdérnym nastepuje juz

z chwilay zawarcia transakcji.

Projekt nowelizacji nie jest sprzeczny =z dyrektywami Rady

Wspélnot Eurcpejskich.

Nowelizacja nie powoduje ujemnych skutkéw finansowych dla

budzetu pafistwa.

2~-17-doc.iw



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

w sprawie okreslenia trybu postgpowania doméw maklerskich, bankow prowadzacych
dziatalno$é maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych w celu
przeciwdzialania zawieraniu transakcji oraz wykonywaniu innych operacji na rynku
kapitalowym z wykorzystywaniem $rodkow pienigznych, co do ktérych ujawniono
okolicznosci wskazujace ze $rodki te moga pochodzi¢ z przestgpstwa lub z uczestnictwa w jego
popekieniu, albo ze ich pochodzenie ma zosta¢ ukryte z przyczyn zwiazanych z
przestepstwem.

Na podstawie art. 60 ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz.754, Nr 141 poz. 945 oraz z 1998r. Nr
..... ) zarzadza sig, co nastgpuje : -

§ 1. Postanowienia niniejszego rozporzadzenia odnoszace sie do doméw maklerskich stosuje
sie do bankow prowadzacych dzialalno$¢ maklerska i bankow prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych w zakresie tych dzialalnosci.

§ 2. Dom maklerski zobowigzany jest opracowa¢ i wdrozy¢ pisemne procedury regulujace
zasady postepowania podmiotéow w celu  przeciwdzialania zawieraniu transakcji oraz
wykonywaniu innych operacji na rynku kapitalowym z wykorzystywaniem srodkow
pienieznych, co do ktérych ujawniono okolicznosci wskazujace ze srodki te moga pochodzic z
przestepstwa lub z uczestnictwa w jego popelnieniu, albo ze ich pochodzenie ma zostac¢ ukryte
z przyczyn zwiazanych z przestepstwem, zwanych dalej "praniem brudnych pienigdzy".

§ 3. Procedury, o ktorych mowa w §2 powinny opieraé si¢ w szczegolnosci na nastepujacych
zasadach:

1. Dom maklerski rejestruje kazda jednorazowa wplate, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem wplat
gotowkowych, lub polecen przelewu, powyzej 20.000 z1.

2. Dom maklerski rejestruje osobno rowniez mniejsze wplaty, ze szczegonym uwzglednieniem
wplat gotowkowych, lub polecern przelewu, nastgpujace po sobie W ciaggu 7 dni.
przekraczajace w sumie kwotg 20.000 zl.

3. Dom maklerski dodatkowo rejestruje kazda wplate i polecenie przelewu, inne niz te, o
ktorych mowa w pkt. 1-2, ktére sa dokonywane w okolicznosciach wskazujacych, ze moga
one mie¢ na celu lokowanie $rodkéw pienigznych pochodzacych z przestgpstwa lub majacych

zwiazek z przestgpstwem.



4. Dom maklerski ma obowiazek obserwacji standw rachunkéw, ktorych wiasciciele dokonuja
operacji okreslonych w pkt. 1 - 3.

5. Dom maklerski prowadzi rejestry operacji okreslonych w pkt. 1 -3 uwzgledniajace:

a) tozsamo$é (firme) i adres osoby dokonujacej wplaty lub skiadajacej polecenie przelewu,
b) tozsamos¢ (firme) i adres osoby, w imieniu ktorej dokonywana jest transakcja,

¢) tozsamo$¢ (firme) 1 adres beneficjenta,

d) numer rachunkéw bankowych zwiazanych z transakgja,

e) rodzaj transakcji,

f) date dokonania transakcji,

g) kwote transakcji,

h) pochodzenie i przeznaczenie wplaty lub przelewu,

i) dane osoby, ktora zarejestrowala powyzsze dane.

6. Powyzsze dane gromadz, przechowuje i poddaje analizie inspektor nadzoru domu
maklerskiego.

7. Dom maklerski ma obowiazek przechowywania :

a) kopii informacji, o ktérych mowa w ust. 5 przez okres co najmniej pieciu lat, liczac od
momentu zakoficzenia wykonywania ustug na rzecz klienta.

b) dowodéw, rejestrow pomocniczych oraz zapisdw dodatkowych, skladajacych si¢ z
dokumentéw lub ich kopii, odnoszacych si¢ do transakcji, ktére mozna wykorzystaé¢ jako
dowody w kazdym typie dochodzenia zwiazanego z praniem brudnych pieniedzy przez okres
co najmniej pigciu lat, liczac od momentu wykonania transakcji.

§ 4. 1. W razie wystapienia watpliwosci, czy klienci dziataja w imieniu wlasnyr lub jezeli
istnieje pewno$é, iz nie dzialaja w imieniu wlasnym, dom maklerski jest zobowiazany do
podjecia odpowiednich srodkéw, ktorych podjgcie jest dopuszczalne w $wietle obowiazujacych
przepiséw prawa, majacych na celu uzyskanie informacji dotyczacej prawdziwej tozsamosci
os6b, w imieniu ktorych dziataja. ‘

2. Dom maklerski ma obowiazek zawrzeé, w regulaminie $wiadczenia ushug maklerskich,
. uprawnienie do wstrzymania wykonania transakcji, w stosunku do ktérych posiada pewnos¢
lub uzasadnione podejrzenie o zwiazek z procederem prania brudnych pieniedzy, do momentu
powiadomienia organéw $cigania.

Jezeli wstrzymanie takiej transakcji moze zaszkodzi¢ dzialaniom majacym na celu ustalenie
tozsamosci osob czerpiacych korzysci z operacji stanowiacych pranie brudnych pienigdzy,
podmiot powinien powiadomié organy $cigania natychmiast po wykonaniu transakcji.

3. Zabrania sic domowi maklerskiemu powiadamia¢ klientéw, co do ktorych zachodzi
podejrzenie iz uczestnicza w procederze prania brudnych pienigdzy oraz osob trzecich, o
przekazaniu organom $cigania informacji o tych osobach.

§ 5. Zobowiazuje si¢ domy maklerskie do informowania Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield o wdrozeniu procedury oraz przestanie jej do Komisji.

§ 6. Zobowigzuje si¢ domy maklerskie do informowania Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield o kazdorazowych zmianach dokonanych w procedurze o ktérej mowa w § 5.



§ 7. Zobowiazuje si¢ domy maklerskie do informowania Komisji Papierow Wartosciowych 1
Gield o kazdym powiadomieniu organdw $cigania w trybie $ 4.

§ 8. Rozporzadzenie wechodz w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogioszenja.

Minister Finansow




UZASADNIENIE

Projekt niniejszego rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji zawartej w art. 60
ust.2 pkt 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 1. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 oraz Dz.U Nr 141 poz. 945 oraz z 1998r. Nr....).

W przedstawionych propozycjach, domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢
maklerskq i banki prowadzace rachunki papieréw wartosciowych w zakresie tych dziatalnosci
zobowigzane sa do opracowania i wdrozenia pisemnych procedur regulujacych zasady
postepowania w celu przeciwdzialania zawieraniu transakcji oraz wykonywaniu innych
operacji na tynku kapitalowym z wykorzystaniem érodkéw pienieznych, co do ktorych
ujawniono okolicznosci wskazujace, ze $rodki te moga pochodzi¢ z przestgpstwa lub z
uczestnictwa w jego popehieniu, albo ze ich pochodzenie ma zosta¢ ukryte z przyczyn
zwigzanych z przestgpstwem.

Podmioty te zobowiazane s do:

a) rejestracji kazdorazowej wplaty, ze szczegélnym uwzglednieniem wplat gotowkowych, lub
poleceti przelewu, powyzej 20.000 zi.

b) rejestracji rowniez mniejszych wptat, ze szczegolnym uwzglednieniem wplat gotowkowych,
lub polecen przelewu, nastepujacych po sobie w ciagu 7dni, przekraczajacych w sumie kwote
20.000 zi.

c) rejestracji innych wplat i polecen przelewu, dokonywanych w okolicznosciach
$wiadczacych, ze moga mie¢ zwiazek z przestgpstwem.

d) obserwacji standw rachunkéw, ktorych wiasciciele dokonuja powyzszych operacji.

¢) przechowywania i analizowania powyzszych danych.

Projekt niniejszego rozporzadzenia uwzglednia postanowienia dyrektywy 91/308/EWG
z dnia 10 stycznia 1991 1. o ochronie przeciwko wykorzystywaniu systemu finansowego dla
celow prania brudnych pienigdzy.
Rozporzadzenie nie wywoluje skutkow finansowych dla budzetu patistwa.




PROJEKT

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW
Zdnia .coceveicirnrennaes 1997 r.

w sprawie okreslenia wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane akcji spétki publicznej, szczegétowego sposobu ich
ogtaszania, oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwarn

Na podstawie art. 157 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o
publicznym obrocie papierami warto$ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 i Nr
141, poz.945 oraz z 1998 Nr ..., poz. ...), zarzgdza sig, co nastepuje:

§ 1. Rozporzqdzenle okresla tresc szczego}owy sposéb i terminy ogtaszania
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamxanc—g akcji spotki publicznej,
oraz warunki nabywania akcji w wyniku tych wezwan, w przypadku:

1) zamiaru wystapienia przez akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki
publicznej z zadaniem umieszczenia w porzadku obrad walnego
zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty o wycofaniu akcji spotki z
publicznego obrotu, na podstawie art. 86 ust. 4 ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr118, poz.574), zwanej dalej "ustawq’;

2) nabywania w obrocie wtormym, w okresie krotszym niz 90 dni, akcji
dopuszczonych do publiznego obrotu, zapewniajgcych co najmniej

-10% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

spotki publicznej,.na podstawie art. 151 ust.1 ustawy;

3) nabywania pozostatych akcji spéiki publicznej w przypadku

uzyskania ponad 50% ogoéinej liczby gtoséw na .wainym
zgromadzeniu akcjonariuszy tej spoikl na podstawie art. 154 pkt 1
ustawy ~

§ 2. llekro¢ w rozporzgdzeniu jest mowa o:
1) wezwaniu - rozumie sie przez to wezwanie okreslone w § 1 pkt 1-3,

zawierajace tre§¢ wskazang w § 4 ust. 1 pkt 2;

2) wzywajacym - rozumie sig¢ przez to: ;
a) akcjonariusza lub akcjonariuszy zobowuqzanych do

ogtoszenia wezwania w przypadku okreslonym w § 1 pkt 1,
b) podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania w
przypadku okreSlonymw § 1 pkt 2,
c) akcjonariusza spotki publicznej zobowigzanego do
ogtoszenia wezwania w przypadku okreslonymw § 1 pkt 3;
3) podmiocie poséredniczacym - rozumie si¢ przez to dom makierski lub
bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, za posrednictwem ktorego

wzywajacy oglasza i przeprowadza wezwanie .



§ 3. 1. W przypadku, gdy wezwanie dotyczy nabycia akcji nie dopuszczonych
do publicznego obrotu przed dniem ogloszenia wezwania, jego ogloszenie i
przeprowadzenie nastgpuje za posrednictwem podmiotu posredniczgcego,
ktory uzyskat zezwolenie, o ktérym mowa w art. 30 ust. 4 ustawy.

2. W przypadku, gdy wezwanie dotyczy nabycia akcji dopuszczonych do
publicznego obrotu, nie bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
jego ogtoszenie i przeprowadzenie nastgpuje za posrednictwem podmiotu
posredniczacego, ktory uzyskat zezwolenie, o ktérym mowa w art. 93 ustawy.

§ 4. 1. Podmiot posredniczacy przekazuje niezwlocznie w dniu roboczym, w
trybie art. 152 ust. 1 ustawy, pisemne zawiadomienie o zamiarze ogtoszenia
wezwania, zatgczajac:
1) w przypadkach okreslonych w § 1 pkt 1i 2 - udokumentowane
zaswiadczenie banku lub innej wiasciwej instytuciji, o ktérym
mowa w art. 151 ust. 2 ustawy,
2) wezwanie, ktéra zawiera nastepujaca tresc:

a) imie i nazwisko lub nazwa (firma), miejsce zamieszkania lub
siedziba oraz adres wzywajgcego,

b) nazwa, siedziba i adres podmiotu posredniczacego,

c) podstawa prawna ogloszenia wezwania, z okresleniem
przyczyny ogtoszenia,

d) oznaczenie akcji objetych wezwaniem, w tym ich emitenta,
rodzaju i serii,

e) liczba akcji, jaka wzywajacy zamierza naby¢ w wyniku
wezwania, oraz liczba gtoséw z tych akcji, jaka zamierza on
osiagnaé po przeprowadzeniu wezwania, :

f) termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania

. zapiséw na akcje objete wezwaniem,

‘g) wskazanie miejsc przyjmowania zapiséw na akcje objete
wezwaniem. "

h) cena stata, po ktorej nabywane bedg akcje objete wezwaniem,
a w przypadkach okreslonych w § 1 pkt 2 i 3, jezeli wezwanie
przewiduje zapisywanie si¢ na zamiang akcji - takze wartosc
rzeczy lub praw, ktore bedg wydawane w zamian za nabywane
akcje,

i) tryb i sposéb zaptaty przez wzywajacego za nabywane akcje,

j) w przypadkach okreslonych w § 1 pkt 2 i 3, jezeli wezwanie

przewiduje zapisywanie sie na zamiang akcji - data wypfaty
dywidendy z tych akcji i okolicznosci mogace miec wptyw na tg¢ wyptate,

k) wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem dominujgcym albo
zaleznym wobec emitenta akcji objetych wezwaniem, z
okresleniem cech tej dominacji albo zaleznosci,

I) wskazanie podmiotu dominujgcego wobec wzywajgcego,

1) stwierdzenie uzyskania przez wzywajacego zezwolenia
wtasciwego organu na nabycie akcji, jezeli takiego zezwolenia
wymagajq przepisy odrebnych ustaw.



2. W przyp'adku,‘gdy akcje objete wezwahiem sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, przekazanie informacji, o ktérych mowa w ust. 1
nastepuje w ciagu godziny od chwili zakoriczenia sesji w danym dniu.

§51 W przypadku gdy akcje objete wezwaniem sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, spotka prowadzaca gietde, na ktérej sg one notowane lub
spoétka prowadzgca dla nich rynek pozagietdowy, niezwtocznie po otrzymaniu
informaciji, o ktérych mowa w § 4 ust.1:
1) zawiesza notowania i obrét tymi akcjami na najblizszg sesje,
2) udostepnia do publicznej wiadomosci, w zakresie dotyczacym
akcji notowanych na danym rynku:
a) wezwanie - przekazujac je do agenciji mformacyjnej,
o ktérej mowa w art. 81 ust. 1 ustawy,
b) informacje wymienionew § 4 ust. 1 pkt2lit. a,c-eih-
ogtaszajac je w trybie okreslonym odpowiednio w
regulaminie gietdy lub regulaminie obrotu na rynku
pozagietdowym.
2. W przypadku, gdy akcje objete wezwaniem nie sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, podmiot poSredniczacy, niezwlocznie po uzyskaniu
potwierdzenia otrzymania przez Komisje Papierdw Wartosciowych i Gietd
informacii,‘o ktorych mowa w § 4 ust. 1 udostepnia do publicznej wiadomosci
wezwanie w zakresie dotyczacym tych akcji, w sposéb okreslony w ust. 1 pkt
21it. a.

§ 6.1. Wezwanie podlega opublikowaniu w dwoch dziennikach
ogdlnopolskich. ‘
. 2. Przekazanie wezwania do publikaciji nastepwe nie weczesniej, niz w dniu
nastepnym po dniu przekazania treSci wezwania do agencji informacyjnej
zgodnie z ust. 1 pkt 2 lita oraz ust. 2. Przepis § 5 ust. 3 stosuje sig
odpowiednio.

3. Opublikowanie wezwania nastepuje nie péiniej, niz na 2 dni przed przed -
dniem rozpoczecia terminu przyjmowanla zapisbw ha akcje . objete
wezwaniem.

§ 7. Po ogtoszeniu wezwania, w terminie jego przeprowadzenia, podmiot |
posredniczacy udostepnia tre§¢ wezwania do publicznej wiadomosci, na
pismie, w miejscach przyjmowania zapiséw na akcje objete wezwaniem.

§ 8. Koszty ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania ponosi wzywajacy.

§ 9. 1. Termin przeprowadzenia wezwania rozpoczyna sie nie wczesniej niz w
7 dniu i nie pdzniej niz w 14 dniu przypadajgcym po dniu przekazania przez
podmiot posredniczacy informaciji, o ktérych mowa w § 4 ust. 1.

2. Termin przeprowadzenla wezwania, w przypadku okreslonym w § 1 pkt 1
nie moze by¢ krétszy niz 30 dni i nie diuzszy niz 60 dni.



3. Termin przeprowadzenia wezwania, w przypadku okreSlonym w § 1 pkt 2 i
3 nie moze byc krétszy niz 30 dni i nie dquszy naz 90 dni. .

§ 10. W przypadku okreSlonym w § 1 pkt 2, mny wzywajqcy ‘moze, przed
uptywem terminu, o ktorym mowa w § 9 ust. 3, oglosi¢ wiasne wezwanie,
ktérym objete sg takie same akcje. W przypadku ogloszenia drugiego
wezwania, wzywajacy oglaszajacy wezwanie wczesniejsze moze je utrzymad
lub od niego odstgpic.

§ 11. Po ogloszeniu wezwania, w terminie jego przeprowadzanla wzywajqcy
nie moze nabywacd lub zbywaé akcji, ktérych wezwanie dotyczy. o

§ 12. 1. Osoba zgtaszajaca sig¢ na wezwanie skiada w podmiocie
posredniczacym zapis na sprzedaz lub zamiang akcji, wypeiniajac odpowiedni
formularz -zapisu. Ztozenie zapisu jest potwierdzone wpisem w rejestrze
prowadzonym w tym celu przez podmiot poSredniczacy; na potwierdzenie
zlozenia zapisu, osoba zgtaszajaca sie na wezwanie otrzymuje wycigg z tego
rejestru.

2. Osoba zgtaszajaca sie na wezwanie jest obowigzana przy zaplsywamu su—g
zlozy¢ $wiadectwo depozytowe wystawione na akcje,

3. Przed wystawieniem Swiadectwa, dom maklerski lub bank prowadzapy
dziatalno§¢ maklerska, prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych osoby
zgtaszajacej sie na wezwanie, ustanawia na tym rachunku blokade akcji
ktore osoba ta zamierza sprzedac¢ lub zamieni¢. Blokada jest ustanawiana na
okres przeprowadzenia wezwania.

4. Tekst éwiadectwa powinien okreslaé termin jego waznosci na dzien uptywu
terminu przyjmowania zapisow na akcje objete wezwaniem, jak rowniez .
wskazywaé, ze zostato ono wydane w celu zlozenia zapisu na sprzedaz lub
zamiane akcji w ramach wezwania, oraz, Ze akcje te podlegaja blokadzie.

5. Podmiot posredniczacy dokonuje wpisu do rejestru, o ktérym mowa w ust.
1, po sprawdzeniu, czy tekst $wiadectwa depozytowegc ziozonego przez
osobe zgtaszajacy sie na wezwanie odpowiada warunkom okreslonym w ust.

§ 13. 1. W przypadkach okreslonych w § 1 pkt 1 i 3, zaptata za akcje
nastepuje w terminie 14 dni od dnia wplsu do rejestry, o ktorym mowa w § 12
ust. 1.

2. W przypadku okreslonym w § 1 pkt 2, zaptata za akc;e nastepuje w
terminie 14 dni od dnia up}ywu terminu przyjmowania zaplsow na akcje objete
wezwaniem.

3. Za zaptate dokonywang w gotéwce uwaza sie¢ rowniez pozostawienie
naleznej kwoty w miejscu przyjmowania zapisow na akcje objete wezwéaniem,
do odbioru przez osobe uprawniong w termnnle wskazanym w ustepach
poprzedzajqcych :

§ 14 1. Wzywaja_cy moze w terminie przeprowadzama wezwania zmieniac
cene, po jakiej zamierza naby¢ akcje, jednak nie czeSciej niz co 15 dni, po



uprzednim poinformowaniu o tym przez podmiot poSredniczacy w trybie art.
152 ust. 1 ustawy. Przepisy § 4 ust. 1 pkt 8 iust. 2 oraz §5i 6 stosuje sie
odpowiednio.
2. W przypadku, gdy nowa cena:
1) jest wyzsza od ceny okreslonej wczesniej w wezwaniu -
wzywajacy jest obowigzany zaptacic te wyzsza cene
wszystkim osobom, ktére zapisaly sie na sprzedaz lub zamiane akgji,
2) jest nizsza od ceny okreslonej wczesniej w wezwaniu - wzywajgcy
jest obowigzany zaptacié¢ poprzednig cene wszystkim osobom, ktére
zapisaly sie na sprzedaz lub zamiane akcji przed dniem ogtoszenia
Zmiany ceny.

§ 15. W przypadku okreSlonym w § 1 pkt 2, gdy liczba akcji, na ktére
dokonano zapisow, jest wieksza od liczby akcji, jakq wzywajacy zamierzat
nabyé w wyniku wezwania, nabycie akcji odbywa sie na zasadzie
proporcjonalnej redukcji ztozonych zapiséw.

§ 16. Po ogloszeniu wezwania, w terminie jego przeprowadzenia, spoétka
bedaca emitentem akcji objetych wezwaniem nie moze podejmowaé dziatan
mogacych utrudniaé lub uniemozliwiaé przeprowadzenie wezwania.

§ 17. 1. Z zastrzezeniem ust. 2, traci moc zarzadzenie Przewodniczgcego
Komisji Papierbw WartoSciowych z dnia 16 czerwca 1994 r. w sprawie
sposobu ogtoszenia publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji oraz warunkéw nabywania ta drogq akcji na gietdzie (M.P.
Nr 36, poz. 314).

2. Do wezwania, ktére zostalo ogtoszone przed dniem wejscia w Zzycie
niniejszego rozporzadzenia, lub ktérego przeprowadzanie zostato rozpoczete
przed tym dniem, stosuje sie przepisy dotychczasowe.

§ 18. Rozporzqdzeme wchodzi w zycue po uptywie 14 dni od dnia Jego
ogtoszenia. ,



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji art.157 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz.754 z
pozn.zm.). Rozporzadzenie okresla tres¢, sposob i terminy oglaszania wezwan do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej w przypadkach, o ktérych mowa w art.86
ust.4, art.151 i art.154 w/w ustawy. Rozporzadzenie reguluje takze warunki nabywania akcji w
zwiazku z oglaszaniem wezwaf.

Nalezy podkresli¢, ze instytucja wezwania uregulowana byla przepisami poprzednie;
ustawy 1 przepisami do niej wykonawczymi. Zaréwno poprzednio, jak i obecnie uregulowanie
tej problematyki spowodowane zostalo konieczno$cia zapewnienia ochrony intereséw
akcjonariuszy mniejszosciowych. '

Projekt rozporzadzenia przewiduje, ze wezwanie dotyczace akcji spotki publiczne;
dopuszczonych do publicznego obrotu, a takze nie dopuszczonych do tego obrotu,
dokonywane jest za posrednictwem podmiotu, ktérym w pierwszym przypadku jest dom
maklerski,a w drugim podmiot, ktéry uzyskat zgode Komisji na warunkach okreslonych w
art.93 ustayw (podmiot posredniczacy).

Rzoporzadzenie okresla tryb przekazywania zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
wezwania, a takze szczegotowy tresé, jakg powinno zawiera¢ samo wezwanie.

Paragraf 6 projektu przewiduje opublikowanie wezwan w dwoch dziennikach
ogolnopolskich oraz okresla terminy, w jakich wezwanie to powinno zosta¢ opublikowane.
Przewiduje si¢ (paragraf 8), ze koszty ogloszenia i przeprowadzenia wezwania ponosi
wzywajacy. Rozporzadzenie okre§la takze terminy przeprowadzenia wezwania w zaleznosci
od tego w nastgpstwie jakiej sytuacji powstaje obowiazek wezwania (paragraf 9). Zgodnie z
paragrafem 12 projektu, osoba zglaszajaca si¢ na wezwanie skiada zapis w podmiocie
posredniczacymwraz ze $wiadactwem depozytowym wystawionym na akcje. ztozenie zapsiu
potwierdzone zostaje w rejestrze prowadzonym przez podmiot posredniczacy. Sposob,
dokonania zaptaty reguluje paragraf 13 rozporzadzenia.

Na podstawie paragrafu 16 projektu, po ogloszeniu wezwania, w terminie jego
przeprowadzenia, spotka bedaca emitentem akcji objetych wezwaniem nie moze podejmowaé
dziatan mogacych utrudnia¢ lub uniemozliwiaé przeprowadzenie wezwania.

Wykonanie rozporzadzenia nie powoduje zadnych skutkéw dla budzetu Panstwa. Tre§é
rozporzadzenia nie jest sprzeczna z dyrektywami Unii Europejskie;j.




PROJEKT .

Rozporzadzenie
Ministra Finanséw

zdnma ...

W sprawie okreslenia wzoru wniosku o wpis na liste makleréw papieréw
wartoSciowych i doradcéw inwestycyjnych

Na podstawie art. 23 ust. 5 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945 oraz z
1998 1. Nr..., poz... ) zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1.
Okresla si¢ wzér wniosku o wpis na liste makleréw papieréw wartogciowych
stanowigcy zatacznik Nr 1 do niniejszego rozporzadzenia.

§ 2. :
1. Okredla si¢ wzér wniosku o wpis na liste doradcow inwestycyjnych stanowiacy
zatacznik Nr 2 do niniejszego rozporzadzenia.

§ 3.

1. Okresla si¢ wzor wniosku o wpis na list¢ doradeow inwestycyjnych, sktadany przez.
osobg, o ktérej mowa w art. 23 ust. 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. - Prawo o
publicznym obrocie papierami warto§ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz.
945 oraz z 1998 r. Nr.., poz..), stanowiacy zalacznik Nr 3 do niniejszego
rozporzadzenia.

§ 4.
Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Finansow




Zatacznik Nr 1

do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw
z dnia ...

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIEID

miejsce na miejsce na znaczek
fotografie opiaty skarbowej
(3,5 x4,5)

Numer licencji maklerskiej ............... e
data wplywu wniosku

Data zlozenia egzaminu ..................

WNIOSEK O WPIS NA LISTE MAKLEROW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

At

Na podstawie art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, wnosze o wpisanie mnié na liste makleréow papieréw
warto$ciowych. W zwiazku z powyzszym oéwiadczam, ze:

1/ posiadam peing zdolno$¢ do czynnosci prawnych,

2/ korzystam z petni praw publicznych,

3/ nie bylem (am) skazany (a) prawomocnym wyrokiem za przestepstwo przeciwko mieniu,
przeciwko dokumentom, przestepstwo gospodarcze, za falszowanie pieniedzy, papieréow
wartoSciowych, znakéw urzedowych, przestepstwo skarbowe, przestepstwa, o ktorych
mowa w rozdziale 11 w/w ustawy, lub przestepstwa przeciwko obrotowi na rynku towaréw
gieldowych okreslone przepisami odrebnej ustawy,

4/ posiadam co najmniej $rednie wyksztalcenie.

5/ ziozylem (am) z wynikiem pozytywnym egzamin przed Komisja Egzaminacyjna dla
maklerow.



I. PODSTAWOWE DANE OSOBOWE WNIOSKODAWCY:

................................................................................................................................................

................................................................................................................................................

IMIONA

NAZWISKO RODOWIE .......ceeieiimniinieerseiereseseseresesess e ssscesseeteeseeeesssesesee e nse s
IMIE OJCA ...t IMIE MATKI ..ot
NAZWISKO RODOWE MATKI .....cucurtrurrerirtntenereeeeeeressse et seeses e esesesesee s
DATA URODZENIA ..ot MIEJSCE URODZENIA ...........cocreneeene.

...............................................................................................................................................

........................................................................................................................................

Hl. WYKSZTALCENIE | ZAWOD:

WYKSZTALCENIE: srednie, wyzsze

(niepotrzebne skreslic)
NAZWA SZKOLY i ROK UKONCZENIA

---------------------------------------------------------------------------------------------------------



MIEJSCE PRACY

IV Do wniosku nalezy dotaczy¢ swiadectwo lub dyplom ukonczenia szkoly

V Oswiadczam, ze powyzsze dane sg zgodne z prawdg

DATA ..o, PODPIS ...

1) Wypeinia Urzad.



Zatacznik Nr 2

do Rozporzadzenia
Ministra Finansow
z dnia ...

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIEID

miejsce na miejsce na znaczek
fotografie ’ optaty skarbowej
(3,56 x4,5)

Numer licencji doradcy inWestyCyjnego .......ccceecceee. e
data wplywu wniosku

Data zlozenia egzaminu ................

WNIOSEK O WPIS NA LISTE DORADCOW INWESTYCYJNYCH

Na podstawie art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi, wnosze o wpisanie mnie na liste doradcow inwestycyjnych. W
zwiazku z powyzszym oswiadczam, ze:

1/ posiadam peing zdolno$¢ do czynnosci prawnych,

2/ korzystam z peini praw publicznych,

3/ nie bylem (am) skazany (a) prawomocnym wyrokiem za przestepstwo przeciwko mieniu,
przeciwko dokumentom, przestepstwo gospodarcze, za falszowanie pieniedzy, papieréw
wartosciowych, znakéw urzedowych, przestepstwo skarbowe, przestepstwa, o ktorych
mowa w rozdziale 11 w/iw ustawy, lub przestepstwa przeciwko obrotowi na rynku towarow
gieldowych okreslone przepisami odrgbnej ustawy,

4/ posiadam co najmniej Srednie wyksztaicenie.

5/ zlozylem (am) z wynikiem pozytywnym egzamin przed Komisja Egzaminacyjna dla
doradcéw inwestycyjnych. :



. PODSTAWOWE DANE OSOBOWE WNIOSKODAWCY:

................................................................................................................................................

IMIONA

NAZWISKO RODOWIE .......oveeeeriireerierenseisiessninreesnsnesne st ann e sss e sse s s s e ssnssssnnas
IMIE OJCA ..ot IMIE MATKI ...t ............................
NAZWISKO RODOWE MATKI ..ooreeieierieeeeiniinte e iniee st sese st
DATA URODZENIA ... MIEJSCE URODZENIA .......coovimiieniins

OBYWATELSTWO oot eeeeeeeeeevevetessassssseeeasesssssesentstsssassentsnsessasanssasssssssssesns
DOWOD OSOBISTY (PASZPORT): seria ................ NUMET eeoeeveeceveeeveeereesenesenenes
VVYAANY PIZEZ ..vecvveueerrereereensisisnetasas e s s st e ettt e bt s s

NR EWIDENCYJNY (PESEL): w.covriiiiieiniceiniiinias e

Il. ADRES ZAMIESZKANIA | ADRES KORESPONDENCYJNY:

ADRES ZAMIESZKANIA: .....ccoorserssmromssnnessesssseees e e e

R T T T LR L R R R e

...........................................................................................................................................

. WYKSZTALCENIE | ZAWOD:

WYKSZTALCENIE: srednie, wyzsze

(niepotrzebne skreslic)

NAZWA SZKOLY i ROK UKONCZENIA

...........................................................................................................................................



............................................................................................................................................

D AT oo et et er et etreuaareeansaaatasnasatanasasaantanneaaaatennateansreraaratearaeesrannrernesarsrrnra
B B OMY oo e et e es e e etssenssasnssereesannsasesassesssansesnsssnnnsrasnsennnsmnsssssannsvnsernrnnssernssenssrussens
d/ data ZatrudnieNia | STANOWISKO ..vuiieeeieerietecrterensieuissenscasessrmnasrensiessasaasnsarnssssserasreassansennss

IV. Do wniosku nalezy dolgczyé $wiadectwo lub dyplom ukoriczenia szkoty

V. Oéwiadczam, ze powyzsze dane sg zgodne z prawdg

DATA PODPIS .....ccooiviiiiiitrenineeea,

1) Wypelnia Urzad




Zatacznik Nr 3

do Rozporzadzenia
Ministra Finanséw
z dnia ...

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIEID

miejsce na miejsce na znaczek
fotografie opfaty skarbowej
(3,5x4,5)

Numer licencji doradcy inwestycyjnego ...................

data wplywu wniosku ‘

WNIOSEK O WPIS NA LISTE DORADCOW INWESTYCYJNYCH

e

Na podstawie art. 23 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. - Prawo o publicznym obrocie
papierami warto§ciowymi, wnosze o wpisanie mnie na liste doradcow inwestycyjnych. W
zwiagzku z powyzszym oswiadczam, ze:

1/ posiadam peina zdolnoéé do czynnosci prawnych,
2/ korzystam z peini praw publicznych,

3/ nie bylem (am) skazany (a) prawomocnym wyrokiem za przestepstwo przeciwko mieniu,
przeciwko dokumentom, przestepstwo gospodarcze, za falszowanie pieniedzy, papierow
wartosciowych, znakéw urzedowych, przestepstwo skarbowe, przestgpstwa, o ktorych
mowa w rozdziale 11 wiw ustawy, lub przestepstwa przeciwko obrotowi na rynku towardw
gieldowych okreslone przepisami odrebnej ustawy,

4/ posiadam co najmniej Srednie wyksztaicenie.

5/ moje kwalifikacje zostaly stwierdzone przez KPW bez potrzeby skiadania egzaminu



. PODSTAWOWE DANE OSOBOWE WNIOSKODAWCY:

................................................................................................................................................

NAZWISKO
L
NAZWISKO RODOWE ......coceemereciensestessesns s sesasssssasssssesassssssssssasssassassnsssesssessans
IMIE-OJCA ...oooorrmmmmmmmsssscessssmsssssnesensesnns IMIE MATKI oot
NAZWISKO RODOWE MATKI ...coocuuruunrrrimmmiensssssssssissessssssssiensssssssssssssssssssssssssssonss
DATA URODZENIA ........ teviiensecsessenssenes s MIEJSCE URODZENIA ....ovornvrrinniin, 3

e (dzien, miesigc rok)

OBYWATELSTWO ..o
DOWOD OSOBISTY (PASZPORT): sefia ........ccc.c.. 11001 11 O
VVYAANY PIZOZ ....ooeeveireeeeeecee et erne et rcmc e s s e e s s st e s e s ae s e s an e s s e s aa s n e s sanensans
NR EWIDENCYUNY (PESEL): weorveoerreonsreeeessnesseisssressesssneses

ll. ADRES ZAMIESZKANIA | ADRES KORESPONDENCYJNY:

ADRES ZAMIESZKANIA: ....opccvrsorersessssesssess e sre s oo sssessssesssssssss oo
telefon ............. e er s
ADRES KORESPONDENCYJINY w..coooumreemmmrresesmmmemsmmseemsmsinsissinsssmsssssssssensssssanessssserassss
telefon ...

Il. WYKSZTALCENIE | ZAWOD:

WYKSZTALCENIE: Srednie, wyzsze

{niepotrzebne skreslic)

NAZWA SZKOLY i ROK UKONCZENIA

...........................................................................................................................................




.............................................................................................................................................

IV. Do wniosku nalezy dofgczyé nastgpujace dokumenty, przettumaczone na jezyk polski
przez thumacza przysigglego:

a) Zyciorys wraz z przebiegiem pracy zawodowej,

b) dokumenty potwierdzajace posiadane uprawnienia doradcy w innych panstwach:
licencje, $wiadectwa potwierdzajace zdanie egzaminow lub inne dokumenty.

c) dokumenty potwierdzajace przynalezno$¢ do organizacji lub stowarzyszen
zrzeszajacych doradcow, o ile wnioskodawca do takich organizacji nalezy lub nalezal,

V. Oswiadczam, ze powyzsze dane sg zgodne z prawdg

DATA ..o PODPIS ...

1) Wypeinia Urzad




Uzasadnienie

. 23 ust. 5 ustawy z dant 21 sierpnia 1997r. Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r. Nr..., poz..)
zawiera delegacj¢ dla Ministra Finansow do okreSlenia, w drodze rozporzadzenia, wzoru
wniosku o dokonanie wpisu na liste maklerow lub doradcow inwestycyjnych. Zgodnie bowiem
z art. 23 ust. 1 w/w ustawy wpisu na wspomniane listy dokonuje Komisja na wniosek
zainteresowanego, zlozony w terminie 3 miesigcy od daty zlozenia egzaminu z wynikiem

pozytywnym.

Ustawa wyroznia w kategorii doradcow inwestycyjnych osoby zwolnione z obowigzku
skladania egzaminu przed Komisja Egzaminacyjng dla doradcow inwestycyjnych, gdyz
posiadaja uprawnienia i wykonuja zawod doradcy w innych panstwach, a ich kwalifikacje
stwierdzone przez Komisje daja rekojmie nalezytego wykonywania zawodu na terytorium
rzeczypospolitej Polskie;.

Wobec powyzszego celowe wydaje si¢ by¢ opracowanie trzech odrgbnych wzorow wnioskow
roznigcych si¢ o$wiadczeniem dotyczacym zlozenia egzaminu:

I - skladajg osoby, ktore zdaly egzamin przed Komisja Egzaminacyjng dla maklerow;

IT - skladaja osoby, ktore zdaly egzamin przed Komisja Egzaminacyjna dla dovadcow
inwestycyjnych;

IIT - sktadajg osoby zwolnione z obowiazku skladania egzaminu.

Whioski beda zawieraly nastegpujace informacije:

1) podstawowe dane osobowe wnioskodawcy:

Dane te, poza przestankami natury ogoélnej, niezbgdne sa3 m.in. do sprawdzema faktu
niekaralnosci wnioskodawcy za okreSlone ustawa przestgpstwa w Centralnym Rejestrze
Skazanych;

2) adres zamieszkania i adres korespondencyjny:
Informacje te sa niezbedne dla celow kontaktowych (nadzor postgpowania).

3) wyksztalcenie 1 zawod:
Informacja dotyczaca wyksztalcema poza celami statystycznymi, niezbedna jest do realizacji
warunku okreslonego w art. 22 ust. 1 pkt 4, zgodnie z ktorym na liste¢ maklerow lub doradcow

mWQWUanyW mone 'Dyﬂ TV'P].DQJJ.R ODO‘DG’ IECOI O TXR.1ER. Pomuau (=44 IlaJm.anJ OXeQDiIe
wyksztalcenie. Dane dotyczace zawodu pomagaja natomiast ustalenie czy spelniona jest
hipoteza normy wynikajaca z art. 26 par. 1 pkt 5, tj. czy osoba wpisana na list¢ maklerow
papierdéw wartosciowych lub doradcow inwestycyjnych wykonywata zawod odpowiednio
maklera lub doradcy przez 3 kolejne lata.

Rozporzadzenie to reguluje jedynie kwestie techniczne zwigzane z procedura dokonywania
wpisu na liste makleréw papieréw wartoSciowych i doradcow imwestycyjnych i1 z tego
wzgledu, jak si¢ wydaje, nie musi podlegaé badaniu pod wzgledem zgodnosci z prawem Unii
Europejskie;.



Projekt

Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia....

w sprawie okreslenia treSci zawiadomienia dotyczacego emisji papieréw wartosciowych,
opiewajacych wylacznie na wierzytelnosci pienigzne, o terminie realizacji praw krotszym
niz rok

Na podstaWIe art. 2 ust. 2 ustawy z dnia ”151erpma 1997 r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi (Dz U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r.
Nr ...), zarzadza sie, co nastgpuje:

§ 1. Zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 1. -
Prawo o pubhcznym obrocie pap1eram1 wartoscwwyml (Dz U Nr 118 poz. 754 1 Nr 141, poz.
945 oraz z 1998 1. Nr ...), zawiera:

1) nazwe (firme), skrocong nazwe, siedzibg oraz adres emitenta,

2) liczbg oraz warto$é nominalna papieréw wartosciowych,

3) wartos$¢ emisji, liczong wediug ceny emisyjnej papterow wartosciowych,

4) rodzaj i termin realizacji praw z papieréw wartosciowych,

5) ewentualne ooramczema przenoszema praw '

6) cel emisji,

7) udzielone emitentowi gwarancje lub zabezpieczenia zwiazane z emisja,

8) sposob oferowania 1 wskazanie podmiotow posredniczacych w obrocie,

9) data rozpoczecia subskrypcii,

10) zobowiazanie do pisemnego poinformowania Komlsp Papierow Wartosciowych i Gietd, w
terminie 7 dni po zakonczetiiu émisji, o dojsciu emisji do ‘skutku, z podaniem liczby i tacznej
wartosci nominalne; objctych paplerow wartosciowych oraz liczby ich nabywcow,

11) pOdplS osoby uprawmonej do reprezentowama emitenta.

© §2. Zarzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.




Uzasadnienie

Zgodnie z art. 2 ust. 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami warto§ciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945 oraz z
1998 r. Nr ...), Minister Finanséw zostal upowazniony do okre$lenia, w drodze
rozporzadzenia, tre$ci zawiadomienia dotyczacego emisji papieréw wartosciowych
opiewajacych na wierzytelnosci pienigzne, o terminie realizacji praw krotszym niz rok.
Spelnienie przez czynno$¢, ktérej przedmiotem sa emitowane w serii papiery
wartosciowe przestanek publicznego obrotu papierami wartosciowymi okre§lonych w
art. 2 ust. 1 w/w ustawy, przesadza o tym, ze przed dokonaniem tej czynnosci
zasadniczo konieczne jest dopuszczenie tych papieréw wartosciowych do publicznego
obrotu (wyrazenie przez KPWiG zgody na ich wprowadzenie do publicznego obrotu)
i w konsekwencji, poddanie ich rezimowi w/w ustawy. Ustawowe wyjatki od tej
zasady enumeratywnie wskazuje art. 2 ust. 1 pkt 1 - 9. Zakres stosowania tych
ustawowych wyjatkow jest ograniczony jedynie do czynnosci na papierach
warto$ciowych  dotychczas nie dopuszczonych do publicznego obrotu - mimo
publicznego sposobu dzialania (proponowania nabycia) nie podlegaja one wymogom
przewidzianym w ustawie ze wzgledu na specyfike czynnosci lub potrzeby obrotu.
Projekt rozporzadzenia przewiduje, ze emitent papieréw warto§ciowych emitowanych
w serii, ktorych termin realizacji praw jest krotszy niz rok, opiewajacych na
wierzytelnosci pienigzne (za wyjatkiem jednak opiewajacych na tego rodzaju
wierzytelno$ci papieréw, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i 3), celem spowodowania by
proponowanie przez niego nabycia tych papieréw nie stanowito publicznego obrotu,
zawiadamia pisemnie Komisje Papierow Wartosciowych i Gield w terminie 7 dni
przed rozpoczeciem emisji (subskrypcji). Projekt rozporzadzenia w sposob
enumeratywny okresla, jakie informacje powinny znalezé si¢ w tresci takiego
zawiadomienia. Rodzaj tych informacji jest podyktowany potrzebami wynikajacymi z
realizacji ustawowych zadan KPWiG w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitatlowym.
Analogiczna konstrukcja, uzalezniajaca wylaczenie z publicznego obrotu od
uprzedniego spelnienia warunku powiadomienia Komisji, funkcjonowata juz pod
1zadami poprzednio obowigzujacej ustawy z dnia 22 marca 1991 r. - Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi i funduszach powierniczych (Dz.U. z
1994 r. Nr 58, poz. 239 z pézn. zm.), ktéra w art. 1 § 3 zawierala upowaznienie dla
Rady Ministréw pozwalajace na rozszerzenie na poziomie aktu wykonawczego
katalogu wyjatkéw od publicznego obrotu. Aktem tym bylo rozporzadzenie Rady
Ministréw z dnia 19 kwietnia 1994 1. w sprawie okreslenia przypadkéw, w ktérych




proponowanie nabycia papieréw warto§ciowych nie stanowi publicznego obrotu, oraz
warunkow, jakie w takich przypadkach musza by¢ spetnione (Dz.U. Nr 53, poz. 217 i
Nr 139, poz. 748). Zgodnie z § 1 pkt 5 w/w rozporzadzenia, nie stanowilo publicznego
obrotu proponowanie nabycia papieréw wartosciowych emitowanych w serii, o
terminie realizacji praw krotszym niz rok; § 2 w/w rozporzadzenia okreslal natomiast
tre$é stosownego zawiadomienia kierowanego przez emitenta do Komisji.

Projekt rozporzadzenia nie jest sprzeczny z wymogami okreslonymi w dyrektywach
Unii Europejskie;j.

W zwiazku z wejsciem w Zycie rozporzadzenia nie przewiduje si¢ ujemnych skutkow
dla Budzetu Panstwa.



Projekt

Rozporzadzenie
Rady Ministrow
zdnia................ 1998 .

w sprawie okreSlenia terminu waznosci prospektu, terminu, w ktorym po
opublikowaniu prospektu 1 jego skrotu moze rozpoczaé si¢ sprzedaz lub subskrypcja
papierow wartosciowych, wymaganej liczby prospektow oraz miejsca, termindw i
sposobow udostepniania do publicznej wiadomosci prospektu 1 jego skrotu

Na podstawie art. 75 ustawy z dnia 21sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 1 Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r.
Nr ..., poz... ) zarzadza sig¢, co nastepuje:

§ 1.1. Termin waznosci prospektu, z zastrzezeniem ust. 2, 3, 4, 51 6 wynosi 4 miesigce
od daty dopuszczenia papierow wartosciowych do publicznego obrotu lub ztozenia
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 63 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 1 Nr 141, poz.
945 oraz z 1998 r. Nr ...... , poz.....) zwanej dalej "ustawg", nie dtuzej jednak niz do
dnia zakonczenia sprzedazy lub subskrypcji.

2. W przypadku, gdy wprowadzanie papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu
nie jest potaczone z przeprowadzeniem sprzedazy lub subskrypcji, termin waznosci
prospektu wynosi 2 miesiace od daty dopuszczenia papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu lub ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 63 ustawy.

3. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje, termin waznosci prospektu w
czesci dotyczacej oferowanych akcji uptywa z ostatnim dniem terminu okreslonego do
dokonania zamiany lub w dniu, w ktorym wszystkie obligacje zostang zamienione na
akcje lub wykupione, o ile dziefi ten przypada wczesniej.

4. W przypadku, gdy przeprowadzenie sprzedazy lub subskrypcji potaczone jest z
nabyciem uprawnien, ktore maja by¢ realizowane po zakonczeniu sprzedazy lub
subskrypcji, termin waznosci prospektu w czgsci dotyczacej oferowanych uprawmien,
wynosi 12 miesiecy.

5. W przypadku laczenia si¢ spolek, termin waznosci prospektu uptywa z dniem
wykreslenia z rejestru handlowego spotki przejete;.

6. W przypadku, gdy prospekt emisyjny nie okresla ceny emisyjnej lub ceny
sprzedazy, termin waznosci prospektu wynosi dwa tygodnie od daty udostgpnienia do
publicznej wiadomosci prospektu w trybie art. 80 ust. 1 pkt 2 ustawy.




7. W przypadku prospektu udostgpnianego po zakonczeniu subskrypc_u lub sprzedazy,
gdy wprowadzenie papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu nie _]est polaczone
z ich sprzedaza lub subskrypcja, a takie w przypadku, gdy emisja papieréw
wartosciowych kierowana jest do okreslonego nabywcy lub nabywcow termin
waznoSci takiego prospektu uptywa w dniu jego ogloszenia.

§ 2.1. Naklad prospektu powinien by¢ okreslony w liczbie wystarczajacej dla
przeprowadzenia danej sprzedazy lub subskrypcji, nie mniejszej jednak niz:

1) tysiac - gdy wprowadzenie papieréw wartosciowych do publicznego obrotu nie jest
polaczone z ich sprzedaza lub subskrypcja, a takze w przypadku, gdy emisja papierow
warto$ciowych kierowana jest do okreslonego nabywcy lub nabywcow,

2) dwa tysiace, w przypadku gdy liczba punktéw sprzedazy lub przyjmowania
zapisoéw nie przekracza 50,

3) cztery tysiace, w przypadku gdy liczba punktéw sprzedazy lub przyjmowania
zaplsow nie przekracza 100,

4) pigé tysiecy, w przypadku gdy liczba punktéw sprzedazy lub przyjmowania
zapisOw przekracza 100.

2. W przypadki prospcktu udostgpnianego po zakonczeniu subskrypql lub sprzedazy,
gdy wprowadzenie papieréw wartosciowych do publicznego obrotu nie Jest potaczone
z ich sprzedaza lub subskrypcja, a takze w przypadku, gdy emisja papieréw
warto$ciowych kierowana jest do okreslonego nabywcy lub nabywcow liczba takich
prospektow wynosi co najmniej 200 sztuk. W innych przypadkach ‘liczba takich
prospektow wyn031 nie mniej niz 200 albo:

1) nie mmej niz 300 w przypadku, gdy liczba punktow sprzedazy lub przyjmowania
ZapisOw nie przekracza 100,

2) nie mniej niz 500 w przypadku, gdy liczba punktow sprzedazy lub przyjmowania
zapisOw przekracza 100. ,

§ 3. Udostqpmeme prospektu, w okresie jego waznosci, do publicznej wiadomosci
nastgpuje poprzez wylozenie go w siedzibie emitenta, domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dzialalno$¢ maklerska oferujacego papiery wartosciowe oraz w
punktach obstugi klienta doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dzialalnoéé
maklerska bioracych udziat w sprzedazy lub subskrypc;ji.

§ 4. Udostgpnienie prospektu i jego skrotu powinno nastapi¢ réwnoczesnie, co
najmniej na dwa tygodnie przed rozpoczgciem sprzedazy lub subskrypcji.

§ 5. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Prezes Rady Ministrow




Uzasadnienie

Przedstawiany projekt rozporzadzenia jest wykonaniem delegacii zawartej w
ustawie z dnia 21 sierpnia 1997r.- Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz.754 i Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r. Nr
poz....).

Niniejsze rozporzadzenie okresla wymogi dotyczace terminu waznosci
prospektu biorac pod uwagg charakter dokonywanej czynnosci zwiazanej z emisja, czy
tez wprowadzeniem papieréw wartosciowych do publicznego obrotu.

W rozporzadzeniu okreslono rowniez naklad prospektu uzalezniajac te wielkosé
od liczby punktéw sprzedazy lub przyjmowania zapiséw, majac na celu zapewnienie
inwestorom dostgpu do informacji zwiazanych z papierami warto$ciowymi danego
podmiotu.

Wydane rozporzadzenie nie spowoduje ujemnych skutkow dla Skarbu Panstwa.

Niniejszy akt nie stoi w sprzecznosci z regulacjami Unii Europejskie;.

ceiy



Projekt .

ROZPORZADZEI,\TIE
RADY MINISTROW
Z Ana coeeeeeeeeeeeeeeeaeannn r.

w sprawie okre$lenia wzoru zawiadomienia o zamiarze nabycia akji spétki
publicznej oraz sposobu dokonywania tego zawiadomienia

Na podstawie art. 149 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi (Dz. U. z 1997 r. Nr 118, poz.754 oraz z 1998 r.
Nr ...), zarzadza sig, co nastepuje:

§ 1. Okresla si¢ wzér zawiadomienia o zamiarze nabycia akcji spétki publiczne;
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50%
ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcy zatacznik do
niniejszego rozporzadzenia. '

- § 2. Zawiadomienie, o ktérym mowa w § 1 jest dokonywane poprzez przekazanie
do Komisji Papieréw Wartociowych i Gield pisma w jezyku polskim, o treci
okreslonej zgodnie z wzorem stanowijcym zalacznik do zarzadzenia, osobiécie
przez osob¢ zamierzajaca naby¢ akcje, zwana dalej "zawiadamiajacym”, jej
peinomocnika, lub za podrednictwem poczty - w formie przesytki kurierskie;.

§ 3. Dokonanie zawiadomienia nastgpuje 2z zachowaniem poufnosci
przekazywanych informaciji. ' -

§ 4. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uplywie 14 dni od dnia ogloszenia




Zatacznik do rozporzadzenia
Rady Ministréw
z dnia ......... 1997 ...

ZAWIADOMIENIE O ZAMIARZE NABYCIA AKCJI SPOLKI PUBLICZNE]

1. Oznaczenie zawiadamiajacego:

......................................................................................................................................
.......................................................................................................................................

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

(imig i nazwisko, miejsce zamieszkania lub nazwa/firma i siedziba oraz adres)

2. Oznaczenie podmiotu dominujacego wobec zawiadamiajacego, zwanego dalej
"podmiotem dominujacym", ze wskazaniem cech tej dominacji (w przypadku
zaistnienia przestanki okreslonej w art. 149 ust. 4 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
1. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz.
754 1 Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r. Nr ...), zwanej dalej "ustaw3":

.......................................................................................................................................
.......................................................................................................................................
.......................................................................................................................................
......................................................................................................................................

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

......................................................................................................................................
......................................................................................................................................

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

(w szczegdlnosci: ich emitent, rodzaj, seria i ewentualne uprzywilejowanie)

4. Podstawa prawna i tryb zamierzonego nabycia:

(rodzaj czynnosci prawnej w wyniku, ktdrej nastapi nabycie ze wskazaniem, czy
nabycie nastgpi: w obrocie pierwotnym, w drodze publicznej subskrypcji akeji
nowej emisji, w wykonaniu prawa poboru akcji nowej emisji, w obrocie wtérnym
na rynku gietdowym lub na regulowanym rynku pozagieldowym, w wykonaniu
umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowa, w wyniku wezwania, w
przypadkach okreslonych w art. 86 ust. 4, art. 151 ustawy)



5. Data zamierzonego nabycia akcji, lub termin, w jakim zawiadamiajacy zamierza
NADYWAC AKCJE: cuveurrrereererraneereesesrrssesesssioeseessessssensssssssssnsnssncessensncanas

6. Liczba akcji spétki, jaka zawiadémiajqcy ma zamiar 0abyé: ...eerereeeaereneaenes

7. Procentowy udzial akcji, ktére zawiadamiajacy ma zamiar naby¢, w kapitale
akcyjnym spotki: ..............

8. Liczba gloséw z akcji, ktdre zawiadamiajacy ma zamiar nabyé: ....ccceenccncee.

9. Procentowy udziat gloséw z akcji, ktére zawiadamiajacy ma zamiar naby¢, w
ogblnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu: .................

10. Liczba aktualnie posiadanych przez zawiadamiajacego akcji spotki: ......ccoeuenencnc.

11. Procentowy udzial w kapitale akcyjnym aktualnie posiadanych przez
zawiadamiajacego akcji spotkis ....cuvueneneeee.

12 .Liczba gloséw z aktualnie posiadanych przez zawiadamiajacego akcji spétki:

..........................

13. Procentowy udziat gtoséw z aktualnie posiadanych przez zaw.iadamiajqcego
akejt spétki, w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu: .................

14. Liczba akcji spétki, jaka zawiadamiajacy 051qgn1e po zamierzonym nabyciu akcji
spolkl ............................

15. Procentowy udziat akcji , ktére zawiadamiajacy bedzie posiadat po nabyciu
akcji spdtki, w jej kapitale akcyjnym: Z............

16. Liczba gloséw z akcji spdtki, jaka zawiadamiajacy bedzie posiadal po nabyciu
akcji spOIKi: e

17. Procentowy udzial gloséw z akeji, jaki zawiadamiajacy bedzie posiadat po
nabyciu akeji spétki, w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu: .................

18. Liczba aktualnie posiadanych przez podmiot dominujacy akeji spdtki (tacznie z
liczba akcji posiadanych przez zawiadamiajacego): ....ocovveeeeueerenece..

19. Procentowy udziat w kapitale akcyjnym aktualnie posiadanych przez podmiot
dominujacy akcji spotki (facznie z udzialem posiadanym przez zawiadamiajacego):

------------------




20. .Liczba gtoséw z aktualnie posiadanych przez podmiot dominujacy akcji spétki
(tacznie z liczbg gloséw z akcji posiadanych przez zawiadamiajacego): ...

21. Procentowy udzial gloséw z aktualnie posiadanych przez podmiot dominujacy
akcji spétki, w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu (facznie z udziatem
posiadanym przez zawiadamiajacego): ................

22. Liczba akeji spotki, jaka podmiot dominujacy osiagnie po zamierzonym nabyciu
akcji spétki przez zawiadamiajacego (facznie z liczba akcji, jaka osiagnie
zawiadamiajacy): ccovvveverennnnce..

23. Procentowy udzial akcji, jaki podmiot dominujacy bedzie posiadat po
zamierzonym nabyciu akcji spétki przez zawiadamiajacego, w jej kapitale akcyjnym
(facznie z udziatem, jaki bedzie posiadat Zamawiajacy): .......co.......

24. Liczba gloséw z akeji spdtki, jaka podmiot dominujacy bedzie posiadat po
zamierzonym nabyciu akcji spotki przez zawiadamiajacego (facznie z liczby gloséw,
jaka bedzie posiadat zawiadamiajacy): .....oeeeeeenn.....

25. Procentowy udziat gloséw z akeji, jaki podmiot dominujacy bedzie posiadat po
zamierzonym nabyciu akcji spétki przez zawiadamiajacego, w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu (facznie z udziatem, jaki bedzie posiadat
zawiadamiajacy): .....u........ '

26. Podpis zawiadamiajacego (w przypadku, gdy jest on  osobg fizyczng):

................................

27. Imig¢ i nazwisko, miejsce zamieszkania, adres oraz podpis osoby lub oséb
uprawnionych do skladania i podpisywania oswiadczen w  imieniu
zawiadamiajacego (W przypadku, gdy zawiadamiajacy nie jest osobg fizyczng):

.......................................................................................................................................

................................

29. Imig i nazwisko, miejsce zamieszkania, adres oraz podpis osoby lub oséb
uprawnionych do skladania i podpisywania oswiadczeh w  imieniu
zawiadamiajacego (W przypadku, gdy zawiadamiajacy nie jest osoba fizyczng):

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------




UZASADNIENIE

Niniejszy projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji dla Rady Ministréw,
zawarte] w art.149 ust. 3 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz.574 i Nr 141, poz. 945 oraz z
1998 r. Nr ...).

Projekt rozporzadzenia okrefla, zgodnie z zakresem delegacji ustawowej, sposéb
dokonania zawiadomienia o zamiarze nabycia okreslonego pakietu akcji spdtki
publicznej oraz zakres informacji, jakie podmiot zglaszajacy zamiar nabycia ma
obowiazek przekazaé Komisji Papieréw Wartoéciowych i Gield.

Wejscie w zycie norm zawartych w przedstawionym projekcie nie spowoduje
jakichkolwiek wydatkéw z budzetu Panstwa, przedmiot regulacji niniejszego
zarzadzenia nie jest objety obowigzkiem badania pod kitem jego zgodnosci z
prawem Unii Europejskiej.



PROJEKT

Zarzadzenie
Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych i Gield

w sprawie sposobu prowadzenia przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych i Gield
ewidencji papieré6w wartoSciowych dopuszczonych do publicznego obrotu

Na podstawie art. 88 ust.2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945 oraz z
1998 1. Nr..., poz...), zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Ewidencji podlegaja nastepujace dane:

1) nazwa (firma), nazwa skrocona, siedziba i adres emitenta,

2) data podjgcia przez whasciwy organ emitenta decyzji o emisji papierow
wartosciowych oraz data rejestracji emisji ze wskazaniem sadu dokonujacego
tej rejestracii, .

3) rodzaj dopuszczonych do publicznego obrotu papieréw wartosciowych,

4) liczba oraz warto$é nominalna papieréw wartosciowych,

5) cena emisyjna lub cena sprzedazy papieréw wartosciowych oraz wartosé emisji
wedlug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, _

6) wskazanie praw 1 rodzaju $wiadczen wynikajacych z wyemitowanych
obligacji, .

7) rodzaj oraz termin wykoﬁania praw pochodnych,

8) data dopuszczenia papierow wartosciowych do publicznego obrotu oraz
wskazanie rynku notowan papieféw wartosciowych.

§ 2. Zmiany danych, o ktérych mowa w §1 podlegaja wpisowi do ewidencji.

§ 3. Wykreslenie papierow wartosciowych z ewidencji nastepuje w przypadku:

1) wykreslenia emitenta z wlasciwego rejestru osob prawnych,

2) niedojscia do skutku emisji akcji lub obligacii,

3) wykupu obligacji przez emitenta,

4) zgloszenia przez Komisj¢ Papierow Wartosciowych 1 Gield sprzeciwu w trybie
art.63 ust.3 ustawy z dnia - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945 oraz z 1998 r.
Nr..., poz...),



6) wygasniecia praw pochodnych,

7) uchylenia decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd zawierajacej jej
zgode na wprowadzenie papieréw warto$ciowych do publicznego obrotu.

§ 4. Dane, o ktérych mowa w § 11 § 2, oraz informacje o wykresleniu papieréw

warto$ciowych z ewidencji udostgpniane sa do publicznej wiadomosci w siedzibie
Komisji.

§ 5. Zarzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Przewodniczqcy Komisji

Papieréw Wartosciowych i Gietd




Uzasadnienie

Projekt Zarzadzenia Przewodniczacego Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield w sprawie sposobu prowadzenia ewidencji papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu stanowi wykonanie upowaznienia
zawartego w art. 88 ust. 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi ( Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945
oraz z 1998 r. Nr ...,poz....).

Projekt niniejszego zarzadzenia zastepuje obowiazujace na gruncie uchylonej
ustawy zarzadzenie z dnia 30 lipca 1991 r. w sprawie zasad i trybu prowadzenia
przez Komisj¢ papierow Wartoéciowych ewidencji papierow wartosciowych
wprowadzanych do publicznego obrotu ( M. P. Nr 26, poz. 183).

Projekt zarzadzenia reguluje tryb podejmowania przez Komisj¢ Papieréw
Wartosciowych i Gield czynnosci ewidencyjno - rejestracyjnych zwiazanych z
ewidencja papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.
Czynnosci te nie sa aktami administracyjnymi jednak pociagaja za soba skutki
prawne np. w postaci pobrania optaty ewidencyjnej, o ktorej mowa w Art, 20 ust.
2 ustawy, stad potrzeba regulacji trybu ewidencjonowania papierow
wartosciowych.

Ewidencja zgodnie z projektem obejmuje podstawowe dane o emitencie i jego
papierach wartociowych ( §1 ). Ewidencja ta jest Jawna (§4). Skreslenie
papieréw wartosciowych z ewidencji nastepuje w wypadkach wskazanych w § 3
tj. w wypadku utraty przez emitenta osobowosci prawnej lub w wypadku zmiany
stanu prawnego samych zaewidencjonowanych papieréw wartosciowych.

Projektowana regulacja nie wprowadza istotnych zmian w stosunku do
dotychczas obowiazujacego zarzadzenia, porzadkuje natomiast tryb zglaszania do
ewidencji papierdw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa, ktore z
mocy prawa dopuszczone sa do obrotu publicznego.

Projektowane zarzadzenie nie spowoduje ujemnych skutkow dla budzetu
Panstwa 1 nie jest sprzeczne z dyrektywami Unii Europejskie;j.



Projekt

Rozporzadzenie
Ministra Finansoéw
zdnia ...... 1998 1.

w sprawie okreSlenia trybu postgpowania w celu ochrony informacji stanowiacych
tajemnice zawodowa oraz informacji poufnych w domach maklerskich, bankach
prowadzacych dzialalngs¢ maklerskqi bankach prowadzqcych rachunki papierdw
warto$ciowych oraz zapewnienia nadzoru nad przeplywem i wykorzystamem tych
informaciji.

Na podstawie art.60 ust.2 pkt 2 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754, Nr 141, poz. 945 oraz z
1998r Nr ...) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Ilekro¢ w niniejszym rozporzadzeniu jest mowa o domu maklerskim
postanowienia rozporzadzenia stosuje si¢ roéwniez do bankdéw prowadzacych
dziatalno§¢ maklerska i bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych w
zakresie tych dzialalnosci.

§ 2.1. Dom maklerski zobowiazany jest opracowaé i wdrozy¢ pisemne procedury
okreslajace tryb postgpowania w celu ochrony informacji poufnych i stanowxqcych
tajemnice zawodowa.

2. Procedury, o ktorych mowa w ust. 1, powinny w sposob wystarczajacy zapobiegac
wykorzystywaniu informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa.

§ 3. Procedury, o ktorych mowa w § 2 powinny okreslaé w szczegdlnosci:

1) sposéb postepowania z dokumentami lub innymi no$nikami informacji
zawierajacymi informacje poufne lub stanowiace tajemnicg¢ zawodowa,

2) zasady wydzielenia komorek organizacyjnych domu maklerskiego oraz zasady
ograniczenia dostgpu pracownikéw do pomieszczen domu maklerskiego 1 jego
systemu informatycznego,

3) warunki i tryb czasowego przeniesienia pracownika do pracy w innej komorce
organizacyjnej domu maklerskiego,

4) warunki i tryb przekazywania informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice
zawodowa do innej komorki organizacyjnej domu maklerskiego,

5) warunki i tryb prowadzenia dzialalnosci polegajacej na nabywaniu lub sprzedazy
papierow warto$ciowych przez osoby majace dostgp do informacji poufnych lub
stanowiacych tajemnicg zawodowa na rachunek wlasny, na rachunek domu



maklerskiego lub na rachunek klientéw domu maklerskiego, ktérzy podpisali umowe o
zarzadzanie cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie,
6) warunki i tryb udzielania rekomendacji przez pracownikéw domu maklerskiego,

7) warunki 1 tryb otwierania oraz prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych i
rachunkéw pieni¢znych dla oséb majacych dostgp do informacji poufnej lub
stanowiacej tajemnicg zawodowa, a takZe ustanawiania pelnomocnictw do
dokonywania czynnosci zwiazanych z tymi rachunkami,

8) warunki 1 tryb ustanawiania pelnomocnictw dla os6b majacych dostep do informacj;
poufnej lub stanowiacej tajemnicg zawodowa do dokonywania czynnosci zwiazanych
z rachunkami papieréw wartosciowych i rachunkami pienieznymi os6b trzecich,

9) warunki i tryb prowadzenia listy restrykcyjnej i listy obserwacyijnej, o ktérych
mowa w § 7 1 § 8, wpisywania papieréw wartosciowych na te listy oraz tryb
udostgpniania listy restrykcyjnej pracownikom domu maklerskiego.

§ 4.1. Dokumenty poufne lub dokumenty zawierajace tajemnice zawodowa, projekty
takich dokument6éw oraz ich kopie, a takze inne nosniki informacji zawierajace takie
informacje moga by¢ udostepniane wylacznie upowaznionym pracownikom lub
osobom upowaznionym na podstawie odrgbnych przepisow.

2. Wszystkie dokumenty oraz inne no$niki informacji powinny by¢ zabezpieczone w
taki sposob, aby niemozliwy byl dostep do nich przez osoby nieupowaznione.

3. Dokumenty poufne lub dokumenty zawierajace tajemnice zawodowa, projekty
takich dokumentéw oraz ich kopie powinny by¢ identyfikowane za pomoca oznaczen
kodowych.

4. Oznaczenia kodowe powinny by¢ wprowadzone w taki sposéb, aby uniemozliwié
osobom nieupowaznionym okreslenie, jakiego klienta lub emitenta dotyczy dany
dokument lub informacja. -
5. Zabronione jest wynoszenie  dokumentéw  poufnych  lub dokumentéw
zawierajacych tajemnicg zawodowa, projektow takich dokumentéw oraz ich kopii lub
innych nosnikéw  informacji ~ zawierajacych informacje poufne lub tajemnice
zawodowa poza pomieszczenia danej komorki organizacyjnej lub pomieszczenia
domu maklerskiego bez odpowiedniego upowaznienia.

6. W kazdej komodrce organizacyjnej powinna by¢ wyznaczona osoba odpowiedzialna
za przechowywanie dokumentdéw lub innych no$nikoéw informacii.

§ 5. Dom maklerski zobowiazany jest wydzieli¢ odrebne pomieszczenia dla komérek
organizacyjnych domu maklerskiego, w ktorych dostepne sa informacje poufne lub
stanowiace tajemnice zawodowa.

§ 6.1. Pracownikowi czasowo przeniesionemu do pracy w innej komorce
organizacyjnej domu maklerskiego moga by¢ przekazane informacje poufne lub
stanowiace tajemnice zawodowa wylacznie w zakresie niezbgdnym do wykonywania
obowiazkéw stuzbowych przez tego pracownika.

2. Informacje poufne lub stanowiace tajemnice zawodowa moga byé przekazane do
innej komorki organizacyjnej domu maklerskiego wylacznie w zakresie niezbednym
do wykonywania obowiazkéw stuzbowych przez pracownikow tej komorki.



§ 7.1. Lista restrykcyjna jest tworzona w celu zapobiegania mozliwoéci wykorzystania
informacji poufnych do uzyskania korzy$ci majatkowych przez dom maklerski lub
osoby majace dostgp do tych informacji, a takze w celu zapobiegania mozliwosci
wykorzystania przez te podmioty informacji stanowigcej tajemnicg zawodowa, o ile
wykorzystanie tej informacji stwarzaloby mozliwo$¢ uzyskania przez te podmioty
pozycji uprzywilejowanej w stosunku do innych uczestnikéw rynku.

2. Na listg restrykcyjna wpisuje si¢ papiery wartosciowe, ktére sa wykluczone z
transakeji kupna lub sprzedazy dokonywanych przez dom maklerski lub osoby majace
dostep do informacji poufnych lub informacji stanowiacej tajemnice zawodowa, o
ktorej mowa w ust. 1. :

§ 8.1. Lista obserwacyjna jest tworzona w celu kontrolowania transakcji kupna i
sprzedazy papieréw warto$ciowych dokonywanych przez osoby mogace wejsé w
posiadanie informacji poufnych lub informacji stanowiacej tajemnice zawodowg, o
ktorej mowa w § 7 ust. 1.

2.Papiery wartoSciowe wpisane na liste obserwacyjna nie sa wykluczone z transakcji
kupna lub sprzedazy.

3.Lista obserwacyjna jest poufna.

§ 9.1. W celu zapewnienia nadzoru nad przeplywem i wykorzystaniem informacji
poufnych lub stanowiacych tajemnicg zawodowa dom maklerski - utworzy jedno- lub
wieloosobowe stanowisko inspektora nadzoru.

2. Inspektor nadzoru podlega zarzadowi domu maklerskiego, z zastrzezeniem ust. 3 i
ust. 4. : '

3. W banku prowadzacym dzialalnos¢ maklerska inspektor nadzoru podlega
kierownikowi jednostki organizacyjnej prowadzace;j ta dzialalnos¢.

4. W banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych inspektor nadzoru
podlega kierownikowi jednostki organizacyjnej prowadzacej ta dzialalnosé. '

§ 10. Inspektor nadzoru zobowiazany jest do podejmowania czynnosci majacych na
celu ochrong informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa, czynnosci
zmierzajacych do wykrycia przypadkéw ujawniania lub wykorzystywania tych
informacji oraz podejmowania innych dzialan okreslonych niniejszym zarzadzeniem.

§ 11. Do obowiazkéw inspektora nadzoru nalezy w szczegolnosci:

1) sporzadzanie i prowadzenie odrgbnych rejestréow dokumentéw lub innych nosnikéw
informacji, ktére zawieraja informacje poufne lub stanowiace tajemnice zawodowa.

2) sporzadzanie i prowadzenie rejestréw osob, ktore maja dostep do informacji
poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa ze wskazaniem rodzaju i przedmiotu
informacji oraz komoérki organizacyjnej, w ktorej ta informacja sie znajduje.

3) kontrolowanie i nadzorowanie przestrzegania przez pracownikow i osoby majace
dostgp do informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa procedur, o
ktorych mowa w § 2,

2) prowadzenie listy restrykcyjnej,

3) prowadzenie listy obserwacyjnej,

4) nadzor nad przechowywaniem i zabezpieczeniem dokumentéw i innych nosnikéw
informacji, o ktérych mowa w § 4,




5) kontrolowanie prawidlowosci zabezpieczenia baz danych,

6) kontrolowanie, czy osoby majace dostep do informacji poufnych lub stanowiacych
tajemnicg zawodowa nie wykorzystuja tych informacji przy prowadzeniu dzialalnosci
polegajacej na nabywaniu lub sprzedazy papieréw wartosciowych,

7) prowadzenie rejestru zlecen 0séb majacych dostep do informacji poufnych lub
informacji stanowiacej tajemnice zawodowa, o ktérej mowa w § 7 ust.l oraz
kontrolowanie tych zlecen w celu stwierdzenia, czy zlecenia te dotycza papieréw
wartosciowych wpisanych na liste restrykcyjna,

8) kontrolowanie zlecen dotyczacych papieréw warto$ciowych wpisanych na liste
obserwacyjna skladanych przez osoby mogace wejsé w posiadanie informacji
poufnych lub informacji stanowiacej tajemnice zawodowa, o ktorej mowa w § 7 ust. 1,
w celu wykrycia przypadkéw wykorzystywania tych informacji

§ 12. Inspektor nadzoru ma prawo wstgpu do wszystkich pomieszczefi domu
maklerskiego, a takie wgladu do wszystkich dokumentéw i innych nos$nikow
informacji oraz systemu informatycznego domu maklerskiego.

§ 13.1. Kierownik komorki organizacyjnej domu maklerskiego informuje inspektora
nadzoru o czasowym przeniesieniu pracownika do innej komérki organizacyjnej oraz
celu jego przeniesienia.

2. Kierownik komoérki organizacyjnej, do ktdrej pracownik zostal czasowo
przeniesiony, prowadzi rejestr informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice
zawodowa udostgpnionych temu pracownikowi.

. § 14.1. Kierownik komoérki organizacyjnej domu maklerskiego informuje inspektora
nadzoru o przekazaniu informacji poufnej lub stanowiacej tajemnice zawodowg innej
komorce organizacyjnej oraz celu jej przekazania. .
2. Kierownik komoérki organizacyjnej, ktorej zostata przekazana informacja poufna lub
stanowiaca tajemnicg zawodowa prowadzi rejestr tych informaci.

§ 15. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Minister Finansow



UZASADNIENIE

Przedstawiony projekt rozporzadzenia okresla tryb postepowania doméw maklerskich,
bankow prowadzacych dzialalnoé¢ maklerska i bankéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych w celu ochrony informacji poufnych i informacji
stanowiacych tajemnic¢ zawodowa oraz tryb postgpowania tych podmiotéw w celu
zapewnienia nadzoru nad przeplywem i wykorzystaniem tych informacji.

Rozporzadzenie zobowiazuje w/w podmioty do opracowania i wdrozenia pisemnych
procedur postgpowania w celu ochrony informacji poufnych i stanowiacych tajemnice
zawodowa dotyczacych m.in.:

1) sposobu postgpowania z dokumentami lub innymi noénikami informacji
zawierajacymi informacje poufne lub stanowiace tajemnice zawodowa,

2) zasad wydzielenia komoérek organizacyjnych domu maklerskiego oraz
indywidualnego poziomu dostgpu pracownikéw do pomieszczeni domu maklerskiego i
jego systemu informatycznego,

3) zasad przeplywu informacji poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa
pomigdzy komérkami organizacyjnymi domu maklerskiego,

4) warunkéw i trybu prowadzenia listy restrykcyjnej i listy obserwacyjnej oraz
wpisywania papieréw wartosciowych na te listy,

5) warunkéw i trybu prowadzenia dzialalnosci polegajacej na nabywaniu lub
sprzedazy papieréw wartosciowych przez osoby majace dostep do informacji
poufnych lub stanowiacych tajemnice zawodowa.

Rozporzadzenie nakiada na w/w podmioty obowiazek utworzenia stanowiska
inspektora nadzoru oraz okresla czynnoici, jakie powinny byé przez niego
podejmowane w celu zapewnienia ochrony informacji poufnych lub stanowiacych
tajemnic¢ zawodowa.

Do podstawowych obowiazkéw inspektora nadzoru naleza m.in.:

1) sporzadzanie i prowadzenie odrgbnych rejestréw dokumentéw Iub innych no$nikow
informacji, ktore zawieraja informacje poufne lub stanowiace tajemnice zawodowa
oraz odrgbnych rejestrow osob, ktdre maja dostep do tych informacji,

2) prowadzenie rejestru zlecefi os6b majacych dostep do informacji poufnych lub
stanowiacych tajemnice zawodowa,

3) kontrolowanie i nadzorowanie przestrzegania przez osoby majace dostep do
informacji poufnych lub stanowiacych tajemnicg zawodowa procedur obowiazujacych
w w/w podmiotach,

4) prowadzenie listy restrykcyjne;j i listy obserwacyjne;.

Niniejsze rozporzadzenie nie powoduje ujemnych skutkéw dla budzetu panistwa.
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Pan Aleksander Proksa
Sekretarz Rady Ministréw

Opinia o zgodnosci projektu ustawy o zmianie ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami warto$ciowymi, z prawem Unii Europejskiej, wyrazona na
podstawie art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 8 sierpnia 1996 r. o Komitecie
Integracji Europejskiej (Dz. U. Nr 106, poz. 494) przez Przewodniczacego
Komitetu Integracji Europejskie;j. .

: . gD/&A/Lﬂ/ L? %&JC,

W zwiazku z przediozonym projektem ustawy (pismo nr RM-10-6-98) pozwalam sobie
wyrazi¢ nastepujaca opinie: :

I. Przedstawiony do zaopiniowana projekt regulacji dotyczy zmiany ustawy z dnia 21
sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr
106, poz. 494), ktéra weszta w zycie w dn. 4 stycznia 1998 r.

II. Kwestie obrotu papierami wartosciowymi sg regulowane prawem europejskim
zaréwno pierwotnym, jak i pochodnym. Prawo traktatowe reguluje obrét papierami
wartosciowymi w  spos6b posredni, poprzez przepisy dotyczace swobodnego
przeptywu kapitahu. Przepisy te mieszcza sie w rozdziale [V T ytutu III Trzeciej Czesci



Traktatu Ustanawiajacego Wspolnote Europejska. Zgodnie z jego art. 73a z dniem 1
stycznia 1994 r. przepisy art. 67 — 73 Traktatu przestaly obowiazywaé; obecnie
wilasciwe sq w tym wzgledzie przepisy zawarte w art. 73b — 73h Traktatu.

Natomiast w zakresie prawa pochodnego do panstw czlonkowskich adresowane sq
liczne dyrektywy, regulujace obrot papierami wartosciowymi:

Dyrektywa Rady 79/279/EWG z 5 marca 1979 r. w sprawie koordynacji warunkéw
dopuszczania papieréw wartosciowych do notowan urzedowych na gieldzie
papieréw warto$ciowych mieszczacej si¢ lub dziatajacej w panstwie cztonkowskim
(Dz. Urz. WE nr L 66, 16. 3. 79),

Dyrektywa Rady 80/390/EWG z 17 marca 1980 r. w sprawie koordynacji
warunkOw wystawiania, kontroli i rozpowszechniania prospektu, ktéry jest
publikowany dla dopuszczania papieréw warto$ciowych do urzedowych notowan
na gietdzie papieréw wartosciowych (Dz. Urz. WE nr L 100, 17. 3 .80),

Dyrektywa Rady 82/121/EWG z 15 lutego 1982 r. w sprawie regularnych
informacji. jakie publikuja spotki, ktorych akcje dopuszczone sa do urzedowych
notowan na gietdzie papierow wartosciowych (Dz. Urz. WE nr L 48, 20. 02. 82),

Dyrektywa Rady 85/611/EWG z 22 marca 1988 r. w sprawie koordynacji
przepiséw prawnych i administracyjnych dotyczacych okreslonych przedsigwzigé
inwestycyjnych w papiery wartosciowe (Dz. Urz. WE nr L 375, z 31. 12. 85),

Dyrektywa Rady 88/627/EWG z 12 grudnia 1988 r. o informacji publikowanej przy
nabywaniu albo zbywaniu znacznego udzialu w spotce notowanej na gietdzie (Dz.
Urz. WE nr L 348, 17. 12. 88), i

Dyrektywa Rady 89/298/EWG z 17 kwietnia 1989 r. w sprawie koordynacji

warunkoéw sporzadzania, kontroli i rozpowszechniania prospektu, publikowanego
w wypadku publicznej oferty papieréw wartosciowych (Dz. Urz. WE nr L 124, 5.
05. 89),

Dyrektywa 89/592/EWG z 13 listopada 1989 r. w sprawie koordynacji przepisow
dotyczacych transakcji handlowych z wykorzystywaniem gietldowych informacji
poufnych (Dz. Urz. WE nr L 334, 18. 11. 89), '

Dyrektywa Rady 93/22/EWG z 10 maja 1993 r. o ustugach w dziedzinie papieréw
wartosciowych (Dz. Urz. WE nr L 141, 16. 11. 93),

Dyrektywa Rady (93/6/EWG) z 15 marca 1993 r. o wlasciwym wyposazeniu w
kapital wlasny przedsigbiorstw emitujacych papiery wartosciowe i instytucji
kredytowych (Dz. Urz. WE nr L 141, 16. 11. 93).




II. Opiniowany projekt regulacji jest jedynie czesciowo objety zakresem regulacji
prawa europejskiego. Nie s3 objete tym zakresem np. stanowigce znaczna czesé
opiniowanego projektu przepisy kompetencyjne i delegacyjne, rozstrzygajace o
podmiocie okreslajacym wzory wnioskow, zawiadomien i sprawozdan.

’ IV. W odniesieniu jednak do tej czgsci opiniowanego projektu, ktéra jest objeta
zakresem regulacji wspolnotowej nalezy stwierdzi¢, iz projektowany art. 61 ust. 2
ustawy przewidujacy coroczne okreslanie przez Ministra Finanséw, w drodze
rozporzadzenia, maksymalnej warto$ci emitowanych przez podmioty zagraniczne
papier6w wartosciowych, ktére moga by¢ wprowadzane do publicznego obrotu, jest
niezgodny z art. 73b Traktatu Ustanawiajacego Wspolnote Europejska,
wprowadzajacym zakaz wszelkich ograniczen przeptywu kapitatu. Wyjatki od tego
zakazu przewidziane sa w art. 73c¢ - 73f Traktatu. Okolicznosci, jakie w mysl
projektowanego art. 61 ust. 2 zdanie drugie ustawy, mialby bra¢ pod uwage Minister
Finanséw przy ograniczaniu emitowania papieréw wartosciowych przez podmioty
zagraniczne, w szczegllnosci przez podmioty majace siedzibe w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej, nie sa przewidziane w zakresie wspomnianych
wyjatkow, okreslonych w.art. 73¢ — 73f Traktatu Ustanawiajacego Wspdlnote
Europejska.

V. W konkluzji stwierdzam, ze przedstawiony projekt ustawy o zmianie ustawy
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi jest niezgodny z prawem
europejskim
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Pani Zofia Bielecka
Zastgpca Przewodniczacego
Komisji Papieréw Warto$ciowych




Warszawa, 1998.03.12.
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W nawiazaniu do pisma Pana Marszatka z dnia 4 marca 1998r.
Nr MG-14-4/98 w sprawie niezgodno$ci przepisu art. 61 ust. 2 przedstawionego
Sejmowi RP projektu ustawy o zmianie ustawy - Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi z prawem Unii Europejskiej, uprzejmie przedkladam
stanowisko wyjasniajace powyzszg kwestig.

Niezgodno$¢ art. 61 ust. 2 projektu ustawy o zmianie ustawy - Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi ma charakter szczegOlny.
Brzmienie tego przepisu wynika z wprost z treci umowy migdzynarodowej o
przystapieniu Rzeczypospolitej Polskiej do struktur OECD, a konkretnie z -
brzmienia Zalacznika A - ,Lista liberalizacji przeplywow kapitalowych”
(Lista A, pkt IV - ,Operacje w zakresie papierow wartosciowych na rynkach
kapitalowych”) do Decyzji Rady z dnia 12 grudnia 1961 r. przyjmujacej Kodeks
Liberalizacji Przeptywéw Kapitalowych, stanowiacego integralng czgsé
Stanowiska Rzadu Polskiego o zaakceptowaniu przez Rzeczpospolita Polska
zobowiazan wynikajacych z czionkostwa w Organizacji Wspolpracy
Gospodarczej i Rozwoju z dnia 1 lipca 1996 r.

Zgodnie z trés’cial wymienionego Zalacznika A, wylaczenie wymogu
catkowitej liberalizacji dotyczy m.in.:

,Dokonywania w trybie ofert publicznych emisji zagranicznych papierow
warto$ciowych na krajowym rynku polskim.



Zastrzezenie: Wylaczenie to nie dotyczy emisji papieréw wartosciowych
(wlaczajac papiery wartosciowe emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania) dokonywanych w drodze oferty publicznej do wysokosci
200 milionéw ECU tlacznie. Wylaczenie to przestanie obowiazywaé w dniu
31 grudnia 1998 r.”

Majac powyzsze na uwadze, nalezy stwierdzi¢, ze art. 61 ust. 2 projektu
ustawy o zmianie ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi jest w pelni zgodny z trescia obowiazujacej umowy
migdzynarodowej. Ze wzgledu na fakt czasowego ograniczenia jego
obowiazywania (do dnia 31 grudnia 1998 r.), sprzeczno$é z prawem Unii
Europejskiej zostanie wyeliminowana. Sygnalizowana sprzecznosé z art. 73b
Traktatu o utworzeniu Wspélnoty Europejskiej ma obecnie tylko i wylacznie
charakter jezykowy - jako ze Rzeczpospolita Polska nie jest cztonkiem Unii.

W obecnej sytuacji, zgodnie z hierarchia zrédel prawa okreslonych w
art. 91 Konstytucji RP, nalezy uznaé priorytet obowigzujacej umowy
migdzynarodowej nad umowa, ktéra obowiazujaca nie jest. Nadto, wobec
czasowego ograniczenia obowiazywania omawianej normy, w kontekscie
kalendarium przystgpowania Rzeczypospolitej Polskiej do Unii Europejskiej,
wylaczona zostanie kolizja z regulacjami Unii.

Jednoczesnie cheiatbym podkreslié, ze analiza planéw prywatyzacyjnych
Rzadu na rok biezacy, uzasadnia celowos¢ ograniczenia w tym roku omawianej
wielkosci emisji zagranicznych papieréw wartosciowych. Nieograniczone
dopuszczenie emisji zagranicznych papieréw wartosciowych, zmniejszyloby
bowiem znacznie mozliwo$¢ realizacji zakladanych przez Rade Ministrow
planéw prywatyzacyjnych.

i
i

s
v

Tloczono z polecenia Marszalka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej
Skierowano do druku 17 marca 1998 r.
Cena- 1.8z -422% VAT




