Projekt

Rozporzadzenie
Ministra Finansow

z dnia 2002 r.

w sprawie zezwolenia ogolnego na uznawanie za aktywa stanowigce pokrycie rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych aktywow znajdujacych si¢ poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej.

Na podstawie art. 245 wust. 3 ustawy z dnia ............... o dziatalnosci
ubezpieczeniowej (Dz.U. Nr ........ , POZ. ........ ) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Zezwala si¢ na uznawanie za aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno -
ubezpieczeniowych aktywow znajdujacych si¢ poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, ktore spetniaja warunki okreslone w niniejszym rozporzadzeniu.

§ 2. Aktywa, o ktorych mowa w § 1, moga znajdowac sig:

1) w panstwach nalezacych do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,
lub

2) w panstwach nalezacych do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, lub

3) w innych panstwach, z ktérymi Rzeczpospolita Polska jest zwigzana umowami
0 popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, lub

4) w innych panstwach, ktorym agencja Standard and Poor’s Co. nadata
maksymalna kategori¢ inwestycyjna dla papieréw dlugoterminowych
mieszczaca si¢ w granicach AAA - BBB+ lub dla papierow wartosciowych
krétkoterminowych A1 — A2, lub

5) w innych panstwach, ktorym agencja Moody’s Investors Service Inc. nadata
maksymalna kategori¢ inwestycyjna dla papierow wartosciowych
dlugoterminowych mieszczaca si¢ w granicach Aaa - Baal.

§ 3. 1. Aktywami, o ktorych mowa w § 1, moga by¢ wylacznie nastgpujace aktywa:

1) dluzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez rzady i
banki centralne oraz organizacje migdzynarodowe, ktérych Polska jest
cztonkiem lub ktorych czilonkiem jest przynajmniej jedno z panstw
wymienionych w §2,

2) obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego,

3) akcje i obligacje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,

4) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne w instytucjach
wspolnego inwestowania,

5) depozyty bankowe,

6) naleznos$ci od reasekuratorow.

2. Dhuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, uznane za aktywa
powinny spetnia¢ ponizsze warunki:

1) papiery wartosciowe dlugoterminowe zostaly wyemitowane przez podmiot

zaliczony przez agencje Moody's Investors Service do kategorii inwestycyjnej

mieszczacej si¢ w granicach Aaa - Baal lub zostaly zaliczone przez agencije



Standard and Poor's Co. Do kategorii inwestycyjnej mieszczacej si¢ w granicach
AAA - BBB+,

2) papiery wartosciowe krotkoterminowe zostaly wyemitowane przez podmiot
zaliczony przez agencje Standard and Poor's Co. Do kategorii inwestycyjnej
mieszczacej si¢ w granicach Al - A2.

§ 4. Aktywa stanowiace pokrycie rezerw techniczno — ubezpieczeniowych moga
znajdowac si¢ w panstwach, w ktorych §rodkiem ptatniczym jest waluta, w ktorej
ustalone sa zobowiazania wynikajace z umowy ubezpieczenia, w przypadkach gdy
ryzyko, na pokrycie ktorego tworzone sa te rezerwy:

§5. 1.

1))

2)
3)

4)

dotyczy budynku albo budynku wraz z zawarto$cia, o ile zawartos¢ budynku
jest objeta ta sama umowa ubezpieczenia, a budynek ten znajduje si¢ poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej,

dotyczy pojazdu zarejestrowanego poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
wynika z wszelkich zdarzen zwiazanych z podr6za za granice Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli umowa ubezpieczenia zostala zawarta na okres do czterech
miesigcy,

wynika z umowy zawartej przez osobg majaca miejsce zamieszkania lub
siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j.

Laczna warto$¢ aktywow, o ktorych mowa w § 1, z wyjatkiem aktywow
okreslonych w § 4, nominowanych w jednej walucie obcej nie moze
przekracza¢ 5% warto$ci rezerw techniczno — ubezpieczeniowych, z
zastrzezeniem ust. 2 1 3.

Laczna wartos¢ aktywow, o ktorych mowa w § 1, z wyjatkiem aktywow
okreslonych w § 4, nominowanych w euro lub w walucie kraju nalezacego do
Europejskiej Unii Monetarnej, nie moze przekracza¢ 12% wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Laczna wartos¢ aktywow, o ktérych mowa w § 1, nie moze przekracza¢ wartosci 12%
warto$ci rezerw techniczno - ubezpieczeniowych tworzonych na pokrycie ryzyk
innych niz wymienione w § 4 niniejszego rozporzadzenia.

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 1-3, nie dotycza aktywow stanowiacych

naleznos$ci od reasekuratoréw, o ktérych mowa w § 3 ust. 1 pkt 6.

§ 6.

§7.

Traci moc rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 2000 r. w sprawie
zezwolenia ogdlnego na uznawanie za aktywa stanowiace pokrycie rezerw
techniczno - ubezpieczeniowych aktywoéw znajdujacych si¢ poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. Nr 121, poz. 1294).

Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2003 .

MINISTER FINANSOW



UZASADNIENIE

Ustawa z dnia......... o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej zawiera delegacje dla Ministra
wlasciwego do spraw instytucji finansowych do okreslenia w drodze rozporzadzenia
zezwolenia ogdlnego na uznawanie za §rodki stanowiace pokrycie rezerw techniczno -
ubezpieczeniowych aktywow znajdujacych si¢ poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j.

Niniejszym rozporzadzeniem Minister FinansoOw zezwala na uznawanie za aktywa
stanowiace pokrycie rezerw techniczno - ubezpieczeniowych aktywow znajdujacych sig
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej w przypadkach, gdy znajduja si¢ one w
panstwach charakteryzujacych si¢ niskim ryzykiem inwestycyjnym. Za takie Minister
Finansow uznaje:

. panstwa nalezace do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD),

= panstwa nalezace do Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOQG);

* inne panstwa, z ktorymi Rzeczpospolita Polska zwigzana jest umowami o popieraniu i
wzajemnej ochronie inwestycji lub;

* inne panstwa, ktérym agencja Standard and Poor’s Co. nadala maksymalna kategorig
inwestycyjna dla papierow dlugoterminowych mieszczaca si¢ w granicach AAA -
BBB+ lub dla papierow wartosciowych krotkoterminowych A1 — A2 lub,

" inne panstwa, ktorym agencja Moody’s Investors Service Inc nadala maksymalna
kategori¢ inwestycyjna dla papieréw dilugoterminowych mieszczaca si¢ w granicach
Aaa - Baal.

Minimalny rating w przypadku obu agencji odpowiada aktualnemu ratingowi
Polski w wymienionych kategoriach.

Agencje ratingowe Standard and Poor’s Co. oraz Moody’s Investors Service Inc sa
uznanymi na §wiecie, wyspecjalizowanymi instytucjami oceniajacymi zdolnos¢ i gotowos¢
emitenta do sptaty w okre§lonym terminie pozyczki zaciagnig¢tej w formie publicznie
wyemitowanego instrumentu dluznego. Doswiadczenie pokazuje, ze ocena nadana przez
wyzej wymienione agencje jest zawsze wiarygodna. Dotychczas obowiazujace zarzadzenie
Ministra Finansow z dnia 24 lutego 1997 r. w sprawie zezwolenia ogdlnego na lokatg
funduszy ubezpieczeniowych poza granicami kraju (M. P. Nr 13, poz. 108) réwniez
odwotuje si¢ do ocen wyzej wymienionych agencji. Podkresli¢ nalezy, ze w okresie jego
obowiazywania nie wystapily zadne nieprawidlowosci zwiazane z ulokowaniem funduszy
ubezpieczeniowych w papierach wartosciowych emitenta, ktory nie byl w stanie wywiazac
si¢ z zaciagnigtych przez siebie zobowigzan.

Kierujac si¢ zasadami ostroznosciowymi Minister Finansow ogranicza mozliwy
katalog aktywow do nastepujacych aktywow:

1) dluznych papierow warto$ciowe emitowanych lub gwarantowanych przez rzady i
banki centralne oraz organizacje migdzynarodowe, ktorych Polska jest cztonkiem lub
ktérych cztonkiem jest przynajmniej jedno z panstw wymienionych w §2,

2) obligacji emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego,

3) akgji 1 obligacji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,

4) jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych w instytucjach wspolnego
inwestowania,

5) depozytéw bankowych,

6) naleznosci od reasekuratorow.



Poza tym majac na wzgledzie bezpieczenstwo lokat w papiery warto$ciowe
ograniczono ich wachlarz do przypadkow, w ktorych spetniaja one ponizsze kryteria:

1)  papiery wartosciowe dlugoterminowe zostaly wyemitowane przez podmiot
zaliczony przez agencj¢ ratingowa Moody’s Investors Service Inc. do kategorii
inwestycyjnej mieszczacej si¢ w granicach Aaa - Baal lub zostaty zaliczone przez
agencj¢ ratingowa Standard and Poor’s Co. do kategorii inwestycyjnej mieszczace]
si¢ w granicach AAA - BBB+,

2) papiery wartosciowe krotkoterminowe zostaly wyemitowane przez podmiot
zaliczony przez agencje ratingowa Standard and Poor’s Co. do kategorii
inwestycyjnej mieszczacej si¢ w granicach Al - A2.

Minimalny rating w przypadku obu agencji odpowiada aktualnemu ratingowi
Polski w wymienionych kategoriach.

Kierujac si¢ zasadami dywersyfikacji ryzyka walutowego, Minister Finansow
postanowit, ze taczna warto$¢ aktywow za granica, nominowanych w danej walucie obcej
nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno —
ubezpieczeniowych. Warunek powyzszy nie dotyczy lokat nominowanych w Euro lub w
walucie kraju nalezacego do Unii Gospodarczo Walutowej, ktérych warto$¢ nie moze
przekracza¢ 12% wartosci aktywow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno -
ubezpieczeniowych.

Powyzsze rozwiazanie jest analogiczne do rozwiazan zastosowanych w niektorych
panstwach Unii Europejskiej (Portugalia, jako przyktad kraju strefy Euro oraz Dania, jako
przyktad spoza strefy) i wydaje si¢ by¢ najbardziej restrykcyjnym posrdéd rozwiazan
Unijnych.

W przypadkach, gdy ryzyko, na pokrycie ktorego tworzone sg rezerwy:
e dotyczy nieruchomosci znajdujacej si¢ poza granicami Rzeczypospolitej,
e dotyczy pojazdu zarejestrowanego poza granicami Rzeczypospolitej,
e obejmuje wszelkie zdarzenia zwiazane z podréza za granicg, jezeli umowa
ubezpieczenia zostala zawarta na okres do czterech miesiecy,
e wynika z umowy zawartej przez osobe majaca miejsce zamieszkania lub siedzibe
poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j.
powyzej wymienionych ograniczen walutowych nie stosuje sig, za§ w ich miejsce
wprowadza si¢ mozliwo$¢ umiejscowienia aktywow w kraju w walucie ktorego wyrazone
jest zobowiazanie z umowy ubezpieczenia.

Powyzej wymienione rozwiazanie jest zgodne z dyrektywami Unii Europejskiej i w
praktyce odpowiada definicji umiejscowienia ryzyka zawartej w dyrektywie
(88/357/EEC).

Biorac pod uwage dotychczasowa praktyke zagranicznych lokat zaktadow
ubezpieczen i1 niewystgpowanie problemow w tym zakresie Minister FinansOw uznal, ze
ubezpieczyciele dysponuja dostateczna wiedza 1 umiejetnosciami  bezpiecznego
inwestowania na rynkach migedzynarodowych. Fakt ten jest jednym z warunkéw
pomys$lnego wprowadzenia zasady pelnej wolnosci przeptywu kapitalu wynikajacego z
zasad Unii Europejskiej, do urzeczywistnienia ktorej zobowiazata si¢ strona Polska w
trakcie posiedzen screeningowych w wymienionej tematyce. W zwiazku z tym
wprowadzono limit 12% w odniesieniu do wartosci aktywow stanowiacych pokrycie



rezerw techniczno — ubezpieczeniowych tworzonych na pokrycie ryzyk innych niz
wymienionych w § 4 niniejszego rozporzadzenia a ktére moga znajdowaé si¢ poza
granicami Polski.

Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych zezwala na uznanie za $Srodki
stanowiace pokrycie rezerw techniczno - ubezpieczeniowych aktywow znajdujacych sig
poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zaktad ubezpieczen bedzie moégt nabywaé papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu w panstwach nalezacych do Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) oraz innych panstwach, z ktorymi Rzeczpospolita Polska zawarla umowy o
popieraniu i wzajemnej ochronie inwestycji, jezeli:

e papiery wartoS§ciowe dlugoterminowe zostaly zaliczone przez agencje ratingowa
Moody’s Investors Service Inc. do kategorii inwestycyjnej mieszczacej si¢ w
granicach Aaa - Baa3 lub zostaly zaliczone przez agencje ratingowa Standard and
Poor’s Co. do kategorii inwestycyjnej mieszczacej si¢ w granicach AAA - BBB-,

e papiery wartoSciowe krotkoterminowe zostaty zaliczone przez agencj¢ ratingowa
Moody’s Investors Service Inc. do kategorii inwestycyjnej mieszczacej si¢ w
granicach Prime 1 - Prime 3 lub zostaty zaliczone przez agencj¢ ratingowa Standard
and Poor’s Co. do kategorii inwestycyjnej mieszczacej si¢ w granicach Al - A3.

Zaktad ubezpieczen bedzie mogt lokowaé poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej nie wigcej niz 5% Srodkow stanowiacych pokrycie rezerw techniczno -
ubezpieczeniowych.

W zwiazku z wejsciem w zycie rozporzadzenia straci moc zarzadzenie Ministra
Finansow z dnia 24 lutego 1997 r. w sprawie zezwolenia ogdlnego na lokate funduszy
ubezpieczeniowych poza granicami kraju (Monitor Polski Nr 13, poz. 108).

Wejscie rozporzadzenia w zycie nie spowoduje bezposrednich skutkow dla budzetu
panstwa.





