Projekt

ROZPORZADZENIE
Ministra Finansow "

z dnia [T

w sprawie szczegolowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktorym
mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy z dnia ..... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. Nr ...,
poz. .....) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdzialll
Przepisy ogolne

§0L.0O. Rozporzadzenie okresla tres¢ i zakres informacji ujawninych w memorandum informacyjnym,
zwanym dalej "memorandum", w przypadku oferowania poprzez oferte publiczng lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

1) dtuznych papierdw wartoSciowych emitowanych przez panstwo cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita
Polska, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu
terytorialnego, migdzynarodowe instytucje publiczne, ktdrych cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego,

2) papierdw wartoSciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostki wtadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego,

3) akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego,

4) papierow wartoSciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24
kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. Nr 96, poz 873, z pozn.
zm.”), prowadzgce dziatalno$¢ statutowa w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub podmioty o
podobnym charakterze z siedziba w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — jezeli
$rodki z emisji bedg przeznaczone wytacznie na realizacje celow statutowych,

5) dtuznych papierow warto§ciowych emitowanych przez instytucje kredytowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim, w sposdb ciggly lub powtarzajacy sig¢, ktore nie sa podporzadkowane, zamienne lub
wymienne, nie dajg prawa do subskrybowania lub nabycie innego rodzaju papierdéw wartoSciowych oraz
nie s3 powigzane z prawami pochodnymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, opartymi na tych papierach wartosciowych, jezeli taczna wartos¢ emisji tych papierow, w
okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi rownowartos¢ w ztotych mniej niz
50.000.000 Euro ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych papierow,

6) niezamiennych udziatdéw w kapitale, ktorych glownym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi prawa do
uzytkowania mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej czesci, w przypadku gdy takie udziaty nie
moga by¢ sprzedane bez rezygnacji z tego prawa.

2. Rozporzadzenie okreSla rowniez szczegbdtowe warunki, jakim powinno odpowiadaé memorandum w
przypadku oferowania poprzez oferte publiczng papierow wartoSciowych, w przypadku ktorych tgczna wartosé
ich emisji w okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi rownowarto$é w ztotych

" Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzagdowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzgdzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 11 czerwca 2004 r. w sprawie szczegdlowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 134, poz. 1427).

?» Zmiany ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 64, poz 593 oraz Nr 116, poz 1203.



mniej niz 2.500.000 Euro ustalong przy zastosowaniu S$redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych papierow.

§.00.ekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia ... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr
weees POZ. ... );

2) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia ... 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr ...., poz. .....);

3) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22002 r. Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.”);

4) ustawie o obligacjach - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. z 2001
r. Nr 120, poz. 1300, z pdzn. zm.*);

5) ustawie Prawo bankowe - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z
2002 r. Nr 72, poz. 665, z pozn. zm.”);

6) ustawie o KRS - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym
(Dz. U.z 2001 r. Nr 17, poz. 209, z pdzn. zm.®);

7) Kodeksie cywilnym — rozumie si¢ przez to ustwe z dnia z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U.
Nr 16, poz. 93, z pdzn. zm.”);

8) Kodeksie Handlowym — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.?

9) rozporzadzeniu o raportach biezacych i okresowych - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 1 lipca 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr ..., poz. ...);

10)rynku regulowanym - rozumie si¢ przez to rynek, o ktdrym mowa w art. 4 pkt 1 ustawy;

11)Komisji - rozumie si¢ przez to Komisje Papierdow Wartosciowych i Gietd;

12)Krajowym Depozycie - rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych S.A.;

13)podmiocie zagranicznym - rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibe lub miejsce zamieszkania poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy osoba prawng, osobg fizyczna albo jednostkg organizacyjng
nieposiadajaca osobowosci prawnej;

14)OECD - rozumie si¢ przez to Organizacj¢ Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju;

15)narodowym funduszu inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to narodowy fundusz inwestycyjny, utworzony na
podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r., o narodowych funduszach inwestycyjnychi ich prywatyzacji
(Dz. U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.”);

? Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124, poz. 1152, Nr 139,
poz. 1324, Nr 229, poz. 2276, z 2004 1. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr 213, poz.
2155.

¥ Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U z 2002 r. Nr 216, poz. 1824 i z 2003 r. Nr 217, poz.
2124.

® Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U z 2002 r. Nr. 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr
144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1387, Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz.
535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260, Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91,
poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz.1808.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U z 2001 r. Nr 110, poz. 1189, z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr
113, poz. 984, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 96, poz. 874, Nr 217, poz. 2125, Nr 228, poz. 2256,
Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 173, poz. 1808.

? Zmiany wymienionej wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252,z 1976 r. Nr
19, poz. 122,z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr
22, poz. 99,z 1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr
107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105,
poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417,z 1996 1. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr
43, poz. 272, Nr 115, poz. 741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz.
758,z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 i1 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz.
1191,z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz.
984 i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151 oraz z
2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959 i Nr 162, poz. 1692.

¥ Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408
1 Nr 229, poz. 2276.



16)domu maklerskim - rozumie si¢ przez to dom maklerski lub wydzielong jednostke organizacyjng banku
prowadzacego dziatalnosé maklerska;

17)przedsigbiorstwie leasingowym - rozumie si¢ przez to przedsiebiorce, ktory w zakresie swojej podstawowej
dziatalno$ci gospodarczej §wiadczy, jako finansujacy, ustugi na podstawie umowy leasingu w rozumieniu
art. 709' Kodeksu cywilnego lub na podstawie kazdej innej umowy, na mocy ktorej oddaje do odptatnego
uzywania albo uzywania i pobierania pozytkow podlegajace amortyzacji Srodki trwate lub wartosci
niematerialne i prawne, a takze grunty;

18)migdzynarodowe;j instytucji publicznej - rozumie si¢ przez to instytucje, ktorej cztonkiem jest co najmniej
jedno panstwo cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego;

19)jednostce wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostce samorzadu
terytorialnego - rozumie si¢ przez to gmine, powiat i wojewodztwo, zwiazki tych jednostek oraz miasto
stoleczne Warszawe lub wydzielong finansowo i organizacyjnie, na podstawie przepisdow kraju
pochodzenia, jednostke samorzadu terytorialnego, ktdéra moze zaciaga¢ zobowiazania na wtasny rachunek
i we wlasnym imieniu;

20)oferujacym - rozumie si¢ przez to podmiot, ktéry posredniczy w sktadaniu wniosku o wyrazenie zgody na
wprowadzenie papierdw wartoSciowych do publicznego obrotu lub sktadaniu zawiadomienia o emisji, lub
oferuje papiery wartoSciowe w publicznym obrocie;

21)podmiocie dominujacym - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy w rozumieniu ustawys;

22)jednostce dominujacej - rozumie si¢ przez to jednostke dominujacg w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

23)znaczacym inwestorze - rozumie si¢ przez to znaczacego inwestora w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

24)jednostce zaleznej - rozumie si¢ przez to jednostke zalezng w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

25)kapitatach wtasnych emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz - rozumie si¢ przez to wartos¢
aktywow netto funduszu;

26)jednostce wspotzaleznej - rozumie si¢ przez to jednostke wspdlzalezng w rozumieniu ustawy o
rachunkowoSci;

27)jednostce stowarzyszonej - rozumie si¢ przez to jednostke stowarzyszong w rozumieniu ustawy o
rachunkowoSci;

28)jednostkach podporzadkowanych - rozumie si¢ przez to jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci;

29)jednostkach powigzanych - rozumie si¢ przez to jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o
rachunkowoSci;

30) grupie kapitatowej - rozumie si¢ przez to grupg kapitalowa w rozumieniu ustawy o rachunkowosci;

31)instytucji finansowej, stanowiacej jednostke dominujaca w holdingu finansowym - rozumie si¢ przez to
instytucje finansowa, stanowigcg podmiot dominujacy w holdingu finansowym w rozumieniu ustawy -
Prawo bankowe;

32)osobie zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to:

a) osoby majace istotny wptyw na zarzadzanie emitentem, a w szczegdlnosSci: czlonka zarzadu, osobe
pelnigcg obowigzki czlonka zarzadu, prokurenta, syndyka i zastepce syndyka, kuratora, czlonka zarzadu
komisarycznego, nadzorcg sadowego i zastgpce nadzorcy sadowego, zarzadce przymusowego i zastepce
zarzadcy przymusowego, czlonka i zastgpce cztonka rady wierzycieli oraz petnomocnika cztonka i
zastepey cztonka rady wierzycieli - w przypadku gdy emitentem jest przedsiebiorca,

b) cztonka zarzadu, osob¢ pelniaca obowiazki czlonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza jednostki,
prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego, likwidatora - w przypadku gdy emitentem jest
jednostka samorzadu terytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest zagraniczna jednostka
terytorialna - osob¢ petniacg funkcj¢ odpowiadajaca funkcji cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza
tej jednostki,

¢) ministra lub inne osoby, w ktorych kompetencjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzor nad realizacja
wypelniania zobowigzan wynikajacych z emitowanych przez inne panstwo papierow wartosciowych,

d) osoby majace istotny wptyw na dziatalno$¢ emitenta, w szczeg6lnosci na decyzje inwestycyjne, w tym:
cztonka zarzadu, osobe petnigca obowiazki cztonka zarzadu, prokurenta, kuratora, czlonka zarzadu
komisarycznego lub prokurenta towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego emitentem,
likwidatora, a takze osoby podejmujace decyzje inwestycyjne na podstawie zlecenia zarzadzania
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia, w przypadku, o ktorym mowa w art. 46 ustawy o
funduszach - w przypadku gdy emitentem jest fundusz;

33)osobie nadzorujacej - rozumie si¢ przez to:

? Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U z 1993 r.Nr 84, poz. 385, z 1997 r., Nr 30, poz. 164,
Nr 47, poz. 298, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319, z 2001 r. Nr 63, poz. 637, i z 2002 r. Nr 240, poz. 2055.



a) cztonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewizyjnej lub cztonka innego organu, powolanego w
podmiocie w celu nadzorowania jego prawidlowego dzialania - w przypadku gdy emitentem jest
przedsigbiorca,

b) przewodniczacego rady jednostki - w przypadku gdy emitentem jest jednostka samorzadu
terytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest zagraniczna jednostka terytorialna - osobe petnigca
funkcje odpowiadajaca funkcji przewodniczacego rady tej jednostki,

c) cztonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego emitentem - w
przypadku gdy emitentem jest fundusz;

34)podmiocie powigzanym - rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujacy w stosunku do emitenta, jednostke podporzadkowang wobec podmiotu
dominujacego albo wspdtmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia, przysposobionego
lub przysposabiajacego oraz inne osoby, z ktdrymi podmiot dominujacy jest powigzany osobiscie, a
takze podmiot, w ktorym jedna z tych osob jest podmiotem dominujacym lub osoba zarzadzajaca,

b) innego akcjonariusza (wspdlnika) posiadajacego co najmniej 20 % gloséw na walnym zgromadzeniu
emitenta, a takze jednostke od niego zalezng lub podmiot, w ktorym jest osoba zarzadzajaca,

¢) jednostke podporzadkowana wobec emitenta, a w przypadku gdy emitentem jest fundusz - jednostke
powigzang z towarzystwem funduszy inwestycyjnych zarzadzajacym emitentem,

d) osobe zarzadzajaca lub nadzorujaca emitenta, jej wspdtmatzonka, krewnych i powinowatych do
drugiego stopnia, przysposobionego lub przysposabiajacego oraz inne osoby, z ktorymi jest powigzany
osobiscie, a takze podmiot, w ktorym jedna z tych 0sdb jest podmiotem dominujagcym lub osoba
zarzadzajaca;

35)przekazywaniu raportu lub informacji, udostepnieniu raportu lub informacji - rozumie si¢ przez to
przekazywanie informacji do publicznej wiadomosci, na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy;

36)raporcie biezacym - rozumie si¢ przez to raport biezacy w rozumieniu rozporzadzenia o raportach
biezacych i okresowych lub informacje przekazywane zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na rynku
nieurzedowym;

37)raporcie okresowym - rozumie si¢ przez to raport okresowy w rozumieniu rozporzadzenia o raportach
biezacych i okresowych lub informacje przekazywane zgodnie z obowigzkami informacyjnymi na rynku
nieurzedowym;

38)sprawozdaniu finansowym - rozumie si¢ przez to sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z

obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i ujawniajace dane zgodnie z wymogami rozporzadzenia, a w

przypadku gdy emitentem jest fundusz - sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem

Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318) lub MSR, lub US GAAP;

39)skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - rozumie si¢ przez to skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i ujawniajace dane zgodnie z
wymogami rozporzadzenia;

40)danych porownywalnych, pordéwnywalnych danych finansowych, skonsolidowanych danych
porownywalnych lub poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych - rozumie si¢ przez to
dane pordwnawcze sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich pordwnywalnoS¢ przez zastosowanie

jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z

zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego, skroconego sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
za ostatni okres oraz przez ujecie korekt bteddw podstawowych w okresach, ktorych one dotyczg, bez
wzgledu na okres, w ktorym zostaty ujete w ksiegach rachunkowych; kwote korekty z tytutu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci i korekty btedu podstawowego odnosi si¢ na kapitat wtasny i wykazuje jako
niepodzielony zysk lub niepokrytg strate z lat ubiegtych;

41)MSR - rozumie si¢ przez to Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, wydane przez Komitet
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, z uwzglednieniem Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej, wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci;

42)US GAAP - rozumie si¢ przez to Amerykanskie Standardy Rachunkowos$ci, wydane przez Radg

Finansowych Standardow Rachunkowosci;

43)ISA - rozumie si¢ przez to Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej, wydane przez Komitet
Miedzynarodowych Praktyk Rewizji Finansowej, ktory jest stalym komitetem Migdzynarodowej Federacji
Ksiegowych;

44)US GAAS - rozumie si¢ przez to Standardy Badania Sprawozdan Finansowych, wydane przez
Amerykanski Instytut Biegtych;

45)przychodach ze sprzedazy - rozumie si¢ przez to:

a) tacznie przychody z tytulu odsetek i przychody z tytulu prowizji - w przypadku banku lub
miedzynarodowej instytucji finansowej,



b) sktadki na udziale wlasnym - w przypadku zaktadu ubezpieczen,

¢) przychody z inwestycji - w przypadku narodowego funduszu inwestycyjnego,

d) przychody z lokat - w przypadku funduszu inwestycyjnego, a w przypadku funduszu inwestycyjnego
aktywow niepublicznych - takze przychody ze zbycia lokat,

e) przychody z dziatalno$ci maklerskiej - w przypadku domu maklerskiego,

f) dochody ogdlem - w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego i zagranicznej jednostki
terytorialnej,

g) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow - w przypadku innych podmiotow;

46)zysku (stracie) na jedng akcj¢ zwykla, rozwodnionym zysku (stracie) na jedna akcje zwykla - rozumie si¢
przez to wskazniki wyliczone zgodnie z MSR;

47)znaczacej umowie - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 2, umowe, ktorej jedng ze stron jest
emitent lub jednostka od niego zalezna, a warto$§¢ przedmiotu umowy wynosi co najmniej 10 % tacznej
wartosci:

a) kapitalow wlasnych emitenta, a w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego lub zagranicznej
jednostki terytorialnej - wysokosci rocznego budzetu, lub

b) w przypadku gdy wielko$¢ kapitatow wilasnych nie jest kryterium pozwalajacym na wlasciwg ocene
znaczenia zawartej umowy - wartosci przychodéw ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatow, a w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe - wartoSci przychodow ze sprzedazy grupy kapitalowej emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych;

48)istotnej umowie - rozumie si¢ przez to inng niz wymieniona w pkt 47 umowe, ktora jest istotna dla
dziatalnosci emitenta ze wzgledu na swdj charakter, strony umowy, przedmiot umowy, wartos¢ umowy,
ryzyko lub konsekwencje dla dalszej dziatalnosci emitenta;

49)aktywach o znacznej wartosci - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 3, aktywa stanowiace co
najmniej 10 % tacznej wartosci:

a) kapitalow wlasnych emitenta, a w przypadku jednostki samorzadu terytorialnego lub zagranicznej
jednostki terytorialnej - wysokosci rocznego budzetu, lub

b) w przypadku gdy wielko$¢ kapitatow wilasnych nie jest kryterium pozwalajacym na wlasciwg ocene
znaczenia aktywdw - wartoSci przychoddéw ze sprzedazy emitenta za okres ostatnich czterech
kwartatow, a w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe - wartoSci przychodéw ze sprzedazy grupy kapitalowej emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatow;,

50)ratingu - rozumie si¢ przez to ocen¢ ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okre§lonymi papierami
wartoSciowymi lub zdolnoS$cig emitenta do terminowej sptaty zaciagnig¢tych zobowigzan, dokonywang
przez wyspecjalizowang instytucje;

51)bieglym - rozumie si¢ przez to bieglego wyrazajacego opini¢ o:

a) kompletnoSci i rzetelnoSci przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych zatozen do przedstawionej w
prospekcie prognozy wynikow finansowych,
b) poprawnosci i rzetelnoSci planu potaczenia, o ktorym mowa w art. 499 Kodeksu spotek handlowych, lub
¢) poprawnosci i rzetelnosci planu podziatu, o ktérym mowa w art. 534 Kodeksu spotek handlowych;
52)podmiocie udzielajacym zabezpieczenia - rozumie si¢ przez to podmiot, ktory udzielil zabezpieczenia
sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z papierdw wartoSciowych, przy czym zabezpieczenie to nie ma
charakteru ograniczonego prawa rzeczowego;

53) programie papierdow wartoSciowych - rozumie si¢ przez to powtarzajace si¢ emisje papierd6w
wartoSciowych, ktorych podstawowe zasady i warunki zostaty uprzednio okreSlone przez emitenta i
przedstawione w memorandum, oferowanych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym przez instytucje kredytowe;

2.Mekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o znaczacej umowie, rozumie si¢ przez to rowniez dwie lub wiecej
umdw zawieranych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z jednym podmiotem lub jednostkami od
niego zaleznymi, w okresie krotszym niz 12 miesigcy, jezeli taczna warto$¢ tych umoéw spetnia kryteria, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 47. W przypadku umdéw wieloletnich przez warto§¢ umowy rozumie si¢ taczng
warto$¢ Swiadczen wynikajacych z tych umodw, okreslong dla catego okresu ich obowigzywania. W przypadku
umoéw zawartych na czas nieoznaczony wartoscig tych umodw jest faczna wartos¢ §wiadczen wynikajacych z
zawartych umodéw za okres 3 lat. W przypadku braku mozliwosci okreslenia wartosci $wiadczen wynikajacych z
zawartej umowy nalezy okresli¢ jej wartos¢ szacunkowa.

3.0V przypadku aktywdw finansowych aktywami o znacznej wartosci sg rowniez aktywa stanowigce co
najmniej 20 % kapitatu zaktadowego jednostki, ktorej akcje (udziaty) stanowia przedmiot aktywdw finansowych
emitenta lub jednostki od niego zalezne;j.

4.Brzez kuratora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 32 lit. a — b i d, rozumie si¢ kuratora ustanowionego na
podstawie przepisow ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.



296, z pdzn. zm”), kuratora ustanowionego na podstawie art. 426 § 1 Kodeksu spotek handlowych, kuratora do
dziatania w postgpowaniu upadtosciowym, kuratora do reprezentowania banku w postgpowaniu upadtosciowym,
kuratora do reprezentowania w postepowaniu upadtoSciowym praw posiadaczy listdbw zastawnych, do
reprezentowania w postgpowaniu upadtoSciowym interesOw o0sdb ubezpieczajacych, ubezpieczonych,
uposazonych lub uprawnionych z umoéw ubezpieczenia, kuratora do reprezentowania praw obligatariuszy,
kuratora ustanowionego na podstawie art. 138 § 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz.
U. Nr 137, poz. 926, z pozn. zm.'”), kuratora ustanowionego na podstawie art. 144 ust. 1 ustawy Prawo
bankowe, kuratora ustanowionego na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy o KRS oraz kuratora ustanowionego na
podstawie art. 188 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z
pozn. zm."V).

§3.0.MMemorandum powinno zawieral prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o emitencie i innych
wskazanych w rozporzadzeniu osobach, ich sytuacji finansowej i prawnej oraz o objetych memorandum
papierach warto$ciowych i zasadach ich oferowania lub ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym. Informacje zawarte w memorandum powinny by¢ przedstawione w sposdb umozliwiajacy
inwestorom ocen¢ wptywu tych informacji na sytuacj¢ gospodarcza, majatkowa i finansowg emitenta. W
przypadku gdy specyfika opisywanych w memorandum danych wymaga podania dodatkowych informac;ji,
gwarantujgcych ich prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz, emitent jest obowigzany zamiesci¢ te informacje w
treSci memorandum.

2.0W przypadku gdy przepisy rozporzadzenia wymagaja zamieszczenia lub emitent postanowil zamie$ci¢ w
memorandum informacje dotyczace grupy kapitatowej, w memorandum nalezy réwniez zamiesci¢ odpowiednie
informacje dotyczgce jednostek stowarzyszonych oraz jednostek wspotzaleznych bedacych spdtkami
handlowymi, ktorych dziatalno$é jest istotna z punktu widzenia dziatalno$ci emitenta lub jego grupy
kapitalowe;.

§$[A.00.IMemorandum sporzadza si¢ w jezyku polskim.

2.Mbokumenty zagraniczne, na podstawie ktorych papiery wartosciowe sa oferowane lub sg przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski.

§[.00.Memorandum powinno by¢ napisane jezykiem zrozumiatym dla inwestoréw. Nie powinno
zamieszczac si¢ sformutowan technicznych bez ich wtasciwego wyjasnienia.

? Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U z 1965 r.Nr Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974
r. Nr 27, poz. 157 i Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234,z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983
r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241 1 242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr
4, poz. 21 i Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306,
Nr 55, poz. 3181 Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz.
53,z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz.
350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117,
poz. 752, Nr 121, poz. 769 i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z
1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48,
poz. 552 1 554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 11911 1193 i Nr 122, poz. 1314,
13191 1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123,
poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr
84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr
41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139,
poz. 1323, Nr 199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255 oraz z 2004 r. Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz.
891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210,
poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384.

' Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 160, poz. 1083, z 1998 r. Nr 106, poz.
668,z 1999 r. Nr 11, poz. 951 Nr 92, poz. 1062, z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, Nr 116, poz. 1216, Nr 120, poz.

1268 i Nr 122, poz. 1315, z 2001 r. Nr 16, poz. 166, Nr 39, poz. 459, Nr 42, poz. 475, Nr 110, poz. 1189, Nr 125,
poz. 1368 i Nr 130, poz. 1452, z 2002 r. Nr 89, poz. 804, Nr 113, poz. 984, Nr 153, poz. 1271 i Nr 169, poz.

1387, z 2003 r. Nr 130, poz. 1188, Nr 137, poz. 1302, Nr 170, poz. 1660 i Nr 228, poz. 2255 i 2256 oraz z 2004

r. Nr 29, poz. 257, Nr 64, poz. 593, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 868, Nr 93, poz. 894, Nr 116, poz. 1205, Nr

122, poz. 1288, Nr 123, poz. 1291, Nr 146, poz. 1546, Nr 162, poz. 1692 i Nr 173, poz. 1808.

') Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959.



2.Btosowanie skrotdw w tresci memorandum jest dopuszczalne, jezeli sg one powszechnie stosowane w
jezyku polskim albo sg pisane wielka literg oraz zostaty zdefiniowane w rozdziale "Zataczniki" jako ostatni
punkt tego rozdziatu.

3.0Wystepujace w treSci memorandum sformutowania zawodowe (profesjonalne), ktore moga by¢ niejasne
dla nabywcodw papierdw wartoSciowych niezwigzanych zawodowo z dziatalno$cig emitenta lub z rynkiem
kapitalowym, powinny zosta¢ zdefiniowane zgodnie z ust. 1.

§[@.0Vszelkie informacje stanowigce tre$¢ memorandum zamieszcza si¢ wedtug kolejnosci okreslonej w
rozporzadzeniu. Jezeli wymodg przedstawienia okre§lonych informacji nie ma zastosowania ze wzgledu na
specyfike podmiotu lub inne uzasadnione okolicznoéci, emitent dotagcza do memorandum, zatgczonego do
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1 i art. 39 ust. 1 ustawy sktadanych do Komisji, wykaz danych,
ktore nie zostaty ujete w jego tresci, z przedstawieniem tej specyfiki lub okolicznosci.

§M.Mhformacje finansowe przedstawione w memorandum, nalezy ujawnia w tysigcach ztotych, chyba ze
przepisy rozporzadzenia stanowig inaczej lub charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja innej doktadnosci lub
przedstawienia w innych jednostkach. W takim przypadku nalezy wskaza¢ to w nazwie pozycji.

Rozdziallll

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez panstwo
cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostki wladz regionalnych lub lokalnych panstwa
czlonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, migdzynarodowe instytucje publiczne,
ktorych cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, bank

centralny panstwa czlonkowskiego

§ 8. W przypadku oferowania w ofercie publicznej papierdw wartosciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym papierow wartoSciowych przez jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych
panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego, stosuje si¢ przepisy § 11 - § 25
rozporzadzenia

§ 9. W przypadku oferowania w ofercie publicznej papierdw wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych przez panstwo cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita
Polska, lub migdzynarodowe instytucje publiczne, ktorych cztonkiem jest co najmniej jedno paistwo
cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztokowskiego, stosuje si¢ przepisy § 26 -
§037 rozporzadzenia.

§ 10.MrzepisOw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku oferowania lub ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacji zamiennych.

§1.0.0OV przypadku oferowania w ofercie publicznej papierow wartosciowych lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych przez jednostke wtadz regionalnych
lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, memorandum informacyjne
sktada si¢ z nastepujacych czesci:

1) wstepu;
2) rozdziatdow:

a) "Podsumowanie i czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",

¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie",

e) "Dane o dziatalnoSci emitenta",

f) "Oceny i perspektywy rozwoju emitenta",

g) "Dane o osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych ",

h) "Sprawozdania finansowe",

i) "Informacje dodatkowe",

J) "Zataczniki";

3) informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.
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SOR.000.0Ve wstepi, zamieszcza sieg:
tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierdw wartoSciowych objetych
memorandum;
nazwe (firme), siedzibe i adres gtdéwnej strony internetowej emitenta;
3) liczbe, rodzaj i jednostkowg warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierdw wartosciowych
oferowanych poprzez oferte publiczng lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym;
wskazanie praw i obowigzkow wynikajacych z papierdow wartosciowych, termindw, od ktorych prawa te
przystuguja, oraz termindéw, od ktérych obowigzki powinny by¢ realizowane, w tym wysokosci
oprocentowania albo sposobu jego ustalenia, termindw, od ktdrych nalezy si¢ oprocentowanie, termindw
ustalania praw do oprocentowania i termindw wyplaty oprocentowania oraz termindw i zasad wykupu
papierow warto$ciowych, z podziatem na papiery wartosciowe oferowane i bedace przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;
nazwe (firme), siedzibeg i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, ze wskazaniem zabezpieczenia;
cen¢ emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierdw wartoSciowych albo sposdb jej ustalenia oraz tryb i
termin udostepnienia do publicznej wiadomosci;
okreslenie termindéw przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji i
przydziatu papierdw wartosciowych, ze wskazaniem, czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy
nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa;
wskazanie, czy papiery wartoSciowe emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ze
wskazaniem tego rynku, ujawnieniem liczby, rodzaju, jednostkowej warto$ci nominalnej, oznaczenie emisji
papierow wartoSciowych i ich kodu, oraz czy i kiedy papiery wartoSciowe beda przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, z oznaczeniem tego rynku i planowanego terminu dopuszczenia do obrotu;
wskazanie gtéwnych czynnikdw ryzyka, wraz z okreSleniem miejsca zamieszczenia w memorandum
punktu zawierajacego ich szczegdtowy opis;
stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartoSciowych lub ubieganie si¢ o dopuszczenie papiero6w
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okre§lonymi w memorandum, jak rdwniez ze memorandum jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem
zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ofercie i emitencie;

informacje, iz oferta publiczna lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierdow wartoSciowych nastepuje w trybie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 26 ustawy, ze
wskazaniem daty zlozenia do Komisji zawiadomienia, oraz stwierdzenie, ze w zwigzku z tym emitent nie
wystepowal o zatwierdzenie memorandum przez Komisje
wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego, subemitentéw oraz, w przypadku emisji obligacji, banku
reprezentanta,
date i miejsce sporzadzenia memorandum, z oznaczeniem daty waznosci memorandum oraz daty, do ktorej
informacje aktualizujagce memorandum zostaty uwzglednione w jego tresci;
w przypadku oferowania papieréw wartoSciowych przez podmiot, ktorego inne papiery wartoSciowe co
najmniej jednej emisji s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym- wskazanie raportow okresowych,
ktore zostaly wtaczone do prospektu, z oznaczeniem terminu ich przekazania do publicznej wiadomosci
oraz miejsca ich udostepnienia;
okreslenie form, miejsc i termindéw, w ktérych memorandum i inne wskazane dokumenty beda
udostepnione publicznie;
wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznoSci, bedg podawane do publicznej wiadomosci;
spis tresci, zawierajacy liste podstawowych rozdziatow i punktdow memorandum, ze wskazaniem numerdow
stron.

2.0W przypadku gdy papiery wartosciowe sa przedmiotem oferty dokonywanej przez wprowadzajacego lub

tez sa przedmiotem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na wniosek
wprowadzajacego, w informacjach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, zamieszcza si¢ dodatkowo nazwe (firme) lub
imi¢ i nazwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) tego wprowadzajacego.

3.0V przypadku gdy ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym dluznych papierow

wartoSciowych nie jest potaczone z przeprowadzeniem publicznej oferty, we wstgpie nie zamieszcza sig
informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3,51 6.

4.W memorandum w formie drukowanej informacje, o ktérych mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2-3,

zamieszcza si¢ nastepujaco:

1)
2)

pkt 1-15 - na pierwszej zewnetrznej i wewnetrznej stronie oktadki;
pkt 16 - na ostatniej zewnetrznej stronie oktadki prospektu.

§OI3.MWV rozdziale "Podsumowanie i czynniki ryzyka" zamieszcza sig:



1y

3)

4)

5)
6)

streszczenie najwazniejszych informacji o emitencie;

wybrane dane finansowe dotyczace emitenta, dla kazdego roku budzetowego osobno za okres, za ktory

zostalo sporzadzone ostatnie sprawozdanie finansowe i poroOwnywalne dane, zamieszczone w

memorandum, obejmujgce co najmniej:

a) dochody jednostki,

b) zobowigzania jednostki, w tym zobowigzania krotkoterminowe;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto§ciowym, ze

wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktdra przeprowadzita rating dla emitenta lub emitowanych
papierdw wartoSciowych,

b) oceny, ktora zostata przyznana, oraz jej opisu, a takze miejsca przyznanej oceny w skali ocen,

¢) daty przyznania oceny;

wskazanie celow emisji papierow wartoSciowych, ktorych realizacji majg stuzyé wptywy uzyskane z

emisji; wraz ze wskazaniem ewentualnych priorytetow w realizacji celoéw emisji oraz wskazaniem, czy cele

emisji mogg ulec zmianie, z okreSleniem organu emitenta lub 0sdb posiadajacych uprawnienia do zmiany

celow emisji;

opis czynnikdéw powodujgcych wysokie ryzyko dla nabywcy papierdw wartoSciowych;

wskazanie, czy papiery wartosciowe sg zabezpieczone.

@M4.0.0V rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum" zamieszcza sie dane
y A

0so6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum oraz ich wtasnorgcznie podpisane o§wiadczenia
o odpowiedzialnosci, z przedstawieniem:

1y

2)

3)

w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej i gtdéwnej strony internetowe;j),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji osob fizycznych dziatajacych w imieniu emitenta,

c) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci os6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w memorandum s3 prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznoSci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze zgodnie z najlepsza wiedzg tych osob nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowigzania emitenta ani okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowg emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku wprowadzajacego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzajacego, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i gtownej strony
internetowe;j),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji 0sob fizycznych dziatajacych w imieniu wprowadzajacego,

c) opisu powigzan wprowadzajgcego oraz osdb fizycznych dziatajacych w jego imieniu z emitentem,
podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia i podmiotem dominujagcym wobec emitenta,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialnosci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w memorandum s3 prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznoSci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze zgodnie z najlepsza wiedzg tych osob nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowigzania emitenta ani okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowg emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku podmiotow sporzadzajacych memorandum, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedziby (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzajacego
memorandum, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gldéwnej strony internetowe;),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji osdb fizycznych dziatajacych w imieniu sporzadzajacego
memorandum, przy czym ograniczenie odpowiedzialno$ci tych osdb do poszczegdlnych czesci
memorandum jest dopuszczalne wytacznie, gdy za kazda cze¢s¢ memorandum odpowiada wyraznie
wskazana osoba,

c) opisu powigzan sporzadzajagcego memorandum oraz osdb fizycznych dzialajgcych w imieniu
sporzadzajacego memorandum z emitentem, podmiotem udzielajacym zabezpieczenia, jego podmiotem
dominujacym lub wprowadzajacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, Zze memorandum zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej
oraz ze informacje zawarte w czeSciach memorandum, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest



4)

5)

0)

podmiot sporzadzajagcy memorandum, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktdw ani

okolicznosci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa;

w przypadku podmiotéw uprawnionych do badania, dla kazdego podmiotu oddzielnie:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajacego opini¢
o badanych sprawozdaniach finansowych lub skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
zamieszczonych w prospekcie, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres gtownej
strony internetowej),

b) imion i nazwisk oraz adreséw, funkcji i podstawy uprawnien osob fizycznych dziatajacych w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania - w zakresie ich odpowiedzialnosci za opinie o prawidtowosci,
rzetelnosci 1 jasnoSci sprawozdan finansowych emitenta lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zawartych w prospekcie,

¢) imion i nazwisk oraz adresdw i podstawy uprawnien biegtych rewidentow dokonujacych badania
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta,

d) opisu powigzan podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych oraz o0sob fizycznych dziatajagcych w jego imieniu i na jego rzecz z emitentem,
podmiotem udzielajacym zabezpieczenia, podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,

e) wilasnorecznie podpisanego o§wiadczenia 0sdb wymienionych w lit. b, stwierdzajacego, ze podmiot
uprawniony do badania zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten spetnia warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

f) wtasnorgcznie podpisanego oSwiadczenia osdb wymienionych w lit. ¢, stwierdzajacego, ze osoby te
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

g) wlasnorgcznie podpisanego o$wiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b i c,
stwierdzajacego, ze:

— sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zamieszczone w prospekcie,
podlegaty ich badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi oraz ze
na podstawie przeprowadzonego badania wyrazity one opinie (opini¢) o prawidtowosci, rzetelnosci i
jasnosci sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktorych (ktorej)
petna tresé jest przedstawiona w dalszej czesci prospektu, ze wskazaniem rodzaju opinii, jakg
uzyskaty te sprawozdania,

— porownywalne dane finansowe i pordownywalne skonsolidowane dane finansowe, zamieszczone w
prospekcie, zostaly sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich porébwnywalnos$é przez zastosowanie
jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z
zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta lub grupe kapitalowa za ostatni
okres, oraz przez ujecie korekt btedow podstawowych w okresach, ktdrych one dotycza, bez wzgledu
na okres, w ktorym zostaly ujete w ksiggach rachunkowych, oraz ze uzgodnienie danych
porownywalnych, zamieszczonych w prospekcie, do pozycji zbadanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przeksztatcenie, dane
za$ porownywalne zamieszczone w prospekcie wynikajg ze zbadanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do
pordwnywalnosci z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekt btedow podstawowych,

— forma prezentacji sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
danych pordwnywalnych, zamieszczonych w prospekcie, i zakres ujawnionych w nich danych sa
zgodne z wymogami rozporzadzenia;

w przypadku oferujgcego papiery wartoSciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu oferujacego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej i glownej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji 0séb fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego,

c) opisu powigzan oferujacego oraz osob fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego z emitentem, jego
podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i
przeprowadzeniu publicznej oferty papierow wartosciowych lub procesu ubiegania si¢ o dopuszczenie
papierdow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

w przypadku podmiotu udzielajacego zabezpieczenia:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gldwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji osoéb fizycznych dziatajacych w imieniu podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia,
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¢) opisu powigzan podmiotu udzielajacego zabezpieczenia oraz osdb fizycznych dziatajacych w jego
imieniu z wprowadzajacym i podmiotem dominujacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci os6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w memorandum dotyczace podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia oraz przedmiotu zabezpieczenia sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow
ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa.

2.0V przypadku gdy:
opinia o badanym sprawozdaniu finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawiera
dodatkowe objasnienia, zastrzezenia lub jest opinig negatywng - w oSwiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1
pkt 4 lit. g, przytacza si¢ te dodatkowe objasnienia, zastrzezenia lub t¢ opini¢ negatywng w catosci;
prospekt, oprocz sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta, zawiera
inne informacje lub dane finansowe, ktore podlegaly badaniu lub przegladowi przez osoby wymienione w
ust. 1 pkt 4 lit. b i ¢ lub osoby te wyrazity o nich opini¢ lub raport o innym charakterze, zawarte w
prospekcie - w o§wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4 lit. g, wskazuje si¢ te informacje i dane;
w prospekcie, w rozdziale "Sprawozdania finansowe" wskazany jest dzien bilansowy, zbadanego przez
podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostepnionym do
publicznej wiadomos$ci raporcie rocznym lub zbadanego przez podmiot uprawniony do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostgpnionym do publicznej
wiadomosci skonsolidowanym raporcie rocznym, albo wskazany jest dzien bilansowy, poddanego
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim
udostgpnionym do publicznej wiadomosci raporcie potrocznym lub poddanego przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim
udostepnionym do publicznej wiadomosci skonsolidowanym raporcie poétrocznym - wymogdw, o ktoérych
mowa w ust. 1 pkt 4, nie stosuje si¢.

3.0W przypadku gdy do prospektu nie majg zastosowania wymogi okreslone w § 24 - ust. 1 pkt 6 nie stosuje sig.

1y

2)

3)

4)

5)

6)

7

$O0S.00.OW rozdziale "Dane o emisji zamieszcza si¢ co najmnie;j:

szczegdtowe okreSlenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papierow wartosciowych, z

wyszczegOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw

wartosciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych, wedtug zatacznika nr 3 do rozporzadzenia;
taczne okreSlenie kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na:

a) koszty sporzadzenia memorandum z uwzglednieniem kosztu doradztwa,

b) szacunkowy koszt promocji planowanej oferty,

¢) koszty wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich,

d) inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty - wraz z metoda rozliczenia tych kosztow w
ksiegach rachunkowych i sposobem ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow warto§ciowych poprzez oferte publiczng lub ubiegania si¢ o

dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem:

a) organu lub osdb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierdw wartoSciowych poprzez oferte
publiczng lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierdw wartosciowych lub ubieganiu si¢ o dopuszczenie
papierdw wartoS§ciowych do obrotu na rynku regulowanym, z przytoczeniem jej tresci lub tresci co
najmniej tego fragmentu, ktory odnosi si¢ do emisji poprzez oferte publiczng lub decyzji o ubieganiu si¢
o dopuszczenie papierdow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

opis Swiadczen pienigznych, do ktérych zobowigzuje si¢ emitent, zawierajacy w szczegdlnosci sposdb

ustalania oprocentowania, okre§lenie termindéw ustalania prawa do oprocentowania, termindéw, od ktoérych

oprocentowanie przystuguje, wysokosci, warunkoéw oraz termindw ich wyptaty, terminy wykupu, a takze
miejsca ptatnosci i wykupu - w przypadku gdy warunki emisji przewidujg oprocentowanie;

opis Swiadczen niepienigznych, do ktorych zobowigzuje si¢ emitent, zawierajacy w szczegdlnosSci opis

Swiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw do $wiadczen niepieni¢znych, zasady przeliczenia

$wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne - w przypadku gdy warunki emisji przewidujg

$wiadczenia niepienigzne;

wskazanie rodzajow optat i $wiadczen, sposobu ich wykorzystania oraz podstawy prawnej zastosowania

znizek lub ulg - jezeli z papierami wartoSciowymi zwigzane jest uprawnienie do ulg i znizek w optatach i

$wiadczeniach mieszkancéw lub innych podmiotdw i 0sdb na rzecz emitenta;

okre§lenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartoSciowe sa

zabezpieczone, a ponadto:
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14)

15)

16)

a) okreSlenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich wartosci i
powotaniem opinii uprawnionego biegtego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w
ktorego posiadaniu pozostajg rzeczy objete zastawem, a takze informacj¢, czy na rzeczy lub prawie
ustanowiono réwniez inne obcigzenia - w przypadku gdy wierzytelnoSci wynikajace z papierow
wartoSciowych zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitatu wtasnego podmiotu udzielajacego
gwarancji lub zabezpieczenia, z omdwieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub
zabezpieczenia - w przypadku gdy wierzytelnoSci wynikajace z papierdw wartoSciowych zostaty
zabezpieczone gwarancja bankowa lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank zagraniczny lub
miedzynarodowa instytucje finansowa,

c) wskazanie Skarbu Panstwa, panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz regionalnych
lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, siedziby i adresu jej
urzedu, wielkosci dochodow i wydatkdw za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci dochodow
wilasnych, oraz omodwienie istotnych warunkdw umowy porgczenia - w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajace z papierow wartosciowych zostaty zabezpieczone porgczeniem ustanowionym przez Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego;,

d) omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia;

wskazanie zrodet pochodzenia Srodkdéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papierdw

wartoSciowych;

w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papierdw wartosciowych;

okreslenie warunkow, trybu, termindéw i cen wykupu lub przedterminowego nabycia przez emitenta

emitowanych przez niego papierdw wartosciowych celem ich umorzenia;

informacje o banku reprezentancie ustanowionym w zwigzku z emisjq obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firmg) banku, jego siedzibe, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie sgdu rejestrowego i
numerow rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowienn umowy z bankiem reprezentantem,

c) wskazanie obowigzkdw emitenta wobec banku reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkd6w banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym uwzglednieniem
dziatan podejmowanych przez ten bank w przypadku stwierdzenia naruszenia przez emitenta
obowigzkdw wynikajacych z warunkdw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa
emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnoSci wykonywania przez niego obowigzkéw wobec
obligatariuszy,

e) miejsce udostgpnienia treSci umowy, o ktorej mowa w lit. b;

w przypadku emisji obligacji przychodowych - dodatkowo:

a) szczegdlowy opis przedsigwzigcia, do ktorego przychoddéw lub majatku stuzy obligatariuszom prawo
zaspokojenia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowiedzialno$¢ za zobowigzania wynikajace z obligacji do
przychodow lub majatku okreslonego przedsigwzigcia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktéory beda wplywaé przychody z
przedsiewzigcia, oraz wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego wyptat,

d) szczegdtowy opis zasad obliczania przychoddow przedsiewzigcia, wraz ze wskazaniem, do jakiej czesci
przychoddéw oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo pierwszenstwa w
zaspokajaniu swoich roszczen;

informacja o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem dopuszczonymi do

obrotu na rynku regulowanym papierami wartoSciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowsg lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umow, z

przedstawieniem informacji wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 5 do rozporzadzenia, w przypadku

gdy emitent zawart takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osodb, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termin6w sktadania zapisoOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojsé do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

12



h) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wplaconych kwot,
i) sposobu i formy ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

17) wskazanie rynku regulowanego, na ktoéry emitent planuje wprowadzié papiery wartoSciowe do wtdrnego
obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczg¢cia obrotu oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia
papierdow wartoSciowych do obrotu na tym rynku.
2.0V przypadku emisji papierdow wartoSciowych, z ktorych zobowigzania maja zostal sptacone z

okres§lonych, przyporzadkowanych emitentowi wierzytelno$ci lub grup wierzytelnosci, jezeli emitent na dzien

sporzgdzenia memorandum nie prowadzi innej dziatalno$ci poza dziatalnoScig zwigzang z emisjami papierdw
wartosciowych, w rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢:

1) informacje o umowach, na podstawie ktéorych emitent bedzie pobierat Swiadczenia z wierzytelnosci
stanowigcych podstawe sptaty papierow warto$ciowych;

2) informacje o zasadach i terminach pobierania §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowigcych
podstawe sptaty papierdw wartoSciowych oraz innych zasadach administrowania wierzytelnosciami
przyporzadkowanymi emitentowi;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta celem zapewnienia realizacji wyptat Swiadczen z tytutu
papierdw wartosciowych na rzecz posiadaczy papierdw wartoSciowych;

4) wskazanie podmiotu, ktdéremu przystugiwaty wierzytelnosci stanowigce podstawe sptaty
papierdw wartoSciowych przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez
niego wierzytelnoSci, wraz z podaniem podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy
kapitalowe;.

3.0V przypadku gdy memorandum zawiera jednoczesnie roznego rodzaju oferty, informacje, o ktorych
mowa w ust. 1 i 2, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powoduje
koniecznos¢ przedstawienia tych informacji tacznie.

4.W przypadku gdy przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg innye,
poza oferowanymi, papiery wartoSciowe, przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt

1, 3-14 i 17 oraz ust. 2, dla wszystkich emisji (serii) tych papierdw.

§6.000.0V rozdziale "Dane o emitencie", zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazwe jednostki z okreSleniem jej typu, w szczegdlnoSci: miasto, miasto-gmina, gmina, powiat,
wojewodztwo;

2) nazwe panstwa, w ktorym potozona jest jednostka, siedzibe i adres jej urzedu, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy strony internetowej i poczty elektronicznej) oraz
identyfikatorem wedtug klasyfikacji urzedu statystycznego i numerem identyfikacji podatkowej, jezeli
jednostka je posiada;

3) dane o powierzchni i potozeniu jednostki oraz podstawowe dane demograficzne;

4) informacje o jednostkach organizacyjnych jednostki, ze wskazaniem realizowanych przez nie zadan, w tym:
a) okreslenie typow i liczby jednostek budzetowych dziatajacych na terytorium jednostki, ze wskazaniem

0g6lnej liczby 0s6b w nich zatrudnionych,

b) informacje o formach prowadzenia gospodarki pozabudzetowej tej jednostki, ze wskazaniem ich liczby i
rodzajow, okresleniem podstawowego zakresu ich dziatania, wskazaniem ogblnej liczby osdb w nich
zatrudnionych oraz og6lnej sumy ich dochodow,

¢) okreslenie posiadanych udziatow i akcji w spotkach, w ktorych jednostka posiada ponad 10 % kapitatu
Iub ponad 10 % liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub wspolnikow,

d) wskazanie przedsigbiorstw, dla ktérych jednostka jest organem zalozycielskim;

5) opis powigzan organizacyjnych jednostki z innymi podmiotami, w tym:

a) wskazanie zwigzkdow komunalnych, ktorych jednostka jest cztonkiem, z okreSleniem zasad
finansowania dziatalnosci tych zwigzkdw, regut okre§lajacych ewentualng odpowiedzialno$¢ emitenta
za zobowigzania zwiazkow oraz pozycji jednostki we wtadzach zwigzku,

b) wskazanie porozumien komunalnych, ktorych strong jest emitent, z opisem wynikajacych z nich
zobowigzan i uprawnien,

¢) wskazanie istotnych powigzan umownych pomigdzy emitentem a innymi podmiotami, ze szczegdlnym
uwzglednieniem umdéw dotyczacych wykonywania przez takie podmioty ustug uzytecznosci publicznej;

6) przedstawienie, za ostatnie 2 lata, notowan papierdw wartoSciowych.emitenta na rynkach papierdw
wartosciowych, na ktdrych obrot byt najwyzszy, z podaniem co najmniej Sredniej notowan z kazdego
kwartatu w pordwnaniu z gtéwnym indeksem na danym rynku lub indeksem branzowym, w skfad ktorego
wchodza papiery warto$ciowe emitena, odzwierciedlajacym tendencje panujgce w tym okresie.

§ 17.0W rozdziale "Dane o dziatalnosci emitenta" zamieszcza sie:
1) opis zadan realizowanych przez jednostke, z podziatem na:
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a) wiasne zlecone ustawowo,

b) wilasne pozostate,

¢) powierzone z zakresu administracji rzagdowej,

d) wykonywane na podstawie porozumien komunalnych i uméw z innymi jednostkami;

2) opis organizacji §wiadczenia ustug komunalnych poprzez wskazanie, ktore zadania, o jakiej wartosci i o
jakim udziale w budzecie jednostki sg realizowane poprzez:
a) jednostki budzetowe gminy,
b) zaktady budzetowe i gospodarstwa pomocnicze,
c) przedsiebiorstwa komunalne,
d) spdtki prawa handlowego, wobec ktorych jednostka jest podmiotem dominujacym,
e) innych przedsiebiorcow;
3) okreslenie wydatkdw na realizacje poszczegblnych zadan, o ktérych mowa w pkt 1;
4) okreslenie dochoddw ogdtem budzetu jednostki poprzez:

a) opis gtownych zrodet dochodow, z przeliczeniem na jednego mieszkanca,

b) okreslenie zasad polityki podatkowej jednostki;
5) oceng efektywnosci uzyskiwania dochoddéw przez jednostke poprzez:

a) pordwnanie dochodow z podatkow, zaplanowanych w budzecie jednostki na ostatni rok budzetowy, z
kwotami podatkdéw naliczonych i wptywami rzeczywiscie uzyskanymi z podatkow,

b) okreSlenie relacji pomigdzy planem dochodoéw i ich wykonaniem w okresie ostatnich 3 lat,

c¢) informacje o naleznosciach, wraz z okreSleniem efektywnosci dziatan w zakresie egzekucji tych
naleznosci;

6) opis trybu i efektywnosci planowania budzetowego oraz wykonywania budzetu jednostki poprzez:

a) okreslenie trybu i termindw tworzenia projektu budzetu oraz jego uchwalania,

b) opis wykonania budzetu, z omoéwieniem réznic pomigdzy planem a wykonaniem budzetu na koniec
ostatniego roku w poszczegdlnych dziatach wydatkdw lub zrodtach dochodow, jezeli roznica pomigdzy
nimi jest wieksza niz 15 %,

¢) wskazanie przypadkdw naruszenia dyscypliny budzetowej w jednostkach budzetowych jednostki w
okresie ostatnich 2 lat poprzedzajacych sporzadzenie prospektu,

d) opis sposobu finansowania deficytu budzetowego lub przeznaczenia nadwyzki budzetowej w okresie
ostatnich 3 lat;

7) informacje o zaciggnietych przez emitenta zobowiazaniach z tytutu wyemitowanych papierdw

wartoS§ciowych oraz zawartych uméw kredytdw, pozyczki, poreczenia i gwarancji, ze wskazaniem

ustanowionych zabezpieczen z tytutu tych zobowigzan.

$OI8.LW rozdziale "Oceny i perspektywy rozwoju emitenta" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) elementy strategii lub wieloletniego planu inwestycyjnego istotne dla oceny sytuacji ekonomicznej
emitenta;

2) planowany wptyw realizacji zamierzen inwestycyjnych na przyszte dochody;

3) harmonogram i przewidywania co do mozliwosci sptaty zobowigzan cigzacych na emitencie poprzez
przedstawienie gtownych zatozen prognozy dochodéw i wydatkow, ze wskazaniem:

a) podstawowych czynnikdw majacych wptyw na gospodarke budzetowa i finanse jednostki,

b) obecnej oraz planowanej og6olnej kwoty zobowiazan z tytutu kredytow, pozyczek oraz emisji obligacji, z
podzialem na zobowigzania dtugoterminowe oraz krotkoterminowe, wraz z informacja o kwocie
nominalnej i odsetkach w poszczegdlnych latach do dnia wykupu wyemitowanych obligacji objetych
prospektem;

4) wskazanie ewentualnych zagrozen mogacych wptywac na zdolnosé wywigzywania si¢ z zaciggnigtych
zobowigzan oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom;

5) oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych emitenta zwigzanych z realizacjg przedsiewzigé, ktore
majg by¢ sfinansowane ze Srodkdéw uzyskanych z emisji obligacji przychodowych, a ponadto informacje na
temat organizacji i administrowania przedsigwzigciem lub majatkiem przedsiewzigcia oraz informacje o
planowanych przychodach i kosztach przedsiewzigcia lub majatku przedsigwzigcia w okresie zapadalnosci
obligacji.

§9. W rozdziale "Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych" zamieszcza si¢ w
odniesieniu do 0sdb zarzadzajacych - cztonkdw zarzadu i os6b nadzorujacych - przewodniczacego rady i
przewodniczacego komisji rewizyjnej - emitenta:

1) imig, nazwisko, adres, wiek, numer PESEL - w przypadku obywateli polskich, lub inny wtasciwy numer
identyfikacyjny, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jakg zostali powotani;
2) posiadane wyksztalcenie, kwalifikacje i zaymowane stanowisko;
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3) wskazanie, czy osoby te petnity w przesztosci funkcje os6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

§[20.00.0V rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza sig:

1) sprawozdanie finansowe emitenta, zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi,
sporzadzone na dzien bilansowy poprzedzajacy date ztozenia prospektu do Komisji o nie wigcej niz 12
miesiecy oraz pordwnywalne dane finansowe co najmniej za 1 rok obrotowy poprzedzajacy okres objety
tym sprawozdaniem, sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi;

2) opinie (opini¢) podmiotu uprawnionego do badania, w ktérych (ktorej) stwierdza si¢, ze sprawozdanie
finansowe 1 skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz, jezeli rozporzadzenie tak stanowi, dane
pordwnywalne, o ktorych mowa w pkt 1-4, sa prawidlowe, rzetelne i jasne oraz o tym, ze wskazane tam
pordwnywalne dane finansowe i pordownywalne skonsolidowane dane finansowe sg sporzadzone zgodnie z
wymogami rozporzadzenia;

3) przytoczone opinie podmiotéw uprawnionych do badania o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnoSci
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta, bedacych podstawa
sporzadzenia pordownywalnych danych finansowych, o ktéorych mowa w pkt 1.

2.W przypadku gdy sprawozdanie finansowe, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1 , zostaty sporzadzone za okres
krotszy niz rok obrotowy, emitent zamieszcza w memorandum pordéwnywalne dane finansowe, co najmniej za 2
lata obrotowe poprzedzajace ten rok.

3.0V przypadku gdy sprawozdanie finansowe, bedace podstawa sporzadzenia danych porownywalnych,
zamieszczonych w memorandum, nie podlegato badaniu, podmiot uprawniony do badania wydaje opinie o
prawidtowosci, rzetelnoSci i jasnosci rowniez danych porownywalnych.

4. W przypadku emitentdéw z siedziba na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ubiegajacych sie o
dopuszczenie na podstawie memorandum papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym w
rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe,
zgodnie z § 3 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosujacych polskie zasady
rachunkowosci.

5. W przypadku, gdy publiczna oferta papierdw wartoSciowych nie jest potaczona z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym mozna zamieSci¢ sprawozdanie
finansowe i pordbwnywalne dane finansowe, o ktorych mowa w ust. 1, sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
emitenta przepisami prawa.

6. W przypadku emitentow z siedzibg poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w rozdziale
»Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne dane finansowe
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami, a jezeli emitent nie sporzgdzat sprawozdan
finansowych w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe i porownywalne
dane finansowe sporzadzone zgodnie z § 3 ust. 1 z Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
stosujacych polskie zasady rachunkowosci.

§1.0V rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza si¢ inne niz okreSlone w § 12-20 dane majace wedtug
emitenta znaczenie dla oferowania papier6w wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw
wartosSciowych do obrotu na rynku regulowanym oraz uzupetnienie o wszystkie informacje istotne dla oceny
emitenta, ktore powstaly po sporzadzeniu informacji finansowych, o ktéorych mowa w § 20;

S22.0W rozdziale "Zalaczniki" zamieszcza sig:

1) odpis z whasciwego dla emitenta rejestru;

2) opini¢ regionalnej izby obrachunkowej odnos$nie do mozliwosci wykupu papierdw wartosciowych;

3) uchwate wtasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow wartosciowych poprzez publiczng
ofert¢ lub ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym;

4) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat w sprawie zmian statutu emitenta
niezarejestrowanych przez sad;

5) inne dokumenty majace znaczenie dla oceny emitenta, oferowania papieréw wartoSciowych lub ubiegania
sie o dopuszczenie papierdow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym ;

6) definicje i objasnienia skrotow.

$D3.000.0OV informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie zamieszcza sig:
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1) informacje, ktorych ujawnienie wymagane jest przepisami § 12-22 i 24, z zastrzezeniem § 25, i ktore
zostaty objete tym wnioskiem;

2) dane osobowe 0s0b fizycznych wymienionych w tre§ci memorandum;

3) informacje o toczacych si¢ lub zakoniczonych w okresie ostatnich 5 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych osob:
a) zarzadzajacych emitenta,
b) nadzorujacych emitenta,

- jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

2.[@akt objecia informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wnioskiem o niepublikowanie nalezy wskaza¢ w tych
miejscach memorandum sktadanego do Komisji, w ktdérych powinna zosta¢ zamieszczona informacja objeta
takim wnioskiem.

3.0V przypadku niewyrazenia przez Komisj¢ zgody na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia w
memorandum informacji, o ktorych mowa w ust. 1, informacje te nalezy zamie$ci¢ w tych miejscach
memorandum udostepnianego do publicznej wiadomosci, w ktérych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie z
przepisami § 12-20, 22 i 24-25 lub w rozdziale "Informacje dodatkowe".

$24.00.0V przypadku udzielenia zabezpieczenia, memorandum dodatkowo powinno zawiera¢ informacje o
podmiocie udzielajacym zabezpieczenia w zakresie wskazanym w § 13 ust. 1 pkt 5, § 14 ust. 1 pkt 4, § 16, § 17,
§ 18 ust. 1 pkt 3,415,§ 19, § 211 § 22 oraz zbadane przez podmiot uprawniony do badania skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej podmiotu zabezpieczajacego albo sprawozdanie finansowe podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia, za ostatni rok obrotowy wraz z danymi porownywalnymi za rok poprzedni, za
ktory spotka byta zobowigzana sporzadzié to sprawozdanie, w zakresie i formie okreslonej w § 20.

2.0W przypadku okreslonym w ust. 1 memorandum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca udostgpnienia
umowy emitenta z podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia.

3.0V przypadku okre§lonym w ust. I memorandum powinno zawiera¢ rdbwniez wskazanie i opis podmiotu
innego niz podmioty wiaczone w obsluge emisji, posiadajacego ekonomiczny interes w pozyskaniu przez
emitenta Srodkow w wyniku emisji obligacji zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow, o ktorych mowa w ust.
5.

4.0W przypadku gdy podmiot udzielajacy zabezpieczenia ma siedzib¢ poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i pordbwnywalne skonsolidowane dane finansowe powinno zosta¢ sporzadzone zgodnie z przepisami wtasciwymi
dla kraju pochodzenia takiego podmiotu albo zgodnie z MSR lub US GAAP.
5.Mbowigzek okreslony w ust. 1 i 3 nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajagcym
zabezpieczenia jest Skarb Panstwa, pafstwo cztonkowskie, jednostka wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostka samorzadu terytorialnego.

§D5.0.MW przypadku nowej emisji papierow warto§ciowych poprzez publiczng oferte lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie juz wyemitowanych papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym przez jednostke
wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego, ktora
wypetnia obowigzki informacyjne, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 ustawy, lub podmiot, ktérego papiery
wartoSciowe sg dopuszczone do oficjalnych notowan gietdowych w panstwie cztonkowskim, w memorandum
zamieszcza si¢ co najmniej informacje, o ktérych mowa w § 12 ust. 1 pkt 1,2,3,4,5,7,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15
§ 13 pkt3,5,§ 95 ust. 1 pkt 4,5, 15,16
- zuwzglednieniem § 12 ust. 2, § 14 ust. 1, § 15 ust. 1 pkt 1, 3, 6, 8-11, 12, 13 oraz ust. 3, 4, § 22 pkt 2, § 23 ust.
1i§24.

2. Informacje, o ktdorych mowa w ust. 1 nalezy uzupetnic o:

1) okreslenie daty i miejsca publikacji ostatniego memorandum obejmujacego petny zakres informacji

dotyczacych emitenta okreslonych niniejszym rozporzadzeniem, wraz z adresem strony internetowej, na ktorej

udostepnione jest to memorandum,

2) warto$¢ zobowigzan zaciagnigtych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie niniejszej
informacji oraz perspektywy ksztalttowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu papierdw
wartoSciowych proponowanych do nabycia,

3) dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom papierdw warto$§ciowych orientacje w efektach przedsiewzigcia,
ktore ma by¢ sfinansowane z emisji papierow wartosciowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywigzywania si¢
z zobowigzan wynikajacych z papierdow wartosciowych, jezeli przedsiewzigcie jest okreslone,

4) wskazanie daty przekazania do publicznej wiadomosci ostatnich raportdéw okresowych, w tym raportow
zawierajacych dane zbadane przez podmiot uprawniony do badania,

5) inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla emisji,

6) spis tresci zawierajacy liste podstawowych rozdziatow i punktow prospektu, ze wskazaniem numerdw stron
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3.0W przypadku okreslonym w ust. 1 wymogi, o ktorych mowa w § 20 ust. 1, uznaje si¢ za spetnione przez
wskazanie dnia bilansowego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostepnionym do publiczne;j
wiadomosci raporcie rocznym oraz przez podanie daty i miejsc udostgpnienia do publicznej wiadomosci tego
raportu, a takze pod warunkiem udostepnienia tego raportu na stronie internetowej emitenta oraz w siedzibach
emitenta i oferujgcego.

§36.0V przypadku oferowania w ofercie publicznej papierdow wartoSciowych lub ubiegania si¢ o

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierdw warto§ciowych przez panstwo cztonkowskie, inne niz
Rzeczpospolita Polska, lub migdzynarodowe instytucje publiczne, ktorych czlonkiem jest co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztokowskiego memorandum sktada
sie z nastgpujacych czesci:

1y
2)

wstepu;

rozdziatow:

a) "Podsumowanie",

b) "Czynniki ryzyka",

¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie”

e),.Dane o dziatalnoSci emitenta",
f) "Dane o osobach zarzagdzajacych i osobach nadzorujgcych oraz strukturze wtasnosci",
g) "Sprawozdania finansowe",
h) "Informacje dodatkowe";

1) ,,Zalaczniki”

3)informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

1y

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

9)
10)

1)

12)

§¥7.00.0Ve wstepie, z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza si¢ co najmnie;j:

tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierdéw wartoSciowych objetych
memorandum;

nazwe (firme), siedzibe i adres gltdwnej strony internetowej emitenta oraz wskazanie branzy wedtug PKD,
ktora stanowi o osigganych przez niego wynikach finansowych, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe
emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedtug klasyfikacji
przyjetej przez dany rynek;

liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartoSciowych oferowanych
w ofercie publicznej lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym;

cen¢ emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierdow wartosciowych albo sposdb jej ustalenia oraz tryb i
termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

informacje o istotnych ograniczeniach przedmiotowych i podmiotowych oferowania lub zbywania
papierow wartoSciowych;

okreslenie termindéw przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji i
przydziatu papierow wartoSciowych, ze wskazaniem, czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy
nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa;

wskazanie, czy papiery wartoSciowe oferowane w ramach oferty publicznej beda przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, z oznaczeniem tego rynku i planowanego terminu wprowadzenia do obrotu;
stwierdzenie, ze oferowanie papierdw wartoSciowych lub ubieganie si¢ o dopuszczenie papierd6w
wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okre§lonymi w memorandum, jak rowniez ze memorandum jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem
zawierajgcym informacje o papierach warto§ciowych, ofercie i emitencie;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego oraz subemitentow;

date i miejsce sporzadzenia memorandum, z oznaczeniem daty jego waznosci oraz daty, do ktorej
informacje aktualizujagce memorandum zostalty zamieszczone w jego tresci;

informacje o ewentualnej kolejnosSci realizacji Swiadczen z papieréw wartoSciowych w odniesieniu do
sptaty okreslonych zobowigzan emitenta;

wskazanie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, ze wskazaniem danych
pozwalajacych na zidentyfikowanie tych osdb oraz co najmniej wtasnorecznie podpisane o$§wiadczenie o
odpowiedzialnosci osob fizycznych, dziatajgcych w imieniu emitenta, stwierdzajace, ze informacje zawarte
w memorandum sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych
ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze ze zgodnie z najlepszg wiedza tych
0s0b nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne zobowigzania emitenta ani okolicznosci, ktore
mogtyby wywrze¢ znaczacy wpltyw na sytuacje prawng, majatkowq i finansowg emitenta oraz osiggane
przez niego wyniki finansowe;
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13)

spis treSci, zawierajacy liste podstawowych rozdziatéw i punktdw memorandum, ze wskazaniem numeru
strony;
2.0We wstepie emitent moze zamie$ci¢ w miejsce informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, wytgcznie

informacje o planowanej wartosci emisji, pod warunkiem uzupetnienia informacji wskazanych w ust. 1 pkt 4 w
trybie art. 35 ustawy, najpdzniej w momencie udostgpnienia do publicznej wiadomosci informacji o cenie
emisyjnej.

1y

3)
4)

5)

0)

7

$D8.0OWV rozdziale "Podsumowanie" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

podstawowe dane pozwalajace na identyfikacje emitenta, w tym jego nazwe (firme) i siedzibg;

podstawe prawng i podstawowe dane dotyczace emisji papierdw wartoSciowych, w tym wartos¢ lub liczbe i
rodzaj papierdw warto$ciowych ;

wskazanie prawa, ktore stosuje si¢ do realizacji zobowigzan z papierdOw wartoSciowych oraz do
ustanowionych zabezpieczen;

inne informacje zwigzane z emisjg papierdow wartosciowych lub realizowaniem przez emitenta zobowigzan
z tych papierdw, ktore zdaniem emitenta powinny zostaé wskazane w tym rozdziale;

zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy/nabywcow
papierdw wartosciowych, ktére zwigzane s3 z emisjg papierdOw wartoSciowych, w szczegdlnosci z
ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej, jezeli sa ustanowione;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartoSciowym, ze
wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktora przeprowadzita rating, oraz oceny, ktora zostata przyznana,

b) daty przyznania oceny;

informacje o miejscu udostgpnienia sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych emitenta umdéw dotyczacych emisji oraz innych opisanych, lecz niezamieszczonych w
prospekcie informacji i danych istotnych dla realizacji uprawnien posiadaczy papierow wartoSciowych.

§M9.0W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ informacje na temat czynnikoéw powodujacych ryzyko

dla nabywcy papierdow wartoSciowych, a w szczegblnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacja finansowg emitenta,
jego otoczeniem oraz innych czynnikdw istotnych dla oceny emisji papierow wartosciowych i zwigzanego z nig
ryzyka.

1y

2)

3)
4)

5)

§30.0V rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

szczegblowy opis emisji, ze wskazaniem charakteryzujacych je istotnych danych oraz praw i obowigzkdéw

wynikajacych z tych papierow wartosciowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartoSciowych poprzez oferte publiczng lub decyzji o

ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem:

a) organu lub osob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierdw wartoSciowych poprzez oferte
publiczng lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierdw wartosciowych poprzez oferte publiczng lub o
ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym, z
przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego fragmentu, ktory odnosi si¢ do emisji poprzez oferte
publiczng lub decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

opis wszelkich Swiadczen z papierow wartosciowych, do ktérych zobowigzuje si¢ emitent, oraz zasad ich

realizacji;

wskazanie i opis charakteru prawnego zabezpieczen, jak rowniez tresci zobowigzan podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia, jezeli papiery warto$ciowe sg zabezpieczone;

okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych;

informacje o banku reprezentancie ustanowionym w zwigzku z emisjg obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i numery telekomunikacyjne, okreSlenie sadu rejestrowego i
numerow rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem reprezentantem,

¢) wskazanie obowigzkdéw emitenta wobec banku reprezentanta,

d)wskazanie obowigzkdéw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatan

7

podejmowanych przez ten bank, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez emitenta obowigzkdow
wynikajacych z warunkdéw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa emitenta stwarza
zagrozenie dla zdolnoSci wykonywania przez niego obowigzkoéw wobec obligatariuszy;

szczegbdtowe informacje o pierwszenstwie w splacie zobowigzan wynikajacych z papierdw wartosciowych
przed innymi zobowigzaniami emitenta;
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8) informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest zobowigzany do
wczesniejszego wykupu papierow wartoSciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po
spetnieniu ktorych posiadacz/nabywca papieru warto§ciowego uzyska prawo do wczesniejszego wezwania
emitenta do wykupu papieru wartoSciowego;

9) informacje na temat kosztow emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papier6w wartoSciowych oraz
kosztow zwigzanych z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

15) informacja o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem dopuszczonymi do
obrotu na rynku regulowanym papierami wartoSciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

16) wskazanie stron umdw o subemisje ustugowsq lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umow, z
przedstawieniem informacji wedlug wzoru zawartego w zalgczniku nr 5 do rozporzadzenia, w przypadku
gdy emitent zawart takie umowys;

17) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapisow oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdtowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkdow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogloszenia o dojSciu lub niedojSciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wptaconych kwot,

i) sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

18) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do

wtdrnego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotyczacych

dopuszczenia papierdow wartosciowych do obrotu na tym rynku.
3.0V przypadku gdy memorandum zawiera jednoczesnie roznego rodzaju oferty, informacje, o ktorych

mowa w ust. 11 2, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powoduje

koniecznosé¢ przedstawienia tych informacji facznie.

4.IW przypadku gdy przemiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg inne, poza

oferowanymi, papiery wartosciowe, przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 3-

151 18 oraz ust. 2, dla wszystkich emisji (serii) tych papierow.

§O31.0W przypadku, gdy emitentem jest migdzynarodowa instytucja publiczna, w rozdziale "Dane o
emitencie” " zamieszcza si¢ co najmnie;j:

Dnazwe (firmg), forme prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gtdéwnej strony internetowej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej, a jezeli emitent posiada wydzielone oddziaty, istotne
dla dziatalnoSci emitenta - ich wskazanie, wraz z adresami;

2)wskazanie przedmiotu dziatalnosci emitenta zgodnie z wpisem do KRS lub innego wtasciwego rejestru
emitenta oraz wskazanie miejsca okreslenia przedmiotu dziatalnoSci w statucie lub innym dokumencie
zalozycielskim emitenta;

3) krotki opis historii emitenta i jego poprzednikdw prawnych, z przytoczeniem liczby i krotkiej
charakterystyki (opisu) zatozycieli emitenta;

4) wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe, dotyczace emitenta lub jego grupy
kapitatowej, przy uwzglednieniu specyfiki ich dziatalnosci za okres, za ktory zostato sporzadzone zbadane
przez podmiot uprawniony do badania zamieszczone w prospekcie sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz dane pordbwnywalne, obejmujace co najmnie;j:

a) przychody ze sprzedazy,

b) zysk (strat¢) na dziatalnosci operacyjnej,
¢) zysk (strate) brutto,

d) zysk (strat¢) netto,

e) aktywarazem,

f) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania,
g) zobowigzania dlugoterminowe,

h) zobowigzania krotkoterminowe,

1) kapitat wlasny (aktywa netto),

j) Kkapitat zaktadowy;
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5)

6)

7

wskazanie celu emisji papierow warto§ciowych, ktorego realizacji maja stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji,
wraz z okreSleniem, jaka czg$¢ tych wptywow bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, jezeli
cele emisji zostaty okreslone;

wskazanie wartosci kapitatu wtasnego, w tym wyniku finansowego oraz zobowigzan i rezerw na
zobowigzania, w tym oddzielnie zobowigzan dtugo- i krotkoterminowych, emitenta na koniec
zakonczonego kwartatu kalendarzowego poprzedzajacego dzien ztozenia prospektu do Komisji o nie wigcej
niz 4 miesiace;

podstawowe informacje na temat najwazniejszych powigzan organizacyjnych lub kapitalowych emitenta,
majgcych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalno$ci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtosow;

2.0V przypadku gdy emitentem jest inne panstwo, w rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co

najmnie;j:

1) nazwe panstwa;

2) siedzibg i adres organu wtadzy, reprezentujacego panstwo w zakresie zobowigzan z tytutu emisji papierow
wartoSciowych, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy gtownej strony
internetowej i poczty elektronicznej);

3) dane o powierzchni i potozeniu panstwa oraz podstawowe dane demograficzne, w tym liczbe ludnosci,
strukture wiekowa, strukture wyksztatcenia ludnosci, dochéd narodowy brutto na jednego mieszkanca;

4) krotki opis najnowszej historii panstwa;

5) krotki opis podstawowych zasad ustroju, podstawowych partii politycznych oraz relacji migdzy wiadzami
lokalnymi i centralnymi;

6) informacje o uczestnictwie panstwa w organizacjach migdzynarodowych;

7) wskazanie systemu prawnego majacego zastosowanie do emitowanych papierdéw wartosciowych.

§ 3200. W przypadku gdy emitentem jest migdzynarodowa instytucja publiczna, w rozdziale "Dane o

dziatalnosci emitenta" zamieszcza sig:

1y

2)
3)

4)

podstawowe informacje o przedmiocie dziatalnosci emitenta za okres ostatnich 3 lat obrotowych, z
podziatem na rodzaje dziatalnosci, w tym w szczegblnoSci w zakresie udzielania kredytdow, pozyczek,
gwarancji i porgczen oraz w zakresie emisji obligacji, a takze struktur¢ geograficzng dziatalnosci, w tym
opis dziatalnosci emitenta na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
informacje o umowach istotnych dla dziatalnosci gospodarczej emitenta;
opis gtownych inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych, ze wskazaniem naktadow na te inwestycje w
okresie ostatnich 3 lat;
informacje o uzaleznieniu emitenta od jednego lub kilku podmiotow majacych istotny wptyw na
dziatalno$¢ emitenta oraz wskazanie ich powigzan.

5) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla

oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papierdéw wartosciowych.

sig:
)

8)
9)
10)

O. W przypadku gdy emitentem jest inne panstwo, w rozdziale "Dane o dziatalnosci emitenta" zamieszcza

informacje o dochodzie narodowym brutto panstwa za ostatnie 2 lata budzetowe, ze wskazaniem
znaczacych trendow w zakresie zmian tego dochodu;
informacje o podstawowych sektorach gospodarki panstwa;
informacje o wskaznikach dotyczacych poziomu cen i zatrudnienia w okresie ostatnich 2 lat;
informacje o budzetach za okres ostatnich 2 lat;
krotki opis systemu podatkowego;
opis systemu finansowego panstwa, z uwzglednieniem historii i funkcji banku centralnego i innych
instytucji finansowych, oraz dane dotyczace podazy pienigdza w okresie ostatnich 2 lat;

informacje na temat salda wymiany handlowej z zagranicag w okresie ostatnich 2 lat budzetowych oraz
bilansu ptatnosci, wraz ze wskazaniem jego najistotniejszych wielkosci;
informacje o wysokosci rezerw walutowych oraz rezerw ztota w okresie ostatnich 2 lat;
omowienie plandw rozwoju panstwa oraz ogdlnopanstwowych programdéw gospodarczych;
informacje o strukturze i wysokosci wewnetrznego i zewnetrznego dtugu publicznego panstwa, z
okreS§leniem terminOw sptaty tych dtugow.

§ 330. W przypadku gdy emitentem jest migdzynarodowa instytucja publiczna, w rozdziale " Dane o

osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wlasnosci " zamieszcza sig:

1y
2)

imiona i nazwiska oraz funkcje osob zarzadzajacych i nadzorujacych;
dane dotyczace struktury wiasnoSci migdzynarodowej instytucji publicznej, ze wskazaniem wiascicieli
posiadajacych co najmniej 5 % ogbdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.
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2.0W przypadku gdy emitentem jest inne panstwo, w rozdziale " Dane o osobach zarzadzajacych i osobach
nadzorujacych oraz strukturze wtasnosci " zamieszcza si¢ informacje o organach i osobach emitenta
reprezentujacych go w zakresie wypelniania zobowigzan wynikajacych z papierow warto§ciowych oferowanych
w ramach oferty publicznej lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym.

§034.0.0V przypadku gdy emitentem jest inne panstwo, w rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza
si¢ dane finansowe obejmujace w szczeg6lnosci podstawowe informacje dotyczace wykonania budzetu za
ostatni rok budzetowy.

2.0W przypadku gdy emitentem jest miedzynarodowa instytucja publiczna, w rozdziale "Sprawozdania
finansowe" zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy sporzadzone zgodnie z przepisami
prawa panstwa siedziby emitenta, wraz z opinig podmiotu uprawnionego do badania o prawidtowosci,
rzetelnoSci i jasnosci tego sprawozdania, oraz porownywalne dane finansowe za rok poprzedni, z przytoczeniem
opinii o sprawozdaniu finansowym, na podstawie ktdérego sporzadzono te dane, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow podlegato ono badaniu przez podmiot uprawniony do badania.

3. W przypadku, gdy sprawozdanie finansowe, o ktdrym mowa w ust. 2 nie zostato sporzadzone na podstawie
przepisOw panstwa siedziby emitenta, w memorandum zamieszczenia si¢ sprawozdanie finansowe sporzadzone
na podstawie przepisoOw prawa panstwa, na ktorego rynku regulowanym notowane sg papiery wartosciowe
emitenta.

4. W przypadku, gdy sprawozdanie finansowe, o ktorym mowa w ust. 2 nie zostalo sporzadzone na podstawie
przepisdw panstwa siedziby emitenta, w memorandum zamieszczenia si¢ sprawozdanie finansowe sporzadzone
na podstawie § 3 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosujacych polskie zasady
rachunkowosci.

§035.0V rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza si¢ inne niz okreslone w § 28-34 dane majace wedtug
emitenta znaczenie dla oferowania papier6w wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym oraz uzupelnienie o wszystkie informacje istotne dla oceny
emitenta lub jego grupy kapitalowej, ktore powstaly po sporzadzeniu informacji finansowych, o ktérych mowa
w § 34,

§036.0W rozdziale "Zataczniki", z uwzglednieniem specyfiki emitenta, zamieszcza sig:

1) odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru;

2) uchwate wtaSciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow warto§ciowych poprzez
publiczng oferte lub ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw warto§ciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

3) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat w sprawie zmian statutu
niezarejestrowanych przez sad;

4) inne dokumenty majgce znaczenie dla oceny emitenta, jego grupy kapitalowej, oferowania papierdw
wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

5) definicje i objasnienia skrotow.

§037.0.0V informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie, z uwzglednieniem specyfiki emitenta,
zamieszcza si¢:
1) informacje, ktdrych ujawnienie wymagane jest przepisami § 28-36 i ktore zostaty objete tym wnioskiem;
2) dane osobowe 0s0Ob fizycznych wymienionych w treSci memorandum;
3) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych osob:
a) zarzadzajacych emitenta lub podmiotu dominujacego,
b) nadzorujacych emitenta lub podmiotu dominujacego,
¢) fizycznych posiadajacych ponad 5 % glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta lub
podmiotu dominujacego
- jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.
2.[@akt objecia informacji, o ktorych mowa w ust. 1, wnioskiem o niepublikowanie nalezy wskaza¢ w tych
miejscach memorandum sktadanego do Komisji, w ktorych powinna zosta¢ zamieszczona informacja objeta
takim wnioskiem.
3.0V przypadku niewyrazenia przez Komisj¢ zgody na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia w
memorandum informacji, o ktorych mowa w ust. 1, informacje te nalezy zamieSci¢ w tych miejscach
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memorandum udostepnianego do publicznej wiadomosci, w ktérych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie z
przepisami § 28-34, 36 lub w rozdziale "Informacje dodatkowe".

Rozdzialll

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie

do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
panstwo cztonkowskie, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztionkowskiego, w tym
jednostki samorzadu terytorialnego

§038.00.0V przypadku oferowania w ramach oferty publicznej papierow wartosciowych lub w przypadku

ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym memorandum sktada
sie z nastgpujacych czesci:

1y
2)

3)

wstepu;

rozdziatow:

a) "Podsumowanie i czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",

¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie",

e) "Dane o dziatalnoSci emitenta",

f) "Oceny i perspektywy rozwoju emitenta",

g) "Dane o osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych akcjonariuszach",
h) "Sprawozdania finansowe",

i) "Informacje dodatkowe",

J) "Zataczniki";

informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

2.@rzepisOw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku oferowania lub ubiegania si¢ o

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji z prawem pierwszenstwa oraz obligacji zamiennych.

0)
7

8)

9)

$039.00.0We wstepie, z zastrzezeniem ust. 2-3, zamieszcza si¢:

tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierdw wartoSciowych objetych
memorandum;

nazwe (firme), siedzibe i adres gtdwnej strony internetowej emitenta;

nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe podmiotu dominujacego w stosunku do emitenta;

liczbe, rodzaj i jednostkowg warto$¢é nominalng papierdw wartoSciowych oferowanych w ramach
publicznej oferty lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym;

wskazanie praw i obowigzkow wynikajacych z papierdéw wartosciowych oferowanych w ramach publiczne;j
oferty lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,
termindw, od ktorych prawa te przystuguja, oraz termindw, od ktéorych obowiazki powinny by¢
realizowane, w tym wysokosci oprocentowania albo sposobu jego ustalenia, termindw, od ktérych nalezy
si¢ oprocentowanie, terminOw ustalania praw do oprocentowania i termindw wyptaty oprocentowania oraz
termindw i zasad wykupu papierdow wartoSciowych z podziatem na papiery wartoSciowe oferowane i
papiery warto$ciowe bedace przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;
nazwe (firme), siedzibg¢ i adres urzedu podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, ze wskazaniem
zabezpieczenia;

ceng emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierdw wartoSciowych albo sposdb tryb i termin jej ustalenia i
udostepnienia do publicznej wiadomosci;

okreSlenie termindw przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji i
przydziatu papierdw wartoSciowych, ze wskazaniem, czy przeprowadzenie publicznej oferty nastapi w
trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa;

wskazanie, czy papiery wartoSciowe emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, z
ujawnieniem ich kodu, oraz czy i kiedy papiery wartoSciowe oferowane w ramach publicznej oferty lub
bedace przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym beda przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, z oznaczeniem tego rynku i planowanego terminu wprowadzenia do obrotu;
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10)

11)

wskazanie gtdbwnych czynnikdw ryzyka, wraz z okreSleniem miejsca zamieszczenia w memorandum
punktu zawierajgcego ich szczegdlowy opis;

stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartoSciowych lub ubieganie si¢ o dopuszczenie papierd6w
warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okre§lonymi w memorandum, jak rdwniez ze memorandum jest jedynym prawnie wiazagcym dokumentem
zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ofercie i emitencie;

12) informacje, iz oferta publiczna lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierdow

13)
14)

15)

16)
17)

18)

warto$ciowych nastgpuje w trybie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 26 ustawy, ze wskazaniem daty
ztozenia do Komisji zawiadomienia, oraz stwierdzenie, Ze w zwigzku z tym emitent nie wystepowal o
zatwierdzenie memorandum przez Komisje;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego, subemitentow oraz banku reprezentanta;

date i miejsce sporzadzenia prospektu, z oznaczeniem daty wazno$ci memorandum oraz daty, do ktorej
informacje aktualizujgce memorandum zostaty uwzglednione w jego tresci;

w przypadku oferowania papierdéw warto§ciowych w ramach oferty publicznej lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym przez podmiot, ktdrego inne
papiery wartoSciowe co najmniej jednej emisji sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym -
wskazanie raportdow okresowych, ktore zostaty wiaczone do memorandum, z oznaczeniem terminu ich
przekazania do publicznej wiadomosci oraz miejsca ich udostgpnienia;

okreslenie form, miejsc i termindéw, w ktéorych memorandum i inne wskazane dokumenty bedg
udostepnione publicznie;

wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
waznosci, bedg podawane do publicznej wiadomosci;

spis tresci, zawierajacy listg podstawowych rozdziatow i punktow memorandum, ze wskazaniem numerdow
stron.

2.0W przypadku gdy papiery wartosciowe sa przedmiotem oferty dokonywanej przez wprowadzajacego lub

tez sa przedmiotem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na wniosek
wprowadzajacego, w informacjach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, zamieszcza si¢ dodatkowo nazwe (firme) lub
imi¢ i nazwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) tego wprowadzajacego.

3.0W przypadku gdy ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow

wartosciowych nie jest potaczone z przeprowadzeniem publicznej oferty, we wstepie nie zamieszcza sig
informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 71 8.

4.0W prospekcie w formie drukowanej informacje, o ktorych mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2-3,

zamieszcza si¢ nastgpujaco:

1y
2)

)

2)

3)

pkt 1-17 - na pierwszej zewnetrznej i wewngtrznej stronie oktadki;
pkt 18 - na ostatniej zewnetrznej stronie oktadki prospektu.

§$[@0.0V rozdziale "Podsumowanie i czynniki ryzyka", z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza si¢:

streszczenie najwazniejszych informacji odnosnie do emitenta i jego grupy kapitatowej, zawartych w

memorandum, obejmujace co najmniej:

a) specyfike i charakter dziatalno$ci emitenta i jego grupy kapitatowe;j,

b) podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dziatalnosci,

¢) plany i przewidywania w zakresie czynnikow wptywajacych na przyszte wyniki,

d) krotki opis strategii i rozwoju emitenta i jego grupy kapitatowe;j,

e) wskazanie 0sOb zarzadzajacych emitenta i akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby
glosdw na walnym zgromadzeniu;

opis czynnikdw powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcy papieru wartoSciowego, w szczeg6lnosci

czynnikbw zwigzanych z dziatalnoScig emitenta i jego grupy kapitatowej oraz czynnikdéw zwigzanych z

otoczeniem, w jakim prowadzi on dziatalnos¢;

wybrane dane finansowe i skonsolidowane dane finansowe, dotyczace emitenta i jego grupy kapitalowe;j,

przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnoSci, za okres ostatnich 2 lat obrotowych, dla kazdego roku

obrotowego osobno oraz za okres biezacego roku obrotowego, za ktory zostato sporzadzone ostatnie

sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony do

badania, zamieszczone w memorandum, obejmujace co najmnie;j:

a) przychody ze sprzedazy,

b) zysk (stratg) na dziatalnosci operacyjnej,

c) zysk (stratg) brutto,

d) zysk (stratg) netto,

e) aktywarazem,

f) zobowigzania i rezerwy na zobowiazania,

g) zobowigzania dtugoterminowe,
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h) zobowigzania krotkoterminowe,

1) kapitat wlasny (aktywa netto),

j) kapitat zaktadowy;

4) wskazniki charakteryzujace efektywno$¢ dziatalno$ci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania zobowigzan
emitenta oraz jego grupy kapitatowej, za okres ostatnich 2 lat obrotowych, dla kazdego roku osobno oraz za
okres biezacego roku obrotowego, za ktory zostalo sporzadzone ostatnie sprawozdanie finansowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony do badania, zamieszczone w
memorandum, ze wskazaniem punktu memorandum, w ktérym zamieszczone sg zasady wyliczenia tych
wskaznikdw, obejmujace co najmnie;j:

a) stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu,

b) stope zwrotu z aktywow,

¢) rentownosS¢ sprzedazy,

d) stope wyptaty dywidendy,

e) wysokos¢ marginesu wyptacalnosci i Srodkdw wtasnych stanowigcych jego pokrycie oraz wysokosé
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i wysokos$¢ aktywdw stanowigcych ich pokrycie - w przypadku
gdy emitentem jest zaktad ubezpieczen,

f) wspdtczynnik wyptacalnosci - w przypadku gdy emitentem jest bank,

g) wskaznik zadtuzenia kapitatow wilasnych;

5) informacje o ratingu przyznanym emitentowi i emitowanym przez niego papierom warto§ciowym, ze
wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktéra przeprowadzita rating dla emitenta lub emitowanych
papierdw wartoSciowych,

b) oceny, ktora zostala przyznana, oraz jej opisu, wraz ze wskazaniem miejsca przyznanej oceny w skali
ocen,

¢) daty przyznania oceny;

6) wskazanie celow emisji papierdw wartoSciowych, ktorych realizacji maja stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji,
wraz z okreSleniem, jaka czes¢ tych wptywdw bedzie przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz:

a) wskazanie ewentualnych priorytetdow w realizacji celow emisji - w przypadku gdy okreslony jest wiecej
niz jeden cel,

b) wskazanie kwot i zrodet dodatkowych funduszy koniecznych do zrealizowania celow, dla ktorych
wplywy z emisji s3 niewystarczajace,

c) wskazanie wartoSci zadtuzenia, ktore bedzie sptacone, jego rodzaju, nazwy wierzyciela, oprocentowania
i termindw ptatnosci oraz powodu podjecia takiej decyzji - w przypadku gdy co najmniej 5 % wptywow
z emisji jest przeznaczone na splate zadtuzenia,

d) opis istotnych postanowieii umowy nabycia sktadnikow majatkowych, jezeli co najmniej 5 % wptywow
z emisji jest przeznaczone na ich nabycie, na warunkach istotnie odbiegajacych od dotychczasowych
warunkOw nabywania takich sktadnikow majatkowych przez emitenta,

e) wskazanie nazwy podmiotu powigzanego z emitentem oraz czynnikow majacych wptyw na ceng
nabycia sktadnikow majatkowych, jezeli §rodki z emisji sa przeznaczone na ich nabycie od tego
podmiotu,

f) przedstawienie plandw emitenta odnoSnie do wykorzystania wptywdw z emisji w okresie do
rozpoczgcia realizacji celow emisji,

g) opis stanu przygotowan emitenta do realizacji celow emisji,

h) wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie z okreSleniem organ6w emitenta lub osob posiadajacych
uprawnienia do zmiany celéow emisji oraz trybu, w jakim informacje o zmianie celow emisji beda
podawane do publicznej wiadomosci;

7) wskazanie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, ze wskazaniem zabezpieczenia.

§[A1.00.0V rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum", z zastrzezeniem ust.
2-3, zamieszcza si¢ dane osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum oraz ich wtasnorgcznie
podpisane o$§wiadczenia o odpowiedzialnoSci, z przedstawieniem:
1) w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej i gldwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdow i funkcji 0sob fizycznych dziatajacych w imieniu emitenta,

c) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialnosci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze zgodnie z najlepsza wiedzg tych osob nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
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zobowigzania emitenta ani okoliczno$ci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe;

2) w przypadku wprowadzajacego:

3)

4)

5)

a)

b)
)

d)

nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzajacego, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i gtownej strony
internetowej),

imion i nazwisk, adresow i funkcji osob fizycznych dziatajacych w imieniu wprowadzajacego,

opisu powigzan wprowadzajacego oraz osob fizycznych dziatajacych w jego imieniu z emitentem,
podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia i podmiotem dominujagcym wobec emitenta,

wlasnorgcznie podpisanego oSwiadczenia o odpowiedzialnoSci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze zgodnie z najlepsza wiedzg tych osob nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowigzania emitenta ani okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku podmiotu dominujacego:

a)

b)
)

d)

nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) podmiotu
dominujacego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gtdwnej strony internetowej),

imion i nazwisk, adresow i funkcji osob fizycznych dziatajacych w imieniu podmiotu dominujacego,
opisu powigzan podmiotu dominujacego oraz osdb fizycznych dziatajagcych w jego imieniu z
wprowadzajacym i podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia,

wtasnorgcznie podpisanego oSwiadczenia o odpowiedzialnoSci 0s6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w memorandum dotyczace podmiotu dominujacego sa
prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosSci, ktérych ujawnienie w
memorandum jest wymagane przepisami prawa;

w przypadku podmiotdw sporzadzajacych memorandum, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a)

b)

)

d)

nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedziby (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzajacego
prospekt, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gtdwnej strony internetowej),

imion i nazwisk, adresow i funkcji osdb fizycznych dzialajacych w imieniu sporzadzajacego
memorandum, przy czym ograniczenie odpowiedzialno$ci tych os6b do poszczegdlnych czesci
memorandum jest dopuszczalne wytgcznie, gdy za kazda czg¢$¢é memorandum odpowiada wyrazZnie
wskazana osoba,

opisu powiagzan sporzadzajacego memorandum oraz osdb fizycznych dziatajagcych w imieniu
sporzadzajacego memorandum z emitentem, podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia, jego podmiotem
dominujgcym lub wprowadzajacym,

wtasnorgcznie podpisanego oSwiadczenia o odpowiedzialnosci osd6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze memorandum zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej
oraz ze informacje zawarte w czeSciach memorandum, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest
podmiot sporzadzajacy memorandum, sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktdw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa;

w przypadku podmiotéw uprawnionych do badania, dla kazdego podmiotu oddzielnie:

a)

b)

)

d)

€)

nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajacego opini¢
o badanych sprawozdaniach finansowych lub skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
zamieszczonych w prospekcie, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres glownej
strony internetowej),

imion i nazwisk oraz adresow, funkcji i podstawy uprawnien osob fizycznych dziatajacych w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania - w zakresie ich odpowiedzialnoSci za opinie o prawidtowosci,
rzetelnoSci i jasnoSci sprawozdan finansowych emitenta lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zawartych w prospekcie,

imion i nazwisk oraz adresdéw i podstawy uprawnien biegtych rewidentow dokonujgcych badania
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta,

opisu powigzan podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych oraz osob fizycznych dziatajgcych w jego imieniu i na jego rzecz z emitentem,
podmiotem udzielajacym zabezpieczenia, podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,

wlasnorgcznie podpisanego o$wiadczenia 0sd6b wymienionych w lit. b, stwierdzajacego, ze podmiot
uprawniony do badania zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten spetnia warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
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0)

7

2)

3)

f) wtlasnorecznie podpisanego o$§wiadczenia 0s6b wymienionych w lit. ¢, stwierdzajacego, ze osoby te
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

g) wtasnorgcznie podpisanego o$wiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b i c,
stwierdzajacego, ze:

— sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zamieszczone w prospekcie,
podlegaty ich badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi oraz ze
na podstawie przeprowadzonego badania wyrazity one opinie (opini¢) o prawidtowosci, rzetelnosci i
jasnoSci sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktorych (ktorej)
petna tres¢ jest przedstawiona w dalszej czeSci prospektu, ze wskazaniem rodzaju opinii, jaka
uzyskaty te sprawozdania,

— porownywalne dane finansowe i pordbwnywalne skonsolidowane dane finansowe, zamieszczone w
prospekcie, zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich pordwnywalno$¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z
zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta lub grupe kapitalowa za ostatni
okres, oraz przez ujecie korekt btedéw podstawowych w okresach, ktdrych one dotycza, bez wzgledu
na okres, w ktorym zostaly ujete w ksiegach rachunkowych, oraz ze uzgodnienie danych
porownywalnych, zamieszczonych w prospekcie, do pozycji zbadanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przeksztatcenie, dane
za$ porownywalne zamieszczone w prospekcie wynikajg ze zbadanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do
porownywalnosci z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekt btedow podstawowych,

— forma prezentacji sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
danych pordwnywalnych, zamieszczonych w prospekcie, i zakres ujawnionych w nich danych sa
zgodne z wymogami rozporzadzenia;

w przypadku oferujacego papiery wartosciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu oferujacego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej i glownej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji oséb fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego,

c) opisu powigzan oferujacego oraz osob fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego z emitentem, jego
podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannoSci przy przygotowaniu i
przeprowadzeniu publicznej oferty papierow wartosciowych lub procesu ubiegania si¢ o dopuszczenie
papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

w przypadku podmiotu udzielajacego zabezpieczenia:

a) nazwy, siedziby i adresu urzedu podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i gtéwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji osob fizycznych dziatajacych w imieniu podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia,

c) opisu powigzan podmiotu udzielajagcego zabezpieczenia oraz osdb fizycznych dziatajacych w jego
imieniu z wprowadzajacym i podmiotem dominujacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialnosci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w memorandum dotyczace podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia oraz przedmiotu zabezpieczenia sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow
ani okolicznoSci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa.

2.0W przypadku gdy:

opinia o badanym sprawozdaniu finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawiera

dodatkowe objasnienia, zastrzezenia lub jest opinig negatywng - w oSwiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1

pkt 5 lit. g, przytacza si¢ te dodatkowe objasnienia, zastrzezenia lub t¢ opini¢ negatywng w catosci;

prospekt, oprocz sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta, zawiera

inne informacje lub dane finansowe, ktore podlegaly badaniu lub przegladowi przez osoby wymienione w

ust. 1 pkt 5 lit. b i ¢ lub osoby te wyrazity o nich opini¢ lub raport o innym charakterze, zawarte w

prospekcie - w o§wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5 lit. g, wskazuje si¢ te informacje i dane;

w prospekcie, w rozdziale "Sprawozdania finansowe" wskazany jest dzien bilansowy, zbadanego przez

podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostepnionym do

publicznej wiadomos$ci raporcie rocznym lub zbadanego przez podmiot uprawniony do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostgpnionym do publicznej
wiadomosci skonsolidowanym raporcie rocznym, albo wskazany jest dzien bilansowy, poddanego
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim
udostepnionym do publicznej wiadomosci raporcie pdtrocznym lub poddanego przegladowi przez podmiot
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uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim
udostepnionym do publicznej wiadomosci skonsolidowanym raporcie poétrocznym - wymogdw, o ktodrych
mowa w ust. 1 pkt 5, nie stosuje si¢.

3.0V przypadku gdy do prospektu nie maja zastosowania wymogi okreslone w § 52 - ust. 1 pkt 3 nie

stosuje si¢.

1y

2)

3)

4)

5)

0)

7

8)
9
10)
1)

12)

$[@2.001.0OV rozdziale "Dane o emisji", z zastrzezeniem ust. 2-5, zamieszcza si¢ co najmniej:

szczegdtowe okreSlenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papier6w warto$ciowych, z

wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw

wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych, wedtug zatacznika nr 3 do rozporzadzenia;
taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na:

a) koszty sporzadzenia memorandum z uwzglednieniem kosztu doradztwa,

b) szacunkowy koszt promocji planowanej oferty,

¢) koszty wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich,

d) inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty - wraz z metodg rozliczenia tych kosztow w
ksiegach rachunkowych i sposobem ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow warto§ciowych poprzez oferte publiczng lub ubiegania si¢ o

dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem:

a) organu lub oso6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierdw wartoSciowych poprzez oferte
publiczng lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdbw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym,

b) daty i formy podjgcia decyzji o emisji papierdbw wartoSciowych poprzez oferte publiczng lub o
ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, z
przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego fragmentu, ktory odnosi si¢ do emisji poprzez oferte
publiczng lub decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

opis $wiadczen pienigznych, do ktérych zobowigzuje si¢ emitent, zawierajacy w szczegblnosci sposob

ustalania oprocentowania, okreslenie terminéw ustalania prawa do oprocentowania, termindéw, od ktorych

oprocentowanie przystuguje, wysokosci, warunkow oraz termindw ich wyptaty, terminy wykupu, a takze
miejsca ptatnosci i wykupu - w przypadku gdy warunki emisji przewidujg oprocentowanie;

opis Swiadczen niepieni¢znych, do ktorych zobowigzuje si¢ emitent, zawierajacy w szczegdlnosci opis

$wiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw do Swiadczen niepieni¢znych, zasady przeliczenia

$wiadczenia niepieni¢znego na $§wiadczenie pienigzne - w przypadku gdy warunki emisji przewiduja
$wiadczenia niepienigzne;

wskazanie rodzajow optat i Swiadczen, sposobu ich wykorzystania oraz podstawy prawnej zastosowania

znizek lub ulg - w przypadku emisji papierdéw wartosciowych dokonywanej przez jednostke samorzadu

terytorialnego lub zagraniczng jednostke terytorialng, jezeli z papierami wartoSciowymi zwigzane jest
uprawnienie do ulg i znizek w optatach i §wiadczeniach mieszkancoéw lub innych podmiotow i osob na
rzecz emitenta;

okreSlenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, a ponadto

wskazanie Skarbu Panstwa, panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz regionalnych lub
lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego , siedziby i adresu jej
urzedu, wielkosci dochodow i wydatkdéw za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci dochodow
wlasnych, oraz omdwienie istotnych warunkdw umowy porgczenia - w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajace z papierow wartoSciowych zostaly zabezpieczone porgczeniem ustanowionym przez Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omodwienie istotnych warunkdw zabezpieczenia;

wskazanie zrodet pochodzenia Srodkdw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papierdw

wartoSciowych;

w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papierdw wartosciowych;

okreslenie warunkdéw, trybu, terminéw i cen wykupu lub przedterminowego nabycia przez emitenta

wiasnych papierow wartosciowych celem ich umorzenia;

informacje o banku reprezentancie ustanowionym w zwigzku z emisjq obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firm¢) banku, jego siedzibe, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie sadu rejestrowego i
numerow rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowienn umowy z bankiem reprezentantem,

¢) wskazanie obowigzkdw emitenta wobec banku reprezentanta,
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

d) wskazanie obowigzkdw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegblnym uwzglednieniem
dziatan podejmowanych przez ten bank w przypadku stwierdzenia naruszenia przez emitenta
obowiagzkdw wynikajacych z warunkdw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa
emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obowigzkéw wobec
obligatariuszy,

e) miejsce udostgpnienia treci umowy, o ktorej mowa w lit. b,

w przypadku emisji obligacji przychodowych - dodatkowo:

a) szczegdlowy opis przedsigwziecia, do ktorego przychoddéw lub majatku stuzy obligatariuszom prawo
zaspokojenia z pierwszenistwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowiedzialno$§¢ za zobowigzania wynikajace z obligacji do
przychoddw lub majgtku okreslonego przedsigwzigcia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktéory beda wplywaé przychody z
przedsigwzigcia, oraz wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego wyplat,

d) szczegdtowy opis zasad obliczania przychoddw przedsiewzigcia, wraz ze wskazaniem, do jakiej czesci
przychodow oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo pierwszenstwa w
zaspokajaniu swoich roszczen;

w przypadku emisji obligacji przychodowych - dodatkowo:

a) szczegOtowy opis przedsigwzigcia, do ktoérego przychoddw lub majatku stuzy obligatariuszom prawo
zaspokojenia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowiedzialno$§¢ za zobowigzania wynikajace z obligacji do
przychoddw lub majgtku okreslonego przedsigwzigcia,

c) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktéory beda wplywaé przychody z
przedsigwzigcia, oraz wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego wypfat,

d) szczegdtowy opis zasad obliczania przychoddw przedsiewzigcia, wraz ze wskazaniem, do jakiej czesci
przychodow oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo pierwszenstwa w
zaspokajaniu swoich roszczen;

informacja o zasadach opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami

wartoSciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowsg lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umow, z

przedstawieniem informacji wedlug wzoru zawartego w zataczniku nr 5 do rozporzadzenia, w przypadku

gdy emitent zawart takie umowys;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktoérych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i terminéw sktadania zapisOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termind6w dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢é do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogloszenia o dojSciu lub niedojSciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wptaconych kwot,

i) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do wtornego

obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczg¢cia obrotu oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia

papierow wartosciowych do obrotu na tym rynku.

2.0W przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania maja zostaé sptacone z okreslonych,

przyporzadkowanych emitentowi wierzytelnosci lub grup wierzytelnosci, jezeli emitent na dzien sporzadzenia
prospektu nie prowadzi innej dziatalnosci poza dziatalno$cig zwigzang z emisjami obligacji, w rozdziale "Dane o
emisji" zamieszcza si¢ dodatkowo:

1y

2)

3)

informacje o umowach, na podstawie ktorych emitent bedzie pobierat Swiadczenia z wierzytelnosci
stanowiacych podstawe splaty obligacji;

informacje o zasadach i terminach pobierania §wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowigcych
podstawe sptaty obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelnosciami przyporzadkowanymi
emitentowi;

informacje o umowach zawartych przez emitenta celem zapewnienia realizacji wyptat §wiadczen z tytutu
obligacji na rzecz obligatariuszy;
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4)

wskazanie podmiotu, ktdremu przystugiwaty wierzytelnoSci stanowigce podstawe sptaty obligacji przed ich
przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz z
podaniem podstawowych informacji o dziatalnosci inicjatora i jego grupy kapitatowe;.

3.0V przypadku gdy memorandum zawiera jednoczes$nie rdznego rodzaju oferty, informacje, o ktorych

mowa w ust. 112, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powoduje
koniecznosé przedstawienia tych informacji facznie.

4.0W przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym innych, poza oferowanymi,

papierdw warto$ciowych, przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 3-15i 18
oraz ust. 2, dla wszystkich emisji (serii) tych papierow.

5.0V przypadku gdy zobowigzanie z tytutu emisji papierow wartosciowych jest lub bedzie zobowigzaniem

podporzadkowanym - szczegdlowy opis warunkoéw podporzadkowania.

1y

2)
3)
4)

5)

0)

7

9)

10)

1)

12)

$[A3.00W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzib¢ i adres emitenta, wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, adresem gtownej strony internetowej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji

statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej, a jezeli emitent posiada
wydzielone oddziaty, istotne dla dziatalnoSci emitenta - ich wskazanie, wraz z adresami;

wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent

jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze

wskazaniem organu, ktory je wydat;

wskazanie przedmiotu dziatalnosci emitenta zgodnie z wpisem do KRS lub innego wtasciwego rejestru

emitenta oraz wskazanie miejsca okreSlenia przedmiotu dziatalnoSci w statucie lub innym dokumencie

zatozycielskim emitenta;

krotki opis historii emitenta i jego poprzednikow prawnych, z przytoczeniem liczby i krotkiej

charakterystyki (opisu) zalozycieli emitenta;

okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia,

oznaczenie liczby i rodzaju akcji tworzacych kapitat zaktadowy, ich warto$ci nominalnej i ceny emisyjnej,

ze wskazaniem nie w pelni optaconych akcji;

informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy

uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych

emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji;

wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie statutu przewidujacego

upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze

by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktore w

dacie aktualizacji prospektu moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;

wskazanie liczby, warto$ci nominalnej i wartosci ewidencyjnej wszystkich akcji emitenta bedacych jego

wtlasnoscig lub wtasnoscig innej jednostki nalezacej do jego grupy kapitatowej, wraz z podaniem celu

posiadania tych akcji;

opis zdarzen, o ktorych mowa w ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtoSciowe i naprawcze, ktore

miaty miejsce w okresie ostatnich 3 lat, a ktére majg istotny wptyw na zarzadzanie jednostka - w

odniesieniu do emitenta lub jednostki od niego zaleznej, zawierajacy co najmniej nastgpujace informacje:

a) w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci - wskazanie sadu, do ktorego zostat ztozony
wniosek o ogtoszenie upadtosci, wraz ze wskazaniem daty ztozenia wniosku oraz podmiotu, ktory
ztozyt ten wniosek,

b) w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci - wskazanie sadu, ktory oddalit ten wniosek,
wraz ze wskazaniem przyczyny jego oddalenia i daty wydania postanowienia oraz wskazaniem czy
oddalenie wniosku nastapito wskutek jego ztozenia przez wierzyciela w zlej wierze,

¢) w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w przypadku, gdy majatek niewyptacalnego
dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania lub w razie stwierdzenia, zZe przedmioty
majatkowe wchodzace w sktad majatku diuznika sa obcigzone zastawem, zastawem rejestrowym,
zastawem skarbowym lub hipotekg morska w taki sposdb, ze pozostaly jego majatek nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postgpowania - wskazanie sadu, ktory oddalit ten wniosek, wraz ze wskazaniem
przyczyny jego oddalenia i daty wydania postanowienia,

d) w przypadku podjecia przez wstgpne zgromadzenie wierzycieli uchwaty w sprawie sposobu
prowadzenia postgpowania - wskazanie czy uchwalono prowadzenie postepowania upadtosciowego z
mozliwoScig zawarcia uktadu albo prowadzenie postgpowania upadiosciowego z likwidacjg majatku
oraz, w przypadku powotania rady wierzycieli, wskazanie jej cztonkdéw i pelnomocnikow jej cztonkow,
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13)

14)

15)

16)

e) w przypadku zawarcia uktadu na wstepnym zgromadzeniu wierzycieli, wydania postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu, odmowy zatwierdzenia uktadu albo jego uchylenia oraz wydania postanowienia o
wszczeciu postgpowania o zmiang uktadu - wskazanie daty zawarcia uktadu i daty wydania
postanowienia o zatwierdzeniu ukfadu albo daty wydania postanowienia o odmowie zatwierdzenia
uktadu albo jego uchylenia, wraz z podaniem przyczyn odmowy zatwierdzenia albo uchylenia oraz daty
wydania postanowienia o wszczeciu postegpowania o zmiange uktadu,

f) w przypadku zwrdcenia przez sad wniosku emitenta lub jednostki od niego zaleznej o ogloszenie
upadtosci - wskazanie przyczyn i daty zwrocenia wniosku,

g) w przypadku cofnigcia przez wierzyciela wniosku o ogtoszenie upadiosci - wskazanie przyczyn oraz
date wycofania przez wierzyciela wniosku o ogtoszenie upadtosci,

h) w przypadku ogtoszenia upaditosci z mozliwoscig zawarcia uktadu albo ogtoszenia upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku diuznika - wskazanie sgdu, ktory oglosit upadtosé, wraz ze wskazaniem
daty wydania postanowienia, daty jego uprawomocnienia i sedziego-komisarza oraz nadzorcy
sadowego, zarzadcy albo syndyka masy upadtosci,

i) w przypadku zmiany postanowienia o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika na
postanowienie o ogtoszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu - wskazanie daty wydania
postanowienia, przyczyn jego wydania oraz daty jego uprawomocnienia oraz, w przypadku powolania,
wskazanie nadzorcy sadowego albo zarzadcy,

j) w przypadku zmiany postanowienia o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu na
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujace likwidacje majatku dtuznika - wskazanie daty
wydania postanowienia, przyczyn jego wydania, daty jego uprawomocnienia oraz, w przypadku
powolania, wskazanie syndyka,

k) w przypadku uchylenia zarzadu wtasnego i ustanowienia zarzadcy - wskazanie daty uchylenia zarzadu
wlasnego oraz wskazanie powodow uchylenia przez sad zarzadu wlasnego,

1) w przypadku odwotania syndyka, nadzorcy sagdowego albo zarzadcy - wskazanie daty i przyczyny
odwotania, oraz w przypadku odwotania syndyka, nadzorcy sadowego albo zarzadcy z powodu
nienalezytego pelnienia obowigzkoéw - wskazanie podanego w postanowieniu uzasadnienia odwotlania,

m) w przypadku wydania postanowienia o umorzeniu postgpowania uktadowego - wskazanie daty wydania
postanowienia i jego uprawomocnienia oraz przyczyn umorzenia,

n) w przypadku wydania postanowienia o zakonczeniu postepowania uktadowego - wskazanie daty
wydania postanowienia i przyczyn zakonczenia postgpowania uktadowego oraz wskazanie czy
orzeczono o umorzeniu w catosci lub czgsci zobowigzan upadtego, ktore nie zostaty zaspokojone w
postepowaniu upadtosciowym,

0) w przypadku ztozenia o§wiadczenia o wszczgciu postgpowania naprawczego - wskazanie daty ztozenia
oswiadczenia o wszczeciu postgpowania naprawczego oraz sadu, do ktdrego zostato ono ztozone,

p) w przypadku zakazania przez sad wszczgcia postgpowania naprawczego - wskazanie daty wydania
zakazu oraz przyczyn jego wydania,

q) w przypadku przyjecia albo nieprzyjecia przez zgromadzenie wierzycieli uktadu oraz zatwierdzeniu,
odmowy zatwierdzenia, uchylenia albo umorzenia uktadu przez sad - wskazanie daty przyjecia albo
nieprzyjecia przez zgromadzenie wierzycieli uktadu oraz daty zatwierdzenia, odmowy zatwierdzenia,
uchylenia albo umorzenia uktadu przez sad

- wraz ze wskazaniem wynikow przedmiotowych postepowan lub, w przypadku ich trwania, ewentualnych

skutkoéw finansowych dla emitenta po zakonczeniu postepowania;

w przypadku umorzenia prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji sagdowej lub administracyjnej z

uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wiekszej od kosztdw postepowania egzekucyjnego -

wskazanie organu, ktory prowadzil postgpowanie egzekucyjne wraz ze wskazaniem tytutu do jego
wszczecia;

w przypadku otwarcia postepowania likwidacyjnego - wskazanie osoby likwidatora oraz wskazanie sadu,

do ktoérego zostat ztozony wniosek o otwarcie postgpowania likwidacyjnego, wraz ze wskazaniem daty

ztozenia tego wniosku albo wskazaniem daty podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o rozwigzaniu

spotki, albo wskazanie innej, okre§lonej prawem, przyczyny otwarcia postgpowania likwidacyjnego, wraz z

podaniem dnia jej zaistnienia;

przedstawienie, za ostatnie 2 lata, notowan papierdw wartoSciowych emitenta na rynkach papierdw

wartosciowych, na ktdrych obrdt byt najwyzszy, z podaniem co najmniej Sredniej notowan z kazdego

kwartatu w poro6wnaniu z gtdéwnym indeksem na danym rynku lub indeksem branzowym, w sktad ktorego
wchodzg papiery warto$ciowe emitenta, odzwierciedlajacym tendencje panujace w tym okresie;

opis powigzan organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami, majacych istotny wptyw

na jego dziatalnosé, a takze okreSlenie roli emitenta w grupie kapitatowej, w ktorej jest jednostka

dominujaca, ze wskazaniem wszystkich jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do nich
co najmniej informacji okreslonych w pkt 1, 4 i 8, ponadto wskazanie rodzaju dominacji i roku jej
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1y

2)

3)

4)

5)

0)

7

8)

9)

10)

1)

uzyskania przez emitenta, udzialu emitenta w ich kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu oraz
informacje, czy dana jednostka zostata objeta ostatnim skonsolidowanym, zbadanym przez podmiot
uprawniony do badania, sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w prospekcie, oraz opis i schemat
struktury grupy kapitatowej, z okresleniem charakteru powigzan pomigdzy poszczegdlnymi jednostkami z

tej grupy.

§[@4.00.0WV rozdziale "Dane o dziatalnosci emitenta", z zastrzezeniem ust. 2-8, zamieszcza si¢ co najmniej:
informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartoSciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktdow, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegblnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogodtem dla grupy kapitatowe;j i
emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci, za okres objety zbadanym sprawozdaniem finansowym i
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, poréwnywalnymi danymi finansowymi i
skonsolidowanymi poréwnywalnymi danymi finansowymi, zamieszczonymi w prospekcie;

informacje o eksploatowanych ztozach, szacunkowej wielkoSci zasobdw oraz oczekiwany czas ich

eksploatacji - w przypadku gdy dziatalno$¢ emitenta obejmuje dziatalno$é gdrniczg, wydobycie

weglowodordw lub gornictwo odkrywkowe;

informacje o gléwnych rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne, wedlug asortymentu

produktdéw, towar6w lub ustug;

informacje o wartoSci sprzedazy, z podziatem na rodzaje dziatalnosci gospodarczej i strukturg geograficzng

rynkdw zbytu, za okres objety zbadanym sprawozdaniem finansowym i zbadanym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, pordéwnywalnymi danymi finansowymi i skonsolidowanymi
pordwnywalnymi danymi finansowymi, zamieszczonymi w prospekcie;

informacje o uzaleznieniu emitenta od jednego lub kilku odbiorcoéw lub dostawcow, a w przypadku gdy

udzial jednego z nich osigga co najmniej 10 % przychoddw ze sprzedazy ogodtem lub kosztdw ogdtem lub

gdy zachodza inne okolicznosci stwarzajgce mozliwo$¢ uzaleznienia od danego odbiorcy lub dostawcy -
wskazanie nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziatu w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
powigzan z emitentem;

opis znaczacych umow, w tym umdéw ubezpieczenia, wspdlpracy lub kooperacji, z wylaczeniem umow, o

ktorych mowa w pkt 11, zawierajacy co najmniej nastgpujace informacje:

a) datg zawarcia umowy,

b) oznaczenie stron umowy,

¢) oznaczenie przedmiotu umowy,

d) istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkdédw finansowych umowy, w tym takze
wskazanie okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegblInosci takich, ktore odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) o przyjetym przez emitenta kryterium bedagcym podstawa uznania umowy za znaczaca;

opis istotnych umdéw, w tym umodéw ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji, z wytaczeniem umoéw, o

ktérych mowa w pkt 11, zawierajacy co najmniej nastgpujace informacje:

a) datg zawarcia umowy,

b) oznaczenie stron umowy,

¢) oznaczenie przedmiotu umowy,

d) istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkdéw finansowych umowy, w tym takze
wskazanie okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegblnosci takich, ktore odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow;

informacje o najistotniejszych posiadanych koncesjach lub zezwoleniach na prowadzenie dziatalnosci

gospodarczej oraz pozwoleniach na korzystanie ze Srodowiska naturalnego, wraz z opisem ekonomicznych
warunkow jego eksploataciji;

informacje o najistotniejszych posiadanych patentach, licencjach i znakach towarowych, z opisem ich roli

w prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej;

opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,

dokonanych przez emitenta, a takze uczestnictwa we wspolnych przedsiewzigciach, spotkach, fundacjach,

stowarzyszeniach oraz dziatalnoSci sponsorskiej i charytatywnej, ze wskazaniem naktadéw na inwestycje w

okresie 2 ostatnich lat, za okres objety zbadanym sprawozdaniem finansowym i zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, poroéwnywalnymi danymi finansowymi i

skonsolidowanymi porownywalnymi sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w prospekcie, a takze

wskazanie Zrodet i metod finansowania tych inwestycji;

informacje o zawartych istotnych umowach: kredytu, pozyczki, porgczenia, gwarancji oraz o istotnych

zobowigzaniach wekslowych, zobowigzaniach wynikajacych z praw pochodnych lub innych instrumentow

finansowych, zobowigzaniach wynikajacych z emitowanych dtuznych papier6w wartosciowych oraz innych
istotnych zobowigzaniach emitenta;
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12) opis posiadanych przez emitenta nieruchomosci, zawierajacy ich przyblizona taczng powierzchnig
catkowita, a w odniesieniu do nieruchomosci majacych istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta lub
ktérych wykorzystanie spowodowato osiggnigcie przez emitenta przychoddw stanowigcych co najmniej 10
% wartosci przychoddw ze sprzedazy emitenta za okres ostatniego roku obrotowego, odrgbnie dla kazdej z
nich, informacje okreslajace:

a) wielkos¢ i strukture nieruchomosci,

b) tytut prawny,

¢) ustanowione obcigzenia,

d) wskazanie przyczyn, dla ktéorych nieruchomo$é uznana zostata przez emitenta za majaca istotne
znaczenie dla jego dziatalnosci;

13) informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych, do dnia sporzadzenia lub dnia aktualizacji danych
zawartych w prospekcie, o wszczgtych postepowaniach:

a) upadtosciowym, uktadowym, ugodowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym wobec emitenta, a takze
akcjonariusza, posiadajacego co najmniej 5 % akcji lub ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy badz spotki zaleznej od emitenta,

b) w ktorych strong jest emitent lub akcjonariusz, posiadajacy co najmniej 5 % akcji lub ogbdlnej liczby
glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta,

¢) przed organami administracji w zwigzku z prowadzona przez emitenta dziatalnoscia

- jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

2.0W przypadku gdy emitentem jest bank, w rozdziale "Dane o dziatalno$ci emitenta" zamieszcza si¢

informacje o:

1) ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-7, z uwzglednieniem specyfiki dziatalno$ci bankowej;

2) istotnych umowach pomig¢dzy bankiem a bankiem centralnym lub organami nadzoru;

3) ktorych mowa w ust. 1 pkt 8-10, z uwzglednieniem specyfiki dziatalno$ci bankowej;

4) umowach kredytu, pozyczki, porgczenia, gwarancji, niedotyczacych dziatalno$ci operacyjnej banku, oraz o
wszelkich zobowigzaniach umownych wynikajacych z emitowanych diuznych obligacji lub instrumentdéw
finansowych, umowach o subemisje, gwarancjach udzielonych podmiotom zaleznym:;

5) ktorych mowa w ust. 1 pkt 11-13, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci bankowe;.
3.0V przypadku gdy emitentem jest zaktad ubezpieczen, w rozdziale "Dane o dziatalno$ci emitenta"

zamieszcza si¢ informacje o:

1) ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci zaktadu ubezpieczen;

2) uzyskanych przez emitenta zezwoleniach na prowadzenie dziatalno$ci ubezpieczeniowej, w tym takze
wynikajacych ze zmiany rzeczowego zakresu dzialania oraz zmiany obszaru dziatania;

3) ustanowieniu zarzadu komisarycznego, z podaniem przyczyn oraz okresu, na jaki zarzad komisaryczny byt
ustanowiony w okresie ostatnich 3 lat;

4) prowadzonych w okresie ostatnich 3 lat postgpowaniach naprawczych;

5) ktorych mowa w ust. 1 pkt 5-13, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci zaktadu ubezpieczen.
4.0W przypadku gdy emitentem jest przedsi¢biorstwo leasingowe, w rozdziale "Dane o dziatalnoSci

emitenta" zamieszcza si¢ informacje, o ktdrych mowa w ust. 1, z tym ze opis umoéw leasingowych, zgodnie z ust.

1 pkt 6 1 7, powinien dodatkowo zawiera¢ doktadny opis charakteru tych umow.
5.0V przypadku gdy emitentem jest dom maklerski, w rozdziale "Dane o dziatalnosci emitenta" zamieszcza

sie informacje o:

1) podstawowych rodzajach dziatalnosci, wraz z okreSleniem warto§ciowym oraz udziatem poszczegdlnych
rodzajow dziatalnosci w przychodach z tytutu Swiadczenia ustug;

2) czynnoSciach wykonywanych na podstawie zezwolenia na prowadzenie dziatalnoSci maklerskiej oraz
innych zezwoleniach udzielonych przez Komisj¢, wraz z podaniem termindw rozpoczecia poszczegolnych
czynnosci;

3) ktorych mowa w ust. 1 pkt 5-13, z uwzglednieniem specyfiki dziatalnosci domu maklerskiego.
6.0V przypadku gdy emitentem jest narodowy fundusz inwestycyjny, w rozdziale "Dane o dziatalnoSci

emitenta" zamieszcza sig:

1) podstawowe dane finansowe narodowego funduszu inwestycyjnego za ostatnie 3 lata obrotowe
uwzgledniajace zmiany wysokosci aktywow netto i zmiang wysokosci aktywdw netto na akcje;

2) ombdwienie struktury portfela inwestycyjnego ze szczegdlnym uwzglednieniem ptynnosci inwestycji;

3) wykaz i podstawowg charakterystyke podmiotow, w ktdrych narodowy fundusz inwestycyjny posiada akcje
lub udziaty wiodace lub sprawuje kontrole, wspotkontrolg lub wywiera znaczacy wptyw, z podaniem:

a) nazwy (firmy) i siedziby,

b) przedmiotu dziatalnosci i struktury organizacji dziatania, wraz z ogdlnym opisem dziatalnosci podmiotu,
jego pozycji na rynku i perspektyw rozwoju, wskazaniem gtownych produktow oraz istotnych dziatan w
zakresie organizacji i zarzadzania prowadzonych w nim od momentu uzyskania udzialu w jego kapitale
zaktadowym przez narodowy fundusz inwestycyjny,

Y



4)

5)

¢) udziatu narodowego funduszu inwestycyjnego w kapitale zaktadowym tego podmiotu,

d) udziatu akcji (udzialow) tego podmiotu w aktywach netto narodowego funduszu inwestycyjnego,

e) wielkosci sprzedazy za ostatni rok obrotowy,

f) wielkosci kapitatu wtasnego, z wyszczegdlnieniem wielkosci kapitatu zaktadowego oraz wyniku
finansowego na dzien, na ktory zostato sporzadzone ostatnie zbadane przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdanie finansowe emitenta zamieszczone w prospekcie,

g) wielkoSci zobowigzan i rezerw na zobowigzania, w tym: zobowigzan krotko- i dtugoterminowych na
dzien, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdanie finansowe emitenta zamieszczone w prospekcie;

omowienie struktury branzowej dla czgsci portfela inwestycyjnego, obejmujgcych akcje i udziaty wiodace
oraz akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych, z okre§leniem branz najistotniejszych z punktu
widzenia polityki inwestycyjnej narodowego funduszu inwestycyjnego, z podaniem podstawowych danych
ekonomicznych dotyczacych tej struktury i wskazaniem podstawowych podmiotow, ktore reprezentuja
poszczegbdlne branze w portfelu, a takze z opisem pozycji tych podmiotow w branzy oraz struktury
lokalizacji geograficznej tej czesci portfela;

informacje, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 1-13, z uwzglednieniem specyfiki dziatalno$ci narodowego

funduszu inwestycyjnego.

7.0V przypadku gdy emitent jest jednostka dominujgca, a charakter powigzan w grupie kapitatowej na to

pozwala, informacje okreSlone w ust. 1-4, z zastrzezeniem ust. 8, odnoSnie do grupy kapitalowej emitenta,
przedstawia si¢ w prospekcie tak, jakby grupa kapitalowa stanowila jedng jednostke z odrebnym ujawnieniem
udziatu emitenta.

8.0W przypadku gdy jednostka podporzadkowana wobec emitenta ma istotny wplyw na dziatalno$¢ grupy

kapitalowej emitenta - w prospekcie zamieszcza si¢ co najmniej, w odniesieniu do tej jednostki, informacje
okre§lone w ust. 1 pkt 1-4.

§[@5.0.0V przypadku gdy emitentem jest podmiot inny niz jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych

panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, w rozdziale "Oceny i perspektywy rozwoju
emitenta" zamieszcza si¢ co najmniej:

1y

2)

3)

4)

5)

6)

harmonogram i przewidywania co do mozliwosci sptaty zobowigzan z tytutlu wyemitowanych jak rowniez

oferowanych na podstawie memorandum papier6w wartoSciowych oraz innych istotnych zobowigzan

emitenta;

ocene zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z

zaciggnigtych zobowigzan, w tym innych niz okre§lone w pkt 1, za okres objety zbadanym sprawozdaniem

finansowym i zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, poréwnywalnymi danymi

finansowymi i skonsolidowanymi pordéwnywalnymi danymi finansowymi, zamieszczonymi w

memorandum, ze wskazaniem ewentualnych zagrozen oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza

podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom;

ocene czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki z dziatalno$ci gospodarczej, za okres

objety zbadanym sprawozdaniem finansowym i zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

porownywalnymi danymi finansowymi i skonsolidowanymi poréwnywalnymi danymi finansowymi,

zamieszczonymi w memorandum, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikoéw lub nietypowych zdarzen

na osiggniete wyniki;

opis kierunkdéw zmian w dziatalnoSci gospodarczej, w okresie od sporzadzenia ostatniego sprawozdania

finansowego zamieszczonego w prospekcie do daty sporzadzenia memorandum lub daty aktualizacji

danych zawartych w memorandum, z uwzglednieniem istotnych zmian w poziomie produkcji, sprzedazy,

zapasOw i zamdwien, kosztow i cen sprzedazy;

przedstawienie strategii rozwoju i zamierzen inwestycyjnych emitenta i jego grupy kapitalowej na

najblizsze lata oraz ocen¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,

w pordwnaniu do wielko$ci posiadanych Srodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze

finansowania tej dziatalnosci;

w przypadku zamieszczenia w prospekcie prognozy wynikdw finansowych emitenta lub jego grupy

kapitatowej nalezy zamiesci¢ nastgpujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktorego prognoza dotyczy,

¢) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,

d) sposdb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow oraz
ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteridw tej oceny

- oraz opini¢ biegtego o kompletnosci i rzetelnoSci przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych zatozen

prognozy wynikdow finansowych, w przypadku jej sporzadzenia, badZ informacje o niepoddaniu prognozy
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takiej ocenie, albo raport podmiotu uprawnionego do badania, stwierdzajacy, czy prognozy wynikow
finansowych zostaty wtasciwie zestawione na podstawie przedstawionych przez emitenta podstaw i zatozen
oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy wynikow finansowych zasady (polityka) rachunkowosci
sg zgodne z zasadami (polityka) rachunkowos$ci stosowanymi przez emitenta, badz informacje¢ o
niepoddaniu prognozy takiej ocenie;

oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych emitenta zwigzanych z realizacja przedsigwzigc,
ktore maja by¢ sfinansowane ze Srodkdéw uzyskanych z emisji obligacji przychodowych, a ponadto
informacje na temat organizacji i administrowania przedsiewzigciem lub majatkiem przedsigwzigcia oraz
informacje o planowanych przychodach i kosztach przedsiewzigcia lub majatku przedsigwzigcia w okresie
zapadalnosci obligacji.

2.0W przypadku gdy emitent jest jednostkag dominujgca, a charakter powigzan w grupie kapitatowej na to

pozwala, informacje okre§lone w ust. 1, odno$nie do grupy kapitatowej emitenta, przedstawia si¢ w prospekcie
tak, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng jednostke, z odregbnym ujawnieniem udziatu emitenta.

§[@6.00.OW rozdziale "Dane o osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych

akcjonariuszach", z zastrzezeniem ust. 2-4, zamieszcza si¢:

1y

2)

3)

4)

5)

6)

w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i osdb nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:

a) imig, nazwisko, adres, wiek, numer PESEL - w przypadku obywateli polskich, lub inny wtasciwy numer
identyfikacyjny, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani,

b) zasady i warunki zatrudnienia,

c) posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska, wraz z opisem przebiegu
pracy zawodowe;j,

d) wskazanie innej dziatalnosci wykonywanej poza przedsigbiorstwem emitenta, jezeli jest w stosunku do
niej konkurencyjna, oraz wskazanie, czy osoba ta jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spodice cywilnej
lub spodtce osobowej badz cztonkiem organu spotki kapitatowej lub jest cztonkiem organu innej
konkurencyjnej osoby prawnej,

e) informacje o wpisie odnosnie do osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej, znajdujacym si¢ w Rejestrze
Dtuznikdéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,

f) wskazanie, czy osoby te petnity w przesztosci funkcje osdb nadzorujacych lub zarzadzajacych w
podmiotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,

g) informacje o pozbawieniu osob zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadioSciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na witasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okre§lone w przepisach rozdziatdow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590-591
Kodeksu spotek handlowych;

warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),

wyptaconych lub naleznych osobom, o ktorych mowa w pkt 1, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i

nadzorujacych, za ostatni zakoniczony rok obrotowy;

dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne ponad 5 %

ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta lub akcji w jego kapitale zaktadowym, ze

wskazaniem w szczegdlnosci:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, numeru PESEL - w przypadku obywateli polskich, lub innego
wlasciwego numeru identyfikacyjnego, kraju siedziby, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania),

b) liczby posiadanych akcji i liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, z podziatem na posiadane
bezposrednio i posrednio poprzez jednostki zalezne,

¢) zasad uprzywilejowania posiadanych akcji,

d) prowadzonej dziatalnosci,

e) powigzan umownych z emitentem, w tym rdwniez poprzez porozumienia z innymi osobami,

f) dat lub okresow, w jakich nabywane byly akcje, oraz ceny ich nabycia;

dane o obligatariuszach posiadajacych obligacje z prawem pierwszenstwa, ktérzy w wyniku wykorzystania

prawa do objecia akcji emitenta moga uzyska¢ co najmniej 5 % ogblnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu emitenta lub akcji w jego kapitale zaktadowym, ze wskazaniem informacji, o ktdérych mowa

w pkt 3 - w przypadku gdy emitent wyemitowat obligacje z prawem pierwszenstwa;

dane o obligatariuszach posiadajgcych obligacje zamienne na akcje emitenta, ktoérzy w wyniku zamiany

obligacji na akcje emitenta mogg uzyskac¢ co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu

emitenta lub akcji w jego kapitale zaktadowym, ze wskazaniem informacji, o ktérych mowa w pkt 3 - w

przypadku gdy emitent wyemitowat obligacje zamienne;

informacje o wszelkich znanych emitentowi istotnych umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci

nastapi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
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2.W przypadku gdy emitentem jest narodowy fundusz inwestycyjny, w rozdziale "Dane o organizacji

emitenta, osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych akcjonariuszach" dodatkowo
zamieszcza sig:

1y

2)

w odniesieniu do firmy zarzadzajacej:

a) nazwe (firme), siedzibe i adres,

b) forme prawng, wraz z miejscem i datg rejestracji,

c) liste akcjonariuszy (wspdlnikdow),

d) wartos¢ kapitatow wiasnych oraz wynik finansowy za ostatni rok obrotowy,

e) dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych - w zakresie wskazanym w ust. 1 pkt 1;

w odniesieniu do akcjonariuszy (wspdlnikdw) posiadajacych co najmniej 5 % akcji lub udziatdow w kapitale
zaktadowym firmy zarzadzajace;j:

a) nazwe (firme) i siedzibe,

b) forme prawng firmy wraz z miejscem i datg rejestracji,

c) warto$¢ kapitatow wilasnych oraz wynik finansowy za ostatni rok obrotowy.

3.0V przypadku gdy emitentem jest migdzynarodowa instytucja finansowa, w rozdziale "Dane o

organizacji emitenta, osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych akcjonariuszach"
zamieszcza sig:

1y
2)

imiona i nazwiska oraz funkcje osob zarzadzajacych i nadzorujacych;

dane dotyczace struktury wtasnosci migdzynarodowej instytucji finansowej, ze wskazaniem wtascicieli
posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4.W przypadku gdy emitentem jest spotka komandytowo-akcyjna, po informacjach okreslonych w ust. 1

pkt 1 zamieszcza sig¢:

1y
2)
3)

4)
5)

nazwiska i imiona albo nazwy (firmy) komplementariuszy oraz ich siedziby, adresy albo adresy do
doreczen;

nazwiska i imiona osdb uprawnionych do reprezentowania spoiki i sposdb reprezentacji - w przypadku gdy
komplementariusze powierzyli prowadzenie spraw spotki tylko niektorym sposrod siebie;

opis okolicznosci dotyczacych ograniczenia zdolno$ci komplementariuszy do czynnoSci prawnych, jezeli
takie istnieja;

opis praw i obowigzkd6w komplementariuszy i komandytariuszy;

w przypadku gdy komplementariuszem jest osoba prawna, informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1lit. a i

pkt3orazw § 43 pkt 1,4,81 161 § 44 ust. 1-8.

1y

2)

3)

4)

5)

§47.00.0OV rozdziale "Sprawozdania finansowe", z zastrzezeniem ust. 2-12, zamieszcza si¢:

sprawozdanie finansowe emitenta, zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi,
sporzadzone na dzien bilansowy poprzedzajacy date ztozenia prospektu do Komisji o nie wigcej niz 12
miesiecy oraz porownywalne dane finansowe co najmniej za 1 rok obrotowy poprzedzajacy okres objety
tym sprawozdaniem, sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta, zbadane zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i normami zawodowymi, sporzadzone na dzien bilansowy poprzedzajacy date zlozenia
prospektu do Komisji o nie wigcej niz 12 miesigcy oraz pordwnywalne skonsolidowane dane finansowe co
najmniej za 1 rok obrotowy poprzedzajacy okres objety tym sprawozdaniem, sporzadzone na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi;

informacje, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, uzupetnione o porownywalne dane finansowe lub poréwnywalne
skonsolidowane dane finansowe prawnych poprzednikow emitenta, sporzadzone na podstawie ich
sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi - w przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno§¢
krocej niz przez okres, za ktéory wymagane jest przedstawienie sprawozdania finansowego i
porownywalnych danych finansowych lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
pordwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych, o ktorych mowa w pkt 1 i 2, a jego prawnym
poprzednikiem byta inna osoba prawna, lub nastgpita zmiana formy prawnej (przeksztatcenie);

sprawozdanie finansowe emitenta sporzadzone na dzien bilansowy nie wczesniejszy niz dzien dokonania
rejestracji zmiany statutu odnosnie do zmiany wartoSci kapitatu zaktadowego lub zmiany formy prawnej
(przeksztalcenia), zbadane przez podmiot uprawniony do badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi - w przypadku gdy zmiana ta nastgpila w terminie, ktory uniemozliwia
uwzglednienie jej w sprawozdaniach, o ktdorych mowa w pkt 11 2;

opinie (opini¢) podmiotu uprawnionego do badania, w ktorych (ktorej) stwierdza si¢, ze sprawozdanie
finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz, jezeli rozporzadzenie tak stanowi, dane
pordownywalne, o ktorych mowa w pkt 1-4, sa prawidlowe, rzetelne i jasne oraz o tym, ze wskazane tam
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pordwnywalne dane finansowe i pordownywalne skonsolidowane dane finansowe sg sporzadzone zgodnie z

wymogami rozporzadzenia;

6) przytoczone opinie podmiotdéw uprawnionych do badania o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta oraz odpowiednio jego
prawnych poprzednikdw, bedacych podstawa sporzadzenia pordwnywalnych danych finansowych i
pordwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych, o ktérych mowa w pkt 1-4.
2.0W przypadku gdy w sklad przedsigbiorstwa emitenta wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne

sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe, emitent zamieszcza w prospekcie taczne sprawozdania
finansowe i taczne porownywalne dane finansowe emitenta, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, oraz uwzglednia
te dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i pordwnywalnych skonsolidowanych danych
finansowych.

3.0V przypadku gdy sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, o ktorych mowa

w ust. 1 pkt 1 i 2, zostaly sporzadzone za okres krotszy niz rok obrotowy, emitent zamieszcza w prospekcie
pordwnywalne dane finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe, co najmniej za 2 lata obrotowe
poprzedzajace ten rok.

4.ezeli emitent jest jednostkag dominujaca, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

wymog zamieszczenia w prospekcie informacji, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 1, 3 i 6, odnosnie do sprawozdania
finansowego i1 porownywalnych danych finansowych, uwaza si¢ za spetniony przez zamieszczenie w prospekcie:

1) w przypadku sprawozdania finansowego za rok obrotowy:

a) skroconego rocznego sprawozdania finansowego, wynikajacego ze zbadanego rocznego sprawozdania
finansowego i pordwnywalnych danych finansowych, obejmujacych: bilans, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywodw pieni¢znych oraz skrocong informacje
dodatkowa, zawierajaca te informacje i dane, ktore sa istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian, a nie zostaly zamieszczone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

b) raportu podmiotu uprawnionego do badania o zgodnosci skrdoconego rocznego sprawozdania
finansowego ze zbadanym rocznym sprawozdaniem finansowym, ze wskazaniem rodzaju opinii, jaka
uzyskato roczne sprawozdanie finansowe

-[@ ponadto przez udostgpnienie zbadanego rocznego sprawozdania finansowego, wraz z opinig podmiotu

uprawnionego do badania, w siedzibie emitenta i siedzibie oferujacego, oraz, jesli jest to mozliwe, na

stronie internetowej emitenta, w okresie od dnia publikacji prospektu do dnia uplywu terminu jego
waznosci;

2) w przypadku sprawozdania finansowego za inny okres niz rok obrotowy:

a) skroconego sprawozdania finansowego, wynikajacego ze zbadanego sprawozdania finansowego i
porownywalnych danych finansowych, obejmujgcych: bilans, rachunek zyskdéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pieni¢znych oraz skrocong informacje¢ dodatkowa,
zawierajacg te informacje i dane, ktore sg istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego emitenta i ich zmian, a nie zostaly zamieszczone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

b) raportu podmiotu uprawnionego do badania o zgodnoSci skroconego sprawozdania finansowego ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym, ze wskazaniem rodzaju opinii, jakga uzyskato sprawozdanie
finansowe

- a ponadto przez udostepnienie zbadanego sprawozdania finansowego, wraz z opinig podmiotu

uprawnionego do badania, w siedzibie emitenta i siedzibie oferujgcego, oraz, jesli jest to mozliwe, na

stronie internetowej emitenta, w okresie od dnia publikacji prospektu do dnia uptywu terminu jego
waznosci.

5.0W przypadku gdy sprawozdania finansowe lub skonsolidowane sprawozdania finansowe, bedace

podstawg sporzadzenia danych porownywalnych i skonsolidowanych danych porownywalnych, zamieszczonych
w prospekcie, nie podlegaty badaniu, podmiot uprawniony do badania wydaje opinie o prawidlowosci,
rzetelnosci i jasnosci rowniez danych pordéwnywalnych i skonsolidowanych danych pordéwnywalnych.

6.0V przypadku emitenta bedacego podmiotem zagranicznym zamieszczenie w prospekcie sprawozdan

finansowych nie jest wymagane, jezeli emitent ten zamieszcza skonsolidowane sprawozdania finansowe i nie
sporzadza sprawozdan finansowych zgodnie z zasadami okre§lonymi w rozporzadzeniu, przy czym nalezy
zamiesci¢ odpowiednie wyjasnienie.
7.0V odniesieniu do emitenta bedgcego podmiotem zagranicznym skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe i odpowiednio
pordwnywalne dane finansowe moga zostaé sporzgdzone zgodnie z zasadami okre§lonymi w MSR lub US
GAAP.

8.W odniesieniu do podmiotu dominujacego, bedacego podmiotem zagranicznym, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i sprawozdanie finansowe oraz pordwnywalne skonsolidowane dane finansowe i
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odpowiednio porownywalne dane finansowe mogg zosta¢ sporzadzone zgodnie z zasadami okre§lonymi w MSR
lub US GAAP, lub w standardach rachunkowosci kraju pochodzenia podmiotu, pod warunkiem - w przypadku
zastosowania standardow rachunkowosci kraju pochodzenia - wskazania i objasnienia istotnych rdznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomigdzy tymi sprawozdaniami i danymi
pordwnywalnymi a sprawozdaniami i danymi pordwnywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone wedtug MSR lub
US GAAP.

9.W odniesieniu do podmiotu dominujgcego i emitenta, bedacych podmiotami zagranicznymi, badanie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i sprawozdan finansowych moze by¢ przeprowadzone zgodnie z
ISA lub US GAAS, lub - w przypadku podmiotu dominujacego - zgodnie ze standardami badania kraju
pochodzenia podmiotu.

10.0V przypadku gdy emitentem jest zaktad ubezpieczen, w rozdziale "Sprawozdania finansowe"
zamieszcza si¢ dodatkowo opinie aktuariusza o stanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w sprawozdaniu
finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniach finansowych, bedacych
podstawg sporzadzenia danych porownywalnych zamieszczonych w prospekcie, jezeli obowigzek uzyskania
takiej opinii wynika z odrebnych przepisow.

11.0V przypadku gdy emitent prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktdry przedstawia sig
sprawozdania finansowe i pordwnywalne dane finansowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe i
pordownywalne skonsolidowane dane finansowe, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, w rozdziale "Sprawozdania
finansowe" zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe i poroOwnywalne dane finansowe oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i pordéwnywalne skonsolidowane dane finansowe za okres od dnia rejestracji, z
zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

12.0W przypadku gdy emitentem jest przedsigbiorstwo leasingowe, w rozdziale "Sprawozdania finansowe"
zamieszcza si¢ dodatkowo informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, sporzadzone zgodnie z zasadami
okre§lonymi w MSR lub US GAAP, chyba ze wskazane informacje, sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci, nie roznig si¢ istotnie od informacji sporzgdzonych zgodnie z MSR; badanie w takim
przypadku moze by¢ przeprowadzone zgodnie z ISA lub US GAAS.

§ 48 1. W przypadku emitentdow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ubiegajacych si¢ o
dopuszczenie na podstawie memorandum papier6w wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym w
rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe a
takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i pordwnywalne skonsolidowane dane finansowe, zgodnie z § X
— Y Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stosujacych polskie zasady rachunkowosci.

2. W przypadku, gdy publiczna oferta papierdw wartoSciowych nie jest potaczona z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie papierdow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym zamieszcza si¢ sprawozdanie
finansowe i porbwnywalne dane finansowe, a takze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne
skonsolidowane dane finansowe, o ktérych mowa w ust. 1, sporzadzone w zakresie okre§lonym dla takiej
jednostki przez ustawe o rachunkowosci.

§$[49.0W rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza si¢:

1) inne niz okreslone w § 39-47 dane majgce wedlug emitenta znaczenie dla publicznej oferty papierow
wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym oraz uzupetnienie o wszystkie informacje istotne dla oceny emitenta lub jego grupy
kapitatowej, ktore powstaty po sporzadzeniu informacji finansowych, o ktérych mowa w § 47;

2) w przypadku gdy komplementariuszem spotki komandytowo-akcyjnej jest osoba prawna - zbadane przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitalowej komplementariusza, za ostatni rok obrotowy, za ktory spditka byta zobowigzana do
sporzadzenia sprawozdania finansowego, oraz dane porownywalne za poprzedni rok obrotowy, w zakresie
okreslonym w zataczniku nr 6 do rozporzadzenia.

§[30.0W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sig:

1) odpis z whasciwego dla emitenta rejestru;

2) opini¢ regionalnej izby obrachunkowej odno$nie do mozliwosci wykupu obligacji - w przypadku gdy
emitentem jest jednostka samorzadu terytorialnego;

3) uchwate wlasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow wartoSciowych poprzez oferte
publiczng lub ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

4) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie
zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad, z wyjatkiem statutdw jednostek samorzadu
terytorialnego, ktdre powinny by¢ zamieszczone na stronach internetowych tych jednostek;
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5) inne dokumenty majace znaczenie dla oceny emitenta, jego grupy kapitatowej, oferowania papierow
warto§ciowych w trybie publicznej oferty lub dla ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

6) definicje i objasnienia skrotow.

§H1.0O0.OV informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie zamieszcza sig:
1) informacje, ktorych ujawnienie wymagane jest przepisami § 39-50 i 52, z zastrzezeniem § 53, i ktore
zostaty objete tym wnioskiem;
2) dane osobowe 0s0b fizycznych wymienionych w tresci memorandum;
3) informacje o toczacych si¢ lub zakoniczonych w okresie ostatnich 5 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych osob:
a) zarzadzajacych emitenta lub podmiotu dominujacego,
b) nadzorujacych emitenta lub podmiotu dominujacego,
¢) fizycznych posiadajacych ponad 5 % gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta lub
podmiotu dominujgcego
- jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.
2.[Hakt objecia informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wnioskiem o niepublikowanie nalezy wskaza¢ w tych
miejscach memorandum skfadanego do Komisji, w ktoérych powinna zosta¢ zamieszczona informacja objeta
takim wnioskiem.
3.0V przypadku niewyrazenia przez Komisj¢ zgody na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia w
memorandum informacji, o ktorych mowa w ust. 1, informacje te nalezy zamiesci¢ w tych miejscach
memorandum udostepnianego do publicznej wiadomosci, w ktérych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie z
przepisami § 39-47, 50 i 52-53 lub w rozdziale "Informacje dodatkowe".

§@2.0.0WV przypadku przeprowadzenia oferty publicznej papierdw wartoSciowych lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym dokonywanego przez podmiot zalezny
memorandum powinno, z zastrzezeniem ust. 2-4, zawiera¢ informacje o podmiocie dominujagcym w zakresie, o
ktorym mowa w § 43-46, oraz zbadane przez podmiot uprawniony do badania skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitalowej podmiotu dominujacego, za ostatni rok obrotowy, wraz z danymi pordéwnywalnymi
za rok poprzedni, za ktory spotka byta zobowigzana sporzadzi¢ to sprawozdanie, w zakresie okreslonym w
obowigzujgcych podmiot dominujgcy przepisach o rachunkowosci. Informacje o podmiocie dominujagcym
zamieszcza si¢ w oddzielnej czesci prospektu.

2.WWymogdw, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢, gdy podmiotem dominujacym wobec emitenta jest
spotka publiczna, osoba fizyczna, Skarb Panstwa, jednostka samorzadu terytorialnego, zagraniczna jednostka
samorzadu terytorialnego lub podmiot, ktérego dziatalno$¢ jest nieistotna dla oceny inwestycji w papiery
warto$ciowe emitenta oraz w przypadku wprowadzania do publicznego obrotu obligacji przez podmiot zalezny,
gdy obligacje wprowadzane sg wylacznie do obrotu na rynku nieurzgdowym.

3.0V przypadku gdy podmiotem dominujagcym jest podmiot, ktorego papiery wartosciowe lub kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z jego akcjami znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym w jednym z
panstw cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD, w oddzielnej czgSci prospektu zamieszcza si¢ ostatni
dostegpny oficjalny raport roczny tego podmiotu, sporzadzony zgodnie z wymogami tego rynku oraz
publikowany i udostepniany inwestorom.

4.0V przypadku gdy podmiot dominujacy nie prowadzi dziatalnosci albo prowadzi dziatalno$¢ polegajacy
wytacznie na posiadaniu i inwestowaniu w papiery wartoSciowe, informacje okreslone w ust. 1 i 3 nalezy
zamie$ci¢ takze w stosunku do podmiotu posrednio dominujacego, ktory ma szczegdlne znaczenie dla
dziatalno$ci emitenta.

§@3.00.0V przypadku nowej emisji papierdw wartoSciowych poprzez publiczng oferte lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie juz wyemitowanych papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, przez podmiot,
ktéry wypetnia obowigzki informacyjne, o ktdrych mowa w art. 35 ust. 1 ustawy, lub podmiot, ktorego papiery
warto$ciowe sg dopuszczone do oficjalnych notowan gietdowych w panstwie cztonkowskim, w memorandum z
zastrzezeniem ust. 2-6 zamieszcza si¢ odpowiednio informacje okre§lone w § 39-42, § 43 pkt 1, 5, 8, 15, 16, § 44
ust. 1 pkt 13, § 451 § 46 ust. 1 pkt 1 lit. a i d, a ponadto informacje okreSlone w § 47-51 ust. 1 pkt 11 2.
2.0W przypadku nowej emisji papierow wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw

warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym wymogi, o ktorych mowa w § i, uznaje si¢ za spetnione

przez wskazanie dnia bilansowego, zbadanego przez podmiot uprawniony do badania, sprawozdania
finansowego zawartego w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci raporcie rocznym, lub
zbadanego przez podmiot uprawniony do badania, skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego

w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci skonsolidowanym raporcie rocznym, z zachowaniem

termindéw, o ktorych mowa w § 47 ust. 1 pkt 1 i 2, oraz przez podanie daty i miejsc udostepnienia do

2R



publicznej wiadomosci tego raportu, a takze pod warunkiem udostgpnienia tego raportu na stronie
internetowej emitenta oraz w siedzibach emitenta i oferujacego.
3.Ohformacje, o ktérych mowa w § 39 ust. 1, uzupetnia si¢ o informacj¢ dotyczaca miejsca udostepnienia

do publicznej wiadomosci przez okres trwania subskrypcji lub sprzedazy wszelkich informacji, o ktorych mowa
w art. 35 ust. 1 ustawy, przekazanych do publicznej wiadomosci przez emitenta, w okresie od dnia publikacji
poprzedniego memorandum lub prospektu emisyjnego.

RozdziallllvV

Memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie

do obrotu na rynku regulowanym akcji banku centralnego panstwa cztlonkowskiego

§084.00.0V przypadku oferowania papierdw wartoS§ciowych w trybie oferty publicznej lub ubiegania si¢ o

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartoSciowych przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego memorandum sktada si¢ z nastgpujacych czesci:

1y
2)

3)

1y

2)

3)
4)

5)
0)

7)

8)

9)
10)

wstepu;

rozdziatow:

a) "Podsumowanie i czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",

¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie i jego dziatalnosci",

e) "Dane o osobach zarzgdzajacych i osobach nadzorujgcych oraz strukturze wtasnosci",
f) "Sprawozdania finansowe",

g) "Informacje dodatkowe";

informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

$[35.We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:

tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierdw wartoSciowych objetych
memorandum;

nazwe (firme), siedzibe i adres glownej strony internetowej emitenta oraz wskazanie branzy, ktora stanowi
o osigganych przez niego wynikach finansowych, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta
znajdujg si¢ w obrocie na rynku regulowanym, takze wskazanie branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez
dany rynek;

nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe i adres podmiotu dominujgcego w stosunku do emitenta;
liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartosciowych oferowanych
w ramach oferty publicznej lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym ze wskazaniem oferowanych papierdw wartosciowych;

informacje o istotnych ograniczeniach przedmiotowych i podmiotowych oferowania lub zbywania
papierow wartoSciowych;

wskazanie rynku regulowanego, na ktorym papiery warto$ciowe bedg przedmiotem obrotu z oznaczeniem
planowanego terminu wprowadzenia do obrotu;

wskazanie, ze oferowanie papierdOw wartoSciowych lub ubieganie si¢ o dopuszczenie papierdow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w memorandum, jak rowniez, ze memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajacym informacje o papierach wartoSciowych, ich ofercie i emitencie;

informacje, iz oferta publiczna lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréow
warto§ciowych nastgpuje w trybie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 26 ustawy, ze wskazaniem daty
ztozenia do Komisji zawiadomienia, oraz stwierdzenie, Ze w zwiazku z tym emitent nie wystepowal o
zatwierdzenie memorandum przez Komisje;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego oraz subemitentow;

date i miejsce sporzadzenia memorandum z oznaczeniem daty jego waznoSci oraz daty, do ktorej
informacje aktualizujagce memorandum zostaty zamieszczone w jego tresci.

§[36.0W rozdziale "Podsumowanie i czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

streszczenie najwazniejszych informacji odno$nie do emitenta;

informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom warto$ciowym;
informacje na temat czynnikdow powodujacych ryzyko dla nabywcy papierow wartoSciowych, a w
szczegbdlnosci czynnikdw zwigzanych z sytuacja finansowg emitenta i jego grupy kapitatowej, z jego
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4)

otoczeniem oraz innych czynnikoéw istotnych dla oceny emisji papierow wartosciowych i zwigzanego z nig
ryzyka;

cele emisji, ktérych realizacji maja stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okreSleniem planowane;j
wielkosci wplywdw, okreSleniem, jaka cze$¢ tych wptywdw bedzie przeznaczona na kazdy z
wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie.

[7.0V rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum" zamieszcza sie¢ dane
y

0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie oraz ich wtasnorgcznie podpisane o§wiadczenia o
odpowiedzialnosci, z przedstawieniem:

1y

2)

3)

4)

w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej i gldwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji osob fizycznych, dziatajacych w imieniu emitenta,

c) wtlasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajgcego, ze informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze, zgodnie z najlepszg wiedza tych osdb, nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowigzania emitenta ani okoliczno$ci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku wprowadzajacego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzajacego, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i gtownej strony
internetowej),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji 0soéb fizycznych, dziatajacych w imieniu wprowadzajacego,

c) opisu powigzan wprowadzajgcego oraz osob fizycznych dziatajacych w jego imieniu z emitentem i
podmiotem dominujacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze, zgodnie z najlepsza wiedza tych osdb, nie istniej3, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowigzania emitenta ani okolicznoSci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku podmiotdw sporzadzajacych prospekt, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedziby (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzajacego
prospekt, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gldéwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji oséb fizycznych, dziatajacych w imieniu sporzadzajgcego
memorandum, przy czym ograniczenie odpowiedzialno$ci tych oséb do poszczegdlnych czesci
memorandum jest dopuszczalne wytacznie, gdy za kazda czg¢$s¢é memorandum odpowiada wyraznie
wskazana osoba,

c) opisu powigzan sporzadzajacego memorandum oraz osdb fizycznych dziatajgcych w imieniu
sporzadzajacego memorandum z emitentem, jego podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, Zze memorandum zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej
oraz ze informacje zawarte w czeSciach memorandum, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest
podmiot sporzadzajagcy memorandum, sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktdw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa;

w przypadku oferujacego papiery wartosciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu oferujacego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej i gtdéwnej strony internetowe;j),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji osob fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego,

c) opisu powigzan oferujacego oraz osob fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego z emitentem, jego
podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i
przeprowadzeniu publicznej oferty papierdw wartosciowych lub procesu ubiegania si¢ o dopuszczenie
papierdow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym.

$[38.001.OW rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

an



1y

2)
3)
4)
5)

6)

7

9)
10)

11)

szczegdtowe okreSlenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papier6w wartosciowych, z

wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw

wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych;

taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartosciowych poprzez oferte publiczng lub ubiegania si¢ o

dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa;,

oznaczenie dat, od ktorych akcje oferowane w publicznej ofercie lub bedace przedmiotem ubiegania si¢ o

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym maja uczestniczy¢ w dywidendzie;

wskazanie praw z oferowanych papierow wartosciowych, sposobu realizacji praw z papierdw

warto§ciowych, w tym wyptaty Swiadczen pienigznych przez emitenta, oraz podmiotdw uczestniczacych w

realizacji praw z papierow wartosciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow oraz

emitenta, a takze ograniczen w przenoszeniu prawa wtasnosci tych akcji;

okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci;

informacje o zasadach opodatkowania dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami

wartoSciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowg lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umow;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdow wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) o0sob, do ktoérych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termin6w sktadania zapisoOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdtowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkdow, w ktorych oferta moze nie dojsé do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogloszenia o dojSciu lub niedojSciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wptaconych kwot,

i)  sposobu i formy ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartoSciowe do wtornego

obrotu, z okre§leniem planowanego terminu rozpoczecia obrotu oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia

papierdow warto$ciowych do obrotu na tym rynku.

2.0W przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym innych, poza oferowanymi,

papierow wartoSciowych, przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 3, 5, 6i 11,
dla wszystkich emisji (serii) tych papierow.

3.0W przypadku, jezeli akcje emitowane przez bank centralny sa wydawane w zwigzku z obligacjami

zamiennymi, w rozdziale "Dane o emisji" nalezy zamie$ci¢ informacje odno$nie do akcji wydawanych w zamian
za obligacje w zakresie okre§lonym w ust. 1 oraz informacje dotyczace obligacji zamiennych w zakresie
okreslonym w § 42 ust. 1 pkt 1, 3, 8, 9 i 13, ze wskazaniem termindw zamiany obligacji na akcje i sposobu
przeliczania obligacji na akcje.

)

8)

§[@9.0V rozdziale "Dane o emitencie i jego dziatalno$ci" zamieszcza si¢ co najmniej:

nazwe (firme¢), forme¢ prawng, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres gldwnej strony internetowej), identyfikatorem wedilug
wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej;

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktdrych zostal utworzony emitent;

wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent
jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat;

okreSlenie rodzajow i wartoSci kapitatdw (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;

informacje o nieoptaconej czgsci kapitatu zaktadowego;

wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitalu docelowego - moze
by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rdwniez liczby akcji i wartodci kapitatu zaktadowego, o ktore w
dacie aktualizacji memorandum moze byc¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;

wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sg lub byty notowane papiery wartoSciowe emitenta
lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe;
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9)

10)

1)

12)

informacje o podstawowej dziatalnosci banku, pozycji banku na rynku krajowym w stosunku do innych
bankdw, a takze o obowigzkach cigzacych na banku wynikajgcych z przepisoOw prawa;

informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartoSciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktdéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczeg6lnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdtem dla grupy kapitatowe;j i
emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci;

informacje o wartoSci sprzedazy, z podziatem na rodzaje dziatalno$ci gospodarczej i strukture geograficzng
rynkdéw zbytu za okres ostatnich 3 lat obrotowych, z uwzglednieniem specyfiki banku;

opis znaczacych i istotnych umow, ktorych strong jest emitent, wynikajacych z pelnionej przez emitenta
funkcji banku centralnego;

13)przedstawienie strategii rozwoju i zamierzen inwestycyjnych emitenta.

§[M0.0V rozdziale "Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wtasnosSci"

zamieszcza si¢ co najmniej:

1y

2)

3)

4)

5)

1y

2)

3)

4)

w odniesieniu do kazdej z 0so6b zarzadzajacych i osdb nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta: imie,
nazwisko, adres, wiek, numer PESEL - w przypadku obywateli polskich, lub inny wtasciwy numer
identyfikacyjny, petniong funkcje w przedsigbiorstwie emitenta oraz termin uptywu kadencji, na jaka
zostali powotani,

dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %
glosdw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotow, o ktérych mowa w art. 66 ust. 1 ustawy;
warto§¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),
wyplaconych lub naleznych osobom, o ktérych mowa w pkt 1, odrgbnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych, za ostatni zakonczony rok obrotowy;

warto§¢ wszystkich niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczenia lub innych umow,
na podstawie ktorych istnieje zobowigzanie do §wiadczen na rzecz emitenta, oddzielnie dla kazdej z osob, o
ktérych mowa w pkt 1;

okreSlenie tacznej liczby, wartosci nominalnej oraz procentowego udziatlu w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu, wszystkich akcji (udziatdéw) emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) oraz akcji i udziatéw w jednostkach jego grupy kapitatowej, bedacych w posiadaniu osob, o
ktérych mowa w pkt 1.

§[@1.00.O0V rozdziale "Sprawozdania finansowe", z zastrzezeniem ust. 2-4, zamieszcza si¢:

sprawozdanie finansowe emitenta, zbadane zgodnie z ISA lub US GAAS lub zgodnie ze standardami
badania kraju pochodzenia emitenta, sporzadzone na dzien bilansowy poprzedzajacy date ztozenia
prospektu do Komisji o nie wigcej niz 12 miesigcy, oraz porownywalne dane finansowe co najmniej za 1
rok obrotowy poprzedzajacy okres objety tym sprawozdaniem, sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych, zbadanych zgodnie z ISA lub US GAAS lub zgodnie ze standardami badania kraju
pochodzenia emitenta, sporzadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR lub US GAAP lub
standardach rachunkowosci kraju pochodzenia emitenta, pod warunkiem - w przypadku zastosowania
standardow rachunkowosci kraju pochodzenia - wskazania i objasnienia istotnych rdznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomigdzy tymi sprawozdaniami i danymi poréwnywalnymi a
sprawozdaniami i danymi poréwnywalnymi, ktore zostatyby sporzadzone wedlug MSR lub US GAAP;
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta, zbadane zgodnie z ISA lub US
GAAS 1lub zgodnie ze standardami badania kraju pochodzenia emitenta., sporzadzone na dzien bilansowy
poprzedzajacy date ztozenia prospektu do Komisji o nie wigcej niz 12 miesigcy oraz porownywalne
skonsolidowane dane finansowe co najmniej za 1 rok obrotowy, poprzedzajacy okres objety tym
sprawozdaniem, sporzadzone na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych
zgodnie z ISA lub US GAAS lub zgodnie ze standardami badania kraju pochodzenia emitenta, sporzadzone
zgodnie z zasadami okre§lonymi w MSR lub US GAAP lub standardach rachunkowosci kraju pochodzenia
emitenta, pod warunkiem - w przypadku zastosowania standarddw rachunkowosci kraju pochodzenia -
wskazania i objasnienia istotnych roznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomigedzy
tymi sprawozdaniami i danymi pordéwnywalnymi a sprawozdaniami i danymi pordéwnywalnymi, ktore
zostatyby sporzadzone wedtug MSR lub US GAAP;

opinie (opini¢) podmiotu uprawnionego do badania, w ktorych stwierdza si¢, ze sprawozdanie finansowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz, jezeli rozporzadzenie tak stanowi, dane pordwnywalne, o
ktérych mowa w pkt 1-2, sa prawidtowe, rzetelne i jasne oraz o tym, zZe wskazane tam poroéwnywalne dane
finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe s3 sporzadzone zgodnie z wymogami
rozporzadzenia;

przytoczone opinie podmiotdéw uprawnionych do badania o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta oraz odpowiednio jego
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prawnych poprzednikdw, bedacych podstawa sporzadzenia pordwnywalnych danych finansowych i

pordwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych, o ktdérych mowa w pkt 1-2.

2.0W przypadku gdy sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, o ktérych mowa

w ust. 1 pkt 11 2, zostaty sporzadzone za okres krotszy niz rok obrotowy, emitent zamieszcza w memorandum
pordwnywalne dane finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe co najmniej za 2 lata obrotowe
poprzedzajace ten rok.

3.ezeli emitent jest jednostka dominujaca, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

wymdg zamieszczenia w prospekcie informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 i 3, odnosnie do sprawozdania
finansowego i porownywalnych danych finansowych, uwaza si¢ za spetniony przez zamieszczenie w prospekcie:
1) w przypadku sprawozdania finansowego za rok obrotowy:

a) skroconego rocznego sprawozdania finansowego, wynikajacego ze zbadanego rocznego sprawozdania
finansowego i pordbwnywalnych danych finansowych, obejmujacych: bilans, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pieni¢znych oraz skrocong informacje
dodatkowa, zawierajaca te informacje i dane, ktore sg istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian, a nie zostaly zamieszczone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

b) raportu podmiotu uprawnionego do badania o zgodnosci skrdoconego rocznego sprawozdania
finansowego ze zbadanym rocznym sprawozdaniem finansowym, ze wskazaniem rodzaju opinii, jaka
uzyskato roczne sprawozdanie finansowe

-[@ ponadto przez udostgpnienie zbadanego rocznego sprawozdania finansowego, wraz z opinia podmiotu

uprawnionego do badania, w siedzibie emitenta i siedzibie oferujagcego oraz, jesli jest to mozliwe, na

stronie internetowej emitenta, w okresie od dnia publikacji prospektu do dnia uplywu terminu jego
waznoSci;
2) w przypadku sprawozdania finansowego za inny okres niz rok obrotowy:

a) skroconego sprawozdania finansowego, wynikajacego ze zbadanego sprawozdania finansowego i
porownywalnych danych finansowych, obejmujacych: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywdw pienig¢znych oraz skréocong informacj¢ dodatkowa,
zawierajacg te informacje i dane, ktore sg istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego emitenta i ich zmian, a nie zostaly zamieszczone w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

b) raportu podmiotu uprawnionego do badania o zgodnosci skroconego sprawozdania finansowego ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym, ze wskazaniem rodzaju opinii, jakg uzyskalo sprawozdanie
finansowe

- a ponadto przez udostepnienie zbadanego sprawozdania finansowego, wraz z opinig podmiotu

uprawnionego do badania, w siedzibie emitenta i siedzibie oferujacego oraz, jesli jest to mozliwe, na

stronie internetowej emitenta, w okresie od dnia publikacji prospektu do dnia uplywu terminu jego
waznosci.

$[E2.0W rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz innych informacji
istotnych dla ich oceny, ktdre powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w § 61;

2) inne niz okreslone w § 55-61 dane, majace wedtug emitenta znaczenie dla oferowania papierdow
wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

§ 63 W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sie:
1)odpis z wtasciwego rejestru;
2) uchwale wtasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow wartosciowych poprzez publiczng
oferte lub ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym;
3) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w
sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad.
4) inne dokumenty, majace znaczenie dla oceny emitenta, jego grupy kapitatowej, oferowania papierow
wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

$[64.00.0OV informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie zamieszcza sig:
1) informacje, ktorych ujawnienie wymagane jest przepisami § 55-62, z zastrzezeniem § 65, i ktore zostaly
objete tym wnioskiem;
2) dane osobowe 0s0b fizycznych wymienionych w tre§ci memorandum;
2.W przypadku niewyrazenia przez Komisj¢ zgody na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia w
memorandum informacji, o ktorych mowa w ust. 1, informacje te nalezy zamie$ci¢ w tych miejscach
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memorandum, w ktorych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie z przepisami § 55-61 lub w rozdziale
"Informacje dodatkowe".

§M@S.0.0V przypadku nowej emisji akcji poprzez publiczng oferte lub ubiegania si¢ o dopuszczenie juz
wyemitowanych akcji do obrotu na rynku regulowanym, dokonywanej przez podmiot, ktéry wypetnia obowiazki
informacyjne, o ktorych mowa w art. 35 ust. 1 ustawy lub podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sg dopuszczone
do oficjalnych notowan gietdowych w panstwie cztonkowskim, w memorandum, z zastrzezeniem ust. 2,
zamieszcza si¢ informacje okreslone w § 55-56, 61-64.

2.Wymogi, o ktorych mowa w § 61, uznaje si¢ za spetnione przez zamieszczenie, z zachowaniem
termindéw, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, oficjalnego raportu rocznego lub skonsolidowanego raportu
rocznego, sporzadzonych zgodnie z wymogami tego rynku oraz publikowanych i udostepnianych inwestorom,
zawierajacych zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowe lub skonsolidowane
sprawozdania finansowe - ze wskazaniem i objasnieniem istotnych rdznic dotyczacych przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, pomiedzy tymi sprawozdaniami i danymi poréwnywalnymi a sprawozdaniami i
danymi porownywalnymi, ktore zostalyby sporzadzone wedtug MSR lub US GAAP.

RozdziallV
Memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym papierow wartoSciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych
mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego i o
wolontariacie (Dz. U. Nr 96, poz 873, Dz. U. z 2004 r. Nr 64, poz 593 oraz Nr 116, poz 1203), prowadzace
dziatalnos$¢ statutowg w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub podmioty o podobnym charakterze z
siedziba w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — jezeli Srodki z emisji beda
przeznaczone wylacznie na realizacje celow statutowych

§ 66. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
papierdow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24
kwietnia 2003 o dziatalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. Nr 96, poz 873, Dz. U. z 2004 r.
Nr 64, poz 593 oraz Nr 116, poz 1203), prowadzace dziatalno$¢ statutowg w zakresie wskazanym w art. 4 tej
ustawy, lub podmioty o podobnym charakterze z siedziba w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita
Polska, stosuje si¢ odpowiednio przepisy § 38 — 53 z uwzglednieniem specyfiki emitenta, prowadzonej przez
niego dziatalnosci, charakteru papierdw wartoSciowych emitowanych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z wylaczeniem § 40 ust. 1 pkt 3, 4, §[42 ust. 1 pkt 14, ust. 2, 5, §
43 pkt 8-11, § 44 ust. 1 pkt 5,6,7,9, 10, ust. 2 - 8, § 45, § 46 ust. 1 pkt 3-6, ust. 2-4.

Rozdziall¥W1
Memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym dluznych papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje
kredytowe z siedziba w panstwie cztonkowskim, w sposob ciggly lub powtarzajacy sig, ktore nie sg
podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie daja prawa do subskrybowania lub nabycie innego
rodzaju papierow wartoSciowych oraz nie sg powigzane z prawami pochodnymi w rozumieniu art. 3 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, opartymi na tych papierach wartosciowych, jezeli laczna
warto$¢ emisji tych papieréw, w okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi
rownowartos¢ w ztotych mniej niz 50.000.000 Euro ustalong przy zastosowaniu Sredniego kursu walut
obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych papierow

§[@7.00.0V przypadku oferowania papierdw wartoSciowych w trybie oferty publicznej lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartoSciowych emitowanych przez instytucje
kredytowe z siedzibg w panstwie cztonkowskim, w sposob ciggly lub powtarzajacy si¢, jezeli taczna wartosé
emisji tych papieréw, w okresie kolejnych 12 miesi¢cy, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi rownowarto$é w
ztotych mniej niz 50.000.000 Euro memorandum sktada si¢ z nastgpujacych czescei:

1) wstepu;
2) rozdzialdow:
a) "Podsumowanie i czynniki ryzyka",
b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie",
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3)
1y
2)

3)
4)

5)

0)

7

8)
9)

10)

11)

12)

13)

¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie",

e) "Dane o dziatalnoSci emitenta",

f) "Oceny i perspektywy rozwoju emitenta",

g) "Dane o osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych akcjonariuszach",
h) "Sprawozdania finansowe",

i) "Informacje dodatkowe",

j) "Zalaczniki";

informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

$[E8.01.0We wstepie, z zastrzezeniem ust. 2-3, zamieszcza si¢:

tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierdw wartoSciowych objetych
memorandum;

nazwe (firme), siedzibe i adres gtdéwnej strony internetowej emitenta;

nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe podmiotu dominujacego w stosunku do emitenta;

liczbe, rodzaj i jednostkowa warto$¢ nominalng papierdw wartoSciowych bedacych przedmiotem publicznej
oferty lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym z
oznaczeniem, ze oferta lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ w trybie
powtarzajgcych si¢ lub ciggtych emisji papierdéw wartoSciowych, zwanym programem papierdw
wartoSciowych;

liczbe, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych lub bedgcych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierdéw warto$ciowych;

wskazanie praw i obowigzkoéw wynikajacych z oferowanych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych, termindw, od ktérych prawa te
przystugujg, oraz terminéw, od ktéorych obowigzki powinny by¢ realizowane, w tym wysokosci
oprocentowania albo sposobu jego ustalenia, termindw, od ktdrych nalezy si¢ oprocentowanie, termindw
ustalania praw do oprocentowania i termindw wyptaty oprocentowania oraz terminéw i zasad wykupu
papierdw wartoSciowych, z podziatem na papiery wartoSciowe oferowane i papiery wartosciowe bedace
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

wskazanie termindw lub zasad ustalania cyklow kolejnych emisji papierow wartosciowych, ze wskazaniem,
czy kolejne emisje beda przeprowadzane w ramach oferty publicznej oraz czy beda przedmiotem ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia, ze wskazaniem zabezpieczenia;

cen¢ emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierdw wartoSciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i
termin udostgpnienia do publicznej wiadomosci oraz ceny emisyjne objetych wczesniej papierow, bedacych
jedynie przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

okreslenie termindéw przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji i
przydziatu papierow wartoSciowych, ze wskazaniem, czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy
nastapi w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa;

wskazanie, czy papiery wartoSciowe emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, z
ujawnieniem ich kodu, oraz czy i kiedy oferowane papiery wartosSciowe beda przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, z oznaczeniem tego rynku i planowanego terminu wprowadzenia do obrotu;

wskazanie gtdwnych czynnikdéw ryzyka, wraz z okresleniem miejsca zamieszczenia w memorandum
punktu zawierajacego ich szczegdtowy opis;

stwierdzenie, ze oferowanie papierow wartoSciowych lub ubieganie si¢ o dopuszczenie papierdow
wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w memorandum, jak rowniez ze memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajacym informacje o papierach wartoSciowych, ofercie i emitencie;

14) informacje, iz oferta publiczna lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym dtuznych

15)
16)

17)

papierow wartoSciowych nastepuje w trybie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 26 ustawy, ze
wskazaniem daty zlozenia do Komisji zawiadomienia, oraz stwierdzenie, ze w zwigzku z tym emitent nie
wystgpowal o zatwierdzenie memorandum przez Komisje.

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego, subemitentéw oraz, w przypadku emisji obligacji, banku
reprezentanta;

date i miejsce sporzgdzenia memorandum, z oznaczeniem daty waznosci memorandum oraz daty, do ktorej
informacje aktualizujgce memorandum zostaty uwzglednione w jego tresci;

w przypadku oferowania papierow wartoSciowych lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierd6w
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez podmiot, ktérego inne papiery wartoSciowe co
najmniej jednej emisji s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym - wskazanie raportow okresowych,
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18)
19)

20)

ktore zostaty wiaczone do memorandum, z oznaczeniem terminu ich przekazania do publicznej wiadomosci
oraz miejsca ich udostepnienia;

okreslenie form, miejsc i termindéw, w ktérych memorandum i inne wskazane dokumenty beda
udostepnione publicznie;

wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego
wazno$ci, bedg podawane do publicznej wiadomosci;

spis tresci, zawierajacy liste podstawowych rozdziatdéw i punktdow memorandum, ze wskazaniem numerdw
stron.

2.0W przypadku gdy papiery wartosciowe sa przedmiotem oferty dokonywanej przez wprowadzajacego lub

tez sa przedmiotem ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na wniosek
wprowadzajacego, w informacjach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, zamieszcza si¢ dodatkowo nazwe (firme) lub
imi¢ i nazwisko oraz siedzibe (miejsce zamieszkania) tego wprowadzajacego.

3.0W przypadku gdy ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow

wartoSciowych nie jest potaczone z przeprowadzeniem publicznej oferty, we wstgpie nie zamieszcza sig
informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 10.

4.0W prospekcie w formie drukowanej informacje, o ktorych mowa w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2-5,

zamieszcza si¢ nastgpujaco:

1)
2)

1y

2)

3)

4)

pkt 1-19 - na pierwszej zewnetrznej i wewngtrznej stronie oktadki;
pkt 20 - na ostatniej zewnetrznej stronie oktadki prospektu.

§$[69.00W rozdziale "Podsumowanie i czynniki ryzyka" zamieszcza sie:

streszczenie najwazniejszych informacji odnosnie do emitenta i jego grupy kapitatowej, zawartych w

memorandum, obejmujgce co najmniej:

a) specyfike i charakter dziatalno$ci emitenta i jego grupy kapitatowe;j,

b) podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dziatalnosci,

¢) plany i przewidywania w zakresie czynnikow wptywajacych na przyszte wyniki,

d) krotki opis strategii i rozwoju emitenta i jego grupy kapitatowe;j,

e) wskazanie osob zarzadzajacych emitenta i akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby
glosdw na walnym zgromadzeniu;

opis czynnikdw powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcy papieru wartosciowego, w szczegdlnosci

czynnikbw zwigzanych z dziatalno$cig emitenta i jego grupy kapitatowej oraz czynnikdw zwigzanych z

otoczeniem, w jakim prowadzi on dziatalnos¢;

wybrane dane finansowe i skonsolidowane dane finansowe, dotyczace emitenta i jego grupy kapitalowe;j,

przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnoSci, za okres ostatnich 2 lat obrotowych, dla kazdego roku

obrotowego osobno oraz za okres biezacego roku obrotowego, za ktory zostato sporzadzone ostatnie

sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony do

badania, zamieszczone w memorandum, obejmujace co najmnie;j:

a) przychody ze sprzedazy,

b) zysk (strat¢) na dziatalnosci operacyjnej,

¢) zysk (strate) brutto,

d) zysk (strate) netto,

e) aktywa razem,

f) zobowigzania i rezerwy na zobowiazania,

g) zobowiazania dlugoterminowe,

h) zobowiazania krotkoterminowe,

i) kapitat wlasny (aktywa netto),

j) kapitat zaktadowy;

wskazniki charakteryzujace efektywnos$¢ dziatalnos$ci gospodarczej i zdolno$¢ regulowania zobowigzan

emitenta oraz jego grupy kapitatowej, za okres ostatnich 2 lat obrotowych, dla kazdego roku osobno oraz za

okres biezgcego roku obrotowego, za ktory zostalo sporzadzone ostatnie sprawozdanie finansowe i

skonsolidowane sprawozdanie finansowe zbadane przez podmiot uprawniony do badania, zamieszczone w

prospekcie, ze wskazaniem punktu memorandum, w ktorym zamieszczone sg zasady wyliczenia tych

wskaznikdw, obejmujace co najmniej:

a) stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu,

b) stope zwrotu z aktywow,

¢) rentownos¢ sprzedazy,

d) stope wyptaty dywidendy,

e) wspotczynnik wyptacalnosci,

f) wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych;
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5)

0)

7

informacje o ratingu przyznanym emitentowi i emitowanym przez niego papierom warto§ciowym, ze

wskazaniem:

a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktora przeprowadzila rating dla emitenta lub emitowanych
papierdw wartoSciowych,

b) oceny, ktora zostata przyznana, oraz jej opisu, wraz ze wskazaniem miejsca przyznanej oceny w skali
ocen,

¢) daty przyznania oceny;

wskazanie celow emisji dtuznych papierow wartoSciowych, ktorych realizacji majg stuzyé wptywy

uzyskane z emisji, wraz z okreSleniem, jaka czgs$¢ tych wpltywow bedzie przeznaczona na kazdy z

wymienionych celoéw, oraz:

a) wskazanie ewentualnych priorytetow w realizacji celow emisji - w przypadku gdy okreslony jest wiecej
niz jeden cel,

b) wskazanie kwot i Zrodet dodatkowych funduszy koniecznych do zrealizowania celow, dla ktorych
wplywy z emisji s3 niewystarczajace,

c) wskazanie wartoSci zadtuzenia, ktore bedzie sptacone, jego rodzaju, nazwy wierzyciela, oprocentowania
i termindw ptatnosci oraz powodu podjecia takiej decyzji - w przypadku gdy co najmniej 5 % wptywow
z emisji jest przeznaczone na splate zadtuzenia,

d) opis istotnych postanowiefi umowy nabycia sktadnikow majatkowych, jezeli co najmniej 5 % wptywow
z emisji jest przeznaczone na ich nabycie, na warunkach istotnie odbiegajacych od dotychczasowych
warunkdw nabywania takich sktadnikéw majatkowych przez emitenta,

e) wskazanie nazwy podmiotu powigzanego z emitentem oraz czynnikdbw majacych wplyw na ceng
nabycia sktadnikow majatkowych, jezeli §rodki z emisji sa przeznaczone na ich nabycie od tego
podmiotu,

f) przedstawienie plandw emitenta odnoSnie do wykorzystania wptywdw z emisji w okresie do
rozpoczecia realizacji celow emisji,

g) opis stanu przygotowan emitenta do realizacji celow emisji,

h) wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie z okresleniem organdéw emitenta lub osob posiadajacych
uprawnienia do zmiany celéw emisji oraz trybu, w jakim informacje o zmianie celéw emisji beda
podawane do publicznej wiadomosci;

wskazanie, czy papiery wartosciowe sg zabezpieczone.

§[20.00.0V rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie", z zastrzezeniem ust. 2-

4, zamieszcza si¢ dane osdb odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum oraz ich wtasnorecznie
podpisane o$wiadczenia o odpowiedzialnosci, z przedstawieniem:

1y

2)

3)

w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej i gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdow i funkcji 0sob fizycznych dziatajacych w imieniu emitenta,

c) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajagcego, ze informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze zgodnie z najlepsza wiedzg tych osob nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowiazania emitenta ani okolicznosci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku wprowadzajacego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzajacego, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i gtownej strony
internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji 0sob fizycznych dziatajacych w imieniu wprowadzajacego,

c) opisu powigzan wprowadzajacego oraz osdb fizycznych dziatajacych w jego imieniu z emitentem,
podmiotem udzielajgcym zabezpieczenia i podmiotem dominujacym wobec emitenta,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktdrych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze zgodnie z najlepsza wiedzg tych osob nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowigzania emitenta ani okoliczno$ci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku podmiotu dominujacego:
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4)

5)

a)

b)
)

d)

nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) podmiotu
dominujacego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gldownej strony internetowej),

imion i nazwisk, adresow i funkcji osob fizycznych dziatajacych w imieniu podmiotu dominujacego,
opisu powigzan podmiotu dominujgcego oraz osdb fizycznych dziatajagcych w jego imieniu z
wprowadzajacym i podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia,

wlasnorgcznie podpisanego oSwiadczenia o odpowiedzialnoSci osdéb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w memorandum dotyczace podmiotu dominujacego sa
prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktdow ani okolicznoSci, ktérych ujawnienie w
memorandum jest wymagane przepisami prawa;

w przypadku podmiotdw sporzadzajacych memorandum, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a)

b)

)

d)

nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedziby (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzajacego
memorandum, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gtdwnej strony internetowej),

imion i nazwisk, adreséw i funkcji osdb fizycznych dziatajgcych w imieniu sporzadzajacego
memorandum, przy czym ograniczenie odpowiedzialno$ci tych os6b do poszczegdlnych czesci
memorandum jest dopuszczalne wytacznie, gdy za kazda czg¢$sé memorandum odpowiada wyraznie
wskazana osoba,

opisu powigzan sporzadzajacego memorandum oraz o0sdb fizycznych dziatajagcych w imieniu
sporzadzajacego memorandum z emitentem, podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia, jego podmiotem
dominujacym lub wprowadzajacym,

wtasnorgcznie podpisanego oS§wiadczenia o odpowiedzialnoSci osd6b wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze memorandum zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej
oraz ze informacje zawarte w czeSciach memorandum, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest
podmiot sporzadzajacy memorandum, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktdw ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa;

w przypadku podmiotéw uprawnionych do badania, dla kazdego podmiotu oddzielnie:

a)

b)

)

d)

e)

2

nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz podstawy uprawnien podmiotu uprawnionego, wydajacego opini¢

o badanych sprawozdaniach finansowych lub skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,

zamieszczonych w prospekcie, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres glownej

strony internetowej),

imion i nazwisk oraz adresoéw, funkcji i podstawy uprawniefi 0sob fizycznych dziatajacych w imieniu

podmiotu uprawnionego do badania - w zakresie ich odpowiedzialnosci za opinie o prawidtowosci,

rzetelnoSci 1 jasnosSci sprawozdan finansowych emitenta lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, zawartych w prospekcie,

imion i nazwisk oraz adresdéw i podstawy uprawnien biegtych rewidentow dokonujgcych badania

sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta,

opisu powigzan podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych

sprawozdan finansowych oraz o0sob fizycznych dziatajagcych w jego imieniu i na jego rzecz z emitentem,

podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia, podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,

wlasnorgcznie podpisanego oswiadczenia 0sd6b wymienionych w lit. b, stwierdzajacego, ze podmiot

uprawniony do badania zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten spetnia warunki

do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

wlasnorgcznie podpisanego oSwiadczenia osob wymienionych w lit. ¢, stwierdzajacego, ze osoby te

spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

wlasnorgcznie podpisanego o§wiadczenia o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b i c,

stwierdzajacego, zZe:

— sprawozdanie finansowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zamieszczone w prospekcie,
podlegaty ich badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi oraz ze
na podstawie przeprowadzonego badania wyrazity one opinie (opini¢) o prawidtowosci, rzetelnosci i
jasno$ci sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktorych (ktorej)
pelna tre$¢ jest przedstawiona w dalszej czeSci prospektu, ze wskazaniem rodzaju opinii, jaka
uzyskaty te sprawozdania,

— porownywalne dane finansowe i pordownywalne skonsolidowane dane finansowe, zamieszczone w
prospekcie, zostaty sporzadzone w sposdb zapewniajacy ich pordwnywalno$¢ przez zastosowanie
jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych z
zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta lub grupe kapitalowa za ostatni
okres, oraz przez ujecie korekt btedéw podstawowych w okresach, ktdrych one dotycza, bez wzgledu
na okres, w ktorym zostaly ujete w ksiegach rachunkowych, oraz ze uzgodnienie danych
porownywalnych, zamieszczonych w prospekcie, do pozycji zbadanych sprawozdan finansowych i
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0)

7

1y

2)

3)

skonsolidowanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przeksztatcenie, dane
za$ porownywalne zamieszczone w prospekcie wynikaja ze zbadanych sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do
porownywalnosci z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekt btedow podstawowych,

— forma prezentacji sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
danych pordwnywalnych, zamieszczonych w prospekcie, i zakres ujawnionych w nich danych sa
zgodne z wymogami rozporzadzenia;

w przypadku oferujacego dtuzne papiery wartosciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu oferujacego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej i gldwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji osob fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego,

c) opisu powigzan oferujacego oraz osob fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego z emitentem, jego
podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialnosci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i
przeprowadzeniu publicznej oferty papierow wartosciowych lub procesu ubiegania si¢ o dopuszczenie
papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym;

w przypadku podmiotu udzielajacego zabezpieczenia:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gtdwnej strony internetowe;j),

b) imion i nazwisk, adresow i funkcji 0sob fizycznych dziatajacych w imieniu podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia,

c) opisu powigzan podmiotu udzielajacego zabezpieczenia oraz osob fizycznych dziatajacych w jego
imieniu z wprowadzajacym i podmiotem dominujacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze informacje zawarte w memorandum dotyczace podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia oraz przedmiotu zabezpieczenia sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow
ani okoliczno$ci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa.

2.0W przypadku gdy:
opinia o badanym sprawozdaniu finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zawiera
dodatkowe objasnienia, zastrzezenia lub jest opinig negatywng - w oSwiadczeniu, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 5 lit. g, przytacza si¢ te dodatkowe objasnienia, zastrzezenia lub t¢ opini¢ negatywng w catosci;
prospekt, oprocz sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych emitenta, zawiera
inne informacje lub dane finansowe, ktore podlegaly badaniu lub przegladowi przez osoby wymienione w
ust. 1 pkt 5 lit. b i ¢ lub osoby te wyrazity o nich opini¢ lub raport o innym charakterze, zawarte w
prospekcie - w o§wiadczeniu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5 lit. g, wskazuje si¢ te informacje i dane;
w prospekcie, w rozdziale "Sprawozdania finansowe" wskazany jest dzien bilansowy, zbadanego przez
podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostepnionym do
publicznej wiadomoSci raporcie rocznym lub zbadanego przez podmiot uprawniony do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostgpnionym do publiczne;j
wiadomosci skonsolidowanym raporcie rocznym, albo wskazany jest dzien bilansowy, poddanego
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim
udostepnionym do publicznej wiadomosci raporcie pétrocznym lub poddanego przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim
udostepnionym do publicznej wiadomosci skonsolidowanym raporcie pétrocznym - wymogdéw, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 5, nie stosuje si¢.

3.0V przypadku gdy do memorandum nie maja zastosowania wymogi okreS§lone w § 80 - ust. 1 pkt 3 nie

stosuje si¢.

4.0V przypadku gdy do memorandum nie majg zastosowania wymogi okreslone w § 81 - ust. 1 pkt 7 nie

stosuje si¢.

Y

2)

§$O1.0O0.OWV rozdziale "Dane o emisji", z zastrzezeniem ust. 2-4, zamieszcza si¢ co najmniej:

szczegdtowe okreSlenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papier6w wartosciowych, z
wyszczegbdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw
wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych, wedtug zatgcznika nr 3 do rozporzadzenia;
taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztdw wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na:

a) koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztu doradztwa,

b) szacunkowy koszt promocji planowanej oferty,
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¢) koszty wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich,
d) inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty - wraz z metoda rozliczenia tych kosztow w
ksiegach rachunkowych i sposobem ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta;

3) okreSlenie podstawy prawnej emisji papierdw wartoSciowych poprzez ofert¢ publiczng lub ubiegania si¢ o

4)

5)

6)

7
8)
10)

11)

12)

dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem:

a) organu lub osdb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierdw wartoSciowych poprzez oferte
publiczng lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartoSciowych poprzez oferte publiczng lub o
ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym, z
przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego fragmentu, ktory odnosi si¢ do emisji poprzez oferte
publiczng lub decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

opis Swiadczen pienigznych, do ktdrych zobowigzuje si¢ emitent, zawierajacy w szczegdlnosci sposodb

ustalania oprocentowania, okre§lenie termindéw ustalania prawa do oprocentowania, termindw, od ktoérych

oprocentowanie przystuguje, wysokosci, warunkoéw oraz termindw ich wyptaty, terminy wykupu, a takze
miejsca ptatnosci i wykupu - w przypadku gdy warunki emisji przewidujg oprocentowanie;

opis Swiadczen niepienigznych, do ktorych zobowigzuje si¢ emitent, zawierajacy w szczegdlnosSci opis

Swiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw do $wiadczen niepieni¢znych, zasady przeliczenia

$wiadczenia niepieni¢znego na §wiadczenie pieni¢zne - w przypadku gdy warunki emisji przewidujg

$wiadczenia niepienigzne;

okreSlenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartoSciowe sa

zabezpieczone, a ponadto:

a) okreSlenie rzeczy lub praw, na ktdrych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich wartosci i
powotaniem opinii uprawnionego biegtego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz podmiotu, w
ktérego posiadaniu pozostaja rzeczy objete zastawem, a takze informacj¢, czy na rzeczy lub prawie
ustanowiono roéwniez inne obcigzenia - w przypadku gdy wierzytelnoSci wynikajace z papierow
warto$ciowych zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitatu wtasnego podmiotu udzielajacego
gwarancji lub zabezpieczenia, z omdwieniem istotnych postanowien umowy dotyczacej gwarancji lub
zabezpieczenia - w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierdw warto§ciowych zostaty
zabezpieczone gwarancja bankowa lub zabezpieczeniem ustanowionym przez bank zagraniczny lub
migdzynarodowa instytucje finansowa,

¢) wskazanie Skarbu Panstwa, panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki wiadz regionalnych
lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, siedziby i adresu jej
urzedu, wielkosci dochodow i wydatkdéw za ostatni rok budzetowy, w tym takze wielkosci dochodow
wlasnych, oraz omdwienie istotnych warunkdéw umowy porgczenia - w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajace z papierow wartosciowych zostaty zabezpieczone porgczeniem ustanowionym przez Skarb
Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego;

d) omowienie istotnych warunkéw zabezpieczenia;

wskazanie zrodet pochodzenia Srodkdéw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papierdow

wartoSciowych;

w przypadku gdy prog dojScia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

okreslenie innych praw wynikajgcych z emitowanych papierdw wartosciowych;

okreslenie warunkdéw, trybu, terminéw i cen wykupu lub przedterminowego nabycia przez emitenta

wiasnych papierd6w wartosciowych celem ich umorzenia;

informacje o banku reprezentancie ustanowionym w zwigzku z emisjg obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firmg) banku, jego siedzibe, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie sadu rejestrowego i
numerdw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem reprezentantem,

c) wskazanie obowigzkdw emitenta wobec banku reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkdw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegblnym uwzglednieniem
dziatan podejmowanych przez ten bank w przypadku stwierdzenia naruszenia przez emitenta
obowiazkdw wynikajacych z warunkdw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa
emitenta stwarza zagrozenie dla zdolno$ci wykonywania przez niego obowigzkéw wobec
obligatariuszy,

e) miejsce udostgpnienia treSci umowy, o ktorej mowa w lit. b;

informacja o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem wprowadzanymi do

publicznego obrotu papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku,;
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13)

14)

15)

wskazanie stron umdw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umow, z

przedstawieniem informacji wedlug wzoru zawartego w zataczniku nr 5 do rozporzadzenia, w przypadku

gdy emitent zawart takie umowy;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osodb, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termin6w sktadania zapisoOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojsé do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wplaconych kwot,

i) sposobu i formy ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery warto§ciowe do wtornego

obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczg¢cia obrotu oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia

papierdw wartosciowych do obrotu na tym rynku.

2.0V przypadku gdy memorandum zawiera jednoczes$nie roznego rodzaju oferty, informacje, o ktorych

mowa w ust. 112, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert powoduje
koniecznos¢ przedstawienia tych informacji facznie.

3.0V przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym innych, poza oferowanymi,

papierdw wartosciowych, przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o ktdérych mowa w ust. 1 pkt 1, 3-12 i 15,
dla wszystkich emisji (serii) tych papierdow wartosciowych.

4.Mbane, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, nalezy zamie$ci¢ w odniesieniu do programu papierdéw

warto$§ciowych oraz papierow wartoSciowych oferowanych na podstawie memorandum w ramach tego
programu.

1y

2)
3)
4)

5)

0)

7
8)

9)

10)

11)

§2.0W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzibe i1 adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowej, a jezeli emitent posiada
wydzielone oddziaty, istotne dla dziatalnoSci emitenta - ich wskazanie, wraz z adresami;

wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent
jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat;

wskazanie przedmiotu dziatalnoSci emitenta zgodnie z wpisem do KRS lub innego wtasciwego rejestru
emitenta oraz wskazanie miejsca okreslenia przedmiotu dziatalno$ci w statucie lub innym dokumencie
zatozycielskim emitenta;

krotki opis historii emitenta i jego poprzednikdw prawnych, z przytoczeniem liczby i krotkiej
charakterystyki (opisu) zalozycieli emitenta;

okreSlenie rodzajow i warto$ci kapitatow (funduszy) whasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;

oznaczenie liczby i rodzaju akcji tworzacych kapitat zaktadowy, ich warto$ci nominalnej i ceny emisyjnej,
ze wskazaniem nie w pelni optaconych akcji;

informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem wartoSci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji;

wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze
by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore w
dacie aktualizacji memorandum moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie;

wskazanie liczby, warto$ci nominalnej i wartosci ewidencyjnej wszystkich akcji emitenta bedacych jego
wlasnoscig lub wtasnoscig innej jednostki nalezacej do jego grupy kapitatowej, wraz z podaniem celu
posiadania tych akcji;

K1



12) opis zdarzen, o ktorych mowa w ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe i naprawcze, ktore
miaty miejsce w okresie ostatnich 3 lat, a ktore maja istotny wptyw na zarzgdzanie jednostka - w
odniesieniu do emitenta lub jednostki od niego zaleznej, zawierajacy co najmniej nastepujace informacje:

a)

b)

)

d)

€)

g)

h)

k)

k)

)

w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadiosci - wskazanie sadu, do ktorego zostat ztozony
wniosek o ogtoszenie upadtosci, wraz ze wskazaniem daty ztozenia wniosku oraz podmiotu, ktory
ztozyt ten wniosek,

w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci - wskazanie sadu, ktory oddalit ten wniosek,
wraz ze wskazaniem przyczyny jego oddalenia i daty wydania postanowienia oraz wskazaniem czy
oddalenie wniosku nastapito wskutek jego ztozenia przez wierzyciela w zlej wierze,

w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w przypadku, gdy majatek niewyptacalnego
dluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania lub w razie stwierdzenia, zZe przedmioty
majatkowe wchodzace w sktad majatku diuznika s3a obcigzone zastawem, zastawem rejestrowym,
zastawem skarbowym lub hipotekg morska w taki sposdb, ze pozostaly jego majatek nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postgpowania - wskazanie sadu, ktory oddalit ten wniosek, wraz ze wskazaniem
przyczyny jego oddalenia i daty wydania postanowienia,

w przypadku podjecia przez wstepne zgromadzenie wierzycieli uchwaly w sprawie sposobu
prowadzenia postgpowania - wskazanie czy uchwalono prowadzenie postepowania upadtosciowego z
mozliwosScig zawarcia uktadu albo prowadzenie postgpowania upadtosciowego z likwidacjg majatku
oraz, w przypadku powotania rady wierzycieli, wskazanie jej cztonkoéw i petnomocnikow jej cztonkow,

w przypadku zawarcia ukladu na wstepnym zgromadzeniu wierzycieli, wydania postanowienia o
zatwierdzeniu ukfadu, odmowy zatwierdzenia uktadu albo jego uchylenia oraz wydania postanowienia o
wszczeciu postepowania o zmiang uktadu - wskazanie daty zawarcia uktadu i daty wydania
postanowienia o zatwierdzeniu ukladu albo daty wydania postanowienia o odmowie zatwierdzenia
uktadu albo jego uchylenia, wraz z podaniem przyczyn odmowy zatwierdzenia albo uchylenia oraz daty
wydania postanowienia o wszczg¢ciu postepowania o zmian¢ uktadu,

w przypadku zwrdcenia przez sad wniosku emitenta lub jednostki od niego zaleznej o ogloszenie
upadtosci - wskazanie przyczyn i daty zwrdcenia wniosku,

w przypadku cofnigcia przez wierzyciela wniosku o ogtoszenie upadiosci - wskazanie przyczyn oraz
date wycofania przez wierzyciela wniosku o ogtoszenie upadtosci,

w przypadku ogloszenia upadiosci z mozliwosciag zawarcia uktadu albo ogtoszenia upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku dtuznika - wskazanie sadu, ktory oglosit upadtosé, wraz ze wskazaniem
daty wydania postanowienia, daty jego uprawomocnienia i s¢dziego-komisarza oraz nadzorcy
sadowego, zarzadcy albo syndyka masy upadtosci,

w przypadku zmiany postanowienia o ogtoszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku dtuznika na
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu - wskazanie daty wydania
postanowienia, przyczyn jego wydania oraz daty jego uprawomocnienia oraz, w przypadku powotania,
wskazanie nadzorcy sadowego albo zarzadcy,

w przypadku zmiany postanowienia o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu na
postanowienie o ogtoszeniu upadtosci obejmujace likwidacje¢ majatku dtuznika - wskazanie daty
wydania postanowienia, przyczyn jego wydania, daty jego uprawomocnienia oraz, w przypadku
powotania, wskazanie syndyka,

w przypadku uchylenia zarzagdu wtasnego i ustanowienia zarzadcy - wskazanie daty uchylenia zarzadu
wlasnego oraz wskazanie powoddw uchylenia przez sad zarzadu wtasnego,

w przypadku odwotania syndyka, nadzorcy sagdowego albo zarzadcy - wskazanie daty i przyczyny
odwotania, oraz w przypadku odwotania syndyka, nadzorcy sadowego albo zarzadcy z powodu
nienalezytego pelnienia obowigzkow - wskazanie podanego w postanowieniu uzasadnienia odwotlania,

m) w przypadku wydania postanowienia o umorzeniu postgpowania uktadowego - wskazanie daty wydania

n)

0)
p)

Q)

postanowienia i jego uprawomocnienia oraz przyczyn umorzenia,

w przypadku wydania postanowienia o zakonczeniu postgpowania uktadowego - wskazanie daty
wydania postanowienia i przyczyn zakonczenia postgpowania uktadowego oraz wskazanie czy
orzeczono o umorzeniu w catosci lub czgsci zobowigzan upadtego, ktore nie zostaty zaspokojone w
postgpowaniu upadto$ciowym,

w przypadku ztozenia oSwiadczenia o wszczgciu postepowania naprawczego - wskazanie daty ztozenia
oswiadczenia o wszczgciu postgpowania naprawczego oraz sadu, do ktdrego zostato ono ztozone,

w przypadku zakazania przez sad wszczgcia postgpowania naprawczego - wskazanie daty wydania
zakazu oraz przyczyn jego wydania,

w przypadku przyjecia albo nieprzyjecia przez zgromadzenie wierzycieli uktadu oraz zatwierdzeniu,
odmowy zatwierdzenia, uchylenia albo umorzenia uktadu przez sad - wskazanie daty przyjecia albo
nieprzyjecia przez zgromadzenie wierzycieli ukadu oraz daty zatwierdzenia, odmowy zatwierdzenia,
uchylenia albo umorzenia uktadu przez sad
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13)

14)

15)

16)

1y

2)

3)

4)

5)

6)

- wraz ze wskazaniem wynikow przedmiotowych postepowan lub, w przypadku ich trwania, ewentualnych
skutkow finansowych dla emitenta po zakonczeniu postepowania;

w przypadku umorzenia prowadzonej przeciwko emitentowi egzekucji sadowej lub administracyjnej z
uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska si¢ sumy wiekszej od kosztdw postepowania egzekucyjnego -
wskazanie organu, ktdry prowadzil postgpowanie egzekucyjne wraz ze wskazaniem tytutu do jego
wszczecia;

w przypadku otwarcia postepowania likwidacyjnego - wskazanie osoby likwidatora oraz wskazanie sadu,
do ktoérego zostat ztozony wniosek o otwarcie postgpowania likwidacyjnego, wraz ze wskazaniem daty
ztozenia tego wniosku albo wskazaniem daty podjecia przez walne zgromadzenie uchwaty o rozwigzaniu
spotki, albo wskazanie innej, okre§lonej prawem, przyczyny otwarcia postgpowania likwidacyjnego, wraz z
podaniem dnia jej zaistnienia;

przedstawienie, za ostatnie 2 lata, notowan papierdw wartoSciowych emitenta na rynkach papierdw
wartosciowych, na ktérych obrdt byt najwyzszy, z podaniem co najmniej Sredniej notowan z kazdego
kwartatu w por6wnaniu z gtdéwnym indeksem na danym rynku lub indeksem branzowym, w sktad ktorego
wchodza papiery warto$ciowe emitenta, odzwierciedlajacym tendencje panujace w tym okresie;

opis powigzan organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami, majacych istotny wptyw
na jego dziatalnosé, a takze okreSlenie roli emitenta w grupie kapitatowej, w ktorej jest jednostka
dominujaca, ze wskazaniem wszystkich jednostek jego grupy kapitalowej, z podaniem w stosunku do nich
co najmniej informacji okreslonych w pkt 1, 4 i 8, ponadto wskazanie rodzaju dominacji i roku jej
uzyskania przez emitenta, udziatu emitenta w ich kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu oraz
informacje, czy dana jednostka zostata objeta ostatnim skonsolidowanym, zbadanym przez podmiot
uprawniony do badania, sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w prospekcie, oraz opis i schemat
struktury grupy kapitatowej, z okresleniem charakteru powigzan pomigdzy poszczegdlnymi jednostkami z

tej grupy.

§[3.00.0ON rozdziale "Dane o dziatalno$ci emitenta", z zastrzezeniem ust. 2-3, zamieszcza si¢ co najmniej:
informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartoSciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktdow, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdlem dla grupy kapitatowe;j i
emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci, za okres objety zbadanym sprawozdaniem finansowym i
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, poréwnywalnymi danymi finansowymi i
skonsolidowanymi poréwnywalnymi danymi finansowymi, zamieszczonymi w prospekcie;

informacje o gtéwnych rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne, wedtug asortymentu

produktow, towarow lub ustug, z uwzglednieniem specyfiki instytucji kredytowych;

informacje o wartoSci sprzedazy, z podziatem na rodzaje dziatalnosci gospodarczej i strukture geograficzng

rynkdw zbytu, za okres objety zbadanym sprawozdaniem finansowym i zbadanym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, pordwnywalnymi danymi finansowymi i skonsolidowanymi
porownywalnymi danymi finansowymi, zamieszczonymi w prospekcie, z uwzglednieniem specyfiki
instytucji kredytowych;

informacje o uzaleznieniu emitenta od jednego lub kilku odbiorcoéw lub dostawcow, a w przypadku gdy

udziat jednego z nich osigga co najmniej 10 % przychoddw ze sprzedazy ogodtem lub kosztdw ogdtem lub

gdy zachodza inne okolicznosci stwarzajgce mozliwo$¢ uzaleznienia od danego odbiorcy lub dostawcy -
wskazanie nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziatu w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
powigzan z emitentem, z uwzglednieniem specyfiki instytucji kredytowych;

opis znaczacych umdéw, w tym umodéw ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji, z wytaczeniem umow, o

ktdrych mowa w pkt 10, zawierajacy co najmniej nastgpujace informacje:

a) date zawarcia umowy,

b) oznaczenie stron umowy,

¢) oznaczenie przedmiotu umowy,

d) istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkdéw finansowych umowy, w tym takze
wskazanie okre§lonych przez strony specyficznych warunkdw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegOlnosci takich, ktore odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) o przyjetym przez emitenta kryterium bedagcym podstawa uznania umowy za znaczaca;

opis istotnych umdéw, w tym umdw ubezpieczenia, wspdlpracy lub kooperacji, z wytaczeniem umow, o

ktdrych mowa w pkt 10, zawierajacy co najmniej nastgpujace informacje:

a) date zawarcia umowy,

b) oznaczenie stron umowy,

¢) oznaczenie przedmiotu umowy,
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d) istotne warunki umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkdéw finansowych umowy, w tym takze
wskazanie okre§lonych przez strony specyficznych warunkdw, charakterystycznych dla tej umowy, w
szczegblnosci takich, ktore odbiegaja od warunkdw powszechnie stosowanych dla danego typu umow;

7) istotnych umowach pomiedzy instytucja kredytowa a bankiem centralnym lub organami nadzoru;

8) umowach kredytu, pozyczki, porgczenia, gwarancji, niedotyczacych dziatalnosci operacyjnej instytucji
kredytowej, oraz o wszelkich zobowigzaniach umownych wynikajacych z emitowanych dtuznych obligacji
lub instrumentow finansowych, umowach o subemisje, gwarancjach udzielonych podmiotom zaleznym;

9) informacje o najistotniejszych posiadanych koncesjach lub zezwoleniach na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej oraz pozwoleniach na korzystanie ze srodowiska naturalnego, wraz z opisem ekonomicznych
warunkow jego eksploatacji;

10) informacje o najistotniejszych posiadanych patentach, licencjach i znakach towarowych, z opisem ich roli
w prowadzonej przez emitenta dziatalnoéci gospodarczej;

11) opis glownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
dokonanych przez emitenta, a takze uczestnictwa we wspoOlnych przedsiewzigciach, spotkach, fundacjach,
stowarzyszeniach oraz dziatalnosci sponsorskiej i charytatywnej, ze wskazaniem naktadéw na inwestycje w
okresie 2 ostatnich lat, za okres objety zbadanym sprawozdaniem finansowym i zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, porownywalnymi danymi finansowymi i
skonsolidowanymi porownywalnymi sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w prospekcie, a takze
wskazanie Zrodet i metod finansowania tych inwestycji;

12) informacje o zawartych istotnych umowach: kredytu, pozyczki, porgczenia, gwarancji oraz o istotnych
zobowigzaniach wekslowych, zobowigzaniach wynikajacych z praw pochodnych lub innych instrumentow
finansowych, zobowigzaniach wynikajacych z emitowanych dtuznych papier6w wartosciowych oraz innych
istotnych zobowigzaniach emitenta;

13) informacje za okres ostatnich 5 lat obrotowych, do dnia sporzadzenia lub dnia aktualizacji danych zawartych
w prospekcie, o wszczetych postgpowaniach:

a) upadioSciowym, uktadowym, ugodowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym wobec emitenta, a takze
akcjonariusza, posiadajacego co najmniej 5 % akcji lub ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy badz spotki zaleznej od emitenta,

b) w ktorych strong jest emitent lub akcjonariusz, posiadajacy co najmniej 5 % akcji lub ogdlnej liczby
glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta,

¢) przed organami administracji w zwiazku z prowadzong przez emitenta dziatalno$cig

- jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

2.0W przypadku gdy emitent jest jednostkg dominujgca, a charakter powigzan w grupie kapitatowej na to

pozwala, informacje okreslone w ust. 1, z zastrzezeniem ust. 8, odnosnie do grupy kapitatowej emitenta,

przedstawia si¢ w prospekcie tak, jakby grupa kapitalowa stanowita jedng jednostke z odrebnym ujawnieniem
udziatu emitenta.

3.0V przypadku gdy jednostka podporzadkowana wobec emitenta ma istotny wplyw na dziatalno$¢ grupy

kapitalowej emitenta - w prospekcie zamieszcza si¢ co najmniej, w odniesieniu do tej jednostki, informacje

okre§lone w ust. 1 pkt 1.

§CM.00.OW rozdziale "Oceny i perspektywy rozwoju emitenta" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) harmonogram i przewidywania co do mozliwosci splaty zobowigzan z tytutu oferowanych oraz bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na podstawie memorandum
papierdw wartosciowych oraz innych istotnych zobowigzan emitenta;

2) oceng zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnoSci wywigzywania si¢ z
zaciaggnietych zobowiazan, w tym innych niz okre§lone w pkt 1, za okres objety zbadanym sprawozdaniem
finansowym i zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, pordwnywalnymi danymi
finansowymi i skonsolidowanymi pordéwnywalnymi danymi finansowymi, zamieszczonymi w
memorandum, ze wskazaniem ewentualnych zagrozen oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom;

3) oceng czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres
objety zbadanym sprawozdaniem finansowym i zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
porownywalnymi danymi finansowymi i skonsolidowanymi poréwnywalnymi danymi finansowymi,
zamieszczonymi w memorandum, z okreSleniem stopnia wptywu tych czynnikoéw lub nietypowych zdarzen
na osiagniete wyniki;

4) w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikdw finansowych emitenta lub jego grupy
kapitatowej nalezy zamiesci¢ nastgpujace informacje:

a) prognozowane wyniki,
b) okres, ktorego prognoza dotyczy,
¢) podstawy i istotne zatozenia tej prognozy,
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5)

d) sposdb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bedzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow oraz
ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz ze wskazaniem zastosowanych kryteridw tej oceny

- oraz opini¢ biegtego o kompletnosci i rzetelnoSci przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych zatozen

prognozy wynikdow finansowych, w przypadku jej sporzadzenia, bgdZ informacje o niepoddaniu prognozy

takiej ocenie, albo raport podmiotu uprawnionego do badania, stwierdzajacy, czy prognozy wynikow

finansowych zostaty wtasciwie zestawione na podstawie przedstawionych przez emitenta podstaw i zatozen

oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy wynikow finansowych zasady (polityka) rachunkowosci

sg zgodne z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez emitenta, badz informacje¢ o

niepoddaniu prognozy takiej ocenie;

oceng mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych emitenta zwigzanych z realizacja przedsigwzigc,

ktore majg by¢ sfinansowane ze Srodkdéw uzyskanych z emisji papierow wartosciowych, a ponadto

informacje na temat organizacji i administrowania przedsiewzigciem lub majatkiem przedsigwzigcia oraz

informacje o planowanych przychodach i kosztach przedsiewzigcia lub majatku przedsigwzigcia w okresie

zapadalnosci obligacji.

2.0W przypadku gdy emitent jest jednostkag dominujgca, a charakter powigzan w grupie kapitatowej na to

pozwala, informacje okreslone w ust. 1, odnosnie do grupy kapitatowej emitenta, przedstawia si¢ w
memorandum tak, jakby grupa kapitatlowa stanowita jedng jednostke, z odrgbnym ujawnieniem udziatu emitenta.

§IS.0W rozdziale "Dane o osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych

akcjonariuszach" zamieszcza sie:

1y

2)

3)

4)

w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i osob nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:

a) imig, nazwisko, adres, wiek, numer PESEL - w przypadku obywateli polskich, lub inny wtasciwy numer
identyfikacyjny, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani,

b) zasady i warunki zatrudnienia,

¢) posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wcze$niej stanowiska, wraz z opisem przebiegu
pracy zawodowej,

d) wskazanie innej dziatalnosci wykonywanej poza przedsi¢biorstwem emitenta, jezeli jest w stosunku do
niej konkurencyjna, oraz wskazanie, czy osoba ta jest wspdlnikiem w konkurencyjnej spodice cywilnej
lub spotce osobowej badz cztonkiem organu spotki kapitatowej lub jest cztonkiem organu innej
konkurencyjnej osoby prawnej,

e) informacje o wpisie odnosnie do osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej, znajdujacym si¢ w Rejestrze
Dtuznikdéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,

f) wskazanie, czy osoby te pelnity w przesziosci funkcje osdb nadzorujacych lub zarzadzajagcych w
podmiotach, ktére w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji,

g) informacje o pozbawieniu osob zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej na wilasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady
nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spdtce handlowej, przedsigbiorstwie pafnstwowym,
spoldzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa
okre§lone w przepisach rozdziatdow XXXII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 i 590-591
Kodeksu spotek handlowych;

warto§¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),

wyptaconych lub naleznych osobom, o ktorych mowa w pkt 1, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i

nadzorujacych, za ostatni zakonczony rok obrotowy, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane w koszty,

czy tez wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy
inwestor - oddzielnie informacje o wartoSci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji
we wladzach jednostek podporzagdkowanych;

dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne ponad 5 %

ogolnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym, ze

wskazaniem w szczegdlnoSci:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, numeru PESEL - w przypadku obywateli polskich, lub innego
wiasciwego numeru identyfikacyjnego, kraju siedziby, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania),

b) liczby posiadanych akcji i liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, z podziatem na posiadane
bezposrednio i posrednio poprzez jednostki zalezne,

¢) zasad uprzywilejowania posiadanych akcji,

d) prowadzonej dziatalnosci,

e) powigzan umownych z emitentem, w tym rdwniez poprzez porozumienia z innymi osobami,

f) dat lub okresow, w jakich nabywane byly akcje, oraz ceny ich nabycia;

dane o obligatariuszach posiadajacych obligacje z prawem pierwszenstwa, ktorzy w wyniku wykorzystania

prawa do objecia akcji emitenta moga uzyska¢ co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym
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zgromadzeniu emitenta lub akcji w jego kapitale zaktadowym, ze wskazaniem informacji, o ktérych mowa
w pkt 3 - w przypadku gdy emitent wyemitowat obligacje z prawem pierwszenstwa;

5) dane o obligatariuszach posiadajacych obligacje zamienne na akcje emitenta, ktorzy w wyniku zamiany
obligacji na akcje emitenta mogg uzyska¢ co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym, ze wskazaniem informacji, o ktérych mowa w pkt 3 - w
przypadku gdy emitent wyemitowat obligacje zamienne;

6) informacje o wszelkich znanych emitentowi istotnych umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

§ 76. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ informacje w formie i zakresie, o ktorym mowa w
§47148.

§0@7.0V rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza si¢: inne niz okresSlone w § 68-76 dane majace wedtug
emitenta znaczenie dla oferowania papieréw wartosciowych w trybie publicznej oferty lub dla ubiegania si¢ o
dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym oraz uzupelnienie o wszystkie
informacje istotne dla oceny emitenta lub jego grupy kapitalowej, ktdére powstaty po sporzadzeniu informacji
finansowych, o ktorych mowa w § 76;

§[18.0W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sig:

1) odpis z whasciwego dla emitenta rejestru;

2) uchwate wtasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow wartoSciowych poprzez oferte
publiczng lub ubieganiu si¢ o dopuszczenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym;

3) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie
zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad;

4) inne dokumenty majace znaczenie dla oceny emitenta, jego grupy kapitalowej, oferowania papierow
warto§ciowych w trybie publicznej oferty lub dla ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym;

5) definicje i objasnienia skrotow.

$9.00.0W informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie zamieszcza sig:
1) informacje, ktorych ujawnienie wymagane jest przepisami § 68-78 i 80-81, z zastrzezeniem §[H2, i ktore
zostaty objete tym wnioskiem;
2) dane osobowe 0s0b fizycznych wymienionych w treci memorandum;
3) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 5 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych osob:
a) zarzadzajacych emitenta lub podmiotu dominujacego,
b) nadzorujacych emitenta lub podmiotu dominujacego,
¢) fizycznych posiadajacych ponad 5 % gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta lub
podmiotu dominujacego
- jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.
2.M@akt objecia informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wnioskiem o niepublikowanie nalezy wskaza¢ w tych
miejscach memorandum skfadanego do Komisji, w ktérych powinna zosta¢ zamieszczona informacja objeta
takim wnioskiem.
3.0V przypadku niewyrazenia przez Komisj¢ zgody na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia w
memorandum informacji, o ktorych mowa w ust. 1, informacje te nalezy zamieSci¢ w tych miejscach
memorandum udostgpnianego do publicznej wiadomosci, w ktorych powinny zostaé zamieszczone zgodnie z
przepisami § 68-76, 78 1 80-82 lub w rozdziale "Informacje dodatkowe".

§@0.0.0V przypadku emisji papierow wartoSciowych poprzez publiczng ofert¢ lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym dokonywanego przez podmiot zalezny,
gdy papiery wartoSciowe majg by¢ przedmiotem obrotu na urzgdowym rynku gietdowym, memorandum
powinno, z zastrzezeniem ust. 2-4, zawieraC informacje o podmiocie dominujagcym w zakresie, o ktdrym mowa
w § 72-75, oraz zbadane przez podmiot uprawniony do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej podmiotu dominujacego, za ostatni rok obrotowy, wraz z danymi pordwnywalnymi za rok
poprzedni, za ktory spdtka byta zobowigzana sporzadzi¢ to sprawozdanie, w zakresie okre§lonym w
obowigzujgcych podmiot dominujgcy przepisach o rachunkowosci. Informacje o podmiocie dominujgcym
zamieszcza si¢ w oddzielnej czgsci memorandum.

2.0Wymogdw, o ktérych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢, gdy podmiotem dominujagcym wobec emitenta jest
spotka publiczna, osoba fizyczna, Skarb Panstwa, jednostka samorzadu terytorialnego, zagraniczna jednostka
samorzadu terytorialnego lub podmiot, ktérego dziatalno$¢ jest nieistotna dla oceny inwestycji w papiery
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warto$ciowe emitenta oraz w przypadku emisji papierdw wartoSciowych poprzez publiczng oferte lub ubiegania
si¢ 0 dopuszczenie papierow wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym przez podmiot zalezny, gdy
papiery wartoSciowe wprowadzane sg wytacznie do obrotu na rynku nieurzedowym.

3.0V przypadku gdy podmiotem dominujacym jest podmiot, ktorego papiery wartosciowe lub kwity
depozytowe wystawione w zwigzku z jego akcjami znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym w jednym z
panstw cztonkowskich lub panstw nalezgcych do OECD, w oddzielnej czgSci memorandum zamieszcza si¢
ostatni dostgpny oficjalny raport roczny tego podmiotu, sporzagdzony zgodnie z wymogami tego rynku oraz
publikowany i udostepniany inwestorom.

4.0V przypadku gdy podmiot dominujacy nie prowadzi dziatalnosci albo prowadzi dziatalno$é polegajaca
wytacznie na posiadaniu i inwestowaniu w papiery warto$ciowe, informacje okreslone w ust. 1 i 3 nalezy
zamie$ci¢ takze w stosunku do podmiotu posrednio dominujacego, ktory ma szczegdlne znaczenie dla
dziatalnosci emitenta.

§¥1.00.0V przypadku udzielenia zabezpieczenia, memorandum dodatkowo powinno zawiera¢ informacje o
podmiocie udzielajacym zabezpieczenia w zakresie wskazanym w § 69 pkt 5, § 70 ust. 1 pkt 5, § 72, § 73, § 74
ust. 1 pkt 3, § 75 pkt 113, § 77 1 § 78 oraz zbadane przez podmiot uprawniony do badania skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej podmiotu zabezpieczajacego albo sprawozdanie finansowe podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia, za ostatni rok obrotowy wraz z danymi porownywalnymi za rok poprzedni, za
ktory spotka byta zobowigzana sporzadzié to sprawozdanie, w zakresie i formie okreslonej w § 76.

2.0W przypadku okreslonym w ust. 1 memorandum powinno zawieral wskazanie miejsca udostgpnienia
umowy emitenta z podmiotem udzielajagcym zabezpieczenia.

3.0V przypadku okre§lonym w ust. | memorandum powinno zawiera¢ rowniez wskazanie i opis podmiotu
innego niz podmioty wiaczone w obsluge emisji, posiadajacego ekonomiczny interes w pozyskaniu przez
emitenta srodkow w wyniku emisji obligacji zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow, o ktorych mowa w ust.
5.

4.0W przypadku gdy podmiot udzielajacy zabezpieczenia ma siedzib¢ poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i pordbwnywalne skonsolidowane dane finansowe powinno zosta¢ sporzadzone zgodnie z przepisami wtasciwymi
dla kraju pochodzenia takiego podmiotu albo zgodnie z MSR Iub US GAAP.

5.Mbowigzek okreslony w ust. 1 i 3 nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajgcym
zabezpieczenia jest Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostki wladz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego.

§@2.00.0V przypadku nowej emisji papierow wartoSciowych poprzez publiczng oferte lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie juz wyemitowanych papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, przez podmiot,
ktéry wypetnia obowiazki informacyjne, o ktdorych mowa w art. 35 ust. 1 ustawy, lub podmiot, ktoérego papiery
wartoSciowe sg dopuszczone do oficjalnych notowan gietdowych w panstwie cztonkowskim, w prospekcie z
zastrzezeniem ust. 2 zamieszcza si¢ odpowiednio informacje okreslone w § 68-71, § 72 ust. 1 pkt 1, 5, 8, 15, 16,
§ 73 ust. 1 pkt 13, § 741 § 75 pkt 1 lit. a i d, a ponadto informacje okreslone w § 76-79 ust. 1 pkt 112 oraz § 81.

2. Wymogi, o ktdérych mowa w § 76, uznaje si¢ za spetnione przez wskazanie dnia bilansowego, zbadanego
przez podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostepnionym do
publicznej wiadomosSci raporcie rocznym, lub zbadanego przez podmiot uprawniony do badania,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci
skonsolidowanym raporcie rocznym, z zachowaniem termindw, o ktdérych mowa w § 47 oraz przez podanie daty
i miejsc udostgpnienia do publicznej wiadomosci tego raportu, a takze pod warunkiem udostgpnienia tego
raportu na stronie internetowej emitenta oraz w siedzibach emitenta i oferujacego.

3.0V przypadku kolejnych emisji papierdw wartosciowych w ramach programu papierdéw warto§ciowych,
memorandum informacyjne udostgpniane do publicznej wiadomosci przed kazdg kolejng emisja papierdow
wartoSciowych zawiera, z uwzglednieniem § 81, co najmniej informacje:

1) nazwe (firme) oraz siedzibg emitenta;

2) nazwe (firme) oraz siedzib¢ podmiotu dominujacego w stosunku do emitenta;

3) rating przyznany emitentowi lub papierom warto§ciowym emitowanym przez niego, ze wskazaniem
instytucji dokonujgcej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji - w przypadku jej dokonania i
ogloszenia;

4) liczbe, rodzaj, jednostkows warto§¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papierdéw warto$ciowych,
a takze wskazanie programu papierdw wartoSciowych, ktorego czescig jest dana emisja, w tym liczby
papierdow wartoSciowych w programie i ogblng wartos¢ programu, liczbe i warto§¢ dotychczas
przeprowadzonych emisji w programie, w tym emisji, dla ktorych termin wymagalnosci nie zapadt, oraz
okreslenie daty i miejsca publikacji memorandum obejmujacego ten program, wraz z adresem strony
internetowej, na ktorej udostepniony jest ten prospekt;
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5)
7

8)

9)

10)

1)

12)

13)
14)

15)

16)

17)

cele emisji, jezeli sg okreslone;

wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia;

ceng emisyjng oferowanych dtuznych papierdw wartoSciowych wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr 1

do rozporzadzenia;

wskazanie praw i obowiagzkdw wynikajacych z oferowanych papierdw warto§ciowych oraz termindw, od

ktérych prawa te przystuguja, a takze termindw, od ktorych obowiazki powinny by¢ realizowane, w tym

wysokosci oprocentowania, termindw, od ktorych nalezy si¢ oprocentowanie, termind6w ustalania praw do

oprocentowania i termindw wyptaty oprocentowania oraz termindéw i zasad wykupu papierdw

wartosciowych;

okreslenie termindw przeprowadzenia subskrypcji, podstawowych zasad dystrybucji i przydziatu

oferowanych papierdw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osdb, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapisoOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojsé do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wptaconych kwot,

i) sposobu i formy ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

warto$¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dziei kwartatu poprzedzajacego udostepnienie niniejszej

informacji oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu papierdw

wartosciowych proponowanych do nabycia;

dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom papierdw wartoSciowych orientacje w efektach

przedsigwzigcia, ktdre ma by¢ sfinansowane z emisji papierdw wartoSciowych, oraz zdolnosci emitenta do

wywigzania si¢ z zobowigzan wynikajacych z papierow wartoSciowych, jezeli przedsigwzigcie jest

okreslone;

zasad przeliczania wartoSci §wiadczenia niepieni¢znego na Swiadczenie pienigzne, jezeli $wiadczenie

niepienigzne jest przewidziane;

wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego;

wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ oferowane papiery wartosciowe do

wtdrnego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu;

wskazanie daty przekazania ostatnich raportdw okresowych, w tym raportow zawierajacych dane zbadane

przez podmiot uprawniony do badania;

wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitatowe;j

oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu informacji finansowych, o

ktorych mowa w § 76, albo ostatniego raportu okresowego przekazanego zgodnie z obowigzkami

informacyjnymi na danym rynku regulowanym;

inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla emisji.

Rozdziall¥W 11
Memorandum informacyjne wymagane w przypadku papierow wartosciowych majacych by¢

przedmiotem oferty publicznej, w przypadku ktorych taczna wartosé¢ ich emisji w okresie kolejnych 12

miesigcy, liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi rownowartos¢ w ztotych mniej niz 2.500.000 Euro

ustalong przy zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na

dzien ustalenia ceny emisyjnej tych papierow

§[83.00.0V przypadku oferowania papierdw wartoSciowych w trybie oferty publicznej, ktorych taczna

warto$¢ w okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi rownowartos¢ w ztotych
mniej niz 2.500.000 Euro, memorandum sktada si¢ z nastgpujacych czesci:

1y
2)

wstepu,

rozdziatow:

a) "Podsumowanie i czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie",

¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie i jego dziatalnosci",

e) "Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujgcych oraz strukturze wtasnosci",
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f) "Sprawozdania finansowe",

g) "Informacje dodatkowe";

h) "Zataczniki ";
3)informacji objetych wnioskiem o niepublikowanie.

2.[@rzepisdw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku wprowadzania do obrotu na rynku
nieurzedowym listdw zastawnych, kwitdw depozytowych, certyfikatow inwestycyjnych.

S$B4.00. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:

1) tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierdbw wartoSciowych objetych
memorandum;

2) nazwe (firme), siedzibe i adres glownej strony internetowej emitenta oraz wskazanie branzy, ktora stanowi
o osigganych przez niego wynikach finansowych, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta
znajdujg si¢ w obrocie na rynku regulowanym, takze wskazanie branzy wedlug klasyfikacji przyjetej przez
dany rynek;

3) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe i adres podmiotu dominujacego w stosunku do emitenta;

4) liczbg, rodzaj, jednostkowg warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierdw wartosciowych oferowanych
w trybie oferty publicznej;

5) cen¢ emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo sposob jej ustalenia oraz tryb i termin
udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

6) informacje o istotnych ograniczeniach przedmiotowych i podmiotowych oferowania lub zbywania
papierdw wartosciowych;

7)okreslenie termindw przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy, podstawowych zasad dystrybucji i
przydziatu papierdw wartosciowych, ze wskazaniem, czy przeprowadzenie subskrypcji lub sprzedazy
nastapi w trybie wykonania umowy o subemisj¢ ustugowa;

8) wskazanie, ze oferowanie papierow wartosciowych odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w memorandum, jak rdwniez, ze memorandum jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie;

9) informacje, iz oferta publiczna papierdw wartoSciowych nastgpuje w trybie zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 26 ustawy, ze wskazaniem daty ztozenia do Komisji zawiadomienia, oraz stwierdzenie, ze w zwigzku
Z tym emitent nie wystepowal o zatwierdzenie memorandum przez Komisje;

10) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego oraz subemitentow;

11) date i miejsce sporzadzenia memorandum z oznaczeniem daty jego waznoSci oraz daty, do ktorej
informacje aktualizujagce memorandum zostaty zamieszczone w jego tresci.

12) spis tresci, zawierajacy listg podstawowych rozdzialow i punktdéw prospektu, ze wskazaniem numeru
strony;,

2.0W przypadku oferowania obligacji przychodowych w trybie oferty publicznej, informacje, o ktérych mowa w

ust. 1, uzupetnia si¢ o wskazanie, ze emitent spelnia warunki okre§lajgce mozliwos¢ wyemitowania obligacji

przychodowych zawarte w obowiazujacych przepisach prawa;

3. W przypadku oferowania dtuznych papieréw wartoSciowych w trybie oferty publicznej informacje, o
ktéorych mowa w ust. 1, uzupetnia si¢ o informacje o ewentualnej kolejnosci realizacji §wiadczen z
papierdw wartosciowych w odniesieniu do sptaty okreslonych zobowigzan emitenta;
4.0W przypadku emisji dtuznych papierow wartoSciowych, we wstepie emitent moze zamiesci¢ w miejsce

informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, wytacznie informacje o planowanej wartosci emisji, pod warunkiem

uzupetnienia informacji wskazanych w ust. 1 pkt 4 w trybie art. 35 ustawy, najpdzniej w momencie
udostepnienia do publicznej wiadomosci informacji o cenie emisyjnej.

$85.00WV rozdziale "Podsumowanie i czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ co najmnie;j:
1) podstawowe dane pozwalajace na identyfikacje emitenta, w tym jego nazwe (firme) i siedzibe;
2)streszczenie najwazniejszych informacji odnosnie do emitenta i jego grupy kapitatowej;
3)informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartoSciowym ze
wskazaniem:
a) nazwy wyspecjalizowanej instytucji, ktora przeprowadzifa rating, oraz oceny, ktdra zostata przyznana,
b) daty przyznania oceny;

4) informacje na temat czynnikbw powodujacych ryzyko dla nabywcy papierow wartosciowych, a w
szczegblnosci czynnikdOw zwigzanych z sytuacja finansowg emitenta i jego grupy kapitatowej, z jego
otoczeniem oraz innych czynnikow istotnych dla oceny emisji papierow wartosciowych i zwigzanego z nig
ryzyka;

5) cele emisji, ktorych realizacji majg stuzyé wptywy uzyskane z emisji, wraz z okre§leniem planowane;j
wielkoSci wplywdw, okreSleniem, jaka cze$S¢ tych wptywdw bedzie przeznaczona na kazdy z
wymienionych celéw, oraz wskazanie, czy cele emisji mogg ulec zmianie.
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§086.0W przypadku oferowania innych niz akcje i kwity depozytowe papierdw wartoSciowych w trybie

oferty publicznej w rozdziale "Podsumowanie i czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ dodatkowo:

1y
2)

3)

4)

wskazanie prawa, ktdre stosuje si¢ do realizacji zobowigzan z papierow wartoS§ciowych oraz do
ustanowionych zabezpieczen;

inne informacje zwigzane z emisjg papierdw wartosciowych lub realizowaniem przez emitenta zobowigzan
z tych papierow wartosciowych, ktore zdaniem emitenta powinny zostaé wskazane w tym rozdziale;
zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy papierdw
warto§ciowych, ktore zwigzane sg z emisja papierow wartos§ciowych, w szczegblnosci z ksztattowaniem sig
jego sytuacji ekonomicznej i finansowej, jezeli sa ustanowione;

informacje o miejscu udostepnienia sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych emitenta, umdéw dotyczacych emisji oraz innych opisanych, lecz niezamieszczonych w
memorandum informacji i danych istotnych dla realizacji uprawnien posiadaczy papierdw wartosciowych.

§@7.0V rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum" zamieszcza si¢ dane

0so6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum oraz ich wtasnorgcznie podpisane o§wiadczenia
o odpowiedzialnosci, z przedstawieniem:

1y

2)

3)

4)

w przypadku emitenta:

a) nazwy (firmy), siedziby i adresu emitenta, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej i gldwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdéw i funkcji osob fizycznych, dziatajacych w imieniu emitenta,

c) wtlasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajagcego, ze informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijaja zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze, zgodnie z najlepszg wiedza tych osdb, nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowigzania emitenta ani okoliczno$ci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku wprowadzajacego:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu (miejsca zamieszkania) wprowadzajacego, wraz
z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i gtownej strony
internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji 0soéb fizycznych, dziatajacych w imieniu wprowadzajacego,

c) opisu powigzan wprowadzajgcego oraz osob fizycznych dziatajacych w jego imieniu z emitentem i
podmiotem dominujacym,

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajagcego, ze informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijajg zadnych
faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa, a takze
ze, zgodnie z najlepszg wiedza tych osdb, nie istnieja, poza ujawnionymi w memorandum, istotne
zobowigzania emitenta ani okolicznoSci, ktdre mogtyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna,
majatkowa i finansowa emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe;

w przypadku podmiotow sporzadzajacych memorandum, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a) nazwy (firmy) lub imienia i nazwiska oraz siedziby (miejsca zamieszkania) i adresu sporzadzajacego
prospekt, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i
gtdwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji oséb fizycznych, dziatajagcych w imieniu sporzadzajacego
memorandum, przy czym ograniczenie odpowiedzialnosci tych osob do poszczegblnych czedci
memorandum jest dopuszczalne wytacznie, gdy za kazda czes¢ memorandum odpowiada wyraznie
wskazana osoba,

¢) opisu powigzan sporzgdzajacego memorandum oraz osdb fizycznych dziatajagcych w imieniu
sporzadzajagcego memorandum z emitentem, jego podmiotem dominujgcym lub wprowadzajacym,

d) wtasnorecznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialno$ci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze memorandum zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej
oraz ze informacje zawarte w czeSciach memorandum, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest
podmiot sporzadzajacy memorandum, sa prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktdw ani
okolicznosci, ktorych ujawnienie w memorandum jest wymagane przepisami prawa;

w przypadku oferujacego papiery wartosciowe objete memorandum:

a) nazwy (firmy), siedziby oraz adresu oferujacego, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektronicznej i gldwnej strony internetowej),

b) imion i nazwisk, adresdw i funkcji osob fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego,

c) opisu powigzan oferujacego oraz osob fizycznych dziatajacych w imieniu oferujacego z emitentem, jego
podmiotem dominujacym lub wprowadzajacym,
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9)
10)

d) wtasnorgcznie podpisanego oswiadczenia o odpowiedzialnosci osdb wymienionych w lit. b,
stwierdzajacego, ze oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i
przeprowadzeniu oferty publicznej papierdw wartosciowych.

$IB8.0W rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

szczegdtowe okreSlenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papierow wartoSciowych, z

wyszczegodlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw

wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych;

taczne okreslenie kosztow, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych kosztdw emisji;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartosciowych poprzez oferte publiczna, ze wskazaniem:

a) organu lub osdb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierdw wartoSciowych poprzez oferte
publiczna,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierdow wartoSciowych poprzez oferte publiczng, z
przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego fragmentu, ktory odnosi si¢ do emisji poprzez oferte
publiczna;

wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa,

oznaczenie dat, od ktérych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie;

wskazanie praw z oferowanych papierow wartoSciowych, sposobu realizacji praw z papierdw

wartoSciowych, w tym wyptaty Swiadczen pienigznych przez emitenta, oraz podmiotdw uczestniczgcych w

realizacji praw z papierdw wartoSciowych oraz zakresu ich odpowiedzialnoSci wobec nabywcdw oraz

emitenta;

okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci;

informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem wprowadzanymi do

publicznego obrotu papierami wartoSciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron umdéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umow;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osdb, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termin6w sktadania zapisoOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termind6w dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojsé do skutku lub emitent moze odstagpi¢ od jej
przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wplaconych kwot,

i) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

§[@9.0V przypadku oferowania innych niz akcje i kwity depozytowe papierdw wartoSciowych w trybie

publicznej oferty w rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmniej:
1)szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartoSci emitowanych papierow wartoSciowych, z

2)

3)

wyszczegOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw

wartoSciowych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartosciowych poprzez oferte publiczng, ze wskazaniem:

a) organu lub osob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierdw wartosSciowych poprzez oferte
publiczna,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierdow wartoSciowych poprzez oferte publiczng, z
przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego fragmentu, ktory odnosi si¢ do emisji poprzez oferte
publiczna;

wskazanie wszelkich praw i obowigzkdéw z oferowanych papierdow wartosciowych, zasad i sposobu

realizacji praw z papierow wartoSciowych, w tym wyptaty Swiadczen pienigznych przez emitenta, oraz

podmiotdow uczestniczagcych w realizacji praw z papierdbw wartoSciowych oraz zakresu ich
odpowiedzialno$ci wobec nabywcdw oraz emitenta;

4)wskazanie i opis charakteru prawnego zabezpieczen, jak rowniez tresci zobowigzan podmiotu udzielajgcego

5)
0)

zabezpieczenia, jezeli papiery wartoSciowe sg zabezpieczone;
okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych;
informacje o banku reprezentancie ustanowionym w zwigzku z emisjg obligacji, zawierajace:
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8)

a) nazwe (firme) banku, jego siedzibe, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie sadu rejestrowego i
numerow rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowienn umowy z bankiem reprezentantem,

c) wskazanie obowigzkdw emitenta wobec banku reprezentanta,

d) wskazanie obowigzkdw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegblnym uwzglednieniem
dziatan podejmowanych przez ten bank, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez emitenta
obowiagzkdw wynikajacych z warunkdw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze sytuacja finansowa
emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego obowigzkéw wobec
obligatariuszy,

szczegbdtowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowigzan wynikajacych z papierow wartoSciowych

przed innymi zobowiazaniami emitenta;

informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest zobowigzany do

wczesniejszego wykupu papierow wartoSciowych, jak rowniez informacje o sytuacjach i warunkach, po

spetnieniu ktorych posiadacz papieru wartoSciowego uzyska prawo do wczesniejszego wezwania emitenta
do wykupu papieru wartosciowego;

9) wskazanie zrodet pochodzenia §rodkdw na sptate zobowigzan wynikajacych z emitowanych papierdw

10)

wartosciowych;
w przypadku gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

11)w przypadku emisji obligacji przychodowych, zamieszcza si¢ dodatkowo:

12)

a) szczegdlowy opis przedsigwziecia, do ktdrego przychodéw lub majatku stuzy obligatariuszom prawo
zaspokojenia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowiedzialnos¢ za zobowigzania wynikajace z obligacji do
przychodow lub majatku okreslonego przedsigwzigcia,

¢) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktéry beda wplywaé przychody z
przedsiewzigcia, i wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego wyptat,

d) szczegdtowy opis zasad obliczania przychoddw przedsiewzigcia, wraz ze wskazaniem, do jakiej czesci
przychoddéw oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo pierwszenstwa w
zaspokajaniu swoich roszczen;

w przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania majg zostaé sptacone ze srodkdéw uzyskanych ze

sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych Srodkdé6w uzyskanych w celu sptaty tych obligacji,

zamieszcza si¢ dodatkowo informacje:

a) o tacznej wartoSci wierzytelnoSci, ich charakterze, ustanowionych na nich zabezpieczeniach,
szacunkowym oprocentowaniu oraz o ogdlnej ocenie wyptacalnosci dtuznikdow z tytutu tych
wierzytelnosci,

b) o prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci,

¢) natemat zasad dochodzenia roszczen z tytutu tych wierzytelnosci;

13)na temat kosztoOw emisji i przeprowadzenia publicznej oferty papierdw wartoSciowych oraz kosztow

14)

15)

16)

zwigzanych z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierdw wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym.

informacja o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem dopuszczonymi do

obrotu na rynku regulowanym papierami wartoSciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

wskazanie stron umoéw o subemisje ustugowsg lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umow, z

przedstawieniem informacji wedtug wzoru zawartego w zalaczniku nr 5 do rozporzadzenia, w przypadku

gdy emitent zawart takie umowys;

okreSlenie zasad dystrybucji oferowanych papierdow wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osdb, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i terminéw sktadania zapisOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkdbw prawnych niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegbtowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢é do skutku lub emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogloszenia o dojSciu lub niedojSciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wptaconych kwot,

i) sposobu i formy ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

§M@0.0V przypadku emitentdw oferujgcych akcje (kwity depozytowe) w trybie publicznej oferty w

rozdziale "Dane o emitencie i jego dziatalno$ci" zamieszcza si¢ co najmnie;j:
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nazwe (firme), forme prawng, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres gtownej strony internetowej), identyfikatorem wedtug
wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe;j;

wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

wskazanie sgdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku gdy emitent
jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze
wskazaniem organu, ktory je wydat;

okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasad ich tworzenia;

informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego;

informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu
wygasnigcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji;

wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktore - na podstawie statutu przewidujacego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze
by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i warto$ci kapitatu zaktadowego, o ktore w
dacie aktualizacji prospektu moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zaktadowy w tym trybie;

wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sg lub byty notowane papiery wartoSciowe emitenta
lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe;

10)wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe, dotyczace emitenta lub jego grupy

kapitatowej, przy uwzglednieniu specyfiki ich dziatalnosci za okres, za ktory zostato sporzadzone zbadane
przez podmiot uprawniony do badania zamieszczone w prospekcie sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz dane pordéwnywalne, obejmujace co najmnie;j:

a) przychody ze sprzedazy,

b) zysk (strat¢) na dziatalnosci operacyjnej,

c) zysk (stratg) brutto,

d) zysk (stratg) netto,

e) aktywa razem,

f) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania,

g) zobowiazania dlugoterminowe,

h) zobowigzania krotkoterminowe,

i) kapitat wtasny (aktywa netto),

j)  kapitat zaktadowy;

11) podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych emitenta, majacych istotny

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)
19)

20)

wplyw na jego dziatalnos$é¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej z podaniem w
stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i
udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow;

informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okreSleniem warto$ciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegblnych grup produktdéw, towardw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktow, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogdtem dla grupy kapitatowe;j i
emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci;

informacje o wartosci sprzedazy, z podziatem na rodzaje dziatalnosci gospodarczej i strukture geograficzng
rynkOw zbytu za okres ostatnich 3 lat obrotowych;

opis znaczacych i istotnych umoéw, ktorych strong jest emitent;

informacje o najistotniejszych posiadanych koncesjach lub zezwoleniach na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej oraz pozwoleniach na korzystanie ze Srodowiska naturalnego;

informacje o najistotniejszych posiadanych patentach, licencjach i znakach towarowych, z opisem ich roli
w prowadzonej przez emitenta dziatalno$ci gospodarczej;

informacje o prowadzonych pracach badawczo-rozwojowych oraz wdrozeniowych w okresie ostatnich 3 lat
i dokonaniach w tym zakresie, z wyszczegdlnieniem nowych produktow, rozwigzan technicznych,
patentoOw, oraz ze wskazaniem wysokosci naktadow poniesionych na te cele, o ile byty one istotne dla
dziatalnosci gospodarczej emitenta;

opis gtownych posiadanych przez emitenta nieruchomosci;

opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitalowych,
dokonanych przez emitenta, ze wskazaniem naktadow na inwestycje w okresie 3 ostatnich lat obrotowych,
dla kazdego roku obrotowego osobno, oraz za okres biezacego roku obrotowego;

informacje o wszczetych wobec emitenta postgpowaniach: upadio$ciowym, uktadowym, ugodowym,
arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ istotne
znaczenie dla dziatalnoSci emitenta;
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21) przedstawienie strategii rozwoju i zamierzen inwestycyjnych emitenta i jego grupy kapitalowej na
najblizsze lata oraz oceng¢ mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w pordéwnaniu do wielko$ci posiadanych Srodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci.

§M@1.0W przypadku emitentdw oferujacych inne niz akcje i kwity depozytowe papiery wartoSciowe w
trybie oferty publicznej w rozdziale "Dane o emitencie i jego dziatalno$ci" zamieszcza si¢ co najmniej:
1) informacje, o ktoérych mowa w § 90 pkt 1-11 i 20;
2) podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta i jego grupy kapitatlowej, ze wskazaniem w szczegdlnosci
produktow, rynkdw zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;
3) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnoSci gospodarczej, istotne dla oceny
mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych obligacji.

§[@2.0WV przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowigzania majg zostaé sptacone ze Srodkdw uzyskanych
ze splaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych srodkow uzyskanych w celu sptaty tych obligacji, w rozdziale
"Dane o emitencie i jego dziatalnoSci" zamieszcza si¢ wytacznie:

1) informacje o umowach, na podstawie ktorych emitent pobieral bedzie Swiadczenia z wierzytelnosci,
stanowigcych podstawe uzyskania srodkdw na sptate obligacii;

2) informacje o zasadach i terminach pobierania $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci stanowigcych
podstawe uzyskania Srodkd6w na sptate obligacji oraz innych zasadach administrowania wierzytelno§ciami
emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta celem zapewnienia realizacji wyptat §wiadczen z tytutu
obligacji na rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktoremu przystugiwaty wierzytelnosci stanowigce podstawe uzyskania §rodkdw na
splate obligacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz sposobu nabycia przez niego
wierzytelnosci, wraz z podaniem podstawowych informacji o dziatalnoSci inicjatora i jego grupy
kapitalowe;.

§@3.0W przypadku gdy emitentem jest jednostka wiladz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostka samorzadu terytorialnego, w memorandum, w rozdziale "Dane o emitencie i
jego dziatalnosci" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazwe jednostki, z okreSleniem jej typu, w szczegdlnoSci: miasto, miasto-gmina, gmina, powiat,
wojewddztwo, siedzibe i adres jej urzedu, wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy
strony internetowej i poczty elektronicznej) oraz identyfikatorem wedlug klasyfikacji urzedu statystycznego
i numerem identyfikacji podatkowej, jezeli jednostka je posiada;

2) nazwe panstwa, w ktérym potozona jest jednostka;

3) dane o powierzchni i potozeniu jednostki oraz podstawowe dane demograficzne;

4) informacje o aktywnosci gospodarczej na terytorium jednostki, w tym:

a) wskazanie najwigkszych, a takze innych istotnych dla rozwoju dziatalnosci gospodarczej na terytorium

jednostki przedsigbiorcow,

b) podanie liczby mieszkancow jednostki czynnych zawodowo oraz liczby bezrobotnych, z podaniem

Sredniej stopy bezrobocia - co najmniej w ostatnim roku budzetowym,

c) charakterystyke polityki inwestycji gospodarczych na terytorium jednostki;

5) okreslenie wydatkdw ogdltem na realizacje poszczegdlnych zadan, realizowanych przez jednostke;

6) okreslenie dochodow ogdtem budzetu jednostki poprzez:

a) wskazanie gtownych zrodet dochodow, z przeliczeniem na jednego mieszkanca,

b) okreslenie zasad polityki podatkowej jednostki;

7) informacje o istotnych zaciagnietych przez emitenta zobowigzaniach z tytutu wyemitowanych obligaciji,
zawartych uméw kredytu, pozyczki, porgczenia lub gwarancji, ze wskazaniem ustanowionych zabezpieczen
z tytutu tych zobowigzan.

§@4.0.0V przypadku emisji obligacji przychodowych, gdy emitentem jest jednostka samorzadu
terytorialnego, nie zamieszcza si¢ informacji okreslonych w § 93 pkt 51 6.

2.W przypadku emisji obligacji przychodowych, zamieszcza si¢ dodatkowo informacje na temat
organizacji i administrowania przedsigwzieciem lub majgtkiem przedsiewzigcia oraz informacje o planowanych
przychodach i kosztach przedsiewzigcia w okresie zapadalnosci obligacji.

§0@5.0WV rozdziale "Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wtasnosci"

zamieszcza si¢ co najmniej:
1) w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i 0sdb nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta,
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a) imig, nazwisko, adres, wiek, numer PESEL - w przypadku obywateli polskich, lub inny wiasciwy numer
identyfikacyjny, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali powotani;

b)posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane stanowisko;

c)wskazanie, czy osoby te petnity w przesztosci funkcje 0s6b nadzorujacych lub zarzadzajacych w podmiotach,

d)
€)
f)

ktore w okresie kadencji tych osdb znalazty si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

informacje o wpisie odnosnie do osoby zarzadzajacej lub nadzorujgcej, zamieszczonym w Rejestrze
Dtuznikdéw Niewyplacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,

wskazanie, czy osoby te petnity w przesztosci funkcje 0s6b nadzorujgcych lub zarzadzajacych w podmiotach,
ktore w okresie kadencji tych osdb znalazty si¢ w stanie upadtosci,

informacje o pozbawieniu osob zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy prawa
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji
lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach
rozdziatdow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587 1 590-591 Kodeksu spodtek handlowych;

2) w przypadku spdtek kapitalowych - dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych co najmniej 5 % gltosdw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem podmiotdw, o ktdrych
mowa w art. 66 ust. 1 pkt 5 ustawy;

3) warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie),

wyptaconych lub naleznych osobom, o ktdérych mowa w pkt 1, odrgbnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych, za ostatni zakonczony rok obrotowy;

4) warto$¢ wszystkich niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczenia lub innych umow,

na podstawie ktdrych istnieje zobowigzanie do §wiadczen na rzecz emitenta, oddzielnie dla kazdej z osob, o
ktdrych mowa w pkt 1;

5) okreSlenie tacznej liczby, wartosci nominalnej oraz procentowego udziatu w kapitale zaktadowym i w

ogblnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu, wszystkich akcji (udziatéw) emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) oraz akcji i udziatdéw w jednostkach jego grupy kapitatowej, bedacych w posiadaniu osob, o
ktdérych mowa w pkt 1.

§096.0V przypadku jednostek wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostek

samorzadu terytorialnego w odniesieniu do osdb zarzadzajacych - cztonkow zarzadu i os6b nadzorujacych -
przewodniczacego rady i przewodniczacego komisji rewizyjnej, zamieszcza si¢ informacje, o ktérych mowa w §
90 pkt 1.

§[97.0V rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ informacje w formie i zakresie, o ktdérym

mowa w § 47 148.

$M98.0W rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego grupy kapitatowe;j

oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po sporzadzeniu danych finansowych, o
ktorych mowa w § 97;

2) inne niz okreslone w § 84-97 dane, majace wedtug emitenta znaczenie dla wprowadzenia papierdw

warto$ciowych do publicznego obrotu.

§[99.0W rozdziale "Zalaczniki" zamieszcza sig:

1) odpis z whasciwego dla emitenta rejestru;
2) opini¢ regionalnej izby obrachunkowej odnosnie do mozliwosci wykupu dtuznych papierdéw wartosciowych

- w przypadku gdy emitentem jest jednostka samorzadu terytorialnego;

3) uchwate wtasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierdéw wartoSciowych poprzez publiczng

emisje;

4) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie

zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad, z wyjatkiem statutdw jednostek samorzadu
terytorialnego, ktore powinny by¢ zamieszczone na stronach internetowych tych jednostek;

5) inne dokumenty majace znaczenie dla oceny emitenta, jego grupy kapitatowej lub wprowadzenia papierdw

wartoSciowych do publicznego obrotu;

6) definicje i objasnienia skrotow.

$00.00.0V informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie zamieszcza sig:

1) informacje, ktorych ujawnienie wymagane jest przepisami § 84-99 i 101-104, i ktore zostaty objete tym

wnioskiem;

2) dane osobowe 0s0b fizycznych wymienionych w tre§ci memorandum;
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3) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 5 lat postepowaniach cywilnych, karnych,

administracyjnych i karno-skarbowych dotyczacych osob:

a) zarzadzajacych emitenta lub podmiotu dominujacego,

b) nadzorujacych emitenta lub podmiotu dominujacego,

¢) fizycznych posiadajacych ponad 5 % gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta lub

podmiotu dominujgcego

- jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta.

2.[@akt objecia informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wnioskiem o niepublikowanie nalezy wskaza¢ w tych
miejscach memorandum sktadanego do Komisji, w ktoérych powinna zosta¢ zamieszczona informacja objeta
takim wnioskiem.

3.0V przypadku niewyrazenia przez Komisj¢ zgody na zwolnienie emitenta z obowigzku zamieszczenia w
memorandum informacji, o ktorych mowa w ust. 1, informacje te nalezy zamie$ci¢ w tych miejscach
memorandum udostepnianego do publicznej wiadomosci, w ktérych powinny zosta¢ zamieszczone zgodnie z
przepisami § 84-97, 99 1 101-104 lub w rozdziale "Informacje dodatkowe".

§101.00.O0V przypadku nowej emisji papierdw wartosciowych w trybie oferty publicznej, dokonywanej
przez podmiot, ktdéry wypetnia obowigzki informacyjne, o ktdérych mowa w art. 35 ust. 1 ustawy, w
memorandum, z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza si¢ informacje okreslone w § 84, 85, 86, 88, 89, 97, 98, 99,
100.

2.WVymogi, o ktorych mowa w § 97, uznaje si¢ za spelnione przez wskazanie dnia bilansowego, zbadanego
przez podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostgpnionym do
publicznej wiadomoSci raporcie rocznym lub zbadanego przez podmiot uprawniony do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci
skonsolidowanym raporcie rocznym, albo przez wskazanie dnia bilansowego, poddanego przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania, sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostepnionym do
publicznej wiadomosci raporcie potrocznym lub poddanego przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawartego w ostatnim udostgpnionym do publicznej wiadomosci
skonsolidowanym raporcie potrocznym, z zachowaniem termindéw, o ktorych mowa w §[@7, oraz przez podanie
daty i miejsc udostepnienia do publicznej wiadomosci tego raportu, a takze pod warunkiem udostepnienia tego
raportu na stronie internetowej emitenta oraz w siedzibach emitenta i oferujacego.

§102.0V przypadku udzielenia zabezpieczenia, jezeli podmiot udzielajacy zabezpieczenia obejmuje
zabezpieczeniem co najmniej 20 % wartosci nominalnej emisji papierow warto§ciowych, memorandum
dodatkowo powinien zawiera¢ informacje odpowiednio o podmiocie udzielajagcym zabezpieczenia w zakresie
wskazanym w § 85 pkt 1, 3, 4, § 86 pkt 2,4, § 90 pkt 5, 10, 11, § 91 pkt 2, 3, § 93, § 95,96, 97, i § 98 , 99, 100.
W takim przypadku prospekt powinien zawiera¢ rowniez wskazanie podmiotu innego niz podmioty wlaczone w
obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny interes w pozyskaniu przez emitenta srodkdw w drodze emisji
obligacji zabezpieczonych.

§003.0WV przypadku gdy podmiot udzielajagcy zabezpieczenia ma siedzib¢ poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i pordbwnywalne skonsolidowane dane finansowe, ujawniane zgodnie z § 47, powinny
zostaé sporzadzone zgodnie z przepisami wlasciwymi dla kraju pochodzenia takiego podmiotu albo zgodnie z
MSR lub US GAAP.

§104.Mbowigzek okreslony w § 102 nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem udzielajagcym
zabezpieczenia jest Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego.

RozdziallWIIT
Memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym niezamiennych udzialow w kapitale, ktorych glownym celem jest
zapewnienie ich posiadaczowi prawa do uzytkowania mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej
czesci, w przypadku gdy takie udzialy nie mogg by¢ sprzedane bez rezygnacji z tego prawa.

§O0S. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

niezamiennych udziatdéw w kapitale, ktorych gtdéwnym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi prawa do
uzytkowania mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej czesci, w przypadku gdy takie udziaty nie moga
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by¢ sprzedane bez rezygnacji z tego prawa, stosuje si¢ odpowiednio przepisy § 54 — 601 § 62 - 65 z
uwzglednieniem specyfiki emitenta, prowadzonej przez niego dziatalnosci, charakteru papierdéw warto$ciowych
emitowanych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

§ 106. W rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢ informacje w formie i zakresie, o ktorym mowa w
§47148.

Rozdzial IX
Memorandum informacyjne wymagane w przypadku proponowania nabycia lub wydawania:
- akcji bezplatnie akcjonariuszom (z zysku lub ze Srodkow spotki), albo jako wyptata dywidendy z akcji,
jezeli akcje wydawane sg tego samego rodzaju, co akcje, z ktorych wyplacana jest dywidenda, albo
- papierow wartoSciowych emitenta, ktorego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, przez emitenta lub przez jednostke powigzang z emitentem, osobom zarzgdzajacym lub
pracownikom emitenta lub tej jednostki powigzanej

§ 107. Memorandum informacyjne sktada si¢ z nastepujacych czgsci:
1) wstepu
2) rozdzialu "Dane o emitencie",

3) rozdziatu "Dane o emisji".

§ 108. We wstepie zamieszcza si¢ co najmnie;j:
1) tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierdow wartoSciowych objetych memorandum
informacyjnym,

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta,

3) liczbe, rodzaj, jednostkowg wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papierdw wartosciowych,

4) wskazanie przepisu ustawy o ofercie, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
memorandum informacyjnego,

5) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego oraz subemitentow,

6) date¢ i miejsce sporzadzenia memorandum informacyjnego, z oznaczeniem daty wazno$ci memorandum
informacyjnego oraz daty, do ktorej informacje aktualizujagce memorandum informacyjne zostaty uwzglednione
w jego tresci,

7) okreslenie form, miejsc i termindw, w ktdérych memorandum informacyjne bedzie udostgpnione osobom, do
ktorych kierowana jest oferta publiczna papierdw wartosciowych,

8) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum informacyjnym, w okresie

jego waznosci, bedg udostgpniane osobom, do ktorych kierowana jest oferta publiczna papierdw wartosciowych,

§ 109. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzibe¢ i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gidéwnej strony internetowej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji
statystycznej i numerem wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej,

2) wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia innych informacji o emitencie oraz dokumentdéw korporacyjnych
emitenta, takich jak:

a) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru,

b) uchwata wtasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierdow wartoSciowych w drodze oferty
publicznej,

¢) ujednolicony, aktualny tekst statutu emitenta,

d) regulamin lub inny dokument okreslajacy zasady realizacji programu motywacyjnego, wraz z zatacznikami,
oraz lista os6b uprawnionych,

e) opinia zarzadu emitenta uzasadniajaca wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktorej mowa w art. 433
§ 2 Kodeksu spotek handlowych,

A7



f) opinia rady nadzorczej dotyczaca umowy z subemitentem, o ktorej mowa w art. 433 § 5 Kodeksu spotek

handlowych.

§ 110. 1. W rozdziale "Dane o emisji", z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) szczegbtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papierdow wartosciowych, z
wyszczeg6Olnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw
wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych, wedtug zatacznika nr ??? do rozporzadzenia,

2) wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo opis podstawowych

czynnikdw majacych wptyw na ceng¢ emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierdw warto§ciowych oraz zasady

ustalenia tej ceny,

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartoSciowych w drodze oferty publicznej, ze wskazaniem:
organu lub osdb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papierdbw wartoSciowych w drodze oferty
publicznej, oraz daty i formy podjecia tej decyzji,

4) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa oraz wskazanie osob, na ktorych
korzys$¢ wytaczenie lub ograniczenie zostato ustanowione,

5) oznaczenie dat, od ktdrych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie,

6) w przypadku programu motywacyjnego - wskazanie kryteridw i warunkow, jakie musza spelnia¢ osoby
uprawnione, oraz podstawowych warunkdw umowy, na podstawie ktorej udostepniane sg oferowane papiery
wartosciowe,

7) wskazanie praw z oferowanych papierdéw wartoSciowych, przewidzianych Swiadczen dodatkowych na rzecz
emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach
uzyskania przez nabywce¢ lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien,

8) wskazanie stron umdéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umoéw, z
przedstawieniem informacji wedtug wzoru zawartego w zataczniku nr ??? do rozporzadzenia w przypadku gdy
emitent zawart takie umowy,

9) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktdrych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapisOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w oznaczonym
terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wplaconych kwot,

1) sposobu i formy ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu,

10) informacje, czy emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w
innej formie, bezposrednio lub posrednio, bedzie finansowat nabycie lub objecie emitowanych przez siebie akcji.
2. W przypadku gdy memorandum informacyjne zawiera jednoczesnie rdéznego rodzaju oferty, informacje, o
ktorych mowa w ust. 1, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert

powoduje koniecznos¢ przedstawienia tych informacji tacznie.
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Rozdzial X
Memorandum informacyjne wymagane w przypadku proponowania nabycia, wydawania lub ubiegania
si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

- akcji spofki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, ktorych proponowanie nabycia lub wydanie nastepuje (nastgpilo) bezplatnie
akcjonariuszom (z zysku lub ze Srodkow spolki), albo jako wyplata dywidendy z akcji, jezeli akcje
wydawane s tego samego rodzaju, co akcje, z ktorych wyplacana jest dywidenda, albo
- papierow wartoSciowych emitenta, ktorego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ktorych proponowanie nabycia lub wydanie dokonywane jest (bylo) przez emitenta lub
przez jednostke powigzang z emitentem, osobom zarzadzajacym lub pracownikom emitenta lub tej
jednostki powigzanej

§ 111. Memorandum informacyjne sktada si¢ z nastegpujacych czegsci:
1) wstepu
2) rozdziatu "Dane o emitencie",

3) rozdziatu "Dane o emisji".

§ 112. 1. We wstepie zamieszcza si¢, z zastrzezeniem ust. 2, co najmniej:

1) tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierow wartoSciowych objetych memorandum
informacyjnym,

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta,

3) liczbe, rodzaj, jednostkowg wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papieréw wartosciowych,
4) liczbe, rodzaj, jednostkows warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierdw wartosciowych, ktore maja by¢
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

5) wskazanie przepisu ustawy o ofercie, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
memorandum informacyjnego,

6) wskazanie przepisu ustawy o ofercie, zgodnie z ktérym dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze
by¢ dokonane na podstawie memorandum informacyjnego,

7) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby oferujacego oraz subemitentow,

8) date i miejsce sporzgdzenia memorandum informacyjnego, z oznaczeniem daty waznosci memorandum
informacyjnego oraz daty, do ktorej informacje aktualizujagce memorandum informacyjne zostaty uwzglednione
w jego tresci,

9) okreslenie form, miejsc i termindw, w ktdrych memorandum informacyjnym bedzie udostepnione osobom
zainteresowanym,

10) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum informacyjnym, w
okresie jego waznosci, bedg udostepniane osobom zainteresowanym,

2. W przypadku gdy memorandum informacyjne dotyczy wytacznie ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, we wstepie nie zamieszcza si¢ informacji, o ktorych mowa w
ust. 1 pkt3,517.

§ 113. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazwe (firme), forme prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gidéwnej strony internetowej, identyfikatorem wedlug wtasciwej klasyfikacji
statystycznej i numerem wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej,

2) wskazanie miejsca i sposobu udostepnienia innych informacji o emitencie oraz dokumentdéw korporacyjnych

emitenta, takich jak:

a) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru,

b) uchwata wtasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierdw wartoSciowych w drodze oferty
publicznej,

¢) ujednolicony, aktualny tekst statutu emitenta,
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d) regulamin lub inny dokument okreslajacy zasady realizacji programu motywacyjnego, wraz z zatgcznikami,
oraz lista os6b uprawnionych,

e) opinia zarzadu emitenta uzasadniajaca wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru, o ktoérej mowa w art. 433
§ 2 Kodeksu spotek handlowych,

f) opinia rady nadzorczej dotyczaca umowy z subemitentem, o ktorej mowa w art. 433 § 5 Kodeksu spotek
handlowych.

§ 114. 1. W rozdziale "Dane o emisji", z zastrzezeniem ust. 2 i 3, zamieszcza si¢ co najmniej:
1) szczegbtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papierow wartosciowych, z
wyszczegOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw

wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych, wedtug zatacznika nr ??? do rozporzadzenia,

2) wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo opis podstawowych
czynnikdw majacych wptyw na ceng¢ emisyjng (sprzedazy) oferowanych papierdw warto§ciowych oraz zasady
ustalenia tej ceny,

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartosciowych w drodze oferty publicznej lub ubiegania si¢ o
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub osdb uprawnionych do podjecia
decyzji o emisji papierow wartosciowych w drodze oferty publicznej lub ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, oraz daty i formy podjecia tej decyzji,

4) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa oraz wskazanie osob, na ktorych
korzy$¢ wytaczenie lub ograniczenie zostato ustanowione,

5) oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje majg uczestniczy¢ w dywidendzie,

6) w przypadku programu motywacyjnego - wskazanie kryteridw i warunkow, jakie musza spelnia¢ osoby
uprawnione, oraz podstawowych warunkdw umowy, na podstawie ktorej udostepniane sg oferowane papiery
wartosciowe,

7) wskazanie praw z oferowanych papierdw warto§ciowych, przewidzianych §wiadczen dodatkowych na rzecz
emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okre§lonych
zawiadomien,

8) wskazanie stron umdéw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych umoéw, z
przedstawieniem informacji wedlug wzoru zawartego w zataczniku nr 5 do rozporzadzenia w przypadku gdy
emitent zawart takie umowy,

9) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierdw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osodb, do ktdrych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapisOw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindéw dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania wplaty w oznaczonym
terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

e) termindw i szczegdlowych zasad przydziatu,

f) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

g) przypadkow, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia,

h) sposobu i formy ogtoszenia o dojSciu lub niedojSciu oferty do skutku oraz sposobu i terminu zwrotu
wptaconych kwot,

1) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu,
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10) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzié papiery wartoSciowe do wtérnego
obrotu, z okresleniem planowanego terminu rozpoczg¢cia obrotu oraz decyzji dotyczacych dopuszczenia
papieréow wartoSciowych do obrotu na tym rynku,

11) informacje, czy emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat, jak rowniez w
innej formie, bezposrednio lub posrednio, bedzie finansowat nabycie lub objecie emitowanych przez siebie akcji.
2. W przypadku gdy memorandum informacyjne zawiera jednoczes$nie rdoznego rodzaju oferty, informacje, o
ktorych mowa w ust. 1, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze charakter ofert
powoduje koniecznosé przedstawienia tych informacji tacznie.

3. W przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym innych, poza oferowanymi,
papierow wartoSciowych, przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 4, 6, 8 oraz

11, dla wszystkich emisji (serii) tych papierow.

Rozdzial X1
Memorandum informacyjne wymagane w przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym

§ 115. Memorandum informacyjne sktada si¢ z nastgpujacych czegsci:
1) wstepu
2) rozdziatu "Dane o emitencie",

3) rozdziatu "Dane o emisji".

§ 116. 1. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:
1) tytut "Memorandum informacyjne", ze wskazaniem rodzaju papierdow wartoSciowych objetych memorandum
informacyjnym,

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta,
3) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartoSciowych, ktére majg by¢
przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

4) wskazanie przepisu ustawy o ofercie, zgodnie z ktérym dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym moze
by¢ dokonane na podstawie memorandum informacyjnego,

5) wskazanie gtownych czynnikdw ryzyka zwigzanych z emitentem, papierami warto§ciowymi i podmiotem
zabezpieczajacym,

6) datg¢ i miejsce sporzadzenia memorandum informacyjnego, z oznaczeniem daty wazno$ci memorandum
informacyjnego oraz daty, do ktorej informacje aktualizujagce memorandum informacyjne zostaty uwzglednione
w jego tresci,

7) okreslenie form, miejsc i termindw, w ktéorych memorandum informacyjnym bedzie udostgpnione do
publicznej wiadomosci,

8) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum informacyjnym, w okresie

jego waznosci, bedg udostgpniane do publicznej wiadomosci.

§ 117. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazwe (firme¢), forme prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtdéwnej strony internetowej, identyfikatorem wedlug wtasciwej klasyfikacji
statystycznej i numerem wedtug wlasciwej identyfikacji podatkowej,

2) streszczenie najwazniejszych informacji odnosnie do emitenta i jego grupy kapitatowej obejmujacych co
najmniej:

a) specyfike i charakter dziatalnoSci emitenta i jego grupy kapitatowej,

b) podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dziatalnosci.
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3) wskazanie miejsca udostgpnienia:
a) ostatniego prospektu emisyjnego emitenta,
b) okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi emitenta przepisami

o obowigzkach informacyjnych.

§ 118. 1. W rozdziale "Dane o emisji", zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) szczegbtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papierdow wartosciowych, z
wyszczegOlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierdw
wartoSciowych oraz zabezpieczen lub §wiadczen dodatkowych,

2) okreslenie podstawy prawnej emisji papierdw wartoSciowych w drodze oferty publicznej lub ubiegania si¢ o

ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub osdb uprawnionych do podjecia
decyzji o emisji papierow warto$ciowych w drodze oferty publicznej lub ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym, oraz daty i formy podjecia tej decyzji,

3) streszczenie praw z oferowanych papierdw warto$ciowych, przewidzianych §wiadczen dodatkowych na rzecz
emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach
uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okre§lonych
zawiadomien,

4) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do wtbérnego
obrotu, z okresleniem planowanego terminu rozpocz¢cia obrotu oraz decyzji dotyczgcych dopuszczenia

papierdw wartosciowych do obrotu na tym rynku.

RozdzialXI1

Przepisy koncowe

§ 119. Rozporzadzenie wchodzi w Zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Minister Finansow
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UZASADNIENIE

Przedstawiony projekt rozporzadzenia zostal przygotowany w celu wykonania delegacji zawartej w art. 55 pkt 1
ustawy z dnia ...... 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr..., poz.....) — zwanej dalej "Ustawa".

Niniejsze rozporzadzenie okre§la wymogi dotyczace warunkd4w, jakim powinno odpowiadaé memorandum
informacyjne, na podstawie ktorego papiery wartosSciowe oferowane sg poprzez publiczng oferte lub tez sa
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, w przypadkach okreslonych w art.
7 ust. 3 pkt 5 lit ¢ i d, ust. 4 pkt 6-8 Ustawy oraz art. 41 ust. 1 pkt 1 lit b-c i pkt 2 Ustawy.

W odniesieniu do przypadkow okreSlonych w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit ¢ i d, ust. 4 pkt 6-8 Ustawy, emitent sktada do
Komisji Papierdbw WartoSciowych i Gietd zawiadomienie o oferowaniu papierdow wartoSciowych poprzez
publiczng oferte lub ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym, do
ktérego zataczone jest memorandum. Na podstawie treSci memorandum Komisja Papierow Wartosciowych i
Gietd ocenia, czy emitent spetnit obowigzek ujawnienia informacji w zakresie okreSlonym przepisami
rozporzadzenia. Informacje objete memorandum maja zapewni¢ potencjalnemu nabywcy papierdw
wartoSciowych mozliwo$¢ dokonania oceny optacalnosci inwestycji.

W przypadkach okreslonych w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit b-c i pkt 2 Ustawy, z uwagi na ich specyfike, emitent
obowiazany jest jedynie do sporzadzenia i opublikowania memorandum informacyjnego. Komisja Papierdw
Wartosciowych i Gietd nie bedzie zatwierdza¢é memorandum, jak rowniez nie bedzie dokonywac weryfikaciji,
czy memorandum pod wzglgdem treSci odpowiada wymogom okreslonym w przepisach niniejszego
rozporzadzenia.

Przepisy rozporzadzenia zostaty tak sformutowane, aby memorandum dostarczato inwestorowi kompletnych i
rzetelnych informacji dotyczacych przede wszystkim sytuacji finansowej emitenta, perspektyw jego rozwoju, a
takze informacji zwigzanych z zasadami przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy jego papierdw
wartoSciowych.

Wydanie nowego rozporzgdzenia jest nastgpstwem wejScia w zycie Ustawy, ktora implementuje przepisy
dyrektywy 2003/71/WE.

Dyrektywa 2003/71/WE w art. 1 ust. 2 wylacza spod obowigzku sporzadzenia prospektu emisyjnego szereg
okreslonych przypadkéw emitowania okre§lonych papierow wartosciowych przez okreslonych emitentow, ktore
w ramach implementacji zostaty zamieszczone w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit c i d, ust. 4 pkt 6-8 Ustawy. W tych
okres§lonych przypadkach Ustawa dopuszcza mozliwos¢ przeprowadzania ofert publicznych lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie papierdw wartosciowych na podstawie memorandum, ktdrego zakres moze zostal okreSlony w
sposob autonomiczny przez panstwo cztonkowskie.

Przypadki przeprowadzania oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, o ktoérych mowa w art. 41 ust. 1 pkt 1 lit b-c i pkt 2 Ustawy, stanowig natomiast implementacje
art. 4 ust. 1 lit. d-e i ust. 2 lit. e-g dyrektywy 2003/71/WE. Zakres informacyjny tego memorandum zostat oparty
na wymienionych wyzej przepisach art. 4 dyrektywy 2003/71/WE oraz na projekcie rekomendacji Europejskiego
Komitetu Regulatordéw Rynku Papierow Warto$ciowych (CESR), ktdra ma obowigzywaé od dnia 1 lipca 2005

Proponowane przepisy rozporzadzenia maja roOwniez na celu dostosowanie przepisOw rozporzadzenia do
wymogdw jakie stawia obecnie rynek papierow wartoSciowych i procesy na nim zachodzace, zapewniajace
jednoczes$nie sprawniejsze funkcjonowanie procesu przeprowadzania ofert publicznych w Polsce w warunkach
mozliwie najwyzszego poziomu bezpieczenstwa. Jego przepisy umozliwiajg wszystkim uczestnikom rynku
rowny i petny dostep do informacji dotyczacych podstawowych aspektow dziatalnosci emitenta oraz czynnikdow
ryzyka, ktore sg zwigzane z inwestycjami w dane papiery wartoSciowe. Rozporzadzenie stuzy zwigkszeniu
przejrzystosci i kompletnosci udostgpnianych inwestorom informacji.

Projekt rozporzadzenia wprowadza rozrdznienie zawarto$ci memorandum ze wzgledu na:

= fakt, czy oferowane papiery wartoSciowe sg przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, czy s3 jedynie emitowane poprzez publiczng oferte (rozrdznienie dotyczy w tym
zakresie przede wszystkim przepisdOw prawa majacych zastosowanie do sprawozdan finansowych),

= rodzaj papierdw wartoSciowych wprowadzanych do publicznego obrotu tj.: akcje i obligacje zamienne
na akcje, obligacje korporacyjne i komunalne, kwity depozytowe,

= rodzaj emitentow papierdw wartoSciowych (spotki kapitatowe, jednostki samorzadu terytorialnego,
panstwa cztonkowskie, banki centralne panstw cztonkowskich, podmioty dziatajgce na podstawie
ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalno$ci pozytku publicznego i o wolontariacie, instytucje
kredytowe),
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= podmiot gwarantujacy wyemitowane papiery warto$ciowe.
= rodzaj oferty papierdow warto$ciowych

Dla spetnienia wyzej okreSlonych kryteridw rozporzadzenie zostato podzielone na 12 rozdziatow:

1.
2.

10.

11.

przepisy ogdlne,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym dtuznych papierdw wartoSciowych emitowanych przez panstwo
cztonkowskie, inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostki wiadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, migdzynarodowe instytucje publiczne, ktorych
cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, Europejski Bank Centralny, bank centralny
panstwa cztonkowskiego,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym papierdow warto$ciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa, panstwo
cztonkowskie, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa czionkowskiego, w tym jednostki
samorzadu terytorialnego,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym akcji banku centralnego panstwa cztonkowskiego,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym papierdw warto§ciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w
art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz.
U. Nr 96, poz 873, Dz. U. z 2004 Nr 64, poz 593 oraz Nr 116, poz 1203), prowadzace dziatalnosé
statutowg w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub podmioty o podobnym charakterze z siedziba w
panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — jezeli Srodki z emisji bedg przeznaczone
wylacznie na realizacj¢ celow statutowych,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym dtuznych papierdéw warto$ciowych emitowanych przez instytucje kredytowe
z siedzibg w panstwie cztonkowskim, w sposob ciagty lub powtarzajacy sig, ktore nie sa podporzadkowane,
zamienne lub wymienne, nie daja prawa do subskrybowania lub nabycie innego rodzaju papierow
warto$ciowych oraz nie sg powigzane z prawami pochodnymi w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, opartymi na tych papierach warto$ciowych, jezeli taczna warto$é emisji tych
papierdw, w okresie kolejnych 12 miesiecy, liczona wedtug ceny emisyjnej, stanowi rownowarto$é w
ztotych mniej niz 50.000.000 Euro ustalong przy zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski na dzief ustalenia ceny emisyjnej tych papierow,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku papierdéw wartoSciowych majgcych by¢ przedmiotem
oferty publicznej, w przypadku ktorych tgczna wartos¢ ich emisji w okresie kolejnych 12 miesigcy, liczona
wedtug ceny emisyjnej, stanowi rownowarto$¢ w ztotych mniej niz 2.500.000 Euro ustalong przy
zastosowaniu Sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia
ceny emisyjnej tych papierow,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym niezamiennych udziatow w kapitale, ktorych gltownym celem jest
zapewnienie ich posiadaczowi prawa do uzytkowania mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej
czesci, w przypadku gdy takie udziaty nie moga by¢ sprzedane bez rezygnacji z tego prawa,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku proponowania nabycia lub wydawania:
- akcji bezptatnie akcjonariuszom (z zysku lub ze srodkow spotki), albo jako wyptata dywidendy z akcji,
jezeli akcje wydawane sg tego samego rodzaju, co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda, albo
- papierdw wartoSciowych emitenta, ktorego papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, przez emitenta lub przez jednostke powigzang z emitentem, osobom zarzadzajacym lub
pracownikom emitenta lub tej jednostki powiazanej,
memorandum informacyjne wymagane w przypadku proponowania nabycia, wydawania lub ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:
- akcji spotki, ktorej inne akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, ktérych proponowanie nabycia lub wydanie nastgpuje (nastgpito) bezptatnie akcjonariuszom
(z zysku lub ze Srodkdow spotki), albo jako wyptata dywidendy z akcji, jezeli akcje wydawane sa tego
samego rodzaju, co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda, albo
- papierdw wartoSciowych emitenta, ktérego papiery wartoSciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, ktorych proponowanie nabycia lub wydanie dokonywane jest (bylo) przez emitenta lub przez
jednostke powiazang z emitentem, osobom zarzadzajacym lub pracownikom emitenta lub tej jednostki
powigzanej,
Memorandum informacyjne wymagane w przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierdéw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na innym rynku regulowanym,
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12. przepisy przejsciowe i koncowe.

Proponowany podzial sprawia, ze przepisy rozporzadzenia przy przygotowaniu przez emitenta publicznej oferty
lub ubiegania si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym sg czytelne i
przejrzyste.

Punktem wyjscia do sformutowania przepisow rozdziatu 1 — 8 projektu Rozporzadzenia byly przepisy

rozporzadzenia Rady Ministrdw z dnia 11 sierpnia 2004 r. w sprawie szczegétowych warunkoéw jakim powinien

odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrot prospektu emisyjnego (Dz. U. Nr 186, poz. 1921). Z uwagi na
specyfike ofert papierow warto$ciowych oraz ich emitentow w znacznej mierze wykorzystano przepisy:

- rozdzialu IV dotyczace warunkow jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny wymagany w przypadku
wprowadzania papierow wartoSciowych do publicznego obrotu na rynku nieurzgdowym, oferowanych
wylacznie inwestorom kwalifikowanym, jezeli obrot wtorny miedzy tymi papierami odbywac si¢ bedzie
wylacznie pomigdzy inwestorami kwalifikowanymi;

- rozdzialu V dotyczace warunkdéw jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny wymagany w przypadku
wprowadzania obligacji do publicznego obortu na rynku regulowanym oferowanych wylacznie inwestorom
kwalifikowanym, jezeli obr6t wtérrny tymi obligacjami odbywac si¢ bedzie wyltacznie pomiedzy
inwestorami kwalifikowanymi;

- rozdzialu VII dotyczace warunkdw jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny wymagany w przypadku
wprowadzania obligacji do publicznego obrotu na rynku regulowanym;

Najwicksze wymagania dotycza emitentdw, ktorzy po raz pierwszy oferuja swoje papiery wartoSciowe lub
zamierzaja wprowadzi¢ je do notowan na rynku regulowanym, mniejsze natomiast - w stosunku do emitentow
wypetniajacych juz obowigzki informacyjne oferujacych swoje papiery po raz kolejny. W ten sposodb emitent,
ktoéry po raz pierwszy oferuje papiery poprzez publiczng oferte lub po raz pierwszy ubiega si¢ o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym obowiazany jest do przedstawienia maksymalnego
zakresu informacji wymaganych przez przepisy rozporzadzenia. Zakres wymaganych informacji zawartych w
prospekcie z uwagi na uptyw czasu, w ktoérym emitent wykonat obowiazki informacyjne, zostal ograniczony ze
wzgledu na stale ujawnianie informacji w formie raportow biezacych i okresowych, zgodnie z odrebnymi
przepisami. Zatem, gdy papiery wartoSciowe emitenta znajda si¢ juz w obrocie na rynku regulowanym, emitent
bedzie mogt sporzadzi¢ krotsze memorandum wykorzystujac przekazane do publicznej wiadomosci raporty
okresowe.

Punktem wyjscia do sformutowania przepisow rozdziatu 9 — 11 projektu Rozporzadzenia (przypadki
przeprowadzania oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktdrych
mowa w rozdziale art. 41 ust. 1 pkt 1 lit b-c i pkt 2 Ustawy, byly natomiast przepisy art. 4 ust. 1 lit. d-e i ust. 2
lit. e-g dyrektywy 2003/71/WE, wyznaczajace ogdlny zakres danych, jakie powinny by¢ zamieszczone w
memorandum oraz projekt rekomendacji Europejskiego Komitetu Regulatorow Rynku Papierow WartoSciowych
(CESR), ktéra ma obowigzywac od dnia 1 lipca 20050

Przepisy niniejszego rozporzadzenia nie sg sprzeczne z regulacjami Unii Europejskie;.
Wprowadzenie w zycie przepisdw rozporzadzenia nie spowoduje ujemnych skutkéw dla Budzetu Panstwa.
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