Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW!

z dniaT I

w sprawie szczegotowego sposobu oglaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w drodze

przymusowego wykupu i szczegotlowych warunkoéw nabywania akcji w ramach
przymusowego wykupu

Na podstawie art. 82 ust. 7 ustawy z dnia ............... 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach

wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. Nr ......, poz. .......... ) zarzadza si¢, co nastgpuje:

§OL.Rozporzadzenie okresSla szczegdtowy sposdb ogtaszania informacji o zamiarze nabycia akcji
w drodze przymusowego wykupu oraz szczegdlowe warunki nabywania akcji w ramach
przymusowego wykupu.

§R.Mekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1Y)

2)

3)

4)

5)

Ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia ............... r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych,

przymusowym wykupie - rozumie si¢ przez to przymusowy wykup, o ktorym mowa w art. 82
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,

zadajacym sprzedazy - rozumie si¢ przez to podmiot lub - jezeli przymusowy wykup
dokonywany jest w oparciu o porozumienie o ktorym mowa w art. 87 ust.1 pkt 5 - podmioty
dokonujace przymusowego wykupu,

podmiocie posredniczacym - rozumie si¢ przez to dom maklerski lub bank prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska, za posrednictwem ktorego zadajacy sprzedazy ogtasza i przeprowadza
przymusowy wykup,

dniu wykupu — rozumie si¢ przez to dzien w ktorym nastepuje wykonanie przymusowego
wykupu,

' Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzgdowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3

rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 4 maja 2004 r. w sprawie szczegbtowego zakresu dzialania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 106, poz. 1119).



6) Krajowym Depozycie — Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych,
7) Emitencie — podmiot ktorego akcje objete sa przymusowym wykupem.

§[@.00.Rodmiot posredniczacy przekazuje pisemne zawiadomienie o zamiarze ogtoszenia
przymusowego wykupu, zwane dalej "zawiadomieniem", w trybie okreslonym w art. 82 Ustawy,
zalgczajac tres¢ informacji o przymusowym wykupie zawierajaca, z zastrzezeniem § 6:

1) imi¢ i1 nazwisko lub nazwe (firme¢), miejsce zamieszkania (siedzibg) oraz adres podmiotow
zadajacych sprzedazy,

2) firme, siedzibg, adres, numery telefonu, faksu oraz adres poczty elektronicznej podmiotu
posredniczacego,

3) oznaczenie akcji objetych przymusowym wykupem, ich rodzaju i emitenta,

4) liczbe akcji, jaka posiada zadajacy sprzedazy,

5) okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akcji przez kazdy z tych podmiotdw - jezeli na
podstawie zadania sprzedazy akcje zamierza nabywac wigcej niz jeden podmiot,

6) ceng, po ktorej beda nabywane akcje objete wezwaniem,

7) ceng, od ktorej, zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreSlona w pkt 8,
ze wskazaniem danych, ktore postuzyty do ustalenia tej ceny,

8) termin przeprowadzenia przymusowego wykupu,

9) wskazanie podmiotu dominujacego wobec zadajacego sprzedazy,

10) liczbg akcji oraz odpowiadajaca jej liczbe glosow, jaka posiada zadajacy sprzedazy,

11) tryb 1 sposOb zaptaty za nabywane akcje — w przypadku akcji niebgdacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie obrotu,

12) oswiadczenie zadajacego sprzedazy o otrzymaniu zawiadomienia o braku zastrzezen wobec
nabycia akcji lub decyzji wtasciwego organu udzielajacej zgody na nabycie akcji lub
wskazanie, ze wezwanie jest ogltoszone, pod warunkiem otrzymania odpowiednich decyzji
lub zawiadomien przed rozpoczgciem przymusowego wykupu.
2.Mbo zawiadomienia powinno by¢ dotaczone zaswiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia

okreslonego w art. 82 ust. 4 Ustawy.

3.[Ro otrzymaniu zawiadomienia spdtka prowadzaca gield¢, spdotka prowadzaca rynek
pozagietdowy, oraz podmiot organizujacy alternatywny system obrotu zawieszajg obrot akcjami
objetymi przymusowym wykupem w dniu nastepujacym po dniu otrzymania zawiadomienia, na
czas trwania przymusowego wykupu.

§A.00.O0Podmiot zadajacy sprzedazy akcji jest obowigzany do nabycia wszystkich akcji
podlegajacych przymusowemu wykupowi.

2. Dzien wykupu moze nastgpi¢ najwczesniej na 21 dni po przekazaniu zawiadomienia o
ktorym mowa w § 4.

§[@.0ezeli zadanie sprzedazy przewiduje zapisywanie si¢ na zamian¢ akcji, zawiadomienie
oprocz tresci wskazanej w § 4 powinno zawiera¢:

1) okreslenie rodzaju oraz wartosci rzeczy lub praw, ktore beda wydawane w zamian za
nabywane akcje, zasad dokonania ich wyceny oraz ustalenia parytetu zamiany, a takze
okreslenie przypadkow, w ktorych parytet ten moze ulec zmianie,

2) tryb i sposob dokonania zamiany.



§@.Modmiot posredniczacy po przekazaniu zawiadomienia w trybie art. 82 Ustawy,
przekazuje w ciggu 24 godzin agencji informacyjnej, o ktorej mowa w art. 58 ust.1 Ustawy, w
celu ogloszenia:

1) informacj¢ o wykupie przymusowym,
2) informacje o ustanowieniu zabezpieczenia, jego rodzaju i wartosci.

§8.0.[Modmiot posredniczacy publikuje informacj¢ o przymusowym wykupie, okreslong w
§ 4 ust. 112 w co najmniej jednym dzienniku o zasiggu ogolnopolskim.

2.Mublikacja informacji, o ktorej mowa w ust. 1, nastepuje nie wczesniej niz po przekazaniu
treSci wezwania agencji informacyjnej.

§ 9.1. Podmioty prowadzace rachunki papierow wartoSciowych na ktorych zapisane sg akcje
emitenta dokonujg blokady na wszystkich zapisanych na tych rachunkach akcjach emitenta w
terminie trzech dni po opublikowaniu ogtoszenia o ktorym mowa w § 5.

2. Podmioty prowadzace rachunki papierdw wartosciowych na ktorych zapisane sg akcje
emitenta sg uprawnione do ztozenia zlecenia sprzedazy wszystkich akcji zapisanych na tych
rachunkach.

§ 10. 1.Transakcja nabycia akcji objetych przymusowym wykupem nast¢puje w dniu
wykupu na podstawie zlecen podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych na
ktorych zapisane s3 akcje emitenta.

2. Zapisanie akcji na rachunku papierdéw wartoSciowych podmiotu nabywajacego akcje
nastepuje w dniu rozliczenia nabycia tych akcji w Krajowym Depozycie Papierow

Wartosciowych, jednak nie pozniej niz trzeciego dnia roboczego od dnia transakcji nabycia.

3.0W przypadku gdy przedmiotem przymusowego wykupu sa akcje nie
zdematerializowane, osoba odpowiadajaca na przymusowy wykup, sktada akcje objete zapisem
badz dokument poswiadczajacy ich zapis na rachunku papierow wartosciowych.

§ 11. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2005 r.

Minister Finansow



Zatacznik do rozporzadzenia

Ministra Finansow z dnia ... 2005 r. (poz....)

WZOR
Ogloszenie o zamiarze nabycia akcji w drodze przymusowego wykupu na podstawie art. 64
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

1. Imi¢ 1 nazwisko lub nazwa (firma), miejsce zamieszkania
(siedziba) oraz adres zadajacego sprzedazy

2. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres
poczty elektronicznej podmiotu posredniczacego

4. Okreslenie proporcji, w jakich nastgpi nabycie akcji przez
kazdy z podmiotow nabywajacych akcje - jezeli akcje
zamierza nabywac wigcej niz jeden podmiot

6. Cena, od ktorej, zgodnie z art. 64 ust.2 Ustawy, nie moze byc
nizsza cena okreslona w pkt 8, ze wskazaniem podstaw
ustalenia tej ceny



7. Termin przeprowadzenia przymusowego wykupu

9. Liczba akcji oraz odpowiadajaca jej liczba gltosow, jaka zadajacy sprzedazy posiada wraz z
podmiotem dominujgcym i podmiotami zaleznymi

11. Wskazanie rodzaju powigzan pomig¢dzy wzywajacym a podmiotem
nabywajacym akcje

12. Wskazanie miejsc przyjmowania zapisOw na akcje objete
wezwaniem

13. Tryb i sposob zaptaty przez wzywajacego za nabywane akcje -
w przypadku akcji niedopuszczonych do publicznego obrotu

14. Wskazanie, czy zadajacy sprzedazy jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec
emitenta akcji objetych przymusowym wykopem z okresleniem cech tej dominacji albo
zaleznosci

15. Oswiadczenie zadajacego sprzedazy o otrzymaniu
zawiadomienia o braku zastrzezen wobec nabycia akcji lub
decyzji wlasciwego organu udzielajacej zgody na nabycie
akcji, lub wskazanie, ze wezwanie jest ogtoszone pod
warunkiem otrzymania odpowiednich decyzji lub zawiadomien
przed rozpoczeciem zapisow



16. Szczegdtowe zamiary zadajacego sprzedazy w stosunku do spoiki ktorej akcje sa
przedmiotem przymusowego wykupu

17. Inne informacje, ktorych podanie zadajacy wykupu uznaje za
wlasciwe

(podpisy osob dziatajacych
w imieniu zadajacego sprzedazy)

podpisy 0sob dziatajacych
w imieniu posredniczgcego)



UZASADNIENIE

Przedstawiony projekt rozporzadzenia zostal przygotowany w celu wykonania delegacji zawartej
w art. 82 ust. 7 projektu ustawy z dnia ...... 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, zwanej dalej ,,ustawg”.

Niniejsze rozporzadzenie okreSla sposob ogtaszania informacji o zamiarze nabycia akcji w
drodze przymusowego wykupu i szczegdtowe warunki nabywania akcji w tym trybie. Mozliwos¢
zadania przymusowego wykupu akcji — po spetnieniu okreslonych w ustawie warunkow -
zarOwno przez akcjonariusza wigkszosciowego jak i przez akcjonariuszy mniejszoSciowych,
stanowi na gruncie polskiego prawa papierdow wartosciowych nowe rozwigzanie (dla pordwnania,
wynikajace z art. 418 ksh, analogiczne uprawnienie przystugujace wytacznie spdotkom
nieposiadajacym statusu spdtki publicznej, przystuguje jedynie akcjonariuszom
wiekszoSciowym), ktorego podstawe stanowig art. 15 i 16 Dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.

Projekt okresla dodatkowe warunki, jakie musi spetni¢ akcjonariusz wigkszosciowy zadajacy
przymusowego wykupu na podstawie art. 82 ust. 1 ustawy, m.in. ustanowienie zabezpieczenia
tytutem zaptaty ceny za wykupywane akcje, a takze terminy wykonywania poszczeg0lnych
czynnosci.

Zgodnie z koncepcja projektu rozporzadzenia, zadanie przymusowego wykupu odbywac sie
bedzie w oparciu o procedur¢ analogiczng jak w przypadku ogtaszania wezwan do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji spoOtki publicznej, o ktdorej mowa w art. 77 ustawy. Podmiotem
posredniczacym w dokonaniu wykupu przez akcjonariusza wigkszoSciowego bedzie podmiot
prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg. Podmiot ten bedzie ogtaszat zadanie, a ponadto przekazywat
tres¢ zadania Komisji oraz spotce prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg akcje
podlegajace wykupowi. Ponadto informacja o wykupie bedzie publikowana przez ww. podmiot
w co najmniej jednym dzienniku o zasiggu ogolnopolskim. Po ogloszeniu zamiaru
przymusowego wykupu podmioty prowadzace rachunki papierow wartoSciowych dokonywac
beda blokady przedmiotowych akcji znajdujacych si¢ na prowadzonych przez nich rachunkach.
Zalacznik do projektu rozporzadzenia zawiera wzOr wymaganego ogloszenia o zamiarze nabycia
akcji w drodze przymusowego wykupu.

Ocena skutkow regulacji

Wejscie w zycie przedmiotowego rozporzgdzenia w sposob nieznaczny zwigkszy obcigzenia
biurokratyczne dla organu sprawujacego nadzor nad obrotem instrumentami finansowymi.
Rozporzadzenie nie wywota ujemnych skutkow finansowych dla budzetu Panstwa, w postaci
zmniejszenia wptywoOw lub zwiekszenia wydatkow, jak tez nie bedzie oddzialywac na rynek
pracy, konkurencyjnos¢ wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki oraz na sytuacje i rozwdj regionow.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.





