Projekt 7 dnia 21 marca 2007

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW"

w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne, o ktbrym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych

Na podstawie art. 55 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119) zarzadza sig, co
nastgpuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogolne

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegétowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne, zwane dalej "memorandum", o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

§ 2. 1. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych;

2) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.?);

3) ustawie o KRS - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2001 . Nr 17, poz. 209, z poézn. zm.”);

4) ustawie o funduszach - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.");

5) Kodeksie karnym - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz.
U. Nr 88, poz. 553, z pozn. zm.s));

6) Kodeksie spotek handlowych - rozumie si¢ przez to ustawe¢ z dnia 15 wrzesnia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.”);

7) rozporzadzeniu w sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych -
rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz.
2318 oraz z 2005 r. Nr 245, poz. 2083);



8) podmiocie zagranicznym - rozumie si¢ przez to podmiot majacy siedzibg lub miejsce
zamieszkania poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bedacy osoba prawna, osoba
fizyczna albo jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej;

9) miedzynarodowej instytucji publicznej - rozumie si¢ przez to instytucje bedaca osoba prawna
o charakterze publicznym, ustanowiona na mocy migdzynarodowego traktatu zawartego
pomigdzy suwerennymi panstwami, ktorej czlonkiem jest jedno lub wigcej panstw
cztonkowskich;

10) jednostce witadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostce
samorzadu terytorialnego - rozumie si¢ przez to gming, powiat i wojewodztwo, zwiazki tych
jednostek lub wydzielona finansowo i1 organizacyjnie, na podstawie przepisow kraju
pochodzenia, jednostk¢ samorzadu terytorialnego, ktdra moze zaciaga¢ zobowigzania na
wlasny rachunek i we wlasnym imieniu;

11) podmiocie oferujacym - rozumie si¢ przez to podmiot, ktory oferuje papiery wartosciowe w
ramach oferty publicznej;

12) jednostce dominujacej - rozumie si¢ przez to jednostke dominujaca w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, a w przypadku emitentoéw zagranicznych - w rozumieniu obowiazujacych
ich przepiséw o rachunkowosci;

13) grupie kapitatlowej - rozumie si¢ przez to grupe kapitalowa w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci, a w przypadku emitentdw zagranicznych - w rozumieniu obowiazujacych
ich przepiséw o rachunkowosci;

14) osobie zarzadzajacej - rozumie si¢ przez to:

a) osoby majace istotny wplyw na zarzadzanie emitentem, a w szczegdlnosci: czlonka
zarzadu, osobg petniaca obowiazki cztonka zarzadu, prokurenta, syndyka i zastgpce
syndyka, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego, likwidatora, nadzorcg¢ sadowego i
zastgpce¢ nadzorcy sadowego, zarzadcge przymusowego 1 zastgpcg zarzadcy
przymusowego, cztonka i zastepcg cztonka rady wierzycieli oraz pelnomocnika cztonka 1
zastepey cztonka rady wierzycieli - w przypadku gdy emitentem jest przedsigbiorca,

b) cztonka zarzadu, osobg peiniaca obowiazki czlonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza
jednostki, prokurenta, kuratora, czilonka zarzadu komisarycznego, likwidatora - w
przypadku gdy emitentem jest jednostka samorzadu terytorialnego, a w przypadku gdy
emitentem jest zagraniczna jednostka terytorialna - osobg petiaca funkcje odpowiadajaca
funkcji cztonka zarzadu, skarbnika lub sekretarza tej jednostki,

¢) ministra lub inne osoby, w ktorych kompetencjach lezy podejmowanie decyzji lub nadzor
nad realizacja wypeliania zobowiazan wynikajacych z emitowanych przez inne panstwo
papieréw warto$ciowych,

d) osoby majace istotny wplyw na dzialalno§¢ emitenta, w szczeg6lnosci na decyzje
inwestycyjne, w tym: czlonka zarzadu, osob¢ pelniaca obowiazki cztonka zarzadu,
prokurenta, kuratora, cztonka zarzadu komisarycznego lub prokurenta towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego emitentem, likwidatora, a takze osoby
podejmujace decyzje inwestycyjne na podstawie zlecenia zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego czg$cia, w przypadku, o ktorym mowa w art. 46 ust. 1-3
ustawy o funduszach - w przypadku gdy emitentem jest fundusz;

15) osobie nadzorujacej - rozumie sig przez to:

a) cztonka rady nadzorczej, cztonka komisji rewizyjnej lub czlonka innego, okreslonego
przepisami prawa, organu tego podmiotu, uprawnionego do nadzorowania prawidlowosci
jego dziatania - w przypadku gdy emitentem jest przedsigbiorca,



b) przewodniczacego rady jednostki - w przypadku gdy emitentem jest jednostka samorzadu
terytorialnego, a w przypadku gdy emitentem jest zagraniczna jednostka terytorialna -
osobg petniaca funkcje odpowiadajaca funkcji przewodniczacego rady tej jednostki,

c¢) cztonka rady nadzorczej towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego emitentem
- w przypadku gdy emitentem jest fundusz;

16) MSR - rozumie sig przez to:

a) w przypadku emitentow z siedziba w panstwach Europejskiego Obszaru Gospodarczego -
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej,

b) w przypadku emitentow z siedziba w panstwach nienalezacych do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub podmiotow dominujacych wobec emitentow - Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwiazane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
albo Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i odnoszace si¢ do nich interpretacje, wydane lub przyjete
przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci;

17) przychodach ze sprzedazy - rozumie si¢ przez to:

a) tacznie przychody z tytulu odsetek i1 przychody z tytutu prowizji - w przypadku instytucji
kredytowe;j,

b) sktadki na udziale wtasnym - w przypadku zaktadu ubezpieczen,

¢) przychody z inwestycji - w przypadku narodowego funduszu inwestycyjnego w
rozumieniu ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i
ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202, z pozn. zm."),

d) przychody z dziatalnosci maklerskiej - w przypadku domu maklerskiego,

e) dochody ogoétem - w przypadku jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego,

f) przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow - w przypadku innych
podmiotoéw,

g) przychody z lokat - w przypadku funduszu;

18) ratingu - rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z okreslonymi
papierami wartosciowymi lub zdolno$cia emitenta do terminowej splaty zaciagnigtych
zobowiazan, dokonywana przez wyspecjalizowana instytucjg;

19) bieglym - rozumie si¢ przez to biegltego wyrazajacego opinig o:

a) kompletnosci 1 rzetelnosci przyjetych przez emitenta podstaw 1 istotnych zalozen do
przedstawionej w memorandum prognozy wynikow finansowych,

b) poprawnosci i rzetelnosci planu polaczenia, o ktorym mowa w art. 499 Kodeksu spotek
handlowych, lub

¢) poprawnosci 1 rzetelnosci planu podzialu, o ktorym mowa w art. 534 Kodeksu spotek
handlowych;

20) podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym) - rozumie si¢ przez to podmiot,
ktory udzielit zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajacych z papierow wartosciowych,
przy czym zabezpieczenie to nie ma charakteru ograniczonego prawa rzeczowego;

21) programie emisji - rozumie si¢ przez to program emisji, okreslony w art. 21 ust. 2 pkt 1
ustawy;



22) funduszu - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny zamknigty, utworzony na podstawie
ustawy o funduszach;

23) funduszu sekurytyzacyjnym - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktéorym mowa w art. 183
ustawy o funduszach;

24) funduszu z wydzielonymi subfunduszami - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktérym mowa w
art. 159 ustawy o funduszach;

25) funduszu inwestycyjnym podstawowym 1 funduszu inwestycyjnym powigzanym - rozumie
si¢ przez to fundusze, o ktorych mowa w art. 170 ustawy o funduszach;

26) kapitalach wtasnych emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz - rozumie si¢ przez
to warto$¢ aktywow netto funduszu;

27) certyfikacie inwestycyjnym - rozumie si¢ przez to certyfikat inwestycyjny, o ktérym mowa w
ustawie o funduszach;

28) certyfikacie inwestycyjnym zwiazanym z subfunduszem - rozumie si¢ przez to certyfikat
inwestycyjny emitowany przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami;

29) grupie kapitatlowej emitenta, w przypadku gdy emitentem jest fundusz - rozumie si¢ grupe
kapitalowa, w sktad ktorej wchodzi towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace
emitentem.

2. Przez kuratora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 15 lit. a, b i d, rozumie si¢ kuratora ustanowionego
na podstawie przepisow ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
(Dz. U. Nr 43, poz. 296, z pozn. zm.”), kuratora ustanowionego na podstawie art. 426 § 1
Kodeksu spotek handlowych, kuratora do dziatania w postgpowaniu upadtosciowym, kuratora
do reprezentowania instytucji kredytowej w postgpowaniu upadto$ciowym, kuratora do
reprezentowania w postgpowaniu upadtosciowym praw posiadaczy listow zastawnych,
kuratora do reprezentowania w  postgpowaniu upadlosciowym interesOw  0sOb
ubezpieczajacych, ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia,
kuratora do reprezentowania praw obligatariuszy, kuratora ustanowionego na podstawie art.
138 § 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz.
60, Nr 85, poz. 727, Nr 86, poz. 732 i Nr 143, poz. 1199), kuratora ustanowionego na
podstawie art. 144 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r.
Nr 72, poz. 665, z pozn. zm.”), kuratora ustanowionego na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy o
KRS oraz kuratora ustanowionego na podstawie art. 188 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o
dziatalnosci ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151, z pozn. zm'?).

§ 3. 1. Memorandum powinno zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o emitencie
1 innych wskazanych w rozporzadzeniu osobach, ich sytuacji finansowej i prawnej oraz o
objetych memorandum papierach wartosciowych i zasadach ich oferowania lub ubiegania sig o
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, wedlug stanu na dzien zatwierdzenia
memorandum przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego, zwana dalej ,,Komisja”, jezeli jest
wymagane, albo jego udostgpnienia do publicznej wiadomosci lub do zainteresowanych
inwestoréw. Informacje zawarte w memorandum powinny by¢ przedstawione w sposob
umozliwiajacy inwestorom ocen¢ wptywu tych informacji na sytuacj¢ gospodarcza, majatkowa i
finansowa emitenta. W przypadku, gdy specyfika opisywanych w memorandum danych wymaga
podania dodatkowych informacji, gwarantujacych ich prawdziwy, rzetelny i kompletny obraz,
lub dodatkowe informacje maja znaczacy wplyw na oceng papieréw wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, emitent jest obowigzany zamie$ci¢ te informacje w tre§ci memorandum.



2. W przypadku, gdy przepisy rozporzadzenia wymagaja zamieszczenia w memorandum lub
emitent postanowit zamie$ci¢ w memorandum informacje dotyczace grupy kapitatowej, w
memorandum nalezy rowniez zamie$ci¢ odpowiednie informacje dotyczace jednostek
stowarzyszonych oraz jednostek wspotzaleznych, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, a w
przypadku emitentow zagranicznych - w rozumieniu obowiazujacych ich przepisow o
rachunkowosci, bedacych spoétkami handlowymi, ktérych dziatalno$¢ jest istotna z punktu
widzenia dziatalnosci emitenta lub jego grupy kapitatowe;.

3. Emitent bedacy instytucja wspdélnego inwestowania z siedziba za granica, prowadzacy
dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, sporzadza memorandum w formie okre§lone; w
rozporzadzeniu dla spotki akcyjnej, a emitent bedacy instytucja wspdlnego inwestowania, z
siedziba za granica, prowadzacy dzialalno§¢ w formie innej niz spotka akcyjna, sporzadza
memorandum w formie okre§lonej w rozporzadzeniu dla funduszu.

§ 4. 1. Memorandum powinno by¢ napisane jg¢zykiem zrozumialym dla inwestorow. W
memorandum nie powinno zamieszcza¢ si¢ sformulowan technicznych bez ich wlasciwego
wyjasnienia.

2. Stosowanie skrotow w tresci memorandum jest dopuszczalne, jezeli sa one powszechnie
stosowane w jezyku polskim albo sa pisane wielka litera oraz zostaly zdefiniowane w
memorandum w rozdziale "Zataczniki".

3. Wystepujace w tresci memorandum sformutowania zawodowe (profesjonalne), ktore moga
by¢ niejasne dla nabywcow papierow wartosciowych niezwiazanych zawodowo z dzialalnoscia
emitenta lub z rynkiem kapitatowym, powinny zosta¢ zdefiniowane zgodnie z ust. 1.

§ 5. 1. Wszelkie informacje stanowiace tres¢ memorandum zamieszcza si¢ wedtug kolejnosci
okreslonej w rozporzadzeniu, chyba ze emitent lub wprowadzajacy postanowi samodzielnie
okresli¢ kolejnos¢ prezentacji wymaganych informacji.

2. W przypadku, gdy kolejno$¢ przedstawienia informacji nie pokrywa si¢ z kolejnoscia
przewidziana w rozporzadzeniu, Komisja, moze zada¢ od emitenta lub wprowadzajacego
przedstawienia wykazu odestan w celu weryfikacji tre§ci memorandum. Wykaz taki powinien
wskazywa¢ strony memorandum, na ktérych zamieszczono poszczegodlne informacje wymagane
przez rozporzadzenie.

3. Jezeli wymog przedstawienia okreslonych informacji nie ma zastosowania ze wzgledu na
specyfike podmiotu lub inne uzasadnione okolicznosci, emitent lub wprowadzajacy dotacza do
memorandum, zataczonego do wniosku, o ktorym mowa w art. 42 ust. 1 ustawy, sktadanego do
Komisji, wykaz danych, ktére nie zostaty ujete w jego tresci, z przedstawieniem tej specyfiki lub
okoliczno$ci.

§ 6. W przypadku, gdy informacje przedstawione w memorandum podawane sa w innej walucie
niz ztoty lub euro, emitent ma obowiazek wskazania $rednich kursow wymiany tej waluty, w

okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub sprawozdaniem
finansowym, w stosunku do ztotego i euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, a w
szczegblnosci:

1) kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu;



2) kursu s$redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, a w uzasadnionych
przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego;

3) najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie.

Rozdzial 2
Memorandum wymagane w przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2 i 3 ustawy

§ 7. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez
panstwo cztonkowskie inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostke wiadz regionalnych lub
lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostkg samorzadu terytorialnego, stosuje sig
przepisy § 9-17.

§ 8. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papieréw wartosciowych o charakterze nieudzialowym emitowanych przez
Europejski Bank Centralny, bank centralny panstwa cztonkowskiego, migdzynarodowa instytucje
publiczna, ktorej cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub papierow
warto§ciowych o charakterze nieudzialowym gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwotalnie
przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie, jednostki wiadz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, stosuje sig¢ przepisy § 18-27.

§ 9. W przypadku oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartosciowych emitowanych przez jednostke wiadz regionalnych lub
lokalnych panstwa czlonkowskiego, w tym jednostkg samorzadu terytorialnego, memorandum
sktada sig z nastgpujacych czesci:
1) wstepu;
2) rozdziatow:

a) "Czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",

c¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie ",

e) "Dokumenty udostepnione do wgladu",

f) "Zalaczniki".

§ 10. We wstgpie zamieszcza sig:

1) tytut "Memorandum informacyjne";

2) nazwe (firmg) i siedzibg emitenta;

3) nazwe (firmg) lub imig i nazwisko oraz siedzibg (miejsce zamieszkania) wprowadzajacego;

4) liczbg, rodzaj i1 jednostkowa warto§¢ nominalna 1 oznaczenie emisji papierow wartosciowych,
oferowanych poprzez ofert¢ publiczna lub begdacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

5) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia;



6) ceng emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartoSciowych albo sposob jej ustalenia
oraz tryb i termin udostgpnienia do publicznej wiadomosci;

7) stwierdzenie, ze oferowanie papierow wartosciowych lub ubieganie si¢ o dopuszczenie
papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ wylacznie na
warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w memorandum, jak roéwniez ze memorandum
jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach
wartosciowych, ofercie publicznej i emitencie;

8) informacj¢, ze oferta publiczna lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartoSciowych nastgpuje w trybie, o ktorym mowa w art. 42 ust. 1
ustawy, ze wskazaniem daty zatwierdzenia memorandum przez Komisjg;

9) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego, subemitentow oraz, w przypadku
emisji obligacji, banku reprezentanta;

10) date¢ waznosci memorandum, oraz tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w
memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci;

11) okreslenie form, miejsc i termindéw, w ktoérych memorandum bedzie udostgpnione
publicznie;

12) spis tresci, zawierajacy list¢ podstawowych rozdziatow i punktéw memorandum, ze
wskazaniem numerdw stron.

§ 11. W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ wyrazne opisanie czynnikow ryzyka, ktore
moga mie¢ wplyw na zdolno§¢ emitenta do wypekienia na rzecz inwestoréw zobowigzan
wynikajacych z papierow warto§ciowych.

§ 12. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum" zamieszcza sig:

1) wskazanie wszystkich 0sob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum lub,
jezeli ma to miejsce, za jego okreslone czgsci, ze wskazaniem tych czgsci, za ktore poszczegdlne
osoby odpowiadaja. W przypadku osob fizycznych, w tym czlonkow organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy poda¢ imig i nazwisko tej
osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy poda¢ firmg i siedzibg;

2) oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum stwierdzajace, ze
zgodnie z ich najlepsza wiedza i1 przy dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i
ze w memorandum nie pomini¢to niczego, co mogltyby wpltywaé na jego znaczenie. W
zaleznosci od przypadku oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w
okreslonych czg$ciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza 1 przy
dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w memorandum sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ze nie pominigto niczego, co mogltoby
wplywacé na ich znaczenie.

§ 13. 1. W rozdziale "Dane o emisji", z zastrzezeniem ust. 2 1 3, zamieszcza si¢ co najmniej:

1) szczegblowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papieréw
wartosciowych z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z papieréw wartosciowych lub §wiadczen dodatkowych;

2) wskazanie celéw emisji papierow wartosciowych, ktorych realizacji maja shuzy¢ wplywy
uzyskane z emisji, wraz ze wskazaniem ewentualnych priorytetéw w realizacji celow emisji oraz
wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie, z okre$leniem organu emitenta lub oséb
posiadajacych uprawnienia do zmiany celow emisji,



3) laczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztéw wedhug ich tytulow;

4) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych poprzez ofertg¢ publiczna lub
ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, ze
wskazaniem:

a) organu lub 0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych poprzez
oferte publiczna lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez ofert¢ publiczna lub
ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, z
przytoczeniem jej tresci;

5) opis $wiadczen pienigznych, do ktérych zobowiazuje si¢ emitent, zawierajacy, w
szczegblnosci: sposob ustalania oprocentowania, okres$lenie termindw ustalania prawa do
oprocentowania, termindw, od ktorych oprocentowanie przystuguje, wysokosci, warunkéw oraz
termindw ich wyptaty, waluty, w jakiej wyplacane beda $§wiadczenia z papierow wartosciowych,
terminy wykupu, a takze miejsca platnosci i wykupu - w przypadku gdy warunki emisji
przewiduja oprocentowanie;

6) opis $wiadczen niepieni¢znych, do ktérych zobowiazuje si¢ emitent, zawierajacy, w
szczegblnosci: opis §wiadczenia, zasady i terminy ustalenia praw do $wiadczen niepienigznych,
zasady przeliczenia $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieniezne - w przypadku gdy
warunki emisji przewiduja $wiadczenia niepieni¢zne;

7) wskazanie rodzajow oplat i §wiadczen, sposobu ich wykorzystania oraz podstawy prawnej
zastosowania znizek lub ulg - jezeli z papierami warto§ciowymi zwiagzane jest uprawnienie do ulg
i znizek w optatach i $wiadczeniach mieszkancéw lub innych podmiotow i 0s6b na rzecz
emitenta;

8) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartoSciowe sa
zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich
wartos$ci 1 powotaniem opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem potozenia nieruchomosci oraz
podmiotu, w ktérego posiadaniu pozostaja rzeczy objgte zastawem, a takze informacje, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne obciazenia - w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajace z papierow wartosciowych zostaty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu lub
hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitalu witasnego podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), z omowieniem istotnych postanowien umowy
dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia - w przypadku gdy wierzytelno$ci wynikajace z
papieréw wartosciowych zostaly zabezpieczone gwarancja bankowa lub zabezpieczeniem
ustanowionym przez bank lub miedzynarodowa instytucj¢ publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki wtadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego,
siedziby 1 adresu jej urzedu, wielkosci dochodow i1 wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym
takze wielko$ci dochodéw wiasnych - w przypadku gdy papiery warto§ciowe sa gwarantowane
bezwarunkowo 1 nieodwotalnie przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostke wiadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego,
d) omoéwienie istotnych warunkéw zabezpieczenia;

9) wskazanie zrodet pochodzenia $rodkéw na splate zobowiazan wynikajacych z emitowanych
papieréw wartosciowych;



10) w przypadku, gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

11) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw warto§ciowych;

12) okreslenie warunkow, trybu, termindéw i cen wykupu lub przedterminowego nabycia przez

emitenta emitowanych przez niego papierow wartosciowych, w celu ich umorzenia;

13) informacje o banku reprezentancie ustanowionym w zwiazku z emisja obligacji, zawierajace:

a) nazw¢ (firmg) banku, jego siedzibg, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie sadu

rejestrowego 1 numerdw rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem reprezentantem,

¢) wskazanie obowiazkéw emitenta wobec banku reprezentanta,

d) wskazanie obowiazkéw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym

uwzglednieniem dzialan podejmowanych przez ten bank w przypadku stwierdzenia naruszenia

przez emitenta obowiazkow wynikajacych z warunkoéw emisji, a takze w razie stwierdzenia, ze

sytuacja finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci wykonywania przez niego

obowiazkéw wobec obligatariuszy;

14) w przypadku emisji obligacji przychodowych dodatkowo:

a) szczegblowy opis przedsigwzigcia, do ktorego przychodéw lub majatku stuzy obligatariuszom

prawo zaspokojenia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyt odpowiedzialno$¢ za zobowiazania wynikajace z obligacji

do przychodéw lub majatku okreslonego przedsigwzigcia,

¢) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktory beda wptywaé przychody z

przedsigwzigcia, oraz wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego wyptat,

d) szczegotowy opis zasad obliczania przychodow przedsigwzigcia, wraz ze wskazaniem, do

jakiej czgSci przychodow oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo

pierwszenstwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

15) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

16) wskazanie stron umow o subemisj¢ uslugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien
tych umow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

17) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartoSciowych, w tym co najmniej
wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc 1 termindéw sktadania zapisow oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc 1 termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) terminow i szczegdtowych zasad przydzialu papierow wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku Iub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

1) sposobu i1 formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,

J) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;



18) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery warto§ciowe
do wtornego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu oraz decyzji
dotyczacych dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na tym rynku.

2. W przypadku, gdy memorandum zawiera jednocze$nie roznego rodzaju oferty, informacje, o

ktorych mowa w ust. 1, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze

charakter ofert powoduje koniecznos$¢ przedstawienia tych informacji tacznie.

3. W przypadku gdy przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku

regulowanym sa inne, poza oferowanymi, papiery warto§ciowe, przedstawia si¢ odpowiednio

informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 4-15 1 18, dla wszystkich emisji (serii) tych papierow.

§ 14. W rozdziale "Dane o emitencie " zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazwe jednostki z okresleniem jej typu, w szczegélnoSci: miasto, gmina, powiat,
wojewodztwo, panstwo;

2) nazwe¢ panstwa, w ktorym potozona jest jednostka, siedzibg i adres jej urzedu, wraz z
numerami telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy strony internetowej i poczty
elektronicznej) oraz identyfikatorem wedtug klasyfikacji urzedu statystycznego i numerem
identyfikacji podatkowej, jezeli jednostka je posiada;

3) dane o powierzchni i potozeniu emitenta oraz podstawowe dane demograficzne;

4) ostatnie wydarzenia majace znaczenie dla oceny wyptacalnosci emitenta;

5) opis gospodarki emitenta, wtacznie z:

a) struktura gospodarki wraz ze szczegétowym opisem jej gtdéwnych branz,
b) produktem krajowym brutto w podziale na branze gospodarki emitenta w okresie
ostatnich dwoch lat budzetowych;

6) ogdlny opis systemu politycznego wraz ze szczegdtowym opisem organu zarzadzajacego

emitenta;

7) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom

wartosciowym;

8) informacje, za dwa lata budzetowe poprzedzajace dat¢ zatwierdzenia memorandum,
obejmujace:

a) system podatkowy i system budzetowy,
b) dlug publiczny brutto wraz z krotkim opisem diugu, struktura wymagalnosci
nieuregulowanego dlugu (w szczegdlnos$ci z zaznaczeniem istniejacego zadtluzenia o
terminie wymagalnosci ponizej jednego roku) oraz ewidencja jego splaty, a takze
poszczegdlnych czeéci dlugu denominowanego w walucie krajowej emitenta, jak i w
walutach obcych,
c¢) dane na temat handlu zagranicznego 1 bilansu ptatniczego,
d) rezerwy w walutach obcych wiacznie ze wszelkimi potencjalnymi obcigzeniami tych
rezerw takimi, jak kontrakty terminowe lub instrumenty pochodne,
e) sytuacj¢ i1 zasoby finansowe wilacznie z ptynnymi depozytami dostgpnymi w walucie
krajowej,
f) dane o dochodach 1 wydatkach;

9) opis wszystkich procedur badania lub niezaleznej weryfikacji zapisoOw ksiggowych emitenta;

10) opis wszystkich znaczacych zmian w informacjach przedstawionych zgodnie z pkt 8, ktore
mialy miejsce od daty zakonczenia ostatniego roku budzetowego, albo zamieszczenie
stosownego o$wiadczenie stwierdzajacego ich brak;

11) informacje na temat wszystkich postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan
sadowych lub arbitrazowych (lacznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktore moga

10



wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta) za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy,
ktére to postgpowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci istotny wplyw na
sytuacj¢ finansowa lub rentownos$¢ emitenta, albo zamieszczenie stosownego oswiadczenia
stwierdzajacego ich brak;

12) informacj¢ o wszelkich przypadkach niepodlegania przez emitenta postgpowaniom sadowym;

13) w przypadku zamieszczenia w memorandum o$wiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako
ekspert, nalezy poda¢ imi¢ 1 nazwisko takiej osoby, adres miejsca pracy oraz kwalifikacje.
Jezeli raport zostal sporzadzony na zlecenie emitenta, nalezy zamie$ci¢ stosowne
oswiadczenie o zamieszczeniu takiego oswiadczenia lub raportu w formie i w kontekscie, w
jakim jest on zamieszczony, za zgoda osoby odpowiedzialnej za t¢ czg¢$¢ memorandum. W
zakresie znanym emitentowi nalezy przedstawi¢ informacje o wszelkich interesach takiego
eksperta, ktore moga wptywac na jego niezalezno$¢ przy sporzadzaniu raportu.

§ 15. W rozdziale "Dokumenty udostgpnione do wgladu" zamieszcza si¢ o$wiadczenie, ze w
okresie wazno$ci memorandum mozna si¢ zapoznawac z nastgpujacymi dokumentami w formie
papierowej lub elektronicznej (lub ich kopiami), jezeli maja zastosowanie, wraz ze wskazaniem
miejsca ich udostgpnienia:

a) raportem finansowym emitenta za ostatni rok budzetowy, obejmujacym dane porownawcze,
sporzadzonym zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta i1 zbadanym zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi, wraz z opinig podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o badanym raporcie finansowym, oraz budzetem na biezacy
rok budzetowy;

b) wszystkimi raportami, umowami, pismami 1 innymi dokumentami, wycenami i
oswiadczeniami sporzadzonymi przez eksperta na wniosek emitenta, do ktorych odniesienia lub
ktorych fragmenty znajduja si¢ w memorandum;

¢) skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub odpowiednio sprawozdaniem finansowym
podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego) za ostatni rok obrotowy, obejmujacym
dane poréwnawcze, sporzadzonym zgodnie z przepisami obowiazujacymi ten podmiot i
zbadanym zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi, wraz z opinia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu finansowym.

§ 16. W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza si¢ co najmniej definicje i objasnienia skrotow.

§ 17. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia, memorandum dodatkowo powinno zawieraé
informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym), w zakresie wskazanym
w§42ust. 2,§43,§47 ust. 11§ 49.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania, w przypadku gdy gwarantujacym
bezwarunkowo i nieodwotalnie papiery wartoSciowe jest emitent papieréw wartoSciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wskazania w memorandum
miejsca udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci, w terminie waznosci memorandum, wszelkich
informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotow udzielajacych
zabezpieczenia  (gwarantujacych), bedacych podmiotami  zagranicznymi, informacji
analogicznych do tych, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, przekazanych do publicznej
wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie 18 miesigcy
przed sporzadzeniem memorandum.
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3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1 — 2, nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem
udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny
panstwa czlonkowskiego lub migdzynarodowa instytucja publiczna, pod warunkiem
zamieszczenia w memorandum informacji o tym podmiocie, w zakresie okreslonym w § 20 - 25.
4. W przypadku okreslonym w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca
udostgpnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym).

5. W przypadku okreslonym w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ rowniez wskazanie i
opis podmiotu innego niz podmioty wiaczone w obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny
interes w pozyskaniu przez emitenta $rodkow w wyniku emisji papierow wartosciowych
zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow, o ktorych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreslony w ust. 1-2 1 w § 15 lit. ¢ nie ma zastosowania, w przypadku gdy
gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwolalnie papiery warto§ciowe jest Skarb Panstwa, panstwo
cztonkowskie, jednostka witadz regionalnych lub lokalnych panstwa czionkowskiego, w tym
jednostka samorzadu terytorialnego.

§ 18. W przypadku oferowania w ofercie publicznej papieréw wartosciowych o charakterze
nieudzialowym lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow
warto$ciowych o charakterze nieudzialowym, emitowanych przez Europejski Bank Centralny,
bank centralny panstwa cztonkowskiego, migdzynarodowa instytucj¢ publiczna, ktorej cztonkiem
jest co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub papieréw wartosciowych o charakterze
nieudzialowym gwarantowanych bezwarunkowo i nieodwolalnie przez Skarb Pafstwa, panstwo
cztonkowskie, jednostki wiadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym
jednostki samorzadu terytorialnego, memorandum sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) wstepu;

2) rozdziatow:

a) "Czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",

¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie",

e) ,,Dokumenty udostepnione do wgladu”,

f) "Zalaczniki".

§ 19. 1. We wstgpie zamieszcza si¢ co najmniej:

1) tytut "Memorandum informacyjne";

2) nazwe (firme) 1 siedzibg emitenta;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng 1 oznaczenie emisji papieréw warto§ciowych
oferowanych w ofercie publicznej lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym;

4) ceng emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposob jej ustalenia
oraz tryb i termin udostgpnienia ceny do publicznej wiadomosci;

5) nazwg (firmg), siedzibg i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia;

6) wskazanie, czy papiery wartosciowe oferowane w ramach oferty publicznej beda przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, z oznaczeniem tego rynku i planowanego terminu
dopuszczenia do obrotu;

7) stwierdzenie, ze oferowanie papieréw wartosciowych lub ubieganie si¢ o dopuszczenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym odbywa si¢ wylacznie na
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warunkach i1 zgodnie z zasadami okre§lonymi w memorandum, jak réwniez ze memorandum
jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach
wartosciowych, ofercie publicznej i1 emitencie;

8) informacj¢, ze oferta publiczna lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartosciowych nast¢puje w trybie, o ktorym mowa w art. 42 ust. 1
ustawy, ze wskazaniem daty zatwierdzenia memorandum przez Komisjg;

9) wskazanie nazwy (firmy) 1 siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;

10) date waznosci memorandum, oraz tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w
memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci;

11) okreslenie form, miejsc i termindw, w ktorych memorandum bedzie udostgpnione
publicznie;

12) spis tresci, zawierajacy list¢ podstawowych rozdzialow i1 punktéw memorandum, ze
wskazaniem numeru strony.

2. W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig, o
ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy, stosuje si¢ odpowiednio przepisy § 29.

§ 20. W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ wyrazne opisanie czynnikow ryzyka, ktore
moga mie¢ wpltyw na zdolno$¢ emitenta do wypetnienia na rzecz inwestoré6w zobowiazan
wynikajacych z papieréw wartosciowych.

§ 21. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum" zamieszcza si¢:

1) wskazanie wszystkich 0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum
lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone czesci, ze wskazaniem tych czgsci, za ktore
poszczegdlne osoby odpowiadaja. W przypadku osob fizycznych, w tym czlonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy poda¢ imig i nazwisko tej
osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy poda¢ firme i
siedzibe;

2) os$wiadczenie 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum stwierdzajace,
ze zgodnie z ich najlepsza wiedza 1 przy dotozeniu nalezytej starannos$ci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i1 ze w memorandum nie pominigto niczego, co moglyby wptywac na jego
znaczenie. W zaleznos$ci od przypadku o$§wiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje
zawarte w okreslonych czg$ciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza
wiedza 1 przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w
memorandum sa prawdziwe, rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym 1 ze nie pominigto
niczego, co mogltoby wplywac na ich znaczenie.

§ 22. 1. W rozdziale "Dane o emisji", z zastrzezeniem ust. 2-4, zamieszcza si¢ co hajmnie;j:

1) szczegdtowe okreslenie rodzajow, liczby oraz facznej warto$ci emitowanych papierow
wartosciowych ze wskazaniem wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierow
wartosciowych lub §wiadczen dodatkowych;

2) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych poprzez ofertg publiczna lub
decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, ze wskazaniem:

a) organu lub oso6b uprawnionych do podjgcia decyzji o emisji papieréw warto§ciowych
poprzez ofert¢ publiczna lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym,
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b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych poprzez oferte publiczna
lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, z przytoczeniem jej tresci,

3) wskazanie celow emisji papierow wartosciowych, ktorych realizacji maja stuzy¢é wpltywy

uzyskane z emisji, wraz ze wskazaniem ewentualnych priorytetow w realizacji celow emisji
oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie, z okre$leniem organu emitenta lub
0soOb posiadajacych uprawnienia do zmiany celow emisji;

4) opis wszelkich $wiadczen z papierow warto$ciowych, do ktorych zobowiazuje si¢ emitent,

oraz zasad ich realizacji, a w przypadku $wiadczen pienigznych - wskazanie waluty, w jakiej
$wiadczenia te beda wyptacane;

5) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartosciowe sa
zabezpieczone, a ponadto:

6)

8)

9)

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich
wartosci 1 powolaniem opinii uprawnionego biegltego, wskazaniem potozenia
nieruchomosci oraz podmiotu, w ktorego posiadaniu pozostaja rzeczy objete zastawem, a
takze informacj¢, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne obciazenia - w
przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow wartosciowych zostaly
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz wysoko$ci kapitatu wtasnego podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), z omowieniem istotnych postanowien
umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia - w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajace z papierow wartosciowych zostaly zabezpieczone gwarancja bankowa lub
zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub migdzynarodowa instytucj¢ publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki
wladz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu
terytorialnego, siedziby 1 adresu jej urzedu, wielkosci dochodow 1 wydatkéw za ostatni
rok budzetowy, w tym takze wielkosci dochodow wiasnych - w przypadku gdy papiery
warto$ciowe sa gwarantowane bezwarunkowo i nieodwolalnie przez Skarb Panstwa,
panstwo cztonkowskie Iub jednostkg¢ wiladz regionalnych Iub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia;

okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papierow wartosciowych;

szczegotowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowiazan, wynikajacych z papierow

warto$ciowych, przed innymi zobowigzaniami emitenta;

informacje o warunkach 1 sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest zobowiazany do

wczesniejszego wykupu papierdw warto§ciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i

warunkach, po spetieniu ktoérych posiadacz/nabywca papieru wartosciowego uzyska prawo

do wczesniejszego wezwania emitenta do wykupu papieru wartosciowego;

informacje na temat kosztow emisji 1 przeprowadzenia publicznej oferty papieréw

wartosciowych oraz kosztow zwiazanych z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow

wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

10) informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i1 obrotem

papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

11) wskazanie stron umow o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien

tych umow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;
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12) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartoSciowych, w tym co najmniej
wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia 1 zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc 1 termindw sktadania zapisdw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc 1 termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) terminow i szczegdtowych zasad przydzialu papierow warto§ciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku Iub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

1) sposobu i1 formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,

J) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe
do wtérnego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczg¢cia obrotu oraz decyzji
dotyczacych dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na tym rynku.

2. W przypadku gdy memorandum zawiera jednoczes$nie roznego rodzaju oferty, informacje, o

ktérych mowa w ust. 1, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze
charakter ofert powoduje koniecznos$¢ przedstawienia tych informacji tacznie.

3. W przypadku gdy przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
sq inne, poza oferowanymi, papiery wartosciowe, przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o
ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 4-8, 101 13, dla wszystkich emisji (serii) tych papierdw.

4. W przypadku papierow wartosciowych emitowanych w sposob ciagty lub powtarzajacy sig, o
ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy, stosje si¢ odpowiednio przepisy § 32 ust. 3.

§ 23. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) nazw¢ prawna (statutowa) emitenta, siedzibe i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adresy strony internetowej i poczty elektronicznej) oraz
identyfikatorem wedtug klasyfikacji urzedu statystycznego i numerem identyfikacji podatkowe;,
jezeli jednostka je posiada;

2) krotki opis jego statusu prawnego;

3) wskazanie organu zarzadzajacego emitenta wraz z opisem ustalen dotyczacych zarzadzania
nim, jesli wystepuja;

4) krotki opis celow i funkcji emitenta;

5) zrodia finansowania, gwarancje i inne zobowiazania nalezne emitentowi od jego cztonkow;

6) wszystkie ostatnie zdarzenia majace wptyw na oceng wyptacalnosci emitenta;

7) wykaz cztonkow emitenta;

8) informacj¢ na temat wszystkich postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan
sadowych lub arbitrazowych (wtacznie ze wszelkimi postgpowaniami w toku lub ktore wedtug
wiedzy emitenta moga wystapic¢) za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, ktore to
postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje
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finansowa lub rentowno$¢ emitenta lub grupy kapitatlowej, albo zamieszczenie stosownego
o$wiadczenie stwierdzajacego ich brak;

9) informacj¢ o wszelkich przypadkach niepodlegania przez emitenta postgpowaniom sadowym
na mocy jego dokumentu zatozycielskiego;

10) w przypadku zamieszczenia w memorandum o$wiadczenia lub raportu osoby okreslanej jako
ekspert, nalezy poda¢ imig i nazwisko takiej osoby, adres miejsca pracy oraz kwalifikacje. Jezeli
raport zostal sporzadzony na zlecenie emitenta, nalezy zamiesci¢ stosowne oswiadczenie o
zamieszczeniu takiego o$wiadczenia lub raportu w formie i w kontekscie, w jakim jest on
zamieszczony, za zgoda tej osoby. W zakresie znanym emitentowi nalezy przedstawi¢ informacje
o wszelkich interesach takiego eksperta, ktore moga wpltywaé na jego niezalezno$¢ przy
sporzadzaniu raportu,

11) informacj¢ o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym.

§ 24. 1. W rozdziale "Dokumenty udostgpnione do wgladu" zamieszcza si¢ oswiadczenie, ze w
okresie wazno$ci memorandum mozna si¢ zapoznawac z nastgpujacymi dokumentami w formie
papierowej lub elektronicznej (lub ich kopiami), jezeli maja zastosowanie, wraz ze wskazaniem
miejsca ich udostgpnienia:

a) raportem rocznym zawierajacym sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok
obrotowy, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta i zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi, wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
o badanym sprawozdaniu finansowym;

b) wszystkimi raportami, umowami, pismami i innymi dokumentami, wycenami i
oswiadczeniami sporzadzonymi przez eksperta na wniosek emitenta, do ktorych
odniesienia lub ktérych fragmenty znajduja si¢ w memorandum;

¢) dokumentem zatozycielskim emitenta.

2. W przypadku papieréw wartosciowych emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig, o
ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy, do informacji, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a,
stosuje si¢ odpowiednio przepisy § 35.

§ 25. W rozdziale "Zataczniki", z uwzglednieniem specyfiki emitenta, zamieszcza sig:
1) odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru;
2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta;
3) definicje i objasnienia skrotow.

§ 26. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia, memorandum dodatkowo powinno zawieraé
informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym), w zakresie wskazanym
w § 42 ust. 2,§43,§47 ust. 11§ 49.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania, w przypadku gdy gwarantujacym
bezwarunkowo 1 nieodwolalnie papiery warto§ciowe jest emitent papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wskazania w memorandum
miejsca udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci, w terminie waznosci memorandum, wszelkich
informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotow udzielajacych
zabezpieczenia  (gwarantujacych), bedacych podmiotami  zagranicznymi, informacji
analogicznych do tych, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, przekazanych do publicznej
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wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie 18 miesigcy
przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1 — 2, nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem
udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny
panstwa czlonkowskiego lub migdzynarodowa instytucja publiczna, pod warunkiem
zamieszczenia w memorandum informacji o tym podmiocie, w zakresie okreslonym w § 20 - 25.
4. W przypadku okreslonym w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca
udostgpnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym).

5. W przypadku okreslonym w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ rowniez wskazanie i
opis podmiotu innego niz podmioty wiaczone w obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny
interes w pozyskaniu przez emitenta $srodkow w wyniku emisji papierow wartosciowych
zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow, o ktorych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreslony w ust. 1-2 1 w § 15 lit. ¢ nie ma zastosowania, w przypadku gdy
gwarantujacym bezwarunkowo i nieodwolalnie papiery warto§ciowe jest Skarb Panstwa, panstwo
cztonkowskie, jednostka witadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym
jednostka samorzadu terytorialnego.

§ 27. W przypadku papieréw warto§ciowych emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy, memorandum kolejnych emisji papieréw
warto$ciowych udostgpnia si¢ do publicznej wiadomosci, nie p6zniej niz przed rozpoczgciem
subskrypcji kazdej kolejnej emisji papieréw wartosciowych, w formie aneksu do memorandum,
w sposob, w jaki zostalo udostgpnione memorandum obejmujace charakterystyke trybu emisji
papieréw wartosciowych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig. Memorandum kolejnych emis;ji
w ramach tego trybu zawiera, o ile informacje te nie zostaly podane w memorandum
obejmujacym charakterystyke wszystkich papierow wartosciowych emitowanych w tym trybie, z
uwzglednieniem § 26, co najmniej nastgpujace informacje:

1) nazwe (firme) oraz siedzibg emitenta;

2) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych papierow
wartosciowych, a takze wskazanie, ze papiery warto§ciowe danej emisji emitowane sa w
ramach emisji dokonywanych w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢, w tym wskazanie liczby
papieréw wartosciowych emitowanych w tym trybie i ogolnej ich wartos$ci, liczby i wartosci
dotychczas przeprowadzonych emisji w tym trybie, w tym emisji, dla ktorych termin
wymagalnoéci nie zapadl, oraz okreS$lenie daty 1 miejsca publikacji memorandum
obejmujacego charakterystyke takiego trybu emisji papierow warto$ciowych, wraz z adresem
strony internetowej, na ktorej udostepnione jest to memorandum;

3) cele emisji, jezeli sa okreslone;

4) wysoko$¢ 1 formy ewentualnego zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia (gwarantujacego);

5) ceng emisyjna oferowanych papierow warto$ciowych;

6) wskazanie praw 1 obowiazkéw wynikajacych z oferowanych papieréw wartosciowych oraz
termindw, od ktorych prawa te przystuguja, a takze termindw, od ktorych obowiazki
powinny by¢ realizowane, w tym wysoko$ci oprocentowania, termindéw, od ktorych nalezy
si¢ oprocentowanie, termindw ustalania praw do oprocentowania, terminéw wyplaty
oprocentowania oraz terminéw i zasad wykupu papierow warto§ciowych, a takze waluty, w
jakiej wyplacane beda swiadczenia pieni¢zne wynikajace z papierow wartosciowych;

7) okreslenie termindw przeprowadzenia subskrypcji, podstawowych zasad dystrybucji i
przydziatu oferowanych papierow wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

17



8)

9)

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia 1 zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc 1 termindw sktadania zapiséw oraz terminu zwiagzania zapisem,

d) zasad, miejsc 1 termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) termindéw i szczegotowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku Iub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

1) sposobu i1 formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,

J) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

warto$¢ zaciagnigtych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie

niniejszej informacji oraz perspektywy ksztattowania zobowiazan emitenta do czasu
catkowitego wykupu papieréw wartosciowych proponowanych do nabycia;

dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom papieréw wartosciowych orientacje¢ w efektach

przedsigwzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji papierow wartosciowych, oraz

zdolnosci emitenta do wywiazania si¢ z zobowiazan wynikajacych z papierow
wartosciowych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone;

10) zasad przeliczania warto$ci $wiadczenia niepienigznego na $wiadczenie pienigzne, jezeli

$wiadczenie niepienigzne jest przewidziane;

11) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;
12) wskazanie rynku regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ oferowane papiery

wartosciowe do wtornego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczegcia obrotu;

13) inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla emisji.

Rozdzial 3

Memorandum wymagane w przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 6 ustawy

§ 28. Memorandum sktada si¢ z nastgpujacych czgsci:

1)
2)

wstepu,

rozdziatow:

a) "Czynniki ryzyka",

b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",

¢) "Dane o emisji",

d) "Dane o emitencie",

e) "Dane o dziatalno$ci emitenta",

f) "Dane o osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znaczacych
akcjonariuszach",

g) "Sprawozdania finansowe",

h) "Zataczniki".

§ 29. 1. We wstgpie, z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza sig:
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1) tytut "Memorandum informacyjne";

2) nazwe (firmg) i siedzibg emitenta;

3) taczna liczbeg, rodzaj 1 jednostkowa wartos¢ nominalng papieréw wartosciowych
emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig, bedacych przedmiotem publicznej oferty
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

4) nazwe (firme), siedzib¢ i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze
wskazaniem zabezpieczenia;

5) stwierdzenie, ze oferowanie papierdw wartosciowych, emitowanych w sposob ciagly lub
powtarzajacy sig, lub ubieganie si¢ o dopuszczenie takich papierow wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w memorandum, jak réwniez ze memorandum jest jedynym prawnie wiazacym
dokumentem zawierajacym informacje o papierach warto$ciowych, emitowanych w sposob
ciagly lub powtarzajacy sig, ofercie i emitencie;

6) informacjg, ze oferta publiczna lub ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym nastgpuje w trybie, o
ktorym mowa w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem daty zatwierdzenia memorandum przez
Komisjg;

7) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego, subemitentow oraz, w przypadku
emisji obligacji, banku reprezentanta;

8) dat¢ waznosci memorandum, oraz tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w
memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci;

9) okreslenie form, miejsc 1 terminéw, w ktérych memorandum bedzie udostepnione publicznie;
10) spis tresci, zawierajacy list¢ podstawowych rozdzialdéw 1 punktow memorandum, ze
wskazaniem numerow stron.

2. W przypadku gdy przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym, dokonywanych na podstawie memorandum, jest dana seria papierow
warto$ciowych, emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig¢, we wstgpie zamieszcza si¢
réwniez informacje, o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu do papieréw wartosciowych danej
serii, bedacych przedmiotem oferty publicznej, oraz:

1) cen¢ emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposob jej ustalenia
oraz tryb i termin udost¢pnienia do publicznej wiadomosci, oraz ceny emisyjne objgtych
wczesniej papierow, bedacych jedynie przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu
na rynku regulowanym;

2) wskazanie, czy i1 kiedy oferowane papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, z oznaczeniem tego rynku i planowanego terminu dopuszczenia do obrotu.

§ 30. W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ wyrazne opisanie czynnikow ryzyka, ktore
moga mie¢ wplyw na zdolno$¢ emitenta do wypelienia na rzecz inwestoréw zobowigzan
wynikajacych z papierow warto§ciowych.

§ 31. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum" zamieszcza sig:
1) wskazanie wszystkich 0osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum
lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone cze$ci, ze wskazaniem tych czgsci, za ktore
poszczegdlne osoby odpowiadaja. W przypadku osob fizycznych, w tym cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy poda¢ imig¢ i nazwisko tej
osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy poda¢ firme i siedzibg.
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2) oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w memorandum stwierdzajace, ze
zgodnie z ich najlepsza wiedza 1 przy dotoZeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w
memorandum nie pomini¢to niczego, co moglyby wptywa¢ na jego znaczenie. W zaleznosci od
przypadku oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslonych czgsciach
memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza 1 przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w memorandum sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

§ 32. 1. W rozdziale "Dane o emisji", z zastrzezeniem ust. 2-5, zamieszcza si¢ co hajmnie;j:

1) szczegblowe okreslenie rodzajow, tacznej liczby oraz lacznej wartoSci papierow
wartosciowych, emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig;

2) taczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych poprzez ofertg publiczna lub
ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, ze
wskazaniem:

a) organu lub o0séb uprawnionych do podjgcia decyzji o emisji papierow wartosciowych
poprzez oferte publiczna w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ lub o ubieganiu si¢ o
dopuszczenie takich papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych poprzez oferte publiczna
W sposob ciagly lub powtarzajacy sig, lub o ubieganiu si¢ o dopuszczenie takich papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, z przytoczeniem jej tresci;

4) opis $wiadczen pienigznych, do ktérych zobowiazuje si¢ emitent, zawierajacy w
szczegblnosci sposob ustalania oprocentowania, okres$lenie termindw ustalania prawa do
oprocentowania, termindow, od ktérych oprocentowanie przystuguje, wysokosci, warunkow
oraz terminéw ich wyplaty, waluty, w jakiej wyplacane beda $wiadczenia z papierow
warto$ciowych, terminy wykupu, a takze miejsca ptatnosci i wykupu - w przypadku gdy
warunki emisji przewiduja oprocentowanie;

5) opis $wiadczen niepienigznych, do ktorych zobowiazuje si¢ emitent, zawierajacy w
szczegOlnosci opis $wiadczenia, zasady 1 terminy ustalenia praw do $wiadczen
niepienigznych, zasady przeliczenia §wiadczenia niepieni¢znego na $§wiadczenie pienig¢zne -
w przypadku gdy warunki emisji przewiduja $wiadczenia niepienig¢zne;

6) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartosciowe,
emitowane w sposob ciagly lub powtarzajacy sig, sa zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktorych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich
wartosci 1 powolaniem opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem potozenia
nieruchomosci oraz podmiotu, w ktorego posiadaniu pozostaja rzeczy objete zastawem, a
takze informacjg, czy na rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne obciazenia - w
przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z papierow wartosciowych zostaly
zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu lub hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitatu wlasnego podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), z omowieniem istotnych postanowien
umowy dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia - w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajace z papierow warto§ciowych zostaly zabezpieczone gwarancja bankowa lub
zabezpieczeniem ustanowionym przez bank lub migdzynarodowa instytucj¢ publiczna,
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c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki
wladz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu
terytorialnego, siedziby i adresu jej urzedu, wielkosci dochodéw i wydatkow za ostatni
rok budzetowy, w tym takze wielkosci dochodow wiasnych - w przypadku gdy papiery
warto$ciowe sa gwarantowane bezwarunkowo i nieodwolalnie przez Skarb Panstwa,
panstwo cztonkowskie Iub jednostk¢ wiladz regionalnych Ilub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego,

d) omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia;

7) wskazanie zrodel pochodzenia §rodkow na sptate zobowiazan wynikajacych z emitowanych

W sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ papieréw wartosciowych;

8) w przypadku, gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

9) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢
papierow wartosciowych;

10) wskazanie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papierow wartosciowych lub
swiadczen dodatkowych;

11) okreslenie warunkéw, trybu, terminéw i1 cen wykupu lub przedterminowego nabycia przez
emitenta wlasnych papieréw wartosciowych, w celu ich umorzenia;

12) informacje o banku reprezentancie, ustanowionym w zwiazku z emisja obligacji,
zawierajace:

a) nazwe (firmg) banku, jego siedzibg, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie sadu
rejestrowego i numerow rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem reprezentantem,

c¢) wskazanie obowiazkow emitenta wobec banku reprezentanta,

d) wskazanie obowiazkéw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym
uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank w przypadku stwierdzenia
naruszenia przez emitenta obowiazkéw wynikajacych z warunkow emisji, a takze w razie
stwierdzenia, ze sytuacja finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolnosci
wykonywania przez niego obowiazkoéw wobec obligatariuszy,

e) miejsce udostepnienia tresci umowy, o ktorej mowa w lit. b;

13) informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i1 obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

14) wskazanie stron umow o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien
tych umow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

15) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw warto$ciowych, w tym co najmniej
wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindéw sktadania zapisow oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc 1 termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) terminow i szczegdtowych zasad przydzialu papierow warto§ciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku Iub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,
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1) sposobu i formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,
j) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;
16) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe
do wtoérnego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczg¢cia obrotu oraz decyzji
dotyczacych dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na tym rynku.

2. W przypadku emisji listow zastawnych w rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ dodatkowo:

1) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i przedmiotu zabezpieczen wierzytelnosci stanowiacych
podstawe emisji listow zastawnych;
2) informacje, ze po 5 latach od dnia emisji emitent moze dokona¢ umorzenia listow
zastawnych przed terminem wykupu, oraz okreslenie warunkow wykupu listu zastawnego -
w przypadku gdy termin wykupu jest dtuzszy niz 5 lat;
3) okreslenie podstawy emisji hipotecznych listow zastawnych, z podaniem informacji
uwzgledniajacych:
a) ogdlny opis wierzytelnosci z tytutu udzielonych kredytéw zabezpieczonych hipoteka,
b) ogdlny opis wierzytelnosci z tytulu nabytych wierzytelnoéci innych bankoéw z tytutu
udzielonych przez nie kredytow zabezpieczonych hipoteka,
c) ogolna charakterystyke zabezpieczonych hipoteka nieruchomosci, ze wskazaniem ich
przeznaczenia;

4) wskazanie rejestru zabezpieczenia listow zastawnych, z oznaczeniem podmiotu, ktéry go
prowadzi;

5) informacj¢, ze uprawnionemu z hipotecznego listu zastawnego nie przystuguje prawo
wczesniejszego, niz w okreslonym terminie, przedstawienia listu zastawnego do wykupu.

3. W przypadku, gdy memorandum zawiera ofert¢ danej serii papierow wartosciowych,

emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig, przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o

ktorych mowa w ust. 1, w odniesieniu do papierow wartosciowych danej serii, bgdacych

przedmiotem oferty publiczne;.

4. W przypadku gdy memorandum zawiera jednoczesnie roznego rodzaju oferty, informacje, o

ktérych mowa w ust. 1 i 2, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba ze

charakter ofert powoduje koniecznos$¢ przedstawienia tych informacji tacznie.

5. W przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym innych, poza

oferowanymi, papierow warto§ciowych, emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig,

przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 3-13 1 16 oraz ust. 2, dla

wszystkich emisji (serii) tych papierow wartosciowych.

§ 33. 1. W rozdziale "Dane o emitencie", z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) nazwe (firmg), formeg prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gltownej strony internetowej, identyfikatorem wedlug
wlasciwe] klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedlug wlasciwej identyfikacji
podatkowej, a jezeli emitent posiada wydzielone oddziaty, istotne dla dzialalno$ci emitenta -
ich wskazanie, wraz z adresami,

2) wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony emitent;

3) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;

4) wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku
gdy emitent jest podmiotem, ktéorego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat;
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5) wskazanie przedmiotu dziatalno$ci emitenta zgodnie z wpisem do KRS lub innego
wlasciwego rejestru emitenta oraz wskazanie miejsca okreslenia przedmiotu dziatalnosci w
statucie lub innym dokumencie zalozycielskim emitenta;

6) krotki opis historii emitenta i jego poprzednikéw prawnych, z przytoczeniem liczby i krotkiej
charakterystyki (opisu) zalozycieli emitenta;

7) okreslenie rodzajow i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich
tworzenia;

8) oznaczenie liczby i rodzaju akcji tworzacych kapitat zaktadowy, ich warto$ci nominalne;j i
ceny emisyjnej, ze wskazaniem nie w peini optaconych akcji;

9) w przypadku otwarcia postgpowania likwidacyjnego - wskazanie osoby likwidatora oraz
wskazanie sadu, do ktorego zostal zlozony wniosek o otwarcie postgpowania
likwidacyjnego, wraz ze wskazaniem daty zlozenia tego wniosku albo wskazaniem daty
podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly o rozwiazaniu spotki, albo wskazanie innej,
okreslonej prawem, przyczyny otwarcia postgpowania likwidacyjnego, wraz z podaniem dnia
jej zaistnienia;

10) opis powiazan organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z innymi podmiotami, majacych
istotny wplyw na jego dziatalnos$¢, a takze okreslenie roli emitenta w grupie kapitatowej, w
ktorej jest jednostka dominujaca, ze wskazaniem wszystkich jednostek jego grupy
kapitatowej, ponadto wskazanie rodzaju dominacji i roku jej uzyskania przez emitenta,
udziatu emitenta w ich kapitale i gtosach na walnym zgromadzeniu oraz informacjg, czy dana
jednostka zostata objeta ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zbadanym
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zamieszczonym w
memorandum, oraz opis i schemat struktury grupy kapitatowej, z okresleniem charakteru
powiazan pomigdzy poszczegdlnymi jednostkami tej grupy;

11) informacj¢ o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym.

2. W przypadku emisji listow zastawnych, w rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢
dodatkowo informacje o tacznej wartosci nominalnej listow zastawnych, wyemitowanych przez
bank hipoteczny, ktére znajdowaly si¢ w obrocie wtornym na koniec ostatniego kwartatu przed
emisja listow zastawnych, objgtych memorandum, z podziatem na publiczne i hipoteczne listy
zastawne.

§ 34. 1. W rozdziale "Dane o dzialalno$ci emitenta", z zastrzezeniem ust. 2, zamieszcza si¢ co

najmniej:

1) informacje o podstawowych ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym 1 ilo§ciowym

oraz udziatem poszczegdlnych grup ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych ustug w

przychodach ze sprzedazy ogotem dla grupy kapitatlowej 1 emitenta, w podziale na segmenty

dziatalnosci, za okres objgty sprawozdaniem finansowym i skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym zamieszczonym w memorandum;

2) informacje o uzaleznieniu emitenta od jednego lub kilku odbiorcéw lub dostawcow;

3) opis struktury organizacyjnej emitenta;

4) informacje o najistotniejszych posiadanych koncesjach lub zezwoleniach na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej;

5) informacje o najistotniejszych posiadanych patentach, licencjach i znakach towarowych, z
opisem ich roli w prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarcze;j;
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6) informacje o wszczgtych wobec emitenta postgpowaniach: upadlosciowym, ukladowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postgpowan
ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla dzialalno$ci emitenta;

7) informacj¢ na temat wszystkich innych postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan
sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postgpowaniami w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi, ktore moga wystapi¢c wedlug
wiedzy emitenta, a ktore to postgpowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
moga mie¢ istotny wpltyw na sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postgpowan;

8) informacj¢ o zobowiazaniach emitenta istotnych z punktu widzenia realizacji zobowiazan
wobec posiadaczy papierdéw wartosciowych, ktore zwiazane sa z emisja papierow
wartosciowych, w szczegodlnosci z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i
finansowej, jezeli sa ustanowione.

2. W przypadku, gdy emitent jest jednostka dominujaca, a charakter powiazan w grupie

kapitatowej na to pozwala, informacje okreslone w ust. 1 dotyczace grupy kapitatlowej emitenta,

przedstawia si¢ w memorandum tak, jakby grupa kapitalowa stanowita jedna jednostke, z

odrgbnym ujawnieniem udzialu emitenta.

§ 35. W rozdziale "Dane o osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znaczacych
akcjonariuszach" zamieszcza si¢ co najmnie;j:
1) w odniesieniu do 0sob zarzadzajacych i osob nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:

a) imig, nazwisko, wiek, zajmowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka zostali
powolani,

b) zasady i warunki zatrudnienia,

c) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach 1 zajmowanych wczesniej
stanowiskach,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej, znajdujacym si¢ w
Rejestrze Dtuznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,

e) wskazanie, czy osoby te pelnily w okresie ostatnich 5 lat funkcje os6éb nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych osob znalazly si¢ w stanie
upadtosci,

f) informacje o pozbawieniu o0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych, przez sad
upadiosciowy, prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wilasny rachunek oraz
pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spotce
handlowej, przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz
o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 i 591 Kodeksu spotek
handlowych,

g) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych 1 karnych skarbowych dotyczacych oséb
zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik tych postegpowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalnoSci emitenta;

2) informacje o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5 % gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglgednieniem podmiotow, o ktorych mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych osob fizycznych posiadajacych ponad 10 % glosow na walnym zgromadzeniu
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akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla
dziatalnosci emitenta.

§ 36. 1. W rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza sig:

1) opublikowane sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane
porownawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

2) opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za
ostatni rok obrotowy, obejmujace dane porownawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi;

3) w przypadku, gdy emitent prowadzi dziatalnos¢ krocej niz przez okres, za ktory wymagane
jest przedstawienie sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, o ktérych mowa w pkt 1 1 2, a jego prawnym poprzednikiem byta inna osoba
prawna lub nastapila zmiana formy prawnej (przeksztalcenie), sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikow emitenta, za okres
nieobjety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
emitenta, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

4) opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych
sprawozdaniach finansowych i1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, o ktorych
mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku, gdy kolejne publikowane przez emitenta sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie sporzadzone zgodnie z MSR, emitent moze
zamiesci¢, w miejsce sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2, odpowiednio
sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe przeksztatcone zgodnie z
MSR oraz zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi, wraz z opinia
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanym sprawozdaniu
finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
3. W przypadku, gdy w sktad przedsigbiorstwa emitenta wchodza wewngtrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe, emitent zamieszcza w
memorandum sprawozdania tych jednostek za okres ostatniego roku obrotowego.
4. W przypadku, gdy emitent sporzadza zarowno jednostkowe, jak i skonsolidowane
sprawozdania finansowe, w memorandum zamieszcza si¢ co najmniej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
5. W przypadku, gdy emitent prowadzi dzialalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia
si¢ sprawozdanie finansowe 1 skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w rozdziale
"Sprawozdania finansowe" zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe 1 skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.
6. W przypadku oferowania papierow warto§ciowych w ramach publicznej oferty lub ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych podmiotu, ktory
wypelnia obowiazki informacyjne, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, lub podmiotu,
ktérego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie
cztonkowskim, w memorandum mozna zamie$ci¢ sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim
udostepnionym do publicznej wiadomosci raporcie rocznym.

§ 37. W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sig:
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1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;
2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tres¢ podjgtych uchwal walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad;
3) definicje 1 objasnienia skrotow.

§ 38. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia, memorandum dodatkowo powinno zawieraé
informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym), w zakresie wskazanym
w § 42 ust. 2, § 43, § 47 ust. 1 1 § 49 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub
odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego)
za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowiazujacymi ten podmiot i zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi, wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu finansowym.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania, w przypadku gdy gwarantujacym
bezwarunkowo 1 nieodwolalnie papiery warto§ciowe jest emitent papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wskazania w memorandum
miejsca udostgpnienia do publicznej wiadomos$ci, w terminie wazno$ci memorandum, wszelkich
informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotow udzielajacych
zabezpieczenia  (gwarantujacych), bedacych  podmiotami  zagranicznymi, informacji
analogicznych do tych, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, przekazanych do publicznej
wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie 18 miesigcy
przed sporzadzeniem memorandum.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1 — 2, nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem
udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny
panstwa cztonkowskiego Ilub miedzynarodowa instytucja publiczna, pod warunkiem
zamieszczenia w memorandum informacji o tym podmiocie, w zakresie okreslonym w § 20 - 25.

4. W przypadku okreslonym w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca
udostepnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym).

5. W przypadku okreslonym w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ rowniez wskazanie i
opis podmiotu innego niz podmioty wiaczone w obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny
interes w pozyskaniu przez emitenta $srodkow w wyniku emisji papierow wartosciowych
zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow, o ktorych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreSlony w ust. 1-2 nie ma zastosowania, w przypadku gdy gwarantujacym
bezwarunkowo 1 nieodwotalnie papiery wartosciowe jest Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie,
jednostka wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa czlonkowskiego, w tym jednostka
samorzadu terytorialnego.

§ 39. Memorandum kolejnych emisji papierow wartosciowych, emitowanych w sposob ciagly
lub powtarzajacy sig, udostgpnia si¢ do publicznej wiadomosci, nie pdzniej niz przed
rozpoczgciem subskrypcji kazdej kolejnej emisji papieréw warto§ciowych, w formie aneksu do
memorandum, w sposob, w jaki zostato udostgpnione memorandum obejmujace charakterystyke
trybu emisji papierow wartosciowych w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢. Memorandum
kolejnych emisji w ramach tego trybu zawiera, o ile informacje te nie zostaly podane w
memorandum obejmujacym charakterystyke wszystkich papierow wartosciowych emitowanych
w tym trybie, z uwzglednieniem § 38, co najmniej nast¢pujace informacje:
1) nazwe (firme) oraz siedzibg emitenta;
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2) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papieréw
warto$ciowych, a takze wskazanie, ze papiery wartosciowe danej emisji emitowane sg w
ramach emisji dokonywanych w sposob ciagly lub powtarzajacy sig, w tym wskazanie liczby
papierow wartosciowych emitowanych w tym trybie i ogolnej ich wartos$ci, liczby 1 wartosci
dotychczas przeprowadzonych emisji w tym trybie, w tym emisji, dla ktérych termin
wymagalnosci nie zapadl, oraz okres$lenie daty 1 miejsca publikacji memorandum
obejmujacego charakterystyke takiego trybu emisji papierow wartosciowych, wraz z adresem
strony internetowej, na ktérej udostgpnione jest to memorandum;

3) cele emisji, jezeli sa okreslone;

4) wysoko$¢ i1 formy ewentualnego zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia (gwarantujacego);

5) ceng emisyjna oferowanych papieréw wartosciowych;

6) wskazanie praw i1 obowiazkéw wynikajacych z oferowanych papieréw wartosciowych oraz
termindw, od ktorych prawa te przystuguja, a takze termindow, od ktorych obowiazki
powinny by¢ realizowane, w tym wysokosci oprocentowania, termindéw, od ktorych nalezy
si¢ oprocentowanie, termindOw ustalania praw do oprocentowania, terminéw wyplaty
oprocentowania oraz termindw 1 zasad wykupu papierow wartosciowych, a takze waluty, w
jakiej wyplacane bgda $wiadczenia pienigzne wynikajace z papierow wartosciowych;

7) okreslenie termindéw przeprowadzenia subskrypcji, podstawowych zasad dystrybucji i
przydzialu oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc 1 termindw sktadania zapisdw oraz terminu zwiagzania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindow dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeline;,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) termindéw i szczegotowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminOw rozliczenia wptat 1 zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢ od jej
przeprowadzenia,

i) sposobu i formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

8) wartos¢ zaciagnigtych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego udostgpnienie
niniejszej informacji oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan emitenta do czasu
catkowitego wykupu papieréw wartosciowych proponowanych do nabycia;

9) dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom papieréw wartosciowych orientacje w efektach
przedsigwzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji papierow wartosciowych, oraz
zdolnosci emitenta do wywiazania si¢ z zobowigzan wynikajacych z papierow
wartosciowych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone;

10) zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pienigzne, jezeli
swiadczenie niepienigzne jest przewidziane;
11) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;
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12) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ oferowane papiery
warto$ciowe do wtdrnego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu;
13) inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla emisji.

Rozdzial 4

Memorandum wymagane w przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 5i 7 oraz w
art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy, z wylaczeniem przypadku, gdy emitentem jest fundusz

§ 40. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych czgsci:
1) wstepu;

2) rozdziatow:
a) "Czynniki ryzyka",
b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",
c¢) "Dane o emisji",
d) "Dane o emitencie",
e) "Sprawozdania finansowe",
f) "Zalaczniki".

§ 41. We wstgpie zamieszcza si¢ co najmniej:

1) tytut "Memorandum informacyjne";

2) nazwe (firmg) i siedzibg emitenta;

3) nazwg (firme) lub imig i nazwisko oraz siedzibg (miejsce zamieszkania) wprowadzajacego;

4) liczbe, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng 1 oznaczenie emisji papierOw wartosciowych
oferowanych w trybie oferty publicznej;

5) nazwe (firme), siedzibe i adres podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze

wskazaniem zabezpieczenia;

6) cen¢ emisyjna (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych, albo sposéb jej ustalenia,
oraz tryb i1 termin udostgpnienia ceny do publicznej wiadomosci;

7) stwierdzenie, ze oferowanie papierow wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i
zgodnie z zasadami okreslonymi w memorandum, jak rowniez ze memorandum jest jedynym
prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich
ofercie 1 emitencie;

8) informacjg, ze oferta publiczna papieréw wartosciowych nastepuje w trybie, o ktorym mowa w
art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem daty zatwierdzenia memorandum przez Komisjg;

9) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;

10) date¢ waznosci memorandum oraz tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w
memorandum, w okresie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci;

11) spis tresci, zawierajacy list¢ podstawowych rozdziatow i punktéw memorandum, ze
wskazaniem numeru strony.

§ 42. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierow warto$ciowych, innych niz
papiery wartosciowe o charakterze nieudzialowym, w rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza
si¢ informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko dla nabywcy papierow wartosciowych,
a w szczegolnosci czynnikodw zwiazanych z sytuacja finansowa emitenta, jego grupy kapitatowe;j
1z jego otoczeniem, oraz innych czynnikow istotnych dla oceny emisji papierow warto§ciowych i
zZwiazanego z nia ryzyka.
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2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych o charakterze
nieudzialowym, w rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ wyrazne opisanie czynnikow
ryzyka, ktére moga mie¢ wplyw na zdolno$¢ emitenta do wypelnienia na rzecz inwestorow
zobowiazan wynikajacych z papierow wartosciowych.

§ 43. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum" zamieszcza sig:
1) wskazanie wszystkich 0osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum
lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone cze$ci, ze wskazaniem tych czgsci, za ktore
poszczegdlne osoby odpowiadaja. W przypadku osob fizycznych, w tym cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych emitenta, nalezy poda¢ imig¢ i nazwisko tej
osoby oraz zajmowane stanowisko; w przypadku os6b prawnych nalezy podac¢ firme i siedzibg;
2) oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte memorandum stwierdzajace, ze
zgodnie z ich najlepsza wiedza i1 przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze
w memorandum nie pominigto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie. W zalezno$ci
od przypadku, o$wiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslonych
czg$ciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dolozeniu
nalezytej starannos$ci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w czg¢$ciach memorandum, za
ktére osoby te sa odpowiedzialne, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze
nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

§ 44. 1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych innych niz
papiery warto$ciowe o charakterze nieudziatowym, w rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢
CO najmnie;j:

1) szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papierow
warto$ciowych z wyszczeg6lnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co
do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych;

2) cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okre§leniem
planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czg$¢ tych wptywow bedzie przeznaczona
na kazdy z wymienionych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec zmianie,

3) laczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytutow;
4) okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych poprzez ofert¢ publiczna, ze
wskazaniem:
a) organu lub oso6b uprawnionych do podjgcia decyzji o emisji papieréw wartosciowych
poprzez ofertg publiczna,
b) daty i1 formy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez ofertg publiczna,
z przytoczeniem jej tresci;
5) wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji  przez
dotychczasowych akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa;
6) oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze
wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda;
7) wskazanie praw z oferowanych papierdw wartosciowych, sposobu realizacji praw z papieréw
wartosciowych, w tym wyplaty $wiadczen pienigznych przez emitenta, oraz podmiotow
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8)
9)

uczestniczacych w realizacji praw z papieréw wartosciowych oraz zakresu ich
odpowiedzialno$ci wobec nabywcow oraz emitenta;

okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty dywidendy w przysztosci;
informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

10) wskazanie stron umow o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien

tych uméw, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

11) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych, w tym co najmniej

wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminow dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeline;,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) terminéw i szczegotowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminOw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢ od jej
przeprowadzenia,

1) sposobu 1 formy ogloszenia o dojsciu lub niedoj$ciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej obligacji zamiennych lub obligacji z
prawem pierwszenstwa, informacje, o ktérych mowa w ust. 1, uzupetnia si¢ o informacje
okreslone w § 45 pkt 4, 51 7-10.

§ 45. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych o charakterze
nieudzialowym, w rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1)

2)

3)

szczegblowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej warto$ci emitowanych papierow

warto$ciowych z wyszczeg6lnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co

do przenoszenia praw z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych;

okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych poprzez ofert¢ publiczna, ze

wskazaniem:

a) organu lub o0s6b uprawnionych do podjgcia decyzji o emisji papierow wartosciowych
poprzez ofertg publiczna,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych poprzez ofert¢ publiczna,
z przytoczeniem jej tresci lub tresci co najmniej tego fragmentu, ktéry odnosi si¢ do emisji
poprzez ofertg publiczna;

wskazanie wszelkich praw 1 obowiazkow z oferowanych papieréw warto§ciowych, zasad i

sposobu realizacji praw z papierow wartosciowych, w tym wyptaty swiadczen pienigznych

przez emitenta, podmiotow uczestniczacych w realizacji praw z papierow wartosciowych
oraz zakresu ich odpowiedzialnosci wobec nabywcow i emitenta, oraz, w przypadku
swiadczen pienigznych, wskazanie waluty, w jakiej §wiadczenia te beda wyptacane;
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4) okreslenie rodzaju, zakresu, formy i1 przedmiotu zabezpieczen, jezeli papiery wartoSciowe sa
zabezpieczone, a ponadto:

a) okreslenie rzeczy lub praw, na ktérych ustanowiono zastaw lub hipoteke, z podaniem ich
wartosci 1 powolaniem opinii uprawnionego bieglego, wskazaniem polozenia nieruchomosci oraz
podmiotu, w ktorego posiadaniu pozostaja rzeczy objgte zastawem, a takze informacjg, czy na
rzeczy lub prawie ustanowiono réwniez inne obciazenia - w przypadku gdy wierzytelnosci
wynikajace z papierow wartosciowych zostalty zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu lub
hipoteki,

b) podanie nazwy (firmy), siedziby i adresu oraz wysokosci kapitalu wlasnego podmiotu
udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego), z omdwieniem istotnych postanowien umowy
dotyczacej gwarancji lub zabezpieczenia - w przypadku gdy wierzytelnosci wynikajace z
papieréw wartosciowych zostaly zabezpieczone gwarancja bankowa lub zabezpieczeniem
ustanowionym przez bank lub miedzynarodowa instytucjg¢ publiczna,

c) wskazanie Skarbu Panstwa lub panstwa cztonkowskiego lub podanie nazwy jednostki wladz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego,
siedziby 1 adresu jej urzedu, wielkosci dochodow i wydatkow za ostatni rok budzetowy, w tym
takze wielkosci dochodéw wiasnych - w przypadku gdy papiery warto§ciowe sa gwarantowane
bezwarunkowo i nieodwotlalnie przez Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie lub jednostkg wiadz
regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego, w tym jednostke samorzadu terytorialnego,
d) omowienie istotnych warunkow zabezpieczenia;

5) okreslenie innych praw wynikajacych z emitowanych papieréw wartosciowych;

6) informacje o banku reprezentancie, ustanowionym w zwiazku z emisja obligacji, zawierajace:

a) nazwe (firmeg) banku, jego siedzibg, adres i numery telekomunikacyjne, okreslenie sadu
rejestrowego 1 numerdow rejestru,

b) wskazanie istotnych postanowien umowy z bankiem reprezentantem,

c) wskazanie obowiazkow emitenta wobec banku reprezentanta,

d) wskazanie obowiazkdéw banku reprezentanta wobec obligatariuszy, ze szczegdlnym
uwzglednieniem dziatan podejmowanych przez ten bank, w przypadku stwierdzenia
naruszenia przez emitenta obowiazkow wynikajacych z warunkow emisji, a takze w razie
stwierdzenia, Ze sytuacja finansowa emitenta stwarza zagrozenie dla zdolno$ci
wykonywania przez niego obowiazkoéw wobec obligatariuszy;

7) szczegdlowe informacje o pierwszenstwie w sptacie zobowiazan, wynikajacych z papieréw
wartosciowych, przed innymi zobowiazaniami emitenta;

8) informacje o warunkach i sytuacjach, w ktorych emitent ma prawo albo jest zobowiazany do
wczesniejszego wykupu papierow wartosciowych, jak réwniez informacje o sytuacjach i
warunkach, po spehieniu ktérych posiadacz papieru wartosciowego uzyska prawo do
wczesniejszego wezwania emitenta do wykupu papieru warto$ciowego;

9) wskazanie zrodel pochodzenia §rodkow na sptate zobowiazan wynikajacych z emitowanych
papierow wartosciowych;

10) w przypadku, gdy prog dojscia emisji do skutku jest okreslony - wskazanie tego progu;

11) w przypadku emisji obligacji przychodowych, zamieszcza si¢ dodatkowo:

a) szczegblowy opis przedsigwzigcia, do ktorego przychodow lub majatku stuzy
obligatariuszom prawo zaspokojenia z pierwszenstwem przed innymi wierzycielami,

b) wskazanie, czy emitent ograniczyl odpowiedzialno$¢ za zobowiazania wynikajace z
obligacji do przychodoéw lub majatku okreslonego przedsigwzigcia,
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c¢) wskazanie banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktory bgda wptywaé przychody z
przedsigwzigcia, 1 wskazanie numeru tego rachunku oraz zasad dokonywania z niego
wyplat,

d) szczegdlowy opis zasad obliczania przychodow przedsiewzigcia, wraz ze wskazaniem, do
jakiej cze$ci przychodéw oraz odpowiednio majatku przystuguje obligatariuszom prawo
pierwszenstwa w zaspokajaniu swoich roszczen;

12) w przypadku emisji obligacji, z ktérych zobowiazania maja zosta¢ splacone ze Srodkow
uzyskanych ze sptaty okreslonych wierzytelnosci lub z innych $rodkow uzyskanych w celu
sptaty tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo informacje:

a) o tacznej warto$ci wierzytelnosci, ich charakterze, ustanowionych na nich
zabezpieczeniach, szacunkowym oprocentowaniu oraz o ogdlnej ocenie wyptacalnosci
dhuznikow z tytutu tych wierzytelnosci,

b) o prawach emitenta w stosunku do wierzytelnosci,

¢) na temat zasad dochodzenia roszczen z tytutu tych wierzytelnosci;

13) informacje na temat kosztow emisji i1 przeprowadzenia publicznej oferty papieréow
wartosciowych;

14) informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem 1 obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;

15) wskazanie stron umow o subemisj¢ uslugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien
tych umow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

16) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej
wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i terminow dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeine;,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) terminéw i szczegotowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminOw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢ od jej
przeprowadzenia,

1) sposobu 1 formy ogloszenia o dojsciu lub niedoj$ciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

§ 46. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych innych niz
papiery warto$ciowe o charakterze nieudziatowym, w rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza
si¢ co najmnie;j:

1) nazwe (firmeg), forme¢ prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtoéwnej strony
internetowej), identyfikatorem wedtug wiasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem
wedlug wiasciwej identyfikacji podatkowe;;

2) wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony;
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3) wskazanie przepisOw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony emitent;

4) wskazanie sadu, ktory wydal postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku
gdy emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia -
przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat;

5) krotki opis historii emitenta;

6) okreslenie rodzajow i1 wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych emitenta oraz zasad ich
tworzenia;

7) informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego;

8) informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszefstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasnigcia praw obligatariuszy do
nabycia tych akcji;

9) wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i
wartos$ci kapitatu zaktadowego, o ktore w dacie aktualizacji memorandum moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapital zaktadowy w tym trybie;

10) wskazanie, na jakich rynkach papierow wartosciowych sa lub byly notowane papiery
warto$ciowe emitenta lub wystawiane w zwiazku z nimi kwity depozytowe;

11) informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego papierom
wartosciowym;

12) podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych emitenta,
majacych istotny wptyw na jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy
kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalno$ci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie glosow;

13) podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem warto§ciowym 1 ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktow,
towardéw 1 ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow, towarow i1 ustug w
przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej 1 emitenta, w podziale na segmenty
dziatalnoSci;

14) opis gltéwnych inwestycji krajowych 1 zagranicznych emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych;

15) informacje o wszczgtych wobec emitenta postgpowaniach: upadlosciowym, ukladowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postgpowan
ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla dzialalno$ci emitenta;

16) informacj¢ na temat wszystkich innych postgpowan przed organami rzadowymi, postgpowan
sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postgpowaniami w toku, za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub takimi, ktéore moga wystapi¢c wedlug
wiedzy emitenta, a ktore to postgpowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub
moga mie¢ istotny wpltyw na sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postgpowan;

17) zobowiazania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy
papieréw wartosciowych, ktore zwiazane sa z emisja papieroOw wartosciowych, w
szczegolnosci z ksztattowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej, jezeli sa
ustanowione;

33



18) informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z dzialalno$ci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum;

19) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego
grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktorych mowa w § 48;

20) w przypadku zamieszczenia w memorandum prognozy wynikéw finansowych emitenta lub
jego grupy kapitatowej, nalezy zamie$ci¢ nastgpujace informacje:

a) prognozowane wyniki,

b) okres, ktérego prognoza dotyczy,

¢) podstawy 1 istotne zalozenia tej prognozy,

d) sposdb monitorowania przez emitenta mozliwosci realizacji prognozowanych wynikow,

e) okresy, w jakich emitent bgdzie dokonywat oceny mozliwosci realizacji prognozowanych
wynikow oraz ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz ze wskazaniem
zastosowanych kryteriow tej oceny,

f) opini¢ biegltego o kompletnosci i rzetelnosci przyjetych przez emitenta podstaw i istotnych
zatozen prognozy wynikéw finansowych, w przypadku jej sporzadzenia, badz informacje
o niepoddaniu prognozy ocenie biegtego, albo raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, stwierdzajacy, czy prognozy wynikow finansowych zostaty
wlasciwie zestawione na podstawie przedstawionych przez emitenta podstaw i zalozen
oraz czy zastosowane do sporzadzenia prognozy wynikow finansowych zasady (polityka)
rachunkowosci sa zgodne z zasadami (polityka) rachunkowosci stosowanymi przez
emitenta, badz informacj¢ o niepoddaniu prognozy ocenie biegltego;

21) w odniesieniu do 0s6b zarzadzajacych i 0s6b nadzorujacych przedsigbiorstwo emitenta:

a) imig, nazwisko, adres, wiek, zaymowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka
zostali powotani,

b) istotne informacje o wyksztalceniu, kwalifikacjach 1 zajmowanych wczesdniej
stanowiskach ,

c) wskazanie, czy osoby te pelily w okresie ostatnich 5 lat funkcje os6b nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktore w okresie kadencji tych osob znalazty si¢ w stanie
upadtosci,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej, zamieszczonym w
Rejestrze Dtuznikow Niewyptlacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,

e) informacje o pozbawieniu 0s6b zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy
prawa prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji
czlonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnika w spdice handlowej,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdzialow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 1 591 Kodeksu spotek handlowych,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych 1 karno-skarbowych dotyczacych o0séb
zarzadzajacych emitenta i nadzorujacych emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci emitenta;

22) w przypadku spotek kapitatowych - dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem

akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % glosow na walnym zgromadzeniu, z

uwzglednieniem podmiotdéw, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami

o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach cywilnych, karnych,
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administracyjnych 1 karnych skarbowych dotyczacych oséb fizycznych posiadajacych ponad 10
% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli wynik tych postgpowan ma
lub moze mie¢ znaczenie dla dzialalno$ci emitenta.

§47.1. W przypadku oferowania w trybie oferty publicznej papierow wartosciowych o
charakterze nieudzialowym, w rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

1) informacje, o ktorych mowa w § 46 pkt 1-7, 10-11, 15-191 21-22;

2) podstawowe informacje o dziatalnosci emitenta i jego grupy kapitatowej, ze wskazaniem w
szczegolnosci produktow, rynkow zbytu, posiadanych istotnych zezwolen i koncesji;

3) inne informacje dotyczace prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej, istotne dla
oceny mozliwosci realizowania przez emitenta jego zobowigzan z emitowanych papierow
wartosciowych.

2. W przypadku emisji obligacji przychodowych, zamieszcza si¢ dodatkowo informacje na temat
organizacji 1 administrowania przedsigwzigciem lub majatkiem przedsigwzigcia oraz informacje
o planowanych przychodach 1 kosztach przedsigwzigcia w okresie zapadalnos$ci obligacji.

3. W przypadku emisji obligacji, z ktorych zobowiazania maja zosta¢ sptacone ze $rodkow
uzyskanych ze sptaty okre$lonych wierzytelnosci lub z innych srodkéw uzyskanych w celu splaty
tych obligacji, zamieszcza si¢ dodatkowo:

1) informacje o umowach, na podstawie ktéorych emitent pobieral bedzie $wiadczenia z
wierzytelno$ci, stanowiacych podstawe uzyskania srodkdw na splatg obligacji;

2) informacje o zasadach i terminach pobierania $wiadczen wynikajacych z wierzytelnosci
stanowiacych podstawe uzyskania $rodkéw na sptate obligacji oraz innych zasadach
administrowania wierzytelno§ciami emitenta;

3) informacje o umowach zawartych przez emitenta w celu zapewnienia realizacji wyptat
swiadczen z tytutu obligacji na rzecz obligatariuszy;

4) wskazanie podmiotu, ktéremu przystugiwaty wierzytelnosci stanowiace podstawe uzyskania
srodkow na sptate obligacji przed ich przyporzadkowaniem emitentowi (inicjator), oraz
sposobu nabycia przez niego wierzytelnosci, wraz z podaniem podstawowych informacji o
dziatalno$ci inicjatora i jego grupy kapitalowe;.

§ 48. 1. W rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza sig:

1) opublikowane sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane
porownawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta oraz zbadane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

2) opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatlowej emitenta za
ostatni rok obrotowy, obejmujace dane porownawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi;

3) w przypadku, gdy emitent prowadzi dziatalnos¢ krocej niz przez okres, za ktoéry wymagane
jest przedstawienie sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, o ktorych mowa w pkt 11 2, a jego prawnym poprzednikiem byta inna osoba
prawna lub nastapita zmiana formy prawnej (przeksztatcenie), sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikow emitenta, za okres
nieobjety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
emitenta, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;
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4) opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o badanych
sprawozdaniach finansowych i1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, o ktorych
mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku, gdy w sklad przedsigbiorstwa emitenta wchodza wewngtrzne jednostki

organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe, emitent zamieszcza w

memorandum sprawozdania tych jednostek za okres ostatniego roku obrotowego.

3. W przypadku, gdy emitent sporzadza zaroéwno jednostkowe, jak 1 skonsolidowane

sprawozdania finansowe, w memorandum zamieszcza si¢ co najmniej skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

4. W przypadku, gdy emitentem jest zaktad ubezpieczen, w rozdziale "Sprawozdania finansowe"
zamieszcza si¢ dodatkowo opinig aktuariusza o stanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w
sprawozdaniu finansowym 1 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jezeli obowiazek
uzyskania takiej opinii wynika z odrgbnych przepisow.

5. W przypadku, gdy emitent prowadzi dzialalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia

si¢ sprawozdanie finansowe 1 skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w rozdziale

"Sprawozdania finansowe" zamieszcza si¢ sprawozdanie finansowe 1 skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem ust. 1 pkt 3.

6. W przypadku publicznej oferty papierow wartosciowych emitowanych przez podmiot, ktory

wypelnia obowiazki informacyjne, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 1 i 2 ustawy, lub podmiot,

ktérego papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie
cztonkowskim, w memorandum mozna zamiesci¢ sprawozdanie finansowe zawarte w ostatnim
udostegpnionym do publicznej wiadomosci raporcie rocznym.

§ 49. W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sig:
1) odpis z whasciwego dla emitenta rejestru;
2) ujednolicony aktualny tekst statutu emitenta oraz tre$¢ podjetych uchwatl walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spotki niezarejestrowanych przez sad;
3) definicje i objasnienia skrotow.

§ 50. 1. W przypadku udzielenia zabezpieczenia, memorandum dodatkowo powinno zawieraé
informacje o podmiocie udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym), w zakresie wskazanym
w § 42 ust. 2, § 43, § 47 ust. 1 1 § 49 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub
odpowiednio sprawozdanie finansowe podmiotu udzielajacego zabezpieczenia (gwarantujacego)
za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane poréwnawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowiazujacymi ten podmiot i zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi, wraz z opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu finansowym.

2. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie ma zastosowania, w przypadku gdy gwarantujacym
bezwarunkowo i nieodwotalnie papiery wartoSciowe jest emitent papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, pod warunkiem wskazania w memorandum
miejsca udostgpnienia do publicznej wiadomosci, w terminie wazno$ci memorandum, wszelkich
informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, a w przypadku podmiotow udzielajacych
zabezpieczenia  (gwarantujacych), bedacych podmiotami  zagranicznymi, informacji
analogicznych do tych, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 ustawy, przekazanych do publicznej
wiadomosci przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), w okresie 18 miesigcy
przed sporzadzeniem memorandum.
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3. Obowiazek, o ktorym mowa w ust. 1 — 2, nie ma zastosowania w przypadku, gdy podmiotem
udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym) jest Europejski Bank Centralny, bank centralny
panstwa czlonkowskiego lub migdzynarodowa instytucja publiczna, pod warunkiem
zamieszczenia w memorandum informacji o tym podmiocie, w zakresie okreslonym w § 20 - 25.
4. W przypadku okreslonym w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ wskazanie miejsca
udostgpnienia umowy emitenta z podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym).

5. W przypadku okreslonym w ust. 1-3 memorandum powinno zawiera¢ rowniez wskazanie i
opis podmiotu innego niz podmioty wiaczone w obstuge emisji, posiadajacego ekonomiczny
interes w pozyskaniu przez emitenta $rodkow w wyniku emisji papierow wartosciowych
zabezpieczonych, z wyjatkiem podmiotow, o ktorych mowa w ust. 6.

6. Obowiazek okreslony w ust. 1-2 nie ma zastosowania, w przypadku gdy gwarantujacym
bezwarunkowo i1 nieodwotalnie papiery wartosciowe jest Skarb Panstwa, panstwo cztonkowskie,
jednostka wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa czlonkowskiego, w tym jednostka
samorzadu terytorialnego.

§ 51. Do memorandum wymaganego w przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 51 7
ustawy, stosuje si¢ odpowiednio przepisy niniejszego rozdzialu, z uwzglednieniem specyfiki
emitenta, prowadzonej przez niego dzialalno$ci i charakteru papierow wartosciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym.

Rozdzial 5

Memorandum wymagane w przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 3 pkt S lit. ¢ i d oraz
art. 7 ust. 4 pkt 6 i 7 ustawy

§ 52. Memorandum sktada si¢ ze wstgpu oraz danych o emitencie i emisji.

§ 53. We wstepie zamieszcza si¢ co najmniej:
1) tytut "Memorandum informacyjne";
2) nazwe (firmg) i siedzibg emitenta;
3) liczbe, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papierow
wartosciowych;
4) liczbe, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartosciowych,
ktore maja by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;
5) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na
podstawie memorandum;
6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum;
7) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;
8) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z oznaczeniem daty wazno$ci memorandum oraz
daty, do ktorej informacje aktualizujace memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci;
9) okreslenie formy, miejsc i termindw, w ktérych memorandum bedzie udostgpnione osobom,
do ktorych kierowana jest oferta publiczna papierow warto§ciowych;
10) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w
okresie jego wazno$ci, beda udostgpniane osobom, do ktorych kierowana jest oferta
publiczna papieréw wartosciowych.
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§ 54.1. W danych o emitencie i emisji zamieszcza si¢ co najmniej:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

nazw¢ (firme), form¢ prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta, wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej 1 poczty elektronicznej,

identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej;

wskazanie miejsca i sposobu udostgpnienia innych informacji o emitencie oraz dokumentéw

korporacyjnych emitenta, a w szczegolnosci:

a) odpisu z wlasciwego dla emitenta rejestru,

b) uchwaly wtasciwego organu stanowiacego emitenta o emisji papierow wartosciowych w
drodze oferty publiczne;,

c) aktualnego tekstu statutu emitenta,

d) regulaminu lub innego dokumentu okreslajacego zasady proponowania nabycia lub
wydania papieréw wartosciowych osobom uprawnionym oraz lista 0sob uprawnionych
lub zasadami jej ustalenia,

e) opinii zarzadu emitenta, uzasadniajacej wylaczenie albo ograniczenie prawa poboru, o
ktorej mowa w art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych,

f) opinii rady nadzorczej, dotyczacej umowy z subemitentem, o ktorej mowa w art. 433 § 5
Kodeksu spotek handlowych.

szczegdblowe okreslenie rodzajow, liczby oraz lacznej wartosci emitowanych papierow

wartosciowych;

wskazanie ceny emisyjnej (sprzedazy) oferowanych papierow wartosciowych albo opis

podstawowych czynnikow majacych wplyw na ceng¢ emisyjna (sprzedazy) oferowanych

papieréw warto$ciowych oraz zasady ustalenia tej ceny, a w przypadku braku ceny emisyjnej

- opis zmian w kapitatach wlasnych emitenta, jakie nastapia w wyniku wydania akcji;

okreslenie podstawy prawnej emisji papierow wartosciowych w drodze oferty publicznej, ze

wskazaniem: organu lub o0s6b uprawnionych do podjgcia decyzji o emisji papierow
warto$ciowych w drodze oferty publicznej lub ubiegania sig o ich dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym, oraz daty i formy podjgcia tej decyzji;

wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy, okreslenie przyczyn wylaczen lub ograniczen tego prawa

oraz wskazanie osob, na ktérych korzys¢ wyltaczenie lub ograniczenie zostato ustanowione;
oznaczenie dat, od ktorych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie oraz
wskazanie waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda;

w przypadku proponowania nabycia lub wydania papierow wartosciowych osobom, o

ktorym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. d i ust. 4 pkt 7 ustawy - wskazanie kryteriow i

warunkow, jakie musza spelnia¢ osoby uprawnione, oraz podstawowych warunkow umowy,

na podstawie ktorej udostgpniane sa oferowane papiery wartosciowe;

wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, wszelkich ograniczen co do

przenoszenia praw z papierow wartosciowych, przewidzianych §wiadczen dodatkowych na

rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub przepisach
prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub
obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien;

10) wskazanie stron umow o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien

tych uméw, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

11) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych, w tym co najmniej

wskazanie:
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a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia 1 zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc 1 termindw sktadania zapisdw oraz terminu zwigzania zapisem,

d) zasad, miejsc 1 termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;j,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkow prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie musza by¢ spelnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) terminéw i szczegotowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku Iub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

1) sposobu i1 formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,

J) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

12) informacjg, czy emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyptat,
jak rowniez w innej formie, bezposrednio lub posrednio, bedzie finansowat nabycie lub
objecie emitowanych przez siebie akcji;

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe,
ktorych dotyczy memorandum, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczegcia obrotu.

2. W przypadku, gdy memorandum zawiera jednocze$nie roznego rodzaju oferty, informacje, o

ktérych mowa w ust. 1 pkt 3-13, nalezy przedstawi¢ oddzielnie dla kazdego rodzaju oferty, chyba
ze charakter ofert powoduje konieczno$¢ przedstawienia tych informacji tacznie.

Rozdzial 6

Memorandum wymagane w przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8, z
wylaczeniem przypadku, gdy emitentem jest fundusz

§ 55. 1. W memorandum zamieszcza si¢ informacje obejmujace co najmniej:

1) tytut "Memorandum informacyjne";

2) nazwe (firmg), formg prawna, kraj siedziby, siedzibg i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gléwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedtug witasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wlasciwej
identyfikacji podatkowej;

3) liczbg, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalng i oznaczenie emisji papierow wartosciowych,
ktére maja by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;

4) okreslenie podstawy prawnej ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub os6b uprawnionych do podjecia
decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, oraz daty i formy podjecia tej decyzji;

5) streszczenie praw i1 obowiazkoéw z papierow wartosciowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie
lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien;

6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktorym dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum;
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7) wskazanie osob zarzadzajacych emitentem, doradcow i bieglych rewidentéw emitenta;

8) wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe emitenta, obejmujace migdzy
innymi kapitalizacj¢ i zobowiazania, za ostatni rok obrotowy, za ktory emitent sporzadzit
sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zbadane przez
biegtego rewidenta;

9) wskazanie gtownych czynnikéw ryzyka zwiazanych z emitentem, papierami wartosciowymi
1 podmiotem udzielajacym zabezpieczenia (gwarantujacym);

10) zwigzle przedstawienie:

a) historii emitenta,

b) dziatalno$ci prowadzonej przez emitenta,

¢) akcjonariuszy emitenta posiadajacych co najmniej 5 % glosow na walnym zgromadzeniu;

11) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery warto§ciowe
do wtérnego obrotu, z okresleniem planowanego terminu rozpoczegcia obrotu, oraz decyzji
dotyczacych dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na tym rynku;

12) informacje dodatkowe, w tym wysoko$¢ kapitatu zaktadowego, oraz wskazanie dokumentow
korporacyjnych emitenta udostgpnionych do wgladu;

13) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z oznaczeniem daty wazno$ci memorandum oraz
daty, do ktérej informacje aktualizujace memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci;

14) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w
okresie jego waznosci, beda udostgpniane do publicznej wiadomosci,

15) wskazanie miejsca udostepnienia:

a) ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego tych
papieréw wartosciowych lub papieréw wartosciowych tego samego rodzaju co papiery
warto$ciowe, majace by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

b) okresowych raportoéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiazujacymi
emitenta przepisami o obowiazkach informacyjnych.

2. W przypadku, gdy memorandum dotyczy ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
nieoficjalnych notowan gietdowych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
nieurzgdowym pozagietdowym, na podstawie art. 128 ust. 7 ustawy, w informacji, o ktorej mowa
w ust. 1 pkt 15 lit. a, emitent wskazuje ostatnie udostgpnione do publicznej wiadomosci
memorandum tych papierow wartosciowych lub papieréw wartosciowych tego samego rodzaju
co papiery wartoSciowe, majace by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku
nieoficjalnych notowan gietdowych.

Rozdzial 7
Program emisji

§ 56. 1. Memorandum dotyczace programu emisji w przypadkach, o ktérych mowa w:

1) art. 7 ust. 2 pkt 2 i 3 ustawy - zawiera informacje, o ktérych mowa odpowiednio w § 9-17
albo § 18-27, z tym ze informacje, o ktorych mowa odpowiednio w § 101 § 13 ust. 1 albo §
191§ 22 ust. 1, nalezy zamie$ci¢ w odniesieniu do programu emisji;

2) art. 7 ust. 2 pkt 5 ustawy - zawiera informacje, o ktérych mowa w § 41, § 42 ust. 2, § 43, §
451 § 47-50, z uwzglednieniem specyfiki emitenta, prowadzonej przez niego dziatalnosci,
charakteru papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania
si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, z tym ze informacje, o ktorych mowa
odpowiednio w § 41 i1 45, nalezy zamie$ci¢ w odniesieniu do programu emisji;
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3) art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy - zawiera informacje, o ktérych mowa w § 41, § 42 ust. 2, § 43, §
45 1 § 47-50, z tym ze informacje, o ktorych mowa odpowiednio w § 41 i1 § 45, nalezy
zamie$ci¢ w odniesieniu do programu emisji.

2. W przypadku, gdy przedmiotem oferty publicznej, w przypadkach, o ktéorych mowa w ust. 1,
lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, o ktorych mowa w ust. 1 pkt

1-2, dokonywanych na podstawie memorandum dotyczacego programu emisji, jest dana seria

papierow wartosciowych emitowanych w ramach programu emisji:

1) we wstepie zamieszcza si¢ roéwniez informacje, o ktorych mowa odpowiednio w § 10, § 19
albo § 41, w odniesieniu do papierow wartosciowych danej serii, bedacych przedmiotem
oferty publicznej;

2) w rozdziale "Dane o emisji" przedstawia si¢ odpowiednio informacje, o ktérych mowa
odpowiednio w § 13 wust. 1, § 22 ust. 1 albo w § 45, w odniesieniu do papierow
wartosciowych danej serii, bedacych przedmiotem oferty publiczne;.

3. Memorandum kolejnych emisji, w ramach danego programu emisji, udostgpnia si¢ do
publicznej wiadomosci, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji kazdej kolejnej emisji
papierow warto$ciowych, w formie aneksu do memorandum, w sposob, w jaki zostalo
udostgpnione memorandum programu emisji. Memorandum kolejnych emisji, w ramach danego
programu emisji, zawiera co najmniej nastgpujace informacje, o ile informacje te nie zostaly
podane w memorandum programu emisji:

1) nazwe (firmg) oraz siedzibg emitenta;

2) rating przyznany emitentowi lub papierom warto§ciowym emitowanym przez niego, ze
wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, daty jej przyznania i ostatniej aktualizacji;

3) liczbe, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalng i oznaczenie emisji oferowanych papieréw
warto$ciowych, a takze wskazanie, ze papiery wartosciowe danej emisji emitowane sg w
ramach programu emisji, w tym wskazanie liczby papierow wartosciowych emitowanych w
tym trybie i ich ogolnej wartosci, liczby i1 wartosci dotychczas przeprowadzonych emisji w
ramach tego programu, w tym emisji, dla ktérych termin wymagalnosci nie zapadt, oraz
okreslenie daty i miejsca publikacji memorandum, obejmujacego charakterystyke takiego
trybu emisji papierow wartoSciowych, wraz z adresem strony internetowej, na ktorej
udostepnione jest to memorandum;

4) cele emisji, jezeli sa okreslone;

5) wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia (gwarantujacego);

6) ceng emisyjna oferowanych papieréw wartosciowych;

7) wskazanie praw i obowiazkoéw wynikajacych z oferowanych papierow wartosciowych oraz
terminéw, od ktorych prawa te przysluguja, a takze termindéw, od ktéorych obowiazki
powinny by¢ realizowane, w tym wysokosci oprocentowania, termindéw, od ktérych nalezy
si¢ oprocentowanie, terminow ustalania praw do oprocentowania i terminéw wyplaty
oprocentowania oraz termindw i zasad wykupu papierow wartosciowych, a takze waluty, w
jakiej wyplacane bgda $wiadczenia pienigzne wynikajace z papieroéw wartosciowych;

8) okreslenie termindOw przeprowadzenia subskrypcji, podstawowych zasad dystrybucji i
przydziatu oferowanych papierow warto$ciowych, w tym co najmniej wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji lub sprzedazy,

¢) zasad, miejsc i termindw sktadania zapiséw oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc i termindow dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wplaty niepeline;,
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e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ 0os6b do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) terminoéw i szczegotowych zasad przydziatu,

g) zasad oraz terminOw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkoéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent moze odstapic¢ od jej
przeprowadzenia,

1) sposobu 1 formy ogloszenia o dojsciu lub niedoj$ciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,

j) sposobu i formy ogloszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu;

9) warto$¢ zaciagnigtych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostgpnienie
niniejszej informacji oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan emitenta do czasu
catkowitego wykupu papieréw wartosciowych proponowanych do nabycia;

10) dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom papieréw wartosciowych orientacje w efektach
przedsigwzigcia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji papierow wartosciowych, oraz
zdolnosci emitenta do wywiazania si¢ z zobowiazan wynikajacych z papierow
wartosciowych, jezeli przedsigwzigcie jest okreslone;

11) zasady przeliczania warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pienigzne, jezeli
$wiadczenie niepieni¢zne jest przewidziane;

12) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego;

13) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ oferowane papiery
warto$ciowe do wtornego obrotu, ze wskazaniem planowanego terminu rozpoczegcia obrotu;

14) wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej emitenta i jego
grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktore powstaly po
sporzadzeniu informacji finansowych zamieszczanych w rozdziale "Sprawozdania
finansowe", wymaganych w danym memorandum, albo ostatniego raportu okresowego
przekazanego zgodnie z obowiazkami informacyjnymi na danym rynku regulowanym;

15) inne informacje, ktore emitent uzna za istotne dla emisji.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2 1 5 1 ust. 3 pkt 6 ustawy, w memorandum

kolejnych emisji w ramach danego programu emisji zamieszcza si¢ rowniez odpowiednio

informacje, o ktorych mowa w § 17 albo § 50, chyba ze wszystkie papiery wartoSciowe objgte
programem emisji sa zabezpieczone (gwarantowane), a informacje, o ktorych mowa w § 17 albo

§ 50, zostaly ujawnione w memorandum dotyczacym programu emisji.

Rozdzial 8

Memorandum wymagane w przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy, w
przypadku gdy emitentem jest fundusz

§ 57. Memorandum sktada si¢ z nastepujacych czgsci:

1) wstepu;

2) rozdziatow:
a) "Czynniki ryzyka",
b) "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum",
c¢) "Dane o emisji",
d) "Dane o emitencie",
e) "Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze wtasnosci",
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f) "Sprawozdania finansowe",
g) "Zalaczniki".

§ 58. 1. We wstepie zamieszcza sig¢ co najmniej:

1) tytut "Memorandum informacyjne";

2) nazwe (firme) i1 siedzibe funduszu, a jezeli fundusz jest:

a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami - takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,
b) funduszem powigzanym - takze nazw¢ funduszu podstawowego;

3)nazwe (firmg) oraz siedzibg towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem
funduszu.

4) nazwe (firme) lub imi¢ i nazwisko oraz siedzibg (miejsce zamieszkania) wprowadzajacego;

5) liczbg 1 oznaczenie emisji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;

6) cen¢ emisyjna (sprzedazy) oferowanych certyfikatow inwestycyjnych, albo sposob jej
ustalenia, oraz tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci;

7) stwierdzenie, ze oferowanie certyfikatow inwestycyjnych odbywa si¢ wytacznie na warunkach
i zgodnie z zasadami okre$lonymi w memorandum, jak réwniez ze memorandum jest
jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o certyfikatow
inwestycyjnych, ich ofercie i emitencie;

8) informacjg, ze oferta publiczna certyfikatow inwestycyjnych nastgpuje w trybie, o ktorym
mowa w art. 42 ust. 1 ustawy, ze wskazaniem daty zatwierdzenia memorandum przez
Komisjg;

9) wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego oraz subemitentow;

10) date 1 miejsce sporzadzenia memorandum z oznaczeniem daty jego waznosci oraz daty, do
ktorej informacje aktualizujace memorandum zostaty zamieszczone w jego tresci;

11) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w
okresie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci;

12) spis tresci, zawierajacy list¢ podstawowych rozdziatow i punktéw memorandum, ze
wskazaniem numeru strony.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje wymienione w ust. 1 pkt 4-

6 podaje si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.

§59. W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza si¢ informacje na temat czynnikow
powodujacych ryzyko dla nabywcy certyfikatow inwestycyjnych, a w szczegdlnosci czynnikow
zwiazanych z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu oraz czynnikow ryzyka zwiazanych z
inwestowaniem w certyfikaty inwestycyjne funduszu. W przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami, informacje, o czynnikach ryzyka zamieszcza si¢ odrgbnie dla kazdego
subfunduszu.

§ 60. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum" zamieszcza sig:
1) wskazanie wszystkich os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum
lub, jezeli ma to miejsce, za jego okreslone czgsci, ze wskazaniem tych cze$ci, za ktore
poszczegdlne osoby odpowiadaja. W przypadku osoéb fizycznych, w tym cztonkéw organow
zarzadzajacych 1 nadzorczych emitenta lub cztonkéw organdw administracyjnych towarzystwa
funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu, nalezy poda¢ imi¢ i nazwisko tej osoby
oraz zajmowane stanowisko; w przypadku osob prawnych nalezy poda¢ firmeg i siedzibg;

2) oswiadczenie 0sob odpowiedzialnych za informacje zawarte memorandum stwierdzajace, ze
zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ taki stan,
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informacje zawarte w memorandum sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze
w memorandum nie pominigto niczego, co mogloby wptywac¢ na jego znaczenie. W zaleznosci
od przypadku, oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w okreslonych
czesciach memorandum stwierdzajace, ze zgodnie z ich najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w cze¢sciach memorandum, za
ktore osoby te sa odpowiedzialne, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze
nie pominigto niczego, co mogtoby wplywac na ich znaczenie.

§ 61. 1. W rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza si¢ co najmnie;j:

1) szczegdlowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych certyfikatow
inwestycyjnych;

2) cele emisji, ktorych realizacji maja stuzy¢ wplywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wplywow, okresSleniem, jaka cze$¢ tych wplywow bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celow, oraz wskazanie, czy cele emisji moga ulec
zmianie,

3) taczne okreslenie kosztow, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokos$ci kosztow wedtug ich tytutow;

4) okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych poprzez ofert¢ publiczna, ze
wskazaniem:

a) organu lub o0sob uprawnionych do podjgcia decyzji o emisji papierow wartosciowych
poprzez oferte publiczna,

b) daty i formy podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych poprzez ofert¢ publiczna,
z przytoczeniem jej tresci;
5) wskazanie praw z oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;
6) wskazanie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z oferowanych certyfikatow
inwestycyjnych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych;
7) okreslenie podstawowych zasad polityki funduszu co do wyptaty dochodow w przysztosci;
8)informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiazanych z posiadaniem i obrotem
papierami warto$ciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku;
9) wskazanie stron umow o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna oraz istotnych postanowien
tych umow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy;

10) okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartoSciowych, w tym co najmniej
wskazanie:

a) osob, do ktorych kierowana jest oferta,

b) termindw otwarcia i zamknigcia zapisow,

¢) zasad, miejsc i termindéw sktadania zapisow oraz terminu zwiazania zapisem,

d) zasad, miejsc 1 termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych niedokonania
wplaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetne;,

e) informacji o uprawnieniach zapisujacych si¢ osob do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie musza by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto
skuteczne,

f) terminow i szczegdtowych zasad przydziatlu certyfikatow inwestycyjnych,

g) zasad oraz terminow rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

h) przypadkéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku Iub emitent moze odstapi¢ od jej
przeprowadzenia,

1) sposobu i formy ogloszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wptaconych kwot,
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j) sposobu i formy ogtoszenia o odstapieniu od przeprowadzenia oferty lub jej odwotaniu.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami informacje, o ktorych mowa w ust. 1,
podaje si¢ odrgbnie dla emisji certyfikatow zwiazanych z kazdym subfunduszem.

§ 62. 1. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza si¢ co najmniej:

1)

2)
3)
4)
S)
6)

7)

nazwe (firmg), formg prawna, siedzib¢ 1 adres funduszu, wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz

numerem wedlug witasciwej identyfikacji podatkowej, a jezeli fundusz zmieniat nazwe -
réwniez nazwy uzywane poprzednio, a takze nazwy:

a) subfunduszy - w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,

b) funduszu podstawowego - w przypadku funduszu powiazanego;

wskazanie czasu trwania funduszu;

wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony fundusz;

wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie funduszu do wtasciwego rejestru;

date i numer decyzji Komisji o udzieleniu zezwolenia na utworzenie funduszu;

informacje o otoczeniu, w jakim fundusz prowadzi dziatalno$¢, wraz z okre§leniem jego

pozycji na rynku;

opis polityki inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci informacje dotyczace:

a) celow inwestycyjnych funduszu, wraz z oméwieniem podstawowych zasad funkcjonowania
i sposobu dziatania funduszu oraz dywersyfikacji i kryteriow doboru lokat,

b) dzialalnosci i polityki inwestycyjnej, w tym informacje o typach lokat oraz dane dotyczace
szacunkowego udziatu poszczegdlnych typow lokat, w zakresie:

— papierow wartosciowych,

— wierzytelnosci,

— udzialow w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,
— walut,

instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,

— Instrumentéw rynku pienigznego,

— depozytdw,

— jednostek uczestnictwa,

— tytuldow uczestnictwa,

— praw wilasnos$ci lub wspotwlasnosci nieruchomosci gruntowych oraz budynkow i lokali
stanowiacych odrgbne nieruchomosci,

— uzytkowania wieczystego,

— praw wlasnosci lub wspotwiasnosci statkéw morskich,

c) inwestycji o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem: kryteriow wyboru
przedsigbiorstw, przewidywanego zaangazowania kapitalowego w poszczegodlne rodzaje
przedsigbiorstw, polityki funduszu w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwami, w tym
opracowywania strategii rozwoju przedsigbiorstw, przewidywanych sposobow
zakonczenia inwestycji,

d) informacje dotyczace polityki inwestycyjnej funduszu w zakresie:

— zaciagania pozyczek na cele funduszu,
— udzielania pozyczek,
— udzielania gwarancji,
— emisji obligacji,
e) struktury portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnos¢ inwestycji,
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f) struktury portfela inwestycyjnego funduszu w ujgciu branzowym i geograficznym, z
okresleniem branz i rejonéw geograficznych najistotniejszych z punktu widzenia polityki
inwestycyjnej funduszu, oraz dane dotyczace procentowego udziatu poszczegdlnych branz
w aktywach funduszu,

g) sposobu podejmowania decyzji inwestycyjnych w funduszu, w tym opis kompetencji
decyzyjnych i wzajemnych powiazan pomigdzy poszczegdlnymi szczeblami zarzadzania,

h) podstawowych zasad organizacji zarzadzania poszczegdlnymi czgsciami portfela
inwestycyjnego;

8) wskazanie odpowiednich przepisow statutu, w ktorych okreslone sa stosowane przez fundusz
zasady 1 metody wyceny aktywow funduszu;

9) informacj¢ o utworzeniu rady lub zgromadzenia inwestorow oraz o ich kompetencjach,
wynikajacych ze statutu funduszu lub ustawy o funduszach;

10) informacj¢ na temat poprzednich emisji certyfikatow inwestycyjnych, ze wskazaniem:

a) liczby i tacznej wartos$ci wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych,

b) rynku regulowanego, na ktorym prowadzony jest obrét certyfikatami inwestycyjnymi;

11) informacje o depozytariuszu, obejmujace firm¢ (nazwe), siedzibg i adres depozytariusza,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi, oraz imi¢ i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego
za dzialalno$¢ w zakresie petnienia funkcji depozytariusza.

2. Dla funduszu z wydzielonymi subfunduszami, informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 7,
podaje si¢ odregbnie dla kazdego subfunduszu.

3. Jezeli emitentem jest fundusz powiazany, informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7, podaje
sig¢ rowniez o funduszu podstawowym.

§ 63. W rozdziale "Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz strukturze
wlasnos$ci" zamieszcza si¢ co najmniej:
1) w odniesieniu do oséb zarzadzajacych 1 0s6b emitenta:

a) imig, nazwisko, adres, wiek, zaymowane stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jaka
zostali powotani,

b) istotne informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i zajmowanych wcze$niej stanowiskach,

c) wskazanie, czy osoby te pehlily w przesztosci funkcje os6b nadzorujacych lub
zarzadzajacych w podmiotach, ktoére w okresie kadencji tych oséb znalazty si¢ w stanie
upadtosci lub likwidacji,

d) informacje o wpisie dotyczacym osoby zarzadzajacej lub nadzorujacej, zamieszczonym w
Rejestrze Dtuznikow Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS,

e) informacje o pozbawieniu oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych przez sad upadtosciowy
prawa prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej na wlasny rachunek oraz petlienia funkcji
cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spotce handlowe;,
przedsigbiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu oraz o skazaniu
prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa okreslone w przepisach rozdziatlow XXXIII-
XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587, 590 1 591 Kodeksu spoétek handlowych,

f) informacje o toczacych si¢ lub zakonczonych w okresie ostatnich 2 lat postgpowaniach
cywilnych, karnych, administracyjnych 1 karno-skarbowych dotyczacych 0sob
zarzadzajacych emitenta 1 nadzorujacych emitenta, jezeli wynik tych postegpowan ma lub
moze mie¢ znaczenie dla dziatalno$ci emitenta;

2) dane o strukturze wlasnosci towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
emitentem.
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§ 64. 1. W rozdziale "Sprawozdania finansowe" zamieszcza si¢ nastgpujace informacje:

1) opublikowane sprawozdanie finansowe funduszu za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane
porownywalne, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczego6lnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane zgodnie z obowiazujacymi
przepisami 1 normami zawodowymi, a w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami opublikowane potaczone sprawozdanie finansowe funduszu z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy za ostatni rok obrotowy,
obejmujace dane poréwnywalne, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zbadane zgodnie
z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

2) w przypadku gdy fundusz prowadzi dziatalno$¢ krocej niz przez okres, za ktory wymagane
jest przedstawienie sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt 1, a jego prawnym
poprzednikiem byla inna osoba prawna, lub nastapita zmiana formy prawnej
(przeksztatcenie), sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikéw funduszu, za okres
nieobjety sprawozdaniem finansowym funduszu, sporzadzone zgodnie z przepisami
rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zbadane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi,

3) opini¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w ktorej stwierdza sie,
ze sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne, o ktorych mowa w pkt 1 1 2, sa
prawidlowe, rzetelne i1 jasne oraz o tym, ze wskazane tam dane poroéwnywalne sa
sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa;

4) wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznac si¢ ze sprawozdaniami finansowymi funduszu za
poprzednie okresy obrotowe;

2. W przypadku, gdy fundusz prowadzi dziatalnos¢ krocej niz przez okres, za ktory przedstawia
si¢ sprawozdania finansowe oraz dane poréwnywalne, w rozdziale niniejszym zamieszcza si¢
sprawozdania finansowe oraz dane poréwnywalne za okres od dnia rejestracji, z zastrzezeniem
ust. 1 pkt 2.

3. W przypadku emitenta bgdacego instytucja wspolnego inwestowania z siedziba za granica, w

rozdziale ,,Sprawozdania finansowe” zamieszcza si¢:

1) opublikowane sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy, obejmujace dane
porownawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta oraz zbadane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;

2) opublikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej emitenta za ostatni
rok obrotowy, obejmujace dane porownawcze, sporzadzone zgodnie z przepisami
obowiazujacymi emitenta oraz zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami
zawodowymi;

3) w przypadku, gdy emitent prowadzi dzialalno$¢ krécej niz przez okres, za ktory wymagane
jest przedstawienie sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, o ktérych mowa w pkt 1 1 2, a jego prawnym poprzednikiem byta inna osoba
prawna lub nastapita zmiana formy prawnej (przeksztalcenie), sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe prawnych poprzednikow emitenta, za okres
nieobjety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
emitenta, sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi ich przepisami oraz zbadane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi;
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4) opinig¢ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego o badanych
sprawozdaniach finansowych lub skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, o ktorych
mowa w pkt 1-3.

4. Emitent bedacy funduszem albo instytucja wspolnego inwestowania z siedziba za granica
moze sporzadza¢ sprawozdania finansowe oraz dane poréwnawcze zgodnie z MSR.

5. W przypadku stosowania przez emitenta bgdacego funduszem MSR do sporzadzania
sprawozdan finansowych po raz pierwszy, dane za poprzedni rok obrotowy moga zostaé
sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. W takim przypadku w memorandum powinny zosta¢ zamieszczone
dodatkowo dane finansowe funduszu, obejmujace okres objgty sprawozdaniem finansowym,
sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Dane poréwnywalne moga by¢ sporzadzone zgodnie z MSR, jezeli
fundusz tak postanowi.

§ 65. W rozdziale "Zataczniki" zamieszcza sig:
1) odpis z wtasciwego dla emitenta rejestru;

2) ujednolicony aktualny tekst statutu funduszu oraz tres¢ ogloszonych zmian statutu, ktore
jeszcze nie weszlty w zycie, wraz z terminem ich wejscia w zycie;

3) definicje i objasnienia skrotow.
Rozdzial 9

Memorandum wymagane w przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 8, w przypadku
gdy emitentem jest fundusz

§ 66. W memorandum zamieszcza si¢ informacje obejmujace co najmnie;j:

1) tytul "Memorandum informacyjne";

2) nazwe (firme), siedzibe i adres gléwnej strony internetowej funduszu, a jezeli fundusz jest:

a) funduszem z wydzielonymi subfunduszami - takze oznaczenia wszystkich subfunduszy,
b) funduszem powiazanym - takze nazw¢ funduszu podstawowego;

3) nazwe (firmg) oraz siedzibg towarzystwa funduszy inwestycyjnych, bedacego organem
funduszu, liczbg 1 oznaczenie emisji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych;

4) okreslenie podstawy prawnej ubiegania si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, ze wskazaniem organu lub os6b uprawnionych do podjecia
decyzji o ubieganiu si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, oraz daty i formy podjgcia tej decyzji;

5) streszczenie praw 1 obowiazkow z papierow wartosciowych, przewidzianych $wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie
lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowiazku dokonania okreslonych zawiadomien;

6) wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktérym dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie memorandum,;

7) wskazanie osob zarzadzajacych emitentem, doradcow i biegtych rewidentéw emitenta;

8) wybrane dane finansowe funduszu, obejmujace migdzy innymi warto§¢ aktywow, wartos$¢
aktywow netto, zobowiazania 1 wynik z operacji za ostatni rok obrotowy, za ktory fundusz
sporzadzit sprawozdanie finansowe, zbadane przez bieglego rewidenta;
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9) wskazanie glownych czynnikdbw ryzyka zwiazanych 2z emitentem 1 papierami
wartosciowymi;

10) zwigzte przedstawienie:

a) historii emitenta,

b) dziatalno$ci prowadzonej przez emitenta,

¢) informacj¢ o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu towarzystwa begdacego organem
funduszu;

11) wskazanie rynku regulowanego, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe
do wtdérnego obrotu, z okresleniem planowanego terminu rozpoczgcia obrotu, oraz decyzji
dotyczacych dopuszczenia papierow wartosciowych do obrotu na tym rynku;

12) informacje dodatkowe;

13) date i miejsce sporzadzenia memorandum, z oznaczeniem daty waznosci memorandum oraz
daty, do ktérej informacje aktualizujace memorandum zostaly uwzglednione w jego tresci;

14) wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w
okresie jego waznosci, beda udostgpniane do publicznej wiadomosci;

15) wskazanie miejsca udostgpnienia:

a) ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego tych
papierow wartosciowych lub papieréw wartosciowych tego samego rodzaju co papiery
warto$ciowe, majace by¢ przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

b) okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowiazujacymi
emitenta przepisami o obowiazkach informacyjnych.

Rozdzial 10
Przepisy koncowe

§ 67. Traci moc rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie
szczegdtowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktérym
mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. Nr 218, poz. 1844).

§ 68. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

MINISTER FINANSOW

Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie szczegdlowego zakresu dzialania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 131, poz. 908 i Nr 169, poz. 1204).

? Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124,

poz. 1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 . Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz.
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

1546 1 Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252 oraz z 2006 r. Nr 157,
poz. 11191 Nr 208, poz. 1540.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 110, poz. 1189, z 2002
r. Nr 1, poz. 21 Nr 113, poz. 984, z 2003 r. Nr 49, poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 96, poz. 874, Nr 217, poz. 2125,
Nr 228, poz. 2256 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 . Nr 96, poz. 959, Nr 173, poz. 1808 i Nr 273, poz. 2703, z 2005
r. Nr 62, poz. 551 1 Nr 86, poz. 732 oraz z 2006 r. Nr 149, poz. 1077 i Nr 208, poz. 1540.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 1 1538 i
Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1997 r. Nr 128, poz. 840, z 1999 r. Nr 64, poz. 729 i
Nr 83, poz. 931, z 2000 r. Nr 48, poz. 548, Nr 93, poz. 1027 i Nr 116, poz. 1216, z 2001 r. Nr 98, poz. 1071, z
2003 r. Nr 111, poz. 1061, Nr 121, poz. 1142, Nr 179, poz. 1750, Nr 199, poz. 1935 i Nr 228, poz. 2255, z 2004
r. Nr 25, poz. 219, Nr 69, poz. 626, Nr 93, poz. 889 i Nr 243, poz. 2426, z 2005 r. Nr 86, poz. 732, Nr 90, poz.
757, Nr 132, poz. 1109, Nr 163, poz. 1363, Nr 178, poz. 1479 i Nr 180, poz. 1493 oraz z 2006 r. Nr 190, poz.
1409, Nr 218, poz. 1592 i Nr 226, poz. 1648.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408
i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 133,
poz. 935 1 Nr 208, poz. 1540.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1994 r. Nr 84, poz. 385, z 1997 r. Nr 30, poz. 164 i
Nr 47, poz. 298, z 2000 r. Nr 122, poz. 1319, z 2001 r. Nr 63, poz. 637, z 2002 r. Nr 240, poz. 2055 oraz z 2004
r. Nr 281, poz. 2775.

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, poz. 157 i
Nr 39, poz. 231, z 1975 1. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z
1984 1. Nr 45, poz. 241 1 242, 7z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z
1989 1. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz.
318 1 Nr 79, poz. 464, z 1991 1. Nr 7, poz. 24, Nr 22, poz. 92 1 Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994
r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr
149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752,
Nr 121, poz. 769 1 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr
106, poz. 668 1 Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552 i
554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 1191 1 1193 i Nr 122, poz. 1314, 1319 1
1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071, Nr 123, poz.
1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265, Nr 74, poz. 676, Nr 84,
poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz.
2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535, Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130,
poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199, poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101,
Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93, poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr
172, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384, z 2005 r. Nr 13,
poz. 98, Nr 22, poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr 150, poz. 1239, Nr 167, poz.
1398, Nr 169, poz. 14131 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538 i Nr 267, poz. 2258, z
2006 r. Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 186, poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i poz.
1540, Nr 226, poz. 1656 i Nr 235, poz. 1699 oraz z 2007 r. Nr 7, poz. 58.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141,
poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 13851 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50,
poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr
68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005
r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr
157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1175.

19 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91, poz. 870 i Nr 96, poz. 959, z 2005 r. Nr

83, poz. 719, Nr 143, poz. 1204, Nr 167, poz. 1396, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr
157, poz. 1119.
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UZASADNIENIE

Projektowane rozporzadzenie zast¢puje rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
26 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiadad
memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, stanowiace wykonanie delegacji zawartej w art. 55 pkt 1
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539 z pdzn. zm.) — zwanej dalej "ustawa".

Potrzeba wydania nowego rozporzadzenia Ministra Finanséw podyktowana jest koniecznoscia
dostosowania przepisow rozporzadzenia do nowych wymogow stawianych obecnie przez rynek
papieréw wartosciowych i procesy na nim zachodzace oraz checia zapewnienia sprawniejszego
funkcjonowania procesu przeprowadzania ofert publicznych w Polsce w warunkach mozliwie
najwyzszego poziomu bezpieczenstwa.

Zapisy nowego rozporzadzenia maja na celu przede wszystkim uproszczenie zasad
sporzadzania memorandum w przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym oraz zwigkszeniu przejrzystosci udostgpnianych inwestorom informacji (m.in. w
projekcie rozporzadzenia catkowicie zrezygnowano z okres$lenia obowiazkow informacyjnych
dla oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji banku centralnego
panstwa cztonkowskiego, o ktérej mowa w art. 7 ust. 2 pkt 4 ustawy).

Ze wzgledu na obszerno$¢ proponowanych zmian rozporzadzenia w sprawie szczegdtowych
warunkow, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 39
ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, a takze z uwagi
na konieczno$¢ zapewnienia czytelnosci 1 przejrzystosci catego aktu prawnego, niezbg¢dne stato
si¢ wydanie nowego rozporzadzenia.

Przepisy rozporzadzenia zostaty tak sformutowane, aby memorandum zapewniato wszystkim
uczestnikom rynku réwny i peten dostep do kompletnych i rzetelnych informacji dotyczacych
podstawowych aspektow dziatalnosci emitenta, jego sytuacji finansowej, perspektyw rozwoju,
zasad przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych oraz czynnikow
ryzyka, ktore sa zwigzane z inwestycjami w dane papiery warto$ciowe. Jednocze$nie
rozporzadzenie nie narzuca emitentom sztywnego ukladu informacji zamieszczonych
w memorandum, dajac emitentowi mozliwos¢ decydowania o kolejnosci zamieszczania
informacji.
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Dla

spelnienia wyzej okreslonych zalozen rozporzadzenie podzielone zostato na dziesigé

rozdziatow, tj.:

1.Przepisy ogolne.

2.Memorandum informacyjne wymagane w przypadku, o ktérym mowa w art. 7 ust. 2 pkt 2 i

3 ustawy. W rozdziale tym:

w § 9 — § 17 okreslono wymogi jakie spelnia¢ ma memorandum w przypadku oferty
publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
o charakterze nieudzialowym emitowanych przez panstwo cztonkowskie inne niz
Rzeczpospolita Polska, jednostki wiladz regionalnych lub lokalnych panstwa
cztonkowskiego, w tym jednostki samorzadu terytorialnego, bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny lub miedzynarodowe instytucje publiczne,
ktérych cztonkiem jest co najmniej jedno panstwo czlonkowskie (art. 7 ust. 2 pkt 2
ustawy). W odniesieniu do poprzedniej regulacji:

ograniczono zakres informacji podawanych we wstgpie do memorandum;

wykreslono rozdziaty memorandum: ,,oceny i perspektywy rozwoju emitenta”, ,,dane o
osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych”, ,sprawozdania finansowe” oraz
»informacje dodatkowe”;

dodano rozdziat ,,dokumenty udostepnione do wgladu”, w ktérym wskazuje si¢ miejsce
udostgpniania raportow finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
opinii  biegtych, pism, wycen 1 innych dokumentdow przywolywanych
w tre$ci memorandum,;

rozdzial ,,podsumowanie i1 czynniki ryzyka” zastapiono rozdziatem ,,czynniki ryzyka”, z
jednoczesnym wykresleniem obowiazkow przekazywania informacji
o wybranych danych finansowych emitenta, o ratingu przyznanym emitentowi, celach
emisji (informacje te przeniesiono do rozdzialu ,dane o emisji”), czynnikach
powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcy oraz zabezpieczeniu papierow
wartosciowych;

rozdziat ,,0soby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum” ograniczono do
wskazania oso6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w memorandum i
o$wiadczenia o prawdziwosci oraz rzetelnosci zawartych w nim danych;

rozdziat ,dane o emitencie 1 jego dzialalnosci” =zastapiono rozdzialem ,,dane
o emitencie” oraz zmieniono zakres podawanych w nim informacji;

w § 18 — § 25 okreslono wymogi jakie spelnia¢ ma memorandum w przypadku oferty
publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
gwarantowanych bezwarunkowo i1 nieodwotalnie przez Skarb Panstwa, panstwo
cztonkowskie, jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych panstwa cztonkowskiego
(art. 7 ust. 2 pkt 3 ustawy). W odniesieniu do poprzedniej regulacji zmniejszono liczbg
czesci sktadajacych si¢ na memorandum oraz zmieniono i uproszczono zakres
przekazywanych w nich informacji.
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3.Memorandum informacyjne wymagane w przypadku, o ktérym mowa w art. 7
ust. 2 pkt 6 ustawy, tj. w przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym,
emitowanych w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ w cyklach obejmujacych co najmnie;j
dwie emisje dokonywane w odstepie nie dluzszym niz 12 miesigcy przez instytucje
kredytowa, ktore nie sa podporzadkowane, zamienne lub wymienne, nie inkorporuja
prawa do subskrybowania lub nabycia innego rodzaju papierow wartosciowych oraz nie
stanowia podstawy dla papierow wartosciowych w rozumieniu art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, jezeli laczna warto$¢ emisji tych papieréw, w
okresie kolejnych 12 miesigcy poczawszy od dnia, w ktorym emitent po raz pierwszy
dokonat oferty publicznej lub uzyskal dopuszczenie tych papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na podstawie niniejszego przepisu, liczona wedtug ceny
emisyjnej, stanowi mniej niz 50.000.000 euro lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie, ustalona przy zastosowaniu srednich kurséw walut obcych oglaszanych przez
Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych papieréw. W rozdziale
tym, w odniesieniu do poprzedniej regulacji:

— ograniczono zakres informacji zamieszczanych we wstgpie do memorandum;

— rozdziat ,,podsumowanie i czynniki ryzyka” zastapiono rozdzialem ,,czynniki ryzyka”, z
jednoczesnym ograniczeniem jego zakresu do wskazania tych czynnikow, ktére moga
mie¢ wptyw na zdolno$¢ emitenta do wypetnienia zobowiazan wynikajacych z papierow
wartosciowych;

— ograniczono zakres informacji zamieszczanych w rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za
informacje zawarte w memorandum”;

— uproszczono 1 zmieniono zakres danych przekazywanych w rozdziatach: ,,Dane
o emisji”, ,,Dane o emitencie” oraz ,,Dane o dziatalnosci emitenta”;

— wykreslono rozdziat ,,Oceny i perspektywy rozwoju emitenta”;

— zmieniono zakres informacji zamieszczanych w rozdziale ,Dane o osobach
zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znaczacych akcjonariuszach’;

— zmieniono forme zamieszczania informacji w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe”,
— wykreslono rozdziat ,,informacje dodatkowe”;
— ograniczono zakres informacji podawanych w rozdziale ,,Zalaczniki”.

4 Memorandum informacyjne wymagane w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2 pkt
517 oraz w art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy., z wylaczeniem przypadku, edy emitentem jest
fundusz. W rozdziale tym przyjeto, ze obowiazki informacyjne w przypadku:

e oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw
warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 1 3 ustawy
z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dzialalnoSci pozytku  publicznego
1 o wolontariacie, prowadzace dziatalno$¢ statutowa w zakresie wskazanym w art. 4 tej
ustawy, lub podmioty o podobnym charakterze z siedziba w panstwie cztonkowskim
innym niz Rzeczpospolita Polska - jezeli srodki z emisji beda przeznaczone wytacznie
na realizacj¢ celow statutowych (art. 7 ust. 2 pkt 5 ustawy),
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oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym niezamiennych
udzialéw w kapitale, ktérych gtownym celem jest zapewnienie ich posiadaczowi prawa
do uzytkowania mieszkania lub innej formy nieruchomosci lub jej czgsci, w przypadku
gdy takie udzialy nie moga by¢ zbyte bez zrzeczenia si¢ tego prawa (art. 7 ust. 2 pkt 7
ustawy),

oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw
wartosciowych, jezeli taczna warto$¢ ich emisji w okresie kolejnych 12 miesigcy
poczawszy od dnia, w ktorym emitent lub wprowadzajacy po raz pierwszy dokonat
oferty publicznej na podstawie niniejszego przepisu, liczona wedlug ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy, stanowi mniej niz 2.500.000 euro lub réwnowarto$¢ tej kwoty w innej
walucie, ustalong przy zastosowaniu $rednich kursow walut obcych oglaszanych przez
Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy tych
papieréw (art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy, z wylaczeniem przypadku, gdy emitentem jest
fundusz),

zostang okreslone w identyczny sposob, zas w odniesieniu do poprzedniej regulacji:

zmieniono zakres informacji zamieszczanych we wstgpie do memorandum;

rozdzial ,,podsumowanie i czynniki ryzyka” zastapiono rozdziatem ,,czynniki ryzyka”, z
jednoczesnym ograniczeniem jego zakresu do zamieszczenia informacji na temat
czynnikow  powodujacych ryzyko dla nabywcy papierow  wartosciowych,
a w szczegllnosci zwiazanych z sytuacja finansowa emitenta, jego grupy kapitatlowej i z
jego otoczeniem (dla oferowania papierow wartoSciowych innych niz papiery
warto$ciowe o charakterze nieudzialowym) lub informacji o czynnikach ryzyka
mogacych mie¢ wptyw na zdolno$¢ emitenta do wypetienia zobowiazan wynikajacych
z  papierow  wartoSciowych  (dla  oferowania  papieréw  wartosciowych
o charakterze nieudzialowym);

ograniczono zakres informacji zamieszczanych w rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za
informacje zawarte w memorandum”;

uproszczono i zmieniono zakres danych przekazywanych w rozdziale ,,Dane o emisji”;

rozdziat ,Dane o emitencie 1 jego dziatalno$ci” zastapiono rozdziatem ,, Dane
o emitencie” z jednoczesna zmiang i ograniczeniem zakresu zamieszczanych informacji;

wykreslono rozdziat ,,Dane o osobach zarzadzajacych i osobach nadzorujacych oraz
strukturze wilasno$ci”;

ograniczono zakres informacji zamieszczanych w rozdziale ,,Sprawozdania finansowe”;
wykreslono rozdzial ,,informacje dodatkowe”;

ograniczono zakres informacji podawanych w rozdziale ,,Zataczniki”;

wykreslono zapisy odnoszace si¢ do sytuacji, gdy emitentem jest fundusz.

5.Memorandum informacyjne wymagane w przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 5

lit. cidoraz w art. 7 ust. 4 pkt 6 i 7 ustawy. W rozdziale tym przyjgto, ze obowiazki

informacyjne w przypadku:

oferty publicznej obejmujacej wylacznie proponowanie nabycia lub wydawanie akcji
bezptatnie akcjonariuszom albo jako wyptate dywidendy z akcji, przy czym wydawane
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akcje sa tego samego rodzaju co akcje, z ktorych wyptacana jest dywidenda (art. 7 ust.
3 pkt 5 lit. ¢ ustawy),

proponowania nabycia lub wydawania papierow wartosciowych emitenta, ktérego
papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przez emitenta
lub przez jednostk¢ powiazana w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci, aktualnym Iub bylym osobom zarzadzajacym lub pracownikom tego
emitenta lub tej jednostki powiazanej (art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. d ustawy),

ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji spotki, ktorej inne
akcje tego samego rodzaju sa dopuszczone do obrotu na tym samym rynku
regulowanym, a proponowanie ich nabycia lub wydanie nastapito bezptatnie
akcjonariuszom albo jako wyptata dywidendy z akcji, przy czym wydane akcje sa tego
samego rodzaju co akcje, z ktorych wyplacana jest dywidenda (art. 7 ust. 4 pkt6
ustawy),

ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow
wartosciowych tego samego rodzaju co inne papiery tego emitenta dopuszczone do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, ktore byly przedmiotem propozycji nabycia
lub byly wydawane przez emitenta lub przez jednostk¢ powiazana, aktualnym lub
bylym osobom zarzadzajacym lub pracownikom emitenta lub tej jednostki powiazane;j
(art. 7 ust. 4 pkt 7 ustawy),

zostana okreslone w identyczny sposob, za§ w zakres memorandum ograniczono jedynie do
wstepu oraz danych o emitencie i emisji, w ktorych, m.in.:

zamieszcza si¢ podstawowe dane o emitencie;

wskazuje si¢ miejsce i sposob udostgpniania innych informacji o emitencie oraz
dokumentoéw korporacyjnych emitenta;

okresla si¢ rodzaje, liczbg oraz taczng warto$¢ emitowanych papieréw wartosciowych;
wskazuje si¢ cen¢ emisyjna oferowanych papierow wartosciowych;

okresla si¢ podstawe prawna emisji;

wskazuje si¢ strony umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna;

okresla si¢ zasady dystrybucji oferowanych papierow wartosciowych;

wskazuje si¢ rynek regulowany, na ktory emitent planuje wprowadzi¢ papiery
wartosciowe.

6.Memorandum informacyjne wymagane w_przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 4

pkt 8, z wylaczeniem przypadku gdy emitentem jest fundusz, tj. w przypadku
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papierow warto§ciowych dopuszczonych
do obrotu na innym rynku regulowanym, jezeli te papiery wartosciowe lub tego samego
rodzaju inne papiery wartosciowe tego emitenta sa od co najmniej 18 miesigcy
dopuszczone do obrotu na tym innym rynku regulowanym, oraz uzyskanie po raz
pierwszy dopuszczenia tych papierow wartosciowych lub innych papieréw
wartosciowych tego samego rodzaju do obrotu na tym innym rynku regulowanym, ktore
nastapito po dniu 31 grudnia 2003 r., bylo poprzedzone zatwierdzeniem prospektu
emisyjnego 1 udostgpnieniem go do publicznej wiadomosci oraz dokument informacyjny,
udostgpniony do publicznej wiadomos$ci w zwiazku z tym dopuszczeniem, ktdre nastapito
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po dniu 1 lipca 1983 r. aprzed dniem 31 grudnia 2003 r., zostat sporzadzony i
zatwierdzony zgodnie z postanowieniami obowiazujacego w tym okresie prawa Unii
Europejskiej oraz emitent wypetnia obowiazki zwiazane z dopuszczeniem do obrotu na
tym innym rynku regulowanym. W rozdziale tym, w odniesieniu do poprzedniej
regulacji:

— ograniczono zakres informacji zamieszczanych w memorandum (m.in. poprzez
wykreslenie fragmentow dotyczacych sytuacji operacyjnej i finansowej emitenta, badan,
rozwoju, patentdow i licencji emitenta, tendencji, prognoz wynikow lub wynikow
szacunkowych emitenta);

— wykreslono zapisy odnoszace si¢ do sytuacji, gdy emitentem jest fundusz.

7.Program emisji. W rozdziale tym okreslono zakres informacji zamieszczanych
w memorandum dotyczacym programu emisji, tj. w przypadku oferty publicznej lub
dopuszczania do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych o charakterze
nieudzialowym lub warrantéw, tozsamych co do charakteru inkorporowanych w nich
praw, emitowanych w okreslonym czasie, w sposob ciagly lub powtarzajacy si¢ w
cyklach obejmujacych co najmniej dwie emisje dokonywane w odstepie nie dtuzszym niz
12 miesigcey.

8.Memorandum informacyjne wymagane w przypadku, o ktorym mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6
ustawy, w przypadku gdy emitentem jest fundusz, tj. w przypadku oferty publicznej lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych, jezeli taczna
wartos$¢ ich emisji w okresie kolejnych 12 miesigcy poczawszy od dnia, w ktorym emitent
lub wprowadzajacy po raz pierwszy dokonat oferty publicznej na podstawie niniejszego
przepisu, liczona wedlug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy, stanowi mniej niz 2.500.000
euro lub rownowartos¢ tej kwoty w innej walucie, ustalona przy zastosowaniu $rednich
kursow walut obcych oglaszanych przez Narodowy Bank Polski na dzien ustalenia ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy tych papierow.
W rozdziale tym okreslono jedynie tytuly i1 zawarto$¢ poszczegdlnych rozdzialow
memorandum, tj.: ,,Czynniki ryzyka”, ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w memorandum”, ,,Dane o emisji”, ,,Dane o emitencie”, ,,Dane o osobach zarzadzajacych
1 osobach nadzorujacych oraz strukturze wlasno$ci”,,Sprawozdania finansowe”,
,.Zataczniki”.

9.Memorandum informacyjne wymagane w przypadku, o ktéorym mowa w art. 7 ust. 4
pkt 8 ustawy, w przypadku gdy emitentem jest fundusz, tj. w przypadku dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym papieréow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
innym rynku regulowanym, jezeli te papiery wartosciowe lub tego samego rodzaju inne
papiery warto$ciowe tego emitenta sg od co najmniej 18 miesi¢cy dopuszczone do obrotu
na tym innym rynku regulowanym, oraz uzyskanie po raz pierwszy dopuszczenia tych
papierow wartosciowych lub innych papierow wartosciowych tego samego rodzaju do
obrotu na tym innym rynku regulowanym, ktore nastapilo po dniu 31 grudnia
2003 r., byto poprzedzone zatwierdzeniem prospektu emisyjnego i udostgpnieniem go do
publicznej wiadomosci oraz  dokument informacyjny, udostgpniony do publicznej
wiadomosci w zwiazku z tym dopuszczeniem, ktore nastapito po dniu 1 lipca 1983 r.
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aprzed dniem 31 grudnia 2003 r., zostal sporzadzony i zatwierdzony zgodnie
z postanowieniami obowigzujacego w tym okresie prawa Unii Europejskiej oraz emitent
wypelnia obowiazki zwiazane z dopuszczeniem do obrotu na tym innym rynku
regulowanym. W rozdziale tym, w kilkunastu punktach okreslono zakres informacji
zamieszczanych w memorandum (np. nazwa funduszu, nazwa towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, streszczenie praw i obowiazkow z papieréw wartoSciowych, wybrane
dane finansowe funduszu, wskazanie gltoéwnych czynnikow ryzyka, wskazanie rynku
regulowanego, na ktéry emitent planuje wprowadzi¢ papiery wartosciowe do wtornego
obrotu, wskazanie osob zarzadzajacych emitentem).

10. Przepisy koncowe.

OCENA SKUTKOW REGULACIJI

Podmioty, na ktore oddziatuja przepisy projektowanych regulaciji

Niniejsze rozporzadzenie oddzialuje na emitentow papierow wartosciowych i podmioty
ubiegajace si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Whplyw regulacii na sektor finansOw publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek
samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozporzadzenia nie wplynie na sektor finansow
publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Wplyw regulacji na konkurencyijno$é¢ gospodarki i przedsiebiorczo$¢, w tym na
funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w zycie rozporzadzenia przyczyni si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci rynku,
zapewni sprawniejsze funkcjonowanie procesu przeprowadzania ofert publicznych oraz
wplynie na zmniejszenie kosztéw ich przygotowania przez emitentoéw lub wprowadzajacych.
Na przyktad w przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 3 pkt 6 ustawy, zmniejszenie
kosztow wynikaé bedzie m.in. z braku koniecznos$ci sporzadzania
1 badania sprawozdania finansowego, odrgbnie przygotowywanego wylacznie dla potrzeb
zamieszczenia w memorandum informacyjnym. W zwiazku z duzym zrdéznicowaniem
kosztow sporzadzania tego rodzaju sprawozdan (zaleznych od wielkosci i1 struktury emitenta,
warto$ci emisji, itd.) bardzo trudne jest oszacowanie skali obnizenia kosztow przygotowania
memorandum.

Whplyw projektu na sytuacije i rozw0j regionalny.

Projekt nie wplywa na sytuacjg i rozw9j regionalny.

Wplyw regulacji na rynek pracy
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Wejscie w zycie rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

6. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

W toku prac nad rozwiazaniami merytorycznymi projektu korzystano z ustalen Grupy
Roboczej ds. memorandum informacyjnego powotanej na podstawie § 6 ust. 2 Zarzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 14 wrze$nia 2006 r. w sprawie utworzenia Rady Rozwoju Rynku
Finansowego. Zadaniem Grupy Roboczej, w sklad ktorej weszli przedstawiciele szeroko
rozumianego S$rodowiska rynku kapitatlowego (Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie, Izby Doméw Maklerskich oraz Stowarzyszenia
Emitentow Gieldowych), byla analiza mozliwosci nowelizacji przepisow rozporzadzenia
Ministra Finansé6w z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie szczegdélowych warunkow,
jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o ktorym mowa w art. 39 ust. 1 oraz
art. 42 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w celu
uproszczenia obowiazkow informacyjnych dla wybranych ofert publicznych lub dopuszczen
do obrotu na rynku regulowanym.

W opinii projektodawcoéOw regulacja nie miesci si¢ w zakresie przedmiotowym zagadnien
podlegajacych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji
Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekt rozporzadzenia zostal udostgpniony na
stronach urzgdowego informatora teleinformatycznego — Biuletynu Informacji Publiczne;.
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