Projekt 7 dnia 11 wrzesnia 2007 r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu

Na podstawie art. 221 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.l)) zarzadza sig, co nastgpuje:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegdétowe warunki, jakim powinien odpowiadaé prospekt
informacyjny funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, zwany dalej ,,prospektem”, a takze skrot prospektu.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:
1) ustawie — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;
2) funduszu — rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty;
3) towarzystwie — rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spotke akcyjna;
4) ustugach dodatkowych — rozumie si¢ przez to ustugi swiadczone przez podmiot prowadzacy
dzialalnos¢ maklerska na rzecz funduszu, pozostajace w bezposrednim zwiazku z
korzystaniem przez fundusz z posrednictwa tego podmiotu w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi,
obejmujace w szczegolnosci:
a) sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
b) dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
c¢) oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemOw potwierdzen zawarcia transakcji,
d) udostepnianie sprzgtu komputerowego stuzacego do korzystania z ustug, o ktérych mowa
w lit. a-c,
e) udostepnianie wydzielonych linii telefonicznych
- pod warunkiem, ze ustugi te sa Swiadczone w ramach optaty na rzecz podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska z tytulu posrednictwa tego podmiotu w obrocie
papierami warto$ciowymi, instrumentami rynku pieni¢znego lub instrumentami pochodnymi,
a wykonywanie takich ustlug wynika z umowy o posrednictwo;
5) depozytariuszu — rozumie sig¢ przez to podmiot prowadzacy rejestr aktywow funduszu,

6) agencie transferowym — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy na zlecenie funduszu
rejestr uczestnikéw funduszu.

! Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 15371 1538 i Nr
184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.



§ 3. 1. Prospekt oraz skrot prospektu powinny zawiera¢ prawdziwe i rzetelne informacje o
funduszu, a takze o wskazanych w rozporzadzeniu osobach.

2. Prospekt oraz skrot prospektu powinny by¢ sformutowane jednoznacznie i w sposob
zrozumiaty dla przecig¢tnego inwestora.

3. Wzory matematyczne i algorytmy moga by¢ zamieszczane w prospekcie lub skrocie
prospektu wytacznie z ich omowieniem.

§ 4. 1. Informacje stanowiace tres¢ prospektu albo skrotu prospektu zamieszcza sig
w kolejnosci wskazanej w przepisach rozporzadzenia. Jezeli wymog zamieszczenia okreslonych
danych nie ma zastosowania, w tresci prospektu albo skrétu prospektu nalezy to wyraznie
wskazac.

2. W tresci prospektu albo skrotu prospektu moga by¢ stosowane sktory, jezeli sa one pisane
wielka litera 1 sa zdefiniowane w cze$ci prospektu, o ktorej mowa w § 7 pkt 8.

§ 5. 1. Prospekt sporzadza si¢ dla kazdego funduszu oddzielnie.
2. Prospekt moze by¢ sporzadzony dla kilku funduszy, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, o ile:
1) informacje zawarte w § 9 i 11 zostana zamieszczone dla kazdego funduszu odrgbnie;
2) dane okreslone w § 8 1 § 18-21, ktére w odniesieniu do poszczegdlnych funduszy maja rézna
tre$¢, zostang przedstawione dla kazdego funduszu odrebnie.
3. Dla funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz dla funduszy powiazanych z réznymi
funduszami podstawowymi sporzadza si¢ oddzielne prospekty.
4. Dla wszystkich funduszy powiazanych z tym samym funduszem podstawowym sporzadza
si¢ jeden prospekt.

§ 6. 1. Skrot prospektu sporzadza sig dla kazdego funduszu oddzielnie, z zastrzezeniem ust. 2
14pktli3.

2. Dla wszystkich funduszy powiazanych z tym samym funduszem podstawowym sporzadza
si¢ jeden skrot prospektu.

3. Dla funduszy powiazanych z r6znymi funduszami podstawowymi sporzadza si¢ oddzielne
skroty prospektow.

4. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami mozna sporzadzic¢:
1) jeden skrot prospektu dla wszystkich subfunduszy, albo
2) odrebne skroty prospektow dla kazdego subfunduszu, albo
3) jeden skrot prospektu dla wszystkich subfunduszy i odrgbne skréty prospektow dla kazdego

subfunduszu.

§ 7. Prospekt sktada si¢ z nastepujacych czesci:
1) strony tytulowej;
2) rozdziatu ,,Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie”;
3) rozdziatu ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych”;
4) rozdziatu ,,.Dane o funduszu”;
5) rozdziatu ,,Dane o depozytariuszu”;
6) rozdziatu ,,Dane o podmiotach obstugujacych fundusz”;
7) rozdziatu ,,Informacje dodatkowe”;
8) rozdziatu ,,Zataczniki”;
9) spisu tresci.



§ 8. 1. Na stronie tytulowej zamieszcza sig:

1) tytut,,Prospekt informacyjny”;

2) nazwe funduszu, skrot tej nazwy, a takze wszystkie poprzednie nazwy funduszu;

3) firmg i siedzibe towarzystwa bedacego organem funduszu oraz adres glownej strony
internetowej towarzystwa,

4) wskazanie, ze fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym regulujacym
zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartoSciowe - w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego niebgdacego funduszem podstawowym lub powiazanym,;

5) date i miejsce sporzadzenia prospektu oraz daty jego kolejnych aktualizacji, a w przypadku
gdy zostal sporzadzony tekst jednolity prospektu, datg sporzadzenia ostatniego tekstu
jednolitego prospektu oraz daty kolejnych jego aktualizacji.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami, obok nazwy funduszu, nalezy
wskazac¢ oznaczenia wszystkich subfunduszy.

3. W przypadku funduszy podstawowych 1 powiazanych, obok nazwy funduszu
podstawowego, nalezy wskaza¢ nazwy wszystkich funduszy powiazanych z funduszem
podstawowym.

§ 9. 1. W rozdziale ,,0Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie” zamieszcza
si¢ imiona, nazwiska i funkcje 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie oraz
nazwe¢ podmiotu w imieniu ktorego dzialaja i jego siedzibg a takze ich wlasnorgcznie podpisane
oswiadczenia o odpowiedzialnos$ci stwierdzajace, ze informacje zawarte w prospekcie sa
prawdziwe 1 rzetelne oraz nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzadzenia, a takze, ze wedle najlepszej
wiedzy tych osob nie istnieja, poza ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby
wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje¢ prawna, majatkowa i finansowa funduszu.

2. Jezeli za poszczegolne czgsci prospektu sa odpowiedzialne rézne osoby, w informacjach,
o ktérych mowa w ust. 1, nalezy wskazac, za ktora czes¢ prospektu odpowiada dana osoba.

3. Podpisy o0s0b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie moga by¢
odtwarzane mechanicznie.

§ 10. W rozdziale ,,Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych” zamieszcza sig:

1) firmg, kraj siedziby, siedzibg i1 adres towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi,
adresem gltownej strony internetowej 1 adresem poczty elektronicznej;

2) datg zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez towarzystwo;

3) oznaczenie sadu rejestrowego 1 numer, pod ktorym towarzystwo jest zarejestrowane;

4) wysokos¢ kapitalu wlasnego towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego
na ostatni dzien bilansowy;

5) informacjg o tym, ze kapital zaktadowy towarzystwa zostat optacony;

6) firme¢ (nazwe) i siedzibg podmiotu dominujacego wobec towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz firm¢ (nazwe) lub imiona i nazwiska oraz siedzibg akcjonariuszy
towarzystwa, wraz z podaniem liczby glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 10 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy;

7) 1miona i nazwiska:

a) cztonkéw zarzadu towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w zarzadzie,
b) cztonkow rady nadzorczej towarzystwa, ze wskazaniem przewodniczacego,
¢) o0sob fizycznych zarzadzajacych funduszem;
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9
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7)
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informacje o pelnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, funkcjach poza
towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow
funduszu;

nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo, nieobjgtych
danym prospektem.

§ 11. 1. W rozdziale ,,Dane o funduszu” zamieszcza si¢, z uwzglednieniem § 12-17:
datg zezwolenia na utworzenie funduszu oraz w przypadku, gdy fundusz dziata na czas
okreslony, czas trwania funduszu;
date i numer wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
charakterystyke jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz, w tym:
a) charakterystyke jednostek uczestnictwa réznych kategorii, jezeli fundusz zbywa jednostki
roznych kategorii,
b) informacje, ze jednostki uczestnictwa:
— nie moga by¢ zbywane przez uczestnika na rzecz osob trzecich,
— podlegaja dziedziczeniu,
— moga by¢ przedmiotem zastawu;
zwigzte okreslenie praw uczestnikow funduszu;
zasady przeprowadzania zapisow na jednostki uczestnictwa;
sposob 1 szczegdlowe warunki:
a) zbywania jednostek uczestnictwa,
b) odkupywania jednostek uczestnictwa,
c) zamiany jednostek uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysoko$¢ optat z tym zwiazanych,
d) wyptat kwot z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub wyptat dochodéw funduszu,
e) zamiany jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na jednostki
zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢ optat z tym zwiazanych - w przypadku
funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
f) spetniania $wiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen uczestnikow
funduszu oraz blednej wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
wskazanie okolicznosci, w ktorych fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie
jednostek uczestnictwa;
okreslenie rynkow, na ktorych sa zbywane jednostki uczestnictwa;
zwigzly opis polityki inwestycyjnej funduszu;

10) opis ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszu, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu;

11) okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz

poziom ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu;

12)informacje na temat obowiazkow podatkowych uczestnikow funduszu, ze wskazaniem

obowiazujacych przepisow, w tym informacjg, czy z posiadaniem jednostek uczestnictwa
wiaze si¢ koniecznos$¢ uiszczania podatku dochodowego, oraz zastrzezenie, ze ze wzgledu na
fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji uczestnika funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkoéw podatkowych, wskazane jest
zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego;

13) wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana wartos¢

aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa;



14)metody i1 zasady dokonywania wyceny aktywéw funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i1 zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnos$ci 1 kompletnosci tych zasad z

przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna;

15) informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie
ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obciazajacych fundusz;

16) podstawowe dane finansowe w ujgciu historycznym;

17)informacj¢ o utworzeniu rady inwestoréw - w przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego.

2. Jezeli fundusz prowadzi dzialalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami,
informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9-11, 15 i 16, zamieszcza si¢ odr¢bnie dla kazdego
subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 3-8, 12-14, moga by¢ zamieszczone wspolnie dla
wszystkich subfunduszy, przed informacjami zamieszczanymi odrgbnie, w takim zakresie, w
jakim sa one jednakowe dla wszystkich subfunduszy.

§ 12. Informacje, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 5, powinny zawierac:
1) zasady, miejsca i terminy:
a) sktadania zapisOw na jednostki uczestnictwa,
b) dokonywania wptat w ramach zapisow;
2) wskazanie terminu przydziatu jednostek uczestnictwa;
3) wskazanie przypadkow, w ktorych towarzystwo jest obowiazane niezwlocznie zwrocié
wplaty do funduszu, wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez depozytariusza;
4) okreslenie minimalnej kwoty wptat do nowego subfunduszu, niezb¢dnej do jego utworzenia;
5) zasady postgpowania w przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktore
maja by¢ zwiazane z nowym subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o ktorej mowa w
pkt 4.

§ 13. Informacje, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 9, powinny zawierac:

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike funduszu oraz jezeli fundusz lokuje swoje aktywa gléwnie w lokaty inne niz
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego - wyrazne wskazanie tej cechy;

2) zwigztly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego funduszu;

3) jezeli fundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub dhuznych papierow
wartosciowych — wskazanie tego indeksu rynku, ktorego indeks dotyczy oraz stopnia
odzwierciedlenia indeksu przez fundusz;

4) jezeli warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego funduszu bedzie si¢ charakteryzowac
duza zmiennos$cia wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem - wyrazne wskazanie tej cechy;

5) jezeli fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz z okresleniem
wplywu zawarcia takich umow, w tym umow, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, na ryzyko zwiazane z przyj¢ta polityka inwestycyjna;

6) w przypadku udzielenia gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa - wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji.
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§ 14. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 10, powinny zawierac:

opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego =z polityka inwestycyjna funduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych

w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub

sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu

odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papierow wartosciowych;

opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w funduszu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

a) nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majacych wptyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja,

b) wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych uczestnik funduszu nie
ma wptywu lub ma ograniczony wptyw,

¢) niewyptacalnos$ci gwaranta,

d) inflacji,

e) zwiazanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi funduszu, w szczeg6lnosci w zakresie
prawa podatkowego.

2. Opis ryzyka, o ktérym mowa:

w ust. 1 pkt 1 - powinien obejmowa¢ w szczeg6dlnosci: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe,

ryzyko rozliczenia, ryzyko plynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwiazane z

przechowywaniem aktywow, a takze ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow;

w ust. 1 pkt 2 lit. a - powinien obejmowaé w szczegdlnosci: ryzyko zwiazane z zawarciem

okreslonych umoéw, ryzyko zwiazane ze szczegodlnymi warunkami zawartych przez fundusz

transakcji, a takze ryzyko zwiazane z udzielonymi gwarancjami;

w ust. 1 pkt 2 lit. b - powinien uwzgledni¢ w szczegolnosci: otwarcie likwidacji funduszu,

przejecie zarzadzania funduszem przez inne towarzystwo, zmiang depozytariusza lub

podmiotu obstugujacego fundusz, potaczenie funduszu z innym funduszem, przeksztatcenie

specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty, a

takze zmiang polityki inwestycyjnej funduszu.

§ 15. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 15, powinny zawierac:

wskazanie przepisow statutu okreslajacych rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji
i naliczania kosztow obciazajacych fundusz inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie
poszczegdlnych rodzajow kosztow;

wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
WKC”, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio
z dzialalnos$cia inwestycyjna funduszu w $redniej wartosci aktywow netto funduszu za dany
rok a takze wskazanie kategorii kosztow funduszu niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym
optat transakcyjnych;

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika;

wskazanie optaty zmiennej, bgdacej czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢
jest uzalezniona od wynikow funduszu, prezentowanej w ujgciu procentowym w stosunku do
sredniej warto$ci aktywow netto funduszu;

wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem, a w
przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 ustawy, wskazanie réwniez maksymalnego
poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem
zagranicznym lub instytucja zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez towarzystwo lub



podmiot z grupy kapitatlowej towarzystwa, jezeli fundusz inwestycyjny lokuje powyzej 50 %

swoich aktywow w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly uczestnictwa

tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania;

6) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci
funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy fundusz a towarzystwo lub inny
podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug na
wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysoko$¢ wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami nalezy prezentowac¢ wskaznik
WKC, ustalony odr¢bnie dla kazdego subfunduszu.

3. W przypadku funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa rdznigce si¢ zwiazanym z
nimi sposobem pobierania oplat obciazajacych aktywa funduszu, wskaznik WKC nalezy wskazac
odregbnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz zamiesci¢ opis réznic w optatach i
kosztach zwiazanych z poszczegdlnymi kategoriami jednostek uczestnictwa, z uwzglednieniem
podstaw tych rdznic.

4. Sposob obliczenia wskaznika WKC okresla zalacznik do rozporzadzenia.

§ 16. 1. Poza informacja o wartosci wskaznika WKC, dopuszcza si¢ wskazywanie:

1) wartosci Stopy Obrotu Portfelem, zwanej dalej ,,wskaznikiem SOP”;

2) wartosci Syntetycznego Wspodiczynnik Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem
SWKC”, w przypadku gdy fundusz lokuje co najmniej 10 % warto$ci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktore
prezentuja wskaznik WKC w sposob okreslony w zataczniku do rozporzadzenia;

3) informacji o Syntetycznej] Wartosci Zakladanych Kosztéw Catkowitych, zwanej dalej
,wskaznikiem SWZKC”, w przypadku gdy fundusz lokuje aktywa w tytuly uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktore nie prezentuja
wskaznika WKC w sposob okreslony w zalaczniku do rozporzadzenia.

2. W przypadku, gdy zamieszcza si¢ informacj¢ o warto$ci wskaznika SWZKC zamieszcza
si¢ rowniez wskazanie:

a) ze nie mozna wyliczy¢ wskaznika SWKC,

b) maksymalnej wysokos$ci oplaty za zarzadzanie obciazajacej aktywa instytucji zbiorowego

inwestowania.

3. W przypadku, gdy fundusz z wydzielonymi subfunduszami prezentuje warto$¢
wskaznikéw SOP, SWKC lub SWZKC, nalezy prezentowa¢ warto$¢ tych wskaznikow odrgbnie
dla kazdego subfunduszu.

4. Sposob obliczenia wskaznika SWKC, wskaznika SOP 1 wskaznika SWZKC okresla
zatacznik do rozporzadzenia.

5. Jezeli fundusz prezentuje warto$¢ wskaznika SOP, nalezy ja prezentowaé za te same
okresy, za ktore prezentuje si¢ wskaznik WKC.

§ 17. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 11 ust. 1 pkt 16, powinny zawierac:
1) wartos¢ aktywow netto funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cia
zaprezentowana w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu finansowym funduszu;
2) wielkos$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa funduszu za ostatnie 2
lata, w przypadku funduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata albo za ostatnie 3,
51 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy; $rednia stopg zwrotu dla danego okresu
oblicza sig, dzielac stopg obliczona na podstawie wartosci aktywow netto funduszu na



3)

4)

S)

jednostke uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5
albo 10;

jezeli fundusz stosuje wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki
uczestnictwa funduszu odzwierciedlajacy zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna funduszu, zwany dalej ,,wzorcem” (benchmark) -
wskazanie tego wzorca, a takze informacji o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce;

informacj¢ o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez fundusz wzorca, odpowiednio dla
okresow, o ktérych mowa w pkt 2;

zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od
wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz oraz
wysokos$ci pobranych przez fundusz optat manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie
gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

2. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia si¢ podatkéw i1 oplat publicznoprawnych, a

takze optat zwiazanych ze zbywaniem i odkupywaniem jednostek uczestnictwa.

3. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami - dane, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1-4, nalezy prezentowa¢ odrebnie dla kazdego wydzielonego subfunduszu.

4. W przypadku funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa rdézniace si¢ zwigzanym z

nimi sposobem pobierania optat obciazajacych aktywa funduszu - dane, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1-4, nalezy prezentowa¢ odrgbnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa, w przypadku

gdy:

1)

2)

1)
2)

1))

2)

3)

w odniesieniu do ust. 1 pkt 1, fundusz wyodrgbniat aktywa przypadajace na dana kategorig
jednostek na koniec ostatniego roku obrotowego lub

w odniesieniu do ust. 1 pkt 2-4, fundusz wyodregbniat aktywa przypadajace na dana kategori¢
jednostek uczestnictwa w sposob ciagly w calym okresie, za ktory informacja jest
sporzadzana.

5. Dane, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-4, prezentuje si¢ w formie wykresu stupkowego.

§ 18. W rozdziale ,,Dane o depozytariuszu” zamieszcza sig:

firmeg (nazwg), siedzibg i adres depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi;

zakres obowiazkow depozytariusza:

a) wobec funduszu,

b) wobec uczestnikow funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec
towarzystwa.

§ 19. W rozdziale ,,Dane o podmiotach obstugujacych fundusz” zamieszcza sig:

firm¢ (nazwg), siedzib¢ 1 adres agenta transferowego, wraz z numerami

telekomunikacyjnymi;

dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusz jednostek

uczestnictwa, w tym:

a) firmeg (nazwg), siedzibg, adres, numery telekomunikacyjne,

b) zakres swiadczonych ustug,

c) wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa;

dane o podmiocie, ktoremu towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

funduszu lub jego czgscia, w tym:



4)

S)

6)

1)

2)

3)

1)

2)

3)

a) firmg (nazwg), siedzibg i adres podmiotu,

b) zakres §wiadczonych ustug na rzecz funduszu,

¢) imiona i nazwiska osob podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace funduszu, ze
wskazaniem czg¢$ci portfela, ktorym zarzadzaja;

dane o podmiotach $§wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie w zakresie obrotu

papierami wartosciowymi, w tym:

a) firme (nazwg), siedzibg i adres podmiotu,

b) zakres $wiadczonych ustug na rzecz funduszu,

¢) imiona i nazwiska 0sob $§wiadczacych ustugi na rzecz funduszu, ze wskazaniem zakresu
ustug $wiadczonych przez poszczego6lne osoby;

firme¢ (nazwg), siedzibg i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

funduszu;

firme (nazwe), siedzibg i1 adres podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag

rachunkowych funduszu.

§ 20. W rozdziale ,,Informacje dodatkowe” zamieszcza sig:

inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezbgdne inwestorom
do wilasciwej oceny ryzyka inwestowania w fundusz;

wskazanie miejsc, w ktorych =zostanie udostgpniony prospekt, roczne i polroczne
sprawozdania finansowe funduszu, w tym potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi
subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy;

wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o funduszu.

§ 21. W rozdziale ,,Zataczniki” zamieszcza sig:

wykaz definicji pojg¢ i objasnien skrotow uzytych w tresci prospektu;

statut funduszu, a w przypadku funduszu podstawowego i funduszy powiazanych - statuty
wszystkich funduszy.

§ 22. Skroét prospektu sktada si¢ z nastepujacych czesci:
tytutu ,,Skrot prospektu informacyjnego”;

rozdziatu ,,Dane o funduszu”;

rozdziatu ,,Podmioty obstugujace fundusz”;

rozdziatu ,,Informacje dodatkowe”.

§ 23. Tytut,,Skrot prospektu informacyjnego” powinien wskazywac:

nazwe funduszu, skrot nazwy, siedzibe funduszu i kraj siedziby funduszu;

firme (nazwe) 1 siedzibg towarzystwa bedacego organem funduszu oraz adres gtownej strony
internetowej towarzystwa.

§ 24. 1. W rozdziale ,,Dane o funduszu” zamieszcza si¢, z uwzglednieniem § 25 i 26:

datg wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych oraz w przypadku, gdy fundusz
dziata na czas okreslony, czas trwania funduszu;

cel inwestycyjny funduszu ze wskazaniem, ze fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu
inwestycyjnego, a w przypadku udzielenia gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu
umorzenia jednostek uczestnictwa - wskazanie gwaranta;
zwigzly opis zasad polityki inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci:



a) wskazanie glownych kategorii lokat funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych
specyfike funduszu, a takze jezeli fundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu
akcji lub dhuznych papieréw wartosciowych - wskazanie tego indeksu, rynku ktoérego
indeks dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez fundusz,

b) wskazanie, czy fundusz stosuje szczegOlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat,

c) jezeli fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze
wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu;

4) zastrzezenie, ze wartos¢ jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
fundusz zalezy od wartosci aktywdéw funduszu i jego zobowiazan, i w zwiazku z tym
uczestnik moze, w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwote niz
kwota, ktora wptacit do funduszu;

5) zwigzly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna funduszu
lub strategia zarzadzania ze wskazaniem, ze szczegoétowe informacje o wszystkich ryzykach
wymienionych w skrocie prospektu sa zawarte w prospekcie;

6) okreslenie profilu inwestora, ktory bedzie uwzglednial zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyj¢ta polityka inwestycyjna funduszu;

7) wskazanie, ze informacje o obowiazkach podatkowych uczestnikow funduszu sa zawarte w
prospekcie, oraz zastrzezenie, ze obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji
uczestnika funduszu i1 miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiazkéw
podatkowych, wskazane jest zasiggnigcie porady doradcy podatkowego lub prawnego;

8) informacje o wysokos$ci optat 1 prowizji zwiazanych z uczestnictwem w funduszu, sposobie
ich naliczania i1 pobierania oraz kosztéw obciazajacych fundusz;

9) podstawowe dane finansowe w ujgciu historycznym - w zakresie okreslonym w § 17;

10) wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusz - jezeli fundusz zbywa
wigcej niz jedna kategorig jednostek;

11) zwigzte informacje o zasadach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa;

12) okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwiazanych z jednym subfunduszem na
jednostki zwiazane z innym subfunduszem - w przypadku funduszu z wydzielonymi
subfunduszami;

13) wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

2. Jezeli fundusz prowadzi dzialalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami,
informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5, 6, 8 1 9, zamieszcza si¢ odrgbnie dla kazdego
subfunduszu, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4, 7,1 10 - 13, moga by¢ zamieszczone wspolnie
dla wszystkich subfunduszy, przed informacjami zamieszczanymi odrgbnie, w takim zakresie, w
jakim sa one jednakowe dla wszystkich subfunduszy.



1)

2)

3)

4)

5)

6)

§ 25. 1. Informacje, o ktorych mowa w § 24 ust. 1 pkt 8, powinny zawierac:
wskazanie warto$ci wskaznika WKC, wraz z informacja, ze odzwierciedla on udzial kosztow
niezwiazanych bezposrednio z dziatalno$cia inwestycyjna funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto funduszu za dany rok, a takze wskazanie kategorii kosztow funduszu
niewlaczonych do wskaznika WKC, w tym optat transakcyjnych;

wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia jednostki uczestnictwa oraz
innych optat uiszczanych bezposrednio przez uczestnika;

wskazanie optaty zmiennej, bedacej czg$cia wynagrodzenia za zarzadzanie, uzaleznionej od
wynikéw funduszu, prezentowanej w ujgciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci
aktywow netto funduszu;

wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalno$ci
funduszu bezposrednio lub posrednio sa rozdzielane migdzy fundusz a towarzystwo lub inny
podmiot;

wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych swiadczen na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno§¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia towarzystwa za zarzadzanie funduszem;

wskazanie miejsca w prospekcie, w ktorym sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i1
charakterze umow 1 porozumien, o ktérych mowa w pkt 4, oraz o wpltywie tych umow na
interes uczestnika funduszu.

2. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami nalezy wskaza¢ wskaznik WKC,

ustalony odrgbnie dla kazdego subfunduszu.

3. W przypadku funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa rdznigce si¢ zwiazanym z

nimi sposobem pobierania oplat obciazajacych aktywa funduszu, wskaznik WKC nalezy wskaza¢
odregbnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa oraz zamies$ci¢ dodatkowo informacje, ze
opis roznic w optatach i1 kosztach zwiazanych z poszczegdlnymi kategoriami jednostek
uczestnictwa, z uwzglednieniem podstaw tych rdznic, jest zamieszczony w prospekcie.

4. Sposob obliczenia wskaznika WKC okresla zalacznik do rozporzadzenia.
5. Poza informacja o wartosci wskaznika WKC, dopuszcza si¢ wskazywanie wartosci

wskaznikéw SOP, SWKC i SWZKC, w takim przypadku przepisy § 16 stosuje si¢ odpowiednio.

1)
2)

3)

1)

2)

3)

§ 26. W rozdziale ,,Podmioty obslugujace fundusz” zamieszcza sig:

firme (nazwg), siedzibg i adres depozytariusza;

firmg (nazwg), siedzib¢ i1 adres podmiotu, ktoremu towarzystwo zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeScia — jesSli towarzystwo zlecito
wykonywanie tej czynnosci;

firme (nazwe), siedzibe 1 adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
funduszu.

§ 27. W rozdziale ,,Informacje dodatkowe” zamieszcza sig:

inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do
wlasciwej oceny ryzyka inwestowania w fundusz;
wskazanie, ze pelne informacje na temat funduszu znajduja si¢ w prospekcie i1 statucie
funduszu oraz wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe wyjasnienia
dotyczace funduszu;
wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony prospekt, oraz miejsc, w ktorych mozna
uzyskac¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki uczestnictwa;



4) informacj¢, ze prospekt oraz roczne i poéiroczne sprawozdanie finansowe funduszu, w tym
potaczone sprawozdania funduszy z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy, sa bezptatnie doreczane na zadanie uczestnika;

5) wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako organu nadzoru nad funduszami
inwestycyjnymi,

6) dat¢ i miejsce sporzadzenia skrotu prospektu oraz datg ostatniej aktualizacji skrotu prospektu.

§ 28. 1. Dane zawarte w prospekcie oraz w skrocie prospektu powinny by¢ aktualizowane
przez sporzadzenie tekstu jednolitego, co najmniej raz w roku w terminie do dnia 31 maja roku
nastgpujacego po zakonczeniu roku obrotowego, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Zmiana danych objetych prospektem lub skrotem prospektu, ktora moze mie¢ znaczacy
wplyw na zmiang oceny ryzyka inwestycyjnego funduszu, powinna by¢ dokonywana
niezwlocznie.

3. Zmiana danych objetych prospektem lub skrotem prospektu wynikajaca ze zmiany statutu
funduszu powinna by¢ dokonywana niezwlocznie, nie p6zniej jednak niz w dniu wejs$cia w zycie
zmiany statutu.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, tekst jednolity prospektu i skrotu prospektu
powinien by¢ niezwlocznie zamieszczony na stronie internetowej towarzystwa.

5. Dane zawarte w prospekcie oraz w skrocie prospektu powinny by¢ aktualizowane
niezwlocznie w przypadku:

1) utworzenia nowego subfunduszu;

2) likwidacji subfunduszu;

3) utworzenia nowego funduszu powiazanego;

4) zmiany zasad przeprowadzania zapisow na jednostki uczestnictwa;

5) zmiany sposobu lub warunkow zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

§ 29. Fundusze inwestycyjne zarejestrowane przed dniem wejScia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia dostosuja, prospekt i skrét prospektu, sporzadzony i ogloszony przed dniem
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, do wymogoéw niniejszego rozporzadzenia, w
terminie do dnia 31 maja 2008 r.

§ 30. Traci moc rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 13 wrzesnia 2004 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz. U. Nr 205, poz. 2095 oraz z
2006 r. Nr 75, poz. 523).

§ 31. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.

Prezes Rady Ministréow



Zalacznik do rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia ....coeovvevieeeee, 2007 r. (poz. ........ )

SPOSOB OBLICZENIA WSKAZNIKA WKC, WSKAZNIKA SWKC, WSKAZNIKA SOP
I WSKAZNIKA SWZKC

I.  Wspélczynnik Kosztéow Calkowitych (wskaznik WKC) oblicza si¢ za ostatni pelny rok
kalendarzowy wedtug wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100 %

gdzie:
WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto funduszu,
K- oznacza koszty funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytaczeniem:
1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiazanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2) odsetek z tytutu zaciagnigtych pozyczek lub kredytow,
3) s$wiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty
pochodne,
4) oplat zwiazanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych
optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika,
5) wartosci ustug dodatkowych,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

II. Syntetyczny Wspolczynnik Kosztéow Calkowitych (wskaznik SWKC) oblicza si¢ wedtug

WZOru:
SWKC = (K +1+ O)t/WANtx 100 %

gdzie:

K- oznacza koszty funduszu uwzglednione we wskazniku WKC,

I- oznacza koszty funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania uwzglednione we

wskazniku WKC tych funduszy i instytucji, przypadajace na tytuty uczestnictwa nabyte
przez fundusz w tych funduszach i instytucjach,

O- oznacza koszty poniesione przez fundusz w zwiazku ze zbyciem lub odkupieniem
tytulow uczestnictwa w funduszach i instytucjach zbiorowego inwestowania,

WAN - oznacza $rednig wartos¢ aktywow netto funduszu,

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

[II. Stope Obrotu Portfela (wskaznik SOP) oblicza si¢ wedtug wzoru:
SOP = [(T1-T2)t/ WANt] x 100 %
gdzie:

T1 - oznacza calkowita wartos¢ wszystkich dokonanych przez fundusz transakcji nabycia 1
zbycia papierOw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego lub tytutow



uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,
a w przypadku specjalistycznego funduszu otwartego stosujacego ograniczenia
inwestycyjne funduszu zamknigtego - takze transakcji nabycia i zbycia praw, o ktérych
mowa w art. 147 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,

T2 - oznacza catkowita warto$¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa funduszu,
WAN - oznacza $rednig wartos$¢ aktywow netto funduszu,
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

IV. Syntetyczng Warto$¢ Zakladanych Kosztéw Calkowitych (wskaznik SWZKC) oblicza
si¢ jako sumg kosztéw funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania, uwzglednionych we
wskazniku WKC tych instytucji, przypadajacych na tytuly uczestnictwa nabyte przez
fundusz, a w przypadku funduszy i instytucji zbiorowego inwestowania, ktore nie publikuja
wskaznika WKC - przypadajace na nabyte tytuly uczestnictwa mozliwe do oszacowania
koszty, ktére wchodzityby do wskaznika WKC, gdyby wskaznik ten byt publikowany, oraz
opftat z tytulu zbycia lub odkupienia tych tytutdéw uczestnictwa.



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 221 ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) i
zastepuje obowiazujace obecnie rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 13 wrze$nia 2004 r. w
sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skréotu tego prospektu (Dz. U. Nr 205, poz. 2095
oraz z 2006 r. Nr 75, poz. 523). Z uwagi na znaczng ilo§¢ przewidywanych zmian w warunkach,
jakim powinien odpowiada¢ prospekt informacyjny, a takze skrot tego prospektu przyjgto, iz
projekt przybierze formg nowego rozporzadzenia zamiast nowelizacji aktualnych przepisow.

Potrzeba wydania nowego rozporzadzenia, a tym samym usprawnienia regulacji prawnych
dotyczacych zakresu i formy udostepniania przez fundusze inwestycyjne informacji ich
uczestnikom oraz potencjalnym inwestorom wynika z dotychczasowych doswiadczen
zwiazanych ze stosowaniem obecnie obowiazujacego rozporzadzenia oraz stale zmieniajacych
si¢ warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci na rynku kapitatowym.

Dotychczasowe do$wiadczenia zwiazane ze stosowaniem rozporzadzenia oraz analiza
dokumentow ofertowych funduszy zagranicznych, zbywajacych na terytorium Polski tytuly
uczestnictwa w ramach jednolitego paszportu, wskazaly na potrzebe uproszczenia
1 usystematyzowania prospektu informacyjnego, a w szczegdlnosci skrotu prospektu. Projekt
rozporzadzenia zaklada okreslenie dokumentu ofertowego w sposob, dzigki ktéoremu istota
funduszu inwestycyjnego bedzie przedstawiona syntetycznie, jasno i zrozumiale, a zarazem
zostang w nim przedstawione wszystkie istotne informacje z punktu widzenia uczestnika oraz
potencjalnych uczestnikow funduszu. W zwiazku z tym przyjeto zasadg zgodnie, z ktora tresé
skrotu prospektu obejmowata bedzie najistotniejsze informacje przedstawiajace podstawowe
dane o funduszu, w tym podstawowa charakterystyke polityki inwestycyjnej funduszu i profilu
inwestora, struktur¢ kosztow, podstawowe wyniki funduszu oraz ostrzezenia prawne.

Kolejnym z podstawowych zatozen przyjetych przy opracowywaniu przepisow okreslajacych
zakres prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego, a takze skrotu tego prospektu byto
unikanie powielania w nich informacji wykazywanych w innych dokumentach, w szczegodlnosci
w statucie funduszu, ktory zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych jest zataczany do
prospektu informacyjnego. Podobne ograniczenia zastosowano réwniez do informacji
wynikajacych wprost z przepisOw ustawy. Obecna sytuacja powoduje, iz prospekty i1 skroty
prospektow polskich funduszy sa obszerniejsze 1 mniej czytelne w poréwnaniu z analogicznymi
dokumentami funduszy zagranicznych oferujacych tytuty uczestnictwa w Polsce.

Majac powyzsze na uwadze w projekcie zostaly na nowo ujgte zasady zamieszczania w
prospekcie informacyjnym informacji wspdlnych dla funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi
subfunduszami. Zgodnie z § 11 ust. 3 i 4 informacje ujawniane w dziale ,,Dane o funduszu”
zamieszczane beda odrebnie dla kazdego subfunduszu, z tym ze te z informacji, ktore sa wspdlne
dla wszystkich subfunduszy, beda mogly by¢ zamieszczane tacznie przed podaniem informac;i,
ktore winny by¢ podane osobno. Ponadto, w przypadku funduszy z wydzielonymi
subfunduszami, wprowadzono nowe mozliwosci sporzadzania skrotow prospektow dla
subfunduszy. Zgodnie z § 6 ust. 4 dla funduszy z wydzielonymi subfunduszami mozna bedzie
sporzadza¢ jeden skrot prospektu dla wszystkich subfunduszy albo odrgbne skroty prospektow
dla kazdego subfunduszu albo jeden skrot prospektu dla wszystkich subfunduszy i odrgbne skroty



prospektow dla kazdego subfunduszu. Rozwiazanie to wplynie na uelastycznienie zasad
tworzenia dokumentu ofertowego przez fundusze tego typu.

Nowym rozwiazaniem, ktérego nie przewidywalo dotychczasowe rozporzadzenie jest kwestia
prezentacji w prospekcie informacyjnym wynikéw funduszy zbywajacych jednostki uczestnictwa
rozniace si¢ zwigzanym z nimi sposobem pobierania oplat obcigzajacych aktywa funduszu.
Proponowana tres¢ § 17 ust. 4 projektu rozporzadzenia ma na celu uwzglednienie sytuacji, gdy w
trakcie okresu, za ktory prezentowane sa dane odrgbnie dla kazdej kategorii jednostek
uczestnictwa, fundusz wprowadza badz wycofuje dane kategorie jednostek uczestnictwa.
Zgodnie z brzmieniem tego przepisu dane powinny by¢ prezentowane tylko w sytuacji, w ktorej
dana kategoria jednostek uczestnictwa byla wyodrgbniania w sposob ciagly przez caty okres, za
ktory dane powinny by¢ prezentowane. Pozwala to na rzetelne i prawdziwe prezentowanie
uczestnikom danych poréwnawczych oraz oddaje rzeczywisty obraz optacalnosci inwestycji w
dane kategorie jednostek.

Projekt zaklada réwniez zmiany w zakresie prezentacji wskaznikéw. Ze wzgledu na istotny
charakter informacji o udziale kosztoéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnos$cia inwestycyjna
funduszu w $redniej warto$ci aktywow netto w danym roku, zgodnie z § 16 fundusze beda
zobowiazane do obligatoryjnego wskazywania w prospektach wartosci Wspodtczynnika Kosztow
Catkowitych (WKC), natomiast podawanie warto$ci pozostalych wspotczynnikow przybierze
charakter fakultatywny.

Ponadto projekt zaktada ustanowienie nowej daty rocznej aktualizacji prospektu informacyjnego
1 jego skrotu tj. 31 maja (obecnie 15 maja). Wydtuzenie okresu na aktualizacj¢ dokumentow
powinno przyczyni¢ si¢ do ich rzetelniejszego przygotowania, gdyz w obecnym stanie prawnym
towarzystwa, przy sporzadzaniu prospektow, wykorzystuja dane finansowe, ktére nie zostaty
zwerytikowane przez bieglego rewidenta.

Proponowana nowelizacja powinna réwniez przyczyni¢ si¢ do obnizenia kosztow
obowiazkowych publikacji funduszy inwestycyjnych, co dodaje temu projektowi istotny i
korzystny dla inwestorow wymiar finansowy. Szacuje sig, ze koszty zwiazane z przygotowaniem
1 publikacja prospektow informacyjnych oraz skrotéw prospektéw w wyniku wprowadzenia
projektowanej regulacji obniza si¢ o okoto 30 %.

Projekt rozporzadzenia jest objety zakresem dyrektywy 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w
sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych
si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) oraz
zalecenia Komisji 2004/384/WE z dnia 27 kwietnia 2004 r. w sprawie niektorych tresci
uproszczonego prospektu emisyjnego, zgodnie z Tabela C zatacznika I do dyrektywy Rady
85/611/EWG.

Pracownik wlasciwy w sprawach projektu:
Krzysztof Kopera

tel. 694 53 90

Naczelnik Wydziatu Funduszy Inwestycyjnych
Departament Rozwoju Rynku Finansowego
Ministerstwo Finanséw



Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktore oddzialuje akt normatywny

Projektowane rozporzadzenie oddziatuje na podmioty nalezace do sektora finansowego, tj.
fundusze inwestycyjne oraz uczestnikow i potencjalnych uczestnikow funduszy inwestycyjnych.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finanséw w ramach powotanego
przy Radzie Rozwoju Rynku Finansowego Zespolu Roboczego ds. przegladu aktow
wykonawczych do ustawy o funduszach inwestycyjnych, w sktad ktorego weszli przedstawiciele
Ministerstwa Finanséw, Komisji Nadzoru Finansowego, Izby Zarzadzajacych Funduszami i
Aktywami oraz Bankow Depozytariuszy.

W trybie uzgodnien migdzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom
spotecznym, w ktorych beda uczestniczy¢: Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Izba
Doméw Maklerskich, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., MTS CeTO S.A.,
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankoéw Depozytariuszy,
Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, Zwiazek Maklerow i Doradcow, Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych, Zwiazek Bankow Polskich, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow
Kapitalowych, WGT S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Krajowa Rada Biegtych Rewidentow,
Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektorow.

Wraz z przekazaniem przedmiotowego projektu  rozporzadzenia do  uzgodnien
miegdzyresortowych zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informacji
Publicznej w Ministerstwie Finansow.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa
i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finansow publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnos$¢ gospodarki i przedsigbiorczosé, w
tym na funkcjonowanie przedsi¢biorstw

Wejscie w zycie rozporzadzenia powinno przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia konkurencyjnosci
krajowego rynku funduszy inwestycyjnych na tle innych panstw UE. Poprzez uproszczenie
prospektow informacyjnych oraz ich skrotéw zwigkszy si¢ ich poréwnywalnos¢ z dokumentami
ofertowymi prezentowanymi przez fundusze =zagraniczne przy zbywaniu na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej tytutow uczestnictwa.

Proponowana nowelizacja powinna réwniez przyczyni¢ si¢ do obnizenia kosztow
obowiazkowych publikacji funduszy inwestycyjnych, co dodaje temu projektowi istotny i
korzystny dla inwestoroOw wymiar finansowy. Szacuje sig, ze koszty zwigzane z przygotowaniem
1 publikacja prospektow informacyjnych oraz skrotéw prospektéw w wyniku wprowadzenia
projektowanej regulacji obniza si¢ o okoto 30 %.



6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacj¢ i rozwdj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie beda miaty wplywu na sytuacj¢ i rozwoj regionalny.
7. Wskazanie zrodel finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa lub budzetéw jednostek
samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnos¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.



