Projekt z dnia 23 listopada 2007 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?"

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnychz)

Na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.”) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogodlne

§ 1. Rozporzadzenie  okresla  szczegdlne  zasady  rachunkowo$ci  funduszy
inwestycyjnych, w tym:

1) zakres informacji wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, potaczonym
sprawozdaniu finansowym funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy;

2) zasady sporzadzania sprawozdania finansowego, potaczonego sprawozdania
finansowego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy;

3) terminy sporzadzenia i zlozenia do ogloszenia rocznego sprawozdania finansowego,
rocznego potaczonego sprawozdania finansowego oraz rocznych sprawozdan
jednostkowych subfunduszy;

4) terminy sporzadzenia i przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego, péirocznego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz polrocznych sprawozdan jednostkowych
subfunduszy;

5) termin zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego, rocznego potaczonego
sprawozdania finansowego funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz rocznych
sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

§ 2. Uzyte w rozporzadzeniu okre$lenia oznaczaja:

1) ustawa - ustawg z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 z pozn. zm.");

2) ustawa o rachunkowosci - ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

3) rozporzadzenie o pozyczkach papieréw wartosciowych - rozporzadzenie Ministra
Finansé6w zdnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i1 warunkdw pozyczania
maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481);

4) towarzystwo - towarzystwo funduszy inwestycyjnych spotka akcyjna, o ktorym mowa w
art. 2 pkt 3 ustawy;

5) depozytariusz - podmiot petniacy funkcje depozytariusza, o ktorym mowa w art. 71
ustawy;



6)
7)
8)
9)

10)

11)

12)

fundusz - fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 3 ustawy;

uczestnik funduszu - uczestnika funduszu, o ktéorym mowa w art. 6 ustawy;

statut funduszu - statut funduszu, o ktérym mowa w art. 18 ustawy;

dzien wyceny - dzien, okreslony w statucie funduszu, w ktorym wycenia si¢ aktywa

funduszu, ustala si¢ warto§¢ zobowiazan funduszu, ustala si¢ warto$¢ aktywow netto

funduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny, a w przypadku:

a) funduszy z wydzielonymi subfunduszami - dzien, w ktorym wycenia si¢ aktywa
kazdego z subfunduszy, ustala warto$¢ zobowiazan kazdego z subfunduszy, ustala si¢
warto$¢ aktywow netto kazdego z subfunduszy oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajacych na jednostkg¢ uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny kazdego z
subfunduszy,

b) funduszy z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, rdéznigcymi si¢ od siebie
zwiazanym z nimi sposobem pobierania optat od aktywow - dzien, w ktérym ustala
si¢ rowniez warto$¢ aktywOw netto przypadajaca na dang kategori¢ jednostek
uczestnictwa oraz wartos¢ aktywoOw netto przypadajaca na dana kategori¢ jednostek
uczestnictwa, podzielong przez liczbg jednostek uczestnictwa tej kategorii,

¢) funduszy zamknigtych emitujacych certyfikaty rozniace si¢ uprawnieniami zgodnie z
art. 121 ust. 4 ustawy - dzien, w ktorym ustala si¢ réwniez warto$¢ aktywow netto
przypadajaca na dana seri¢ certyfikatow inwestycyjnych oraz warto$¢ aktywow netto
przypadajaca na dana seri¢ certyfikatow inwestycyjnych, podzielona przez liczbe
certyfikatow tej serii;

kapitat wptacony - kapital utworzony z wptat dokonanych w formie pienigznej lub z

papieréow wartosciowych, lub udziatow w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

przyjetych w zamian za zbyte uczestnikom funduszu, a w przypadku funduszu z

wydzielonymi subfunduszami - uczestnikom subfunduszu - jednostki uczestnictwa albo

wydane certyfikaty inwestycyjne, przy czym w przypadku, o ktérym mowa w art. 86 ust.

2 ustawy, tak ujety kapital wplacony pomniejsza si¢ o optaty za zbywanie jednostek

uczestnictwa, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 121 ust. 4 - o oplaty zwigzane z

wydawaniem certyfikatow inwestycyjnych;

kapital wyptacony - kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo

wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, stanowiace rownowarto$¢ iloczynu liczby

odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
oraz warto$ci aktywoOw netto na jednostke¢ uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny,
wedtug ktorej odkupiono jednostk¢ uczestnictwa albo wykupiono certyfikat

inwestycyjny oraz kwoty wyplacone z tytutu wyptaty przychodéw, o ktéorych mowa w

art. 198 ust. 1 ustawy;

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - warto$¢

aktywow netto, podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa albo certyfikatow

inwestycyjnych w dniu wyceny, a w przypadku:

a) funduszy z wydzielonymi subfunduszami - warto$¢ aktywow netto kazdego z
subfunduszy, podzielona przez liczbg jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych danego subfunduszu w dniu wyceny,

b) funduszy z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, rdéznigcymi si¢ od siebie
zwigzanym z nimi sposobem pobierania optat od aktywow - wartos¢ aktywow netto
przypadajaca na dana kategori¢ jednostek uczestnictwa, podzielona przez liczbe
jednostek uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny,

¢) funduszy zamknigtych emitujacych certyfikaty rézniace si¢ uprawnieniami zgodnie z
art. 121 ust. 4 ustawy - wartos¢ aktywow netto przypadajaca na dana serig



certyfikatow inwestycyjnych oraz wartos¢ aktywow netto przypadajaca na dang serig
certyfikatow inwestycyjnych, podzielona przez liczbe certyfikatow tej serii w dniu
wyceny;

13) zobowiazania proporcjonalne - zobowiazania funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
o ktérych mowa w art. 161 ust. 3 ustawy;

14) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - roznice pomig¢dzy cena sprzedazy netto a
ceng nabycia danego sktadnika lokat;

15) niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat - roznice pomigdzy wartoscia danego
sktadnika lokat w dniu wyceny a jego cena nabycia;

16) wyptacane dochody funduszu - wyptacane uczestnikom funduszu albo subfunduszu
dochody, o ktérych mowa w art. 21 ustawy;

17) wyptacane przychody funduszu - wyptacane uczestnikom funduszu przychody ze zbycia
lokat, o ktorych mowa w art. 198 ust. 1 ustawy;

18) premia netto - warto§¢ premii z tytulu wystawienia opcji, pomniejszona o koszty
bezposrednio zwigzane z wystawieniem opcji;

19) aktywny rynek - rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
¢) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci;

20) warto$¢ godziwa - wartos¢, o ktorej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci;

21) efektywna stopa procentowa - stopg, przy zastosowaniu ktorej nastgpuje zdyskontowanie
do biezacej warto$ci zwiazanych ze skladnikiem lokat lub zobowiazan funduszu
przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalno$ci
lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikow o zmiennej stopie procentowej - do
najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowiaca
wewngtrzng stope zwrotu sktadnika aktywow lub zobowiazania w danym okresie;

22) skorygowana cena nabycia aktywow 1 zobowiazan - ceng nabycia, w jakiej sktadnik
aktywow lub zobowiazan zostatl po raz pierwszy wprowadzony do ksiag rachunkowych
(warto$¢ poczatkowa), pomniejszona o splaty wartosci nominalnej, odpowiednio
skorygowana o skumulowana kwote zdyskontowanej réznicy pomigdzy wartoscia
poczatkowa skladnika a jego warto$cia w terminie zapadalnosci albo wymagalno$ci,
wyliczona przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

23) nieruchomosci - lokaty funduszu, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz
pkt 2 oraz w art. 147 ust. 2 ustawy;

24) przychody odsetkowe - odsetki naliczone przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej albo - w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta, oraz odpisy dyskonta;

25) koszty odsetkowe - amortyzacje premii oraz koszty z tytulu kredytéw i pozyczek
zaciagnigtych przez fundusz;

26) potaczone sprawozdanie finansowe - potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami;

27) sprawozdania jednostkowe subfunduszy - jednostkowe sprawozdania finansowe, o
ktorych mowa w art. 169 ustawy.

§ 3. Rachunkowos$¢ funduszu obejmuje w szczegolnosci:
1) sktadniki i czynnosci, o ktorych mowa w art. 4 ust. 3 ustawy o rachunkowosci;
2) ustalanie wyniku z operacji;



3) obliczanie warto$ci aktywoOw netto, a takze aktywow netto na jednostke uczestnictwa, na
dana kategori¢ jednostek uczestnictwa albo na dang seri¢ certyfikatow inwestycyjnych i
na certyfikat inwestycyjny danej serii;

4) dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

§ 4. Fundusz przekazuje depozytariuszowi dokumentacj¢, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci, w terminach umozliwiajacych depozytariuszowi wykonywanie
obowiazkow, o ktérych mowa w art. 72 ustawy.

§ 5. Przepisy niniejszego rozporzadzenia dotyczace funduszu stosuje si¢ odpowiednio do
subfunduszu, chyba Ze przepisy rozporzadzenia stanowia inacze;j.

Rozdzial 2
Prowadzenie ksiag rachunkowych

§ 6. 1. Ksiegi rachunkowe funduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim 1 w walucie polskiej,
z zastrzezeniem ust. 2.

2. Ksiggi rachunkowe funduszu, o ktorym mowa w art. 13 ustawy, prowadzi si¢ w
walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa funduszu i ustalane jego zobowiazania. W przypadku
gdy fundusz dokonuje zmiany waluty wykorzystywanej do wyceny aktywow oraz ustalania
zobowiazan, zmiana taka wchodzi w zycie z poczatkiem kolejnego roku obrotowego.

3. Ksiegi rachunkowe funduszu obejmuja elementy okreslone w art. 13 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci oraz:

1) rejestr uczestnikow funduszu - w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych;

2) subrejestry uczestnikow subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru uczestnikow
funduszu - w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi
subfunduszami oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych z
wydzielonymi subfunduszami;

3) rejestr certyfikatow inwestycyjnych - w przypadku funduszy inwestycyjnych
zamknigtych;

4) subrejestry certyfikatow inwestycyjnych, wydzielone w ramach rejestru certyfikatow
inwestycyjnych - w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknigtych z wydzielonymi
subfunduszami.

4. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami ksiggi rachunkowe prowadzi
si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.

§ 7. Rejestr  uczestnikow funduszu inwestycyjnego otwartego 1 specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz subrejestry funduszy inwestycyjnych otwartych z
wydzielonymi subfunduszami i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych z
wydzielonymi subfunduszami zawieraja szczegotowa ewidencje kapitalu wplaconego i
wyplaconego, w podziale na poszczegolnych uczestnikow funduszu, a w szczegoélnosci:

1) dane identyfikujace uczestnika funduszu albo subfunduszu;

2) liczbeg jednostek uczestnictwa, w tym w podziale na kategorie jednostek nalezacych do
uczestnika funduszu;

3) dat¢ przeliczenia jednostek uczestnictwa danej kategorii na jednostki uczestnictwa innej
kategorii, wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa stanowiaca ceng
przeliczenia, liczbe jednostek przeliczanych na inng kategori¢ oraz liczbg jednostek
uczestnictwa nowej kategorii;



4) identyfikacjg poszczegdlnych naby¢ 1 odkupien jednostek uczestnictwa,

5) date nabycia, liczbe 1 ceng nabycia jednostki uczestnictwa;

6) date odkupienia, liczbg¢ i1 warto$ci odkupionych jednostek oraz kwote wyptacona
uczestnikowi funduszu za odkupione jednostki;

7) datg oraz kwotg dochodéw funduszu wyptaconych uczestnikowi;

8) informacje o pelnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez uczestnika funduszu;

9) informacjg o zastawie ustanowionym na jednostkach uczestnictwa;

10) informacje o tym, czy rejestr dotyczy indywidualnego konta emerytalnego.

§ 8. Rejestr certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego zamknigtego zawiera
szczegotowa ewidencj¢ kapitatu wplaconego 1 wyptaconego, z okresleniem:

1) daty kazdej emisji, liczby oferowanych certyfikatow oraz wartosci emisji;

2) liczby certyfikatow poszczegdlnych serii;

3) rodzaju certyfikatow - imienne albo na okaziciela, ze wskazaniem ograniczen
zbywalnosci,

4) w przypadku certyfikatow imiennych - danych identyfikujacych posiadaczy certyfikatow
oraz praw wynikajacych z certyfikatow, o ktorych mowa w art. 121 ustawy;

5) liczby certyfikatow kazdej emisji oraz serii wydanych uczestnikom funduszu, ceny
certyfikatu oraz facznej warto$ci wptat za certyfikaty danej emisji, w tym serii;

6) liczby certyfikatow umorzonych z mocy prawa w wyniku ich wykupienia przez fundusz,
ze wskazaniem serii, emisji, daty umorzenia, ceny wykupu certyfikatu oraz tacznej
warto$ci wyptat za wykupione certyfikaty;

7) liczby certyfikatow nieoptaconych w catosci, o ktorych mowa w art. 122 ust. 3 ustawy.

§ 9. 1. Towarzystwo, dziatajac jako organ funduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb
umozliwiajacy ustalenie warto$ci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien
bilansowy.

2. Towarzystwo moze zleci¢, w catosci lub w czeg$ci, innym podmiotom, upowaznionym
na podstawie odregbnych przepisow, wykonywanie obowiazku, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 10. 1. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza si¢ zastapienie dowodu ksiggowego
odpisem dowodu ksiggowego sporzadzonym na formularzu wtasciwym dla danego dowodu.

2. Dopuszcza si¢ zastapienie odpisu dowodu kopia dowodu (fotokopia Iub kserokopia).

3. Odpis lub kopia powinny by¢ opatrzone odpowiednia adnotacja "Odpis" lub "Kopia"
oraz uwierzytelnione poprzez zamieszczenie klauzuli "Za zgodno$¢ z oryginatem" i
podpisem osoby stwierdzajacej zgodnos¢ wraz z data ich sporzadzenia.

Rozdzial 3
Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

§ 11. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

§ 12. 1. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny
nabycia.

2. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

3. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na
rzecz jednego z subfunduszy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego
w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.



4. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi subfunduszami na
rzecz kilku subfunduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych kazdego z subfunduszy, na rzecz ktorych zostalo ztozone zlecenie
albo zawarta umowa, w liczbie wskazanej dla danego subfunduszu odpowiednio w zleceniu
albo w umowie.

5. Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

§ 13. 1. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ust. 4, wylicza si¢ metoda
»hajdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

2. W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze
wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premi¢ netto.

3. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ust. 1.

4. Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ust. 1, nie
stosuje si¢ do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w § 27 i
28.

5. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnos$ci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

§ 14. 1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany
jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.

2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

3. Nalezna dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa do dywidendy.

4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

§ 15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

§ 16. 1. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych funduszu albo subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

2. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w § 24 ust. 3, oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow funduszu i
ustaleniu jego zobowiazan.

§ 17. 1. Operacje dotyczace funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
funduszu, z zastrzezeniem ust. 3 1 4.



2. Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez
fundusz waluty, dla ktérej wyliczony jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

3. W przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 13 ustawy, przeliczenia, o ktorym
mowa w ust. 1, dokonuje si¢ na walutg, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane
zobowiazania funduszu, stosujac odpowiednio zasady, o ktorych mowa w ust. 1.

4. W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 166 ustawy, zobowiazania
proporcjonalne rozlicza si¢ na subfundusze, z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, z dnia zawarcia przez fundusz umowy
powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

§ 18. Przychody z lokat obejmuja w szczego6lnos$ci:

1) dywidendy i inne udzialy w zyskach,;

2) przychody odsetkowe;

3) przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;

4) dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwiazku z wycena §rodkow pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.

§ 19. Koszty funduszu obejmuja w szczegdlnosci:

1) koszty odsetkowe;

2) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci;

3) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $srodkéw pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach obcych.

§ 20. 1. W przypadku kosztéw funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki.

2. Platnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

3. Preliminarz kosztoéw powinien zawiera¢ pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone
na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwos$ci ustalania wartosci aktywow
netto w dniach wyceny.

§ 21. 1. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto§ciowych, wycenianych w
wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
wartosciowych przez emitenta.

2. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

3. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz rozlicza
si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

§ 22. 1. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa albo na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z ust. 2.

2. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke¢ uczestnictwa albo na
certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami,
ujmowanymi zgodnie z ust. 1.



Rozdzial 4
Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

§ 23. 1. Aktywa funduszu wycenia sig¢, a zobowiazania funduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa funduszu wycenia si¢, a zobowiazania funduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz § 26-28.

§ 24. 1. Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza
si¢ W nastepujacy sposob:

1) jezeli dzien wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z dnia
wyceny;

2) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakceji - wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje
si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten
kurs albo wartos¢;

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedhug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z § 30.
2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, wartos$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru
rynku gtoéwnego sa:

1) wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

2) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

3) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

4) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

5) mozliwos¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gléwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjna funduszu, dokonuje si¢ w
oparciu o kryteria, o ktérych mowa w pkt 1-5, wskazane w statucie. Wyboru tego dokonuje
si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

3. Fundusz wskazuje w statucie godzing, o ktoérej bedzie okreslal ostatnie dostepne
kursy, o ktorych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny.

§ 25. 1. Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem § 26 1 27, w nastepujacy sposob:



1) dhuznych papierow warto$ciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych
funduszu;

2) sktadnikéw lokat innych niz w pkt 1 - wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w § 30.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalona skorygowana ceng nabycia.

§ 26. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy, sporzadzony zgodnie
z przepisami o gospodarce nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne
zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci po sporzadzeniu operatu szacunkowego, w okresie
jego obowiazywania.

§ 27. 1. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych
dla tych papierow wartosciowych.

2. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych, ustala si¢ wedlug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych.

§ 28. 1. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu
wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty roznicy pomig¢dzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

§ 29. 1. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w walucie, w
ktorej wyceniane sa aktywa i1 ustalane zobowiazania funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

3. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez
fundusz waluty, dla ktérej Narodowy Bank Polski wylicza $redni kurs.

§ 30. 1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ warto$¢ wyznaczona
poprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke
swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pieni¢znych zwiazanych z tym sktadnikiem;

2) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego rynku;

3) oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji,



4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

2. Modele 1 metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktérych mowa w ust. 1,
podlegaja uzgodnieniu z depozytariuszem.

Rozdzial 5
Sprawozdania finansowe

§ 31. 1. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.
2. W przypadku gdy fundusz rozpocznie dziatalno$¢ w trakcie roku obrotowego:

1) jezeli rozpoczgcie dzialalno$ci przypada na drugi kwartat roku obrotowego - fundusz
moze dokonaé polaczenia poirocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym
sprawozdaniem finansowym za ten rok;

2) jezeli rozpoczgceie dziatalnosci przypada na czwarty kwartal roku obrotowego - fundusz
moze dokona¢ polaczenia rocznego sprawozdania finansowego za ten rok z rocznym
sprawozdaniem finansowym za rok nast¢pny, przy czym nie wylacza to obowiazku
sporzadzenia potrocznego sprawozdania finansowego za rok nastepny.

3. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢ do sporzadzania polaczonego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy.

4. Przepisow ust. 1 i 2 nie stosuje si¢ do funduszy inwestycyjnych utworzonych na czas
okreslony, krotszy niz 12 miesigcy.

§ 32. 1. Sprawozdanie finansowe, polaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania
jednostkowe subfunduszy sporzadza si¢ w jezyku polskim 1 w walucie polskie;j.

2. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, polaczonym sprawozdaniu
finansowym oraz w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy wykazuje si¢ w tysiacach
zlotych, z wyjatkiem warto$ci aktywoOw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga
innej doktadno$ci, nalezy odnotowaé ten fakt odpowiednio w notach objasniajacych albo
informacji dodatkowe;.

3. Przepisoéw ust. 1 1 2, w zakresie odnoszacym si¢ do waluty polskiej, nie stosuje si¢ w
przypadkach, o ktorych mowa w art. 13 oraz art. 166 ustawy.

4. W przypadku, o ktorym mowa w art. 166 ustawy, dla celéow sporzadzenia
potaczonego sprawozdania finansowego, poszczegdlne pozycje sprawozdan jednostkowych
subfunduszy przelicza si¢ na walutg, w ktorej sporzadzane jest potaczone sprawozdanie
finansowe, z zastrzezeniem, ze poszczegolne pozycje:

1) bilansu przelicza si¢ na walutg, w ktorej sporzadzane jest potaczone sprawozdanie
finansowe, wedhug $redniego kursu obowiazujacego na dany dzien bilansowy,
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

2) rachunku wyniku z operacji przelicza si¢ na walutg, w ktorej sporzadzane jest potaczone
sprawozdanie finansowe, wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich
kursow wyliczonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty
sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca roku obrotowego.

5.W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4, w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy ujawnia si¢ informacje¢ o kursie zastosowanym do przeliczenia poszczegolnych
pozycji dla celow sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego.



§ 33. Na dzien bilansowy ustala si¢ wynik z operacji funduszu, obejmujacy:

1) przychody z lokat netto - stanowiace r6éznicg¢ pomiedzy przychodami z lokat a kosztami
funduszu netto;

2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat 1 niezrealizowany zysk (strat¢) z wyceny lokat.

§ 34. Na dzien bilansowy przyjmuje si¢ metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

§ 35. 1. Sprawozdanie finansowe, z zastrzezeniem ust. 3, obejmuje:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2) zestawienie lokat;
3) bilans;
4) rachunek wyniku z operacji;
5) zestawienie zmian w aktywach netto;
6) rachunek przeplywdw pienigznych;
7) noty objasniajace;
8) informacje¢ dodatkowa.
2. Potaczone sprawozdanie finansowe, z zastrzezeniem ust. 4, obejmuje:
1) wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
2) potaczone zestawienie lokat;
3) potaczony bilans;
4) potaczony rachunek wyniku z operacji;
5) potaczone zestawienie zmian w aktywach netto;
6) polaczony rachunek przeptywow pienig¢znych.
3. Sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego otwartego nie obejmuje sktadnika,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6.
4. Polaczone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego otwartego z
wydzielonymi subfunduszami nie obejmuje sktadnika, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 6.
5. Do potaczonego sprawozdania finansowego zalacza si¢ sprawozdania jednostkowe
subfunduszy, obejmujace odpowiednio sktadniki, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-8.
6. Sprawozdania finansowe funduszy, o ktorych mowa w art. 170 ustawy, publikuje si¢
lacznie.
7. Sprawozdanie finansowe, o ktorym mowa w ust. 1, sporzadza si¢ ze szczegblowoscia
nie mniejsza niz okreslona w zataczniku nr 1 do rozporzadzenia.
8. Polaczone sprawozdanie finansowe, o ktérym mowa w ust. 2, sporzadza si¢ ze
szczegdtowoscia nie mniejsza niz okreslona w zataczniku nr 2 do rozporzadzenia.
9. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy sporzadza si¢ ze szczegdtowoscia nie
mniejsza niz okreslona w zalaczniku nr 1 do rozporzadzenia, z zastrzezeniem ust. 3 1 5.

§ 36. 1. Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢, sumujac odpowiednie pozycje
sprawozdan jednostkowych subfunduszy.
2.Do potaczonego sprawozdania finansowego nie wlacza si¢ sprawozdan
jednostkowych subfunduszy, ktore:
1) w momencie sporzadzania potaczonego sprawozdania finansowego znajduja si¢ w
trakcie likwidacji;
2) zostaty zlikwidowane w trakcie okresu, za ktéry sporzadza si¢ polaczone sprawozdanie
finansowe.
3. Wylaczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sig, jezeli uniemozliwiatoby to
rzetelna i1 jasna prezentacj¢ potaczonego sprawozdania finansowego.



4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, zamieszcza si¢ odpowiednia informacj¢ we
wprowadzeniu do potaczonego sprawozdania finansowego, opisujaca przyczyny wilaczenia
sprawozdan jednostkowych subfunduszy, o ktérych mowa w ust. 2, do polaczonego
sprawozdania finansowego.

§ 37. 1. Do sprawozdania finansowego dotacza sig:

1) list towarzystwa bedacego organem funduszu, skierowany do uczestnikow funduszu,
opisujacy w sposob zwiezly co najmniej wyniki dzialania funduszu w okresie
sprawozdawczym;

2) os$wiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczacych stanéw aktywow
funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienig¢znych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

2. Do potaczonego sprawozdania finansowego dolacza si¢ dokumenty, o ktérych mowa

w ust. 1, odnoszace si¢ osobno do kazdego z subfunduszy objetych potaczonym

sprawozdaniem finansowym.

3. Dokumentow, o ktérych mowa w ust. 1, nie dolacza si¢ do sprawozdan
jednostkowych subfunduszy.

§ 38. 1. Sprawozdania finansowe sporzadza si¢ dwa razy w roku, jako:

1) potroczne sprawozdanie finansowe - obejmujace dane za poétrocze biezacego roku
obrotowego oraz dane pordwnywalne, w szczegdlnosci odnosnie do:

a) bilansu - za co najmniej poprzedni rok obrotowy,

b) rachunku wyniku z operacji i rachunku przeplywow pienieznych, z zastrzezeniem §
35 ust. 3 - za co najmniej poprzedni rok obrotowy oraz poétrocze poprzedniego roku
obrotowego,

c) zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywach netto - za co najmniej poprzedni
rok obrotowy, przy czym odnosnie do zestawienia lokat dane poréwnywalne
sporzadza si¢ wytacznie dla pozycji w tabeli gtéwnej, okreslonej w zataczniku nr 1 do
rozporzadzenia;

2) roczne sprawozdanie finansowe - obejmujace dane za biezacy rok obrotowy oraz dane
porownywalne za co najmniej poprzedni rok obrotowy.

2. Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ razem ze sprawozdaniami

jednostkowymi subfunduszy dwa razy w roku, jako:

1) poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe
subfunduszy - obejmujace dane za potrocze biezacego roku obrotowego oraz dane
porownywalne, w szczegolnosci odnosnie do:

a) bilansu i potaczonego bilansu - za co najmniej poprzedni rok obrotowy,

b) rachunku wyniku z operacji, potaczonego rachunku wyniku z operacji, rachunku
przeptywow pieni¢znych oraz potaczonego rachunku przeplywdéw pienigznych, z
zastrzezeniem § 35 ust. 3 1 4 - za co najmniej poprzedni rok obrotowy oraz poétrocze
poprzedniego roku obrotowego,

c) zestawienia lokat, potaczonego zestawienia lokat, zestawienia zmian w aktywach
netto oraz potaczonego zestawienia zmian w aktywach netto - za co najmniej
poprzedni rok obrotowy, przy czym odnosnie do =zestawienia lokat dane
porownywalne sporzadza si¢ wylacznie dla pozycji zagregowanych w tabeli gtdéwne;j,
okreslonej w zataczniku nr 1 do rozporzadzenia;



2) roczne potaczone sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdania jednostkowe
subfunduszy - obejmujace dane za biezacy rok obrotowy oraz dane poréwnywalne za co
najmniej poprzedni rok obrotowy.

§ 39. 1. Roczne sprawozdanie finansowe, roczne potaczone sprawozdanie finansowe
oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja badaniu przez bieglego
rewidenta.

2. Potroczne sprawozdanie finansowe, potroczne potaczone sprawozdanie finansowe
oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja przegladowi
przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta.

§ 40. 1. Ogtoszeniu, o ktérym mowa w art. 70 ustawy o rachunkowosci, podlegaja
roczne sprawozdania finansowe oraz roczne potaczone sprawozdania finansowe z rocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy, wraz z opinia biegltego rewidenta o badanym
sprawozdaniu finansowym oraz z odpisem uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego
sprawozdania, podjetej przez organ zatwierdzajacy.

2. Uchwata w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego
potaczonego sprawozdania finansowego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi
subfunduszy powinna by¢ podjeta w terminie czterech miesigcy od zakonczenia roku
obrotowego.

3. Towarzystwo ma obowiazek zlozenia do ogloszenia rocznego sprawozdania
finansowego oraz rocznego potaczonego sprawozdania finansowego =z rocznymi
sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy niezwtocznie po ich zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie czterech miesiecy od zakonczenia roku
obrotowego.

4. Sporzadzenie 1 przeglad poéitrocznego sprawozdania finansowego oraz potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego z poOtlrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi
subfunduszy powinno nastapi¢ w terminie dwdéch miesiecy od zakonczenia pierwszego
polirocza roku obrotowego.

5. Publikacja na stronach internetowych, o ktérych mowa w art. 219 ust. 1 ustawy,
poirocznego sprawozdania finansowego oraz polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego z poOlrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wraz z
oswiadczeniem depozytariusza i raportem z przegladu, sporzadzonym przez bieglego
rewidenta, powinna nastapi¢ nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia
pierwszego potrocza roku obrotowego.



Rozdzial 6
Przepis koncowy

§ 41. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ogloszenia®.

Minister Finansow

4)

5)

Minister Finansow kieruje dzialem administracji rzadowej - finanse publiczne, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 2
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

Przep1sy niniejszego rozporzadzenia wdrazaja postanowienia nastgpujacych dyrektyw Wspolnot Europejskich:
85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, Wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) (Dz. Urz. WE L 375 2 31.12.1985),
2001/107/WE z dnia 21 stycznia 2002 r. zmieniajaca dyrektywe 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), w celu uregulowania dziatalnosci spotek zarzadzajacych i
uproszczonych prospektéw emisyjnych (Dz. Urz. WE L 041 z 13.02.2003).

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124, poz.

1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr

213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539 i Nr 267, poz. 2252 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr

208, poz. 1540.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i Nr

184 poz. poz. 1539, 22006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 112, poz. 769.

Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w

sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 oraz z 2005 r. Nr

245, poz. 2083).

2)



Zataczniki do rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia .......cooeeenneenne. 2007 r. (poz. ...... )

ZALACZNIK Nr 1

ZAKRES INFORMACJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego obejmuje:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7)

8)

9)

nazw¢ funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze
funduszy, daty utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostal
utworzony;

odnos$nie funduszy, o ktorych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w
przypadku sprawozdania finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw
wszystkich funduszy powiazanych;

zwigzly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji 1 stosowanych ograniczen
inwestycyjnych funduszu;

firmg, siedzibg i1 adres towarzystwa bedacego organem funduszu, ze wskazaniem
wlasciwego rejestru;

wskazanie okresu sprawozdawczego i1 dnia bilansowego;

wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalnos$ci przez fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci funduszu;

w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego
nastgpito polaczenie funduszy, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe
sporzadzone po potaczeniu funduszy oraz okreslenie nazw i numeréw w rejestrach
funduszy, ktére zostaty potaczone;

wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie (przeglad) sprawozdania
finansowego;

wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne;

10) wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych;
11) wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych;
12) wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

2. Zestawienie lokat
Sktadniki lokat wykazuje sig:

a)
b)

w wartosciach zagregowanych w poszczegolnych pozycjach tabeli gtownej,
w pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat, okres§lonych w tabelach
uzupetiajacych 1 dodatkowych, przy czym kazdy sktadnik lokat wymieniony w



przedmiotowych tabelach powinien posiada¢ swo¢j indywidualny, jednolity dla
catego sprawozdania finansowego, nadany przez fundusz kod identyfikujacy. W
szczeg6lno$ci kodem moze by¢ nazwa lub nadany przez instytucje trzecie kod
sktadnika lokat.
W przypadku gdy okreslone pole nie znajduje zastosowania odnos$nie do danego
sktadnika lokat, przyjmuje ono wartos¢ ,,nie dotyczy”.

1) Tabela giowna

Sktadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy

Dane poréwnywalne za poprzedni okres sprawozdawczy

warto$¢ wedtug
ceny nabycia w

tys.”

warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

procentowy udziat
w aktywach ogotem

warto$¢ wedtug
ceny nabycia w

tys.

warto$¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

procentowy udziat
w aktywach ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtluzne papiery warto§ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z
odpowiedzialnoscia

ograniczona

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibg za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty?

Nieruchomo$ci

Statki morskie

Inne

2) Tabele uzupehiajace®

Akcje Rodzaj rynku?

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Warto$¢ wedhug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogolem

Warranty
subskrypcyjne

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos$¢ wedhug
ceny nabycia w tys.

Warto$¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogolem

Prawa do akcji Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby
emitenta

Wartos$¢ wedhug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogdtem

sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.

W pozycji tej wykazuje si¢ wyltacznie waluty, bedace lokatami funduszu, ktdre nie stanowia depozytow.
Wartos¢ sktadnikow lokat wyszczegélnionych w tabelach uzupetniajacych nalezy dodatkowo pokaza¢ w pozycjach

W polu tym w tabeli gtéwnej i w tabelach uzupetniajacych wpisuje si¢ wartos¢ sktadnikow lokat w walucie, w ktorej

zagregowanych wskazanych w tabelach. Ponadto sktadniki lokat nalezy pogrupowaé¢ wedtug rynkow wskazanych w
kolumnach ,,Rodzaj rynku”, podajac zagregowana wartos¢ sktadnikow dla kazdego z rodzajow rynku.

4)

W polu tym dla kazdej z tabel uzupetniajacych nalezy wpisa¢ odpowiednio okreslenia rynkéw: ,aktywny rynek

regulowany” albo ,,aktywny rynek nieregulowany”. Dla sktadnikow lokat, ktére nie sa przedmiotem notowan na
aktywnym rynku, w pole wpisuje si¢ ,,nienotowane na rynku aktywnym”.




Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug wyceny | Procentowy udzial w
emitenta ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w tys. aktywach ogdtem
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Warto$¢ wedtug wyceny | Procentowy udzial w
emitenta ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem
Listy Rodzaj Nazwa Emitent | Kraj siedziby | Termin Warunki Rodzaj [ Podstawa Wartos¢ Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procentowy
zastawne rynku rynku emitenta wykupu | oprocentowa | listu emisji nominaln wedlug ceny wedlug udziat w
nia a nabycia w wyceny na aktywach
tys. dzien ogolem
bilansowy w
tys.
Dtuzne papiery Rodzaj Nazwa Emitent | Kraj siedziby | Termin Warunki Wartos¢ Liczba | Warto$¢ Wartos¢ wedtug Procentowy
warto$ciowe rynku rynku emitenta wykupu | oprocentowania [ nominalna wediug wyceny na dzien udzial w
ceny bilansowy w tys. | aktywach ogotem
nabycia w
tys.
O terminie wykupu do 1
roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminie wykupu
powyzej 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienig¢zne
Inne
Instrumenty Rodzaj | Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Liczba Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
pochodne rynku rynku (wystawca) emitenta bazowy ceny nabycia w wyceny na dzief | w aktywach ogdtem
(wystawcy) tys. bilansowy w tys.
Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Niewystandaryzow
ane instrumenty
pochodne
Udziaty w spotkach Nazwa Siedziba spotki Kraj siedziby Liczba Wartos$¢ wedhug ceny Wartos¢ wedtug wyceny | Procentowy udziat
Z ograniczona spotki spotki nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. | w aktywach ogotem
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa | Rodzaj Nazwa Nazwa i rodzaj Liczba Warto$¢ wedlug ceny | Wartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udziat w
i certyfikaty rynku rynku funduszu nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem
inwestycyjne
Jednostki uczestnictwa X X
Certyfikaty
inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa Rodzaj | Nazwa Nazwa Kraj siedziby | Liczba | Wartos¢ wedlug ceny | Warto$¢ wedtug wyceny na | Procentowy udzial w
emitowane przez rynku rynku emitenta emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogotem
instytucje wspdlnego
inwestowania majace
siedzibe za granica
Wierzytelnosci | Nazwa i Kraj Termin Rodzaj Wartos$¢ Liczba Warto$¢ wedlug | Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat w
rodzaj siedziby wymagalno$ci $wiadczenia | $wiadczeni ceny nabyciaw | wyceny na dzien aktywach ogolem
podmiotu podmiotu aw tys. tys. bilansowy w tys.




Weksle Wystawca | Data ptatnosci

Wartos¢ wedtug ceny nabycia w

tys.

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach

ogbltem

Nazwa
banku

Kraj siedziby
banku

Depozyty

Waluta
oprocent:
a

Warunki

owani

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
danej walucie

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w danej
walucie

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogolem

W walutach panstw
nalezacych do OECD

W walutach panstw
nienalezacych do OECD

Waluty” Panstwo

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy

w danej walucie

Wartos¢ wedhug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogdotem

Waluty panstw nalezacych do OECD

Waluty panstw nienalezacych do
OECD

Rok
oddania
do uzytku

Data
nabycia

Nieruchomosci

Numer ksiggi
wieczystej

Kraj
potozenia

Adres

Powierzchnia

Obciazenia

Stuzebnosci

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia w
tys.

Warto$¢ wedhug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach

ogdltem

Prawa wlasnosci
nieruchomosci:

Budynki

Lokale

Grunty

Inne

Prawa wspotwlasnosci
nieruchomosci:

Budynki

Lokale

Grunty

Inne

Uzytkowanie wieczyste:

Budynki

Lokale

Grunty

Inne

Statki morskie Kraj rejestracji statku

Klasa statku

Warto$¢ w cenie nabycia w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w tys.

Inne® Emitent (wystawca) Kraj siedziby emitenta | Istotne parametry Liczba Warto$¢ wedtug ceny Warto$¢ na dzien Procentowy udziat
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogotem
3) Tabele dodatkowe
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj Laczna liczba | Warto$¢ wedlug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

nabycia w tys.

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogdtem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa
nalezace do OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej
Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

5)
6)

wykazujac wartosci zagregowane analogicznie jak w tabeli gtowne;j.

W tabeli tej wykazuje si¢ wylacznie waluty, bedace lokatami funduszu, ktore nie sa przedmiotem depozytow.
W przypadku sklasyfikowania sktadnikow lokat do tej kategorii, nalezy przedstawi¢ je w podziale na grupy,



Instrumenty rynku Emitent Termin Warunki Warto$¢ Liczba Wartos¢ wedtug ceny |  Wartos¢ wedtug Procentowy
pienigznego” wykupu oprocentowania nominalna nabycia w tys. wyceny na dzief udzial w
bilansowy w tys. | aktywach ogdtem

Procentowy udziat w aktywach ogdtem

Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy”

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogotem

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art.

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys.

107 ustawy
Papiery warto$ciowe emitowane przez | Nazwa Kraj Rodzaj Nazwa Liczba Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
migdzynarodowe instytucje finansowe, | emitenta | siedziby rynku rynku ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach ogolem
emitenta tys. bilansowy w tys.

ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw

nalezacych do OECD

D Tabelg t¢ wypelnia wylacznie fundusz, o ktérym mowa w art. 178 ustawy.

2 W tabeli podaje si¢ informacje, wyszczegolniajac wylacznie nazwy grup kapitalowych, o ktéorych mowa w art. 98

ustawy.



3. Bilans

Sporzadzony na dzien ..... w (wskazanie waluty)

I.

II.

I11.

Iv.

VI.

VII.

Aktywa
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2) Naleznosci
3) Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dhuzne papiery wartosciowe
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dhuzne papiery wartosciowe
6) Nieruchomosci
7) Pozostale aktywa

Zobowiazania
Aktywa netto (I-1T)

Kapital funduszu
1) Kapital wptacony
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa albo zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych
Liczba jednostek uczestnictwa w podziale na kategorie jednostek uczestnictwa
albo certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny
albo poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa albo poszczegdlne serie
certyfikatow inwestycyjnych

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny



4. Rachunek wyniku z operacji %)

I Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo roznic kursowych
Pozostate

wbkhwn

II. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostale

e A R

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty funduszu netto (II-1I1)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
-z tytuhu roznic kursowych
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
-z tytuhu roznic kursowych

VII. Wynik z operacji (V£VI)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa'® albo
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny

%) Sktadniki przychodéw i kosztow, niewyszczegdlnione w rachunku wyniku z operacji, o wartosci stanowiacej co

najmniej 5 % sumy odpowiednio przychodow oraz kosztéw, nalezy wykaza¢ w odrgbnych pozycjach rachunku
wyniku z operacji.

W przypadku gdy w funduszu istnieja jednostki uczestnictwa w podziale na kategorie, nalezy przedstawi¢ wynik z
operacji przypadajacy na poszczeg6lne kategorie jednostek uczestnictwa.

10)



Zestawienie zmian w aktywach netto
Jezeli okres, dla ktorego sa prezentowane zmiany, nie jest rowny 12 miesigcom,
woOwczas zmiany wyrazone procentowo nalezy odnies¢ w stosunku rocznym.

L Zmiana wartoSci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem):

a) zprzychodow z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) zprzychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych)

6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)
7.  Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyj nychll)
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych w
okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych
b) liczba odkupionych jednostek wuczestnictwa albo wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych
c) saldo zmian
2. Liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych narastajaco
od poczatku dziatalno$ci funduszu:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych
c) saldo zmian
3. Przewidywana liczba  jednostek  uczestnictwa albo  certyfikatow
inwestycyjnych

III. Zmiana wartosSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny:
1. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

)

W przypadku gdy w funduszu istnieja jednostki uczestnictwa w podziale na kategorie, nalezy przedstawi¢ pozycje II i
II ,Zestawienia zmian w aktywach netto” dodatkowo w odniesieniu do poszczegolnych kategorii jednostek
uczestnictwa.



7.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke wuczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Warto$¢ aktywow netto na jednostke wuczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem daty wyceny)

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w

O =2
=

e

6.

Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa

Procentowy udziatl wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Procentowy udziat optat dla depozytariusza

Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

6. Rachunek przeplywéw pienieznych'®

A. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej (I-1I)
. Wplywy

1)
2)
3)

Z tytutu posiadanych lokat
Z tytuhu zbycia sktadnikow lokat
Pozostate

II. Wydatki

1)
2)
3)
4)

5)
6)
7)
8)
9)

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytuhu nabycia sktadnikéw lokat

Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje

Z tytuhu optat dla depozytariusza

Z tytuhu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Z tytuhu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutlu uslug w zakresie rachunkowosci

Z tytuhu ushug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

10) Z tytulu ustug prawnych
11) Z tytulu posiadania nieruchomosci
12) Pozostate

2)

Sktadniki wptywow i wydatkoéw, niewyszezegolnione w rachunku przeptywow pienigznych, o wartosci stanowiacej co

najmniej 5% sumy odpowiednio wplywow oraz wydatkoéw, nalezy wykaza¢ w odrgbnych pozycjach rachunku
przeptywow pienigznych.



B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej (I-1I)
. Wplywy
1) Z tytulu =zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow
inwestycyjnych
2) Z tytutu zaciagnigtych kredytow
3) Z tytulu zaciagnigtych pozyczek
4) Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
5) Odsetki
6) Pozostale
II. Wydatki
1) Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych
2) Z tytutu splat zaciagnigtych kredytéw
3) Z tytulu sptat zaciagnigtych pozyczek
4) Z tytulu wyemitowanych obligacji
5) Z tytulu wyptaty przychodow
6) Z tytulu udzielonych pozyczek
7) Odsetki
8) Pozostate

C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkow
pieni¢znych

D. Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych netto (A+/-B)

E. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty S$rodkéow pieniegznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego(E+/-D)

7. Noty objasniajace
Nota-1 Polityka rachunkowosci funduszu
Nota-2 Naleznos$ci funduszu
Nota-3 Zobowiazania funduszu
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota-6 Instrumenty pochodne
Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki
Nota-9 Waluty i roznice kursowe
Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty funduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci funduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
b) ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu



c) metod wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i
wyceny sktadnikoéw lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywow netto 1 wyniku
z operacji
2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci'®, w tym:
a) metod uymowania operacji w ksiggach rachunkowych
b) metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nota-2 Naleznosci funduszu

1) Z tytulu zbytych lokat

2) Z tytutu instrumentéw pochodnych

3) Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

4) Z tytutu dywidend

5) Z tytulu odsetek

6) Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7) Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

8) Pozostate, z zastrzezeniem, iz sktadniki "Nalezno$ci" niewyszczegdlnione w pkt 1-6
o warto$ci stanowiacej co najmniej 5 % sumy "Naleznosci", nalezy wykaza¢ w
odrebnych pkt Noty-2

Nota-3 Zobowiazania funduszu

1) Z tytulu nabytych aktywow

2) Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu

3) Z tytulu instrumentéw pochodnych

4) Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

6) Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

7) Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji

9) Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i1 kredytow

10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow

11) Z tytulu gwarancji lub porgczen

12) Z tytutu rezerw

13) Pozostate, z zastrzezeniem, iz sktadniki "Zobowiazan" niewyszczegolnione w pkt 1-
12 o wartosci stanowiacej co najmniej 5 % sumy "Zobowiazan", nalezy wykaza¢ w
odrebnych pkt Noty-3

13)

W przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego, nalezy je opisa¢ kolejno w
pétrocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku, gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim poétroczu roku obrotowego, nalezy je opisa¢ kolejno w rocznym sprawozdaniu
finansowym 1 poétrocznym sprawozdaniu finansowym. Zmiany nalezy opisa¢é z wyjasnieniem przyczyn ich
wprowadzenia oraz okresleniem ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik z operacji funduszu.



Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1)
2)

3)

Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w
przekroju walut, w podziale na banki

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu

Ekwiwalenty srodkow pieni¢znych w podziale na ich rodzaje

Nota-5 Ryzyka

1)

2)

3)

Poziom obciazenia aktywow 1 zobowiazan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowe;j

b) wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywoéw srodkow pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej

Poziom obciazenia aktywow i1 zobowiazan funduszu ryzykiem kredytowym, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na
dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelniaty swoich
obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
w poszczegblnych kategoriach lokat

Poziom obcigzenia aktywoéw 1 zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w

poszczegblnych kategoriach lokat

Nota-6 Instrumenty pochodne
Informacje dla poszczegolnych rodzajéw instrumentow pochodnych, dotyczace co
najmnie;j:

a) typu zajetej pozycji

b) rodzaju instrumentu pochodnego

c) celu otwarcia pozycji

d) wartos$ci otwartej pozycji

e) warto$ci i termindw przysztych strumieni pieni¢znych

f) kwoty bedacej podstawa przysztych ptatnosci

g) terminu zapadalno$ci albo wygasnigcia instrumentu pochodnego
h) terminu wykonania instrumentu pochodnego

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu lub drugiej strony do odkupu

1))

2)

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wlasnosci 1 ryzyk

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw
wlasnosci 1 ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i1 ryzyk

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i1 ryzyk



3)

4)

Naleznosci z tytulu papierow wartoSciowych pozyczonych od funduszu w trybie
przepisoOw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytulu papierow warto$ciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisoOw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota-8 Kredyty i pozyczki

1)

2)

Informacje o zaciagnigtych 1 wykorzystanych przez fundusz kredytach 1 pozyczkach

pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1 %

warto$ci aktywow funduszu, z okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajacego kredytu (pozyczki)

b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciagnigcia 1 jego (jej) procentowego
udziatu w aktywach'”

c) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty

d) warunkoé6w oprocentowania

e) terminu splaty

f) ustanowionych zabezpieczen

Informacje o udzielonych przez fundusz pozyczkach pienigznych w kwocie

stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1 % wartosci aktywow funduszu, z

okresleniem:

a) nazwy i siedziby podmiotu, ktoremu udzielono pozyczki

b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w aktywach

c) warunkow oprocentowania, terminu splaty

d) ustanowionych zabezpieczen

14)

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

1)
2)
3)

4)

Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedlug walut 1 po przeliczeniu na
walute polska

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z podziatem
przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Ujemne roéznice kursowe w przekroju lokat funduszu, zgodnie z podzialem
przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania ustalane w
walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

)

W danej walucie i po przeliczeniu na walute, w ktorej wyceniane sg aktywa funduszu i ustalane jego zobowiazania.



Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrgbnie dla kazdej z
kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjgtego w bilansie funduszu

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoOw, ujawniony
odrgbnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podziatu przyjgtego w bilansie
funduszu

3) Wykaz wyplaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow
niepublicznych, w przekroju zbytych lokat funduszu z uwzglednieniem udziatu w
aktywach 1 aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyptata przychodow
miata na warto$¢ aktywow 1 wartos¢ aktywow netto funduszu

4) Wyptacone dochody funduszu, w podziale na pozycje przychodoéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nota-11 Koszty funduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji II. rachunku wyniku z operacji

2) Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi
lokatami, w przekroju zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w
pozycji 1. rachunku wyniku z operacji

3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrgbnieniem cz¢$ci zmiennej, uzaleznionej
od wynikow funduszu

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa'”

1) Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegélne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

8. Informacja dodatkowa

Obejmuje w szczegdlnosci:

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

3) Zestawienie oraz objasnienie ro6znic pomigdzy danymi ujawnionymi Ww
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa,
ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku,
gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, dolaczana jest tabela zawierajaca co najmniej datg skorygowane;j
wyceny, dat¢ ogloszenia korekty wyceny, warto§¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po
korekcie oraz wyjasnienie przyczyn korekty

" Note zamieszcza sic wylacznie dla funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy

inwestycyjnych otwartych.



5)

6)

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny -
dofaczana jest tabela zawierajaca co najmniej datg ogloszenia rozpoczgcia
zawieszenia, okres, w ktorym zawieszenie obowiazywato, a takze wyja$nienie
podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia

c) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla
ktoérych nie zostaty one rozliczone

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis

tych niepewnosci ze wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z

tym zwiazane; informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych badz

planowanych przez jednostke¢ dziatan majacych na celu eliminacjg niepewnosci

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktéore mogltyby w

istotny sposoéb wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z

operacji funduszu i ich zmian

ZALACZNIK Nr 2

ZAKRES INFORMACJI WYKAZYWANYCH W POLACZONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje:

1y

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)
9

nazw¢ funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze wskazaniem numeru rejestru
funduszy oraz czasu, na ktéry zostat utworzony, jezeli jest ograniczony;

wskazanie ilosci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow subfunduszy,
dat utworzenia poszczego6lnych subfunduszy wraz z okresleniem czasu, na ktéry
zostaly utworzone;

firmeg, siedzibe 1 adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi
subfunduszami, ze wskazaniem wtasciwego rejestru;

wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego;

wskazanie, czy polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez fundusz oraz subfundusze w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez fundusz lub subfundusze;

w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego
nastapita zmiana ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do
poprzedniej ilo$ci subfunduszy wraz z podaniem przyczyn zmian (w szczegdlnosci
utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy, likwidacja subfunduszy);
wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie (przeglad) potaczonego
sprawozdania finansowego;

wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne subfunduszy;
wskazanie poszczegolnych serii certyfikatow inwestycyjnych 1 cech je
roéznicujacych;

10) wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczeg6élnych subfunduszach i cech

je réznicujacych.



2. Polaczone zestawienie lokat"

Biezacy okres sprawozdawczy

Dane poréwnywalne za poprzedni okres

sprawozdawczy
Sktadniki lokat wartosé wartosé procentowy warto$é wartosé procentowy
wedhug ceny | wedtug wyceny udziat w wedhlug ceny | wedlug wyceny udzial w
nabycia na dzien aktywach ogotem | nabycia w tys. na dzien aktywach
w tys.” bilansowy bilansowy w ogotem
W tys. tys.

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty®

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

3. Polaczony bilans

Sporzadzony na dzien ......... w (wskazanie waluty)

L Aktywa

1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2) Naleznosci

3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dhluzne papiery warto$ciowe
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dhluzne papiery wartosciowe

6) Nieruchomosci
7) Pozostate aktywa

II. Zobowiazania

1) Zobowiazania wtasne subfunduszy

2) Zobowiazania proporcjonalne funduszu

lokat subfunduszy.

finansowe.

W tabeli potaczonego zestawienia lokat wykazuje si¢ jedynie zagregowane kwoty zbiorcze dla wskazanych kategorii
W polu tym wpisuje si¢ wartos¢ sktadnikéw lokat w walucie, w ktorej sporzadzane jest potaczone sprawozdanie

W pozycji tej wykazuje si¢ wylacznie waluty, bedace lokatami subfunduszy, ktore nie stanowia depozytow.




III. Aktywa netto (I-II)

IV. Kapital funduszu
1) Kapital wptacony
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna)

V. Dochody zatrzymane
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

VI. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI)
Polaczony rachunek wyniku z operacji

I Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo roznic kursowych
Pozostate

Nk

II. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza

Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ushugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Optaty za ustugi prawne

9. Optlaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo ro6znic kursowych

13. Pozostale

e A R

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty funduszu netto (II-1II)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
-z tytuhu roznic kursowych
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
-z tytuhu roznic kursowych



VII. Wynik z operacji (V£VI)

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
Jezeli okres, dla ktérego sa prezentowane zmiany, nie jest rowny 12 miesiacom,
wowczas zmiany wyrazone procentowo nalezy odnie$¢ w stosunku rocznym.

1.
2.

[98)

6.
7.
8.

Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji

Dystrybucja dochodéw (przychodow) subfunduszy (razem):

a) zprzychodow z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) zprzychodow ze zbycia lokat

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatlu wplaconego subfunduszy (powigkszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatoéw inwestycyjnych)

b) =zmiana kapitalu wyplaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitalu z tytulu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych)

Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym

6. Polaczony rachunek przeplywow pieniginych‘”

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyjnej (I-1I)

L.

IIL.

Wplywy

1) Z tytulu posiadanych lokat

2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat

3) Pozostale

Wydatki

1) Z tytulu posiadanych lokat

2) Z tytutu nabycia sktadnikoéw lokat

3) Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

4) Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje

5) Z tytulu optat dla depozytariusza

6) Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

7) Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

8) Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci

9) Z tytulu ustug prawnych

10) Z tytulu ustug wydawniczych

11) Pozostate

4

Sktadniki wptywoéw 1 wydatkow, niewyszczegolnione w rachunku przeptywow pienigznych, o wartosci stanowiacej co

najmniej 5 % sumy odpowiednio wplywow oraz wydatkow, nalezy wykaza¢ w odrgbnych pozycjach rachunku
przeptywow pienigznych.



B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej (I-1I)
. Wplywy
1) Z tytulu =zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow
inwestycyjnych
2) Z tytutu zaciagnigtych kredytow
3) Z tytulu zaciagnigtych pozyczek
4) Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
5) Odsetki
6) Pozostale
II. Wydatki
1) Z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych
2) Z tytutu splat zaciagnigtych kredytéw
3) Z tytulu sptat zaciagnigtych pozyczek
4) Z tytulu wyemitowanych obligacji
5) Z tytulu wyptaty przychodow
6) Z tytulu udzielonych pozyczek
7) Odsetki
8) Pozostate

C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkow
pieni¢znych

D. Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych netto (A+/-B)

E. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty S$rodkéow pieniegznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

F. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)



UZASADNIENIE

Przedstawiony projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie delegacji zawartej w art. 81 ust. 2
pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z
pézn. zm.), zobowiazujacej Ministra Finansow, do okreslenia w drodze rozporzadzenia, po
zasiggnigciu opinii Przewodniczacego Komisji Nadzory Finansowego szczegolnych zasad
rachunkowosci  funduszy inwestycyjnych, a w szczeg6lnosci: zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, polaczonym sprawozdaniu finansowym
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozdaniach jednostkowych
subfunduszy, zasad sporzadzania sprawozdania finansowego, potaczonego sprawozdania
finansowego funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych
subfunduszy, termindéw sporzadzenia i1 zlozenia do ogloszenia rocznego sprawozdania
finansowego oraz rocznego polaczonego sprawozdania finansowego oraz rocznych
sprawozdan jednostkowych subfunduszy, termindw sporzadzenia i przegladu poétrocznego
sprawozdania finansowego oraz potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego oraz
potrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy, a takze terminu zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego, rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
funduszu z wydzielonymi subfunduszami oraz rocznych sprawozdan jednostkowych
subfunduszy.

Na mocy postanowien art. 25 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 49, poz. 328), wprowadzone zostaty
zmiany przepisOw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, upowazniajace
Ministra Finanséw do wydania aktéw wykonawczych. Dotychczasowe organy, ktérych
opinii zasigga Minister Finansow w procesie wydawania rozporzadzen (tj. Komisja Papierow
Warto$ciowych 1 Gietd, Komisja Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych oraz
Komisja Nadzoru Bankowego) zastapione zostaly przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. W
zwiazku z mogacymi si¢ pojawi¢ watpliwosciami dotyczacymi obowigzywania przepisow
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 oraz z 2005 r. Nr 245,
poz. 2083), podjeto decyzje o potrzebie wydania nowego rozporzadzenia okreslajacego
szczegdlne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktérego tres¢ bedzie powielad
przepisy obecnie obowiazujacego rozporzadzenia.

Projekt rozporzadzenia okresla:

» zakres rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

* prowadzenie ksiag rachunkowych funduszy inwestycyjnych,

» yymowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu,

* wyceng aktywoOw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji funduszu,

» zakres informacji ujety w poszczegolnych sktadnikach sprawozdania finansowego.

Niniejszy projekt ustanawia zasad¢ ogolna, iz do ujmowania w ksiggach rachunkowych,
wyceny 1 prezentacji w sprawozdaniach finansowych zdarzen dotyczacych poszczegolnych
subfunduszy funduszu z wydzielonymi subfunduszami przepisy dotyczace rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych stosuje si¢ odpowiednio do subfunduszy, chyba ze przepisy
rozporzadzenia stanowig inaczej.

Ze wzgledu na fakt, iz art. 13 ustawy o funduszach inwestycyjnych dopuszcza w okreslonych
przypadkach mozliwo§¢ prowadzenia wyceny aktywow i ustalania zobowiazan funduszy
inwestycyjnych w walutach innych niz zloty polski, projekt rozporzadzenia dopuszcza



mozliwo$¢ prowadzenia ksiag rachunkowych oraz sporzadzania sprawozdan finansowych
funduszy inwestycyjnych w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowiazania
funduszu. Przewidziany projektem zakres rejestrow uczestnikow funduszy inwestycyjnych
otwartych 1 specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz rejestrow
certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknigtych, odpowiada zakresowi wynikajacemu z
ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W zakresie ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu, dla
wszystkich sktadnikéw lokat obowiazuje jednolita zasada ujmowania zbycia badz nabycia
danego sktadnika lokat w dacie zawarcia umowy. Umozliwia to uwzglednienie w wycenie
aktywoéw ryzyka ponoszonego przez fundusz z tytulu zawarcia ww. umow oraz zbliza
przepisy w przedmiotowym zakresie do postanowien § 4 ust. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych. (Dz. U. Nr
149, poz. 1674, z pdzn. zm.).

Projekt rozporzadzenia przewiduje rozliczanie w czasie kosztow odsetkowych z tytutu
kredytow 1 pozyczek zaciagnigtych przez fundusz za pomoca efektywnej stopy procentowe;.
Jednoczesnie dla dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwe;j
pozostawiono zasad¢ naliczania przychodow odsetkowych, zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych papieréw. Podczas gdy dla dtuznych papieréw warto§ciowych wycenianych w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej
przychody odsetkowe powinny by¢ rozliczane z zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,
zgodnie z uznanym algorytmem tak prowadzonej wyceny.

W zakresie wyceny sktadnikow lokat funduszy inwestycyjnych, projekt rozporzadzenia
zawiera generalna zasad¢ wyceny wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w
kazdym dniu wyceny oraz na dzien bilansowy, z odpowiednim wskazaniem wyjatkow od
ww. reguty. Dla sktadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku przyjeto nastepujacy
algorytm postgpowania:

* wycena aktywow funduszu, przeprowadzana w zwyktym dniu dokonywania transakcji na
aktywnym rynku winna opiera¢ si¢ na ostatnim dostgpnym w momencie dokonywania
wyceny kursie ustalonym na tym rynku;

* w przypadku znaczaco matego wolumenu obrotéw lub braku w danym dniu wyceny
transakcji na sktadniku lokat, nalezy odpowiednio oszacowa¢ wartos¢ godziwa, opierajac
si¢ na ostatnim dostgpnym kursie, zgodnie z kryteriami podanymi w projekcie
rozporzadzenia. W przypadku dokonywania wyceny po ustaleniu kursu zamknigcia,
korekty doprowadzajacej do wartosci godziwej dokonuje si¢ w oparciu o ten kurs.
Korekta taka moze zosta¢ przeprowadzona w szczegodlnoSci w oparciu o zastosowania
wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, z zastrzezeniem, iz wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku albo oszacowania ceny sktadnika
lokat na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym rynku ceny sktadnika
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. W kazdym przypadku zasada
powinna by¢ wczesniej ustalona w polityce rachunkowosci funduszu inwestycyjnego oraz
uzgodniona z depozytariuszem funduszu;

* w przypadku szczegbdlnym, gdy aktywa funduszu inwestycyjnego wyceniane sa w dniu, w
ktérym na danym rynku nie ma przeprowadzanych notowan, nalezy w sposob analogiczny
jak powyzej przeprowadzi¢ korekte do wysokosci warto$ci godziwe] ostatniego
dostepnego kursu zamknigcia lub innej wartosci stanowiacej jego odpowiednik.



W przypadku, gdy lokaty sa przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku; projekt
przewiduje zasadg opierania si¢ na ocenie wolumendéw obrotu na danym sktadniku lokat w
miesigcu poprzedzajacym miesiac dokonywania wyceny.

Odnosnie lokat nienotowanych na aktywnym rynku, dokonano nastgpujacego rozrdznienia
zasad wyceny 1 uyyjmowania jej skutkow:

* dla dluznych papierow wartos§ciowych wycena w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, oszacowane] za pomoca efektywnej stopy procentowej. Jednoczesnie
7aznaczono, wzorujac si¢ na rozwiazaniach z rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentow finansowych, iz wszystkie skutki wyceny, czyli
zarowno odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak i1 przychody odsetkowe w tej
kategorii lokat nalezy odnosi¢ na przychody odsetkowe albo koszty odsetkowe w
rachunku wyniku z operacji;

+ dla lokat niebgdacych dluznymi papierami warto§ciowymi wycena polegajaca na
szacowaniu wartosci godziwej zgodnie z kryteriami okreslonymi w projekcie
rozporzadzenia.

Projekt rozporzadzenia definiuje ponadto kryteria, jakie musi speilnia¢ wartos¢ godziwa w
celu uznania jej za wiarygodna. Kryteria te sa wzorowane w szczegdlnosci na zapisach
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 39.

W projekcie rozporzadzenia przewidziano, ze rokiem obrotowym funduszu jest rok
kalendarzowy, co ma znaczenie zarowno dla nadzoru jak i dla inwestorow gdyz ulatwia
poréwnywalno$¢ danych zawartych w sprawozdaniach finansowych funduszy. Jednocze$nie
okreslono zasady taczenia rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych w przypadku,
gdy fundusz rozpocznie dzialalnos¢ w trakcie roku obrotowego.

Projekt rozporzadzenia okresla rowniez zasady przeliczania pozycji sprawozdan
jednostkowych subfunduszy na walute, w ktorej sporzadzane jest polaczone sprawozdanie
finansowe w przypadkach, o ktérych mowa w art. 13 oraz w art. 166 ustawy, tj. jezeli statut
funduszu z wydzielonymi subfunduszami przewiduje, ze subfundusze moga by¢
denominowane w réznych walutach. Poszczegdlne pozycje bilansu przelicza si¢ na walutg, w
ktorej sporzadzane jest potaczone sprawozdanie finansowe, wedlug $redniego kursu
obowiazujacego na dany dzien bilansowy, wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Natomiast pozycje rachunku wyniku z operacji przelicza si¢ na walutg, w ktorej
sporzadzane jest potaczone sprawozdanie finansowe, wedlug kursu stanowiacego S$rednia
arytmetyczna $rednich kursow wyliczonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w
ktorej zostaty sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca roku obrotowego.

W projekcie rozporzadzenia okreslono zasady i zakres sporzadzania sprawozdania
finansowego funduszu, potaczonego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego z
wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe subfunduszy.

Zgodnie z projektem roczne sprawozdanie finansowe, roczne polaczone sprawozdanie
finansowe oraz roczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja badaniu przez
bieglego rewidenta. Natomiast potroczne sprawozdania finansowe, pdlroczne polaczone
sprawozdania finansowe oraz poétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja
obowiazkowi przegladu.



W projekcie rozporzadzenia okreslono rowniez terminy dotyczace:

» zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego potaczonego
sprawozdania finansowego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi
subfunduszy i zlozenia do ogtoszenia tych sprawozdan,

* sporzadzenia i przegladu péirocznego sprawozdania finansowego oraz potrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego z poOlrocznymi sprawozdaniami
jednostkowymi subfunduszy,

* ogloszenia na stronach internetowych, o ktorych mowa w art. 219 ust. 1 ustawy,
potrocznego  sprawozdania finansowego oraz potrocznego  potaczonego
sprawozdania finansowego z poétrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi
subfunduszy wraz z oswiadczeniem depozytariusza 1 raportem z przegladu,
sporzadzonym przez bieglego rewidenta.

Proponuje si¢, aby rozporzadzenie weszlo w zycie z dniem ogloszenia. Tres¢ przepisow
niniejszego projektu rozporzadzenia powiela przepisy obecnie obowiazujace, dlatego tez nie
pociaga za soba dodatkowych czynnosci po stronie funduszy inwestycyjnych. Majac to na
uwadze nalezy uznad, ze skrocenie vacatio legis nie bedzie naruszato zasad demokratycznego
panstwa.



OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Podmioty, na ktére oddzialuje akt normatywny.

Projektowane rozporzadzenie oddziatuje na podmioty gospodarcze nalezace do sektora
kapitatowego, tj. fundusze inwestycyjne.

2. Konsultacje spoleczne.
Projekt rozporzadzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finansow.

W trybie uzgodnien migdzyresortowych, w ktorych udziat wezmie m.in.: Komisja Nadzoru
Finansowego, projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom spotecznym, w ktorych
beda uczestniczy¢ m.in.: Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami oraz organizacje
zrzeszajace srodowisko biegltych rewidentow i ksiggowych.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) wraz z przekazaniem przedmiotowego projektu rozporzadzenia
do uzgodnien migdzyresortowych, zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu
Informacji Publicznej Ministerstwa Finansow.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa
i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym

budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy.

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsi¢biorczosé, w tym
na funkcjonowanie przedsi¢biorstw.

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjnos¢ gospodarki

1 przedsigbiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje¢ i rozwoj regionalny.

Regulacje projektu rozporzadzenia nie beda miaty wptywu na sytuacjg¢ i rozwdj regionalny.

7. Wskazanie zrodel finansowania.

Projekt rozporzadzenia nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa lub budzetow jednostek
samorzadu terytorialnego. Zakres przedmiotowy rozporzadzenia (rachunkowosc¢) jest neutralny z
punktu widzenia obciazen budzetu panstwa i budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnos¢ z prawem Unii Europejskiej.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.



