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RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
VI kadencja
Prezes Rady Ministrow
RM 10-31,32-07

Pan
Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu

Rzeczypospolitej Polskiej

Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekty
ustaw:

- 0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
niektorych innych ustaw wraz z projektami aktow wykonawczych -
projekt ma na celu wykonanie prawa Unii Europejskie;,

-0 zmianie ustawy o0 funduszach

Inwestycyjnych wraz z projektami aktow
wykonawczych.

Projekt ma na celu wykonanie prawa Unii Europejskiej.

W zalaczeniu przedstawiam takze opinie dotyczace zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskie;j.

Ponadto uprzejmie informujg, ze do prezentowania stanowiska Rzadu w
tych sprawach w toku prac parlamentarnych zostal upowazniony Minister
Finansow.

(-) Jarostaw Kaczynski



Projekt

USTAWA
z dnia

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych”

Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538
i Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119) wprowadza sie nastepuja-

ce zmiany:
1) wart. 2:
a) pkt 13 otrzymuje brzmienie:

,13) oddziale — rozumie sie przez to oddziat w rozumie-
niu ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dzia-
talnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807,
z pézn. zm.?)), przy czym za jeden oddziat uwaza
sie wszystkie jednostki organizacyjne spétki zarza-
dzajacej lub spétki zarzadzajacej funduszami in-
westycyjnymi otwartymi z siedzibg w panstwach
nalezacych do EEA, zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, oraz wszystkie jednostki
organizacyjne towarzystwa zlokalizowane na tery-
torium panstwa cztonkowskiego lub panstwa nale-

zgcego do EEA;”,
b) pkt 27 i 28 otrzymujg brzmienie:

,27) zarzadzaniu portfelem, w skfad ktérego wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finanso-
wych — rozumie sie przez to zarzadzanie portfe-
lem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza

liczba instrumentéw finansowych, w rozumieniu



28)

art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami fi-

nansowymi;

doradztwie inwestycyjnym — rozumie sie przez to
doradztwo inwestycyjne w rozumieniu art. 76 ust. 1

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;”,

c) pkt 30 otrzymuje brzmienie:

»30)

puli wierzytelnosci — rozumie sie przez to przyno-
szgca regularny doptyw kapitatu grupe jednolitych
rodzajowo wierzytelnosci, posiadanych i wyodre-
bnionych przez inicjatora sekurytyzacji, z ktorych
kazda z wierzytelnosci stanowigcych tacznie co
najmniej 75% grupy przynosi regularny doptyw ka-
pitatu oraz kazda wierzytelno$S¢ spetnia kryteria

okreslone w statucie funduszu;”,

d) pkt 36 i 37 otrzymujg brzmienie:

»36)

37)

publicznych certyfikatach inwestycyjnych — rozu-
mie sie przez to certyfikaty inwestycyjne, ktérych
emisja jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania
zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memo-
randum informacyjnego zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o ofercie publicznej albo udo-
stepnienia memorandum informacyjnego do wia-
domosci w trybie art. 39 ust. 1 ustawy o ofercie
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzone do alternatyw-

nego systemu obrotu;

niepublicznych certyfikatach inwestycyjnych — ro-
zumie sie przez to certyfikaty inwestycyjne, kto-
rych emisja nie jest zwigzana z obowigzkiem spo-
rzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyj-
nego lub memorandum informacyjnego zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie pu-



blicznej albo udostepnienia memorandum infor-
macyjnego do wiadomosci w trybie art. 39 ust. 1
ustawy o ofercie publicznej i ktére nie podlegajg
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu

obrotu.”;

2) art. 7 otrzymuje brzmienie:

JArt. 7. 1. Wptaty do funduszu inwestycyjnego sg doko-

nywane w formie pienieznej.

2. Do funduszu inwestycyjnego mogq by¢ wnie-

sione:

1) zdematerializowane papiery warto$ciowe

— jezeli statut funduszu tak stanowi, lub

2) inne niz zdematerializowane papiery warto-
Sciowe, udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig lub prawa, o ktdrych
mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz
pkt 2 — jezeli ustawa oraz statut funduszu

tak stanowia.

3. llekro¢ w ustawie jest mowa o wptatach, rozu-
mie sie przez to réwniez wniesienie do fundu-
szu praw majgtkowych, o ktérych mowa

w ust. 2.7;

3) wart. 18 w ust. 2:
a) uchyla sie pkt 4a,
b) pkt 8 i 9 otrzymujg brzmienie:

,8) rodzaje zdematerializowanych papieréw wartoscio-
wych, ktére mogq by¢ przedmiotem wptat oraz ter-

miny przyjmowania wptat papierami wartosciowymi;



4)

5)

9) rodzaje innych niz zdematerializowane papieréw
wartosciowych, ktore moga byé przedmiotem wptat
na objecie certyfikatow inwestycyjnych oraz wska-
zuje, czy udziaty w spdétkach z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig lub prawa, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, moga by¢
przedmiotem wptat na objecie certyfikatéw inwesty-
cyjnych — w przypadku funduszu inwestycyjnego

zamknietego;”;

w art. 20 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Statut funduszu inwestycyjnego w czesci dotyczacej
zasad polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
okresla szczegétowe, niewynikajace z przepiséw
ustawy, zasady dywersyfikacji lokat iinnych ograni-

czen inwestycyjnych.”;

art. 23 otrzymuje brzmienie:

JArt. 23. 1. Komisja wydaje zezwolenie na utworzenie fun-

duszu inwestycyjnego.

2. Komisja odmawia zezwolenia, jezeli osoby,
o ktorych mowa w art. 22 pkt 5-7, mogg wyko-
nywa¢ swoje obowigzki z naruszeniem zasad
uczciwego obrotu lub w sposob nienalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikdéw funduszu
albo jezeli statut funduszu inwestycyjnego lub
umowa z depozytariuszem nie uwzgledniajg na-
lezycie intereséw uczestnikow funduszu lub sta-
tut funduszu zawiera postanowienia uniemozli-
wiajgce zbywanie jednostek uczestnictwa na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.



3. Udzielajac zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut fun-

duszu oraz wybor depozytariusza funduszu.”;

6) wart. 24:
a) w ust. 1 dodaje pkt 7 w brzmieniu:
.7) dotyczacym utworzenia nowego subfunduszu”,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

.2. Zezwolenia Komisji wymaga zmiana statutu spe-
cjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
ktory przy dokonywaniu lokat funduszu stosuje za-
sady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego, oraz fun-

duszu inwestycyjnego zamknietego w zakresie:
1) o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14;

2) o ktérym mowa w art. 139 ust. 3;

3) o ktéorym mowa w art. 198 ust. 2;

4) dotyczacym utworzenia nowego subfundu-

Sszu.
c) uchyla sie ust. 3,
d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Zmiana statutu funduszu inwestycyjnego, ktoéra

wymaga zezwolenia Komisji, wchodzi w zycie:

1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogto-
szenia o zmianie statutu lub od dnia ostatnie-
go ogtoszenia, jezeli statut przewiduje wiecej
niz jedno ogtoszenie — w przypadku zmiany
statutu w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1
pkt 1-6 lub ust. 2 pkt 1-3;



2) z dniem ogtoszenia — w przypadku zmiany sta-
tutu w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7
lub ust. 2 pkt 4;

3) z dniem wykreslenia z rejestru funduszu inwe-
stycyjnego podlegajacego przeksztatceniu
w nowy subfundusz istniejgcego funduszu
z wydzielonymi subfunduszami — w przypad-
ku zmiany statutu w zakresie, o ktérym mowa
w art. 241 ust. 2 pkt 1.7,

e) w ust. 8 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania ogtosze-
nia o zmianie statutu — w przypadku zmiany statu-
tu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2
pkt 10 i 11, oraz w zakresie optat manipulacyj-
nych, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2, jezeli pobie-

rane sg przy odkupieniu jednostek uczestnictwa;”,
f) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

»9. Fundusz inwestycyjny zawiadamia Komisje o ter-
minach dokonanych ogtoszen oraz o tresci ogto-
szen, zatgczajgc do zawiadomienia jednolity tekst
statutu oraz wypis aktu notarialnego zawierajgce-
go zmiany statutu, a takze skfada wniosek do sa-
du rejestrowego o wpisanie do rejestru zmiany
statutu, zatgczajac do wniosku jego jednolity tekst
wraz z informacjg o dokonaniu ogtoszen i o termi-

nach ich dokonania.”;

7) wart. 27 ust. 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

»3. Za zgodag Komisji towarzystwo moze prowadzi¢ zapisy
na jednostki uczestnictwa oraz na niepubliczne certy-
fikaty inwestycyjne za posrednictwem podmiotu inne-

go niz wymieniony w ust. 1. W takim przypadku do



wniosku, o ktéorym mowa w art. 22, towarzystwo zata-
cza umowe zawartg z tym podmiotem oraz dokumen-
ty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4, z zastrzezeniem

art. 32 ust. 5, dotyczace tego podmiotu.

4. Komisja odmawia zgody, o ktérej mowa w ust. 3, jezeli
podmiot posredniczacy w prowadzeniu zapisbw moze
wykonywaé te czynnosci z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpiecza-
jacy interesy osob zapisujgcych sie na jednostki
uczestnictwa oraz na niepubliczne certyfikaty inwesty-

cyjne.”;

8) wart. 28:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. W przypadku wptat do funduszu inwestycyjnego,
dokonywanych w innych niz zdematerializowane
papierach wartosciowych, udziatach w spétkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig lub w pra-
wach, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a
i b oraz pkt 2, osoba zapisujgca sie na certyfikaty
inwestycyjne przenosi, w drodze umowy, zgodnie
z odrebnymi przepisami, prawa z tych papieréw,
udziatow lub prawa, o ktérych mowa w art. 147
ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, na towarzystwo
oraz skfada u depozytariusza kopie tej umowy,
a w przypadku papieréw wartosciowych, takze te
papiery lub, jezeli papiery wartosciowe nie majq
formy dokumentu, dokument potwierdzajacy ich
posiadanie wydany na podstawie witasciwych

przepisow.”,

b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:



,2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wyma-
ga dokonania wyceny tych praw przez towarzy-
stwo nie podzniej niz miesigc przed zawarciem
z towarzystwem umowy, o ktérej mowa w ust. 2,
i nie pozniej niz 2 miesigce przed terminem roz-
poczecia zapiséw na certyfikaty inwestycyjne
funduszu. Koszty zwigzane z wyceng izawar-
ciem umowy, o ktérej mowa w ust. 2, ponosi to-
warzystwo lub osoba zapisujgca sie na certyfika-
ty inwestycyjne, zaleznie od postanowien

prospektu emisyjnego albo warunkow emisji.”,
c) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

4. Wptaty dokonane na rachunek, o ktérym mowa
w ust. 1, nie mogg byé przedmiotem egzekucji
kierowanej przeciwko towarzystwu i nie wchodzg
do masy upadfosci towarzystwa oraz nie mogg

by¢ objete postepowaniem naprawczym.”;

9) wart. 29 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2. W przypadku gdy z wyceny wniesionych do funduszu
inwestycyjnego papieréw wartosciowych lub udziatow
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, doko-
nanej w dniu nastepujgcym po ostatnim dniu przyjmo-
wania zapisow na certyfikaty inwestycyjne, lub z wy-
ceny praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a
i b oraz pkt 2, dokonanej zgodnie z art. 28 ust. 2a, wy-
nika, ze warto$¢ tych papierow wartosciowych, udzia-
téw lub praw przewyzsza cene emisyjng certyfikatu al-
bo wielokrotnos¢ tej ceny, sposdb postepowania
okresla statut funduszu inwestycyjnego, z zastrzeze-

niem ust. 3.”;



10) w art. 30:
a) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) W okreslonym w statucie terminie na dokonanie
zapisow na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne towarzystwo nie zebrato wpfat

w wysokosci okreslonej w statucie;”,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
»3. Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu o odmowie wpi-
su funduszu inwestycyjnego do rejestru fun-
duszy inwestycyjnych stato sie prawomocne
lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwo-
lenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego

stata sie ostateczna, lub

3) uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1
lub 2

—zwraca wptaty do funduszu inwestycyjnego,
w tym przenosi prawa z papieréw wartosciowych,
udziatow w spotkach z ograniczong odpowiedzial-
noscig oraz przenosi prawa, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wraz
z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami
naliczonymi przez depozytariusza za okres od
dnia wptaty na rachunek prowadzony przez depo-
zytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w pkt 1-3, oraz pobrane optaty ma-

nipulacyjne.”;

11) wart. 32:

a) ust. 5i 6 otrzymujg brzmienie:



.

Bank krajowy zatgcza do wniosku odpis z witasci-
wego rejestru oraz dokumenty, o ktérych mowa
w ust. 4 pkt 4, 7, 9 i 10, oraz oswiadczenie, ze do-
kumenty, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 5 i 6, sg
zgodne ze statutem funduszu inwestycyjnego,
ustawg, a takze nalezycie uwzgledniajg interes
uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub fundu-
szu zagranicznego, funduszu inwestycyjnego
otwartego z siedzibg w panstwach EEA oraz fun-
duszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w pan-
stwach nalezacych do OECD innych niz panstwo

cztonkowskie lub panstwo nalezgce do EEA.
Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku gdy:

1) dokumenty zatgczone do wniosku nie spetniajg

wymogow, o ktérych mowa w ust. 4 lub 5;

2) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie
sg zgodne z przepisami prawa lub ze stanem

faktycznym;

3) wnioskodawca moze wykonywaé czynnosci
Z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub
W SposOb nienalezycie zabezpieczajacy intere-
sy 0sOb zapisujacych sie na jednostki uczest-
nictwa lub tytuly uczestnictwa Iub interesy

uczestnikéw funduszy.”,

b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,,9.

Podmiot jest obowigzany poinformowaé Komi-
sje o kazdej zmianie danych, o ktérych mowa
w ust. 4 pkt 13, oraz o zmianie w dokumentach,
o ktorych mowa w ust. 4 pkt 1, 5 6, nie pdzniej
niz w terminie 14 dni od powziecia o nich wia-
domosci. Bank krajowy przekazuje informacje

0 zmianie w dokumentach, o ktérych mowa

10



w ust. 4 pkt 5 i 6, w formie osSwiadczenia, ze
zmiany te sg zgodne ze statutem funduszu in-
westycyjnego, ustawag, a takze nalezycie
uwzgledniajg interes uczestnikow funduszu in-
westycyjnego lub funduszu zagranicznego, fun-
duszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg
w panstwach EEA oraz funduszu inwestycyjne-
go otwartego z siedzibg w panstwach naleza-
cych do OECD innych niz panstwo cztonkow-

skie lub panstwo nalezace do EEA.”,

c) dodaje sie ust. 10 w brzmieniu:

,10. W przypadku potaczenia lub podziatu podmiotu

innego niz bank krajowy zezwolenie, o ktorym

mowa w ust. 2, nie przechodzi na spotke przej-

mujacg lub spdétke nowo zawigzang powstatg

w zwigzku z pofaczeniem Ilub podziatem tego

podmiotu.”;

12) art. 32a otrzymuje brzmienie:

LArt. 32a.

Podmioty, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1i 2,
sq obowigzane prowadzi¢ dziatalno$¢ w za-
kresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywa-
niu jednostek uczestnictwa funduszu inwesty-
cyjnego, tytutdbw uczestnictwa funduszy
zagranicznych,  funduszy  inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach EEA oraz
funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace
do EEA, ze szczegdlnym uwzglednieniem in-
teresu uczestnikdéw tych funduszy oraz zgod-

nie z zasadami uczciwego obrotu.”;

11



13) w art. 33 w ust. 2 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg — w try-
bie art. 167 ustawy o obrocie instrumentami finanso-

wymi;”;

14) w art. 37 po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Jezeli w przypadku, o ktorym mowa w art. 144 ust. 6,
pomimo prawidtowo zwotanego zgromadzenia inwe-
storow nie zostanie osiggnieta wymagana wiek-
sz0sS¢, roczne sprawozdanie finansowe funduszu in-
westycyjnego, roczne potgczone sprawozdanie
finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami
oraz roczne sprawozdanie jednostkowe subfunduszy
zatwierdza walne zgromadzenie akcjonariuszy towa-

rzystwa.”;

15) art. 45 otrzymuje brzmienie:

JArt. 45. 1. Przedmiotem dziatalnosci towarzystwa jest
wytacznie tworzenie funduszy inwestycyjnych
i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczest-
nictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trze-
cich oraz zarzgdzanie zbiorczym portfelem

papierow wartosciowych.

2. Za zezwoleniem Komisji towarzystwo moze

rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:

1) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instru-

mentow finansowych;
2) doradztwo inwestycyjne.

3. Towarzystwo bez zezwolenia Komisji moze

rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:

12



1) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwesty-
cyjnych utworzonych przez inne towarzy-
stwa lub tytutdw uczestnictwa funduszy

zagranicznych;

2) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy
zagranicznych, o ktérym mowa w art. 253
ust. 2 pkt 6.

. Towarzystwo jest obowigzane zatrudniaC co

najmniej:

1) dwédch doradcéw inwestycyjnych — do wy-
konywania czynnosci zarzadzania fundu-
szami inwestycyjnymi, zarzadzania zbior-
czym portfelem papierow wartosciowych
oraz zarzadzania portfelami, w sktad kto-
rych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentow finansowych, z zastrzezeniem
ust. 5;

2) jednego doradce inwestycyjnego — do wy-
konywania czynnosci doradztwa inwesty-

cyjnego.

Towarzystwo nie musi zatrudnia¢ doradcow
inwestycyjnych, jezeli zarzadza wylacznie
funduszami, o ktérych mowa w art. 183 lub
196.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci towa-
rzystwa nie moze by¢ wykonywanie czynno-
sci, o ktérych mowa w ust. 2, oraz zarzadza-
nie zbiorczym portfelem papierow wartoscio-

wych.

13



16) w art. 46:

7. O rozszerzeniu przedmiotu dziatalnosci, o kto-

rym mowa w ust. 3, towarzystwo niezwiocznie

informuje Komisje.

Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-
wych okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb
i warunki postepowania towarzystw funduszy
inwestycyjnych  wykonujgcych  dziatalnosé
w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentéw finansowych albo doradztwa in-
westycyjnego, w zakresie Swiadczenia ustug,
promowania swiadczonych ustug oraz kontak-
tow z potencjalnymi klientami przy uwzgled-
nieniu konieczno$ci zapewnienia nalezytej

starannosci oraz ochrony klienta.”;

a) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Towarzystwo zarzadzajgce funduszem inwesty-

cyjnym, o ktorym mowa w art. 183, moze, na
podstawie umowy, zleci¢ zarzadzanie catoscig
lub czescig portfela inwestycyjnego obejmujgce-
go pule wierzytelnosci lub sekurytyzowane wie-
rzytelnosci  podmiotowi, o ktérym mowa
w art. 192.”,

b) ust. 6-8 otrzymujg brzmienie:

,0.

Zawarcie przez towarzystwo umow, o ktorych
mowa w ust. 1, 2, 2a i 3, nie zwalnia towarzystwa
z odpowiedzialnosci wobec uczestnikow fundu-

szu okreslonej w art. 64 ust. 1.

Za szkody spowodowane niewykonaniem Ilub

nienalezytym wykonaniem umow, o ktorych mo-
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wa w ust. 1, 2, 2a i 3, towarzystwo odpowiada
wobec uczestnikow funduszu solidarnie z pod-
miotem, z ktérym zawarto umowe, chyba ze
szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktore

podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

8. Przepisu art. 45 ust. 4 pkt 1 nie stosuje sie,
w przypadku gdy na podstawie umowy lub
umow, o ktérych mowa w ust. 1, 2, 2a i 3, towa-
rzystwo zlecito zarzadzanie catoscig portfeli in-
westycyjnych wszystkich zarzgadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych oraz nie wykonu-
je czynnosci zarzadzania zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych i zarzgdzania portfela-
mi, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza

liczba instrumentéw finansowych.”;

17) art. 47 i 48 otrzymujg brzmienie:

JArt. 47. 1. Towarzystwo, wykonujgac dziatalnos¢ w zakre-
sie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumen-
tow finansowych, nie moze inwestowaé prze-
kazanych do zarzadzania srodkéw klientéw
w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-
stycyjne funduszy inwestycyjnych, ktorymi to-
warzystwo zarzadza, chyba ze umowa z klien-

tem stanowi inaczej.

2. Towarzystwo wycenia aktywa wchodzace
w sktad przekazanego do zarzadzania portfe-
la, o ktérym mowa w ust. 1, zgodnie z przepi-
sami okreslajgcymi zasady i metody dokony-
wania wyceny aktywéw funduszy inwe-
stycyjnych, chyba Zze umowa 2z klientem

stanowi inaczej.
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3.

Towarzystwo, wykonujac dziatalno$¢, o ktérej

mowa w ust. 1, jest obowigzane do:

1) prowadzenia odrebnej ewidencji zawar-

tych transakcji;

2) organizacyjnego wyodrebnienia dziatalno-
8ci w zakresie zarzadzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych albo do-
radztwa inwestycyjnego, w celu uniemoz-
liwienia przeptywu informaciji, ktérych wy-
korzystanie mogtoby naruszy¢ interes
uczestnikéw funduszu inwestycyjnego lub
klientow, dla ktérych towarzystwo swiad-
czy ustugi zarzadzania portfelami, w skfad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych albo doradztwa

inwestycyjnego.

4. Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalnosc,

Art. 48. 1.

o ktoérej mowa w ust. 1, podlega obowigzkowi
uczestnictwa w systemie rekompensat, o kto-
rym mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, w takim samym zakresie co dom
maklerski prowadzacy dziatalno$¢ wytacznie
w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentéw finansowych albo doradztwa in-
westycyjnego. Przepisy ustawy o obrocie in-
strumentami finansowymi o obowigzkowym
systemie rekompensat stosuje sie odpowied-

nio.

W towarzystwie, z wyjatkiem towarzystwa za-

rzadzajgcego wytacznie funduszami, o ktérych
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mowa w art. 196, ktére emitujg niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne, dziata kontrola we-
wnetrzna, ktéra sprawdza legalnosé i prawi-
dtowos¢ wykonywanej przez towarzystwo
dziatalnoéci w zakresie zarzadzania fundu-
szami inwestycyjnymi, posrednictwa w zby-
waniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych lub tytutbw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych, zarzgadzania
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wcho-
dzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych, doradztwa inwestycyjnego lub
petnienia funkcji przedstawiciela funduszy za-
granicznych, oraz prawidtowos¢ sprawozdan
i informacji sporzadzanych przez towarzystwo
i zarzadzane przez nie fundusze inwestycyj-

ne.

Czionkowie zarzadu, rady nadzorczej towa-
rzystwa, pracownicy towarzystwa oraz inne
osoby fizyczne pozostajgce z towarzystwem
w stosunku zlecenia, albo w innym stosunku
o0 podobnym charakterze, ktére majg dostep
do informacji dotyczacych obecnych i plano-
wanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz
aktywow nabywanych do portfeli klientow, dla
ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarza-
dzania portfelami, w sktad ktoérych wchodzi je-
den lub wieksza liczba instrumentéw finanso-
wych albo doradztwa inwestycyjnego, sg
obowigzani, przy prowadzeniu dziatalnosci in-
westycyjnej na wiasny rachunek lub na rachu-

nek innych oséb, do powstrzymania sie od
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zawierania transakcji, ktére mogtyby powodo-

wac wystgpienie konfliktu interesow z fundu-

szem inwestycyjnym lub interesami klientéw,

dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi za-

rzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi

jeden lub wieksza liczba instrumentéw finan-

sowych albo doradztwa inwestycyjnego.

Minister wtasciwy do spraw instytucji finanso-

wych okresli, w drodze rozporzadzenia:

1)

2)

tryb, warunki i szczegotowy zakres dziata-

nia kontroli wewnetrznej w towarzystwie,

sposbéb prowadzenia ewidencji zawartych
transakcji przez fundusze inwestycyjne
oraz transakcji zawartych na rachunek
wiasny towarzystwa lub zbiorczego portfe-
la papierow wartosciowych, albo na ra-
chunek klientéw, ktorzy podpisali z towa-
rzystwem umowe o zarzgdzanie portfe-
lami, w skiad ktoérych wchodzi jeden lub

wieksza liczba instrumentéw finansowych,

sposoby zapobiegania wystepowaniu kon-
fliktdw intereséw, w tym zasady zawiera-
nia transakcji przez pracownikdéw, czton-
kow zarzadu oraz rady nadzorczej towa-
rzystwa albo przez inne osoby fizyczne
pozostajgce z towarzystwem w stosunku
Zlecenia albo w innym stosunku o podob-
nym charakterze, ktére majg dostep do in-
formacji dotyczacych obecnych i plano-
wanych lokat funduszy inwestycyjnych
oraz aktywéw nabywanych do portfeli

klientow, dla ktérych towarzystwo wykonu-

18



je ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych albo doradztwa

inwestycyjnego,

4) sposob dokumentowania zrédet bedacych

podstawg decyzji inwestycyjnych

— w celu zapewnienia ochrony interesow
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych lub
zbiorczych portfeli papierow wartosciowych
oraz klientéw, dla ktorych towarzystwo wyko-
nuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentéw finansowych albo doradztwa in-

westycyjnego.”;

18) w art. 49 ust. 2 i 2a otrzymujg brzmienie:

b2

2a.

Jezeli towarzystwo wykonuje dziatalnosé, o ktorej
mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1, kapitat poczatkowy ulega
zwiekszeniu do wysokosci wyrazonej w ztotych réw-
nowartosci 730 000 euro przy zastosowaniu $redniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na
dzien poprzedzajgcy dzienh ztozenia  wniosku
0 udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci,

o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1.

Z zastrzezeniem ust. 2, jezeli towarzystwo wykonuje
dziatalnosé, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 2, kapi-
tat poczatkowy ulega zwiekszeniu do wysokosci wyra-
zonej w ztotych rownowartosci 175 000 euro przy za-
stosowaniu Sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzieh poprzedzajgcy dzien

ztozenia wniosku o udzielenie zezwolenia na wykony-
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wanie dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 45 ust. 2

pkt 2.7;

19) art. 51 otrzymuje brzmienie:

JArt. 51. 1.

20) w art. 54:

Towarzystwo, ktore prowadzi dziatalnos¢
w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba in-
strumentow finansowych, jest obowigzane do
spetniania wymogow kapitatowych uwzgled-

niajacych ryzyko zwigzane z tg dziatalnoscia.

Minister wiasciwy do spraw instytucji finan-
sowych moze okresli¢, w drodze rozporzg-
dzenia, zakres i zasady ustalania wymogow
kapitatowych dla towarzystw zarzgdzajacych
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych
oraz tryb, forme, zakres i terminy dostarcza-
nia informacji ujawnianych przez towarzy-
stwa w zwigzku z wyznaczaniem wymogow
kapitatowych, w celu umozliwienia Komisji
wykonywania nadzoru nad sytuacjg finanso-
wg towarzystw oraz ochrony intereséw klien-
téw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumen-
téw finansowych, w szczegdlnosci przez
okreslenie rodzajow ryzyk zwigzanych

z dziatalnoscig inwestycyjng towarzystwa.”;

a) uchyla sie ust. 3,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
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-4. Komisji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu
wobec planowanego nabycia lub objecia akcji to-
warzystwa w terminie 3 miesiecy od dnia dokona-
nia zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1.
W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komisja
moze wyznaczy¢ termin, w ktérym nabycie akciji

towarzystwa moze zosta¢ dokonane.”,
c) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,8. Czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, dokonane
pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu albo
w przypadku niezgtoszenia wymaganego zawia-
domienia, sg wazne, jednakze podmiot, ktéry na-
byt lub objat akcje, nie moze wykonywac prawa
gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy to-

warzystwa.”;

21) w art. 56 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjonariusza lub ak-
cjonariuszy towarzystwa posiadajacych akcje repre-
zentujace co najmniej 10% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub udziatu
w kapitale zakladowym moze okazaé sie niekorzystny
dla ostroznego i stabilnego zarzadzania przez towa-
rzystwo funduszami inwestycyjnymi, przestrzegania
zasad uczciwego obrotu lub nalezytego zabezpiecze-
nia interesow uczestnikow funduszy, Komisja moze
zakaza¢ wykonywania prawa gtosu przez tego akcjo-
nariusza lub akcjonariuszy na okres nie dtuzszy niz
2 lata. W takim przypadku wykonywanie prawa gtosu

z akcji jest bezskuteczne.”;

22) art. 57 otrzymuje brzmienie:
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LArt. 57. 1. Zawiadomienia Komisji wymaga bezposrednie
lub posrednie zbycie akcji towarzystwa przez
podmiot posiadajgcy akcje towarzystwa
w liczbie uprawniajgcej do wykonywania co
najmniej 10%, 20%, 33% lub 50% ogdine;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ak-
cjonariuszy lub stanowigcej co najmniej 10%,
20%, 33% lub 50% udziatu w kapitale zakta-
dowym, jezeli w wyniku tego zbycia podmiot
ten bedzie posiadat akcje w liczbie uprawnia-
jacej do wykonywania mniej niz 10%, 20%,
33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub stanowigce;j
mniej niz 10%, 20%, 33% lub 50% udziatu
w kapitale zaktadowym, przy czym posiadanie
akcji towarzystwa przez podmioty pozostajace
w tej samej grupie kapitatowej uwaza sie za

ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie zbycie akcji towarzystwa ro-
zumie sie zbycie akcji lub udziatéw podmiotu
posiadajgcego w sposob posredni lub bezpo-
Sredni akcje towarzystwa, posiadanych w licz-
bie uprawniajgcej do wykonywania co naj-
mniej 50% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub zgromadze-
niu wspolnikdw lub stanowigcej co najmniej
50% udziatu w kapitale zakltadowym tego
podmiotu, jezeli w wyniku zbycia liczba akcji
lub udziatéw posiadanych w tym podmiocie
bedzie uprawniata do wykonywania mniej niz
50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgro-

madzeniu akcjonariuszy lub zgromadzeniu
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wspolnikow lub stanowita mniej niz 50%

udziatu w kapitale zaktadowym tego podmiotu.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, za-
wiera w szczegolnosci wskazanie liczby akcji,
ktore maja zosta¢ zbyte, ich udziat w kapitale
zaktadowym, liczbe gtoséw, jaka zbywca
osiggnie na walnym zgromadzeniu akcjona-
riuszy w wyniku zbycia, oraz wskazanie osob

nabywajgcych akcje.

Zawiadomienie dokonywane jest nie pozniej
niz na 2 tygodnie przed planowanym zbyciem
akciji.

Zawiadomienie Komisji o planowanym zbyciu
akcji towarzystwa nie wytgcza obowigzku do-
konania zawiadomienia, o ktorym mowa
w art. 54 ust. 1.7;

23) wart. 58 w ust. 1:

a)

b)

pkt 4 otrzymuje brzmienie:

.4)

dane osobowe cztonkéw zarzadu i rady nadzor-
czej towarzystwa wraz z opisem ich kwalifikacji
i doswiadczen zawodowych oraz informacje
z Krajowego Rejestru Karnego, ze wskazaniem
dwoch czitonkéw zarzadu, ktorzy spetniajg wa-

runki okreslone w art. 42 ust. 3;”,

pkt 9 i 10 otrzymujg brzmienie:

»9)

w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
fizycznymi, posiadajgcych co najmniej 10%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu

w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — dane

23



osobowe tych oséb, informacje o dotychczaso-
wym przebiegu pracy zawodowej lub wykony-

wanej dziatalnosci gospodarczej;

10) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
prawnymi, posiadajgcych co najmniej 10%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu
w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — infor-
macje na temat wykonywanej dziatalnosci go-
spodarczej, aktualny odpis z wiasciwego reje-
stru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe
wraz z opinig podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych i raportem z ba-
dania, jezeli badanie jest wymagane przepisami
prawa, a w przypadku braku takiego sprawoz-
dania — inne dokumenty i informacje przedsta-

wiajgce rzetelnie ich aktualng sytuacje finanso-

wa;”,
c) po pkt 10 dodaje sie pkt 10a w brzmieniu:

,10a) w przypadku akcjonariuszy bedacych jednost-
kami organizacyjnymi nieposiadajgcymi osobo-
wosci prawnej, posiadajgcych co najmniej 10%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub co najmniej 10% udziatu
w kapitale zaktadowym wnioskodawcy — infor-
macje na temat wykonywanej dziatalnosci go-
spodarczej, aktualny odpis z wiasciwego reje-
stru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe
wraz z opinig podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych iraportem z ba-
dania, jezeli badanie jest wymagane przepisami

prawa, a w przypadku braku takiego sprawoz-
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dania — inne dokumenty i informacje przedsta-

wiajgce rzetelnie ich aktualng sytuacje finanso-

Wa_;”,
d) pkt 11 otrzymuje brzmienie:

,11) informacje o podmiotach dominujacych i zalez-
nych wobec akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub 10% udziatu
w kapitale zaktadowym wnioskodawcy, obejmu-
jace wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia
I nazwiska, siedziby i adresu lub miejsca za-
mieszkania oraz opisu wykonywanej dziatalno-

Sci gospodarczej;”;

24) w art. 60:
a) zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,D0 wniosku o0 udzielenie zezwolenia na zarzadzanie
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych albo doradztwo inwe-

stycyjne towarzystwo zatgcza:”,
b) dodaje sie pkt 4 w brzmieniu:

»4) kopie umowy o uczestnictwo w systemie rekom-
pensat zawartej pod warunkiem uzyskania zezwo-
lenia na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw fi-
nansowych lub doradztwo inwestycyjne z Krajo-
wym Depozytem Papieréw Wartosciowych Spotkg

Akeyjng’;

25) wart. 61:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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b)

,1. Komisja wydaje zezwolenia na wykonywanie

dziatalnosci przez towarzystwo oraz na utworze-

nie funduszu inwestycyjnego, o ktérych mowa
w art. 58.7,

ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Komisja moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia na

wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,

w przypadku gdy:

1)

2)

3)

wniosek lub zatgczone do niego dokumenty,
o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt 1-12, nie
sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami

prawa lub ze stanem faktycznym;

wnioskodawca lub osoby, o ktérych mowa
w art. 58 ust. 1 pkt 4-7, mogg wykonywac
dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpie-
czajacy interesy uczestnikow funduszu, lub
osoby wchodzace w sktad zarzadu towarzy-
stwa nie spetniajg wymogdw, o ktérych mo-
wa w art. 42 ust. 2 lub 3, lub osoby wcho-
dzace w skitad rady nadzorczej towarzystwa
nie spetniajg wymogow, o ktérych mowa
w art. 42 ust. 2 lub w art. 44 ust. 2;

wptyw osoby posiadajgcej bezposrednio lub
posrednio akcje towarzystwa w liczbie za-
pewniajgcej co najmniej 10% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariu-
szy lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym
mogtby okazac sie niekorzystny dla ostroz-
nego i stabilnego zarzadzania przez towa-
rzystwo funduszami inwestycyjnymi, prze-

strzegania zasad uczciwego obrotu Ilub
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c) ust.

d) ust.

nalezytego zabezpieczenia interesow

uczestnikow funduszy;

4) pozostawanie towarzystwa w bliskich powig-
zaniach z innym podmiotem mogtoby unie-
mozliwic Komisji skuteczne sprawowanie
nadzoru nad towarzystwem lub gdy sprawo-
wanie takiego nadzoru bytoby utrudnione lub
niemozliwe ze wzgledu na przepisy prawa
obowigzujgce w miejscu siedziby lub za-
mieszkania tego podmiotu;

5) opinia, o ktérej mowa w ust. 2, jest negatyw-

na.”,

6 otrzymuje brzmienie:

. Komisja odmawia zezwolenia na utworzenie fun-

duszu inwestycyjnego, jezeli osoby, o ktorych
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 5, 6 i 15, mogg wykony-
wac swoje obowigzki z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpie-
czajacy interesy uczestnikow funduszu
inwestycyjnego albo statut funduszu inwestycyj-
nego lub umowa z depozytariuszem nie uwzgled-
nia nalezycie intereséw uczestnikow funduszu lub
statut funduszu zawiera postanowienia uniemozli-
wiajgce zbywanie jednostek uczestnictwa na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej. W takim przy-
padku Komisja moze udzielic zezwolenia na

wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo.”,
8 otrzymuje brzmienie:

Udzielajac zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego, Komisja zatwierdza statut fundu-

szu oraz wybor depozytariusza funduszu.”;
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26)

27)

28)

29)

art. 62 otrzymuje brzmienie:

JArt. 62. 1. Komisja wydaje zezwolenia na zarzadzanie
portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych albo
doradztwo inwestycyjne, o ktorych mowa
w art. 60.

2. Komisja odmawia zezwolenia na wykonywa-
nie przez towarzystwo dziatalnosci zarzgdza-
nia portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
albo doradztwa inwestycyjnego, jezeli wniosek
lub zatgczone do niego dokumenty nie sg
zgodne z przepisami prawa lub ze stanem fak-
tycznym, lub towarzystwo moze wykonywac
dziatalnos¢ z naruszeniem zasad uczciwego
obrotu lub w sposob nienalezycie zabezpie-
czajacy interesy klientow lub uczestnikow za-
rzadzanych przez towarzystwo funduszy in-

westycyjnych.”;

uchyla sie art. 63;

w art. 65 po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:

»3a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, to-
warzystwo nie moze by¢ jedynym uczestnikiem fun-
duszu inwestycyjnego dtuzej niz przez okres

6 miesiecy.”;

art. 67 otrzymuje brzmienie:

LArt. 67. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo wygasa z chwilg ogtoszenia upadto-
8ci towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji albo

gdy towarzystwo przez 12 miesiecy od dnia
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30) w art. 69

udzielenia zezwolenia nie rozpocznie zarzadza-

nia funduszem inwestycyjnym.”;

w ust. 1 pkt 3 i 4 otrzymujg brzmienie:

»3) zarzadzania portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden

lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;

4) doradztwa inwestycyjnego;”;

31) wart. 70:
a) ust. 1

1.

otrzymuje brzmienie:

Towarzystwa, a takze domy maklerskie prowa-
dzace dziatalno$¢ wytacznie w zakresie zarza-
dzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych al-
bo doradztwa inwestycyjnego, w liczbie co naj-
mniej 10, mogq utworzy¢, na zasadach okreslo-
nych w odrebnych przepisach, izbe gospodarczg
0 nazwie ,lzba Zarzadzajgcych Funduszami i Ak-

tywami”, zwang dalej ,izbg”.”,

b) w ust. 2 pkt 6 otrzymuje brzmienie:

”6)
32) wart. 84
,1. Fund

reprezentowanie towarzystw, a takze domoéw
maklerskich prowadzacych dziatalno$¢ wytacznie
w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad kto-
rych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumen-
téw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego
w odpowiednich organizacjach miedzynarodo-

wych.”;

ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

usz inwestycyjny otwarty zbywa i odkupuje jed-

nostki uczestnictwa z czestotliwoscig okreslong w pro-
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spekcie informacyjnym funduszu, nie rzadziej jednak

niz raz na 7 dni.

2. Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego moze
okreslac wartosc¢ aktywdw netto, po ktorej przekrocze-
niu fundusz moze zawiesi¢ zbywanie jednostek
uczestnictwa. W takim przypadku statut funduszu
okresli warunki wznowienia zbywania jednostek

uczestnictwa.”;

33) w art. 89 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Fundusz niezwitocznie dokonuje wyptaty kwoty, o kto-
rej mowa w ust. 2, w sposdb okreslony w prospekcie

informacyjnym funduszu.”;

34) w art. 90 w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

.Prospekt informacyjny funduszu okresla terminy, w jakich

najpdzniej nastapi:”;

35) w art. 93:
a) wust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodo-
wy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na ryn-
ku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na
rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regu-
lowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim oraz na rynku zorganizo-
wanym w panstwie nalezagcym do OECD innym
niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkow-
skie, pod warunkiem, ze statut funduszu wskazuje

ten rynek;”,
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b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Lokowanie w papiery warto$ciowe lub instrumen-
ty rynku pienieznego bedace przedmiotem obro-
tu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest za-
pewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska, panstwo cztonkowskie lub panstwo nale-
zgce do OECD, wymaga uzyskania zgody Komi-
sji na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie

lub rynku.”;

36) w art. 98 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie,
do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden

podmiot.”;

37) w art. 100 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 3, fundusz inwe-
stycyjny otwarty jest obowigzany dokonywac lokat
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych
emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych
emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow

funduszu.”;
38) w art. 102:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Fundusz inwestycyjny otwarty moze udziela¢ in-
nym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem

sg zdematerializowane papiery wartosciowe:
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1)

przy udziale firm inwestycyjnych oraz ban-
kéw powierniczych, o ktéorych mowa w usta-
wie o obrocie instrumentami finansowymi,
lub

w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczen na podstawie ustawy o obrocie in-
strumentami  finansowymi  prowadzonego

przez:

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartoscio-

wych Spétka Akcyjna,

b) spodtke, ktérej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spoétka Akcyjna przeka-
zat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finanso-

wymi,

c) izbe rozliczeniowg, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie in-

strumentami finansowymi.”,

b) po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Pozyczka, o ktorej mowa w ust. 1, moze zostac

udzielona pod warunkiem, ze:

1)

2)

fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, papierach wartosciowych Iub
prawach majatkowych, w ktére fundusz mo-
ze lokowac¢ zgodnie z politykg inwestycyjng
okres$long w statucie;

wartos¢ zabezpieczenia, wyceniona wedtug
metody przejetej przez fundusz dla wyceny

aktywow funduszu, bedzie co najmniej rowna

wartosci pozyczonych papieréw wartoscio-
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3)

4)

wych w kazdym dniu wyceny aktywow fun-
duszu do dnia zwrotu pozyczonych papieréw

wartosciowych;

pozyczka zostanie udzielona na okres nie

dtuzszy niz 12 miesiecy;

zabezpieczenie mogace by¢é przedmiotem
zapisu na rachunkach funduszu bedzie ewi-
dencjonowane na rachunkach funduszu,
a zabezpieczenie niemogace byC¢ przedmio-
tem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
udokumentowane przez ztozenie u depozy-
tariusza prowadzacego rejestr aktywow fun-
duszu odpowiednich dokumentow potwier-
dzajgcych ustanowienie zabezpieczenia;
w przypadku pozyczek udzielanych w ra-
mach systemu zabezpieczenia ptynnosci roz-
liczen zabezpieczenie bedzie ewidencjono-
wane na zasadach okreslonych w regulami-

nie, o ktérym mowa w:

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi — w przypadku
Krajowego Depozytu Papierow Warto-

Sciowych Spoétka Akcyjna,

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi — w przypadku
spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych Spotka Akcyjna przeka-
zat wykonywanie czynnosci z zakresu
zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finanso-

wymi,
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c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi — w przypadku
izby rozliczeniowej, o ktérej mowa
w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie in-

strumentami finansowym.”;

39) w art. 104 dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

,8. Wykonywanie przez fundusze inwestycyjne otwarte
zarzadzane przez to samo towarzystwo prawa gtosu
z papierow wartosciowych powyzej progu, o ktérym

mowa w ust. 7, jest bezskuteczne.”;

40) w art. 106 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany dosto-
sowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreSlonych w ustawie oraz statucie funduszu
w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji funduszu,
aw przypadku utworzenia nowego subfunduszu
w funduszu z wydzielonymi subfunduszami fundusz
ten jest obowigzany dostosowac portfel inwestycyjny
nowego subfunduszu do wymagan okreslonych
w ustawie oraz statucie w terminie 6 miesiecy od dnia
wejscia w zycie zmian statutu w zakresie utworzenia

tego subfunduszu.”;

41) w art. 107 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»9. Fundusz inwestycyjny moze dokonac lokat, o ktorych
mowa w ust. 2 pkt 1, lub zawrze¢ umowe, o ktérej
mowa w ust. 2 pkt 2 i 3, jezeli dokonanie lokaty lub
zawarcie umowy jest w interesie uczestnikow fundu-

szu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.”;

42) w art. 110 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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»2. Fundusz niezwtocznie informuje Komisje o kazdym
przypadku zastosowania przepisu ust. 1 w stosunku
do papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego ze wskazaniem danego typu lub rodza-

ju;

43) w art. 111:
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) 0soby, ktérg uczestnik wskazat funduszowi w pi-
semnej dyspozycji — odkupi¢ jednostki uczestnic-
twa uczestnika zapisane w rejestrze uczestnikow
funduszu do wartosci nie wyzszej niz przypada-
jace na ostatni miesigc przed smiercig uczestni-
ka funduszu dwudziestokrotne przecietne mie-
sieczne wynagrodzenie w sektorze przedsie-
biorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane
przez Prezesa Gitéwnego Urzedu Statystyczne-
go, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci jed-
nostek uczestnictwa zapisanych w rejestrze
uczestnika, oraz wyptaci¢ tej osobie kwote uzy-

skang z tego odkupienia.”,
b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

4. Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2, moze
by¢ w kazdym czasie przez uczestnika zmienio-

na lub odwotana.”;

44) w art. 117 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

.3. Certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 2, mogq zostac przeksztatcone w publiczne certy-
fikaty inwestycyjne wytacznie, w przypadku gdy prze-
ksztatcenie bedzie obejmowac réwniez certyfikaty

wczesniejszych emisji. Przeksztatcenie certyfikatéw
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wymaga zmiany statutu funduszu oraz zatwierdzenia

przez Komisje prospektu emisyjnego lub memoran-

dum informacyjnego obejmujacego wszystkie wyemi-

towane certyfikaty inwestycyjne funduszu zgodnie

z przepisami rozdziatu 2 ustawy o ofercie publiczne;j

albo udostepnienia memorandum informacyjnego

obejmujgcego wszystkie wyemitowane certyfikaty in-

westycyjne funduszu do wiadomosci w trybie art. 39

ust.

1 ustawy o ofercie publicznej.”;

45) w art. 118:

a) ust.

u1-

b) ust.

1 otrzymuje brzmienie:

Do sporzadzenia oraz zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego
w rozumieniu przepisow rozdziatu 2 ustawy o ofer-
cie publicznej albo udostepnienia memorandum
informacyjnego do wiadomosci w trybie art. 39
ust. 1 ustawy o ofercie publicznej dotyczacego
publicznych certyfikatow inwestycyjnych lub do-
puszczenia publicznych certyfikatow do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzenia publicz-
nych certyfikatow inwestycyjnych do alternatyw-
nego systemu obrotu stosuje sie przepisy ustawy
o ofercie publicznej, jezeli ustawa nie stanowi ina-

czej.”,

3 otrzymuje brzmienie:

. Z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu emisyjne-

go lub memorandum informacyjnego, o ktorych
mowa w ust. 1, wystepuje towarzystwo,
a w przypadku, o ktérym mowa w art. 38 ust. 2,

spoétka akcyjna ubiegajgca sie o uzyskanie zezwo-
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lenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzy-

stwo.”;
46) w art. 119:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

!)1-

b) ust.

Wydanie przez Komisje zezwolenia na utworzenie
funduszu inwestycyjnego zamknietego emitujgce-
go publiczne certyfikaty inwestycyjne jest rowno-
znaczne z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego
funduszu lub memorandum informacyjnego fun-
duszu zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy

o ofercie publicznej.”,
3 i 4 otrzymujg brzmienie:

W przypadku gdy wniosek o zatwierdzenie pro-
spektu emisyjnego lub memorandum informacyj-
nego obejmuje certyfikaty inwestycyjne wiecej niz
jednej emisji, statut funduszu powinien okreslac
liczbe emisji, maksymalng liczbe certyfikatow in-
westycyjnych kolejnych emisji oraz termin, przed
uptywem ktérego fundusz zaoferuje certyfikaty in-

westycyjne kolejnych emisji.

W przypadku publicznych certyfikatéw inwestycyj-
nych do zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub
memorandum informacyjnego nie stosuje sie ter-
mindw, o ktérych mowa w ustawie o ofercie pu-

blicznej.”;

47) w art. 121:

a) ust.

4.

4 otrzymuje brzmienie:

Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego
moze przyznac certyfikatom imiennym réznych

serii r0zne uprawnienia, w szczegolnosci certy-

37



fikaty inwestycyjne poszczegolnych serii moga
rozni¢ sie od siebie zwigzanym z nimi sposo-
bem lub wysokoscig pobieranych optat obcigza-
jacych aktywa funduszu, wysokoscig udziatu
w dochodach funduszu, wysokoscig udziatu
w aktywach netto funduszu w przypadku jego

likwidacji.”,

b) uchyla sie ust. 9;

48) w art. 123 w ust. 4 po pkt 2 dodaje sie pkt 2a w brzmieniu:

»28)

spotka, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Warto-
Ssciowych Spotka Akcyjna przekazat wykonywanie
czynnos$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 ustawy o obrocie instru-

mentami finansowymi;”;

49) art. 128 otrzymuje brzmienie:

JArt. 128. 1. Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego

moze przewidywa¢ dokonywanie wptat na
certyfikaty inwestycyjne papierami warto-
Sciowymi, udziatami w spotkach z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscig lub prawami, o kto-
rych mowa w art. 147 ust. 1 pkt1 lit. ai b
oraz pkt 2.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, pa-

piery wartosciowe, udziaty w spoétkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig i prawa,
o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a
i b oraz pkt 2, bedg wyceniane wedtug meto-
dy przyjetej przez fundusz dla wyceny akty-

wow.”;
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50) w art. 130:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

’,2 .

W przypadku wptat do funduszu dokonywanych
w innych niz zdematerializowane papierach war-
tosciowych, udziatach w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig lub prawach, o ktérych mowa
w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, osoba
zapisujgca sie na certyfikaty inwestycyjne prze-
nosi, w drodze umowy, zgodnie z odrebnymi
przepisami, prawa z tych papierow, udziatéw lub
prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1
lit.a i b oraz pkt 2, na fundusz oraz sktada
u depozytariusza kopie tej umowy, a w przypad-
ku papierow warto$ciowych — takze te papiery,
jezeli papiery warto$ciowe nie majg formy doku-
mentu, dokument potwierdzajacy ich posiadanie

wydany na podstawie wtasciwych przepiséw.”,

b) po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Dokonanie wptaty w prawach, o ktérych mowa

w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2, wyma-
ga dokonania wyceny tych praw przez fundusz
nie pozniej niz miesigc przed zawarciem umowy,
o ktdérej mowa w ust. 2, i nie podzniej niz 2 miesia-
ce przed terminem rozpoczecia zapisOw na cer-

tyfikaty inwestycyjne funduszu.”;

51) w art. 134:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Emisja certyfikatow inwestycyjnych jest zamknieta
po dokonaniu wpfat na certyfikaty w liczbie i termi-
nie okreslonym w statucie i prospekcie emisyjnym

lub memorandum informacyjnym albo warunkach
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emisji. Termin ten nie moze byC dluzszy niz
2 miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowania za-
pisow.”,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku niedojscia do skutku drugiej i na-
stepnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych, fun-
dusz, w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu,
o ktéorym mowa w ust. 1, zwraca wptaty do fundu-
szu, w tym przenosi prawa z papierow wartoscio-
wych, udziatbw w spétkach z ograniczong odpo-
wiedzialnoscig oraz przenosi prawa, o ktérych
mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2,
wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odset-
kami naliczonymi przez depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
depozytariusza do dnia uptywu terminu, o ktérym
mowa w ust. 1, oraz pobrane optaty manipulacyj-

”

ne.”,
c) dodaje sie ust. 5 w brzmieniu:

,9. W przypadku drugiej i nastepnych emisji towa-
rzystwo nie moze rozporzgadzac¢ wptatami do fun-
duszu na certyfikaty danej emisji, pobranymi
optatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytutu
oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie
wptaty te przynosza, przed dokonaniem przy-

dziatu certyfikatow inwestycyjnych danej emisji.”;

52) w art. 136 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Osobom, ktoére dokonaty wptaty na certyfikaty inwe-
stycyjne drugiej i nastepnych emis;ji, fundusz inwesty-

cyjny zamkniety jest obowigzany wydac¢ przydzielone
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certyfikaty na warunkach i w sposéb okreslony w pro-

spekcie emisyjnym albo warunkach emis;ji.”;

53) w art. 137 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4.

Whptaty na certyfikaty inwestycyjne nieoptacone w ca-
losci powinny by¢ dokonywane roéwnomiernie na
wszystkie certyfikaty w terminach i w wysokosci okre-
Slonej w statucie funduszu lub uchwatach zgromadze-

nia inwestorow.”;

54) w art. 140 po ust. 4 dodaje sie ust. 4a w brzmieniu:

,4a. Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego emitu-

jacego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne moze
rozszerzy¢ uprawnienia rady inwestoréw o upraw-
nienia przystugujace zgromadzeniu inwestorow, je-
zeli w sktad rady inwestorow wchodzg uczestnicy
posiadajacy tgcznie co najmniej 50% ogdlnej liczby
certyfikatow inwestycyjnych funduszu. W takim przy-
padku uczestnicy reprezentujacy tacznie ponad 5%
ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych tego fun-
duszu majg prawo wyboru wspdlnego przedstawicie-

la do rady inwestorow.”;

55) w art. 141:

a)

b)

po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, kazdy
certyfikat inwestycyjny objety blokadg daje prawo

do jednego gtosu w radzie inwestoréw.”,
ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonko-

stwa w radzie inwestorow uczestnik wykonuje:
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1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika — w przypadku uczestnikéw

bedacych osobami fizycznymi;

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji
uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika — w przypadku uczestnikdéw

niebedacych osobami fizycznymi.”;

56) w art. 144 ust. 7 i 8 otrzymujg brzmienie:

.[. Statut funduszu moze rozszerzy¢ uprawnienia zgro-

madzenia inwestorow, przy czym statut funduszu emi-
tujgcego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne moze
przyzna¢ zgromadzeniu inwestorow uprawnienia rady

inwestorow.

. Jezeli statut funduszu nie stanowi inaczej, uchwaty

zgromadzenia inwestorow wymagajg dla swojej waz-

nosci zaprotokotowania przez notariusza.”;

57) wart. 158 ust. 1i 2 otrzymujg brzmienie:

1.

Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty mogg zbywac jednostki
uczestnictwa roznigce sie od siebie zwigzanym z nimi
sposobem lub wysokos$cig pobieranych optat manipu-

lacyjnych lub optat obcigzajacych aktywa funduszu.

Jezeli jednostki uczestnictwa funduszu réznig sie od
siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wysokoscig
pobieranych optat obcigzajgcych aktywa funduszu,
jednostki uczestnictwa danej kategorii sg zbywane
i odkupywane po cenie wynikajacej z podzielenia war-
tosci aktywow netto funduszu przypadajgcych na te

kategorie jednostek uczestnictwa przez liczbe jedno-
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stek uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie

rejestru uczestnikow funduszu w dniu wyceny.”;

58) w art. 160 ust. 2 i 3 otrzymujg brzmienie:

»2. Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki

w zakresie zaciggania kredytéw i pozyczek, udzielania

pozyczek papierow wartosciowych okreslone w usta-

wie dla danego rodzaju funduszu stosuje sie osobno

w odniesieniu do wartosci aktywéw kazdego subfun-

duszu.

3. Do portfela inwestycyjnego subfunduszu nie mogg by¢

nabywane jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwe-

stycyjne innego subfunduszu wydzielonego w tym

samym funduszu inwestycyjnym.”;

59) w art. 162 w ust. 1:

a) pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2)

fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnic-
twa subfunduszy po cenie wynikajacej z podzie-
lenia wartosci aktywow netto kazdego z sub-
funduszy przez liczbe jednostek uczestnictwa
w tym subfunduszu ustalong na podstawie su-
brejestru uczestnikdw tego subfunduszu w dniu
wyceny, a w przypadku subfunduszy posiada-
jacych jednostki uczestnictwa réznigce sie od
siebie zwigzanym z nimi sposobem lub wyso-
koscig pobierania optat obcigzajgcych aktywa
funduszu — po cenie wynikajgcej z podzielenia
wartosci aktywow netto kazdego z subfunduszy
przypadajgcych na te kategorie jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnic-

twa tej kategorii w tym subfunduszu ustalong na
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60)

61)

62)

podstawie subrejestru uczestnikow tego sub-

funduszu w dniu wyceny;”,
b) uchyla sie pkt 4,
c) pkt7 otrzymuje brzmienie:

.7) jednostki uczestnictwa subfunduszu specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
stosujacego zasady inwestycyjne okreslone dla
funduszu inwestycyjnego otwartego nie mogg
by¢ zamieniane na jednostki uczestnictwa inne-
go subfunduszu stosujgcego zasady i ogranicze-
nia inwestycyjne okreslone dla funduszu za-

mknietego.”;

w art. 170 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Fundusze powigzane mogqg lokowacé swoje aktywa wy-
tacznie w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwe-
stycyjne funduszu podstawowego. Jedynymi uczestni-
kami funduszu podstawowego mogg by¢ fundusze

powigzane.”;

w art. 183 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,9. Umowa zobowigzujgca do nabycia wierzytelnosci, puli
wierzytelnosci oraz umowa o subpartycypacje powin-
na by¢ zawarta w formie pisemnej pod rygorem nie-

waznosci.”;

art. 187 otrzymuje brzmienie:

LArt. 187. 1. Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyj-
ny moze by¢ utworzony jako fundusz z wy-

dzielonymi subfunduszami.
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Do momentu utworzenia drugiego subfun-
duszu aktywa i zobowigzania subfunduszu

stanowig aktywa i zobowigzania funduszu.

Niestandaryzowany fundusz sekurytyzacyj-
ny jest obowigzany lokowa¢ nie mniej niz
75% wartosci aktywow funduszu,
a w przypadku niestandaryzowanego fun-
duszu sekurytyzacyjnego z wydzielonymi
subfunduszami nie mniej niz 75% wartosci

aktywow kazdego subfunduszu, w:
1) okreslone wierzytelnosci;

2) papiery wartosciowe inkorporujgce wie-

rzytelnosci pieniezne;

3) prawa do Swiadczen z tytutu okreslo-

nych wierzytelnosci.

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2, nie
moga stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci ak-
tywdéw netto funduszu, a w przypadku nie-
standaryzowanego funduszu sekurytyza-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami nie
wiecej niz 25% wartosci aktywéw netto

kazdego subfunduszu.

Uczestnikami niestandaryzowanego fundu-
szu sekurytyzacyjnego mogg by¢ wytgcz-
nie:

1) osoby prawne;

2) jednostki organizacyjne nieposiadajgce

osobowosci prawne;j.

Statut funduszu moze przewidywac, ze
uczestnikami niestandaryzowanego fundu-

szu sekurytyzacyjnego mogqg by¢ osoby fi-
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63)

64)

65)

zyczne. W takim przypadku cena emisyjna
jednego certyfikatu nie moze byc¢ nizsza niz

réwnowartos¢ w ztotych 40 000 euro.”;

w art. 188 w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

,Z zastrzezeniem art. 185 ust. 4 i 5, art. 187 ust. 3 oraz
przepisow postepowania egzekucyjnego, fundusz sekury-

tyzacyjny moze lokowac aktywa wytgcznie w:”;

w art. 191 uchyla sie pkt 3;

art. 192 otrzymuje brzmienie:

JArt. 192. 1. Zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno-
Sciami funduszu sekurytyzacyjnego przez
podmiot inny niz towarzystwo wymaga uzy-
skania przez ten podmiot zezwolenia Komi-
sji.

2. Zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowa-
nymi wierzytelnosciami oznacza takze ze-

zwolenie na zarzadzanie pulg wierzytelnoSci.

3. Zezwolenie jest udzielane na wniosek pod-

miotu, o ktdrym mowa w ust. 1.

4. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 3, zata-

cza sie:

1) statut lub umowe spdétki albo inny doku-
ment okreslajgcy forme prawng wnio-
skodawcy oraz odpis z wtasciwego reje-

stru;

2) procedury zarzadzania sekurytyzowa-
nymi wierzytelnosciami, w tym w szcze-
golnosci zasady windykacji tych wierzy-

telnosci;
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3) schemat i opis powigzan kapitatowych

whnioskodawcy;

4) ostatnie sprawozdanie finansowe wraz
Z opinig podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych oraz ra-
portem z badania, a w przypadku braku
takiego sprawozdania — inne dokumenty
i informacje przedstawiajgce rzetelnie
aktualng sytuacje finansowg wniosko-

dawcy;

5) opis posiadanych przez wnioskodawce
warunkow technicznych i organizacyj-
nych do wykonywania zarzgdzania seku-

rytyzowanymi wierzytelnosciami;

6) wskazanie osob odpowiedzialnych za za-
rzadzanie sekurytyzowanymi wierzytel-
nosciami;

7) procedury zapobiegajace ujawnieniu lub
wykorzystaniu informacji stanowigcych

tajemnice zawodowa;

8) zasady przechowywania i archiwizowa-
nia dokumentéow zwigzanych z zarza-
dzaniem sekurytyzowanymi wierzytelno-
sciami;

9) dane osobowe cztonkoéw zarzadu i rady
nadzorczej wraz z opisem ich kwalifikacji
i doswiadczen zawodowych oraz infor-

macjq z Krajowego Rejestru Karnego;

10) zaswiadczenie o niezaleganiu w podat-

kach albo stwierdzajace stan zalegtosci
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wydane na podstawie ustawy, o ktorej
mowa w art. 32 ust. 4 pkt 14.

5. Bank krajowy zatagcza do wniosku odpis
Z wiasciwego rejestru oraz dokumenty, o kté-

rych mowa w ust. 4 pkt 2, 5 6.

6. Komisja odmawia zezwolenia, w przypadku
gdy:

1) dokumenty zataczone do wniosku nie

spetniajg  wymogow, o ktorych mowa

w ust. 4;

2) wniosek lub zataczone do niego doku-
menty nie sg zgodne z przepisami prawa

lub ze stanem faktycznym;

3) wnioskodawca nie daje rekojmi na wyko-
nywanie zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu lub w sposob nalezy-
cie zabezpieczajagcy interesy uczestni-

kéw funduszu sekurytyzacyjnego.

7. Zezwolenie wygasa z chwilg ogtoszenia

upadtosci lub otwarcia likwidacji podmiotu.

8. O ogtoszeniu upadtosci lub otwarciu likwida-
cji podmiot lub jego likwidator niezwtocznie

informuje Komisje.

9. Podmiot jest obowigzany poinformowac Ko-
misje o kazdej zmianie danych, o ktérych
mowa w ust. 4 pkt 9, oraz o zmianie
w dokumentach, o ktorych mowa w ust. 4
pkt 1-3, 5 i 7, nie pozniej niz w terminie

14 dni od powziecia o nich wiadomosci.
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10. W przypadku potgczenia lub podziatu pod-

miotu innego niz bank krajowy zezwolenie,
o ktérym mowa w ust. 1, nie przechodzi na
spotke przejmujacyg lub spotke nowo zawia-
zang powstatg w zwigzku z potgczeniem lub

podziatem tego podmiotu.”;

66) po art. 192 dodaje sie art. 192a w brzmieniu:

LArt. 192a.

Podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1,
jest obowigzany prowadzi¢ dziatalnos¢ w za-
kresie zarzgdzania sekurytyzowanymi wie-
rzytelnosciami z zachowaniem zasad uczci-
wego obrotu oraz w sposéb nalezycie
zabezpieczajacy interesy uczestnikow fun-

duszu sekurytyzacyjnego.”;

67) art. 193 otrzymuje brzmienie:

JArt. 193.

68) w art. 201:

Fundusz sekurytyzacyjny oraz podmiot, z kto-
rym towarzystwo zawarto umowe o zarzadza-
nie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, mo-
gq zbiera¢ i przetwarzaé dane osobowe
dtuznikdbw sekurytyzowanych wierzytelnosci
jedynie dla celéw zwigzanych z zarzadzaniem

wierzytelnosciami sekurytyzowanymi.”;

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Ogtoszenie o zamiarze potgczenia:

1)

2)

wskazuje fundusz przejmujacy i fundusz

przejmowany;

wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz

przejmowany nie bedzie zbywat i odkupywat
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3)

4)

jednostek uczestnictwa; termin ten nie moze

by¢ krotszy niz miesigc od dnia ogtoszenia;

wskazuje dzien, od ktérego fundusz przejmo-
wany zaprzestanie przyjmowania wptat na na-
bycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen zby-
cia, odkupienia lub zamiany jednostek

uczestnictwa;

zawiera tres¢ statutu funduszu przejmujace-

go.’,

b) dodaje sie ust. 4i 5 w brzmieniu:

4. Zlecenia zbycia, odkupienia lub zamiany jedno-

stek uczestnictwa ztozone od dnia, o ktérym

mowa w ust. 2 pkt 3, nie podlegajg realizacji.

5. Termin miedzy dniem, o ktérym mowa w ust. 2

pkt 3, a dniem przydziatu, o ktérym mowa

w art. 202 ust. 1, nie moze byc¢ dtuzszy od termi-

nu wskazanego w statucie funduszu zgodnie
z art. 90.7;

69) art. 207 otrzymuje brzmienie:

JArt. 207.

Sprawozdanie finansowe funduszu przejmo-
wanego sporzadza sie na dzien poprzedzajg-
cy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa.
Sprawozdanie to publikuje sie niezwtocznie na
stronach internetowych wskazanych w statu-

cie funduszu.”;

70) w art. 208 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Nie moga by¢ potagczone fundusze inwestycyjne

otwarte albo specjalistyczne fundusze inwestycyjne

otwarte, ktore zbywajq jednostki uczestnictwa réznig-

ce sie od siebie sposobem lub wysokoscig pobiera-
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nych opfat manipulacyjnych lub optat obcigzajgcych
aktywa funduszu, chyba Zze przed rozpoczeciem pro-
cedury potgczenia wszystkie jednostki uczestnictwa
zarébwno w funduszu przejmujgcym, jak i funduszu
przejmowanym zostang zamienione na jednostki

uczestnictwa tej samej kategorii.”;

71) art. 219 otrzymuje brzmienie:

LArt. 219. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjali-
styczny fundusz inwestycyjny otwarty majg
obowigzek publikowania prospektéw infor-
macyjnych oraz skrotow tych prospektow,
a takze rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych, w tym potaczonych sprawoz-
dan funduszy z wydzielonymi subfunduszami
oraz sprawozdan jednostkowych subfundu-
szy, na stronach internetowych wskazanych

w statucie funduszu.

2. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjali-
styczny fundusz inwestycyjny otwarty publi-
kuje potroczne sprawozdania finansowe,
w tym potgczone sprawozdania funduszy
z wydzielonymi subfunduszami oraz spra-
wozdania jednostkowe subfunduszy w ter-
minie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego

potrocza roku obrotowego.

3. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujacy
publiczne certyfikaty inwestycyjne udostep-
nia do publicznej wiadomosci lub wiadomosci
zainteresowanych inwestorow prospekt emi-
syjny lub memorandum informacyjne w spo-
s6b okreslony przepisami ustawy o ofercie

publiczne;.
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4. Fundusz inwestycyjny zamkniety emitujacy
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne udo-
stepnia na Zzadanie uczestnika funduszu
roczne i pétroczne sprawozdania finansowe,
w tym potgczone sprawozdania funduszy
z wydzielonymi subfunduszami oraz spra-
wozdania jednostkowe subfunduszy, nie-
zwiocznie po ich zbadaniu lub przegladzie

przez biegtego rewidenta.”;

72) w art. 220 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1.

Prospekt informacyjny funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwesty-
cyjnego otwartego powinien zawiera¢ statut fundu-
szu, oswiadczenie podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych o zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych
w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczg-
cymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a tak-
ze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez fundusz politykg inwestycyjng, a w przypadku
zmiany metod lub zasad wyceny aktywéw funduszu,
w tym wynikajgcych ze zmiany przyjetej przez fun-
dusz polityki inwestycyjnej, takze odpowiednie
oSwiadczenie w odniesieniu do wprowadzanych
zmian oraz wszelkie informacje niezbedne do oceny
ryzyka inwestycyjnego. W przypadku funduszu z wy-
dzielonymi subfunduszami oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

powinno dotyczy¢ odrebnie kazdego subfunduszu.”;
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73) w art. 225 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

u3-

Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych
okresli, w drodze rozporzadzenia, zakres sprawoz-
dan i informacji, o ktérych mowa w ust. 1, forme oraz
terminy ich dostarczania, z uwzglednieniem koniecz-
nosci wykonywania przez Komisje nadzoru nad dzia-
talnoscig towarzystwa i funduszu w zakresie okreslo-
nym ustawg oraz oceny, czy dziatalnos¢ ta jest
wykonywana w interesie uczestnikéw funduszu,
uczestnikdw zbiorczego portfela papieréw warto-
Sciowych albo klientéw, dla ktérych towarzystwo
Swiadczy ustugi zarzgdzania portfelami, w skfad kto-
rych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw

finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.”;

74) po art. 225 dodaje sie art. 225a w brzmieniu:

JArt. 225a. Na Zzadanie Komisji lub jej upowaznionego

przedstawiciela:

1) depozytariusz w celu sprawdzenia, czy je-
go dziatalnos¢ w zakresie wykonywania
obowigzkéw depozytariusza jest zgodna
z prawem lub z umowg o prowadzenie re-

jestru aktywéw funduszu inwestycyjnego,

2) podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 2,
w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnosc
w zakresie posrednictwa w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub
tytutdw uczestnictwa Iub wykupywaniu
certyfikatow inwestycyjnych jest zgodna
z prawem, umowg zawartg z funduszem

i udzielonym zezwoleniem,
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3)

4)

5)

6)

podmiot, ktéremu towarzystwo powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkoéw, w celu
sprawdzenia, czy jego dziatalno$¢ w za-
kresie wykonywania obowigzkéw wynika-
jacych z umowy zawartej z towarzystwem
jest zgodna z tg umowg oraz statutem

funduszu inwestycyjnego,

podmiot prowadzacy rejestr uczestnikdw
funduszu inwestycyjnego w celu spraw-
dzenia, czy jego dziatalno$¢ w zakresie
wykonywania obowigzkéw wynikajgcych
zumowy zawartej z funduszem inwesty-
cyjnym jest zgodna z tg umowag oraz statu-

tem funduszu inwestycyjnego,

podmiot, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1,
w celu sprawdzenia, czy jego dziatalnosc
w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanty-
mi wierzytelnosciami jest zgodna z pra-
wem, statutem funduszu inwestycyjnego,
umowg zawartg z towarzystwem oraz

z udzielonym zezwoleniem,

przedstawiciel funduszu zagranicznego
lub przedstawiciel funduszu inwestycyjne-
go otwartego z siedzibg w panstwach na-
lezagcych do EEA Ilub OECD w celu
sprawdzenia, czy jego dziatalnos¢ w za-
kresie obowigzkow przedstawiciela fundu-
szu jest zgodna z prawem i umowqg zawar-
ta z funduszem, a takze w celu
sprawdzenia, czy fundusz zagraniczny,
fundusz inwestycyjny otwarty z siedzibg

w panstwach nalezacych do EEA Iub
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OECD wykonuje dziatalno$¢ zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi na teryto-

rium Rzeczypospolitej Polskiej,

7) agent ptatnosci w celu sprawdzenia, czy
jego dziatalnos¢ w zakresie przyjmowania
wptat na nabycie tytutbw uczestnictwa
i dokonywania wyptat na rzecz uczestni-
kéow funduszu zagranicznego, funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedzibg
w panstwach nalezacych do EEA Iub
OECD jest zgodna z prawem i umowg

zawartg z funduszem

— majg obowigzek dostarczania informaciji,
dokumentow lub wyjasnien niezbednych do

wykonywania efektywnego nadzoru.”;

75) w art. 226 w ust. 1:

a) pkt7 otrzymuje brzmienie:

o)

podmiotu, o ktérym mowa w art. 192 ust. 1
— wcelu sprawdzenia, czy jego dziatalnosc
w zakresie zarzgdzania sekurytyzowantymi wie-
rzytelno$ciami jest zgodna z prawem, statutem
funduszu inwestycyjnego, umowg zawartg
z towarzystwem oraz z udzielonym zezwole-

niem;”,

b) dodaje sie pkt 8 9 w brzmieniu:

+8)

przedstawiciela funduszu zagranicznego lub
przedstawiciela funduszu inwestycyjnego otwar-
tego z siedzibg w panstwach nalezgcych do EEA
lub OECD — w celu sprawdzenia, czy jego dzia-
talnos¢ w zakresie obowigzkéw przedstawiciela

funduszu jest zgodna z prawem i umowg zawartg,
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z funduszem, a takze w celu sprawdzenia, czy
fundusz zagraniczny, fundusz inwestycyjny
otwarty z siedzibg w panstwach nalezacych do
EEA Ilub OECD wykonuje dziatalnos¢ zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi na terytorium Rze-

czypospolitej Polskiej;

agenta ptatnosci — w celu sprawdzenia, czy jego
dziatalno$¢ w zakresie przyjmowania wptat na
nabycie tytutdbw uczestnictwa i dokonywania wy-
ptat na rzecz uczestnikow funduszu zagranicz-
nego, funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA Iub
OECD jest zgodna z prawem i umowg zawartg

z funduszem”;

76) w art. 227 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 2 albo

w art. 192 ust. 1, ktéry zaprzestat wykonywania dzia-

talnosci okreslonej w ustawie, ma obowigzek archiwi-

zowania i przechowywania, przez 5 lat od dnia za-

przestania tej dziatalno$ci, dokumentéw oraz innych

nos$nikow informacji zwigzanych z wykonywaniem tej

dziatalnosci.”;

77) w art. 228:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

W2

Komisja moze natozyC na towarzystwo sankcje,
o ktorych mowa w ust. 1, jezeli stwierdzi, ze fun-
dusz inwestycyjny narusza przepisy regulujgce
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym,
ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie

instrumentami  finansowymi, nie przestrzega
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przepisow statutu lub warunkow okreslonych
w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postano-
wieniami prospektu informacyjnego, a takze,
w przypadku gdy statut funduszu lub prospekt
informacyjny funduszu zawiera postanowienia
niezgodne z przepisami ustawy lub nieuwzgled-
niajgce nalezycie interesu uczestnikéw fundu-

szu.”,
b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

.3. W przypadku gdy towarzystwo narusza przepisy
prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych
w zezwoleniu na zarzadzanie portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instru-
mentéw finansowych albo w zezwoleniu na wy-
konywanie doradztwa inwestycyjnego, przekra-
cza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interes zlecenio-

dawcy, Komisja moze, w drodze decyzji:

1) cofnaé zezwolenie na zarzadzanie portfela-
mi, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wiek-
sza liczba instrumentéw finansowych albo
zezwolenie na wykonywanie doradztwa in-

westycyjnego, albo

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
500 000 zt, albo

3) zastosowac tgcznie obie sankcje, o ktorych
mowa w pkt 1i2.”;
78) w art. 230 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»,1. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze naka-

za¢ towarzystwu zmiane oséb, o ktérych mowa
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w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15, wyznaczajac termin na

dokonanie tej zmiany, nie krotszy niz 14 dni.”;

79) art. 231 otrzymuje brzmienie:

LArt. 231. 1. Depozytariusz jest obowigzany niezwtocznie
zawiadomi¢ Komisje, ze fundusz dziata z na-
ruszeniem prawa lub nienalezycie uwzgled-

nia interes uczestnikdow funduszu.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, depozy-
tariusz przekazuje Komisji w trybie okreslo-
nym przepisami wydanymi na podstawie
art. 55 ust. 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem

kapitatowym.”;
80) w art. 233:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. W przypadku gdy podmiot, o ktéorym mowa
w art. 32 ust. 2, narusza przepisy ustawy, nie wy-
petnia warunkow okreslonych w zezwoleniu lub
przekracza zakres zezwolenia, lub wykonuje dzia-
talno$¢ z naruszeniem intereséw uczestnikéw fun-
duszy lub zasad uczciwego obrotu, Komisja moze,

w drodze decyzji:
1) cofng¢ zezwolenie albo

2) natozy¢ kare pieniezng do  wysokosci
500 000 z, albo

3) zastosowac facznie obie sankcje, o ktorych

mowa w pkt 1i 2.7,
b) dodaje sie ust. 4 w brzmieniu:

4. W przypadku gdy podmiot prowadzacy dziatalnos¢

maklerska, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1, naru-
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sza przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno$é

Z naruszeniem przepisow statutu funduszu inwe-

stycyjnego, intereséw uczestnikédw funduszu lub

zasad uczciwego obrotu, Komisja moze natozycC

kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt.”;

81) art. 234 otrzymuje brzmienie:

JArt. 234.

W przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa
w art. 192 ust. 1, narusza przepisy prawa lub
statutu funduszu sekurytyzacyjnego, nie wy-
petnia warunkow okreslonych w zezwoleniu
lub przekracza zakres zezwolenia, lub wyko-
nuje dziatalnos¢ z naruszeniem zasad uczci-
wego obrotu lub z naruszeniem interesow
uczestnikdw funduszu sekurytyzacyjnego,

Komisja moze, w drodze decyzji:
1) cofnaé zezwolenie albo

2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
500 000 z, albo

3) zastosowac tgcznie obie sankcje, o kto-

rych mowa w pkt 1i2.”;

82) po art. 234 dodaje sie art. 234a w brzmieniu:

JArt. 234a. 1. W przypadku gdy podmiot obowigzany do

ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 54 ust. 1, nie dokonuje tego zawia-
domienia, Komisja moze natozy¢ na ten
podmiot kare pieniezng do wysokosSci
500 000 zt.

Komisja moze natozy¢ kare, o ktorej mowa

w ust. 1, rédwniez na podmiot, ktéry nabywa
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lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia

sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54 ust. 4.

3. W przypadku gdy podmiot obowigzany do

ztozenia zawiadomienia, o ktérym mowa

w art. 57 ust. 1, nie dokonuje tego zawia-

domienia, Komisja moze natozy¢ na ten

podmiot kare pieniezng do wysokosSci
100 000 zt.”;

83) art. 240-245 otrzymujg brzmienie:

JArt. 240. 1. Za zezwoleniem Komisji:

1)

fundusze inwestycyjne otwarte albo spe-
cjalistyczne  fundusze  inwestycyjne
otwarte, zarzadzane przez to samo towa-
rzystwo, niebedace funduszami inwesty-
cyjnymi o szczegolnej konstrukcji okre-
Slonej w dziale VI rozdziale 2 Ilub
rozdziale 3 mogg byc¢ przeksztatcone
w jeden fundusz inwestycyjny z wydzie-
lonymi subfunduszami, o ile rejestr akty-
wow dla tych funduszy jest prowadzony

przez tego samego depozytariusza;

fundusz inwestycyjny otwarty, niebedacy
funduszem inwestycyjnym o szczegodlnej
konstrukcji okreslonej w dziale VI roz-
dziale 2 lub rozdziale 3 moze by¢ prze-
ksztatcony w nowy subfundusz istnieja-
cego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami zarza-

dzanego przez to samo towarzystwo;

specjalistyczy  fundusz  inwestycyjny

otwarty, niebedacy funduszem inwesty-
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cyjnym o szczegolnej konstrukcji okre-
Slonej w dziale VI rozdziale 2 lub rozdzia-
le 3 moze by¢ przeksztatcony w nowy
subfundusz istniejgcego specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami zarza-

dzanego przez to samo towarzystwo.

2. Przeksztatcenie moze polegac¢ wytgcznie na:

1)

przeksztatceniu funduszy inwestycyjnych
otwartych w jeden fundusz inwestycyjny

otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

przeksztatceniu specjalistycznych fundu-
szy inwestycyjnych otwartych w jeden
specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty z wydzielonymi subfunduszami;

przeksztatceniu funduszu inwestycyjnego
otwartego w nowy subfundusz istnieja-
cego funduszu inwestycyjnego otwartego

z wydzielonymi subfunduszami;

przeksztatceniu specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego otwartego w nowy
subfundusz istniejgcego specjalistyczne-
go funduszu inwestycyjnego otwartego

z wydzielonymi subfunduszami.

3. Fundusze inwestycyjne podlegajgce prze-

ksztatceniu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 2,

stajg sie subfunduszami funduszu inwesty-

cyjnego powstatego w wyniku przeksztatce-

nia.

4. Fundusz inwestycyjny podlegajacy prze-

ksztatceniu, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 3 i 4,
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Art. 241.1.

staje sie nowym subfunduszem istniejgcego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi su-

bfunduszami.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 1 i 2, statut funduszu inwestycyjnego
z wydzielonymi subfunduszami powinien
wskazywac¢ nazwy funduszy inwestycyjnych,
ktére zostaly przeksztatcone w fundusz
z wydzielonymi subfunduszami, oraz nazwy
subfunduszy, ktére odpowiadajg przeksztat-

conym funduszom inwestycyjnym.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2
pkt 3 i 4, statut istniejagcego funduszu inwe-
stycyjnego z wydzielonymi subfunduszami
powinien wskazywac¢ nazwe funduszu inwe-
stycyjnego, ktory zostat przeksztatcony
w subfundusz oraz nazwe tego subfunduszu,
ktéra odpowiada przeksztatconemu fundu-

szowi inwestycyjnemu.

Przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych
w jeden fundusz z wydzielonymi subfundu-
szami, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1
i 2, wymaga:

1) nadania przez towarzystwo statutu fun-

duszowi z wydzielonymi subfunduszami;

2) zawarcia przez towarzystwo umowy
z depozytariuszem o prowadzenie reje-
stru aktywéw funduszu z wydzielonymi

subfunduszami;

3) wydania przez Komisje zezwolenia,

o ktérym mowa w art. 240 ust. 1;
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Art. 242. 1.

Art. 243. 1.

4) wpisania funduszu z wydzielonymi sub-
funduszami do rejestru funduszy inwe-

stycyjnych.

Przeksztatcenie funduszu inwestycyjnego
w nowy subfundusz istniejgcego funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi subfundu-
szami, o ktorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 3

i 4, wymaga:

1) zmiany statutu funduszu z wydzielonymi
subfunduszami w zakresie niezbednym

do utworzenia nowego subfunduszu;

2) wydania przez Komisje zezwolenia,

o ktérym mowa w art. 240 ust. 1.

Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na prze-
ksztatcenie funduszy inwestycyjnych w jeden
fundusz z wydzielonymi subfunduszami,
o ktérym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1i 2, to-
warzystwo zatgcza dokumenty okreslone
w art. 22.

Do wniosku o uzyskanie zezwolenia na prze-
ksztatcenie funduszu inwestycyjnego w nowy
subfundusz istniejagcego funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami to-
warzystwo zatgcza dokumenty okreslone
w art. 22 pkt 1 10.

Niezwlocznie po uzyskaniu zezwolenia,
o ktéorym mowa w art. 240 ust. 1, towarzy-
stwo dokonuje ogtoszenia o zamiarze prze-
ksztatcenia funduszy inwestycyjnych w fun-
dusz inwestycyjny z wydzielonymi subfun-
duszami albo o zamiarze przeksztatcenia

funduszu inwestycyjnego w nowy subfun-
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dusz istniejgcego funduszu inwestycyjnego

z wydzielonymi subfunduszami.

W ogtoszeniu nalezy zamiesci¢ informacje

o tym, ze z chwilg przeksztatcenia:

1) funduszy inwestycyjnych w fundusz in-

westycyjny z wydzielonymi subfundu-

Szami:

a) fundusze inwestycyjne podlegajgce

przeksztatceniu stajg sie subfundu-
szami funduszu inwestycyjnego po-

wstatego w wyniku przeksztatcenia,

b) jednostki uczestnictwa funduszy in-

westycyjnych podlegajacych prze-
ksztatceniu stajg sie jednostkami
uczestnictwa poszczegodlnych sub-
funduszy odpowiadajgcych, zgodnie
ze statutem funduszu, przeksztatco-

nym funduszom inwestycyjnym;

funduszu inwestycyjnego w nowy sub-

fundusz istniejgcego funduszu inwesty-

cyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

a)

b)
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fundusz inwestycyjny podlegajacy
przeksztatceniu staje sie nowym sub-
funduszem istniejgcego funduszu
inwestycyjnego z wydzielonymi sub-

funduszami,

jednostki uczestnictwa funduszu in-
westycyjnego podlegajgcego prze-
ksztatceniu stajg sie jednostkami
uczestnictwa subfunduszu odpowia-

dajgcego, zgodnie ze statutem fun-



duszu, przeksztatconemu funduszo-

wi inwestycyjnemu.

3. Po uptywie miesigca od dnia dokonania

ogtoszenia, a w przypadku gdy z przeksztat-

ceniem funduszu inwestycyjnego zwigzana

jest zmiana statutu tego funduszu w zakre-

sie, o ktorym mowa w art. 24 ust. 1i 2 oraz

ust. 8 pkt 1, po uptywie 3 miesiecy od dnia

ogtoszenia, towarzystwo:

1)

w przypadku, o ktorym mowa w art. 240
ust. 2 pkt 1 i 2, sklada do sgdu rejestro-
wego wniosek o wpis funduszu z wydzie-
lonymi subfunduszami do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych; przepisy art. 29

ust. 7-9 stosuje sie odpowiednio;

w przypadku, o ktérym mowa w art. 240
ust. 2 pkt 3 i 4, sklada do sgdu rejestro-
wego wniosek o wykreslenie funduszu
inwestycyjnego  podlegajacego  prze-
ksztatceniu i wpisanie do rejestru zmian
statutu funduszu inwestycyjnego z wy-
dzielonymi subfunduszami; do wniosku
towarzystwo zatgcza zezwolenie, o kto-
rym mowa w art. 240 ust. 1, wypis aktu
notarialnego zawierajgcy zmiany statutu
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami w zakresie utworzenia
nowego subfunduszu wraz z tekstem
jednolitym tego statutu; przepisy art. 29
ust. 8 stosuje sie odpowiednio.

4. Od dnia ogtoszenia zamiaru przeksztatcenia,

o ktéorym mowa w art. 240 ust. 2 pkt 1-4, do
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Art. 244. 1.

funduszy inwestycyjnych  podlegajacych

przeksztatceniu nie stosuje sie art. 246.

Od dnia uzyskania zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 240 ust. 1, statuty przeksztatca-
nych funduszy inwestycyjnych nie podlegajg

Zmianom.

Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych funduszu z wydzielonymi subfundu-

szami powstatego w wyniku przeksztatcenia:
1) fundusz nabywa osobowo$¢ prawng;

2) fundusz wstepuje w prawa i obowigzki
funduszy inwestycyjnych podlegajacych

przeksztatceniu;

3) aktywa funduszy inwestycyjnych podle-
gajacych przeksztatceniu stajg sie akty-
wami funduszu wchodzacymi w sktad ak-
tywébw  poszczegolnych  subfunduszy
odpowiadajgcych, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztatconym funduszom

inwestycyjnym;

4) zobowigzania funduszy inwestycyjnych
podlegajacych przeksztatceniu stajg sie
zobowigzaniami funduszu obcigzajacymi
poszczegolne subfundusze odpowiada-
jace, zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztatconym funduszom inwestycyj-
nym;

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych podlegajacych przeksztatce-
niu stajg sie jednostkami uczestnictwa

poszczegolnych subfunduszy odpowia-
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dajacych, zgodnie ze statutem funduszu,
przeksztatconym funduszom inwestycyj-

nym;

6) rejestry uczestnikdbw funduszy inwesty-
cyjnych podlegajacych przeksztatceniu

stajg sie subrejestrami funduszu;

7) fundusze inwestycyjne podlegajace prze-
ksztatceniu wykresla sie zrejestru fun-

duszy inwestycyjnych;

8) rejestry aktywow funduszy inwestycyj-
nych podlegajgcych przeksztatceniu sta-
ja sie subrejestrami aktywow subfundu-
szy odpowiadajgcych, zgodnie ze
statutem funduszu, przeksztatconym

funduszom inwestycyjnym.

Z chwilg wykreslenia funduszu inwestycyjne-
go podlegajgcego przeksztatceniu w nowy
subfundusz istniejgcego funduszu inwesty-
cyjnego z wydzielonymi subfunduszami z re-
jestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisania
do rejestru zmian statutu funduszu inwesty-

cyjnego z wydzielonymi subfunduszami:

1) fundusz z wydzielonymi subfunduszami
wstepuje w prawa i obowigzki funduszu
inwestycyjnego  podlegajacego  prze-

ksztatceniu;

2) aktywa funduszu inwestycyjnego podle-
gajgcego przeksztatceniu stajg sie akty-
wami funduszu z wydzielonymi subfun-
duszami wchodzacymi w sktad aktywow

subfunduszu odpowiadajgcego, zgodnie
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ze statutem funduszu, przeksztatconemu

funduszowi inwestycyjnemu;

3) zobowigzania funduszu inwestycyjnego
podlegajgcego przeksztatceniu stajg sie
zobowigzaniami funduszu z wydzielony-
mi subfunduszami obcigzajacymi sub-
fundusz odpowiadajacy, zgodnie ze sta-
tutem  funduszu, przeksztatconemu

funduszowi inwestycyjnemu;

4) jednostki uczestnictwa funduszu inwe-
stycyjnego podlegajacego przeksztatce-
niu stajg sie jednostkami uczestnictwa
subfunduszu odpowiadajgcego, zgodnie
ze statutem funduszu, przeksztatconemu

funduszowi inwestycyjnemu;

5) rejestr uczestnikow funduszu inwestycyj-
nego podlegajacego przeksztatceniu sta-
je sie subrejestrem funduszu z wydzielo-

nymi subfunduszami;

6) rejestr aktywow funduszu inwestycyjnego
podlegajacego przeksztatceniu staje sie
subrejestrem aktywdw subfunduszu od-
powiadajgcego, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztatconemu funduszowi

inwestycyjnemu.

Depozytariusz funduszu inwestycyjnego pod-
legajgcego przeksztatceniu, o ktérym mowa
w art. 240 ust. 2 pkt 3 i 4, wydaje depozyta-
riuszowi funduszu inwestycyjnego z wydzie-
lonymi  subfunduszami rejestr aktywow
i przechowywane aktywa funduszu inwesty-

cyjnego podlegajgcego przeksztatceniu oraz
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Art. 245. 1.

dokumenty zwigzane z wykonywaniem obo-
wigzkow okreslonych w art. 72 niezwtocznie
po wykresleniu funduszu inwestycyjnego
podlegajgcego przeksztatceniu z rejestru

funduszy inwestycyjnych.

Przepis ust. 3 stosuje sie odpowiednio do in-
nych podmiotéw przechowujgcych, zgodnie
z art. 72 ust. 1 pkt 1, aktywa funduszu inwe-

stycyjnego podlegajacego przeksztatceniu.

Powstanie skutkébw, o ktorych mowa
w art. 244 ust. 1 pkt 5, nie stanowi ani nie

jest nastepstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztatceniu w fundusz inwestycyjny

z wydzielonymi subfunduszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa fundu-
szu inwestycyjnego z wydzielonymi sub-
funduszami powstatego z przeksztatce-

nia funduszy inwestycyjnych;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych  podlegajacych  prze-
ksztatceniu na jednostki uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi

subfunduszami.

Powstanie skutkow, o ktérych mowa
w art. 244 ust. 2 pkt 4, nie stanowi ani nie

jest nastepstwem:

1) odkupienia jednostek uczestnictwa fun-
duszu inwestycyjnego podlegajgcego

przeksztatceniu w subfundusz funduszu
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inwestycyjnego z wydzielonymi subfun-

duszami;

2) nabycia jednostek uczestnictwa subfun-
duszu powstatego z przeksztatcenia fun-

duszu inwestycyjnego;

3) zmiany jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego  podlegajacego  prze-
ksztatceniu na jednostki uczestnictwa
subfunduszu powstatego z przeksztatce-

nia funduszu inwestycyjnego.”;

84) w art. 246 w ust. 1 dodaje sie pkt 7 w brzmieniu:

.) uptyw 6-miesiecznego okresu, przez ktory towarzy-
stwo zarzagdzajgce funduszem pozostawato jedynym

uczestnikiem tego funduszu”;

85) w art. 253:
a) w ust. 6 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,2) fundusz nie zapewnia prawidtowego zbywania
i umarzania tytutdbw uczestnictwa na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w sposéb zgodny
ze szczegodtowym opisem, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 5, w tym sprawnego wpfacania i wyptacania
kwot zwigzanych z nabywaniem i umarzaniem ty-

tutdbw uczestnictwa;”,
b) dodaje sie ust. 8 w brzmieniu:

,8. Do dnia wpisu funduszu zagranicznego do reje-
stru, o ktorym mowa w art. 263, oswiadczenia
woli, dokumenty urzedowe oraz pisma proceso-
we dorecza sie ustanowionemu przez fundusz
zagraniczny petnomocnikowi uprawnionemu do

odbioru korespondencji na wskazany przez fun-
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dusz adres na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej, a jezeli petnomocnik nie zostat ustanowio-
ny, na adres przedstawiciela funduszu zagra-

nicznego.”;

86) w art. 254 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Zmiany, o ktérych mowa w ust. 1, wchodzg w zycie

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w terminie
zgodnym z przepisami prawa obwigzujgcymi w pan-

stwie macierzystym.”;

87) w art. 256:

a)

b)

c)

d)

w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) prawidlowe zbywanie i umarzanie tytutow
uczestnictwa funduszu na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej w sposob zgodny ze szczegoto-
wym opisem, o ktérym mowa w art. 253 ust. 2
pkt 5, w tym sprawne wpfacanie i wyptacanie
kwot zwigzanych z nabywaniem i umarzaniem ty-

tutdw uczestnictwa;”,
po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

,1a. Fundusz zagraniczny jest obowigzany dziatac

zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.”,
w ust. 2 dodaje sie pkt 6 w brzmieniu:

,0) informowania Komisji o zamiarze zaprzestania
oraz o zaprzestaniu przez fundusz zagraniczny
zbywania tytutdbw uczestnictwa na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej”,
po ust. 2 dodaje sie ust. 2a w brzmieniu:

,2a. Dokonane przez fundusz zagraniczny zmiany

w szczegotowym opisie, o ktorym mowa
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w art. 253 ust. 2 pkt 5, powinny by¢ zgodne
Zz przepisami prawa obowigzujgcymi na teryto-

rium Rzeczypospolitej Polskiej.”;

88) po art. 259 dodaje sie art. 259a w brzmieniu:

JArt. 259a. 1. W przypadku gdy przedstawiciel funduszu
zagranicznego lub przedstawiciel funduszu
inwestycyjnego otwartego z siedzibg
w panstwach nalezacych do EEA lub
OECD wykonuje dziatalno$¢ w zakresie
wykonywania obowigzkéw wynikajgcych
z umowy zawartej z takim funduszem nie-
zgodnie z tg umowg oraz przepisami usta-
wy, Komisja moze natozy¢ na przedstawi-
ciela takiego funduszu kare pieniezng do
wysokosci 100 000 zt.

2. W przypadku gdy agent ptatnosci wykonuje
dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obo-
wigzkéw wynikajgcych z umowy zawartej
z funduszem zagranicznym, funduszem in-
westycyjnym otwartym z siedzibg w pan-
stwach nalezgcych do EEA lub OECD nie-
zgodnie z tg umowg oraz przepisami
ustawy, Komisja moze natozy¢ na agenta
pfatnosci kare pieniezng do wysokosSci
100 000 zt.”;

89) art. 260 otrzymuje brzmienie:

LArt. 260. Do zbywania tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne, z wyjatkiem zby-
wania dopuszczonych do obrotu zorganizowa-
nego tytutow uczestnictwa bedacych papierami

warto$ciowymi emitowanych przez fundusz za-

72



graniczny wpisany do rejestru funduszy zagra-
nicznych, o ktérym mowa w art. 263, nie stosuje
sie przepisow ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej.”;

90) w art. 270:
a) w ust. 3 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,3) postepowania, ktérych nalezy przestrzegaé
w przypadku sSwiadczenia ustug zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych albo
ustug doradztwa inwestycyjnego, lub przecho-
wywania i administrowania tytutami uczestnic-

twa.”,
b) ust. 9 otrzymuje brzmienie:

,9. Do oddziatu, o ktdrym mowa w ust. 1, nie stosu-
je sie przepiséw art. 90 pkt 3 oraz art. 91 usta-
wy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatal-

nosci gospodarczej.”;

91) w art. 271 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Komisja, w terminie miesigca po otrzymaniu informa-
cji, o ktérych mowa w ust. 1, moze wskazacC spoice
zarzadzajacej warunki, w tym zasady postepowania,
ktérych nalezy przestrzega¢ w przypadku $wiadcze-
nia ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow fi-
nansowych oraz ustug doradztwa inwestycyjnego lub
przechowywania i administrowania tytutami uczest-

nictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.”;
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92) w art. 280:

a) w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

o)

cztonkowie rady inwestoréw bedacy osobami fi-
zycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania
cztonkow niebedacych osobami fizycznymi w ra-
dzie inwestorow, a takze petnomocnicy cztonkéw

rady inwestoréw;”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3. Wykonywane przez towarzystwo ustugi zarzgdza-

nia portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub

wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz

ustugi doradztwa inwestycyjnego, sg objete ta-

jemnicg zawodowg w rozumieniu art. 147 ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi.”;

93) art. 298 i 299 otrzymujg brzmienie:

LArt. 298. Kto, dziatajagc w imieniu lub w interesie osoby

Art. 299.

prawnej wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa
w art. 227 ust. 3, nie przekazuje niezwiocznie
kopii dokumentoéw lub innych nosnikow infor-

macji albo nie udziela informac;ji lub wyjasnien,

podlega grzywnie albo karze ogranicze-

nia wolnosci.

Kto wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa
w art. 69 oraz art. 227 ust. 1, nie archiwizuje lub
nie przechowuje dokumentdéw lub innych nosni-
kow informacji zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci towarzystwa lub funduszu inwesty-

cyjnego,

podlega grzywnie albo karze ogranicze-

nia wolnosci.”;
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94) uchyla sie art. 326.

Art. 2. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U.
z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z pdzn. zm.3)) uchyla sie art. 92c.

Art. 3. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem fi-
nansowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr 49,
poz. 328) w art. 12 w ust. 2 w pkt 4 lit. r i s otrzymujg brzmienie:

,F) nakazania towarzystwu zmiany oséb, o ktérych mowa
w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15 ustawy o funduszach inwesty-
cyjnych,

s) cofniecia zezwolenia podmiotowi, o ktérym mowa w art. 192

ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych,”.

Art. 4. Fundusze inwestycyjne utworzone przed dniem wejscia w zycie
niniejszej ustawy sg obowigzane, w terminie roku od dnia jej wejscia w zycie, do

dostosowania tresci statutow do przepisow wprowadzanych tg ustawa.

Art. 5. Towarzystwa posiadajgce zezwolenie na wykonywanie dziatal-
nosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 2 pkt 1 lub 2 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,
w brzmieniu obowigzujagcym przed dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, sg
obowigzane do zwiekszenia kapitatu poczatkowego do wysokosci wynikajace;j
Z przepisOw niniejszej ustawy w terminie szesciu miesiecy od dnia jej wejscia

w zycie.

Art. 6. W przypadku towarzystw zarzadzajacych funduszami inwesty-
cyjnymi, ktoérych sg jedynymi uczestnikami w dniu wejscia w zycie niniejszej
ustawy, okres, o ktébrym mowa w art. 1 pkt 28 i 84, liczy sie od dnia wejscia

W zycie niniejszej ustawy.

75



Art. 7. 1. Zezwolenia udzielone podmiotom na zawarcie umowy o ob-
stuge sekurytyzowanych wierzytelnosci z funduszem, o ktérym mowa w art. 183
ustawy, o ktérej mowa w art. 1, na podstawie dotychczasowych przepiséw, po-

zostajg w mocy do dnia wygasniecia lub rozwigzania takiej umowy.

2. W przypadku podmiotu posiadajgcego zezwolenie, o ktérym
mowa w ust. 1, przepisy art. 225a pkt 5, art. 226 ust. 1 pkt 7 i art. 234 ustawy,
o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym niniejszg ustawg, stosuje sie od-

powiednio.

3. Podmiot posiadajacy zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1,
ktory, po dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy, zaprzestat wykonywania dzia-
talnosci okreslonej w ustawie, o ktérej mowa w art. 1, ma obowigzek archiwizo-
wania i przechowywania, przez 5 lat od dnia zaprzestania tej dziatalnosci, do-
kumentéw oraz innych nosnikéw informacji zwigzanych z wykonywaniem tej

dziatalnosci.

4. Upowazniony przedstawiciel Komisji Nadzoru Finansowego
ma prawo wstepu do siedziby lub lokalu podmiotu przechowujgcego dokumenty
i inne nosniki informacji, o ktéorych mowa w ust. 3, celem wgladu do tych doku-

mentoéw i nosnikow.

5. Do postepowania kontrolnego lub wyjasniajgcego, o ktérym
mowa w ust. 4, stosuje sie przepisy o postepowaniu kontrolnym i wyjasniaja-
cym, o ktérych mowa w przepisach ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z 2006 r. Nr 157,
poz. 1119 Nr 170, poz. 1217 oraz z 2007 r. Nr 50, poz. 331).

6. Na pisemne zagdanie Komisji Nadzoru Finansowego lub jej
upowaznionego przedstawiciela podmiot przechowujgcy dokumenty, o ktorych
mowa w ust. 3, jest obowigzany do niezwtocznego sporzadzenia i przekazania

kopii tych dokumentow.

Art. 8. Do przeksztatcen funduszy, ktore rozpoczety sie przed dniem
wejscia w zycie niniejszej ustawy, stosuje sie przepisy dotychczasowe.
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Art. 9. Do czasu wydania przepisébw wykonawczych na podstawie

upowaznienia, o ktorym mowa w art. 225 ust. 3 ustawy, o ktérej mowa w art. 1,

w brzmieniu nadanym niniejszg ustawa, zachowujg moc przepisy dotychczaso-

we, nie diuzej jednak niz przez 12 miesiecy od dnia wejscia w zycie niniejszej

ustawy.

Art. 10. Oddziat spotki zarzgdzajacej prowadzacy dziatalno$¢ na tery-

torium Rzeczypospolitej Polskiej w dniu wejscia w zycie niniejszej ustawy jest

obowigzany, w terminie 6 miesiecy od dnia jej wejScia w zycie, do zfozenia

wniosku o wpis do rejestru przedsiebiorcow.

Art. 11. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia,

z wyjatkiem:

1) art. 1 pkt 27, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 6 miesiecy
od dnia ogtoszenia;
2) art. 1 pkt 79, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy

od dnia ogtoszenia.

1)

2)

3)

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1)  dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych zmieniajgcej dyrektywy Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrek-
tywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG
(Dz. Urz. WE L 145 z 30.04.2004, str. 1i L 114 z 28.04.2006, str. 60; Dz.Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 6, t. 7, str. 263),

2)  dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgcej srodki wykonawcze do
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do wymogéw organiza-
cyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 2.09.2006, str. 26).

Niniejszg ustawag zmienia sie ustawy: ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe i ustawe
z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym.

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 281, poz. 2777, z 2005 r. Nr 33,
poz. 289, Nr 94, poz. 788, Nr 143, poz. 1199, Nr 175, poz. 1460, Nr 177, poz. 1468, Nr 178, poz. 1480,
Nr 179, poz. 1485, Nr 180, poz. 1494 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 17, poz. 127, Nr 144,
poz. 1043 i 1045, Nr 158, poz. 1121, Nr 171, poz. 1225 i Nr 235, poz. 1699.

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070,
Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074,
z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276,
z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183,
poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775.

03/17zb
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UZASADNIENIE

I. Czes¢ ogolna

Projekt ustawy o zmianie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.) transponuje do
polskiego porzadku prawnego =z zakresu funduszy inwestycyjnych

postanowienia nastepujacych dyrektyw:

— dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie rynkow instrumentoéw finansowych zmieniajacej dyrektywy
Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady 93/22/EWG,

— dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajacej
srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz pojec

zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy.

Dyrektywa 2004/39/WE zmienita miedzy innymi dyrektywe 85/611/EWG z dnia
20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), w zakresie
dotyczacym prowadzenia przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie oraz doradztwo w zakresie obrotu papierami

wartosciowymi.

Ponadto dotychczasowe doswiadczenia zwigzane ze stosowaniem ustawy
o funduszach inwestycyjnych od momentu jej wejscia w zycie w 2004 r. oraz
stale zmieniajgce sie warunki prowadzenia dziatalnosci na rynku kapitatowym,
uwidocznity nowe potrzeby tego rynku w zakresie zmian oraz usprawnien
regulacji prawnych dotyczacych funduszy inwestycyjnych. W zwigzku
Z powyzszym zaproponowano szereg zmian systemowych, wsréd ktorych

najwazniejsze to:



przeniesienie czesci informacji wykazywanych dotychczas w statutach
funduszy inwestycyjnych do prospektow informacyjnych, prospektéw
emisyjnych lub warunkéw emisji. Dzieki temu statut stanie sie dokumentem
zwigzanym Scisle z konstrukcjg funduszu, natomiast informacje
o charakterze ofertowym bedg znajdowac sie w prospekcie informacyjnym,
prospekcie emisyjnym czy warunkach emisji. Jednoczesnie zostanie
zwiekszona przejrzysto$¢ statutu funduszu oraz zostanie wyeliminowany
swoisty dualizm informacyjny — niektére dane wymagane w statucie

funduszu sg obecnie wymagane rowniez w dokumentach ofertowych,
skrécenie termindw, do jednego miesigca, wydawania zezwolenh na:
— utworzenie funduszu inwestycyjnego,

— wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,

— zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba

instrumentéw finansowych oraz doradztwo inwestycyjne.

W uzasadnionych przypadkach Komisja Nadzoru Finansowego, zwana dalej
,Komisjq”’, bedzie miata mozliwos¢ przedtuzenia tego terminu do dwoch

miesiecy,

wytgczenie wptat do funduszy inwestycyjnych z postepowania egzekucyj-
nego oraz z masy upadtosci towarzystwa — zmiana ma na celu zagwaran-

towanie maksymalnego bezpieczenstwa srodkdéw uczestnikow funduszy,

rozszerzenie mozliwosci przeksztatcen na polskim rynku funduszy
inwestycyjnych przez wprowadzenie mozliwosci przeksztatcenia funduszu
inwestycyjnego otwartego w subfundusz funduszu inwestycyjnego otwartego
z wydzielonymi subfunduszami oraz poszerzenie katalogu funduszy
podlegajacych mozliwosci przeksztatcania w jeden fundusz z wydzielonymi

subfunduszami,

wprowadzenie  mozliwosci  roznicowania  jednostek  uczestnictwa
subfunduszy pod wzgledem optat obcigzajgcych aktywa subfunduszu, co
poszerzy oferte funduszy inwestycyjnych z wyodrebnionymi subfunduszami

i uatrakcyjni krajowy rynek oszczedno$ci,



wprowadzenie mozliwosci wnoszenia do funduszy inwestycyjnych
zamknietych nieruchomosci oraz budynkow i lokali stanowigcych odrebne
nieruchomosci, co przyczyni sie do rozwoju w Polsce, popularnego
w panstwach o wysoce rozwinietych rynkach finansowych, segmentu
funduszy inwestycyjnych, ktorych polityka inwestycyjna nakierowana jest na
nieruchomosci, dzieki czemu zostanie poszerzona oferta inwestycyjna

krajowych funduszy inwestycyjnych,

wprowadzenie ograniczenia czasowego w wymiarze 12 miesiecy od dnia
wydania zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego na rozpoczecie
przez towarzystwo zarzgdzania funduszem - zmiana ma na celu
niedopuszczenie do sytuacji, w ktérej na rynku funkcjonowatyby

towarzystwa nieprowadzace podstawowej dziatalnosci,

umozliwienie cztonkom rady inwestoréw funduszu wykonywania praw

i obowigzkdéw wynikajacych z cztonkostwa réwniez przez pethomocnika,

wprowadzenie obowigzku uzyskania zezwolenia Komisji na dokonanie
zmian w statucie funduszu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu.
Zapewni to wiekszg kontrole Komisji nad subfunduszami w sytuacji, kiedy
kazdy z nich prowadzi oddzielng polityke inwestycyjng. Jednoczesnie
przyjeto, ze zmiany statutu w zakresie utworzenia nowego subfunduszu
bedg wchodzi¢ w 2zycie z dniem ogtoszenia, co przyczyni sie do

usprawnienia procedury powotywania nowych subfunduszy,

podwyzszenie limitu ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub wudziatu w kapitale zaktadowym towarzystwa, po

przekroczeniu ktérego:
— Komisja moze zakaza¢ wykonywania prawa gtosu,

— powstaje obowigzek dotgczenia do wniosku o uzyskanie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo oraz na utworzenie
funduszu szczegodtowych informacji na temat posiadaczy tych gtoséw lub

udziatow

dzieki czemu nastgpi ich ujednolicenie z limitami przewidzianymi w tym

zakresie dla innych instytucji finansowych,



— zmiany z zakresu funduszy sekurytyzacyjnych, polegajace na:

— umozliwieniu zlecania podmiotom zewnetrznym, w drodze umow,
zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami znajdujgcymi sie

w portfelu inwestycyjnym funduszy sekurytyzacyjnych,

— wprowadzeniu zasady ,licencjonowania” podmiotow, ktére beda mogty

wykonywac ustugi zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami,

— umozliwieniu tworzenia niestandaryzowanych funduszy sekurytyza-

cyjnych jako funduszy z wydzielonymi subfunduszami,

— zmianie definicji ,pula wierzytelnosci”, przez wskazanie, ze regularny
doptyw kapitatu przynosi¢ ma cata pula wierzytelnosci, a w konsekwencji
umozliwienie wigczenia w pule sekurytyzowanych wierzytelnosci rowniez
wierzytelnodci  nieprzynoszacych regularnego doptywu  kapitatu
w momencie nabycia. Jednoczesnie zastrzezono, ze co najmniej 75%

wierzytelnosci z grupy musi przynosic regularny doptyw kapitatu.

Przedstawione propozycje z zakresu funduszy sekurytyzacyjnych majg na celu
usprawnianie procesu sekurytyzacji z wykorzystaniem funduszy inwestycyjnych

oraz zwiekszenie jego efektywnosci.

Zaproponowano ponadto szereg przepisOw umozliwiajgcych sprawowanie
skuteczniejszego  nadzoru przez Komisje, miedzy innymi przez
przeformutowanie przepiséw ustanawiajgcych przestanki odmowy udzielenia
zezwolenia, ktére w zaproponowanym brzmieniu odwotujg sie do obiektywnych
przyczyn skutkujgcych uznaniem, ze dany podmiot nie powinien wykonywac
dziatalnosci objetej zezwoleniem, jak réwniez przez zmiane art. 24 ust. 9
ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktéra przyczyni sie do zapewnienia
organowi nadzoru petnej informacji o tresci zmian dokonywanych w statutach
funduszy, ktére nie wymagajg zezwolenia. Ponadto ustanowiono dodatkowe
sankcje administracyjne dla podmiotéw, ktore podlegajg nadzorowi Komisji,
w szczegolnosci zwigzanych z funduszem zagranicznym zbywajgcym tytuty

uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Czes¢ projektowanych zmian jest skutkiem wprowadzenia zmian w innych

ustawach dotyczacych rynku kapitatowego, w szczegolnosci przepisy dotyczace



funduszy inwestycyjnych zamknietych w odniesieniu do kwestii sporzadzania
lub zatwierdzania memorandum informacyjnego, ktére zostaty zharmonizowane
z zasadami okreslonymi w projekcie ustawy o zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych. Ponadto
niektore przepisy art. 54-57 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zakresie
sktadania zawiadomienia w przypadku nabywania Ilub zbywania akcji
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, zostaty zharmonizowane z brzmieniem
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, co wigzato
sie miedzy innymi z wprowadzeniem mozliwosci wyznaczenia przez Komisje
krotszego terminu na planowane przez podmioty zawiadamiajgce nabycie akcji
towarzystwa oraz z rezygnacjg z mozliwosci zgtoszenia sprzeciwu przez

Komisje w odniesieniu do zawiadomienia o zbyciu akcji towarzystwa.

W ustawie zaproponowano rowniez zmiany przepisOw polegajagce na
dostosowaniu uzywanej w niej terminologii do terminologii wynikajacej
z projektu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub projektu zmiany tej
ustawy. W szczegolnosci funkcjonujgce dotychczas w ustawie pojecie
.Zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie”
zastgpiono okresleniem ,zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych”, natomiast pojecie ,doradztwo
w zakresie obrotu papierami wartosciowymi” zastgpione zostato pojeciem

,doradztwo inwestycyjne”.

Wprowadzono réwniez szereg zmian o charakterze doprecyzowujgcym,
redakcyjnym i porzadkowym w celu zwiekszenia przejrzystosci i czytelnosci

przepisow ustawy.

II. Cze$¢ szczegodtowa
Art. 1 pkt 1 lit. a (zmiana art. 2 pkt 13 ustawy)

Projektowana zmiana definicji ,oddziat” w art. 2 pkt 13 wynika z potrzeby
zastgpienia przywotanej w niej ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. — Prawo

dziatalnosci gospodarczej (Dz. U. Nr 101, poz. 1178, z pdzn. zm.) aktualnie



obowigzujacg ustawg z dnia 2lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej (Dz. U. Nr 173, poz. 1807, z pézn. zm.).

Art. 1 pkt 1 lit. b (zmiana w art. 2 pkt 27 i 28 ustawy)

Propozycja zmiany brzmienia pkt 27 i 28 w art. 2 wigze sie z dostosowaniem
terminologii uzywanej w ustawie do terminologii wynikajacej z projektu ustawy
o0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Funkcjonujace
dotychczas w ustawie pojecie ,zarzadzanie cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie” zastepuje sie funkcjonujgcym w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi okresleniem ,zarzadzanie portfelem, w skfad
ktérego wchodzi jeden Ilub wieksza liczba instrumentéw finansowych”,
natomiast pojecie ,doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi”

pojeciem ,doradztwo inwestycyjne”.
Art. 1 pkt 1 lit. ¢ (zmiana art. 2 pkt 30 ustawy)

Projektowana zmiana definicji w art. 2 pkt 30 ma na celu zliberalizowanie zasad
dotyczacych nabywania wierzytelnosci przez standaryzowane fundusze
sekurytyzacyjne. Zgodnie z proponowanym brzmieniem przepisu regularny
doptyw kapitatu w momencie nabycia przez fundusz standaryzowany ma
przynosic¢ pula wierzytelnosci, nie za$, jak dotychczas, wszystkie poszczegdine
wierzytelnosci w puli. W celu zapewnienia bezpieczehnstwa uczestnikow tych
funduszy, ktérymi mogg by¢ réwniez drobni inwestorzy, wprowadzono jednak
ograniczenie, zgodnie z ktérym regularny doptyw kapitatu muszg przynosic
wierzytelno$ci stanowigce tacznie 75% wartosci puli. Przyjeta zasada ma na
celu wyeliminowanie sytuacji, w ktérej fundusz bedzie narazony na nadmierne
ryzyko kredytowe, lokujgc znaczng czes¢ srodkow w wierzytelnosci okreslane

jako ,stracone”.
Art. 1 pkt 1 lit. d (zmiana art. 2 pkt 36 i 37 ustawy)

Zaproponowana w art. 2 pkt 36 i 37 zmiana definicji publicznych
i niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych dostosowuje jej brzmienie do
zmienianych zasad postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi
z oferta publiczng Iub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentow
finansowych do obrotu na rynku regulowanym. Przedmiotowe zmiany zaktada

projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowa-



dzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

o spotkach publicznych.
Art. 1 pkt 2 (zmiana art. 7 ustawy)

Zmiana art. 7 polega na wprowadzeniu mozliwosci wnoszenia do funduszy
inwestycyjnych zamknietych nieruchomosci, budynkow i lokali stanowigcych
odrebne nieruchomosci oraz uzytkowania wieczystego. Przedmiotowa zmiana
powinna przyczyni¢ sie do rozwoju w Polsce, popularnego w panstwach
o wysoce rozwinietych rynkach finansowych, segmentu funduszy
inwestycyjnych, ktérych polityka inwestycyjna nakierowana jest na
nieruchomosci, dzieki czemu zostanie poszerzona oferta krajowych funduszy

inwestycyjnych.

W projekcie przyjeto, ze zasady dokonywania wptat w formie nieruchomosci do
funduszu inwestycyjnego zostang oparte na zasadach okreslonych dla wptat
w formie innej niz zdematerializowane papiery wartosciowe lub udziatow
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig. Dookreslono réwniez kwestie
kosztow zwigzanych z procesem wnoszenia nieruchomosci do funduszu. Ze
wzgledu na ich znaczacg wysokos$¢ oraz brak pewnosci, na etapie tworzenia
funduszu, ze on powstanie projekt przewiduje, iz koszty towarzyszace wycenie
poczatkowej wnoszonych nieruchomosci oraz przeniesieniu wlasnosci
nieruchomosci, bedzie ponosito towarzystwo lub osoba zapisujgca sie na
certyfikaty inwestycyjne, zaleznie od postanowien prospektu emisyjnego albo

warunkow emisiji.
Art. 1 pkt 3 (zmiana w art. 18 w ust. 2 pkt 8 i 9 ustawy i uchylenie pkt 4a)

Propozycja uchylenia pkt 4a oraz zmiany w pkt 8 i 9 w art. 18 ust. 2 sg
elementem projektowanego na poziomie catej ustawy rozwigzania
polegajacego na ograniczeniu zakresu informacji wykazywanych w statutach
funduszy inwestycyjnych. Dzieki temu statut stanie sie dokumentem zwigzanym
Scisle z konstrukcjg funduszy, natomiast informacje o charakterze ofertowym,
na mocy zmienionych aktow wykonawczych do ustawy, bedg znajdowac sie
w prospekcie informacyjnym, prospekcie emisyjnym czy warunkach emis;ji.

Dodatkowo w pkt 9 proponuje sie, aby statut funduszu zawierat réwniez



informacje na temat mozliwosci wnoszenia do funduszu nieruchomosci, co

wigze sie ze zmiang opisang w uzasadnieniu do art. 1 pkt 2 projektu ustawy.
Art. 1 pkt 4 (zmiana w art. 20 ustawy dodanie ust. 1a)

Projektowany przepis ma na celu doprecyzowanie przepisow ustawy
w odniesieniu do zawarto$ci statutu funduszu inwestycyjnego w czesci
dotyczacej zasad polityki inwestycyjnej w zakresie zasad dywersyfikacji lokat
i innych ograniczeh inwestycyjnych. Polityka inwestycyjna poszczegdlinych
konstrukcji funduszy opisana jest szczegétowo w ustawie, dlatego tez nie jest
uzasadnionym, aby w statutach funduszy umieszczac zapisy, ktére wynikajg

wprost z ustawy.
Art. 1 pkt 5 (zmiana art. 23 ustawy)

Projektowana zmiana w art. 23 ust. 1 ma na celu skrécenie terminow
wydawania zezwoleh na utworzenie funduszu inwestycyjnego przez przyjecie
terminédw wynikajacych wprost z Kodeksu postepowania administracyjnego
(miesigc od dnia ztozenia wniosku, w uzasadnionych przypadkach Komisja
bedzie miata mozliwos¢ przedtuzenia terminu do 2 miesiecy). Zezwolenie na
utworzenie funduszu inwestycyjnego wydawane jest w trybie postepowania
administracyjnego, dlatego tez nie zachodzi potrzeba wskazywania

w przedmiotowym przepisie terminu wydania zezwolenia.

Zmiana zaproponowana w art. 23 ust. 2 zmierza do rezygnacji z wydawania
przez Komisje zgody na utworzenie funduszu, wytacznie w oparciu o zatgczone
do wniosku dokumenty, nawet w sytuacji, kiedy Komisja posiada informacje
Swiadczace np. o dziataniu wnioskodawcy z naruszeniem przepisow prawa.
Jednoczesnie projektowany przepis nie powoduje niebezpieczenstwa
naduzywania przez Komisje swobody decyzyjnej, poniewaz Komisja w toku
wydawania decyzji administracyjnej w przedmiocie zezwolenia na utworzenie
funduszu jest zobowigzana dziata¢é zgodnie z przepisami Kodeksu
postepowania administracyjnego, ktory przewiduje m.in. nalezyte uzasadnienie

faktyczne i prawne wydanej decyz;ji.

Celem zaproponowanej zmiany w art. 23 ust. 3 jest usprawnienie procesu

wydawania decyzji na utworzenie funduszu inwestycyjnego przez



wprowadzenie zasady jednoczesnego zatwierdzania przez Komisje wyboru

depozytariusza funduszu.
Art. 1 pkt 6 (zmiana art. 24 ust. 1, 2, 6, 8 i 9 oraz uchylenie ust. 3)

Celem zaproponowanych zmian w art. 24 ust. 1 i 2 jest wprowadzenie
obowigzku zgody Komisji na utworzenie nowego subfunduszu. Zapewni to
odpowiednig ochrone interesow uczestnikbw funduszy inwestycyjnych
otwartych z wydzielonymi subfunduszami i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami. Kazdy subfundusz
posiada bowiem wtasng polityke lokacyjna, ktéra powinna by¢ weryfikowana
przez Komisje. Jednoczesnie w ust. 6 wprowadzono krotszy termin wejscia
w zycie zmian dokonywanych w statucie w zakresie utworzenia nowego
sunfunduszu — zmiany takie bedg obowigzywaé z dniem ogtoszenia. Skrécenie
powyzszego terminu nie narusza interesow uczestnikow funduszy
inwestycyjnych, przyczynia sie¢ natomiast do skrocenia procedury tworzenia
subfunduszy. Ponadto wprowadzenie mozliwosci przeksztatcen funduszy
inwestycyjnych w nowe subfundusze istniejgcych funduszy z wydzielonymi
subfunduszami, co zostanie opisane szerzej w uzasadnieniu do art. 1 pkt 83,
wymagato doprecyzowania terminu wejscia w zycie zmian statutu istniejgcego
funduszu z wydzielonymi subfunduszami w zakresie utworzenia nowego

subfunduszu odpowiadajgcego przeksztatcanemu funduszowi.

Projektowane uchylenie ust. 3 ma na celu skrocenie terminbw wydawania
zezwolen w zakresie zmiany statutu funduszu inwestycyjnego przez przyjecie
terminédw wynikajacych wprost z Kodeksu postepowania administracyjnego
(miesigc od dnia ztozenia wniosku, w uzasadnionych przypadkach Komisja
bedzie miata mozliwos¢ przedtuzenia terminu do 2 miesiecy). Zezwolenie na
zmiany w statucie funduszu inwestycyjnego wydawane jest w trybie
postepowania administracyjnego, dlatego tez nie zachodzi potrzeba powielania

w przedmiotowym przepisie terminu wydania zezwolenia.

Propozycja brzmienia w ust. 8 pkt 1 przewiduje, ze zmiany statutéw funduszy
w zakresie optat manipulacyjnych bedg wchodzi¢ w zycie w terminie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia, co zagwarantuje inwestorom czas na wycofanie sie

z funduszu w sytuacji, jezeli nie zgadzajq sie z ich nowg wysokoscia.



Zmiany zaproponowane w ust. 9, polegajgce na zobligowaniu funduszy
inwestycyjnych do przekazywania Komisji tresci dokonanych ogtoszen
o0 zmianach statutéw, wypisu aktu notarialnego zawierajgcego zmiany statutu
oraz jednolitego tekstu statutu stuzg zapewnieniu organowi nadzoru petnych

i aktualnych informacji w przedmiocie dokonywanych zmian.
Art. 1 pkt 7 (zmiana art. 27 ust. 3i4)

Proponowana zmiana w ust. 3 ma charakter doprecyzowujgcy. Natomiast
zmiana w ust. 4 ma na celu umozliwienie Komisji odmowe wydania zezwolenia
na posrednictwo w prowadzeniu zapisbw na jednostki uczestnictwa lub
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne rowniez w sytuacji, kiedy Komisja
dysponowac¢ bedzie informacjami $wiadczacymi, ze podmiot ubiegajacy sie
o wydanie takiego zezwolenia moze wykonywac te czynnosci z naruszeniem
zasad uczciwego obrotu lub w sposdéb nienalezycie zabezpieczajacy interesy
0sOb zapisujgcych sie na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne.
Ma to na celu zwiekszenie bezpieczenstwa przyjmowania zapisow na jednostki

uczestnictwa lub niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.
Art. 1 pkt 8 (zmiana w art. 28 ust. 2 ustawy oraz dodanie ust. 2a i 4)

Zmiana w art. 28 w ust. 2 polega na wprowadzeniu dla wptat do funduszu
w formie nieruchomosci analogicznych zasad, jak ma to miejsce w przypadku
wptat w formie innej niz zdematerializowane papiery wartosciowe lub udziaty
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig. Natomiast dodanie w art. 28
ust. 2a wynika z potrzeby dookreslenia zasad pokrywania kosztow
towarzyszacych wycenie poczatkowej wnoszonej nieruchomos$ci oraz
przeniesieniu wtasnosci nieruchomosci. Przedmiotowe zmiany wynikajg
z przewidzianej w projekcie mozliwosci wnoszenia do funduszy zamknietych

nieruchomosci, co zostato opisane w uzasadnieniu do art. 1 pkt 2.

Dodanie ust. 4 w art. 28 zapewni nienaruszalno$¢ srodkéw wnoszonych do
funduszy przez ich uczestnikbw w sytuacji, gdy towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zostatoby postawione w stan upadtosci lub zostatoby
skierowane przeciwko niemu postepowanie egzekucyjne. Rozwigzanie jest
analogiczne, jak przyjete w art. 81 nowelizowanej ustawy w odniesieniu do

depozytariusza.
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Art. 1 pkt 9 (zmiana w art. 29 ust. 2)

Zmiana w art. 29 ust. 2 wynika z przewidzianej w projekcie mozliwosci
wnoszenia do funduszy inwestycyjnych zamknietych nieruchomosci, co zostato
opisane w uzasadnieniu do art. 1 pkt 2 projektu. Zgodnie ze zmienianym
przepisem statut funduszu inwestycyjnego bedzie okreslat sposob
postepowania w sytuacji, gdy wartos¢ wnoszonych nieruchomosci do funduszu

przewyzszy cene emisyjng certyfikatu albo wielokrotnosc tej ceny.
Art. 1 pkt 10 (zmiana w art. 30 w ust. 2 pkt 1 oraz ust. 3 ustawy)

Projektowana zmiana ma charakter doprecyzowujacy — z przepisow art. 26
wynika, ze rozpoczecie przyjmowania zapiséw na jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne moze sie zacza¢ nie wczesniej niz w dniu
nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie funduszu, a termin
przyjmowania zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesigce. Wystarczajacy jest
zatem przepis obligujacy towarzystwo do zebrania wptat w terminie okreslonym

w statucie.

Zmiana w art. 30 ust. 2 wynika z przewidzianej w projekcie mozliwosci
wnoszenia do funduszy inwestycyjnych zamknietych nieruchomosci, co zostato
opisane w uzasadnieniu do art. 1 pkt 2 projektu. Zmiana ma na celu ujecie
w przepisach okreslajgcych zasady postepowania z wptatami do funduszu

w sytuacji, gdy on nie powstanie, rowniez wptatami w formie nieruchomosci.
Art. 1 pkt 11 (zmiana w art. 32 ust. 5, 61 9)

Zmiany zaproponowane w art. 32 ust. 5 oraz ust. 9 majg na celu zapewnienie
organowi nadzoru dostepu do aktualnych danych zawartych w rejestrach
sgdowych podmiotéw nadzorowanych. Jednoczesnie w ust. 9 doprecyzowano
zakres i forme przekazywanych informacji przez bank krajowy w przypadku
zmian w dokumentach okreslajacych sposob i warunki prowadzenia zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa funduszu oraz
dokumentach okreslajgcych szczegotowo sposdb dokonywania wptat i wyptat
zwigzanych z prowadzeniem zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

funduszu lub tytutéw uczestnictwa.
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Zmiana zaproponowana w art. 32 ust. 6 zaklada rezygnacje z wydawania
zezwolen na prowadzenie dystrybucji jednostek lub tytutdbw uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych wytacznie w oparciu o zatgczone do wniosku
dokumenty. Zmiana ta zostata szerzej opisana w uzasadnieniu do art. 1 pkt 5

projektu ustawy.

Woprowadzenie ust. 10 w art. 32 ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa
i prawidtowosci prowadzenia dystrybucji jednostek uczestnictwa oraz tytutow
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych przez wprowadzenie zastrzezenia, ze
w przypadku potgczenia lub podziatu podmiotéw dystrybuujgcych, niebedacych
bankami krajowymi, zezwolenie na dystrybucje nie przechodzi na nowo
powstaty podmiot. Potgczenie lub podziat takich podmiotéow, w wyniku ktérego
dochodzi do utworzenia nowego podmiotu, skutkuje koniecznoscig wystgpienia
przez ten podmiot z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na prowadzenie

dystrybucji jednostek lub tytutow uczestnictwa.
Art. 1 pkt 12 (zmiana art. 32a ustawy)

Celem projektowanej zmiany art. 32a jest zapewnienie prawidtowej dystrybucji
jednostek lub tytutow uczestnictwa funduszy inwestycyjnych przez zobligowanie
dystrybutorow tych jednostek lub tytutdw do dziatania zgodnie z zasadami
uczciwego obrotu. Wprowadzenie zasad uczciwego obrotu do dystrybucji
jednostek lub tytutdbw uczestnictwa wyeliminuje m.in. mozliwos¢ stosowania
przez dystrybutoréw preferencji przy zbywaniu jednostek Iub tytutow

uczestnictwa jednych funduszy inwestycyjnych wzgledem innych funduszy.
Art. 1 pkt 13 (zmiana art. 33 ust. 2 pkt 2 ustawy)

Projektowana zmiana art. 33 ust. 2 pkt 2 ma na celu skorygowanie
niewtasciwego odestania do art. 170 ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.
Art. 1 pkt 14 (zmiana art. 37 ustawy dodanie ust. 2a)

Celem zaproponowanego przepisu jest wprowadzenie rozwigzania
umozliwiajgcego  zatwierdzenie  sprawozdania finansowego funduszu
inwestycyjnego w sytuacji, w ktérej pomimo prawidlowo zwotanego

zgromadzenia inwestoréw nie zostanie osiggnieta wymagana wiekszos¢.
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Art. 1 pkt 15 (zmiana art. 45 ustawy)

Projektowane zmiany w ust. 2 i 4 art. 45 wynikajg z potrzeby dostosowania
terminologii uzywanej w ustawie z terminologig wynikajgcq z przepisu ustawy
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, co opisano

w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1 lit. b.

Celem wprowadzenia projektowanej w art. 45 ust. 8 delegacji jest
doprecyzowanie, w wydanym na jej podstawie rozporzadzeniu, trybu
i warunkéw Swiadczenia przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ustug
zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego i w konsekwencji
implementacja dyrektywy 2004/39/WE i dyrektywy 2006/73/WE. Zgodnie
z dyrektywg 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS), towarzystwa funduszy inwestycyjnych mogq rozszerzy¢ zakres
prowadzonej dziatalnosci o zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych oraz doradztwo
inwestycyjne. Dyrektywa ta nakazuje jednak objecie przedmiotowych ustug
Swiadczonych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych przepisami art. 2
ust. 2, art. 12, 13 i 19 dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentow finansowych, ktore
okreslajg m.in. wymogi organizacyjne stawiane wobec firm inwestycyjnych oraz
zobowigzania dotyczace prowadzenia dziatalnosci w przypadku $wiadczenia
ustug inwestycyjnych na rzecz klientow. Dodatkowo Komisja Europejska w dniu
10 sierpnia 2006 r. przyjeta dyrektywe 2006/73/WE wprowadzajacg srodKi
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy.
Wiekszosc z przepisow tej dyrektywy ma rowniez zastosowanie do towarzystw
funduszy inwestycyjnych Swiadczacych wustugi z zakresu zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow

finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego.
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Nalezy zauwazyc¢, ze zasadnicze przepisy dyrektywy 2004/39/WE, takie jak np.
wymogi kapitatowe, kwestie zwigzane z mozliwoscig wystepowania konfliktow
intereséw, obowigzki z zakresu opracowania odpowiednich regulaminéw,
w czesci dotyczacej towarzystw funduszy inwestycyjnych $wiadczgcych
przedmiotowe ustugi, sg juz implementowane w ustawie o funduszach
inwestycyjnych. Natomiast projekt ustawy zaktada wprowadzenie dodatkowe;j
delegaciji dla ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych do wydania
rozporzadzenia, w ktorym zostang uregulowane szczegotowe kwestie zwigzane
z postepowaniem towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujgcych
dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba maklerskich papieréw wartosciowych lub doradztwa
inwestycyjnego w zakresie swiadczenia ustug, promowania swiadczonych ustug
oraz kontaktow z potencjalnymi klientami, przy uwzglednieniu koniecznosci

zapewnienia nalezytej starannosci oraz ochrony klienta.
Art. 1 pkt 16 (zmiana art. 46 ustawy)

Projektowana zmiana, polegajgca na dodaniu ust. 2a w art. 46, ma na celu
umozliwienie towarzystwom zarzgadzajgcym funduszami sekurytyzacyjnymi
Zlecanie, na  podstawie = umowy, zarzadzania  sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami innym podmiotom, ktdre uzyskaty zezwolenie Komisji na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami. Dotychczas mozliwe byto
jedynie zlecanie obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci, natomiast czynnosci
w zakresie zarzgdzania towarzystwo musiatlo wykonywa¢ samodzielnie.
Powierzenie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami wyspecjali-
zowanym podmiotom przyczyni sie¢ do skuteczniejszego i wydajniejszego
zarzadzania tymi wierzytelnosciami, usprawniajgc jednoczesnie proces ich
windykaciji.

Zmiany w art. 46 ust. 6 i 8 sg zmianami legislacyjnymi wynikajacymi z dodania
ust. 2a.

Zmiany zaproponowane w art. 46 ust. 8 wynikajg z potrzeby dostosowania
terminologii uzywanej w ustawie z terminologig wynikajaca z projektu ustawy
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, co opisano

w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1 lit. b.
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Art. 1 pkt 17 (zmiana art. 47 i 48 ustawy)

Projektowane zmiany w art. 47 wynikajg z potrzeby dostosowania terminologii
uzywanej w ustawie z terminologig wynikajacq z projektu ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do
art. 1 pkt 1 lit. b.

Zmiany zaproponowane w art. 48 ust. 1 majg na celu rozszerzenie obowigzku
dziatania kontroli wewnetrznej na wieksze spektrum funduszy inwestycyjnych.
Z obowigzku tego wytgczono jedynie fundusze inwestycyjne aktywow
niepublicznych emitujgce niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, poniewaz ten
rodzaj funduszy na ogét podlega sScistej kontroli ze strony swoich uczestnikéw.

W przepisie doprecyzowano réwniez zakres dziatania kontroli wewnetrzne;.

Celem zmian projektowanych w art. 48 ust. 2 jest dostosowanie terminologii
uzywanej w ustawie do terminologii wynikajacej z projektu ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do
art. 1 pkt 1 lit. b.

Projektowana zmiana w art. 48 ust. 3 zakltada zastgpienie obowigzujace;j
obecnie fakultatywnej mozliwosci obligatoryjnym obowigzkiem okreslenia przez
ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych trybu, warunkéw
i szczegotowego zakresu dziatania kontroli wewnetrznej w towarzystwie,
sposobu prowadzenia przez towarzystwo ewidencji zawartych transakcji,
sposobow zapobiegania wystepowaniu konfliktow intereséw oraz sposobu

dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych.

Jednoczesnie dokonano ujednolicenia poje¢ uzytych w art. 48 ust. 3
z terminologig wynikajgcg z projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1 lit. b.

W projekcie zrezygnowano w art. 48 z przepisu ust. 4, gdyz obowigzki zwigzane
z przygotowaniem oraz stosowaniem przez towarzystwa procedur przeciw-
dziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pocho-
dzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet wynikajg wprost z przepisow
ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu

finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujaw-
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nionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U.
z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z p6zn. zm.).

Poza gtébwnym celem przedmiotowej zmiany, jakim jest zapewnienie ochrony
interesébw uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli
papierow wartosciowych oraz klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje
ustugi zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, wydanie
przez ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych wskazanego
w delegacji rozporzadzenia umozliwi kompleksowg implementacje dyrektywy
2004/39/WE i dyrektywy 2006/73/WE.

Art. 1 pkt 18 (zmiana art. 49 ust. 2 i 2a)

Proponowane zmiany majg na celu skorygowanie w przepisach art. 49 ust. 2
i 2a odwotania do dnia, ktory jest podstawg ustalenia kursu euro przy
przeliczaniu wymogéw kapitatowych towarzystwa w sytuacji, gdy bedzie
wykonywaé dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa
inwestycyjnego. Ztozenie wniosku na wykonywanie przedmiotowej dziatalnosci
moze rowniez nastgpi¢ po dniu, w ktorym towarzystwo wystgpito z wnioskiem
0 zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, w tym wypadku przyjmowanie kursu
euro w oparciu o dzien zwigzany z wystgpieniem o zarzadzanie funduszami

inwestycyjnymi jest nieuzasadnione.
Art. 1 pkt 19 (zmiana art. 51 ustawy)

Zaproponowane zmiany w art. 51 majg na celu ujednolicenie poje¢ uzywanych
w ustawie z terminologig wynikajacg z projektu ustawy o zmianie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1
lit. b.

Art. 1 pkt 20 (zmiana w art. 54 ust. 4 i 8 ustawy oraz uchylenie ust. 3)

Uchylenie ust. 3 ma na celu ujednolicenie termindw zawiadomienia
o planowanym nabyciu akcji towarzystwa 2z terminami przewidzianymi
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi dla planowanego nabycia akgc;ji

firmy inwestycyjne;j.
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Zmiana w art. 54 ust. 4 wprowadza mozliwos¢ skrocenia przez Komisje terminu,
w ktérym moze zosta¢ dokonane nabycie akcji towarzystwa, w przypadku
niezgtoszenia sprzeciwu przez Komisje oraz dostosowuje termin zgtoszenia
sprzeciwu przez Komisje do termindw przewidzianych w tym zakresie w ustawie

o obrocie instrumentami finansowymi przy nabyciu akgcji firmy inwestycyjne;.

Zmiana zaproponowana w art. 54 ust. 8 ma na celu doprecyzowanie, ze
wykonywanie prawa gtosu z akcji towarzystwa jest bezskuteczne rowniez
w przypadku, kiedy podmiot nabywajacy, pomimo obowigzku, nie dokonat

zawiadomienia Komisji o planowanym nabyciu akcji towarzystwa.
Art. 1 pkt 21 (zmiana art. 56 ust. 1 ustawy)

Zmiana polega na podwyzszeniu z 5% do 10% limitu ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy towarzystwa lub udziatu w kapitale
zaktadowym towarzystwa, po przekroczeniu ktorego Komisja moze podjgé

decyzje o zakazie wykonywania prawa gtosu.
Art. 1 pkt 22 (zmiana art. 57 ustawy)

Zaproponowane zmiany majg na celu zharmonizowanie przepisow ustawy
z brzmieniem ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, co wigze sie
miedzy innymi z wprowadzeniem mozliwosci wyznaczenia przez Komisje
krotszego terminu zawiadamiania o planowanym nabyciu lub zbyciu akcji
towarzystwa oraz z rezygnacjg z mozliwosci zgtoszenia sprzeciwu przez
Komisje w odniesieniu do zawiadomienia o zbyciu akcji towarzystwa w zwigzku

z mozliwoscig zgtoszenia sprzeciwu przy nabyciu akcji towarzystwa.
Art. 1 pkt 23 (zmiana art. 58 ust. 1 ustawy)

W art. 58 ust. 1 pkt 4 dokonano zmiany porzadkowej wynikajacej z faktu, ze

czfonkowie zarzadu nie podlegajg zatwierdzaniu przez Komisje.

Projektowane zmiany w art. 58 ust. 1 pkt 9, 10 i 11 majg na celu podwyzszenie
z 5% do 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu wystepujagcego o uzyskanie
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo oraz na utworzenie
funduszu inwestycyjnego, po przekroczeniu ktérej powstaje obowigzek

dotagczenia do wniosku szczegétowych informacji na temat posiadaczy ww.
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liczby gtoséw lub udziatdw oraz informacji na temat podmiotow dominujgcych

i zaleznych wobec tych akcjonariuszy.

Ponadto dodany zostat ust. 10a, ktéry reguluje kwestie zatgczania do ww.
wnioskow szczegdtowych informacii, jezeli posiadaczem minimum 10% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub minimum 10%
udziatu w kapitale zaktadowym towarzystwa jest jednostka organizacyjna

nieposiadajgca osobowosci prawne;.
Art. 1 pkt 24 (zmiana art. 60 ustawy)

Zaproponowane zmiany w zdaniu wstepnym w art. 60 majg na celu
ujednolicenie poje¢ uzywanych w ustawie z terminologig wynikajaca z projektu
ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, co opisano

w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1 lit. b.

Natomiast dodanie pkt 4 ma na celu ujednolicenie zakresu dokumentow
zatgczanych do wniosku towarzystwa o udzielenie przez Komisje zgody na
zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw  finansowych lub doradztwo inwestycyjne z zakresem
przewidzianym dla firm inwestycyjnych w projekcie ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.
Art. 1 pkt 25 (zmiana art. 61 ust. 1, 4,6 8)

Projektowana zmiana w art. 61 ust. 1 ma na celu skrécenie terminow
wydawania zezwolen na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo oraz na
utworzenie funduszu inwestycyjnego przez wprowadzenie termindw
wynikajacych z Kodeksu postepowania administracyjnego (miesigc od dnia
ztozenia wniosku, w uzasadnionych przypadkach Komisja bedzie miata
mozliwo$¢ przedtuzenia terminu do 2 miesiecy). Przedmiotowe zezwolenia
wydawane sg w trybie postepowania administracyjnego, dlatego tez nie

zachodzi potrzeba wskazywania terminéw ich wydania.

Zmiana zaproponowana w art. 61 ust. 4 zostata opisana w uzasadnieniu do
art. 1 pkt 5. Jednoczesnie zastgpiono obligatoryjng zasade odmowy wydania
przez Komisje zgody na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo zasadg

fakultatywng ze wzgledu na wprowadzenie, jako jednej z podstaw odmowy,
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opinii wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, jezeli towarzystwo jest np.
spétkg zalezng od innej spétki zarzgdzajgcej, prowadzacej dziatalnos¢ na

podstawie zezwolenia w innym panstwie cztonkowskim.

Zmiana zaproponowana w art. 61 ust. 6 zostata opisana w uzasadnieniu do
art. 1 pkt 5. Celem zmiany w art. 61 ust. 8 jest usprawnienie procesu
wydawania zezwoleh na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo oraz na
utworzenie  funduszu inwestycyjnego przez  wprowadzenie  zasady

jednoczesnego zatwierdzania przez Komisje wyboru depozytariusza funduszu.
Art. 1 pkt 26 (zmiana art. 62 ustawy)

Proponowane brzmienie art. 62 ust. 1 skraca termin wydawania przez Komisje
zezwolen na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych albo doradztwo inwestycyjne, do 1 miesigca.
W uzasadnionych przypadkach Komisja bedzie miata mozliwos¢ przedtuzenia
terminu do 2 miesiecy. Przedmiotowe zezwolenia wydawane sg w trybie
postepowania administracyjnego, dlatego tez nie zachodzi potrzeba

wskazywania termindw ich wydania.

Zmiana zaproponowana w ust. 2 ma na celu ujednolicenie poje¢ uzywanych
w ustawie z terminologig wynikajaca z projektu ustawy o zmianie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1
lit. b.

Art. 1 pkt 27 (uchylenie art. 63 ustawy)

Projektowana zmiana polegajgca na uchyleniu art. 63 ma na celu usuniecie
funkcjonujacej aktualnie dwutorowosci obowigzkéw informacyjnych. Obowigzki
informacyjne wynikajgce z dotychczasowego brzmienia art. 63 sg w zblizonej
formie ujete w rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005r.
w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczgcych
dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Papieréw

Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 114, poz. 962, z p6zn. zm.).
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Art. 1 pkt 28 (dodanie w art. 65 ustawy ust. 3a)

W art. 65 zaproponowano dodanie ust. 3a, zgodnie z ktérym towarzystwo nie
moze by¢ jedynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego przez okres dtuzszy
niz 6 miesiecy. Wprowadzenie ograniczenia czasowego ma nha celu
niedopuszczenie do sytuacji, w ktorej towarzystwo zarzgdzajgce wieloma
funduszami na skutek niewtasciwego zarzadzania bedzie wykorzystywaé
fundusz, ktérego jest jedynym uczestnikiem, do absorpcji strat ponoszonych
w innych funduszach. Jednoczes$nie w przepisach przejsciowych i koncowych
ustawy sprecyzowano, ze w przypadku towarzystw zarzadzajacych funduszami
inwestycyjnymi, ktorych sg jedynymi uczestnikami w dniu wejscia w zycie

ustawy, termin 6 miesiecy liczy sie od dnia wejscia w zycie ustawy.
Art. 1 pkt 29 (zmiana art. 67 ustawy)

Projektowana zmiana w art. 67 wprowadza limit czasowy — 12 miesiecy od dnia
udzielenia zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w ciggu
ktérego towarzystwo powinno rozpoczgé =zarzadzanie funduszem. Po
przekroczeniu tego terminu bedzie nastepowac utrata zezwolenia. Powyzsza
regulacia ma na celu ograniczenie sytuacji, w ktorej funkcjonowatyby
towarzystwa nieprowadzace podstawowe] dziatalnosci, ktorg jest na mocy

art. 45 tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi.

Art. 1 pkt 30 i 31 (zmiana w art. 69 w ust. 1 pkt 3 i 4, w art. 70 w ust. 1 oraz
ust. 2 pkt 6 ustawy)

Zaproponowane zmiany majg na celu ujednolicenie poje¢ uzywanych w ustawie
z terminologig wynikajagca z projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1 lit. b.

Art. 1 pkt 32, 33 i 34 (zmiana w art. 84 ust. 1i 2, w art. 89 ust. 3 oraz w art. 90

ust. 1 ustawy)

Propozycje zmian w art. 84 ust. 1 i 2, w art. 89 ust. 3 oraz w art. 90 ust. 1
ustawy majg na celu przeniesienie informacji majgcych charakter ofertowy ze
statutow funduszy inwestycyjnych do prospektéw informacyjnych, co zostato
omowione w uzasadnieniu do art. 1 pkt 3 projektu.
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Art. 1 pkt 35 (zmiana art. 93 w ust. 1 pkt 1 oraz ust. 2 ustawy)

Projektowana zmiana w art. 93 ust. 1 pkt 1 ma charakter doprecyzowujacy.
Ustawa w aktualnym brzmieniu umozliwia otwartym funduszom inwestycyjnym
lokowanie aktywow m.in. w papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz Rzeczpospolita
Polska i panstwo cztionkowskie, pod warunkiem ze statut wskazuje ten rynek.
Zasadne jest zatem dopuszczenie mozliwosci dokonywania lokat réwniez na

rynkach zorganizowanych w Polsce i innych panstwach cztonkowskich.

Zmiana zaproponowana w art. 93 ust. 2 doprecyzowuje, ze uzyskania zgody
Komisji wymaga dokonywanie lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie
do takiego rynku jest zapewnione, w panstwie innym niz kazde panstwo
cztonkowskie. Z dotychczasowego brzmienia przepisu wynikato bowiem, Ze
dokonywanie lokat w panstwie czionkowskim nienalezacym do OECD

wymagato uzyskania zgody Komisiji.
Art. 1 pkt 36 (zmiana w art. 98 ust. 1 ustawy)

Zaproponowana zmiana ma charakter doprecyzowujgcy i polega na
zdefiniowaniu pojecia grupy kapitatowej przez odestanie do ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002r. Nr 76, poz. 694,

z pézn. zm.).
Art. 1 pkt 37 (zmiana w art. 100 ust. 4 ustawy)

Propozycja zmiany w art. 100 ust. 4 polega na rezygnacji z obowigzku
dokonywania lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu emisji jednego
emitenta. Powyzsza zmiana znajduje uzasadnienie w postanowieniach
dyrektywy Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe oraz przyczyni sie
do wyeliminowania sytuacji, w ktorej inwestycje w papiery wartosciowe
emitowane lub gwarantowane przez podmioty uznawane za wiarygodne,
podlegajg ostrzejszym ograniczeniom niz inwestycje w papiery wartosciowe

pozostatych podmiotow.
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Art. 1 pkt 38 (zmiana w art. 102 ust. 1 ustawy oraz dodanie ust. 1a)

Propozycja zmiany w art. 102 ust. 1 ma na celu poszerzenie mozliwosci
pozyczania papieréw wartosciowych przez fundusze inwestycyjne réwniez
o pozyczki, ktore odbywajg sie w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci
rozliczeh przewidzianego ustawg o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi do organizowania systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen
zobowigzane bedg Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., spoitka,
ktorej KDPW S.A. przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan
zwigzanych z prowadzeniem rozliczen transakcji, oraz izba rozliczeniowa.
Kolejng zmiang wynikajacg z projektowanych przepiséw ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest rezygnacja z wymogu
udzielania przez fundusze pozyczek papierow wartosciowych w trybie
okreslonym przepisami wydanymi na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Projekt ustawy o zmianie ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi nie przewiduje wydania przepiséw
okreslajagcych tryb i warunki pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych,
z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych poza systemem

zabezpieczenia ptynnosci rozliczen transakcji.

W zwigzku z powyzszym na postawie projektowanego przepisu ust. 1 w art. 102
fundusz bedzie mogt pozyczaé papiery warto$ciowe przy udziale firm
inwestycyjnych oraz bankdédw powierniczych lub w ramach systemu

zabezpieczania ptynnosci rozliczen.

Wprowadzony ze wzgledow redakcyjnych ust. 1a przewiduje w pkt 3
wydtuzenie okresu, na ktéry fundusze bedga moglty pozyczaé papiery
wartosciowe, z 6 do 12 miesiecy. Ponadto w pkt 4 umozliwiono depozyta-
riuszowi kontrole nad aktywami funduszu, przez wprowadzenie obowigzku
ewidencji zabezpieczen pozyczek papierow wartosciowych na rachunkach
funduszu. W przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabez-
pieczania ptynnosci rozliczen zasady ich ewidencji bedg musiaty by¢ zgodne
z zasadami przewidzianymi w regulaminach podmiotéw zobowigzanych do

organizowania tego systemu.
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Art. 1 pkt 39 (dodanie ust. 8 w art. 104 ustawy)

Projektowana zmiana stanowi doprecyzowanie, zgodnie z ktorym wykonywanie
przez fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez to samo towarzystwo
praw gftosu z papieréw wartosciowych powyzej progu 10% ogdlnej liczby gtoséw

w organach emitenta, bedzie bezskuteczne.
Art. 1 pkt 40 (zmiana w art. 106 ust. 3 ustawy)

Zmiana w art. 106 ust. 3 ma na celu doprecyzowanie terminu dostosowania
struktury portfela inwestycyjnego funduszu inwestycyjnego w przypadku

utworzenia nowego subfunduszu w funduszu z wydzielonymi subfunduszami.
Art. 1 pkt 41 (zmiana w art. 107 ust. 5 ustawy)

Projektowana zmiana w art. 107 ust. 5 wychodzi naprzeciw oczekiwaniom
sektora funduszy inwestycyjnych i ma na celu obnizenie rygoréw zwigzanych
z dokonywaniem lokat lub zawieraniem umoéw 2z podmiotami i osobami

powigzanymi z funduszem inwestycyjnym.
Art. 1 pkt 42 (zmiana w art. 110 ust. 2 ustawy)

Projektowany przepis ma na celu doprecyzowanie, ze Komisje zawiadamia sie
tylko w przypadku pierwszego nabycia przez fundusz papieru wartosciowego
lub instrumentu rynku pienieznego, ktére nie majg odpowiednika na polskim

rynku.
Art. 1 pkt 43 (zmiana w art.111 w ust. 1 pkt 2 oraz dodanie ust. 4)

Celem proponowanych zmian w art. 111 jest doprecyzowanie zasad
rozporzadzania przez uczestnika funduszu jednostkami uczestnictwa,
w szczegolnosci uproszczenie procedury udzielania przez uczestnika funduszu
dyspozycji tymi jednostkami tak, aby kazdorazowa zmiana nie wigzata sie

z koniecznoscig dokonywania zmian w umowie z funduszem.

Art. 1 pkt 44, 45 i 46 (zmiana w art. 117 ust. 3, w art. 118 ust. 1i 3, w art. 119
ust. 1, 3 i 4 ustawy)

Projektowane zmiany polegajg na wprowadzeniu memorandum informacyjnego

bedacego, obok prospektu emisyjnego, jednym z dokumentéw informacyjnych
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zwigzanych z ofertg publicznych certyfikatow inwestycyjnych. Zaproponowana

zmiana wynika z projektu ustawy o zmianie ustawy o ofercie publiczne;.
Art. 1 pkt 47 (zmiana w art. 121 ust. 4 oraz uchylenie ust. 9 ustawy)

Projektowany przepis w art. 121 ust. 4 stanowi doprecyzowanie, ze statut
funduszu inwestycyjnego zamknietego moze przyznawac certyfikatom réznych
serii rozne uprawnienia, wsrdd ktérych wyrdznia sie zréznicowanie wysokosci

pobieranych optat obcigzajgcych aktywa funduszu.

Uchylenie ust. 9 ma charakter porzadkowy. Z obecnego brzmienia ust. 8 wynika
brak mozliwosci wprowadzania innych ograniczen w zbywaniu imiennych

certyfikatow inwestycyjnych poza przewidzianym w tym ustepie.
Art. 1 pkt 48 (dodanie pkt 2a w art. 123 w ust. 4)

Projektowane dodanie w art. 123 w ust. 4 pkt 2a zwiekszy grupe podmiotow
uprawnionych do prowadzenia ewidencji uczestnikdw funduszu inwestycyjnego
zamknietego emitujgcego niepubliczne certyfikaty inwestycyjne o spotke, ktérej
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna przekazat
wykonywanie czynnosci okreslonych dla KDPW S.A. ustawg o obrocie instru-
mentami finansowymi. Projekt ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
przewiduje mozliwos¢ przekazania przez KDPW S.A. czynnosci z zakresu
prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych, jak réwniez wykonywania
czynnosci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi, ktore zostaty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu, dlatego tez przyjeto wprowadzenie tej mozliwosci rébwniez w zakresie

prowadzenia ewidencji uczestnikow funduszy inwestycyjnych.
Art. 1 pkt 49 (zmiana art. 128 ustawy)

Projektowana zmiana w ust. 1 art. 128 sankcjonuje mozliwo$¢ wnoszenia do
funduszy inwestycyjnych zamknietych nieruchomosci. Cel oraz idea
wprowadzenia przedmiotowej zmiany zostaty opisane w uzasadnieniu do art. 1
pkt 2 projektu. Zmiana w ust. 2 ma na celu ujecie wptat w formie nieruchomosci
w przepisie okreslajgcym zasady wyceny poczatkowej wnoszonych do

funduszu wptat.
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Art. 1 pkt 50 (zmiana w art. 130 ust. 2 ustawy oraz dodanie ust. 2a)

Zmiana w art. 130 w ust. 2 oraz dodanie ust. 2a wynika z przewidzianej
w projekcie mozliwosci wnoszenia do funduszy inwestycyjnych zamknietych
nieruchomosci, co zostato opisane w uzasadnieniu do art. 1 pkt 2 projektu.
Polega ona na wprowadzeniu dla wptat do funduszu w formie nieruchomosci,
w przypadku kolejnych emisji, zasad przenoszenia tych praw na fundusz.
Natomiast dodanie w art. 130 ust. 2a wynika z potrzeby dookreslenia terminu

wyceny wnoszonych nieruchomosci.
Art. 1 pkt 51 (zmiana w art. 134 ust. 1i 4 oraz dodanie ust. 5 ustawy)

Projektowane zmiany w art. 134 wust. 1 polegajg na wprowadzeniu
memorandum informacyjnego bedacego obok prospektu emisyjnego jednym
z dokumentéw informacyjnych zwigzanych z ofertg publicznych certyfikatow
inwestycyjnych. Zaproponowana zmiana wynika z projektu ustawy zmieniajgce;j

ustawe o ofercie publicznej.

Zmiana w art. 134 ust. 4 wynika z przewidzianej w projekcie mozliwosci
wnoszenia do funduszy inwestycyjnych zamknietych nieruchomosci, co zostato
opisane w uzasadnieniu do art. 1 pkt 2 projektu. Polega ona na wprowadzeniu
dla wptat do funduszu w formie nieruchomosci, w przypadku kolejnych emisji
certyfikatow inwestycyjnych, zasad zwrotu tych wptat w sytuacji gdy kolejna

emisja certyfikatéw inwestycyjnych nie dojdzie do skutku.

Dodanie ust. 5 ma na celu rozszerzenie na drugg i nastepng emisje zakazu
rozporzadzania przez towarzystwo wptatami do funduszu na certyfikaty danej
emisji, pobranymi optatami manipulacyjnymi, kwotami z tytutu oprocentowania
tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza, przed dokonaniem

przydziatu certyfikatow inwestycyjnych danej emisji.
Art. 1 pkt 52 (zmiana w art. 136 ust. 1 ustawy)

Propozycje zmian w art. 136 ust. 1 ustawy majg na celu przeniesienie informaciji
o charakterze ofertowym ze statutow funduszy inwestycyjnych do prospektow

informacyjnych, co zostato omowione w uzasadnieniu do art. 1 pkt 3 projektu.
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Art. 1 pkt 53 (zmiana w art. 137 ust. 4 ustawy)

Zaproponowana zmiana, zgodnie z ktérg termin i wysokos¢ wptat na certyfikaty
inwestycyjne nieoptacone w catosci, poza statutem, beda mogly réwniez
okresla¢c uchwaly zgromadzenia inwestoréw przyczyni sie do ograniczenia
rozbudowanej tresci statutu oraz zapewni wiekszg elastycznos¢ regulacji.
Jednoczesnie powierzenie zgromadzeniu inwestorow przedmiotowych
kompetencji zapewnia bezpieczenstwo i prawidtowosé dokonywania tych

przepisow.
Art. 1 pkt 54 (dodanie w art. 140 ustawy ust. 4a)

Dodanie ust. 4a ma na celu wprowadzenie mozliwosci, w przypadku funduszy
inwestycyjnych zamknietych emitujgcych niepubliczne certyfikaty inwestycyjne,
rozszerzenia uprawnien rady inwestorow o0 uprawnienia przystugujgce
zgromadzeniu inwestorow. Zgodnie z przepisami zmienianej ustawy nie ma
obowigzku powotywania zarowno rady inwestorow, jak i zgromadzenia
inwestoréw. Dzieki tej zmianie fundusz bedzie mdogt powota¢ wytacznie rade
inwestorow i wyposazy¢ jg w uprawnienia zgromadzenia inwestorow, co
pozwoli na ograniczenie kosztéw funduszu wynikajgcych z dziatania obu
organdw oraz usprawni proces decyzyjny w kwestiach zwigzanych
z funkcjonowaniem funduszu. Jednoczesnie w celu ochrony intereséw
uczestnikow takich funduszy przedmiotowa zasada bedzie miata zastosowanie
wytgcznie w sytuacji gdy w sktad rady inwestorow bedg wchodzi¢ uczestnicy
posiadajgacy facznie co najmniej 50% ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych
funduszu. Wprowadzono roéwniez przepis, na podstawie ktdérego uczestnicy
reprezentujgcy facznie ponad 5% ogolnej liczby certyfikatow inwestycyjnych
takiego funduszu beda mieli prawo wyboru wspdlnego przedstawiciela do rady

inwestoréw.
Art. 1 pkt 55 (dodanie w art. 141 ust. 1a oraz zmiana w ust. 6 ustawy)

Dodanie w art. 141 ust. 1a jest zmiang legislacyjng i wynika z przeniesienia do

tego ustepu koncowych przepiséw ust. 6.

Projektowane zmiany w ust. 6 =zaktadajg umozliwienie cztonkom rady
inwestorow wykonywania uprawnien i obowigzkoéw wynikajgcych z tego

cztonkostwa przez ustanowionego petnomocnika, co powinno usprawnic¢ proces
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zarzadzania funduszem, w przypadku gdy czionek rady inwestorow nie bedzie

mogt wykonywac swoich czynnosci osobiscie.
Art. 1 pkt 56 (zmiana art. 144 ust. 7 i 8 ustawy)

Zmiany zaproponowane w art. 144 ust. 7 przewidujg mozliwos¢ rozszerzenia
uprawnien zgromadzenia inwestorow o uprawnienia przystugujgce radzie
inwestorow, w przypadku funduszu inwestycyjnego emitujgcego niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne. Nalezy zauwazy¢, ze tego typu fundusze w znacznej
mierze funkcjonujg przy udziale niewielkiej liczby uczestnikow. Tworzenie w tej
sytuacji, poza zgromadzeniem inwestorow, réwniez rady inwestoréw nie
znajduje w petni uzasadnienia. Wprowadzenie przedmiotowego przepisu
umozliwi zgromadzeniu inwestoréw, przez uprawnienia rady inwestorow,

wywieranie wptywu miedzy innymi na polityke inwestycyjng funduszu.

W ust. 8 zaproponowano zmiane, zgodnie z ktoérg uchwaty podejmowane przez
zgromadzenie inwestoréw bedg mogty by¢ zwolnione z wymogu protokotowania
przez notariusza, o ile w statucie funduszu zawarte zostanie stosowne

zastrzezenie.
Art. 1 pkt 57 (zmiana w art. 158 ust. 1i 2 ustawy)

Projektowane zmiany polegajg na doprecyzowaniu, ze fundusze inwestycyjne
otwarte oraz specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte moga zbywac
jednostki uczestnictwa roznigce sie od siebie nie tylko sposobem, ale rowniez
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych lub optat obcigzajacych aktywa

funduszu.
Art. 1 pkt 58 (zmiana w art. 160 ust. 2 i 3 ustawy)

Zmiana zaproponowana w art. 160 ust. 2 ma na celu zniesienie nadmiernie
rygorystycznej zasady polegajgcej na monitorowaniu limitow inwestycyjnych na
poziomie catego funduszu z wydzielonymi subfunduszami. Monitorowanie
powyzszych limitbw na poziomie subfunduszy jest wystarczajgce poniewaz
przekroczenie limitu na poziomie catego funduszu jest mozliwe jedynie wskutek

przekroczenia limitow przez poszczegdlne subfundusze.

Zmiana zaproponowana w ust. 3 ma charakter porzadkowy i polega na

zastgpieniu  wyrazéw ,certyfikaty inwestycyjne zwigzane z innymi
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subfunduszami” wyrazami ,certyfikaty inwestycyjne innego subfunduszu”, dzieki
czemu zostanie usunieta watpliwos¢, jakiego rodzaju certyfikaty inwestycyjne

zwigzane z innym subfunduszem przepis okre$la.
Art. 1 pkt 59 (zmiana w art. 162 ust. 1 pkt 2,4 7)

Uchylenie w art. 162 w ust. 1 pkt 4 ma na celu rezygnacje z wylaczenia
funduszy inwestycyjnych z wyodrebnionymi subfunduszami z mozliwosci
zbywania jednostek uczestnictwa réznigcych sie od siebie wysokoscig
i sposobem pobieranych optat obcigzajgcych aktywa subfunduszu. Obowia-
zujgcy dotychczas zakaz nie znajduje uzasadnienia w regulacjach innych
panstw europejskich i znacznie ogranicza zakres oferty funduszy inwesty-
cyjnych z wyodrebnionymi subfunduszami. Zaktada sie, ze w wyniku wpro-
wadzenia przedmiotowej zmiany nastgpi wzrost konkurencyjnosci oferty
inwestycyjnej krajowych funduszy z wyodrebnionymi subfunduszami na tle

oferty zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Zmiana w pkt 2 jest konsekwencjg uchylenia pkt 4 i ma na celu wprowadzenie
zasad okreslania wartosci jednostek uczestnictwa w subfunduszach

z jednostkami uczestnictwa roznych kategorii.

Propozycja zmiany pkt 7 zaklada rezygnacje z dotychczasowego zakazu
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu, stosujgcego zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknietego, na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego, stosujgcego zasady inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego otwartego. Zniesienie powyzszego
zakazu znajduje uzasadnienie w szczegdlnym charakterze uczestnikow
zamknietych funduszy inwestycyjnych, ktorzy spetniajg dodatkowe kryteria
uczestnictwa, a zatem bez przeszkdod mogg staC sie uczestnikami funduszy
inwestycyjnych otwartych, dostepnych dla szerokiego grona uczestnikéw.
Zasadnym jednak stato sie wprowadzenie odwrotnego ograniczenia, tj. zakazu
zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stosujgcego zasady inwestycyjne okreslone dla

funduszu inwestycyjnego otwartego na jednostki uczestnictwa subfunduszu
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stosujgcego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu

inwestycyjnego zamknietego.
Art. 1 pkt 60 (zmiana w art. 170 ust. 2 ustawy)

Zmiana polega na doprecyzowaniu, ze jedynymi uczestnikami funduszu

podstawowego mogq by¢ fundusze powigzane.
Art. 1 pkt 61 (zmiana w art. 183 ust. 5 ustawy)

Projektowany przepis stanowi doprecyzowanie — przedmiotem transakcji
sekurytyzacyjnej w przypadku niestandaryzowanego funduszu
sekurytyzacyjnego moze byC¢ pula wierzytelnosci, lub tez pojedyncza

wierzytelnosc.
Art. 1 pkt 62 (zmiana art. 187 ustawy)

Proponowane zmiany w art. 187 polegajg na wprowadzeniu przepisow
umozliwiajgcych tworzenie niestandaryzowanych funduszy sekurytyzacyjnych
jako funduszy z wydzielonymi subfunduszami. Umozliwi to uelastycznienie

oferty funduszy sekurytyzacyjnych.

Art. 1 pkt 63 (zmiana w art. 188 ust. 1 ustawy)

Zmiana ma charakter redakcyjny — w zwigzku ze zmianami w art. 187.
Art. 1 pkt 64 i 65 (zmiana w art. 191 i 192 ustawy)

Zmiany zaproponowane w art. 191 oraz w art. 192 sg konsekwencjg
projektowanego wprowadzenia mozliwosci Zlecania zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami podmiotom trzecim, co zostato opisane

w uzasadnieniu do art. 1 pkt 16.

Jednoczesnie projekt zaktada, ze zgodnie z nowym brzmieniem art. 192,
zezwolenie na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami bedzie
wydawane na zasadach licencjonowania, a nie jak obecnie, w przypadku
mozliwosci zlecania obstugi sekurytyzowanych wierzytelnosci, kazdorazowo
przed zawarciem umowy o obstuge. Dzieki temu zostanie usunieta ucigzliwosé
zwigzana z kilkakrotnym wydawaniem temu samemu podmiotowi zezwolenia na
te same czynnosci, z tym ze dokonywane na rzecz innych funduszy. Zasady

wydawania zezwolenia przez Komisje na zarzadzanie sekurytyzowanymi
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wierzytelnosciami oparto na analogicznych zasadach, jakie obowigzujg
w przypadku ubiegania sie o uzyskanie zezwolenia na posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa. Dodatkowym wymaganiem
jest koniecznos¢ przedstawienia procedur zarzgdzania sekurytyzowanymi
wierzytelno$ciami  przez  podmiot ubiegajacy sie o  zezwolenie,
a w szczegolnosci zasad windykacji wierzytelnosci. Obowigzek szczegotowego
udokumentowania tych procedur ma na celu zapewnienie prawidtowosci
i rzetelnosci wykonywania ustug w zakresie zarzgdzania sekurytyzowanymi

wierzytelnosciami.

Dodatkowo zaproponowano przepis, zgodnie z ktérym w przypadku potaczenia
podmiotu zarzadzajacego sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z innym
podmiotem, w wyniku ktérego dochodzi do powstania nowego podmiotu,

zezwolenie na zarzadzanie nie bedzie przechodzi¢ na podmiot nowo powstaty.

Zrezygnowano rowniez z zasady obowigzujgcej przy  obstudze
sekurytyzowanych wierzytelnosci, zgodnie z ktérg bank krajowy byt zwolniony
z obowigzku posiadania zezwolenia Komisji na prowadzenie tej dziatalnosci.
Uznano, ze zakres ustug zwigzanych z zarzadzaniem jest znacznie szerszy od
obstugi i wykracza poza standardowe dziatania banku, wobec czego
Swiadczenie ustug zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami na rzecz
funduszy inwestycyjnych powinno by¢ réwniez licencjonowane przez Komisje,

tak jak bedzie to miato miejsce w przypadku pozostatych podmiotow.
Art. 1 pkt 66 (dodanie art. 192a w ustawie)

Proponowana zmiana polegajgca na dodaniu art. 192a ma na celu zapewnienie
rzetelnosci dziatania podmiotéw Swiadczacych ustugi w zakresie zarzgdzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami przez zobowigzanie ich do dziatania

zgodnie z zasadami uczciwego obrotu.
Art. 1 pkt 67 (zmiana w art. 193 ustawy)

Propozycja zmiany art. 193 jest konsekwencjg projektowanego wprowadzenia
mozliwosci  zlecania zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
podmiotom trzecim, co zostato opisane w uzasadnieniu do art. 1 pkt 16 oraz

w uzasadnieniu do art. 1 pkt 64 i 65. Jednoczesnie zmiana ta nie wykracza
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poza zakres obowigzujacy obecnie przy obstudze sekurytyzowanych

wierzytelnosci.
Art. 1 pkt 68 (zmiana art. 201 ustawy)

Proponowane przepisy majg charakter doprecyzowujgcy. Dookreslenia
wymagato bowiem, w jakim terminie fundusz przejmowany zaprzestanie
przyjmowania wptat na nabycie jednostek uczestnictwa oraz zlecen ich zbycia,
odkupienia lub zamiany. Nalezato rowniez jednoznacznie okresli¢, ze zlecenia

ztozone po uptywie tego terminu nie bedg podlegaty realizacji.
Art. 1 pkt 69 (zmiana art. 207 ustawy)

W art. 207 dodano przepis, zgodnie z ktérym sprawozdanie finansowe funduszu
przejmowanego w przypadku taczenia sie funduszy nalezy opublikowac,
niezwitocznie po jego sporzadzeniu, na stronach internetowych wskazanych
w statucie funduszu. Powyzsza zmiana ma na celu umozliwienie uczestnikom
taczacych sie funduszy zapoznania sie ze sprawozdaniem likwidowanego

funduszu.
Art. 1 pkt 70 (zmiana w art. 208 ust. 1 ustawy)

Zmiana wynikajaca z wprowadzenia jednoznacznych zasad w odniesieniu do
mozliwosci réznicowania jednostek uczestnictwa pod wzgledem wysokosSci
optat obcigzajgcych aktywa funduszu, co zostato opisane w uzasadnieniu do
art. 1 pkt 57.

Art. 1 pkt 71 (zmiana art. 219 ustawy)

Proponowana zmiana w art. 219 ust. 1 polega na doprecyzowaniu, ze
obowigzkowi publikacji na stronach internetowych podlegajg réwniez roczne

sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych.

Zmiany wprowadzone w ust. 3 wigzg sie z wprowadzeniem memorandum
informacyjnego bedacego obok prospektu emisyjnego jednym z dokumentéw
informacyjnych zwigzanych z ofertg publicznych certyfikatow inwestycyjnych.
Zaproponowana zmiana wynika z projektu ustawy o zmianie ustawy o ofercie

publiczne;.
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W art. 219 proponuje sie réwniez wprowadzenie ust. 4, ktéry natozy obowigzek
udostepniania, na zyczenie, uczestnikom funduszy inwestycyjnych zamknietych
emitujgcych niepubliczne certyfikaty inwestycyjne, rocznych i pétrocznych
sprawozdan finansowych, w tym potgczonych sprawozdan funduszy
z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy,
niezwtocznie po ich zbadaniu lub przeglagdzie przez biegtego rewidenta.
Przepis, zgodnie z ktérym powyzsze sprawozdania udostepniane bedg na
zgdanie uczestnika funduszu, zamiast zamieszczane na stronach
internetowych, uwzglednia specyficzny charakter funduszy zamknietych
emitujgcych niepubliczne certyfikaty inwestycyjne i ma na celu zapewnienie

poufnosci danych dotyczacych inwestycji dokonywanych przez fundusz.
Art. 1 pkt 72 (zmiana art. 220 ust. 1)

Zmiana w art. 220 ust. 1 doprecyzowuje, w jaki sposéb powinno by¢
sformutowane oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych w przypadku funduszu 2z wydzielonymi subfunduszami.
Oswiadczenie o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw, opisanych
w prospekcie informacyjnym, z przepisami dotyczgacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez fundusz politykg inwestycyjna, biegly rewident bedzie
zobligowany sporzadzi¢ z odrebnym uwzglednieniem kazdego subfunduszu.
Wprowadzenie wymogu odniesienia sie¢ przez bieglego do kazdego
subfunduszu znajduje uzasadnienie w zwigzku ze znaczacymi rozbieznosciami,
jakie moga zaistnie¢ miedzy zasadami polityki inwestycyjnej poszczegdinych

subfunduszy.
Art. 1 pkt 73 (zmiana art. 225 ust. 3)

Zmiana ma na celu ujednolicenie przepisow w zakresie podmiotu
delegowanego w ustawie do wydania przedmiotowego rozporzadzenia
z przepisami innych ustaw regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego,
w ktorych delegacje do wydania analogicznych aktow wykonawczych sag

wykonywane przez ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.

Ponadto zaproponowana zmiana ma na celu ujednolicenie poje¢ uzywanych

w ustawie zterminologig wynikajaca z projektu ustawy o zmianie ustawy
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0 obrocie instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do art. 1
pkt 1 lit. b.

Art. 1 pkt 74 (dodanie art. 225a w ustawie)

Zaproponowane zmiany majg na celu umozliwienie Komisji sprawowania
efektywnego nadzoru nad dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych, przez
rozszerzenie na dodatkowe podmioty obowigzku udostepniania informaciji,

dokumentow i wyjasnien.
Art. 1 pkt 75 (zmiana w art. 226 w ust. 1 pkt 7 ustawy oraz dodanie pkt 8 i 9)

Zmiana zaproponowana w art. 226 w ust. 1 pkt 7 wynika z zastgpienia
mozliwosci zlecania przez fundusze inwestycyjne obstugi sekurytyzowanych

wierzytelnosci mozliwoscig zlecania zarzadzania nimi.

Zaproponowane zmiany polegajace na dodaniu w art. 226 w ust. 1 pkt 8 i 9
majg na celu rozszerzenie prawa wstepu przez osobe wskazang przez
Przewodniczacego Komisji do pomieszczeh przedstawicieli i agentéw ptatnosci
funduszy zagranicznych i funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg
w panstwach nalezacych do EEA lub OECD. Umozliwi to sprawowanie
skuteczniejszego nadzoru nad dziatalnoscig tych funduszy na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.
Art. 1 pkt 76 (zmiana w art. 227 ust. 1 ustawy)

Zmiana zaproponowana w art. 227 ust. 1 ma na celu rozszerzenie obowigzku
archiwizowania i przechowywania, przez okres 5 lat od dnia zaprzestania
dziatalnosci, dokumentéw oraz innych nosnikow informacji zwigzanych
z wykonywaniem dziatalnosci na podmioty, ktére swiadczyly na rzecz funduszy

ustugi zarzgdzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.
Art. 1 pkt 77 (zmiana w art. 228 ust. 2 i 3 ustawy)

W art. 228 ust. 2 zaproponowano dodanie przepisu, ktory umozliwi Komisiji
natozenie na towarzystwo sankcji réwniez, w przypadku gdy fundusz
inwestycyjny nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego.
Powyzsza zmiana jest wynikiem catoksztattu zmian zaproponowanych
w projekcie ustawy, polegajagcych na ograniczeniu zakresu informacji

wykazywanych w statutach funduszy inwestycyjnych. Wiele istotnych informacji,
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ktorych dotychczas podawanie wymagane bylo w statutach, zostato
przeniesionych do prospektow informacyjnych. Biorgc pod uwage istote tych
danych proponuje sie objg¢é sankcjami dziatania funduszy niezgodne

z postanowieniami prospektow informacyjnych.

Zmiany zaprojektowane w art. 228 ust. 3 majg na celu ujednolicenie poje¢
uzywanych w ustawie z terminologig wynikajacg z projektu ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do
art. 1 pkt 1 lit. b.

Art. 1 pkt 78 (zmiana w art. 230 ust. 1 ustawy)

Zaproponowana zmiana ma na celu wskazanie wiasciwego adresata przepisu,
ktérym powinno by¢ towarzystwo, ze wzgledu na zakres osoéb, ktérych dotyczy

przepis.
Art. 1 pkt 79 (dodanie w art. 231 ustawy ust. 2)

Proponowana zmiana ma charakter doprecyzowujgcy forme zawiadomienia
Komisji przez depozytariusza o dziataniu funduszu z naruszeniem prawa lub
nienalezytym uwzglednianiu interesu uczestnikédw funduszu. Ze wzgledu na
potrzebe dostosowania sie depozytariuszy do nowych zasad przewidziany jest

w projekcie ustawy 3-miesieczny okres przejsciowy.
Art. 1 pkt 80 (zmiana w art. 233 ust. 1 ustawy oraz dodanie ust. 4)

Zmiana zaproponowana w art. 233 ust. 1 ma na celu rozszerzenie mozliwosci
natozenia przez Komisje sankcji na podmiot inny niz prowadzacy dziatalnos¢
maklerskg w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa

w sytuacji, gdy wykonuje te dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu.

Dodanie w art. 233 ust. 4 ma na celu wprowadzenie mozliwosci naktadania
sankcji przez Komisje, w przypadku gdy podmiot prowadzacy dziatalnosc
maklerskg w zakresie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa narusza
przepisy ustawy lub wykonuje dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw statutu
funduszu inwestycyjnego, interesow uczestnikdbw funduszu Iub zasad

uczciwego obrotu.
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Art. 1 pkt 81 (zmiana w art. 234)

Propozycja zmiany art. 234 jest konsekwencjg projektowanego wprowadzenia
mozliwosci  zlecania zarzadzania sekurytyzowanymi  wierzytelnoSciami
podmiotom trzecim, co zostato opisane w uzasadnieniu do art. 1 pkt 16
(dodanie w art. 46 ust. 2a) oraz w uzasadnieniu do art. 1 pkt 64 i 65 (zmiana
art. 191 i 192 ustawy). W zwigzku z wydawaniem generalnego zezwolenia na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, uznano za niezbedne
rozszerzenie katalogu dziatan, w wyniku ktorych powstaje po stronie Komisji
mozliwos¢ zastosowania sankcji m.in. o naruszenie postanowien statutu
funduszu, niewypetnianie warunkow okreslonych w zezwoleniu lub
przekraczanie zakresu zezwolenia, dziatanie z naruszeniem zasad uczciwego

obrotu lub intereséw uczestnikdéw funduszu.
Art. 1 pkt 82 (dodanie art. 234a w ustawie)

Proponowane przepisy stuzg sprawowaniu skutecznego nadzoru przez
ustanowienie sankcji finansowych wobec podmiotow, ktdére nie wypetnity
obowigzku zawiadomienia Komisji o planowanym nabyciu lub objeciu, badz
zbyciu akcji towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz wobec podmiotow, ktére
nabyty lub objety akcje towarzystwa pomimo zgtoszenia przez Komisje
sprzeciwu. Ze wzgledu na skutki zaniechania obowigzku powiadomienia Komisji
w przypadku zbycia lub nabycia akcji towarzystwa proponuje sie wprowadzenie

rozréznienia pod wzgledem wysokosSci kar.
Art. 1 pkt 83 (zmiany w art. 240-245 ustawy)

Zaproponowane zmiany w przedmiotowych przepisach majg na celu
usankcjonowanie mozliwosci przeksztatcania otwartych funduszy inwesty-
cyjnych w subfundusze otwartych funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi
subfunduszami  oraz  wprowadzenie  przepiséw  regulujgcych  takie
przeksztatcenia. Projektowane zasady przeksztatcen oparto na funkcjonujgcych
w nowelizowanej ustawie przepisach dotyczacych przeksztatcen funduszy
w fundusz inwestycyjny z wyodrebnionymi subfunduszami, uwzgledniajac
jednoczesnie charakter takiego przeksztatcenia. Przedmiotowa zmiana ma na

celu poszerzenie mozliwosci przeksztatcen na rynku funduszy inwestycyjnych
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umozliwiajagcych  konsolidacje istniejagcych  funduszy  inwestycyjnych

z funduszami ,parasolowymi”.

Jednoczesnie w art. 243 proponuje sie skrocenie terminu, po ktérym bedzie
mogto nastgpi¢ przeksztatcenie, przez rezygnacje z obowigzku dwukrotnego
zawiadamiania o zamiarze przeksztatcenia funduszu. Znajduje to uzasadnienie
w fakcie, ze w przypadku takiego przeksztatcenia nie ulega zmianie sytuacja
ekonomiczna uczestnikow funduszy. Natomiast pojawiajg sie korzysci zwigzane
z mozliwosciami zamiany jednostek uczestnictwa w ramach funduszu.
Jednoczesnie w art. 243 dodano ust. 5, zgodnie z ktérym od dnia dokonania
ogtoszenia o zamiarze przeksztatcenia nie bedzie mozliwe dokonywanie zmian
w statutach funduszy przeksztatcanych, dzieki czemu zostanie zapewniona

ochrona intereséw uczestnikéw przeksztatcanych funduszy.

Zgodnie z projektowanymi przepisami art. 244 ust. 2 pkt 4, z chwilg
przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego w nowy subfundusz istniejgcego
funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi  subfunduszami, jednostki
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego podlegajgcego przeksztatceniu stajg sie
jednostkami uczestnictwa subfunduszu odpowiadajgcego, zgodnie ze statutem
funduszu, przeksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu. Majgc na uwadze
powyzsze rozwigzanie, wskazujgce, ze przeksztatceniu nie towarzyszy
odkupienie jednostek uczestnictwa przeksztatcanego funduszu i nabycie
jednostek uczestnictwa funduszu przeksztatconego albo zmiana jednostek
uczestnictwa funduszu przeksztatcanego na jednostki uczestnictwa
przeksztatconego funduszu, projekt ustawy przewiduje réwniez poszerzenie
zapisow art. 245. Dzieki takiemu rozwigzaniu zostaje zachowana ciggtosé

procesu inwestycyjnego uczestnika przeksztatcanego funduszu inwestycyjnego.

Projekt przewiduje réwniez poszerzenie przepisu art. 245 ustawy o wskazanie,
ze skutki powstate w wyniku przeksztatcenia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego podlegajgcego przeksztatceniu w jednostki uczestnictwa
subfunduszu odpowiadajgcego, zgodnie  ze  statutem  funduszu,
przeksztatconemu funduszowi inwestycyjnemu nie stanowig odkupienia,
nabycia lub zmiany jednostek uczestnictwa, gdyz, podobnie jak przy

przeksztatcaniu funduszy inwestycyjnych w fundusz z wydzielonymi
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subfunduszami, w trakcie przeksztatcenia uczestnikom przeksztatcanych
funduszy inwestycyjnych nie jest wyptacany lub stawiany do dyspozycji

przychdd z tytutu uczestnictwa w funduszu.
Art. 1 pkt 84 (zmiana w art. 246 ust. 1 ustawy — dodanie pkt 7)

Projektowany przepis jest konsekwencjg zaproponowanej zmiany w art. 65, co

zostato opisane w uzasadnieniu do art. 1 pkt 28 projektu.
Art. 1 pkt 85 (zmiana w art. 253 w ust. 6 pkt 2 ustawy oraz dodanie ust. 8)

Przedmiotowa zmiana ma na celu doprecyzowanie przepisow, na podstawie
ktorych Komisja moze zakazaC zbywania na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej tytutdbw uczestnictwa przez fundusz zagraniczny przez petne
uwzglednienie wymogow okreslonych w art. 253 ust. 2 pkt 5, zwigzanych
z zawiadomieniem Komisji 0 zamiarze zbywania przez fundusz zagraniczny

emitowanych przez siebie tytutdbw uczestnictwa.

Projektowane dodanie w art. 253 ust. 8 ma na celu doprecyzowanie zasad
doreczania dokumentéw funduszowi zagranicznemu przed dniem jego wpisu do

rejestru funduszy.
Art. 1 pkt 86 (dodanie w art. 254 ustawy ust. 1a)

Projektowane dodanie w art. 254 ust. 1a ma na celu doprecyzowanie terminu
wejscia w zycie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zmian dokonanych
w prospekcie informacyjnym i skrocie tego prospektu w przypadku funduszy

zagranicznych zbywajgcych w Polsce tytuty uczestnictwa.
Art. 1 pkt 87 (zmiana w art. 256 ustawy)

Zmiana w art. 256 w ust. 1 pkt 1 jest analogiczna do zmiany w art. 253 w ust. 6
pkt 2 i ma na celu doprecyzowanie obowigzkéw funduszu zagranicznego
wzgledem uczestnikéw takiego funduszu. Zgodnie z art. 253 ust. 2 pkt 5
fundusz zagraniczny zobowigzany jest przedstawi¢ Komisji szczegotowy opis
sposobéw zbywania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej tytutdow
uczestnictwa emitowanych przez fundusz zagraniczny. Wobec tego, fundusz
zagraniczny powinien zosta¢ rowniez zobowigzany do przestrzegania tych

zasad wynikajgcych z tego opisu.
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Dodanie ust. 1a ma na celu zobowigzanie funduszy zagranicznych do
przestrzegania zasad uczciwego obrotu, w szczegdlnosci przy zbywaniu

i umarzaniu emitowanych przez siebie tytutéw uczestnictwa.

Dodanie w ust. 2 pkt 6 ma na celu uzupetnienie obowigzkdéw przedstawiciela
funduszu zagranicznego o informowanie Komisji 0 zamiarze zaprzestania oraz
0 zaprzestaniu przez fundusz zagraniczny zbywania tytutdw uczestnictwa na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Dodanie ust. 2a ma na celu doprecyzowanie, ze zmiany dokonane przez
fundusz zagraniczny w szczegdtowym opisie sposobdw zbywania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusz
zagraniczny powinny by¢ zgodne z przepisami prawa obowigzujgcymi na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Zaproponowane powyzej zmiany majg na celu jednoczes$nie umozliwienie
sprawowania skuteczniejszego nadzoru nad funduszami zagranicznymi
zbywajacymi tytuty uczestnictwa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz

zabezpieczenie intereséw uczestnikow takich funduszy.
Art. 1 pkt 88 (dodanie w ustawie art. 259a)

Dodanie art. 259a ma na celu wprowadzenie sankcji wzgledem przedstawicieli
funduszy zagranicznych lub przedstawicieli funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do EEA lub OECD, w przypadku gdy
wykonujg swojg dziatalno$¢ w zakresie wykonywania obowigzkéw wynikajgcych
z umowy zawartej z takim funduszem niezgodnie z tg umowag oraz przepisami
ustawy. Dodatkowo w ust. 2 przewidziano analogiczne sankcje wzgledem

agenta ptatnosci.
Art. 1 pkt 89 (zmiana w art. 260 ustawy)

Na mocy dyrektywy Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) otwarte fundusze zagraniczne typu Exchange
Traded Funds (ETF) uprawnione sg, na podstawie tzw. jednolitego paszportu,

w trybie uproszczonej procedury notyfikacji, do zbywania swoich tytutow
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uczestnictwa na terytorium innych panstw czionkowskich. Cechg
charakterystyczng funduszy typu ETF jest to, Ze ze wzgledu na ich konstrukcje
zbywanie i odkupywanie emitowanych przez nie tytutdw uczestnictwa odbywa
sie w obrocie na rynku zorganizowanym. Wobec tego do zbywania tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne ETF powinny miec
zastosowanie przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz

ustawy o ofercie publicznej.

Projektowana zmiana ma na celu okreslenie zasad zbywania i odkupywania
tytutu uczestnictwa zagranicznych funduszy EFT, przez odwotanie do ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o ofercie publicznej. Dzieki
temu jednoczes$nie usunieta zostanie przeszkoda zbywania tytutdw
uczestnictwa funduszy ETF w Polsce oraz niespojnos¢ z przepisami dyrektywy
UCITS.

Art. 1 pkt 90 (zmiana w art. 270 w ust. 3 pkt 3 oraz ust. 9 ustawy)

Zmiana w art. 270 w ust. 3 pkt 3 ma na celu ujednolicenie poje¢ uzywanych
w ustawie z terminologig wynikajacg z projektu ustawy o zmianie ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1
lit. b.

Zmiana zaproponowana w ust. 9 ma na celu zastgpienie odwotania do
uchylonej ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. — Prawo dziatalnosci gospodarcze;j
odwotaniem do ustawy z dnia 2lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej. Jednocze$nie proponowany przepis przewiduje rezygnacje
z wylaczenia spotek zarzadzajagcych z obowigzku rejestracji w rejestrze
przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym. Zasada ta nie znajduje
uzasadnienia, biorgc pod uwage istnienie takiego obowigzku w przypadku
pozostatych oddziatdbw zagranicznych instytucji finansowych, np. oddziatu

zagranicznych firm inwestycyjnych.
Art. 1 pkt 91 (zmiana w art. 271 ust. 3 ustawy)

Zmiana w art. 271 ust. 3 ma na celu ujednolicenie poje¢ uzywanych w ustawie
z terminologig wynikajacg z projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1 lit. b.
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Art. 1 pkt 92 (zmiana w art. 280 w ust. 1 pkt 5 oraz ust. 3 ustawy)

Zaproponowana zmiana w art. 280 w ust. 1 pkt 5 jest konsekwencjg
przewidywanego wprowadzenia w art. 1 pkt 55 projektu ustawy (zmiana
w art. 141 ust. 6 ustawy) mozliwosci wykonywania praw i obowigzkow

wynikajgcych z uczestnictwa w radzie inwestoréw przez petnomocnika.

Zmiana w art. 280 ust. 3 ma na celu ujednolicenie poje¢ uzywanych w ustawie
z terminologig wynikajacg z projektu ustawy o zmianie ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, co opisano w uzasadnieniu do art. 1 pkt 1 lit. b.
Art. 1 pkt 93 (zmiana art. 298 i 299 ustawy)

Projektowana zmiana w art. 298 ustawy zaktada usuniecie z tresci tego
przepisu odestania do wczesniej uchylonego art. 226 wust. 2 ustawy

o funduszach inwestycyjnych.

Jednoczesnie przewidziane w art. 298 i 299 zmiany dostosowujg sankcje do
przepisow Kodeksu karnego w celu zachowania spdjnosci w zakresie

przepisow karnych.
Art. 1 pkt 94 (uchylenie art. 326 ustawy) i art. 2 projektu ustawy

Uchylenie art. 326 oraz przewidziane w art. 2 projektu uchylenie art. 92c
w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72,
poz. 665, z pézn. zm.) majg na celu likwidacje zgody dtuznika na przelew

wierzytelnosci na fundusz sekurytyzacyjny.

Projektowana zmiana usunie problem praktycznego stosowania tych przepiséw,
ktére w obrocie nie spetnity funkcji zwiekszenia poziomu ochrony dtuznikéw
bankéw — inicjatoréw sekurytyzacji, wprowadzajgc nadmierne i nieuzasadnione

utrudnienia w przenoszeniu sekurytyzowanych wierzytelnosci.

Przedmiotowe przepisy stanowig pozostatos¢ planéw uregulowania w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, tzw. sekurytyzacyjnego tytutu egzekucyjnego,
ktéry miat wzmocni¢ pozycje funduszu sekurytyzacyjnego w postepowaniu
egzekucyjnym, wobec czego niezbedne byto dodatkowe zabezpieczenie
interesdw dtuznika sekurytyzowanych wierzytelnosci. Sekurytyzacyjny tytut
egzekucyjny ostatecznie nie zostat jednak objety regulacjg nowelizowanej

ustawy. Pozostawienie przedmiotowych przepisow w obecnym stanie prawnym
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powoduje nieuzasadniong pragmatycznie i stusznosciowo sytuacje, w ktorej
przelew wierzytelnosci na fundusz sekurytyzacyjny, podlegajacy rozbudz-
wanemu i rygorystycznemu nadzorowi Komisji, obtozony jest restrykcjami
idgcymi dalej niz przelew wierzytelnosci w celu sekurytyzacji na podmiot
emisyjny, o ktérym mowa w art. 92a ust. 3 ustawy — Prawo bankowe, ktory jest

spétkg prawa handlowego niepodlegajaca zadnej kontroli administracyjne;.

Przedmiotowa zmiana stuzy rdéwniez eliminacji niespdjnosci wymogow
okreslonych w art. 92c ustawy — Prawo bankowe z o0goélnymi zasadami
dotyczacymi warunkow zmiany wierzyciela zawartymi w Kodeksie cywilnym.
Ponadto zmiana ma na celu usuniecie watpliwosci wynikajgcych z rozbieznosci
wymogow dotyczacych o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji, o ktérym mowa
w art. 92c ust. 1, z ogolnymi zasadami przewidzianymi w art. 777 Kodeksu

postepowania cywilnego, w szczegolnosci w zakresie formy tego oswiadczenia.

Art. 3

Zaproponowane w art. 3 projektu ustawy zmiany w ustawie z dnia 21 lipca
2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym wynikajg z wprowadzenia
opisanych w uzasadnieniu do art. 1 pkt 16 projektu ustawy oraz art. 1 pkt 64
i 65 zmian, zgodnie z ktorymi nastgpi zastgpienie kazdorazowej zgody Komisji
na obstuge sekurytyzowanymi wierzytelnosciami jednorazowg zgodg na

zarzadzanie nimi.

Art. 4

Przepisy art. 4 projektu ustawy majg charakter przejSciowy i umozliwiajg
funduszom inwestycyjnym dostosowanie tresci statutow w przeciggu roku od
dnia wejscia w zycie projektu ustawy. Jednoczes$nie nalezy zauwazy¢, ze
charakter wymaganych projektem ustawy zmian w statutach funduszy jest z ich
punktu widzenia korzystny, dlatego tez roczny okres przejsciowy wydaje sie

wystarczajacy.
Art. 5

Projektowany przepis art. 5 wprowadza okres przejsciowy, zgodnie z ktérym
towarzystwa wykonujace dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, lub

polegajacqg na doradztwie inwestycyjnym, bedg miaty 6-miesieczny termin na
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dostosowanie kapitatu poczatkowego do wysokosci okreslonej w zmienionym

art. 49 ust. 2 i 2a ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Art. 6

Przewidziane w art. 1 pkt 28 i 84 projektu ustawy przepisy przewidujg, ze
towarzystwo nie bedzie mogto by¢ jedynym uczestnikiem funduszu dtuzej niz
przez okres 6 miesiecy. Przepis art. 6 ma na celu wskaza¢, ze w przypadku
towarzystw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi, ktérych sag jedynymi
uczestnikami w dniu wejscia w zycie ustawy, okres 6 miesiecy liczy sie od dnia
wejscia w zycie ustawy.

Art. 7

Przepisy art. 7 projektu ustawy regulujg kwestie zwigzane z przewidzianym
w projekcie zastgpieniem umowy o obstuge sekurytyzownymi wierzytelnosciami

umowg o zarzadzanie.

Art. 8

Zgodnie z projektowanym brzmieniem art. 8 ustawy do przeksztatceh funduszy,
ktore rozpoczety sie przed wejsciem w zycie niniejszej ustawy, bedg miaty

zastosowanie przepisy dotychczasowe.

Art. 9

Art. 9 projektu przewiduje zachowanie w mocy, nie dtuzej jednak niz przez
12 miesiecy od dnia wejscia w zycie projektu ustawy, rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw
funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te
podmioty Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 114, poz. 962,
Zz pdzn. zm.) do czasu wydania przepiséw wykonawczych do zmienianego art. 1

pkt 73 projektu upowaznienia.

Art. 10

Projektowany przepis art. 270 ust. 9 ustawy przewiduje rezygnacje z wytgczenia
oddziatéw spétek zarzgdzajacych z obowigzku rejestracji w rejestrze przedsie-
biorcow w Krajowym Rejestrze Sgdowym. W art. 10 zostat wskazany 6-mie-

sieczny termin dla oddziatu spdtki zarzadzajgcej, prowadzacej dziatalnos¢ na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w dniu wejscia w zycie ustawy, na ztozenie

wniosku o wpis do rejestru przedsiebiorcow.

Art. 11

W projekcie przewidziano 14-dniowy termin wejscia w zycie ustawy, z wyjat-
kiem przepisu art. 1 pkt 27, ktéry wejdzie w zycie po uptywie 6 miesiecy od dnia
ogtoszenia, co pozwoli na wprowadzenie odpowiednich zmian w rozporza-
dzeniu wydanym na podstawie art. 225 ust. 3 ustawy oraz art. 1 pkt 79, ktéry
wejdzie w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia, co pozwoli na
dostosowanie sie przez depozytariuszy do nowych zasad zawiadamiania
Komisji o dziataniu funduszu 2z naruszeniem prawa Ilub nienalezytym

uwzglednianiem intereséw uczestnikow funduszu.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Niniejszy projekt ustawy oddziatuje w szczegdlnosci na nastepujace

podmioty:

— towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
— fundusze inwestycyjne,

— uczestnikow funduszy inwestycyjnych,

— dystrybutoréw jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych,

— akcjonariuszy towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Wyniki przeprowadzonych konsultacji

W trybie uzgodnien miedzyresortowych projekt ustawy zostat poddany
konsultacjiom z 38 podmiotami. W ramach konsultacji spotecznych byt
opiniowany przez lzbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, lzbe
Doméw Maklerskich, Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
MTS CeTO S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowg
Rade Bankéw Depozytariuszy, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych,
Zwigzek Makleréw i Doradcow, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych,
Zwigzek Bankéw  Polskich, Polskie Stowarzyszenie Inwestoréw
Kapitatowych, WGT S.A., Towarowg Gietde Energii S.A., Krajowg Rade
Biegtych Rewidentow, |zbe Gospodarczg Towarzystw Emerytalnych oraz

Polski Instytut Dyrektoréw.

Uwagi do projektu zgtosili: Minister Gospodarki, Minister Sprawiedliwosci,
Gtowny Inspektor Ochrony Danych Osobowych, Komisja Nadzoru
Finansowego, Rzadowe Centrum Legislacji, Narodowy Bank Polski, Gietda
Papierow Warto$ciowych S.A., lIzba Zarzadzajgcych Funduszami
i Aktywami, Zwigzek Bankdéw Polskich oraz Krajowa Rada Bankow

Depozytariuszy. Autorem najwiekszej liczby uwag byta I1zba Zarzgdzajgcych
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Funduszami i Aktywami, ktéra postulowata wprowadzenie szerokich zmian
systemowych, oraz Komisja Nadzoru Finansowego, ktéra zaproponowata
dalsze zmiany majace na celu ochrone intereséw uczestnikow funduszy.
Liczne uwagi zgtosito réwniez Rzadowe Centrum Legislacji (cze$¢ z uwag
RCL stata sie bezprzedmiotowa, gdyz uzgodniono nowe brzmienie

przepisow badz wycofano sie ze zmian).

W dniach 16 i 20 listopada 2006 r. odbyta sie konferencja uzgodnieniowa
Z udziatem przedstawicieli zainteresowanych resortow oraz pozostatych
instytucji bioracych udziat w uzgodnieniach. Podczas konferencji omowiono
zgtoszone uwagi i uzgodniono wiekszos$¢ przepiséw. W trakcie konferenciji
uzgodnieniowej nie udato sie osiggng¢ porozumienia w nastepujacych

kwestiach:

— ustawa o funduszach inwestycyjnych przewiduje, ze Komisja Nadzoru
Finansowego wydaje zezwolenia na  utworzenie  funduszu
inwestycyjnego, wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo,
zarzadzanie portfelami, oraz doradztwo inwestycyjne w terminie 2 mie-
siecy od dnia zlozenia wniosku. Izba Zarzadzajgcych Funduszami
i Aktywami postulowata wprowadzenie do ustawy przepisu, zgodnie
z ktérym niewydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia
w terminie okreslonym w ustawie bytoby réwnoznaczne z udzieleniem

zezwolenia.

Wzgledy systemowe, takie jak czasochtonna procedura rozpatrywania
ztozonych wnioskéw, nie pozwalajg obecnie na wprowadzenie
proponowanej przez IZFiA zasady, co potwierdzone zostato na
konferencji przez przedstawicieli KNF. Jednoczesnie nalezy zauwazyc,
ze przyjecie proponowanego przez IZFiA rozwigzania, w sytuacjach
niezaleznych od KNF (np. wadliwe lub wysoce ztozone wnioski),
mogtoby prowadzi¢ do sytuacji, w ktérych zezwolenie bytoby wydawane
pomimo braku ostatecznego rozstrzygniecia przez Komisje kwestii

zgodnosci wniosku z wymogami ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W projekcie ustawy przyjeto skrécenie terminébw wydawania zezwolen

z dwdch do jednego miesigca (w uzasadnionych przypadkach Komisja
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Nadzoru Finansowego bedzie miata mozliwos¢ przedtuzenia tego
terminu do dwdch miesiecy) przez przyjecie termindw obowigzujacych

w Kodeksie postepowania administracyjnego,

— projekt ustawy w wersji przekazanej do uzgodnien miedzyresortowych
przewidywat zmiane art. 87 ustawy o funduszach inwestycyjnych
polegajacq na dodaniu ust. 3, ktéry zwalniatby fundusze przetwarzajace
dane petnomocnikédw uczestnikbw oraz osob, na rzecz ktorych
uczestnicy ztozyli dyspozycje na wypadek Smierci, z przewidzianego
w art. 25 ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych

osobowych obowigzku informacyjnego wobec tych oséb.

Zastrzezenie do powyzszego rozwigzania zgtosit Generalny Inspektor
Ochrony Danych Osobowych. W Swietle przepiséw ustawy o ochronie
danych osobowych istnienie przedmiotowego obowigzku jest zasadg
i ma charakter gwarancyjny, gdyz umozliwia osobom fizycznym, ktorych
dane sg przetwarzane, faktyczng realizacje praw okreslonych
w rozdziale 4 ustawy o ochronie danych osobowych. Inspektor
zauwazyt réwniez, ze ogolne podstawy wytgczania obowigzku
informacyjnego zawarte zostaty w art. 25 ust. 2 ustawy o ochronie
danych osobowych, natomiast zadna z wymienionych w tym przepisie
przestanek nie znajduje zastosowania do przewidzianego w projekcie

zwolnienia.

W opinii Izby obecnie obowigzujgce przepisy w tym zakresie w sposob
nieuzasadniony podnoszg koszty towarzystw zwigzane z procedurg
powiadamiania osoOb trzecich w sytuacji, gdy rola towarzystwa ogranicza
sie wylgcznie do zbierania tych informacji i nie podlega, w opinii Izby,

dalszemu przetwarzaniu.

Przyjmujac stanowisko Generalnego Inspektora Ochrony Danych
Osobowych zrezygnowano z wprowadzania przedmiotowgo przepisu, co

nie uzyskato aprobaty |zby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

Wraz z przekazaniem przedmiotowego projektu ustawy do uzgodnien

miedzyresortowych zostat on zamieszczony na stronie internetowe;j
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Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Finanséw. Zaden podmiot

lobbingowy nie wyrazit zainteresowania pracami nad projektem ustawy.

Projekt ustawy zostat przestany do Europejskiego Banku Centralnego celu
zaopiniowania, majgc na uwadze dotychczasowg praktyke wiadz
Rzeczypospolitej Polskiej i doswiadczenie EBC w zakresie rynku

finansowego — uwag do projektu ustawy nie zgtoszono.

Wptyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet

panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanej ustawy nie wptynie na sektor finanséw
publicznych, w tym budzet panstwa i budzety jednostek samorzgdu

terytorialnego.

Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na rynek pracy.

Wpltyw  aktu normatywnego na konkurencyjnos¢  gospodarki

| przedsiebiorczosc¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw

Wejscie w zycie ustawy powinno przyczyni¢ sie do zwiekszenia
konkurencyjnosci krajowego rynku funduszy inwestycyjnych na tle innych
panstw UE, zwlaszcza przez umozliwienie im prowadzenia dziatalnosci
w formach i na zasadach analogicznych do obowigzujacych w tych
panstwach, np. wprowadzenie mozliwosci réznicowania kategorii jednostek
pod wzgledem wysokosci optat obcigzajacych aktywa funduszu czy
wprowadzenie mozliwosci wnoszenia nieruchomosci i innych praw
majatkowych do funduszy inwestycyjnych zamknietych w momencie ich
tworzenia. Dodatkowo wejScie w zycie projektowanej ustawy powinno
zwiekszy¢ elastycznosé systemu funduszy inwestycyjnych, co przetozy sie
na rozszerzenie ich oferty, np. oferty niestandaryzowanych funduszy
sekurytyzacyjnych, ktére bedg mogty byC tworzone jako fundusze
z wydzielonymi subfunduszami. Uelastycznieniu systemu stuzy réwniez
rozszerzenie katalogu funduszy mogacych podlega¢ przeksztatceniom

w jeden fundusz z wydzielonymi subfunduszami. Dziataniem zmierzajgcym
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do zwiekszenia konkurencyjnosci polskiego rynku kapitatowego w zakresie
funduszy inwestycyjnych jest takze stopniowe skracanie terminéw

wydawania zezwolenh przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Projektowana ustawa w nieznacznym stopniu zwiekszy obcigzenia
biurokratyczne podmiotéw nadzorowanych, jakkolwiek sg to obcigzenia
niezbedne z punktu widzenia sprawowanego nadzoru nad towarzystwami
i zapewnienia nalezytej ochrony intereséw uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych oraz w czesci wynikajg z implementacji przepiséw prawa
Unii Europejskiej. Jednoczesnie wprowadzono przepisy majace na celu
redukcje tych obcigzen, np. wprowadzono mozliwos¢ odstgpienia od
obowigzku protokotowania uchwat zgromadzenia inwestorow przez
notariusza oraz zniesiono dualizm obowigzkéw informacyjnych. Kolejnymi
przyktadami zmian upraszczajacych zasady funkcjonowania funduszy

inwestycyjnych sa:

— umozliwienie cztonkom rady inwestorow funduszu wykonywania praw

i obowigzkdéw wynikajacych z czionkostwa réwniez przez petnomocnika,

— podwyzszenie limitu ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub udziatu w kapitale zaktadowym towarzystwa, po
przekroczeniu ktérego powstaje obowigzek dotgczenia do wniosku
0 uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo
oraz na utworzenie funduszu szczegotowych informacji na temat

posiadaczy tych gtoséw lub udziatéw,

— umozliwienie zlecania podmiotom zewnetrznym, w drodze umow,
zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami znajdujgcymi sie
w portfelu inwestycyjnym funduszy sekurytyzacyjnych,

— wprowadzenie zasady ,licencjonowania” podmiotéw, ktére beda mogty

wykonywaé ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami

(obecnie na obstuge wymagana jest kazdorazowa zgoda Komisiji).

Wptyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwéj regionalny

Regulacje projektu ustawy nie bedg miaty wplywu na sytuacje i rozwdj

regionalny.
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7. Wskazanie zrodet finansowania

Projekt ustawy nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub

budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnos¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

03/16zb
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URZAD
KOMITETU INTEGRACJI EUROPEJSKIEJ
SEKRETARZ
KOMITETU INTEGRACJI EUROPEJSKIEJ
SEKRETARZ STANU

Ewa Osniecka - Tamecka

Min.EOT/GSY /2007/DP/pk
Warszawa, 2\')-02‘ 2007 r.

Pani
Jolanta Rusiniak
Sekretarz Rady Ministréow

Opinia o zgodno$ci z prawem Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy o
Sfunduszach inwestycyjnych, wyrazona na podstawie art. 2, ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 8
sierpnia 1996 r. o Komitecie Integracji Europejskiej (Dz. U. Nr 106, poz. 494) przez
Sekretarza Komitetu Integracji Europejskiej, Ewg Osniecka - Tamecks, dzialajaca z
upowaznienia Przewodniczacego Komitetu Integracji Europejskiej

Szanowna Pani Minister,

W zwigzku z przedtozonym projektem ustawy (pismo z dnia 19.03.2007 r. nr RM-10-
32-07), pragne stwierdzic, iz projekt ten jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Jednoczesnie pragne zaznaczyc¢, iz przedmiotowy projekt ma stanowi¢ transpozycje do
krajowego porzadku prawnego dyrektyw 2004/39 i 2006/73. Z zataczonych tabel korelacji
wynika, iz implementacja czedci przepisow tych dyrektyw nastapi w aktach wykonawczych
wydanych na podstawie wiasciwych delegacji ustawowych. Ocena kompletnosci transpozycji

ww. dyrektyw moze by¢ zatem dokonana jedynie po zweryfikowaniu tre$ci ewentualnych
projektow rozporzadzen.

Z powazaniem,

Do uprzejmej wiadomosci: ' !
Pani Zyta Gilowska

Wiceprezes Rady Ministrow

Minister Finansow




Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?"

z dnia

w sprawie trybu i warunkow postepowania towarzystw funduszy inwestycyjnych
wykonujacych dzialalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktorych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych lub doradztwa inwestycyjnego

Na podstawie art. 45 ust. 8 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.”) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogolne

§ 1. Rozporzadzenie okresla tryb 1 warunki postgpowania towarzystw funduszy
inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sklad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego w
zakresie $wiadczenia ustug, promowania $wiadczonych uslug oraz kontaktow z potencjalnymi
klientami.

§ 2. 1. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104,
poz. 708 i1 Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr ..., poz.... );

2) towarzystwie — rozumie si¢ przez to towarzystwo w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

3) zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych — rozumie si¢ przez to zarzadzanie
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, w
rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

4) doradztwie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu
art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

5) ustlugach - rozumie si¢ przez to wykonywane przez towarzystwo na rzecz klienta, o ktérym
mowa w pkt 6, czynno$ci wskazane w pkt 3 1 4;

6) kliencie - rozumie si¢ przez to osobg fizyczna, osobg prawna lub jednostkg organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej:

a) ktora zawarla z towarzystwem umoweg o $wiadczenie ustug,
b) z ktora umowa o $wiadczenie ustug ma zosta¢ zawarta - w przypadku podejmowania
przez towarzystwo dzialan majacych na celu zawarcie tej umowy;



7) kliencie profesjonalnym - rozumie si¢ przez to, z zastrzezeniem ust. 2, klienta bedacego
podmiotem wskazanym w art. 132 ust. 1 pkt 1 lit. a-k ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi lub osob¢ prawna, ktora wedlug danych zawartych w ostatnim sprawozdaniu
finansowym tej osoby spelnia w momencie zawierania umowy o S$wiadczenie ustug
maklerskich lub umowy o prowadzenie rachunku papierow wartosciowych co najmniej dwa
z ponizszych kryteriow:

a) suma bilansowa tej osoby prawnej wynosi co najmniej 20.000.000 euro,

b) osiagnigta przez tg¢ osobg prawna warto$¢ przychodow ze sprzedazy wynosi co najmniej
40.000.000 euro,

c) kapitat (fundusz) wlasny tej osoby prawnej wynosi co najmniej 2.000.000 euro

- przy czym roéwnowarto$¢ kwot wskazanych w lit. a-c jest obliczana przy zastosowaniu

sredniego kursu euro ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzadzenia przez tg

osobg sprawozdania finansowego.

2. Klientem profesjonalnym jest rowniez podmiot inny niz wskazany w ust. 1 pkt 7, o ile:

1) speinia w momencie zawierania umowy o $wiadczenie ustug co najmniej dwa z ponizszych
kryteriow:

a) przez cztery kwartaly poprzedzajace dzien podpisania umowy zawieral transakcje o
znacznej warto$ci z czgstotliwoscia co najmniej 10 transakcji na kwartat,

b) warto$¢ portfela instrumentow finansowych tego podmiotu, wedlug danych na dzien
wystapienia z zadaniem, o ktérym mowa w pkt 2, wynosi nie mniej niz 500.000 euro,

c) w przypadku os6b fizycznych - osoba ta byta lub jest zatrudniona w instytucji finansowej
co najmniej przez rok, na stanowisku wymagajacym wiedzy z zakresu uslug lub
transakcji, ktorych dotyczy umowa podpisywana z firma inwestycyjna lub bankiem
powierniczym

oraz

2) wystapit do towarzystwa przed podpisaniem umowy, o ktorej mowa w pkt 1, z zadaniem
traktowania go jak klienta profesjonalnego i zadanie to zostalo uwzglednione przez
towarzystwo.

Rozdzial 2
Tryb i warunki postgpowania firm inwestycyjnych w kontaktach z klientami
Oddzial 1
Przepisy ogolne

§ 3. 1. Informacje upowszechniane przez towarzystwo w celu reklamy lub promocji ustug
swiadczonych przez to towarzystwo powinny by¢ rzetelne, zrozumiale oraz nie moga
wprowadza¢ w biad.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja w szczegdlnosci:

1) nazwg towarzystwa;
2) dane pozwalajace na bezposredni kontakt z towarzystwem,;
3) nazwge organu nadzoru, ktory udzielit towarzystwu zezwolenia na $wiadczenie ustug.

3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja wskazanie korzysci
mozliwych do osiagnigcia w przypadku skorzystania z ustlug §wiadczonych przez towarzystwo,



powinny one zawiera¢ rowniez wskazanie poziomu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z danymi
ustugami.

4. W przypadku, gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja poréwnania ustug
$wiadczonych przez towarzystwo, powinny one wskazywac¢ zrddta informacji, fakty i zatozenia
wykorzystane do porownania.

5. W przypadku gdy informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, zawieraja dane dotyczace
wynikoéw ustug $wiadczonych przez towarzystwo osiagnigtych w przesziosci, powinny one
zawiera¢ rowniez wskazanie:

1) zrodia tych danych oraz jasno wskazany okres, ktérego dotycza, przy czym okres ten
musi obejmowac ostatnie pi¢¢ lat lub caty okres §wiadczenia danej ustugi, w kazdym
przypadku jednakze prezentowane wyniki musza oby¢ oparte o pelne okresy 12
miesigey;

2) ostrzezenia, ze dane dotycza przesztosci i nie gwarantuja osiagnigcia takich samych
efektow w przysztosci;

3) ostrzezenia zwiazanego ze zmiang kursu waluty, w przypadku gdy dane dotyczace
wynikow wyrazone sa w walucie obcej;

4) wplywu prowizji, optat i innych obciazen, w przypadku gdy prezentowane sa wyniki
brutto.

6. Upowszechniane przez towarzystwo dane o charakterze prognoz lub przewidywan na
przyszto$¢ powinny by¢ oparte na rzetelnych i obiektywnych przestankach, w szczegdlno$ci
prognozy i przewidywania:

1) nie moga odwotywa¢ si¢ ani opiera¢ na danych dotyczacych wynikéw ustug

Swiadczonych przez towarzystwo w przesztosci;

2) sa oparte na uzasadnionych zalozeniach wynikajacych z obiektywnych danych;

3) zawieraja wskazanie wptywu prowizji, optat i innych obciazen, w przypadku gdy oparte
sa na wynikach brutto;

4) zawieraja ostrzezenie, ze nie gwarantuja pewnego wyniku w przysztosci.

7. W przypadku gdy informacje, o ktéorych mowa w ust. 1, zawieraja dane o systemie
rekompensat, o ktorym mowa w dziale V ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ktorego
uczestnikiem jest towarzystwo, dane te moga zawiera¢ wytacznie wskazanie systemu, do ktorego
nalezy towarzystwo.

8. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, odnosza si¢ do kwestii
opodatkowania, powinny zawiera¢ wskazanie, iz wysokos¢ opodatkowania zalezy od
indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec w przyszto$ci zmianie.

9. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie moga zawiera¢ nazwy zadnego z wlasciwych
organdow w sposob, ktory wskazywalby lub sugerowal, Ze organ taki zatwierdzit lub zaaprobowat
produkty lub ustugi §wiadczone przez towarzystwo.

§ 4. 1. Towarzystwo powinno podawac¢ rzetelne informacje zwiazane z prowizjami, optatami
i innymi kosztami ponoszonymi przez klienta w zwiazku ze $wiadczeniem uslug lub
$wiadczonymi na rzecz klienta.

2. Towarzystwo moze podawac¢ informacje, o ktorych mowa w ust.1, w formie skrotowej,
jednakze na zadanie klienta zobowigzana jest do rzetelnego ujawniania wszystkich informacji.

§ 5. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug towarzystwo przekazuje klientowi, w
formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, szczegdélowe informacje
dotyczace towarzystwa oraz ustugi, ktora ma by¢ §wiadczona na podstawie zawieranej umowy.



2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, zawieraja w szczegdlnosci:

1) nazwg towarzystwa oraz dane teleadresowe pozwalajace na bezposredni kontakt klienta

z towarzystwem,

2) wskazanie organu nadzoru, ktory udzielit towarzystwu zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie $wiadczenia ustug;

3) wskazanie jezykow, w ktorych klient moze kontaktowaé si¢ z towarzystwem oraz
otrzymywac¢ dokumenty i inne informacje;

4) wskazanie metod komunikacji pomig¢dzy towarzystwem a klientem;

5) okreslenie charakteru, czgstotliwosci 1 termindow przekazywania klientowi sprawozdan z
wykonania ustug;

6) ogdlny opis polityki towarzystwa w zakresie konfliktu intereséw, przy czym na zyczenie
klienta towarzystwo dostarcza szczegotowe informacje w zakresie sprzeczno$ci interesow;

7) wskazanie szczegétowych zasad $wiadczenia ustugi przez towarzystwo, na podstawie
zawieranej umowys;

8) informacje o maklerskich instrumentach finansowych, bedacych przedmiotem $wiadczonych
przez towarzystwo ustug, z uwzglednieniem charakteru i ryzyka zwiazanego z danym
instrumentem, zawierajace:

a) wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej zwiazanego z danym instrumentem;

b) wskazanie zmienno$ci ceny danego instrumentu lub ograniczenia w zakresie zbywalnos$ci
danego instrumentu;

c) wskazanie wymogdéw zwiazanych z posiadaniem i uzupelnianiem zabezpieczenia lub
podobnymi zobowiazaniami, obowiazujacymi dla danego instrumentu;

d) opis sktadnikéw instrumentu oraz sposobu, w jaki ich wspotoddziatywanie wptywa na
zwigkszenie ryzyka, w przypadku instrumentu zlozonego z dwodch lub wigcej
instrumentow finansowych;

e) informacje o gwarancji w przypadku gwarantowanego instrumentu finansowego;

f) wskazanie informacji o tym, gdzie jest dostgpny prospekt emisyjny emitenta w
przypadku instrumentu finansowego bgdacego przedmiotem oferty publicznej lub w
zwiazku z dopuszczeniem go do obrotu na rynku regulowanym, w zwiazku z czym
emitent opublikowal prospekt emisyjny;

9) opis kosztow i powiazanych optat, jakie klient bedzie ponosit w zwiazku ze $wiadczeniem
ustugi przez towarzystwo, zawierajacy nastgpujace elementy:

a) taczna ceng do zaplacenia przez klienta, w tym wszelkie optaty, prowizje 1 podatki ptatne
za posrednictwem towarzystwa lub, jesli nie mozna okresli¢ dokladnej ceny, podstawe
obliczenia tej ceny;

b) wskazanie waluty, jesli czg$¢ ceny jest platna w walucie obcej lub stanowi kwotg w
walucie obcej, wraz z okresleniem obowiazujacych kurséw i kosztéw wymiany;

¢) informacje o innych kosztach, w tym podatkach, zwigzanych ze $§wiadczona ustuga,
ktérymi moze by¢ obciazony klient, a ktore nie sa ptatne za posrednictwem towarzystwa;

d) zasady dotyczace dokonywania ptatnos$ci;

10) wskazanie sposobu rozpatrywania przez towarzystwo skarg klientow sktadanych w zwiazku
ze $wiadczonymi przez towarzystwo ustugami.

3. W przypadku, gdy ustuga bedzie obejmowata zarzadzanie portfelem, w ktérego sktad
wchodzi jeden Iub wigksza liczba maklerskich instrumentow finansowych, towarzystwo
przekazuje dodatkowo klientowi informacje obejmujace:

1) wskazanie metod oraz czgstotliwos$ci wyceny instrumentéw finansowych znajdujacych sig w
portfelu klienta;



2) wskazanie wskaznikow 1 wzorcéw finansowych stuzacych do oceny efektywnosci inwestycji
dokonywanych w zakresie portfela klienta (benchmarkow);

3) wskazanie rodzajéw instrumentow finansowych, w ktére towarzystwo moze inwestowa¢ w
ramach zarzadzania portfelem klienta oraz rodzajéw transakcji, ktére moga byc
przeprowadzane z wykorzystaniem takich instrumentow oraz limitow dotyczacych
zarzadzania portfelem klienta;

4) cele zarzadzania, poziom ryzyka zwiazany z uznaniowym charakterem decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez towarzystwo w ramach zarzadzania portfelem oraz
wszelkie ograniczenia swobody podejmowania takich decyz;ji.

4. W przypadku, gdy informacje wskazane w ust. 2 lub 3 sa zamieszczone w regulaminie
swiadczenia danej ustugi, przekazanie klientowi regulaminu przed zawarciem umowy stanowi
wykonanie obowiazku, o ktorym mowa w ust. 1.

5. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy umowa zawierana jest z klientem
profesjonalnym, o ile klient profesjonalny nie zazadat od towarzystwa traktowania go jak klienta
nieprofesjonalnego.

§ 6. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug towarzystwo zwraca si¢ do klienta o
przedstawienie informacji niezbednych do dokonania oceny poziomu wiedzy klienta dotyczace;j
inwestowania w zakresie instrumentéw finansowych oraz dos$wiadczenia inwestycyjnego
(indywidualna sytuacja klienta). W szczego6lnosci informacje uzyskiwane od klienta powinny
zawierac:

1) rodzaje ustug, transakcji i instrumentow finansowych, ktore sa znane klientowi;

2) charakter, wielkos¢ i1 czgstotliwo$¢ transakceji zawieranych przez klienta na instrumentach

finansowych oraz okres, w ktérym byly zawierane;

3) poziom wyksztalcenia, obecny lub poprzedni wykonywany zawdd;

4) wskazanie zrodta i wymiaru regularnych dochodow klienta, posiadanych aktywéw, w tym
aktywow ptynnych, inwestycji, majatku oraz statych zobowiazan finansowych;

5) okreslenie celow inwestycyjnych klienta, w tym dlugo$¢ okresu, w ktérym klient
zamierza prowadzi¢ inwestycje, a takze preferencje klienta co do poziomu ryzyka, profilu
ryzyka.

2. W przypadku niepodania przez klienta informacji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, 4 1 5,

towarzystwo nie moze $wiadczy¢ ustug na rzecz tego klienta.

3. Na podstawie informacji, o ktérych mowa w ust. 1, towarzystwo dokonuje oceny, czy
ustuga, ktora ma by¢ $wiadczona na podstawie zawieranej umowy, jest odpowiednia dla danego
klienta, biorac pod uwagg jego indywidualna sytuacjg.

4. Jezeli zgodnie z ocena, o ktérej mowa w ust. 3, ustuga, ktora ma by¢ $§wiadczona na
podstawie zawieranej umowy, jest nieodpowiednia dla danego klienta ze wzgledu na zbyt duze
ryzyko inwestycyjne, towarzystwo informuje o tym klienta w formie pisemnej lub za pomoca
elektronicznych no$nikéw informac;ji.

§ 7. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustug towarzystwo informuje klienta, w
formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, o istniejacych konfliktach
interesdw zwiazanych ze §wiadczeniem danej ustugi na rzecz tego klienta, o ile organizacja oraz
regulacje wewngtrzne towarzystwa nie zapewniaja, ze w przypadku powstania konfliktu
interesOw nie dojdzie do naruszenia interesu klienta.

2. Przez konflikt interesow rozumie si¢ znane towarzystwu okoliczno$ci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci migdzy interesem towarzystwa, osoby powiazanej z



towarzystwem lub osoby bezposrednio lub posrednio powiazanej z towarzystwem stosunkiem
kontroli i obowiazkiem dzialania przez to towarzystwo w sposob rzetelny z uwzglednieniem
najlepiej pojetego interesu klienta tego towarzystwa oraz do powstania sprzecznos$ci migdzy
interesami klientow towarzystwa.

3. Konflikt intereséw moze powsta¢ w szczegolnosci, gdy:

1) towarzystwo lub osoby, o ktorych mowa w ust. 2, moga uzyskac korzys$¢ lub uniknaé straty
wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzys$ci przez co najmniej jednego klienta tego
towarzystwa,

2) towarzystwo lub osoby, o ktorych mowa w ust. 2, posiadaja obiektywny powdd, aby
preferowac klienta lub grupe klientow w stosunku do innego klienta lub grupy klientow tego
towarzystwa,

3) towarzystwo lub osoby, o ktorych mowa w ust. 2, posiadaja rozbiezny z klientem interes;

4) towarzystwo lub osoby, o ktorych mowa w ust. 2, prowadza taka sama jak klient dziatalnos¢;

5) towarzystwo lub osoby, o ktorych mowa w ust. 2, otrzymaja od podmiotu innego niz klient
korzy$¢ majatkowa inna niz standardowe prowizje i optaty, w zwiazku z ushuga §wiadczona
na rzecz klienta.

4. Przez osobg powiazana z towarzystwem, o ktérej mowa w ust. 2, rozumie si¢:

1) cztonka zarzadu towarzystwa;

2) osoby pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze z towarzystwem;

3) cztonka zarzadu podmiotéw nalezacych do tej samej grupy kapitatlowej, co towarzystwo;

4) osoby pozostajace w stosunku pracy z podmiotem nalezacym do tej samej grupy kapitatowe;,
co towarzystwo.

5. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, umowa o $wiadczenie danej ustugi moze zostaé
zawarta wylacznie pod warunkiem, ze klient, w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych
no$nikoéw informacji, potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1 oraz potwierdzi wolg
zawarcia umowy z towarzystwem o $wiadczenie danej ustugi.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku powstania konfliktu interesow po
zawarciu z klientem umowy o $wiadczenie ustugi.

Oddzial 2
Szczegolowe zasady zawierania umow o Swiadczenie ushug

§ 8. Towarzystwo §wiadczac ustugi jest obowiazane do dziatania w jak najlepiej pojetym
interesie klienta.

§ 9. 1. Swiadczenie ustug polegajacych na zarzadzaniu portfelem instrumentéw finansowych
wymaga zawarcia w tym zakresie umowy migdzy towarzystwem a klientem. Szczegdtowe
warunki zawarcia i realizacji tej umowy okresla regulamin zarzadzania portfelem.

2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, okre§la w szczego6lnosci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa w ust. 1;

2) tryb i warunki podejmowania i realizacji przez towarzystwo decyzji inwestycyjnych
dotyczacych aktywow wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli;

3) tryb, warunki i formg¢ ustanawiania pelnomocnictw przez klienta;



4) postanowienia zabezpieczajace interesy towarzystwa w przypadku niewywiazania si¢ klienta
z przyjetych zobowiazan, w tym sposoby zaspokajania roszczen towarzystwa z aktywow
klienta wchodzacych w sktad zarzadzanych przez towarzystwo portfeli;

5) sposoby i terminy wnoszenia przez klientow optat i prowizji zwiazanych z ustugami
swiadczonymi na rzecz klientdow na podstawie umowy, o ktorej mowa w ust. 1, oraz sposob i
tryb okres$lania ich wysokosci;

6) obiektywne wskazniki finansowe 1 benchmarki wykorzystywane przez towarzystwo w celu
ustalenia poziomu efektywno$ci $wiadczonej ustugi zarzadzania portfelem maklerskich
instrumentow finansowych, z zastrzezeniem ust. 3;

7) zasady 1 metody wyceny instrumentow wchodzacych w sklad zarzadzanych przez
towarzystwo portfeli;

8) sposoby i terminy przekazywania przez towarzystwo klientowi raportéw dotyczacych sktadu
i wartosci zarzadzanego portfela instrumentéw finansowych, zakres informacji
przekazywanych w raportach oraz wskazanie mozliwosci klienta zwrocenia si¢ z zadaniem, o
ktorym mowa w § 11 ust. 2 pkt 1;

9) sposoby 1 terminy informowania klienta o spadku wartosci portfela ponizej wielkos$ci
ustalonej w umowie z klientem;

10) sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych przez klientow;

11) tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwiazania umowy, o ktorej mowa w ust. 1;

12) tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a takze sposob informowania klientéw o tych
zmianach,;

13) sposoby i tryb przekazywania przez klienta dyspozycji dotyczacych aktywow wchodzacych
w sktad zarzadzanego przez towarzystwo portfela instrumentéw finansowych.

3. Przepisu ust. 2 pkt 6 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy ze wzgledu na specyficzna strategig
inwestycyjna, wykorzystywana do zarzadzania portfelem, nie jest mozliwe wykorzystywanie
wskaznikow finansowych. W takim przypadku w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje
si¢ alternatywny sposob ustalania poziomu efektywnosci $wiadczonej ustugi zarzadzania
portfelem.

4. Umowa, o ktéorej mowa w ust. 1, okresla strategi¢ inwestycyjna, zgodnie z ktora
$wiadczona ma by¢ usluga zarzadzania portfelem.

5. Strategia inwestycyjna zawiera w szczegolnosci wskazanie:

1) celéow inwestycyjnych zarzadzania portfelem;

2) rodzaju maklerskich instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela;

3) rodzaju transakcji 1 inwestycji dokonywanych w ramach zarzadzania portfelem maklerskich
instrumentow finansowych;

4) ograniczen i limitbw w zakresie dokonywanych transakcji lub inwestycji w ramach
zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych.

6. W przypadku zmiany regulaminu, o ktérym mowa w ust. 1, towarzystwo informuje klienta
o tresci zmiany w takim terminie, aby klient mogt wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, a rozwigzanie umowy nastapito przed dniem wejscia w zycie zmian.

§ 10. Przepiséw niniejszego oddzialu dotyczacych obowiazku opracowania przez
towarzystwo regulaminu $wiadczenia ustug nie stosuje si¢ w przypadku, gdy umowa zawierana
jest z klientem profesjonalnym, o ile klient profesjonalny nie zazadat od towarzystwa traktowania
go jak klienta nieprofesjonalnego.



Oddzial 3
Zarzadzanie portfelami instrumentow finansowych

§ 11. 1. Towarzystwo $wiadczace ustuge zarzadzania portfelem instrumentow finansowych
przekazuje klientowi okresowe raporty z wykonania umowy o zarzadzanie portfelem
instrumentow finansowych, ktore zawieraja w szczegolnosci:

1) nazwg towarzystwa;

2) nazwe, firmeg lub imi¢ 1 nazwisko klienta;

3) informacje o skfadzie i wartosci portfela klienta, w tym dane na temat kazdego z
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela klienta, warto§¢ zgodnie ze
stosowanymi zasadami wyceny poszczegdlnych maklerskich instrumentow finansowych,
saldo $rodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniki
portfela w czasie okresu sprawozdawczego;

4) wskazanie tacznej wysoko$ci optat pobranych w okresie sprawozdawczym w zwiazku z
zarzadzaniem portfelem klienta, w podziale na laczna wysoko$¢ optat pobranych z tytutu
zarzadzania portfelem klienta i oplat z tytulu wykonywania zlecen w ramach zarzadzania
portfelem instrumentéw finansowych;

5) oswiadczenie, iz na zadanie klienta mozliwe jest przekazanie bardziej szczegotowego wykazu
kosztow zwiazanych z zarzadzaniem portfelem instrumentéw finansowych pobranych w
okresie sprawozdawczym;

6) porownanie wynikéw osiagnigtych w okresie sprawozdawczym z wynikami okreslonymi w
wybranej przez klienta strategii inwestycyjnej lub z wybranymi benchmarkami, o ile wyniki
takie lub benchmarki okre§lone zostaly w strategii inwestycyjne;j;

7) wskazanie dywidend, odsetek oraz innych pozytkow wynikajacych z aktywéw wchodzacych
w skfad portfela, ktore w danym okresie sprawozdawczym powigkszyly warto$¢ portfela
klienta.

2. Raporty, o ktorych mowa w ust. 1, przekazywane sa klientowi co najmniej raz na sze$¢
miesigcy, z wyjatkiem przypadkow:

1) gdy klient zazadatl przekazywaniu mu raportéw co najmniej raz na trzy miesiace,

2) o ktorym mowa w ust. 4 — w takim przypadku raporty przekazywane sa co najmniej raz

na dwanascie miesigcy,

3) gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w umowie o zarzadzanie portfelem instrumentéw
finansowych z klientem zwigzana jest z wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego — w
takim przypadku raporty przekazywane sa co najmniej raz na jeden miesiac.

3. Przepisu ust. 2 pkt 2 nie stosuje si¢ w odniesieniu do transakcji dotyczacych instrumentéw
finansowych wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ — i ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

4. Towarzystwo na zadanie klienta informuje klienta o kazdym zleceniu wykonanym w
ramach umowy o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych, wskazujac nastgpujace
informacje:

1) nazwg towarzystwa;

2) nazwg, firme¢ lub imig i nazwisko klienta;

3) datg i czas transakcji;

4) rodzaj zlecenia;

5) oznaczenie miejsca realizacji;

6) oznaczenie instrumentu;



7) identyfikator kupna/sprzedazy, a w przypadku innego zlecenie okreslenie jego
charakteru;

8) 1los¢, ceng jednostkowa danego instrumentu i ceng ogdtem;

9) sumg pobranych prowizji i optat.

§ 12. Towarzystwo $§wiadczace usluge zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych

przekazuje klientowi informacje o stratach przekraczajacych uzgodniony w umowie z klientem
prog, nie pozniej niz do konca dnia roboczego, w ktorym prog ten zostat przekroczony, a jezeli
przekroczenie nastapito w dniu wolnym od pracy — do konca najblizszego dnia roboczego.

Rozdzial 3
Przepis koncowy

§ 13. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ...

Minister Finansow

2)

Minister Finansow kieruje dziatem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie szczegétowego zakresu dzialania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 131, poz. 908 i Nr 169, poz. 1204).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538
oraz Nr 184, poz. 1539, 22006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr. ..., poz. .....



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie przewidzianego w nowelizacji ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.), upowaznienia
zawartego w art. 45 ust. 8 tej ustawy. Zgodnie z delegacja minister wlasciwy do spraw instytucji
finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb i1 warunki post¢powania towarzystw
funduszy inwestycyjnych wykonujacych dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych albo doradztwa
inwestycyjnego, w zakresie $wiadczenia ustug, promowania $§wiadczonych ushug oraz kontaktow
z potencjalnymi klientami przy uwzglednieniu konieczno$ci zapewnienia nalezytej starannosci
oraz ochrony klienta.

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkow instrumentéw finansowych zmienila migdzy innymi dyrektywe 85/611/EWG z dnia
20 grudnia 1985r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS), poprzez wprowadzenie mozliwosci prowadzenia przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych dziatalno$ci polegajacej na zarzadzaniu portfelami, w
sktad ktoérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych albo doradztwa
inwestycyjnego. Dyrektywa ta nakazuje jednak objgcie przedmiotowych ustug $wiadczonych
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych przepisami art. 2 ust. 2, art. 12, art. 13 1 art. 19
dyrektywy 2004/39/WE, ktore okre$laja m.in. wymogi organizacyjne stawiane wobec firm
inwestycyjnych $wiadczacych ustugi inwestycyjne na rzecz klientow. Dodatkowo Komisja
Europejska w dniu 10 sierpnia 2006 r. przyjela dyrektywe 2006/73/WE wprowadzajaca srodki
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez przedsigbiorstwa inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy. Wigkszo$¢ z przepisow tej dyrektywy ma rowniez
zastosowanie do towarzystw funduszy inwestycyjnych $§wiadczacych uslugi z zakresu
zarzadzania portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego.

Zasadnicze przepisy dyrektywy 2004/39/WE, takie jak np. okreslenie wymogow kapitatowych,
kwestie zwiazane z mozliwoscia wystgpowania konfliktow intereséw, obowiazki z zakresu
opracowania odpowiednich regulaminéw, w czeéci dotyczacej towarzystw funduszy
inwestycyjnych $wiadczacych przedmiotowe ustugi, sa juz implementowane w ustawie o
funduszach inwestycyjnych. Natomiast celem projektu jest petna implementacja ww. dyrektyw w
zakresie przewidzianym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Projekt rozporzadzenia zaklada, ze towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w zakresie
dzialalno$ci zwiazanej z zarzadzaniem portfelami i doradztwa inwestycyjnego, beda miaty
obowiazek podziatu klientow na dwie kategorie: profesjonalnych i nieprofesjonalnych. Klientom
profesjonalnym towarzystwa beda mogty przekazywac wezszy zakres informacji inwestycyjnych.
Wynika to z nalezytej wiedzy i do$wiadczenia z zakresu technik inwestycyjnych posiadanych
przez t¢ kategori¢ inwestorow. Jednocze$nie towarzystwa zobowiazane zostana do oceny
poziomu wiedzy klienta nieprofesjonalnego, dotyczacej inwestowania w zakresie instrumentow
finansowych oraz do§wiadczenia inwestycyjnego. Na podstawie tych informacji towarzystwo
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bedzie musiato dokona¢ oceny czy ustuga, ktéra ma by¢ §wiadczona dla takiego klienta jest
odpowiednia.

W rozporzadzeniu przyjeto generalna zasade, aby wszystkie informacje rozpowszechniane przez
towarzystwo, w zwiazku z prowadzona dziatalno$cia zarzadzania portfelami i doradztwa
inwestycyjnego, spetnialty warunek rzetelnosci 1 obiektywnosci. Jednocze$nie zobowiazano
towarzystwa, aby w sytuacji gdy w materialach informacyjnych przekazywane sa informacje nt.
potencjalnych korzysci wynikajacych ze skorzystania z ustug towarzystwa ujawnieniu podlegat
poziom ryzyka inwestycyjnego towarzyszacy takiemu przedsigwzigciu oraz wszelkie
towarzyszace mu koszty.

Projekt rozporzadzenia koncentruje si¢ réwniez na ustaleniu katalogu obligatoryjnych elementow
regulaminu $wiadczenia przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ustug zarzadzania
portfelami instrumentow finansowych oraz wprowadzeniu obowiazkowego trybu i sposobu
informowania klienta o sposobie $wiadczenia tej ustugi.

Przedstawione powyzej zasady maja rowniez na celu ujednolicenie standardow uslug
$wiadczonych przez towarzystwa oraz zapewnienie mozliwie najwyzszego poziomu ochrony ich
klientow.

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

W zwiazku z wprowadzeniem w projekcie szeregu dodatkowych wymogéw technicznych i
organizacyjnych zwiazanych z prowadzona przez towarzystwa dziatalnoscia zarzadzania
portfelami i doradztwa inwestycyjnego w projekcie przewidziano stosunkowo dilugi okres
przejsciowy, w ciagu ktérego podmioty te powinny dostosowac si¢ do nowych wymogow.
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Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktore oddzialuje akt normatywny

Niniejszy projekt rozporzadzenia oddziatuje na nastgpujace podmioty:
- towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
- klientow towarzystw funduszy inwestycyjnych.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostal przygotowany przez Ministerstwo Finansow we wspolpracy z
Komisja Nadzoru Finansowego.

W trybie uzgodnien migdzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom
spotecznym, w ktérych beda uczestniczy¢: Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Izba
Domow Maklerskich, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., MTS CeTO S.A.,
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankéw Depozytariuszy,
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych, Zwiazek Maklerow i Doradcoéw, Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych, Zwiazek Bankow Polskich, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow
Kapitatlowych, WGT S.A., Towarowa Gielda Energii S.A., Krajowa Rada Biegtych Rewidentow,
Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektoréw.

Wraz z przekazaniem przedmiotowego projektu rozporzadzenia do  uzgodnien
migdzyresortowych zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informacji
Publicznej w Ministerstwie Finansow.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa
i budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finansow publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.
4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na rynek pracy.
5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnosé¢ gospodarki i przedsigbiorczosé, w
tym na funkcjonowanie przedsi¢biorstw

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsigbiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw.

Projektowane rozporzadzenie w nieznacznym stopniu zwigkszy obciazenia biurokratyczne
towarzystw funduszy inwestycyjnych, jakkolwiek sa to obciazenia niezbg¢dne z punktu widzenia
sprawowanego nadzoru nad towarzystwami i zapewnienia nalezytej ochrony interesow ich
klientow oraz wynikaja z implementacji przepiséw prawa Unii Europejskie;j.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwoj regionalny

Regulacje projektu rozporzadzenia nie beda mialy wptywu na sytuacje i rozwdj regionalny.
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7. Wskazanie zrodel finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa lub budzetow jednostek
samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnos$¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

03/14zb

13



Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?V

Z dnia

w sprawie trybu, warunkow i szczegolowego zakresu dzialania kontroli wewnetrznej,
sposobu prowadzenia ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania wystepowaniu
konfliktow interesow oraz dokumentowania zrodel bedacych podstawa decyzji
inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwestycyjnych

Na podstawie art. 48 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.z)) zarzadza sig, co nastepuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogoélne

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) tryb, warunki i szczegdtowy zakres dzialania kontroli wewngtrznej w towarzystwie;

2) sposob prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze inwestycyjne oraz
transakcji zawartych na rachunek wilasny towarzystwa lub zbiorczego portfela albo na
rachunek klientéw, ktorzy podpisali z towarzystwem umowg o zarzadzanie portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych;

3) sposoby zapobiegania wystgpowaniu konfliktow interesoéw, w tym zasady zawierania
transakcji przez pracownikow, cztonkow zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo
przez inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo w innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktore maja dostep do informacji dotyczacych
obecnych 1 planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywdéw nabywanych do
portfeli klientow, dla ktoérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w
sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych albo
doradztwa inwestycyjnego;

4) sposob dokumentowania zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie si¢ przez to ustawg¢ z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych;

2) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to ustawg z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006
r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr ..., poz. ... );

3) zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych — rozumie si¢ przez to zarzadzanie
portfelami, w sklad ktorych wchodzi jeden Iub wigksza liczba instrumentow
finansowych, w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

4) doradztwie inwestycyjnym — rozumie si¢ przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu
art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

5) towarzystwie — rozumie si¢ przez to towarzystwo w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy;



6) rekomendacji — rozumie si¢ przez to odptlatne lub nieodplatne udostgpnianie analiz,
raportow 1 innych materialdbw zawierajacych zalecenie podjgcia okreslonej decyzji
inwestycyjnej, w szczegolnosci zalecenie sprzedazy, kupna lub powstrzymania si¢ od
zawarcia transakcji dotyczacej papieru wartosciowego lub innego instrumentu
finansowego;

7) osoby obowiazane — rozumie si¢ przez to osoby, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy;

8) liscie restrykcyjnej — rozumie si¢ przez to wykaz papierow wartosciowych 1 innych
instrumentow finansowych, ktére nie moga by¢:

a) nabywane lub zbywane,
b) przedmiotem transakcji dokonywanych na rachunek innych osob
- przez osoby obowiazane;

9) liscie obserwacyjnej — rozumie si¢ przez to wykaz papieréw wartosciowych i innych

instrumentéw finansowych, ktére moga by¢:

a) nabywane lub zbywane,

b) przedmiotem transakcji dokonywanych na rachunek innych oséb

- przez osoby obowiazane, ale w zakresie ktérych transakcje sa analizowane 1
kontrolowane przez inspektora nadzoru,

10) informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacj¢ poufna, o ktérej mowa w ustawie o
obrocie instrumentami finansowymi;

11) tajemnicy zawodowej — rozumie si¢ przez to tajemnic¢ zawodowa, o ktorej mowa w
art. 280 ust. 2 i 3 ustawy;

12) zarzadzajacym — rozumie si¢ przez to osobg fizyczna podejmujaca decyzje inwestycyjne
na rachunek funduszu lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub zarzadzajaca
portfelem instrumentéw finansowych;

13) podmiocie zarzadzajacym — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym mowa w art. 46
ustawy, ktoremu towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czescia;

14) Strategii Inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to dokument zatwierdzany przez osobg lub
jednostke nadzorujaca dzialalno$¢ zarzadzajacego, wskazujacy kryteria podejmowania
decyzji inwestycyjnych — w tym kryteria doboru papierow warto$ciowych 1 innych
instrumentoéw finansowych, ktére moga by¢ nabywane lub zbywane przez zarzadzajacego
na rynku regulowanym oraz skarbowych papieréw wartoSciowych - w okreslonym
przedziale czasowym, ustalonym zgodnie z polityka inwestycyjna:

a) funduszu albo

b) subfunduszu — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami, albo
c¢) zbiorczego portfela papierow wartosciowych, albo

d) ustalona przez zarzadzajacego portfelami instrumentoéw finansowych;

15) skarbowych papierach wartoSciowych — rozumie si¢ przez to papiery wartoSciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, wlasciwe centralne wtadze
publiczne panstwa czlonkowskiego, bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski
Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, nabywane lub
zbywane na podstawie umoéw sprzedazy zawartych z bankiem na rachunek funduszu lub
subfunduszu, zbiorczego portfela papierow wartosciowych albo osob, ktorych aktywa sa
przedmiotem zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych.

Rozdzial 2
Kontrola wewnetrzna w towarzystwie

§ 3. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowa¢ i wdrozy¢ regulamin kontroli
wewngetrznej, stuzacy ujawnianiu i zapobieganiu naruszania przez towarzystwo obowiazkoéw



wynikajacych z przepisow prawa, w szczegdlnosci przepisOw ustawy oraz zapewniajacy

system bezpieczenstwa, integralnosci i poufno$ci informacji w towarzystwie.

2. Regulamin kontroli wewngtrznej powinien umozliwia¢ minimalizacj¢ skutkow
ewentualnych naruszen oraz zapewni¢ Komisji Nadzoru Finansowego skuteczne
wykonywanie jej uprawnien.

3. Regulamin kontroli wewngtrznej powinien uwzglednia¢ rodzaj i zakres dziatalnosci
prowadzonej przez towarzystwo.

4. Regulamin kontroli wewngtrznej w towarzystwie uchwala, na wniosek inspektora
nadzoru, zarzad towarzystwa.

5. Regulamin kontroli wewngtrznej powinien okresla¢ w szczegolnosci:

1) tryb i zasady przeprowadzania kontroli wewngtrzne;j;

2) zasady kontroli sprawozdan finansowych i okresowych;

3) zasady sporzadzania raportéw z kontroli;

4) sposob rejestrowania 1 przechowywania dokumentow, w oparciu o ktore sporzadzono
sprawozdania i raporty, o ktorych mowa w pkt 2 i 3;

5) zasady i terminy udzielania wyjasnien oraz sprostowan do wynikéw kontroli;

6) zasady 1 sposob udzielania informacji poufnej i informacji stanowiacej tajemnice
zawodowa.

6. Towarzystwo jest obowigzane wydzieli¢ w swojej strukturze komorke nadzoru
wewnetrznego oraz zapewni¢ tej komorce niezalezno$¢ umozliwiajaca prawidlowe
wykonywanie obowiazkow.

7. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar prowadzonej przez towarzystwo dziatalno$ci i
nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesom uczestnikoéw funduszu, nadzor
wewngtrzny moze by¢ wykonywany w ramach jednoosobowego, samodzielnego stanowiska
inspektora nadzoru.

8.Na wypadek czasowe]j nieobecnosci inspektora nadzoru, uniemozliwiajacej
prawidlowe wykonywanie kontroli wewngtrznej w towarzystwie, zarzad towarzystwa
wyznacza, w formie pisemnej, osob¢ wykonujaca obowiazki inspektora nadzoru, do ktorej
stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace inspektora nadzoru.

9. Do obowiazkéw komorki nadzoru wewngtrznego nalezy:

1) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci regulaminu kontroli wewngtrznej,
jak réwniez dziatan podejmowanych w celu wypetniania przez towarzystwo obowiazkow
wynikajacych z przepiséw prawa;

2) pomoc osobom wykonujacym czynno$ci w ramach prowadzonej przez towarzystwo
dziatalno$ci w wypetnianiu przez nich obowiazkéw wynikajacych z przepisoOw prawa;

3) kontrolowanie prawidlowosci i rzetelnos$ci wypelniania przez towarzystwo i zarzadzane
przez nie fundusze inwestycyjne obowiazkéw sprawozdawczych i informacyjnych;

4) kontrolowanie prawidlowosci organizacyjnego wyodrgbnienia dziatalno$ci w zakresie
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego;

5) kontrolowanie prawidlowosci dokumentowania zrddel bedacych podstawa decyzji
inwestycyjnych i wydawanych rekomendacji;

6) zabezpieczenie dostgpu do informacji poufnych i informacji stanowiacych tajemnicg
zawodowa oraz kontrolowanie przeptywu tych informacji, w szczegoélnosci poprzez
sporzadzenie, prowadzenie oraz aktualizowanie listy os6b majacych dostep do informacji
poufnych lub stanowiacych tajemnic¢ zawodowa;

7) przeciwdzialanie wykorzystywaniu przez osoby powiazane informacji poufnych i
informacji stanowiacych tajemnic¢ zawodowa;

8) sporzadzanie, prowadzenie oraz aktualizowanie listy restrykcyjnej i listy obserwacyjnej;

9) analizowanie 1 kontrolowanie transakcji papierami warto§ciowymi 1 innymi
instrumentami finansowymi umieszczonymi na licie obserwacyjne;j;



10) prowadzenie rejestru wnioskow 1 decyzji wydanych w zwiazku z umieszczeniem
papierow warto$ciowych i innych instrumentéw finansowych na li§cie restrykcyjnej;

11) kontrolowanie przestrzegania w towarzystwie ograniczen inwestycyjnych, wynikajacych
z umieszczenia okreslonych papierow warto§ciowych 1 innych instrumentéw
finansowych na liscie restrykcyjnej, w szczegolnosci poprzez analizowanie dziatalnosci
inwestycyjnej prowadzonej przez osoby obowigzane na rachunek wiasny;

12) prowadzenie ewidencji transakeji, o ktérych mowa w § 7;

13) prowadzenie i aktualizowanie ksiggi obowiazujacych w towarzystwie regulaminow i
procedur wewngtrznych, dotyczacych obszarow kontrolowanych przez komoérke kontroli
wewngtrznej, oraz kontrolowanie przestrzegania tych regulamindw 1 procedur
wewngtrznych;

14) prowadzenie lub organizowanie szkolen wewngtrznych w zakresie kontroli wewngtrznej;

15) przeprowadzanie systematycznych kontroli w zakresie, o ktérym mowa w pkt 1 - 13.

10. Kontrola wewngtrzna sprawowana jest pod wzgledem zgodnos$ci z przepisami prawa
oraz postanowieniami statutu towarzystwa 1 statutow funduszy inwestycyjnych, a w
przypadku sprawozdan finansowych oraz sprawozdan okresowych — kompletnosci i
terminowosci ich sporzadzania i przedstawiania wlasciwym organom.

11. W celu zapewnienia wykonywania przez komork¢ nadzoru wewngtrznego jej
obowiazkow w sposob nalezy i niezalezny, towarzystwo jest obowiazane:

1) zapewni¢ komoérce nadzoru wewngtrznego stosowne uprawnienia, zasoby, wiedzg i
dostep do informacji;

2) zapewni¢ by pracami komodrki nadzoru wewngtrznego kierowat inspektor nadzoru;

3) zapewni¢ by osoby zatrudnione w komorce nadzoru wewngtrznego nie wykonywaly
czynno$ci z zakresu dzialalnosci, ktéra jest przedmiotem wykonywanego przez nie
nadzoru;

4) zapewni¢ by sposob ustalania wynagrodzenia osob zatrudnionych w komoérce nadzoru
wewngetrznego nie mégt wptywac na ich obiektywnos¢.

12. Komérka kontroli wewngtrznej wykonuje obowiazki okre§lone w ustawie z dnia
16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zZrodet oraz o
przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z pézn. zm.”),
w szczegoOlnosci poprzez prowadzenie rejestru informacji zwiazanych z wykonywaniem
obowiazkow wynikajacych z tej ustawy, ktérego wzdr okresla zatacznik nr 1 do
rozporzadzenia.

13. Inspektor nadzoru niebedacy cztonkiem zarzadu podlega bezposrednio prezesowi
zarzadu towarzystwa, a w przypadku gdy prezes nie zostal powotany - zarzadowi
towarzystwa.

14. Inspektor nadzoru, nie rzadziej niz raz do roku, przekazuje zarzadowi i radzie
nadzorczej towarzystwa raport z petnienia funkcji nadzoru wewnetrznego. Raport powinien w
szczegllnosci zawiera¢ zestawienie wynikow przeprowadzonych kontroli wewngtrznych.

§ 4. 1. W przypadku stwierdzenia w trakcie kontroli naruszenia przepiséw prawa lub
istotnych postanowien obowiazujacych w towarzystwie, regulaminéw lub procedur
wewnetrznych, o ktorych mowa w § 3 ust. 9 pkt 13, osoba wykonujaca kontrolg sporzadza
raport i przekazuje go niezwlocznie zarzadowi towarzystwa.

2. Inspektor nadzoru przedstawia na najblizszym posiedzeniu rady nadzorczej
towarzystwa informacj¢ o naruszeniu przez czlonka zarzadu lub rady nadzorczej towarzystwa
przepiséw prawa lub istotnych postanowien obowiazujacych w towarzystwie regulaminéw
lub procedur wewngtrznych, o ktorych mowa w § 3 ust. 9 pkt 13.

§ 5. Przy wykonywaniu zadan kontroli wewngtrznej, inspektor nadzoru oraz pracownicy
komorki kontroli wewngtrznej maja dostgp do wszystkich informacji 1 ich no$nikéw bedacych



w posiadaniu towarzystwa, w szczegdlnosci moga zada¢ od 0séb zobowiazanych oraz innych
0soOb zatrudnionych w towarzystwie lub pozostajacych z towarzystwem w stosunku zlecenia
lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, informacji niezbednych do
wykonywania czynnosci kontrolnych.

§ 6. 1. W ramach kontroli wewngtrznej towarzystwo jest obowiazane opracowac i
wdrozy¢ regulamin zarzadzania ryzykiem w towarzystwie.

2. Regulamin zarzadzania ryzykiem, w szczego6lnosci okresla:

1) obszary ryzyka zwiazane z prowadzong przez towarzystwo dziatalnoscia i sposobem jej
prowadzenia;

2) poziom ryzyka, ktore towarzystwo akceptuje;

3) sposob zarzadzania przez towarzystwo ryzykiem zwiazanym z prowadzona dziatalno$cia
1 sposobem jej prowadzenia, z uwzglednieniem poziomu ryzyka, ktore towarzystwo
akceptuje.

3. Towarzystwo jest obowiazane regularne bada¢ skuteczno$¢ postanowien regulaminu
zarzadzania ryzykiem, zgodno$ci dzialania towarzystwa =z tymi postanowieniami,
efektywnosci dziatan podjetych w celu eliminacji naruszen tych postanowien.

4. Towarzystwo, ktére z uwagi na zakres i1 rodzaj prowadzonej dziatalnoSci jest
szczegllnie podatne na ryzyko zwiazane z ta dziatalno$cia, jest obowiazane wydzieli¢c w
swojej strukturze organizacyjnej stanowisko do spraw zarzadzania ryzykiem i zapewni¢ mu
niezalezno$¢ umozliwiajaca prawidtowe wykonywanie obowiazkow.

5. Do obowiazkow stanowiska do spraw zarzadzania ryzykiem nalezy:

1) wdrazanie postanowien regulaminu zarzadzania ryzykiem,;

2) przedstawianie zarzadowi towarzystwa regularnych sprawozdan z wykonywania
obowiazkow.

Rozdzial 3
Ewidencja zawartych transakcji

§ 7. 1. Z zastrzezeniem ust. 3 oraz § 8, towarzystwo prowadzi ewidencje wszystkich
zawartych transakcji. Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawiera zatacznik nr 2
do rozporzadzenia.

2. W przypadku transakcji:

1) sprzedazy zawartych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu lub
2) transakcji pozyczki papierdw wartosciowych, dokonywanej na podstawie przepisow

okreslajacych szczegotowe zasady, tryb i warunki pozyczania papierow wartosciowych, z

udzialem podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska oraz bankow prowadzacych

rachunki papieréw wartosciowych
- ewidencja powinna zawiera¢ dodatkowo numer transakcji inicjujacej, zawarty w rejestrze
transakcji.

3. Towarzystwo prowadzi odrgbna ewidencje zawartych transakcji majacych za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawiera zalacznik nr 3 do rozporzadzenia.

4. Ewidencje, o ktorych mowa w ust. 1 1 3, prowadzi si¢ odrgbnie dla transakcji
zawartych przez:

1) fundusz inwestycyjny - z wyjatkiem funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami;

2) fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kazdego z subfunduszy;

3) towarzystwo na rachunek witasny;

4) towarzystwo na rachunek zbiorczego portfela papier6w wartosciowych.



5. Towarzystwo dokonuje wpisow do ewidencji, o ktorych mowa w ust. 1 1 3, nie pozniej
niz nastgpnego dnia roboczego po dniu, w ktérym zawarto transakcj¢ objeta ewidencja.

§ 8. Zasady ewidencji transakcji w przypadku towarzystwa $wiadczacego ustugi w
zakresie zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego
okresla rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajace
srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do zobowiazan przedsigbiorstw inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystos$ci rynkowej, dopuszczania instrumentow
finansowych do obrotu oraz poje¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.Urz. UE
L 241 z 2.09.2006 str. 26).

§ 9. 1. Ewidencje, o ktorych mowa w § 7, moga by¢ prowadzone w formie papierowej
lub elektroniczne;.

2. Ewidencja w formie papierowej powinna by¢ prowadzona w sposéb czytelny i trwaty,
umozliwiajacy identyfikacjg¢ osoby, ktora dokonala wpisu w ewidencji. Stwierdzone bledy
powinny by¢ poprawiane z zachowaniem czytelnosci btednego zapisu oraz umieszczeniem
daty i czytelnego podpisu osoby dokonujacej poprawki.

3. Ewidencja prowadzona w formie elektronicznej powinna by¢ prowadzona w systemie
informatycznym pozwalajacym na niezwloczny odczyt i wydruk informacji, o ktéorych mowa
w § 7 ust. 1 1 3, uniemozliwiajacym likwidacje lub zmiang raz wprowadzonych zapiséw
elektronicznych oraz umozliwiajacym identyfikacje osoby, ktéra dokonata wpisu w
ewidencji. Stwierdzone btedy powinny by¢ poprawiane za pomoca zapiséw korygujacych, nie
zmieniajacych i nie likwidujacych zapiséw wczesniejszych.

4. Towarzystwo wskazuje w formie pisemnej osobe odpowiedzialng za prowadzenie
ewidencji, o ktérych mowa w § 7.

5. W przypadku gdy ewidencje, o ktorych mowa w § 7, tworzone sa poza siedziba
towarzystwa, towarzystwo powinno posiada¢ dostgp do ich aktualnej kopii, odpowiednio w
wersji papierowej lub elektronicznej, oraz otrzymywacé na koniec kazdego miesiaca nosnik
elektroniczny, zawierajacy kopie ewidencji sporzadzonych w danym miesiacu.

§ 10. 1. Towarzystwo moze zleci¢ prowadzenie ewidencji, o ktérych mowa w § 7,
podmiotowi zarzadzajacemu portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czg$cia.

2. Zlecenie prowadzenia ewidencji podmiotowi, o ktérym mowa w ust. 1, nie zwalnia
towarzystwa z odpowiedzialno$ci za prawidlowe wykonywanie obowiazkow, o ktorych
mowa w rozporzadzeniu.

3. W przypadku zlecenia prowadzenia ewidencji podmiotowi, o ktdrym mowa w ust. 1,
przepisy § 9 stosuje si¢ odpowiednio.

Rozdzial 4
Zapobieganie wystepowaniu konfliktéw interesow

§ 11. Towarzystwo, przy prowadzeniu dzialalno$ci na rachunek wiasny, zbiorczego
portfela papierow wartosciowych lub funduszy inwestycyjnych oraz wykonujac ustugi
zarzadzania portfelami instrumentow finansowych lub doradztwa inwestycyjnego, powinno
powstrzymac¢ si¢ od zawierania transakcji lub podejmowania innych czynno$ci, ktore
moglyby powodowaé¢ wystapienie konfliktu interesow pomigdzy towarzystwem a
uczestnikami zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, funduszami inwestycyjnymi lub
klientami, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw
finansowych lub doradztwa inwestycyjnego.



§ 12. 1. Towarzystwo jest obowiazane opracowa¢ i1 wdrozy¢ regulamin zarzadzania
konfliktami interesoOw, uwzgledniajacy rozmiary i organizacj¢ wewngtrzna towarzystwa, jak
roOwniez rodzaj 1 zakres prowadzonej przez towarzystwo dziatalnos$ci.

2. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow uchwala zarzad towarzystwa.

3. Towarzystwo bedace cztonkiem grupy kapitatlowej, powinno uwzgledniac
okolicznosci, ktore moga doprowadzi¢ do powstania konfliktow interesow w zwiazku ze
struktura 1 zakresem dziatalnosci innych czlonkéw grupy kapitatowej, jezeli o tych
okolicznosciach wie, lub przy dochowaniu nalezytej staranno$ci powinno wiedzie¢.

4. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow powinien okreslac:

1) sposob identyfikowania okolicznosci, ktore powoduja lub moga powodowaé powstanie
konfliktow interesow zagrazajacych interesom jednego lub wigkszej liczby klientow lub
uczestnikow funduszu inwestycyjnego, przy uwzglednieniu rodzaju dziatalno$ci
prowadzonej przez towarzystwo;

2) zasady zawierania transakcji pomigdzy:

a) funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez towarzystwo,

b) towarzystwem, dzialajacym na rachunek wlasny a zarzadzanym przez niego

funduszem,

c) towarzystwem dzialajacym na rachunek wiasny albo zbiorczego portfela papieréw
warto$ciowych a klientami, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania
portfelami instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego,

d) funduszem zarzadzanym przez towarzystwo a klientami, dla ktérych towarzystwo
wykonuje ustugi zarzadzania portfelami instrumentow finansowych lub doradztwa
inwestycyjnego,

e) towarzystwem dzialajacym na rachunek wiasny albo zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych a funduszem zarzadzanym przez towarzystwo;

3) szczegotowe zasady wpisu papierow wartoSciowych i innych instrumentéw finansowych
na liste restrykcyjna oraz list¢ obserwacyjna, a takze sposéb prowadzenia tych list;

4) zasady sporzadzania i udostgpniania rekomendacji;

5) zakres i sposob oraz terminy przekazywania inspektorowi nadzoru i prezesowi zarzadu
towarzystwa informacji, o ktorych mowa w § 13.

5. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow ma zapewni¢ niezalezno$¢
wykonywania czynno$ci zwiazanych z ré6znymi ustugami §wiadczonymi przez towarzystwo,
uwzgledniajac zakres i rodzaj dziatalno$ci prowadzonej przez towarzystwo, podmioty z grupy
kapitalowej, do ktorej nalezy towarzystwo oraz stopien zagrozenia interesOw klientow oraz
uczestnikow funduszu inwestycyjnego.

§ 13. 1. Osoby obowiazane przekazuja inspektorowi nadzoru informacje o posiadanych
przez nich rachunkach papierow wartosciowych, wspdlnych rachunkach papieréw
wartosciowych oraz rachunkach papierow wartosciowych, do ktérych przyjely
petnomocnictwa, a na zadanie inspektora nadzoru réwniez histori¢ posiadanych rachunkow
papierow wartosciowych.

2. Inspektor nadzoru przekazuje prezesowi zarzadu towarzystwa informacje o
posiadanych przez siebie rachunkach papieréw wartoSciowych, wspolnych rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz rachunkach papieréw warto§ciowych, do ktorych przyjat
petnomocnictwa, a na zadanie prezesa zarzadu rowniez histori¢ posiadanych rachunkéw
papierow wartosciowych.

3. Inspektor nadzoru, co najmniej raz w roku, poddaje analizie transakcje dokonane na
rachunek wlasny lub rachunek innych oséb przez osoby obowiazane.

4. Prezes zarzadu towarzystwa, co najmniej raz w roku, poddaje analizie transakcje
dokonane przez inspektora nadzoru na rachunek wtasny lub rachunek innych osoéb.



§ 14. 1. Inspektor nadzoru wpisuje na listg restrykcyjna papiery wartosciowe i1 inne
instrumenty finansowe, ktore zostaty nabyte przez fundusze inwestycyjne lub towarzystwa na
rachunek wtlasny, zbiorczego portfela papierow wartosciowych lub klientow, dla ktorych
towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych.

2. Na listg¢ restrykcyjna nie wpisuje si¢ papieréw wartoSciowych 1 instrumentow
finansowych emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, oraz jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, a takze lokat
bankowych.

3. Lista restrykcyjna powinna mie¢ forme odrgbnego dokumentu i moze by¢ sporzadzona
w formie papierowej lub elektronicznej. Dostgp do listy restrykcyjnej posiada wylacznie
inspektor nadzoru, chyba ze regulamin stanowi, iz dost¢p do listy restrykcyjnej posiadaja
réwniez osoby obowiazane.

§ 15. 1. Inspektor nadzoru wpisuje na list¢ obserwacyjna papiery wartoSciowe i inne
instrumenty finansowe spetniajace kryteria ustalone w regulaminie, o ktérym mowa w § 12, a
w szczegdlnosci papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe, ktore sa przedmiotem
analiz towarzystwa.

2. Lista obserwacyjna powinna mie¢ formg¢ odrgbnego dokumentu i moze by¢
sporzadzona w formie papierowej lub elektronicznej. Dostgp do listy obserwacyjnej posiadaja
wylacznie inspektor nadzoru i prezes zarzadu.

§ 16. 1. Osoby obowiazane nie moga nabywac, zbywa¢ ani dokonywa¢ na rachunek
innych osob transakcji, ktorych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i inne instrumenty
finansowe znajdujace si¢ na liScie restrykcyjnej, z zastrzezeniem ust 2-4.

2. Zakaz, o ktérym mowa w ust. 1, nie dotyczy nabywania lub zbywania papieréw
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych w ramach Indywidualnego Konta
Emerytalnego lub Pracowniczego Programu Emerytalnego, prowadzonego na rzecz osoby
obowiazanej.

3. Osoby obowigzane moga nabywaé lub zbywaé papiery wartosciowe lub inne
instrumenty finansowe, znajdujace si¢ na liscie restrykcyjnej, wylacznie za posrednictwem
podmiotu innego niz towarzystwo, w ktorym obowiazuje dana lista restrykcyjna,
swiadczacego ustugi zarzadzania portfelem instrumentoéw finansowych, jezeli zgodnie z
umowa o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych nie moga wptywa¢ na decyzje
inwestycyjne zarzadzajacego portfelem.

4. Na wniosek osoby obowiazanej inspektor nadzoru moze udzieli¢ jej zezwolenia na
dokonanie okres§lonej czynnos$ci, o ktorej mowa w ust. 1, jezeli papiery warto$ciowe lub inne
instrumenty finansowe, bedace przedmiotem transakcji, charakteryzuja si¢ znaczna
ptynnoscia 1 nie istnieje zagrozenie wystapienia konfliktu interesow, a regulamin
zapobiegania wystepowaniu konfliktu intereséw na to zezwala i okre§la warunki udzielania
takich zezwolen.

§ 17. Osoby obowiazane powinny powstrzymac si¢ od udzielania rekomendacji innym
osobom, chyba Ze czynnosci te dokonywane sa w ramach $wiadczenia ustlug doradztwa w
zakresie obrotu papierami wartosciowymi, oraz wywiera¢é wptywu na decyzje inwestycyjne
innych os6b.

§ 18. 1. Towarzystwo okresla, w regulaminach $wiadczenia ustug zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego, sposoby i terminy informowania
klienta o zagrozeniu powstania konfliktu interesow oraz o mozliwych zrédlach tego konfliktu.

2. W przypadku gdy zawarcie transakcji na rachunek klienta mogtoby spowodowaé
powstanie konfliktu intereséw, towarzystwo obowiazane jest uzyska¢ zgode klienta na jej
zawarcie.



Rozdzial 5
Dokumentowanie zrodel bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych

§ 19. 1. Towarzystwo ma obowigzek dokumentowania zrddet, bedacych podstawa

decyzji inwestycyjnych, odrgbnie dla transakcji zawieranych na rachunek:

1) funduszy inwestycyjnych;

2) towarzystwa;

3) zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

4) klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych.

2. Do zrodet bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych naleza w szczegdlnosci:

1) ratingi, analizy i raporty, w tym sporzadzone przez towarzystwo lub na jego zlecenie;

2) wewnetrzne uchwaly 1 komunikaty wydawane przez jednostk¢ organizacyjna
towarzystwa, dotyczace decyzji inwestycyjnych lub rekomendacji;

3) dane finansowe i statystyczne;

4) artykuly prasowe, informatory, analizy, raporty oraz inne informacje podane do
publicznej wiadomosci.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, moze zosta¢ wykonany poprzez wskazanie
dokumentu Strategii Inwestycyjnej, o ile transakcja zostala zawarta w ramach tej Strategii
oraz:

1) transakcja zostala zawarta na rynku regulowanym albo
2) przedmiotem transakcji s skarbowe papiery wartosciowe.

4. Strategia Inwestycyjna jest zatwierdzana odrgbnie dla:

1) kazdego funduszu, a w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami - odrgbnie
dla kazdego subfunduszu;

2) zbiorczego portfela papierow wartosciowych;

3) portfela instrumentoéw finansowych, zarzadzanego przez towarzystwo.
5. Strategia Inwestycyjna powinna zawiera¢ pisemne uzasadnienie i wskazywacé:

1) zrodia bedace podstawa przyjecia kazdego z kryteriow;

2) szczegodtowy sposob realizacji Strategii Inwestycyjnej przez zarzadzajacego.

6. Strategia Inwestycyjna moze zosta¢ zmieniona w razie:

1) znaczacej zmiany sytuacji rynkowej, ktora nie mogla by¢ uwzgledniona w momencie jej
przyjmowania;

2) zmiany polityki inwestycyjnej okreslonej w statucie funduszu albo w regulaminie
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, albo ustalonej przez zarzadzajacego
portfelem instrumentéw finansowych.

§ 20. W przypadku zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego
czescia, towarzystwo moze zleci¢ wykonywanie obowiazkéw, o ktorych mowa w § 19,
podmiotowi zarzadzajacemu, pod warunkiem ze inspektor nadzoru i prezes zarzadu posiadaja
stalty 1 bezposredni dostgp do wszystkich dokumentéw powstatych lub zgromadzonych w
zwiazku z wykonywaniem tych obowiazkow.

Rozdzial 6

Przechowywanie i archiwizacja
dokumentow i innych no$nikow informacji

§ 21. 1. Dokumenty 1 inne nos$niki informacji, zwiazane z realizacja obowiazkéw
okreslonych w rozporzadzeniu, powinny by¢ przechowywane i archiwizowane w sposob



zapewniajacy ochrong informacji w nich zawartych oraz w sposéb uniemozliwiajacy dostep

do nich os6b nieupowaznionych.

2. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1, powinny by¢ przechowywane na nosniku, na
ktérym zostaty sporzadzone lub przekazane towarzystwu.

3. Dokumenty i inne nos$niki informacji, o ktérych mowa w ust. 1, powinny by¢
przechowywane i archiwizowane przez okres co najmniej 10 lat od zakonczenia roku, w
ktorym sporzadzono dany dokument lub inny nos$nik informacji, chyba ze odrebne przepisy
przewiduja dtuzszy okres przechowywania.

4. Dokumenty Strategii Inwestycyjnej powinny by¢ przechowywane w siedzibie
towarzystwa.

5. Towarzystwo jest obowiazane:

1) zapewni¢ nalezyte =zabezpieczenie pomieszczen, w ktorych sa przechowywane
dokumenty i inne no$niki informacji, oraz dost¢pu do baz danych;

2) prowadzi¢ w formie papierowej lub elektronicznej ewidencj¢ korzystania z archiwalnych
dokumentéw i innych no$nikéw informacji, obejmujaca co najmniej wskazanie
udostgpnianych dokumentéw, dane osoby korzystajacej z zasobdéw archiwalnych oraz
dat¢ korzystania z tych zasobow;

3) wyznaczy¢ osobg lub osoby odpowiedzialne za dostgp do zasobow archiwalnych.

Rozdzial 7
Przepis koncowy

§ 22. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ...

Minister Finansow

" Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt

3 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie szczegdtowego zakresu
dzialania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 131, poz. 908 i Nr 169, poz. 1204).

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 15371 1538
i Nr 184, poz. 1539, 22006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr ..., poz. ... .

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 62, poz. 557, Nr 96,
poz. 959 i Nr 116, poz. 1203, z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r Nr 104, poz.708 i 711 i Nr 157, poz.
1119.

2)

3)
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Zakaczniki do rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia .................

(POZ. wevveveanne. )

Zalacznik nr 1

Rejestr informacji zwiazanych z wykonywaniem obowiazkéw wynikajacych z ustawy z dnia
16 listopada 2000 r o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrdédet oraz przeciwdziataniu
finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505, z p6za. zm.") zawiera:

1.

Dane osoby (0s6b) upowaznionej do kontroli procedur wewngtrznych, w tym:

1) imig i nazwisko, stanowisko oraz nazwe jednostki organizacyjnej;

2) datg powierzenia obowiazkow;

3) datg zwolnienia z wykonywania obowiazkoéw oraz przyczyng zwolnienia.

Dane osoby (0s6b) odpowiedzialnej za realizacj¢ obowiazkéw wynikajacych z ustawy o

przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych

pochodzacych z nielegalnych Ilub nieujawnionych zrédet oraz przeciwdzialaniu

finansowaniu terroryzmu, w tym:

1) 1imig i nazwisko, stanowisko oraz nazwg jednostki organizacyjnej;

2) datg powierzenia obowiazkow;

3) datg zwolnienia z wykonywania obowiazkdw oraz przyczyng zwolnienia.

Informacje o kontrolach przeprowadzanych przez osobg (osoby), o ktorej mowa w pkt 1,

w tym odrebnie dla kazdej kontroli:

1) datg przeprowadzonej kontroli;

2) zakres kontroli;

3) wynik przeprowadzonej kontroli.

Informacje o szkoleniach pracownikoéw, w tym:

1) datg szkolenia;

2) zakres szkolenia;

3) wykaz pracownikow, ktorzy odbyli szkolenie.

Informacje o zmianach procedur wewngtrznych:

1) nazweg procedury;

2) datg dokonania zmiany procedury;

3) skazanie zmienionych artykutow, ustgpéw lub innych jednostek redakcyjnych
procedury oraz zwigzly opis zakresu dokonanej zmiany.

D

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 62, poz. 557, Nr 96,
poz. 959 i Nr 116, poz. 1203, z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 oraz z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i 711 i Nr 157,
poz. 1119.



Zalacznik nr 2

Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawartych transakcji:

1)
2)
3)

4)
5)

6)
7)
8)
9)

numer kolejny transakcji;

typ transakcji (kupno/sprzedaz);

identyfikator sktadnika lokat (symbol klasyfikacji sktadnika lokaty przyjety na danym
rynku, nazwe skrocona, a w przypadku jej braku — kod ISIN);

rodzaj sktadnika lokat (akcja, obligacja, bon skarbowy, inne);

nazwa emitenta/wystawcy lub innego podmiotu kreujacego sktadnik lokat odpowiednio
do charakteru sktadnika lokat; w przypadku walut - oznaczenie waluty, w przypadku
lokat bankowych - nazwe banku;

miejsce/rynek zawarcia transakcji oraz system notowan;

data ztozenia zlecenia lub dyspozycji;

godzina ztozenia zlecenia lub dyspozycji;

data zawarcia transakcji;

10) data rozliczenia transakcji;

11) cena bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych;

12) liczba nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat;

13) warto$¢ transakcji;

14) koszty transakcyjne;

15) strona transakcji - w przypadku gdy transakcja zostala zawarta poza rynkiem

regulowanym lub zorganizowanym,;

16) podmiot posredniczacy w transakcji.



Zalacznik nr 3

Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawartych transakcji majacych za przedmiot
instrumenty pochodne:

6)

7)
8)
9)

numer kolejny transakcji;

typ transakcji (kupno/sprzedaz);

identyfikator instrumentu pochodnego (symbol klasyfikacji sktadnika lokaty przyjety na
danym rynku, nazwa skrocona, a w przypadku jej braku - kod ISIN);

rodzaj instrumentu pochodnego (futures, forward, SWAP, inny);

cel zawarcia transakcji (SZP — w przypadku, gdy transakcja ma na celu zapewnienie
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym; ORI — w przypadku, gdy transakcja ma
na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego w zakresie wskazanym w art. 94 ust. 1 pkt 2
ustawy);

przedmiot zabezpieczen (wskazanie ze szczegdtowos$cia pozwalajaca na jednoznaczna
identyfikacje poszczegdlnych sktadnikow aktywow lub zobowigzan, dla ktorych
ograniczane jest ryzyko inwestycyjne);

nazwa emitenta/wystawcy lub innego podmiotu kreujacego instrument pochodny;
miejsce/rynek zawarcia transakcji oraz system notowan;

data ztozenia zlecenia lub dyspozycji;

10) godzina zlozenia zlecenia lub dyspozycji;

11) data zawarcia transakcji;

12) cena jednostkowa instrumentu (bez uwzglednienia kosztow transakcyjnych);

13) liczba nabytych lub zbytych instrumentéw pochodnych;

14) mnoznik;

15) warto$¢ przysztych strumieni pienigznych, a w przypadku gdy nie mozna ich ustali¢ —

sposob ich wyznaczania;

16) terminy przyszlych strumieni pieni¢znych;
17) koszty transakcyjne;
18) strona transakcji - w przypadku gdy transakcja zostala zawarta poza rynkiem

regulowanym lub zorganizowanym;

19) kwota bedaca podstawa przysztych platnosci;
20) termin zapadalnosci, wygasnigcia lub wykonania instrumentu;
21) wskazanie zabezpieczenia wykonania transakcji, z okres$leniem czy zostalo przyjete czy

udzielone.



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie, przewidzianego w nowelizacji ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z po6zn. zm.),
obligatoryjnego upowaznienia zawartego w art. 48 ust. 3 tej ustawy. Zgodnie z delegacja
minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

- tryb, warunki i zakres dziatania kontroli wewngtrznej w towarzystwie;

- sposob prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze inwestycyjne oraz
transakcji zawartych na rachunek wtasny towarzystwa lub zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, albo na rachunek klientéw, ktorzy podpisali z towarzystwem umowe o
zarzadzanie portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych;

- sposoby zapobiegania wystgpowaniu konfliktow intereséw, w tym zasady zawierania
transakcji przez pracownikéw, cztonkow zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo
przez inne osoby fizyczne pozostajace z towarzystwem w stosunku zlecenia albo w
innym stosunku o podobnym charakterze, ktore maja dostep do informacji dotyczacych
obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywéw nabywanych do
portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w
sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych albo
doradztwa inwestycyjnego;

- sposob dokumentowania zrodel bedacych podstawa decyzji inwestycyjnych.

Celem wprowadzenia regulacji zawartych w projekcie jest zapewnienie ochrony interesow
uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw warto§ciowych oraz
klientow, dla ktorych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.

Ponadto projekt rozporzadzenia dokonuje transpozycji wybranych przepiséw dyrektywy
2004/39/WE, majacych zastosowanie do towarzystw funduszy inwestycyjnych $wiadczacych
ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktéorych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych albo doradztwa inwestycyjnego oraz dyrektywy 2006/73/WE
wprowadzajacej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE.

Zasadnicze przepisy dyrektywy 2004/39/WE, takie jak np. okreslenie wymogow
kapitalowych, kwestie zwiazane z mozliwoscia wystgpowania konfliktéw interesdéw,
obowiazki z zakresu opracowania odpowiednich regulaminow, w czgs$ci dotyczacej
towarzystw funduszy inwestycyjnych $§wiadczacych przedmiotowe ushugi, sa juz
implementowane w ustawie o funduszach inwestycyjnych. Natomiast celem projektu jest
dokonanie pelnej implementacji ww. dyrektyw, w szczeg6lnosci w zakresie kontroli
wewngtrznej w towarzystwie oraz zapobiegania wystgpowanie konfliktu interesow.

Projekt rozporzadzenia okre$la sposob prowadzenia kontroli wewngtrznej w towarzystwie, w
tym tryb wyznaczania inspektora kontroli wewngtrznej, zakres jego obowiazkoéw i uprawnien,
sposob udostepniania i1 ochrony informacji objetych tajemnica zawodowa, zasady
prowadzenia ewidencji transakcji funduszy, ewidencji transakcji dotyczacych instrumentéw
pochodnych oraz ewidencji przekroczen limitow inwestycyjnych. Ponadto rozporzadzenie
reguluje sposob i tryb dokonywania wpiséw na listg restrykcyjna i obserwacyjna, a takze
zasady dopuszczalno$ci zawierania transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych
wpisanych na te listy oraz sposéb dokumentowania Zrodet bgdacych podstawa podjgcia
decyzji inwestycyjnych.

W  zakresie zapobiegania wystgpowaniu konfliktow interesow w ramach dziatalno$ci
towarzystwa polegajacej na doradztwie inwestycyjnym, w tym wydawaniu rekomendacji, do



towarzystwa stosuje si¢ przepisy wykonawcze wydane na podstawie art. 42 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538).

Wprowadzenie regulacji zawartych w projekcie wskazane jest rowniez przez dyrektywe
2001/107/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 stycznia 2002 r. zmieniajaca dyrektywe
Rady nr 85/611/EWG o koordynacji ustaw, aktéw normatywnych nizszego rz¢du i1 przepisow
administracyjnych dotyczacych podmiotéw zbiorowych inwestycji w zbywalne papiery
wartosciowe (UCITS) majaca na celu migdzy innymi regulowanie dzialalnosci spotek
zarzadzajacych, w tym przepisy dotyczace dopuszczalnych lokat oraz limitow inwestycyjnych
funduszy. Przepisy projektu wypetniaja w szczegolnosci dyspozycije Art. 5 Dyrektywy, ktory
wymaga, by spotki zarzadzajace (towarzystwa funduszy inwestycyjnych) stosowaly
racjonalne procedury administracyjne i rachunkowe, rozwiazania w zakresie kontroli i
bezpieczenstwa elektronicznego przetwarzania danych, oraz wystarczajace mechanizmy
kontroli wewngetrznej, a takze by ich struktura i organizacja minimalizowata ryzyko dla
interesoOw klientow UCITS wynikajace z mozliwego konfliktu intereséw. W tym celu
wprowadzono  przejrzyste  zasady  ewidencjonowania  transakcji oraz  zasady
ewidencjonowania transakcji dotyczacych instrumentow pochodnych. Z kolei przepisy
projektu dotyczace zasad podejmowania i dokumentowania decyzji inwestycyjnych
wypelniaja wskazania Dyrektywy zawarte w Art. Sh, w szczeg6lnosci, by spotka zarzadzajaca
dziatata uczciwie, z zastosowaniem nalezytych umiejgtnosci i starannosci, w najlepszym
interesie UCITS 1 integralnosci rynku, a takze, by miata i stosowata faktyczne zasoby i1
procedury niezbedne do prawidtowego wykonywania swych dziatan i stosowata si¢ do
wszystkich prawnych i nadzorczych wymagan majacych zastosowanie do prowadzenia jej
dziatalnosci. Z kolei przepisy dotyczace zatwierdzania dokumentu Krotkoterminowej
Strategii Inwestycyjnej przez zarzad towarzystwa oraz zasady jego dostgpu i nadzoru nad
podmiotami trzecimi dzialajacymi na zlecenie, stanowia wypelnienie art. 5g ust. 2
Dyrektywy, stanowiacego, ze odpowiedzialno$¢ spotki zarzadzajacej w zadnym wypadku nie
moze by¢ ograniczona ze wzgledu na fakt, ze zlecila ona czgs¢ swoich obowiazkow
podmiotowi trzeciemu. Artykut ten formutuje rowniez ogdlna zasadg zakazujaca delegowania
przez spotke zarzadzajaca jej funkcji w zakresie, ktéry sprowadzatby ja do pustego bytu
prawnego (letter box entity).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z wymogami okreslonymi w dyrektywach Unii
Europejskie;j.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkéw ani zmniejszenia
przychodéw budzetu panstwa.



Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktore oddzialuje akt normatywny

Projektowane rozporzadzenie oddzialuje na podmioty gospodarcze nalezace do sektora
finansowego, tj. fundusze inwestycyjne.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostal przygotowany przez Ministerstwo Finanséw we wspolpracy z
Komisja Nadzoru Finansowego.

W trybie uzgodnien migdzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany
konsultacjom spolecznym, w ktorych beda uczestniczy¢: Izba Zarzadzajacych Funduszami i
Aktywami, Izba Domow Maklerskich, Gietda Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A.,
MTS CeTO S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankow
Depozytariuszy, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, Zwiazek Maklerow i
Doradcow, Stowarzyszenie Emitentow Gieldowych, Zwiazek Bankéw Polskich, Polskie
Stowarzyszenie Inwestoréw Kapitalowych, WGT S.A., Towarowa Gielda Energii S.A.,
Krajowa Rada Biegtych Rewidentow, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz
Polski Instytut Dyrektorow.

Wraz z przekazaniem przedmiotowego projektu rozporzadzenia do uzgodnien
migdzyresortowych zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informacji
Publicznej w Ministerstwie Finansow.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet
panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na sektor finansoéw publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnosé¢ gospodarki i przedsigbiorczos¢,
w tym na funkcjonowanie przedsi¢biorstw

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsigbiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw.

Projektowane rozporzadzenie w nieznacznym stopniu zwigkszy obciazenia biurokratyczne
towarzystw funduszy inwestycyjnych, jakkolwiek sa to obciazenia niezbedne z punktu
widzenia sprawowanego nadzoru nad towarzystwami i zapewnienia nalezytej ochrony
interesoOw ich klientow oraz wynikaja z implementacji przepisow prawa Unii Europejskie;.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwoj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie beda mialy wptywu na sytuacje i rozwdj regionalny.
7. Wskazanie zrodel finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa lub budzetow
jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnos¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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Projekt

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?Y

z dnia

w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych dzialalnosci i
sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych
dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego

Na podstawie art. 225 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.>)) zarzadza sie, co nastepuje:

Rozdzial 1
Przepisy ogélne

§ 1. Rozporzadzenie okres$la zakres, forme¢ oraz terminy dostarczania Komisji Nadzoru
Finansowego okresowych sprawozdan i biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych.

§ 2. 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) ustawie o obrocie - rozumie si¢ przez to ustaweg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157,
poz. 1119 oraz z 2007 r. Dz. U. Nr ..., poz.... );

3) ustawie o nadzorze - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170,
poz. 1217);

4) ustawie o rachunkowosci - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.4));

5) Kodeksie spotek handlowych - rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. -
Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037, z pézn zm.”);

Y Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 lipca 2006 r. w sprawie szczegotowego zakresu dziatania Ministra
Finansow (Dz. U. Nr 131, poz. 908 i Nr 169, poz. 1204).

? Niniejsze rozporzadzenie bylo poprzedzone rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005r. w
sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych dzialalnosci i sytuacji finansowej
towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 114, poz. 962, oraz z 2006 r. Nr 122, poz. 845).

3 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539, 22006 r. Nr 157, poz. 1119 oraz z 2007 r. Nr ..., poz. ... .

» Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535, Nr 124, poz.
1152, Nr 139, poz. 1324 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 96, poz. 959, Nr 145, poz. 1535, Nr 146, poz. 1546 i Nr
213, poz. 2155, 2005 r. Nr 10, poz. 66, Nr 184, poz. 1539, Nr 267, poz. 2252 oraz z 2006 r. Nr 157, poz. 1119.



6) rozporzadzeniu o obowiazkach informacyjnych emitentow - rozumie si¢ przez to
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U.
Nr 209, poz. 1744);

7) rozporzadzeniu o rachunkowos$ci funduszy - rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 oraz z 2005 r. Nr 245, poz. 2083);

8) rozporzadzeniu o sprawozdaniach finansowych portfela - rozumie si¢ przez to
rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie sprawozdan
finansowych zbiorczego portfela papierow warto§ciowych (Dz. U. Nr 114, poz. 961 oraz z
2006 r. Nr 119, poz. 813);

9) towarzystwie - rozumie si¢ przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych spotka akcyjna;
10) funduszu - rozumie si¢ przez to fundusz inwestycyjny, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 ustawy;
11) funduszu portfelowym - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 179 ustawy;

12) funduszu sekurytyzacyjnym - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 183
ustawy;

13) funduszu aktywow niepublicznych - rozumie sig przez to fundusz, o ktorym mowa w art. 196
ustawy;

14) funduszu z wydzielonymi subfunduszami - rozumie si¢ przez to fundusz, o ktorym mowa w
art. 159 ustawy;

15) funduszu inwestycyjnym podstawowym i funduszu inwestycyjnym powiazanym - rozumie
si¢ przez to fundusze, o ktérych mowa w art. 170 ustawy;

16) Komisji - rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

17) jednostce zaleznej - rozumie sig przez to spotke, w ktorej fundusz sprawuje kontrolg sam lub
z innymi podmiotami, a w szczegdlnosci:

a) ma prawo wykonywania bezposrednio lub posrednio wigkszo$ci ogolnej liczby gloséw w
organie tej spotki, takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do glosu,
wykonujacymi swe prawa glosu zgodnie z wola funduszu, lub

b) jest uprawniony do kierowania polityka finansowa i operacyjna tej spotki w sposob
samodzielny lub przez wyznaczone przez siebie osoby lub podmioty na podstawie umowy
zawartej z innymi uprawnionymi do glosu, posiadajacymi, na podstawie statutu lub
umowy spoiki, tacznie z funduszem, wigkszos$¢ ogolnej liczby glosow w jej organie, lub

c) jest uprawniony, jako udziatowiec, do powotywania lub odwotlywania wigkszos$ci
cztonkéw organow zarzadzajacych lub nadzorczych tej spoiki, lub

d) jest udzialowcem podmiotu, ktérego cztonkowie zarzadu w poprzednim roku obrotowym,
w okresie biezacego roku obrotowego i1 do czasu sporzadzenia sprawozdania finansowego
za biezacy rok obrotowy, stanowia jednocze$nie wigcej niz polowe sktadu zarzadu tej
spotki;

18) podmiocie powiazanym - rozumie si¢ przez to:

a) podmiot dominujacy w stosunku do funduszu, jednostke¢ z grupy kapitatowej podmiotu
dominujacego albo wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia,
przysposobionego lub przysposabiajacego oraz inne osoby, z ktorymi podmiot
dominujacy jest powiazany osobiscie, a takze podmiot, w ktorym jedna z tych osob jest

%) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49, poz. 408 i
Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539 oraz z 2006 r. Nr 133, poz.
93s.



podmiotem dominujacym lub cztonkiem zarzadu, osoba petlniaca obowiazki cztonka
zarzadu, prokurentem, kuratorem, cztonkiem zarzadu komisarycznego lub likwidatorem,

b) jednostke z grupy kapitalowej towarzystwa zarzadzajacego funduszem,

c¢) cztonka zarzadu, osobg pelniaca obowiazki cztonka zarzadu, cztonka rady nadzorczej,
prokurenta towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego funduszem, kuratora,
cztonka zarzadu komisarycznego, likwidatora oraz inna osobg majaca istotny wplyw na
dziatalno$¢ funduszu, w tym w szczegolnosci na decyzje inwestycyjne funduszu w chwili
przekazania informacji, jej wspdtmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego
stopnia, przysposobionego lub przysposabiajacego oraz inne osoby, z ktorymi jest
powiazany osobiscie, a takze podmiot, w ktorym jedna z tych oséb jest podmiotem
dominujacym lub cztonkiem zarzadu, osoba pelniaca obowiazki cztonka zarzadu,
prokurentem, kuratorem, cztonkiem zarzadu komisarycznego lub likwidatorem;

19) zarzadzajacym funduszem - rozumie si¢ przez to osobg fizyczna zarzadzajaca portfelem
inwestycyjnym funduszu lub jego czescia;

20) nabyciu - rozumie si¢ przez to przeniesienie na rzecz towarzystwa, funduszu lub jednostki
zaleznej prawa wilasno$ci, innego prawa rzeczowego lub prawa do uzywania, a takze objecie
akcji (udziatow);

21) zbyciu - rozumie si¢ przez to przeniesienie przez towarzystwo, fundusz lub przez jednostkeg
zalezna, na rzecz innego podmiotu, prawa wlasnosci, innego prawa rzeczowego lub prawa do
uzywania;

22) znaczacej umowie - rozumie si¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 2, 3 i 4, umowg, ktorej jedna
ze stron jest fundusz lub jednostka od niego zalezna, a warto$¢ przedmiotu umowy wynosi co
najmniej 20 %:

a) wartos$ci aktywow netto funduszu albo

b) kapitatlow wlasnych jednostki zaleznej od funduszu, a w przypadku gdy wielkosé
kapitalow wlasnych nie jest kryterium pozwalajacym na wlasciwa oceng znaczenia
zawartej umowy - wartosci przychodow ze sprzedazy jednostki zaleznej za okres ostatnich
czterech kwartatow;

23) aktywach o znacznej wartosci - rozumie sig¢ przez to, z uwzglednieniem ust. 5, 6 1 7, aktywa
stanowiace co najmniej 20 %:

a) wartos$ci aktywow netto funduszu,

b) kapitatow wilasnych jednostki zaleznej od funduszu, a w przypadku gdy wielkos¢
kapitalow wlasnych nie jest kryterium pozwalajacym na wlasciwa oceng znaczenia
zawartej umowy - wartosci przychodow ze sprzedazy jednostki zaleznej za okres ostatnich
czterech kwartatow;

24) ratingu - rozumie si¢ przez to oceng ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z okreslonymi
papierami warto$ciowymi lub zdolno$cia funduszu do terminowej splaty zaciagnigtych
zobowiazan, dokonywang przez wyspecjalizowana instytucje;

25) MSR - rozumie si¢ przez to Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogltoszone w
formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o znaczacej umowie, rozumie si¢ przez nig roéwniez
dwie lub wigcej umoéw zawieranych przez fundusz lub jednostke¢ od niego zalezna z jednym
podmiotem lub jednostkami od niego zaleznymi, w okresie krotszym niz 12 miesigey, jezeli
taczna warto$¢ tych umow spetnia kryteria, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 22. W przypadku umow
wieloletnich przez warto$¢ umowy rozumie si¢ taczna warto$¢ §wiadczen wynikajacych z tych
umow, okreslona dla catego okresu ich obowiazywania. W przypadku umoéw zawartych na czas



nieoznaczony wartoscia tych umow jest taczna warto$¢ $wiadczen wynikajacych z zawartych
umow na okres 5 lat. W przypadku braku mozliwosci okre§lenia wartosci $wiadczen
wynikajacych z zawartej umowy nalezy okresli¢ jej szacunkowa wartosc.

3. Za znaczaca umowg uwaza si¢ umowg, ktorej przedmiotem sa wierzytelnosci, papiery
wartosciowe, ktore nie sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu, udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, wlasnos¢
lub wspotwilasno$¢ nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepisOw o gospodarce
nieruchomo$ciami, budynkéw i lokali stanowiacych odrgbne nieruchomosci lub statkow
morskich, tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, a takze
pozyczki $srodkéw pienigznych lub papierow wartosciowych.

4. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami za znaczaca umowe¢ uwaza si¢
umowg, ktorej wartos¢ przedmiotu wynosi co najmniej 20 % wartosci aktywow netto
subfunduszu, ktorego ta umowa dotyczy.

5. W przypadku aktywow finansowych za aktywa o znacznej warto$ci uwaza si¢ rowniez
aktywa stanowiace co najmniej 20 % kapitalu zakladowego jednostki, ktorej akcje (udziaty)
stanowia przedmiot aktywow finansowych funduszu lub jednostki od niego zalezne;.

6. Za aktywa o znacznej wartosci uwaza si¢ wierzytelnosci, papiery wartosciowe, ktore nie
sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu, udzialy w spotkach z ograniczona odpowiedzialno$cia, wlasnos¢ lub wspotwlasnosé
nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, budynkow
i lokali stanowiacych odrgbne nieruchomosci lub statkéw morskich, a takze tytuly uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica.

7. W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami za aktywa o znacznej warto$ci
uwaza si¢ aktywa stanowiace co najmniej 20 % warto$ci aktywow netto subfunduszu.

§ 3. 1. Fundusz zamknigty jest obowiazany do przekazania, w formie raportu biezacego,
informacji o przyjetym przez niego jednolitym kryterium, bgdacym podstawa uznania umowy za
znaczaca i uznania aktywow za aktywa o znacznej wartosci wraz z uzasadnieniem, w przypadku,
o ktorym mowa w § 2 ust. 1 pkt 22 lit. b i pkt 23 lit. b.

2. Informacj¢ o zmianie przyjetego kryterium, o ktérym mowa w ust. 1, fundusz przekazuje
wraz z uzasadnieniem Ww raporcie biezacym zawierajacym dane o znaczacej] umowie lub
aktywach o znacznej wartosci.

§ 4. 1. Raporty biezace i sprawozdania okresowe funduszu lub towarzystwa, w tym
dotyczace zbiorczego portfela papierow wartoSciowych, powinny zawiera¢ informacje
odzwierciedlajace specyfikg opisywanej sytuacji oraz powinny by¢ przedstawione w sposob
prawdziwy, rzetelny i kompletny.

2. W przypadku gdy specyfika opisanej sytuacji, ktorej dotyczy dany raport biezacy lub
sprawozdanie okresowe, wymaga podania dodatkowych informacji gwarantujacych jej
prawdziwe, rzetelne 1 kompletne odzwierciedlenie, towarzystwo lub fundusz sa obowiazane do
zamieszczenia tych informacji w raporcie biezacym lub sprawozdaniu okresowym.

3. Przekazywane przez towarzystwo lub fundusz raporty biezace i sprawozdania okresowe
powinny by¢ przedstawione w sposob umozliwiajacy ocen¢ wptywu przekazywanych informacji
na sytuacj¢ gospodarcza, majatkowa i finansowa towarzystwa, funduszu albo zbiorczego portfela
papierow wartosciowych.

4. Raporty biezace i sprawozdania okresowe powinny zawiera¢ podstawg prawng ich
przekazywania, a w przypadku raportéw biezacych - takze rodzaj sytuacji, ktorej dotycza.



5. Raporty biezace przekazywane Komisji powinny by¢ numerowane w sposob ciagly w
danym roku kalendarzowym. Raporty biezace towarzystwa i funduszu numeruje si¢ osobno.
Dodatkowo towarzystwo numeruje raporty zbiorczego portfela papierow wartosciowych, dodajac
po numerze raportu towarzystwa odrgbny numer odnoszacy si¢ do danego zbiorczego portfela
papieréw wartosciowych.

6. Raporty funduszu z wydzielonymi subfunduszami dotyczace subfunduszy sporzadza sig i
przekazuje odrgbnie z dodatkowym wskazaniem oznaczenia subfunduszu, ktérego dotyczy
raport.

7. W przypadku koniecznosci skorygowania tresci przestanego raportu, numerem raportu
bedacego korekta powinien by¢ numer raportu korygowanego, przy czym w jego tresci powinno
znajdowaé si¢ wskazanie, iz jest to korekta, wraz z informacja o jej zakresie w odniesieniu do
pierwotnej tre§ci raportu.

8. Towarzystwo jest obowiazane przekaza¢, w formie i trybie raportu biezacego, informacjg
wskazujaca osobg odpowiedzialng za kontakty z Komisja w zakresie wykonywania obowiazkow
towarzystwa i funduszu, okre$lonych w rozporzadzeniu, i przekazywaé¢ w formie raportu
biezacego informacje o kazdej zmianie w tym zakresie.

9. W przypadku gdy nie jest mozliwe zawarcie w raporcie biezacym wszystkich informacji
wymaganych zgodnie z przepisami rozporzadzenia, w raporcie zamieszcza si¢ informacje,
ktorych przedstawienie jest mozliwe. Pozostate informacje przesyta si¢ odpowiednio do zakresu
informacji w terminach, o ktérych mowa w § 17-19, liczonych od momentu powzigcia tych
informac;ji.

Rozdzial 2
Raporty biezace i sprawozdania okresowe towarzystwa

§ 5. 1. Towarzystwo jest obowiazane do przekazywania, w formie raportu biezacego,
informacji dotyczacych dzialalnosci towarzystwa, jego sytuacji finansowej lub zarzadzania
zbiorczym portfelem papierow warto$ciowych, o:

1) zmniejszeniu wysokosci kapitalu wilasnego towarzystwa ponizej poziomu okreslonego
zgodnie z art. 50 ust. 1-4 ustawy;

2) uzupeknieniu kapitatu wtasnego do poziomu okreslonego zgodnie z art. 50 ust. 1-4 ustawy;

3) nabyciu, objgciu lub zbyciu przez towarzystwo akcji lub udziatow w innych podmiotach, z
wylaczeniem akcji wchodzacych w sktad zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

4) dokonaniu przez towarzystwo wptat do zbiorczego portfela papierow wartosciowych;

5) zawarciu przez towarzystwo we wlasnym imieniu i na wtasny rachunek umowy pozyczki lub
kredytu albo o emisji obligacji, jezeli taczna warto$¢ pozyczek, kredytow i zobowigzan
wynikajacych z emisji obligacji przekroczy 5 % warto$ci kapitalow wlasnych, a w przypadku
umow, z ktorych zobowiazanie moze powsta¢ w terminie pozniejszym niz dzien zawarcia
umowy - o kazdorazowym powstaniu zobowiazania wynikajacego z tych umow,
przekraczajacego 5 % wartoSci kapitatow wlasnych, oraz o kazdym przekroczeniu
wielokrotnosci tego progu;

6) nabyciu puli wierzytelno$ci lub praw do $wiadczen z tytutu puli wierzytelnosci w celu ich
whniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego lub o wniesieniu tej puli lub praw do funduszu
sekurytyzacyjnego;



7) zawarciu umowy zobowiazujacej do nabycia praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy,
w celu wniesienia do funduszu zamknigtego lub o wniesieniu tych praw do funduszu
zamknigtego;

8) nabyciu certyfikatow podporzadkowanych;

9) udzieleniu porgczenia za zobowiazania funduszu sekurytyzacyjnego;

10) zatwierdzeniu albo niezatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego towarzystwa;

11) zamiarze potaczenia z innym towarzystwem albo inna spotka akcyjna;

12) polaczeniu z innym towarzystwem albo inng spotka akcyjna;

13) zamiarze podziatu towarzystwa;

14) podziale towarzystwa;

15) akcjonariuszach towarzystwa;

16) aktualnej strukturze grupy kapitatlowej, w sktad ktorej wechodzi towarzystwo;

17) otwarciu likwidacji lub ogloszeniu upadtosci;

18) zmianach w sktadzie zarzadu oraz o zawieszeniu w czynnosciach cztonkéw zarzadu;

19) doradcach inwestycyjnych zatrudnionych w towarzystwie;

20) zleceniu zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego lub jego czg$cia
podmiotom, o ktorych mowa w art. 46 ust. ust. 1, 2, 2a i 3 ustawy, oraz o rozwiazaniu
umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym lub jego czgscia;

21) wszczeciu przez towarzystwo postgpowania sadowego przeciwko podmiotom, o ktorych
mowa w art. 46 ust. ust. 1, 2, 2a i 3ustawy, z tytulu niewykonania lub nienalezytego
wykonywania umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia;

22) wszczegciu przez inwestorow postgpowania sadowego przeciwko towarzystwu;

23) wysokosci wplat na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne dokonanych przez
towarzystwo w ramach zapisow na jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszu, ktérym towarzystwo zarzadza, oraz liczbie nabytych jednostek uczestnictwa lub
certyfikatow inwestycyjnych;

24) niezebraniu wptat na jednostki uczestnictwa albo na pierwsza emisje certyfikatow
inwestycyjnych w wysokosci okreslonej w statucie funduszu inwestycyjnego;

25) wpisie lub odmowie wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

26) wysokos$ci wptat na jednostki uczestnictwa, w przypadku, o ktorym mowa w art. 65 ust. 2 pkt
3 ustawy, oraz liczbie jednostek uczestnictwa nabytych przez towarzystwo;

27) zapisach na tytuly uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw warto§ciowych;

28) zdarzeniach powodujacych zmiang procentowego skladu zbiorczego portfela papierow
wartosciowych;

29) likwidacji zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

30) zmianie regulaminu zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

31) dacie rozpoczecia lub zakonczenia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania portfelem, w sktad
ktoérego wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;

32) dacie rozpoczecia lub zakonczenia dziatalnosci w zakresie doradztwa inwestycyjnego w;

33) zmianach w regulaminie zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych lub regulaminie ustlug doradztwa inwestycyjnego;

34) dacie rozpoczgcia 1 zakonczenia pelnienia funkceji przedstawiciela dla funduszy z siedziba za
granica, wraz z podaniem ich nazw;

35) rozpoczegciu, zmianie zakresu albo zakonczeniu dziatalno$ci przez oddziat towarzystwa
utworzony na terytorium panstwa cztlonkowskiego;

36) rozpoczegciu, zmianie zakresu albo zakonczeniu wykonywania dzialalnosci towarzystwa na
terytorium panstwa cztonkowskiego bez tworzenia oddziatu;



37) zgloszonych towarzystwu przez wlasciwe organy nadzoru panstwa cztonkowskiego
nieprawidlowosciach w jego dziatalnosci;

38) odwotaniu inspektora nadzoru lub osoby zatrudnionej w komoérce kontroli wewngtrznej z
petnionej funkcji;

39) stanie wykonania zalozen przedstawionych w analizie ekonomiczno-finansowej, o ktorej
mowa w art. 58 ust. 1 pkt 3 ustawy.
2. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1, raport biezacy powinien zawierac:

1) wysokos¢ wymaganego kapitatu wlasnego towarzystwa, ustalonego zgodnie z:

a) art. 50 ust. 1 ustawy albo
b) art. 50 ust. 2 ustawy z uwzglednieniem art. 50 ust. 3 oraz ust. 4 ustawy;

2) biezaca wysokos¢ kapitatu wlasnego towarzystwa;

3) réznice migdzy wysoko$cia wymaganego kapitatu wlasnego a biezaca wysokos$cia kapitatu
wlasnego;

4) opis dziatan, jakie towarzystwo podjgto lub zamierza podja¢ w celu dostosowania kapitatu
wlasnego do wymagan okreslonych w art. 50 ust. 1-4 ustawy.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezacy powinien zawierac:

1) date uzupetnienia kapitalu wlasnego do wymaganego poziomu;

2) sposob uzupehienia kapitalu wtasnego;

3) wysoko$¢ kapitatu wlasnego towarzystwa po jego uzupehieniu;

4) réznicg migdzy biezaca wysoko$cia kapitalu wlasnego a wymagana wysokos$cia kapitatu
wlasnego, zgodnie z art. 50 ust. 1-4 ustawy.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, raport biezacy powinien zawierac:

1) dat¢ i sposob nabycia, objecia albo zbycia akcji lub udziatow;

2) rodzaj nabytych, objetych lub zbytych aktywows;

3) firme, siedzibe oraz adres:

a) emitenta nabytych, objetych albo zbytych akeji,
b) podmiotu, ktérego udziaty nabywa, obejmuje albo zbywa towarzystwo;

4) warto$¢ akcji lub udzialéw bedacych przedmiotem transakcji, procentowy udzial w kapitale
zakladowym danego podmiotu po zawarciu transakcji oraz procentowy udziat gloséw w
organach danego podmiotu na dzien zawarcia transakcji.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, raport biezacy powinien zawierac:

1) dat¢ dokonania wptaty;

2) wysokos$¢ wptaconej kwoty;

3) warto$¢ aktywow zbiorczego portfela po dokonanej wplacie.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, raport biezacy powinien zawieraé:

1) datg zawarcia umowy pozyczki lub kredytu albo date rozpoczgcia emisji obligacji;

2) firmeg lub imig i nazwisko, siedzibg i adres podmiotu udzielajacego pozyczki lub kredytu;

3) wysoko$¢ pozyczki lub kredytu;

4) obciazenie majatku zwiazane z pozyczka lub kredytem;

5) termin zwrotu pozyczki lub kredytu;

6) przewidywana laczna warto$¢ wplywow z emisji oraz koszty emisji;

7) procentowy udziat zaciagnigtych pozyczek, kredytow i zobowiazan z tytulu emisji obligacji
przez towarzystwo w stosunku do kapitatu wlasnego towarzystwa, po zaciagnigciu pozyczki
lub kredytu albo emisji obligacji;

8) cel zawarcia umowy.



7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg nabycia puli wierzytelnosci albo praw do $wiadczen z tytulu puli wierzytelnosci albo
whniesienia tej puli albo praw do funduszu sekurytyzacyjnego;

2) wskazanie strony umowy albo funduszu sekurytyzacyjnego;

3) warto$¢ puli wierzytelnosci lub praw do §wiadczen z tytutu puli wierzytelnosci;

4) wskazanie uiszczonej przez towarzystwo ceny nabycia puli wierzytelnosci lub praw do
swiadczen z okreslonej puli wierzytelnosci.
8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, raport biezacy powinien zawierac:

1) date nabycia praw, o ktorych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy, albo wniesienia tych praw do
funduszu zamknigtego;

2) przedmiot umowy;

3) wskazanie strony umowy albo funduszu zamknigtego;

4) warto$¢ przedmiotu umowy;

5) wskazanie uiszczonej przez towarzystwo ceny nabycia przedmiotu umowy.
9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, raport biezacy powinien zawieraé:

1) date¢ i ceng nabycia certyfikatow podporzadkowanych;

2) zrédto pochodzenia srodkéw na nabycie certyfikatow podporzadkowanych.
10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg udzielenia porgczenia;

2) warto$¢ porgczenia,

3) tytut porgczenia.
11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, raport biezacy powinien zawiera¢ kopig

uchwaty walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa.

12. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11, raport biezacy powinien zawierac:

1) plan potaczenia wraz z dokumentami, o ktéorych mowa w art. 499 § 2 Kodeksu spotek
handlowych;

2) informacjg o dacie ogloszenia planu potaczenia;

3) informacjeg o spolce, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu, zawierajaca:
a) opis organizacji spoiki, wraz ze schematem organizacyjnym,
b) wskazanie przewidywanego skladu zarzadu i rady nadzorczej,
¢) wskazanie doradcow inwestycyjnych, ktorych spotka bedzie zatrudniaé;

4) wskazanie akcjonariuszy, ktorzy beda posiada¢ ponad 10 % glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spotki, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu;

5) projekt tekstu jednolitego statutu spotki, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu;

6) pisemne sprawozdania zarzadow laczacych sig spotek, o ktérych mowa w art. 501 Kodeksu
spotek handlowych, w przypadku gdy sporzadzenie sprawozdan jest wymagane;

7) sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spotki (niebgdacej innym
towarzystwem) taczacej si¢ z towarzystwem, za trzy ostatnie lata obrotowe, wraz z raportem
1 opinia biegltego rewidenta, a jezeli spotka prowadzita dziatalno$¢ krocej - za caly okres
dziatalno$ci;

8) kopig¢ opinii bieglego rewidenta o poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia, w przypadku
gdy sporzadzenie takiej opinii jest wymagane.
13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12, raport biezacy powinien zawierac:

1) kopig uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy kazdej z taczacych si¢ spotek o taczeniu
si¢ spotek;

2) date wpisania potaczenia do wlasciwego rejestru oraz odpis z tego rejestru.



14. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13, raport biezacy powinien zawierac:

1) plan podzialu wraz z dokumentami, o ktérych mowa w art. 534 § 2 Kodeksu spolek
handlowych;

2) informacjg o dacie ogloszenia planu podziatu;

3) informacje o spdice, na ktdra przejda zezwolenia udzielone towarzystwu, zawierajaca:

a) opis organizacji spotki, wraz ze schematem organizacyjnym,
b) wskazanie przewidywanego sktadu zarzadu i rady nadzorcze;,
c¢) wskazanie doradcow inwestycyjnych, ktorych spotka bedzie zatrudniaé;

4) wskazanie akcjonariuszy, ktorzy beda posiada¢ ponad 10 % gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spotki, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu;

5) projekt tekstu jednolitego statutu spotki, na ktora przejda zezwolenia udzielone towarzystwu;

6) pisemne sprawozdanie zarzadu spotki dzielonej (towarzystwa) i zarzadow kazdej ze spotek
przejmujacych, o ktorym mowa w art. 536 § 1 Kodeksu spotek handlowych;

7) sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zarzadu spotki, na ktéra przejda zezwolenia
udzielone towarzystwu, za trzy ostatnie lata obrotowe, wraz z raportem i opinia bieglego
rewidenta, a jezeli spotka prowadzita dziatalno$¢ krocej - za caly okres dziatalnosci;

8) kopig opinii bieglego rewidenta o poprawnosci i rzetelnosci planu podziatu.

15. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 14, raport biezacy powinien zawierac:

1) kopie uchwat walnego zgromadzenia spotki dzielonej (towarzystwa) oraz kazdej ze spotek
przejmujacych lub spotki nowo zawiazanej w organizacji o podziale, zawierajacych zgode
spotki przejmujacej lub spotki nowo zawigzanej na plan podziatu, a takze na proponowane
zmiany statutu spotki przejmujacej;

2) informacj¢ o wykresleniu towarzystwa z rejestru przedsigbiorcow oraz odpis z rejestru
dotyczacy spotki, na ktéra przeszly zezwolenia udzielone towarzystwu w zwiazku z
dokonanym podziatem.

16. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 15, raport biezacy powinien zawierac:

1) date dokonania wpisu w ksiedze akcyjnej;

2) firme lub imig i nazwisko, siedzibg, adres oraz kraj siedziby akcjonariusza, ktérego dotyczy
wpis w ksiedze akcyjnej;

3) liczbg akcji nabytych lub objetych przez akcjonariusza, ktorego dotyczy wpis w ksiedze
akcyjne;j;

4) sktad akcjonariuszy towarzystwa po dokonaniu nowego wpisu w ksiedze akcyjnej wedlug
wzoru okreslonego w zalaczniku nr 1 do rozporzadzenia.

17. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 16, raport biezacy powinien zawiera¢ opis
struktury grupy kapitalowej, w sktad ktorej wchodzi towarzystwo, wedtug stanu obowiazujacego
na dzien 31 grudnia, ze wskazaniem firmy (nazwy), adresu i siedziby podmiotow wchodzacych w
sktad grupy, procentowego udziatu tych podmiotow w kapitale innych podmiotow nalezacych do
grupy oraz procentu ogélnej liczby posiadanych gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
lub zgromadzeniu wspdlnikoéw tych podmiotow.

18. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 17, raport biezacy powinien zawiera¢
odpowiednio:

1) kopig uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy towarzystwa:

a) o rozwiazaniu towarzystwa albo

b) o przeniesieniu jego siedziby za granicg;

2) kopig orzeczenia sadu o rozwiazaniu towarzystwa;

3) kopig postanowienia sadu o ogloszeniu upadtosci towarzystwa;



4) wskazanie innej, przewidzianej prawem lub postanowieniami statutu, przyczyny, ktora
powoduje rozwiazanie towarzystwa.

19. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 18, raport biezacy powinien zawierac:

1) date i przyczyng odwotania, powotania albo zawieszenia cztonka zarzadu;

2) imi¢ i nazwisko cztonka zarzadu, ktéry zostat odwotany, powotany albo zawieszony;

3) aktualna list¢ cztonkow zarzadu.

20. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 19, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zawarcia, rozwiazania lub wygasnigcia umowy z doradca inwestycyjnym;

2) liczbg doradcow inwestycyjnych zatrudnionych w towarzystwie;

3) imiona i nazwiska doradcéw inwestycyjnych.

21. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 20, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie firmy, siedziby, kraju siedziby i adresu podmiotu, ktéremu zlecono zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czg$cia, oraz date rozpoczecia zarzadzania przez
ten podmiot portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czgscia;

2) wskazanie funduszu, ktérego umowa dotyczy, oraz zakresu tej umowy (calo$¢ lub czgs¢
portfela inwestycyjnego funduszu);

3) datg rozwigzania umowy oraz przyczyng jej rozwiazania.

22. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 21, raport biezacy powinien zawiera¢ kopig
pozwu wraz z informacja o dacie wniesienia pozwu.

23. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 22, raport biezacy powinien zawiera¢ kopig
pozwu wraz z informacja o dacie dorgczenia pozwu.

24. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 23, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie funduszu, na ktérego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
towarzystwo ztozyto zapis;

2) liczbe nabytych jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych oraz procentowy
udzial tych jednostek lub certyfikatow inwestycyjnych w ogolnej liczbie jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszu;

3) wysoko$¢ wptat dokonanych na nabycie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych.

25. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 24, raport biezacy powinien zawieraé
informacje o wielkos$ci zebranych wptat na jednostki uczestnictwa albo na pierwsza emisj¢
certyfikatow inwestycyjnych oraz wielkos¢ wptat okreslona w statucie funduszu.

26. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 25, raport biezacy powinien zawiera¢ kopig
postanowienia o wpisie lub o odmowie wpisu funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

27. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 26, raport biezacy powinien zawierac:

1) warto$§¢ aktywow netto funduszu w dniu podjecia przez towarzystwo decyzji o nabyciu
jednostek uczestnictwa;

2) date zlozenia zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa i datg jego realizacji;

3) liczbg jednostek uczestnictwa nabytych przez towarzystwo w wyniku realizacji zlecenia;

4) warto$¢ jednostek uczestnictwa nabytych przez towarzystwo w wyniku realizacji zlecenia;

5) warto$¢ aktywow netto funduszu po ujeciu w ksiggach rachunkowych funduszu nabycia
jednostek uczestnictwa przez towarzystwo;

6) informacje o wartosci zrealizowanych zlecen nabycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
przez pozostatych uczestnikow funduszu w dniu realizacji zlecenia nabycia jednostek
uczestnictwa przez towarzystwo;

7) taczna liczbe jednostek uczestnictwa funduszu posiadana przez towarzystwo po realizacji
zlecenia.
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28. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 27, raport biezacy powinien zawierac:

1) dateg rozpoczgceia albo zakonczenia przyjmowania zapisOw na tytuly uczestnictwa zbiorczego
portfela papierow wartosciowych;

2) liczbe tytuldow uczestnictwa przydzielonych uczestnikom zbiorczego portfela papierow
wartosciowych;

3) liczbg uczestnikdw zbiorczego portfela papierow wartosciowych;

4) liczbg tytuldw uczestnictwa nieprzydzielonych uczestnikom zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, ktére przystuguja towarzystwu.

29. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 28, raport biezacy powinien zawierac:

1) date zdarzenia powodujacego zmiang procentowego sktadu zbiorczego portfela papierow
wartosciowych oraz szczegélowe omowienie tego zdarzenia;

2) datg oraz sposob zmiany sktadu procentowego zbiorczego portfela papieréw warto$ciowych,
procentowy sktad zbiorczego portfela papierow wartosciowych po dokonaniu zmiany;

3) warto$¢ aktywow netto zbiorczego portfela papieréw wartosciowych i warto$¢ aktywow
netto na tytul uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny przed dniem wystapienia zdarzenia
powodujacego zmiang procentowego sktadu portfela papieréw warto$ciowych oraz wedtug
wyceny aktywoéw po dokonaniu zmiany, o ktérej mowa w pkt 2;

4) wskazanie zakresu niedostosowania struktury portfela do procentowego udziatu
poszczegolnych kategorii lokat, okreslonego w regulaminie portfela.

30. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 29, raport biezacy powinien zawierac:

1) date rozpoczeceia likwidacji zbiorczego portfela papieréw wartosciowych;

2) liczbg tytulow uczestnictwa zbiorczego portfela papieréw wartoSciowych, istniejacych w
dniu rozpoczgcia likwidacji,

3) harmonogram likwidacji - jezeli nie zostal opisany w regulaminie zbiorczego portfela
papierow wartosciowych;

4) datg zakonczenia likwidacji zbiorczego portfela papierow wartosciowych.

31. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 30, raport biezacy powinien zawierac:

1) dat¢ dokonania zmian w regulaminie;

2) wskazanie zmian w regulaminie wraz z uzasadnieniem kazdej zmiany;

3) tekst jednolity regulaminu.

32. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 33, raport biezacy powinien zawierac:

1) dat¢ dokonania zmian w regulaminie;

2) wskazanie zmian w regulaminie wraz z uzasadnieniem kazdej zmiany;

3) tekst jednolity regulaminu.

33. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 35, raport biezacy powinien zawieraé:

1) wskazanie panstwa cztonkowskiego;

2) date rozpoczgcia, zmiany zakresu lub zakonczenia wykonywania dziatalnosci;

3) nowy zakres wykonywanej dziatalnos$ci.

34. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 36, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie panstwa cztonkowskiego;

2) date rozpoczgcia, zmiany zakresu lub zakonczenia wykonywania dziatalnosci;

3) nowy zakres wykonywanej dziatalnos$ci.

35. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 37, raport biezacy powinien zawieraé:

1) wskazanie nieprawidlowosci;

2) szczegblowy opis przyczyn nieprawidtowosci;

3) date wystapienia nieprawidlowosci;
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4) dat¢ zgloszenia towarzystwu nieprawidlowosci przez wiasciwy organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego;

5) szczegodtowy opis dziatan podjetych w celu usunigcia nieprawidtowosci.

36. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 38, raport biezacy powinien zawieracé
odpowiednio:

1) imig i nazwisko inspektora nadzoru, kopi¢ uchwaly zarzadu towarzystwa oraz uzasadnienie
odwotania inspektora nadzoru z petnionej funkcji;

2) imi¢ i nazwisko osoby zatrudnionej w komorce kontroli wewngtrznej oraz uzasadnienie
odwotania tej osoby z petnionej funkcji.

37. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 39, raport biezacy powinien zawierac:

1) zwigzla informacje o rdéznicach migdzy =zalozeniami przedstawionymi w analizie
ekonomiczno-finansowej a stanem faktycznym, w szczeg6lnosci w zakresie poniesionych
przez towarzystwo kosztow;

2) wyjasnienie przyczyn zaistnienia odchylen od warto$ci prognozowanych w analizie
ekonomiczno-finansowej, w tym okreslenie, czy odchylenie wystapilo z przyczyn
niezaleznych od towarzystwa.

§ 6. 1. Towarzystwo sporzadza i dostarcza Komisji sprawozdanie miesi¢czne dotyczace
sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego towarzystwa na formularzu, ktérego wzor stanowi
zatacznik nr 2 do rozporzadzenia.

2. Towarzystwo dostarcza Komisji roczne sprawozdanie finansowe towarzystwa,
sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci, wraz z raportem z badania oraz
opinig biegltego rewidenta wskazujaca, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, rzetelne i
jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy towarzystwa.

§ 7. 1. Towarzystwo dostarcza Komisji polroczne sprawozdanie finansowe zbiorczego
portfela papieréw wartosciowych, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia o
sprawozdaniach finansowych portfela, wraz z raportem z przegladu.

2. Towarzystwo dostarcza Komisji roczne sprawozdanie finansowe zbiorczego portfela
papierow warto$ciowych, sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzadzenia o sprawozdaniach
finansowych portfela, wraz z opinia bieglego rewidenta, oraz raport z badania tego sprawozdania.

Rozdzial 3

Raporty biezace funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych

§ 8. 1. Fundusz inwestycyjny otwarty oraz specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowiazany do przekazywania, w formie raportu biezacego, informacji o:

1) kazdorazowym zmniejszeniu warto$ci aktywoéw netto funduszu ponizej: 2.500.000 zi,
2.400.000 zt, 2.300.000 zt, 2.200.000 zt i 2.100.000 zt oraz o osiagnigciu lub przekroczeniu
powyzszych wartosci;

2) zawieszeniu lub wznowieniu zbywania jednostek uczestnictwa przez fundusz;

3) zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa przez fundusz;

4) blednej wycenie wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa;

5) niedokonaniu wyceny warto$ci aktywow funduszu w terminach okreslonych w statucie
funduszu;

12



6) utracie w wyniku zdarzen losowych aktywow o wartosci przekraczajacej 10 % wartoSci
aktywow funduszu;

7) przekroczeniach ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu lub
o zwigkszeniu tego przekroczenia, spowodowanych przez zdarzenia inne niz zmiana kurséw
papieréow wartosciowych posiadanych przez fundusz lub wzrost albo spadek wartosci
aktywow funduszu zwiazany ze zbywaniem lub odkupywaniem jednostek uczestnictwa
funduszu, oraz o stanie dostosowania swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie
lub statucie;

8) nabyciu jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych innych funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez to samo towarzystwo;

9) zaciagnigciu pozyczki lub kredytu w wysokosci powodujacej przekroczenie, tacznie z juz

zaciagnigtymi pozyczkami i kredytami:

a) 5 % warto$ci aktywow netto funduszu, z zastrzezeniem lit. b,

b) 35 % wartosci aktywow netto specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
stosujacego zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu inwestycyjnego
zamknigtego,

¢) o kazdym przekroczeniu wielokrotno$ci progu, o ktorym mowa w lit. a,

d) o kazdym przekroczeniu o kolejne 20 % wartosci aktywow progu, o ktorym mowa w lit.
b;

10) podjeciu przez radg inwestoréw uchwaty o rozwiazaniu funduszu;

11) dokonaniu ogloszen o zamiarze dokonania podziatu lub polaczenia jednostek uczestnictwa
oraz o dokonaniu podziatu lub potaczenia jednostek uczestnictwa;

12) zawarciu lub rozwigzaniu umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow funduszu,

13) wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu
inwestycyjnego przez depozytariusza lub fundusz;

14) potaczeniu funduszy inwestycyjnych;

15) zarzadzajacym funduszem oraz zmianie zarzadzajacego funduszem;

16) zatwierdzeniu lub niezatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego funduszu w
przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego;

17) zamiarze potaczenia ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego utworzonego
funduszu za biezacy okres sprawozdawczy z ksiggami rachunkowymi i sprawozdaniem
finansowym za nastgpny okres sprawozdawczy;

18) sporzadzeniu prospektu informacyjnego lub skrétu prospektu informacyjnego oraz
aktualizacji prospektu i skrotu tego prospektu;

19) utworzeniu subfunduszu;

20) zamiarze potaczenia subfunduszy;

21) potaczeniu subfunduszy;

22) zamiarze likwidacji subfunduszu;

23) likwidacji subfunduszu;

24) rozpoczeciu albo zakonczeniu zbywania jednostek uczestnictwa na terytorium panstwa
cztonkowskiego;

25) zgloszonych funduszowi przez wlasciwe organy nadzoru panstwa cztonkowskiego
nieprawidlowosciach w jego dziatalnosci;

26) zmianach statutu funduszu, ktére nie wymagaja zezwolenia Komisji.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg¢ oraz przyczyng zmniejszenia wartosci aktywoOw netto ponizej kazdego poziomu, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1;
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2) rodzaj dziatan, jakie fundusz podjal lub podejmie w celu zwigkszenia wartosci aktywow
netto funduszu;

3) aktualna liczbg uczestnikow funduszu;

4) datg oraz sposob osiagnigcia lub przekroczenia kazdego poziomu wartosci aktywdw netto, o
ktorym mowa w ust. 1 pkt 1.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezacy powinien zawierac:

1) date zawieszenia lub wznowienia zbywania jednostek uczestnictwa;

2) wartos¢ aktywow netto funduszu, po ktorej przekroczeniu nastapilo zawieszenie zbywania
jednostek uczestnictwa;

3) termin, do ktérego obowiazuje zawieszenie zbywania jednostek uczestnictwa.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, raport biezacy powinien zawieraé:

1) datg zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa;

2) wskazanie przyczyny zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa;

3) informacje o sumie wartosci odkupionych przez fundusz jednostek uczestnictwa w okresie
dwoch tygodni przed podjgciem decyzji o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa;

4) informacj¢ o sumie warto$ci jednostek uczestnictwa, ktorych odkupienia zazadano w okresie
dwoch tygodni przed podjgciem decyzji o zawieszeniu odkupywania jednostek uczestnictwa;

5) warto$¢ aktywoéw funduszu w dniu podjecia decyzji o zawieszeniu odkupywania jednostek
uczestnictwa;

6) termin, do ktérego obowiazuje zawieszenie odkupywania jednostek uczestnictwa.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, raport biezacy powinien zawierac:

1) date btednej wyceny wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke¢ uczestnictwa;

2) warto$¢ blednie wycenionej jednostki uczestnictwa oraz warto$¢ prawidtowo wycenionej
jednostki uczestnictwa;

3) wskazanie przyczyny powstania btedu w wycenie wartosci aktywdw netto przypadajacej na
jednostke uczestnictwa, a w przypadku, gdy:

a) btad zostal popelniony wskutek niezastosowania si¢ pracownikow do obowiazujacych
procedur - do raportu nalezy dotaczy¢ kopie czgsci procedury, z ktorej niezastosowaniem
zwiazane bylo powstanie blgdnej wyceny, oraz zwigzly opis przyczyn niezastosowania sig¢
pracownika do tej procedury,

b) btad zostal popelniony w wyniku nieprawidlowego funkcjonowania systemu
informatycznego stuzacego do prowadzenia rachunkowos$ci funduszu inwestycyjnego - do
raportu nalezy dotaczy¢ doktadny opis zaistnialej nieprawidtowosci, a w przypadku, gdy z
okolicznos$ci wynika, iz btad zostal spowodowany umyslnie przez pracownika wraz ze
wskazaniem os6b odpowiedzialnych za jego zaistnienie,

c) btad zostal popetniony w wyniku pomytki pracownika, przy czym nie zostaly
przekroczone postanowienia procedur wewngtrznych - w raporcie nalezy wskazaé
charakter pomytki;

4) wskazanie, czy tego rodzaju btad mial miejsce w przesziosci, z opisem podjetych wowczas
dziatan;

5) wskazanie sposobu rozliczenia skutkow biedu w wycenie wartosci aktywow netto
przypadajacej na jednostke uczestnictwa z uczestnikami funduszu, ktérym zbyto lub od
ktérych odkupiono jednostki uczestnictwa po niewlasciwie wyliczonej cenie;

6) informacje o decyzjach podjetych w celu zapobiezenia powstaniu podobnych bledow w
dalszej dziatalnos$ci funduszu;

7) liczbg jednostek uczestnictwa zbytych i odkupionych przez fundusz w oparciu o bledna
wyceng aktywow.
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6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, raport biezacy powinien zawierac:

1) date niedokonania wyceny wartosci aktywow funduszu;

2) wskazanie przyczyny niedokonania wyceny wartosci aktywow funduszu;

3) wskazanie, czy tego rodzaju niedokonanie mialo miejsce w przesztosci, z opisem podjetych
wowczas dzialan;

4) informacj¢ o dziataniach, jakie towarzystwo podjeto lub zamierza podja¢ w celu
zapobiezenia powstaniu podobnych sytuacji w dalszej dziatalnosci funduszu.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 6, raport biezacy powinien zawierac:

1) date wystapienia zdarzenia losowego powodujacego utrat¢ aktywOw o znacznej wartos$ci,
charakter zdarzenia oraz rodzaj utraconych aktywow;

2) aktualna warto$¢ rynkowa utraconych aktywow oraz aktualna warto$¢ aktywow funduszu po
uwzglednieniu utraty aktywow;

3) przewidywane konsekwencje utraty aktywow dla dalszej dziatalnosci funduszu.

8. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 7, raport biezacy sporzadza si¢ w formie
zestawienia obejmujacego przedstawione w porzadku chronologicznym informacje o
przekroczeniach ograniczen inwestycyjnych, zwigkszeniach tych przekroczeh oraz o
dostosowaniu stanu aktywow do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie, ktore wystapity w
danym dniu, a takze informacje o wszystkich przekroczeniach oraz o zwigkszeniach tych
przekroczen, ktore wystapity w dniach poprzedzajacych ten dzien, a nie zostaty dostosowane do
wymagan okreslonych w ustawie lub statucie, na formularzu, ktérego wzor stanowi zatacznik nr
3 do rozporzadzenia. Obowiazek przekazania raportu powstaje z chwila wystapienia jednego ze
zdarzen: przekroczenia ograniczen inwestycyjnych, zwigkszenia przekroczenia lub dostosowania
stanu aktywow do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, raport biezacy powinien zawierac:

1) date nabycia jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych;

2) nazwe funduszu, ktorego jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne zostaty nabyte;

3) liczbe 1 ceng nabycia jednostek uczestnictwa Iub certyfikatow inwestycyjnych oraz
procentowy udziat tych jednostek lub certyfikatow inwestycyjnych w stosunku do ogdlnej
liczby jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszu.

10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie stron umowy pozyczki lub kredytu oraz daty jej zawarcia;

2) firmeg (nazwg) i siedzibg podmiotu udzielajacego pozyczki lub kredytu;

3) wysoko$¢ pozyczki lub kredytu;

4) termin zwrotu pozyczki lub kredytu;

5) obciazenie majatku zwiazane z pozyczka lub kredytem;

6) procentowy udziat tacznej wysokos$ci zaciagnigtych przez fundusz pozyczek lub kredytow w
stosunku do warto$ci aktywow netto funduszu po zaciagnigciu pozyczki lub kredytu.

11. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, raport biezacy powinien zawierac:

1) dateg podjecia uchwaty o rozwiazaniu funduszu;
2) kopig uchwaly i jej uzasadnienie.

12. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 11, raport biezacy powinien zawierac:

1) planowana dat¢ podziatu albo polaczenia jednostek uczestnictwa oraz dat¢ dokonania
podziatu albo potaczenia jednostek uczestnictwa,

2) warto$¢ jednostki uczestnictwa przed podziatem albo potaczeniem i po podziale albo
polaczeniu oraz proporcje podziatu albo potaczenia.
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13. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12, raport biezacy powinien zawierac:

1) date zawarcia lub rozwiazania umowy z podmiotem prowadzacym rejestr uczestnikow
funduszu;

2) firme, siedzibg i adres podmiotu, z ktorym zawarto lub rozwiazano umoweg o prowadzenie
rejestru uczestnikow.

14. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13, raport biezacy powinien zawierac:

1) date wypowiedzenia umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu;

2) termin rozwiazania umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu;

3) wskazanie strony wypowiadajacej umoweg o prowadzenie rejestru aktywow funduszu;

4) uzasadnienie wypowiedzenia umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu.

15. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 14, raport biezacy powinien zawierac:

1) dat¢ dokonania przydzialu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego uczestnikom
funduszu przejmowanego;

2) warto$¢ aktywow netto na jednostk¢ uczestnictwa funduszu przejmujacego w chwili
dokonania przydzialu jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego uczestnikom funduszu
przejmowanego;

3) warto$¢ aktywow i zobowiazan funduszu przejmowanego w chwili dokonania przydziatu
jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego uczestnikom funduszu przejmowanego;

4) date zlozenia do sadu rejestrowego wniosku o wykreslenie funduszu przejmowanego z
rejestru funduszy inwestycyjnych;

5) datg wykreslenia funduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.

16. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 15, raport biezacy powinien zawierac:

1) imig i nazwisko zarzadzajacego funduszem;

2) date rozpoczecia albo zakonczenia zarzadzania funduszem;

3) wskazanie, jaka czes$cia portfela funduszu zarzadza.

17. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 16, raport biezacy powinien zawierac:

1) prospekt informacyjny lub skrot prospektu;

2) przytoczenie tresci zmian w prospekcie informacyjnym lub skrocie prospektu;

3) datg udostgpnienia uczestnikom prospektu informacyjnego wraz ze zmianami;

4) date publikacji skrotu prospektu oraz zmian w skrocie prospektu.

18. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 17, raport biezacy powinien zawierac:

1) nazwg oraz datg utworzenia subfunduszu;

2) date przydziatu jednostek uczestnictwa zwiazanych z subfunduszem;

3) datg wpisania subfunduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

19. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 18, raport biezacy powinien zawieraé
wskazanie nazw laczonych subfunduszy oraz planowanej daty polaczenia.
20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 19, raport biezacy powinien zawierac:

1) date dokonania przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego uczestnikom
subfunduszu przejmowanego;

2) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu przejmujacego w chwili
dokonania przydzialu jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego uczestnikom
subfunduszu przejmowanego;

3) warto$¢ aktywow 1 zobowiazan subfunduszu przejmowanego w chwili dokonania przydziatu
jednostek  uczestnictwa  subfunduszu  przejmujacego  uczestnikom  subfunduszu
przejmowanego;

4) date wykreslenia subfunduszu przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych.
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21. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 20, raport biezacy powinien zawierac:
1) wskazanie planowanej daty rozpoczgcia likwidacji subfunduszu;
2) wskazanie przestanek likwidacji subfunduszu;
3) planowany harmonogram likwidacji subfunduszu.
22. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 21, raport biezacy powinien zawierac:
1) date rozpoczgceia likwidacji subfunduszu;
2) zmiany w harmonogramie likwidacji subfunduszu;
3) datg zakonczenia likwidacji subfunduszu;
4) datg wykreslenia subfunduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.
23. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 22, raport biezacy powinien zawierac:
1) wskazanie panstwa cztonkowskiego;
2) date rozpoczgcia, zmiany zakresu lub zakonczenia zbywania jednostek uczestnictwa;
3) okreslenie zmian w zakresie zbywania jednostek uczestnictwa.
24. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 23, raport biezacy powinien zawierac:
1) wskazanie nieprawidlowosci;
2) szczegblowy opis przyczyn nieprawidtowosci;
3) date wystapienia nieprawidlowosci;
4) datg zgloszenia towarzystwu nieprawidtowosci przez wilasciwy organ nadzoru panstwa
cztonkowskiego;
5) szczegdltowy opis dziatan podjetych w celu usunigcia nieprawidtowosci.
25. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 24, raport biezacy powinien zawiera¢ wypis
aktu notarialnego zawierajacego uchwalone zmiany statutu.

§ 9. Fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
bedacy funduszem z wydzielonymi subfunduszami, jest obowiazany przesyla¢ informacje, o
ktorych mowa w § 8 ust. 1 pkt 4, 5, 8, 11, 15, 19-24, oddzielnie dla kazdego subfunduszu,
ktorego informacja dotyczy, a informacje, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 2, 3, 6, 71 9,
oddzielnie dla funduszu i kazdego z subfunduszy.

Rozdzial 4
Raporty biezace funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych

§ 10. 1. Fundusz inwestycyjny zamknigty jest obowiazany, z zastrzezeniem § 11, do
przekazywania w formie raportu biezacego informacji o:
1) warto$ci aktywoOw netto przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny;
2) blednej wycenie wartosci aktywow netto funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny;
3)niedokonaniu wyceny wartosci aktywow funduszu w terminach okre$lonych w statucie
funduszu;

4) jednostkach zaleznych od funduszu;

5) utracie przez fundusz lub jednostke¢ od niego zalezna, w wyniku zdarzen losowych, aktywow
o wartosci przekraczajacej 10 % wartosci aktywow funduszu;

6) stanie przekroczenia ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z ustawy lub statutu funduszu
lub o zwigkszeniu tego przekroczenia, spowodowanych przez zdarzenia inne niz zmiana
kursow papieréw warto§ciowych posiadanych przez fundusz lub wzrost albo spadek wartosci
aktywow funduszu zwiazany z nowa emisja lub wykupieniem certyfikatow inwestycyjnych
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funduszu, oraz o stanie dostosowania swoich aktywow do wymagan okreslonych w ustawie
lub statucie;

7) nabyciu lub zbyciu przez fundusz aktywoéw o znacznej wartosci, a takze ustanowieniu
hipoteki, zastawu lub innego ograniczonego prawa rzeczowego na aktywach o znacznej
wartosci;

8) zawarciu, zmianie, wypowiedzeniu lub rozwiazaniu przez fundusz znaczacej umowy;

9) udzieleniu przez fundusz porgczenia kredytu, pozyczki lub innego zobowiazania albo
udzieleniu gwarancji, jezeli warto$¢ porgczenia lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10 % warto$ci aktywow netto funduszu;

10) wszczgciu przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postgpowania dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosci funduszu,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % wartosci aktywow netto funduszu;

11) zamiarze podziatu albo potaczenia certyfikatow inwestycyjnych;

12) dokonaniu podziatu albo polaczenia certyfikatow inwestycyjnych;

13) wykupieniu certyfikatéw inwestycyjnych;

14) wyptacie dochodow lub przychodow ze zbycia lokat;

15) niedokonaniu w terminie wplaty do funduszu przez uczestnika, ktéremu -certyfikaty
inwestycyjne zostalty wydane bez oplacenia calo$ci ceny emisyjnej;

16) wyznaczeniu daty zgromadzenia inwestorow funduszu inwestycyjnego zamknigtego, wraz z
przytoczeniem tre$ci uchwaty towarzystwa funduszy inwestycyjnych w tej sprawie;

17) podjeciu przez rade inwestorow albo zgromadzenie inwestoréw uchwaly o rozwiazaniu
funduszu;

18) zatwierdzeniu albo niezatwierdzeniu przez zgromadzenie inwestorow funduszu albo walne
zgromadzenie akcjonariuszy towarzystwa rocznego sprawozdania finansowego;

19) utworzeniu nowego subfunduszu,

20) zamiarze likwidacji subfunduszu;

21) likwidacji subfunduszu;

22) wypowiedzeniu umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu przez depozytariusza lub
fundusz;

23) zmianie sktadu portfela funduszu portfelowego;

24) zawarciu umowy, o ktorej mowa w art. 185 ust. 6 ustawy, albo jej wypowiedzeniu, albo
rozwigzaniu,

25) zawarciu umowy, o ktérej mowa w art. 191 pkt 3 ustawy, albo jej wypowiedzeniu, albo
rozwigzaniu,

26) zarzadzajacym funduszem oraz zmianie zarzadzajacego funduszem,;

27) zakonczeniu zapisOw na certyfikaty inwestycyjne 1 przydziale certyfikatow;

28) niedojsciu emisji do skutku;

29) odstapieniu od przeprowadzenia emisji;

30) wniesieniu do funduszu papierow wartosciowych lub udzialdéw w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia;

31) zamiarze potaczenia ksiag rachunkowych i1 sprawozdania finansowego utworzonego
funduszu za biezacy okres sprawozdawczy z ksiggami rachunkowymi i sprawozdaniem
finansowym za nastgpny okres sprawozdawczy;

32) sporzadzeniu warunkow emisji;

33) emisji obligacji;

34) zmianach statutu funduszu, ktére nie wymagaja zezwolenia Komisji.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, raport biezacy powinien zawierac:
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1) date wyceny aktywéw funduszu;

2) warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezacy powinien zawierac:

1) date blednej wyceny wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na certyfikat
inwestycyjny;

2) wartos¢ blednie wycenionych aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny;

3) warto$§¢ prawidlowo wycenionych aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat
inwestycyjny;

4) przyczyny powstania bledu w wycenie wartosci aktywow netto przypadajacej na certyfikat
inwestycyjny, a w przypadku, gdy:

a) btad zostal popeliony wskutek niezastosowania si¢ pracownikow do obowiazujacych
procedur - do raportu nalezy dotaczy¢ kopie czgsci procedury, z ktorej niezastosowaniem
zwiazane bylo powstanie btednej wyceny, oraz zwigzty opis przyczyn niezastosowania si¢
pracownika do tej procedury,

b) blad =zostal popelniony w wyniku nieprawidlowego funkcjonowania systemu
informatycznego stuzacego do prowadzenia rachunkowos$ci funduszu inwestycyjnego -
nalezy do raportu dotaczy¢ doktadny opis zaistniate] nieprawidlowosci, a w przypadku
gdy z okoliczno$ci wynika, iz btad zostat spowodowany umyslnie przez pracownika wraz
ze wskazaniem o0s0b odpowiedzialnych za jego zaistnienie,

c) blad zostat popetliony w wyniku pomytki pracownika, przy czym nie zostaly
przekroczone postanowienia procedur wewngtrznych - w raporcie nalezy wskazaé
charakter pomyiki;

5) wskazanie, czy tego rodzaju blad mial miejsce w przesztosci, z opisem podjetych wowczas
dziatan;

6) sposob rozliczenia skutkéw btedu z uczestnikami funduszu zamknigtego, od ktorych fundusz
wykupit certyfikaty inwestycyjne po niewlasciwie wyliczonej wartosci aktywow netto
przypadajacej na certyfikat inwestycyjny.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, raport biezacy powinien zawieraé:

1) date, w ktorej uptynat termin dokonania obowiazkowej wyceny wartosci aktywow funduszu;

2) wskazanie przyczyny niedokonania wyceny wartosci aktywow funduszu,

3) wskazanie, czy tego rodzaju niedokonanie mialo miejsce w przesztosci, z opisem podjgtych
wowczas dziatan;

4) informacj¢ o dziataniach, jakie towarzystwo podjgto lub zamierza podja¢ w celu
zapobiezenia powstaniu podobnych sytuacji w dalszej dziatalnosci funduszu.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, raport biezacy powinien zawierac:

1) liste jednostek zaleznych ze wskazaniem firmy, siedziby i kraju siedziby oraz adresu
jednostki zaleznej;

2) wskazanie charakteru zalezno$ci.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, raport biezacy powinien zawierac:

1) nazwe podmiotu, ktérego zdarzenie dotyczy;

2) date wystapienia zdarzenia;

3) charakter zdarzenia;

4) charakterystyke utraconych aktywow;

5) warto$¢ ewidencyjna i szacunkowa warto$¢ rynkowa utraconych aktywow;

6) opis przewidywanych skutkéw utraty aktywow dla dalszej dzialalnosci funduszu lub
jednostki od niego zaleznej.
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7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 6, raport biezacy sporzadza si¢ w formie
zestawienia obejmujacego przedstawione w porzadku chronologicznym informacje o
przekroczeniach ograniczen inwestycyjnych, zwigkszeniach tych przekroczen oraz o
dostosowaniu stanu aktywow do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie, ktore wystapity w
danym dniu, a takze informacje o wszystkich przekroczeniach oraz o zwigkszeniach tych
przekroczen, ktore wystapity w dniach poprzedzajacych ten dzien, a nie zostaly dostosowane do
wymagan okreslonych w ustawie lub statucie, na formularzu, ktéorego wzor stanowi zalacznik nr
4 do rozporzadzenia. Obowiazek przekazania raportu powstaje z chwila wystapienia jednego ze
zdarzen: przekroczenia ograniczen inwestycyjnych, zwigkszenia przekroczenia lub dostosowania
stanu aktywow do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, raport biezacy powinien zawierac:

1) firme (nazwg) podmiotu nabywajacego lub zbywajacego aktywa albo podmiotu, na ktoérego
aktywach ustanowiono hipotekg, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

2) podstawowe dane o nabywajacym - podmiocie, na rzecz ktéorego dokonano zbycia, lub o
zbywajacym - podmiocie, od ktorego nabyto aktywa, albo podmiocie, na rzecz ktorego
ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

3) date¢ i sposob nabycia lub zbycia aktywow albo datg i sposob ustanowienia hipoteki, zastawu
lub innego ograniczonego prawa rzeczowego;

4) podstawowa charakterystyke nabytych lub zbytych aktywéw albo aktywow, na ktoérych
ustanowiono hipoteke, zastaw lub inne ograniczone prawo rzeczowe;

5) ceng, po jakiej zostaly nabyte lub zbyte aktywa, albo warto§¢ zobowiazania zabezpieczonego
ograniczonym prawem rzeczowym na aktywach oraz warto$¢ ewidencyjna tych aktywow w
ksiggach rachunkowych funduszu;

6) charakter powiazan pomigdzy funduszem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujacymi ten
fundusz a nabywajacym lub zbywajacym aktywa lub podmiotem, na rzecz ktorego
ustanowiono hipotekg, zastawnikiem oraz podmiotem, na rzecz ktdrego ustanowiono inne
ograniczone prawo rzeczowe, i osobami nimi zarzadzajacymi,

7) w przypadku nabycia aktywow - zrodlo finansowania nabytych aktywow;

8) w przypadku gdy umowa nabycia, zbycia lub obciazenia ograniczonym prawem rzeczowym
aktywow o znacznej warto$ci jest umowa z podmiotem powiazanym - dodatkowo opis
powiazan funduszu z podmiotem zbywajacym, nabywajacym lub podmiotem, na rzecz
ktérego ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe, oraz szczegotowy opis warunkow tej
umowy.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zawarcia lub zmiany znaczacej umowy;

2) oznaczenie stron znaczacej Umowys,

3) oznaczenie przedmiotu znaczacej umowy;

4) istotne warunki znaczacej umowy, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych,
oraz wskazanie okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla
tej] umowy, w szczegdlnosci tych, ktore odbiegaja od warunkdéw powszechnie stosowanych
dla danego typu umoéw;

5) w przypadku zawarcia w znaczacej umowie postanowien dotyczacych kar umownych,
ktoérych maksymalna wysoko$¢ moze przekroczy¢ rownowarto$¢ co najmniej 10 % wartosci
tej umowy lub co najmniej wyrazona w ztotych rownowarto$¢ kwoty 200.000 euro wedlug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien zawarcia
tej] umowy - okreslenie tej maksymalnej wysokos$ci, a w przypadku gdy nie jest to mozliwe,
wskazanie podstawy przekroczenia okre§lonego limitu, jak réwniez wskazanie, czy zaptata
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kar umownych wytacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos$¢ tych kar;

6) w przypadku zawarcia znaczacej umowy z zastrzezeniem warunku lub terminu - zastrzezony
w tej umowie warunek lub termin, ze wskazaniem, czy jest on rozwiazujacy czy
Zawieszajacy;

7) w przypadku zawarcia przez fundusz z jednym podmiotem lub jednostka zalezna od tego
podmiotu, w okresie ostatnich 12 miesigcy, dwu lub wigcej uméw, ktére tacznie spetniaja
kryterium znaczacej umowy - informacje o tacznej warto$ci wszystkich tych umow oraz
informacje okreslone w pkt 1-6 w odniesieniu do ostatniej umowy;

8) w przypadku zmiany znaczacej umowy albo ostatniej umowy, o ktérej mowa w pkt 7 -
okreslenie istotnych zmian dokonanych w tresci znaczacej umowy albo w tresci ostatniej
umowy, o ktorej mowa w pkt 7;

9) dat¢ wypowiedzenia lub datg rozwiazania znaczacej umowy.

10. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9, raport biezacy powinien zawierac:

1) firmeg (nazweg) podmiotu, ktéremu zostato udzielone porgczenie lub gwarancja;

2) taczna kwote kredytu, pozyczki lub innego zobowiazania, ktore w catosci lub w czgsci
zostalo odpowiednio porgczone lub zabezpieczone gwarancja, wraz ze wskazaniem
wysokosci porgczenia lub gwarancji udzielonej przez fundusz;

3) okres, na jaki zostaty udzielone porgczenie lub gwarancja;

4) warunki finansowe, na jakich porgczenie lub gwarancja zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia funduszu za udzielenie porgczenia lub gwarancji;

5) charakter powiazan pomigdzy funduszem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyt lub pozyczke.
11. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 10, raport biezacy powinien zawierac:

1) przedmiot postgpowania;

2) warto$¢ przedmiotu sporu;

3) date wszczgceia postgpowania;

4) oznaczenie stron wszczgtego postgpowania;

5) stanowisko funduszu.

12. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 11, raport biezacy powinien okresla¢
planowang dat¢ oraz sposob dokonania podziatu albo potaczenia certyfikatoéw inwestycyjnych.
13. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12, raport biezacy powinien zawierac:

1) date podziatu albo polaczenia certyfikatow inwestycyjnych;

2) liczbe certyfikatow inwestycyjnych przed podziatem albo polaczeniem i po podziale albo
polaczeniu;

3) warto$¢ aktywow netto funduszu przypadajaca na certyfikat inwestycyjny przed i po podziale
albo potaczeniu.

14. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13, raport biezacy powinien zawierac:

1) datg zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych;

2) liczbe certyfikatow inwestycyjnych przedstawionych do wykupienia w okresie
wykupywania;

3) liczbg certyfikatow inwestycyjnych funduszu pozostala po zakonczeniu wykupywania
certyfikatow inwestycyjnych;

4) warto$¢ aktywdw netto przypadajaca na certyfikat inwestycyjny w dniu nastgpnym po dniu
zakonczenia wykupywania certyfikatow inwestycyjnych.

15. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 14, raport biezacy powinien zawierac:

1) dat¢ dokonania wyptaty dochodéw lub przychodow ze zbycia lokat;

2) okreslenie kwoty podlegajacej wyptacie;
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3) okreslenie procentowego udziatu wyptaconej kwoty w wartosci aktywow funduszu;
4) opis wptywu dokonania wyptaty na warto$¢ aktywow, wartos¢ aktywoOw netto oraz wartos¢
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny;
5) wskazanie sktadnikéw lokat, z ktorych zbyciem zwiazana byta wyptata przychodow.
16. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 15, raport biezacy powinien zawierac:
1) date, w ktorej uptynat termin do dokonania wptaty na certyfikaty;
2) wskazanie uczestnika, ktéry nie dokonat wptaty na certyfikaty w terminie;
3) liczbg certyfikatoéw nieoptaconych, ktore sa w posiadaniu tego uczestnika;
4) wysokos¢ wptaty, ktora powinna by¢ dokonana.
17. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 16, raport biezacy powinien zawiera¢ datg
podjecia uchwaty, wraz z przytoczeniem jej tresci oraz uzasadnienia.
18. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 17, raport biezacy powinien zawiera¢ datg
podjecia uchwaty, wraz z przytoczeniem jej tresci oraz uzasadnienia.
19. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 18, raport biezacy powinien zawierac:
1) date podjecia uchwaty;
2) wskazanie podmiotu, ktory podjat uchwate, wraz z uzasadnieniem;
3) przytoczenie treSci uchwaty oraz uzasadnienia.
20. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 19, raport biezacy powinien zawierac:
1) oznaczenie subfunduszu oraz dat¢ jego utworzenia,
2) date wpisania subfunduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
21. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 20, raport biezacy powinien zawierac:
1) wskazanie planowanej daty rozpoczegcia likwidacji subfunduszu;
2) wskazanie przestanek likwidacji subfunduszu;
3) planowany harmonogram likwidacji subfunduszu.
22. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 21, raport biezacy powinien zawierac:
1) datg rozpoczgceia likwidacji subfunduszu;
2) zmiany w harmonogramie likwidacji subfunduszu;
3) datg zakonczenia likwidacji subfunduszu;
4) date wykreslenia subfunduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.
23. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 22, raport biezacy powinien zawierac:
1) datg¢ wypowiedzenia umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu;
2) przewidywany termin rozwigzania umowy o prowadzenie rejestru aktywow funduszu;
3) wskazanie strony wypowiadajacej umowe o prowadzenie rejestru aktywow funduszu;
4) przyczyny wypowiedzenia umowy.
24. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 23, raport biezacy powinien zawierac:
1) date¢ zmiany sktadu portfela;
2) przyczyny zmiany skladu portfela;
3) wskazanie sktadnikéw portfela, ktoérych dotyczyty zmiany, oraz zakresu zmian.
25. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 24, raport biezacy powinien zawierac:
1) firmeg (nazwe) podmiotu, z ktérym zawarto, wypowiedziano albo rozwigzano umowg;
2) date zawarcia, wypowiedzenia albo rozwiazania umowy;,
3) przyczyny wypowiedzenia albo rozwigzania umowy;
4) przedmiot umowy;
5) charakter powiazan istniejacych pomigdzy funduszem a podmiotem, z ktéorym zawarto,
wypowiedziano albo rozwiazano umowg.
26. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 25, raport biezacy powinien zawierac:
1) firmg (nazwg) podmiotu, z ktorym zawarto, wypowiedziano albo rozwigzano umowg;
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2) datg zawarcia, wypowiedzenia albo rozwigzania umowy;

3) przyczyny wypowiedzenia albo rozwigzania umowy;

4) przedmiot umowy;

5) charakter powiazan istniejacych pomigdzy funduszem a podmiotem, z ktdérym zawarto,
wypowiedziano albo rozwigzano umowg.

27. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 26, raport biezacy powinien zawierac:

1) imig i nazwisko zarzadzajacego funduszem;

2) date rozpoczecia oraz datg zakonczenia zarzadzania funduszem;

3) wskazanie, jaka cze$cia portfela funduszu zarzadza.

28. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 27, raport biezacy powinien zawierac:

1) date rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisOw na certyfikaty inwestycyjne;

2) date przydziatu certyfikatéw inwestycyjnych;

3) liczbg certyfikatoéw inwestycyjnych bedacych przedmiotem zapiséw;

4) stopy redukcji w poszczegdlnych transzach, w przypadku gdy liczba -certyfikatow
inwestycyjnych, na ktore zostaty zlozone zapisy, jest wigksza niz liczba certyfikatow
inwestycyjnych, bedacych przedmiotem zapisow;

5) liczbg certyfikatoéw inwestycyjnych, na ktore ztozono zapisy;

6) liczbe certyfikatow inwestycyjnych, ktore zostaty przydzielone;

7) ceny, po jakiej certyfikaty inwestycyjne byly obejmowane;

8) liczbg osob, ktore ztozyty zapisy na certyfikaty inwestycyjne w poszczeg6dlnych transzach;

9) liczbg 0s6b, ktorym przydzielono certyfikaty inwestycyjne w poszczegolnych transzach;

10) nazwy subemitentéw albo podmiotow, ktdre zobowiazaly si¢ w umowie z towarzystwem lub
funduszem do objgcia na wiasny rachunek calosci lub czgsci certyfikatow bedacych
przedmiotem emisji, wraz z okresleniem liczby certyfikatow inwestycyjnych, ktore objeli w
wykonaniu umowy, oraz okresleniem faktycznej ceny jednostki certyfikatu inwestycyjnego
(cena emisyjna po odliczeniu wynagrodzenia za objgcie jednostki certyfikatu w wykonaniu
umowy);

11) warto$¢ zebranych wptat do funduszu;

12) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytuléw, w podziale co najmniej na:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia zapiséw na certyfikaty inwestycyjne,

b) koszty wynagrodzenia subemitentow albo podmiotow, o ktorych mowa w pkt 10,
oddzielnie dla kazdego subemitenta albo podmiotu,

c) koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego albo warunkéw emisji, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa, oraz metody rozliczenia tych kosztow w ksiggach rachunkowych i
sposob ich ujgcia w sprawozdaniu finansowym funduszu;

13) $redni koszt przeprowadzenia zapisOw na jednostke certyfikatu inwestycyjnego objgtego
zapisami.

29. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 28, raport biezacy powinien zawierac:

1) oznaczenie emisji;

2) taczna warto$¢ wplat do funduszu na certyfikaty danej emisji;

3) przyczyng niedojScia emisji do skutku;

4) date rozpoczecia i zakonczenia zwrotu wplat.

30. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 29, raport biezacy powinien zawierac:

1) oznaczenie emisji,

2) informacjg o przyczynach odstapienia od przeprowadzenia emisji.

23



31. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 30, raport biezacy powinien zawierac:

1) taczna warto$¢ wniesionych do funduszu papierow warto$ciowych (z wyszczegolnieniem
papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu);

2) taczna warto$¢ wniesionych do funduszu udziatbw w spotkach z ograniczona
odpowiedzialnoscia;

3) okreslenie skutkéw wptat do funduszu w papierach wartosciowych i1 udziatach w spotkach z
ograniczona odpowiedzialno$cia na polityke inwestycyjna funduszu.

32. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 31, raport biezacy powinien zawierac:

1) warunki emisji;

2) przytoczenie tresci zmian w warunkach emisji;

3) datg¢ dokonania zmian w warunkach emisji.

33. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 32, raport biezacy powinien zawierac:

1) cel emisji obligacji, jezeli zostat okreslony;

2) okreslenie rodzaju emitowanych obligacji;

3) wielko$¢ emisji;

4) warto$¢ nominalng i ceng emisyjna obligacji lub sposdb jej ustalenia;

5) warunki wykupu 1 warunki wyptaty oprocentowania obligacji;

6) form¢ i1 wysoko$¢ zabezpieczenia obligacji z oznaczeniem podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia;

7) informacje o niedoj$ciu emisji do skutku z powodu nieosiagnigcia progu emisji;

8) informacj¢ o zmianie banku-reprezentanta;

9) informacje o znaczacej zmianie przedmiotu zabezpieczenia ustanowionego w zwiazku z
emisja, z okresleniem przyczyn tej zmiany;

10) informacjg o nabyciu przez fundusz obligacji w celu ich umorzenia;
11) informacje o zastosowaniu przez bank-reprezentanta §rodkéw majacych na celu ochrong
praw obligatariuszy, wraz z ich wskazaniem.
34. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 33, raport biezacy powinien zawiera¢ wypis
aktu notarialnego zawierajacego uchwalone zmiany statutu.

§ 11. 1. Fundusz zamknigty, ktoéry podlega obowiazkom informacyjnym wynikajacym z
rozporzadzenia o obowiazkach informacyjnych emitentow, przesyta, w formie raportu biezacego,
wylacznie informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1 pkt 3, 5, 22, 30, 351 38.

2. Fundusz zamknigty, ktoéry podlega obowiazkom informacyjnym wynikajacym z
regulaminow, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1 1 art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie, przesyla, w
formie raportu biezacego, informacje, o ktorych mowa w:

1) § 10 ust. 1 pkt 4,6, 19,26, 311 34;
2) § 10 ust. 1 pkt 1, 2, 3, 5, 7-15, 16-18, 20-25, 27-30 i 33 - o ile z regulamindéw tych nie
wynika obowiazek dostarczenia ich Komisji.

§ 12. Fundusz inwestycyjny zamknigty, bedacy funduszem z wydzielonymi subfunduszami,
jest obowiazany przesyta¢ informacje, o ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 1, 2, 6, 7, 8, 11-15, 19-
21 1 26-30, oddzielnie dla kazdego subfunduszu, ktérego informacja dotyczy, a informacje, o
ktérych mowa w § 10 ust. 1 pkt 5, oddzielnie dla funduszu i1 kazdego z subfunduszy.

Rozdzial 5
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Zbiorcze raporty biezace towarzystwa

§ 13. 1. Towarzystwo jest obowigzane do przekazywania, w formie zbiorczego raportu

biezacego, informacji o:

1) zawarciu przez fundusz lub towarzystwo, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, umowy o dokonanie badania, przegladu lub innych ustug
dotyczacych sprawozdan finansowych funduszu;

2) rozwiazaniu albo wypowiedzeniu przez fundusz, towarzystwo lub przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych umowy o badanie, przeglad lub inne ustugi dotyczace
sprawozdan finansowych funduszu, zawartej z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacym badania lub przegladu sprawozdan finansowych
funduszu;

3) zawarciu lub rozwigzaniu umowy z podmiotem posredniczacym w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez towarzystwo;

4) zawarciu lub rozwiazaniu umowy o posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez inne towarzystwa lub tytulow uczestnictwa
funduszy z siedziba za granica;

5) warto$ci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych w dniu wyceny;

6) udziale w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki publicznej lub spétki notowanej na
rynku regulowanym w kraju cztonkowskim lub rynku zorganizowanym w innym kraju;

7) zawarciu umowy przez fundusz inwestycyjny, ktérej przedmiotem jest sprzedaz papierow
wartosciowych lub praw majatkowych, z innym funduszem inwestycyjnym zarzadzanym
przez to samo towarzystwo oraz o istotnych warunkach zawartej umowy;

8) dokonaniu lokat lub zawarciu umowy, o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 ustawy, z
wylaczeniem lokat lub umow, ktorych przedmiotem sa papiery warto§ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski lub depozyty w bankach;

9) stanie przekroczenia ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z ustawy lub statutu funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
spowodowanych przez zmiang kurséw papieréw wartosciowych posiadanych przez fundusz
lub wzrost albo spadek wartosci aktywow funduszy, zwiazany ze zbywaniem lub
odkupywaniem jednostek uczestnictwa funduszy, oraz o stanie dostosowania aktywow
funduszy do wymagan okreslonych w ustawie lub statucie;

10) zawarciu umowy przez fundusz inwestycyjny, ktérej przedmiotem sa papiery wartosciowe
lub prawa majatkowe, z towarzystwem, ktére zarzadza tym funduszem inwestycyjnym,
dzialajacym we wlasnym imieniu na rachunek zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,
lub z klientem, dla ktérego towarzystwo, ktore zarzadza tym funduszem inwestycyjnym,
wykonuje ustugi zarzadzania portfelem, w sklad ktorego wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentoéw finansowych, oraz o istotnych warunkach zawartej umowy.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1, zbiorczy raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie nazw funduszy, ktorych raport dotyczy;

2) dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, z ktorym zawarta
zostala umowa o badanie, przeglad lub inne ustugi dotyczace sprawozdan finansowych
funduszu, ze wskazaniem:

a) firmy, siedziby i adresu,
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b) imienia i nazwiska biegltego rewidenta, ktéry w imieniu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych dokonuje badania, przegladu lub innej ustugi dotyczacej
sprawozdan finansowych funduszu, o ile w umowie imiennie wskazano bieglego
rewidenta,

¢) podstawy uprawnien podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz
biegtego rewidenta, ktéry w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych dokonuje badania, przegladu lub innych uslug dotyczacych sprawozdan
finansowych, o ile w umowie imiennie wskazano biegtego rewidenta;

3) date zawarcia oraz wskazanie okresu, na jaki zostata zawarta umowa z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, zbiorczy raport biezacy powinien zawieraé:

1) wskazanie nazw funduszy, ktorych raport dotyczy;

2) wskazanie, czy wypowiedzenie umowy wynika z decyzji podmiotu uprawnionego do
badania, czy z decyzji funduszu lub towarzystwa;

3) datg i przyczyny wypowiedzenia umowy.
4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 3, zbiorczy raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie nazw funduszy, ktorych raport dotyczy;

2) dat¢ zawarcia oraz dat¢ rozwigzania umowy o posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa funduszu;

3) datg faktycznego rozpoczgcia dzialalnosci w zakresie posredniczenia w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa;

4) firm¢ (nazwg) podmiotu, z ktorym zawarto lub rozwiazano umowg o posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszu.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 4, zbiorczy raport biezacy powinien zawierac:

1) wskazanie nazw funduszy, ktorych raport dotyczy;
2) date zawarcia oraz datg rozwigzania umowy;
3) date faktycznego rozpoczgcia zbywania jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, zbiorczy raport biezacy powinien zawierac¢
zestawienie kwartalne, w podziale na poszczegdlne fundusze, obejmujace dat¢ wyceny oraz
wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny. W przypadku
korekty warto$ci aktywow netto, przypadajacych na jednostke uczestnictwa, nalezy przekazac
ponownie skorygowane zestawienie.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 6, zbiorczy raport biezacy powinien zawieraé
informacj¢ o udziale w walnym zgromadzeniu, sporzadzona na formularzu, ktérego wzor stanowi
zatacznik nr 5 do rozporzadzenia.

8. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, zbiorczy raport biezacy powinien zawiera¢
zestawienie wszystkich transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny zarzadzany przez
towarzystwo za okresy od pierwszego do czternastego dnia danego miesiaca oraz od pigtnastego
dnia do ostatniego dnia danego miesiaca, wykazanych w porzadku chronologicznym na
formularzu, ktérego wzor stanowi zatacznik nr 6 do rozporzadzenia.

9. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 8, zbiorczy raport biezacy powinien zawieraé
zestawienie miesigczne wszystkich transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny zarzadzany
przez towarzystwo, wykazanych w porzadku chronologicznym na formularzu, ktérego wzor
stanowi zatacznik nr 7 do rozporzadzenia.

10. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 9, zbiorczy raport sporzadza si¢ w formie
zestawienia miesi¢gcznego, w porzadku chronologicznym wedlug dnia wystapienia zdarzenia
powodujacego przekroczenie ograniczen inwestycyjnych poczawszy od przekroczenia, ktore
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wystapito najwczesniej, odrebnie dla kazdego funduszu, a w przypadku funduszu z
wydzielonymi subfunduszami takze odrgbnie dla kazdego subfunduszu, na formularzu, ktoérego
wzor stanowi zatacznik nr 8 do rozporzadzenia.

11. Jezeli w miesiacu, za ktory jest sporzadzony zbiorczy raport, o ktérym mowa w ust. 10,
nie nastapito dostosowanie stanu aktywéw funduszu, a w przypadku funduszy z wydzielonymi
subfunduszami takze stanu aktywow subfunduszy do wymagan okreslonych w ustawie lub
statucie, w zbiorczym raporcie sporzadzanym w miesiacu nast¢pnym, odrgbnie dla kazdego
funduszu lub subfunduszu, jako pierwsze wykazuje si¢ dane o tych przekroczeniach ograniczen
inwestycyjnych, co do ktérych nie nastapito dostosowanie do wymagan okreslonych w ustawie
lub statucie w miesigcu lub miesiacach poprzedzajacych miesiac, za ktory jest sporzadzany
zbiorczy raport.

12. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10, zbiorczy raport powinien zawiera¢
zestawienie miesigczne wszystkich transakcji zawartych przez fundusz inwestycyjny zarzadzany
przez towarzystwo, wykazanych w porzadku chronologicznym na formularzu, ktérego wzor
stanowi zatacznik nr 9 do rozporzadzenia.

Rozdzial 6
Sprawozdania okresowe funduszy

§ 14. 1. Fundusz inwestycyjny jest obowiazany, z zastrzezeniem ust. 2-4, dostarcza¢ Komisji

sprawozdania okresowe w formie:
1) sprawozdan kwartalnych;
2) poéirocznych sprawozdan finansowych;
3) rocznych sprawozdan finansowych.

2. Fundusz zamknigty, emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne, jest zwolniony z
obowiazku okre§lonego w ust. 1, o ile publikuje (dostarcza Komisji) raporty kwartalne, potroczne
lub roczne na podstawie rozporzadzenia o obowiazkach informacyjnych emitentéw albo na
podstawie regulaminow, o ktorych mowa w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o obrocie.

3. Fundusz zamknigty prowadzacy rachunkowos¢ zgodnie z MSR dostarcza Komisji, tacznie
ze sprawozdaniami, o ktérych mowa w ust. 1, w tym takze oddzielnie dla kazdego subfunduszu,
dane finansowe na formularzu stanowiacym zatacznik nr 10 do rozporzadzenia.

4. W przypadku rozpoczgcia likwidacji funduszu inwestycyjnego jest on zwolniony z
obowiazku okreslonego w ust. 1 pkt 1.

§ 15. 1. Sprawozdanie kwartalne powinno zawiera¢é dane za kwartal roku obrotowego
objetego tym sprawozdaniem oraz dane narastajaco za wszystkie petne kwartaty danego roku
obrotowego, sporzadzone w zakresie okre§lonym odpowiednio w przepisach rozporzadzenia o
rachunkowos$ci funduszy. Dane sporzadza si¢ zgodnie z obowiazujacymi zasadami
rachunkowo$ci, z zastosowaniem zasad wyceny aktywow 1 ustalania zobowiazan oraz pomiaru
wyniku z operacji okreslonych na dzien bilansowy.

2. Sprawozdanie kwartalne funduszu oraz sprawozdanie kwartalne subfunduszu powinno
zawiera¢ co najmniej podstawowe dane identyfikujace podmiot, zestawienie lokat, bilans oraz
rachunek wyniku z operacji.

3. Sprawozdanie kwartalne funduszu z wydzielonymi subfuduszami powinno zawiera¢ co
najmniej podstawowe dane identyfikujace podmiot, potaczone zestawienie lokat, potaczony
bilans oraz potaczony rachunek wyniku z operacji.

27



4. Przy wszystkich danych zawartych w sprawozdaniu kwartalnym prezentuje si¢ dane
poréwnywalne:

1) w przypadku bilansu oraz polaczonego bilansu - przedstawiajace stan na koniec kwartatu
bezposrednio poprzedzajacego biezacy kwartat;

2) w przypadku rachunku wyniku z operacji oraz poltaczonego rachunku wyniku z operacji -
dane narastajaco za wszystkie petne kwartaly danego roku obrotowego;

3) w przypadku zestawienia lokat w zakresie pozycji zagregowanych wymienionych w tabeli
glownej oraz potaczonego zestawienia lokat - przedstawiajace stan na koniec kwartalu
bezposrednio poprzedzajacego kwartat biezacego roku obrotowego.

5. W przypadku zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania warto$ci aktywow i
ustalania zobowiazan oraz pomiaru wyniku z operacji nalezy dodatkowo w sprawozdaniu
zamies$ci¢ wyjasnienie, na czym polegata zmiana, uzasadni¢ jej dokonanie i podac jej wptyw na
wynik z operacji 1 warto$¢ aktywow netto.

6. Sprawozdanie kwartalne funduszu zamknigtego, sporzadzajacego sprawozdania finansowe
zgodnie z MSR, jest dostarczane Komisji w zakresie zgodnym z MSR, z zastrzezeniem § 14 ust.
3.

7. Ostatnim dniem okresu sprawozdawczego jest ostatni dzien roboczy kwartatu.

§ 16. Zawarto$¢ poétrocznych 1 rocznych sprawozdan finansowych funduszu otwartego,
specjalistycznego funduszu otwartego oraz funduszu zamknigtego okreslaja przepisy
rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy, z wylaczeniem funduszu zamknigtego prowadzacego
rachunkowo$¢ zgodnie z MSR.

Rozdzial 7

Terminy dostarczania Komisji raportéw biezacych i sprawozdan okresowych towarzystwa i
funduszy

§ 17. 1. Raporty biezace towarzystwa dostarcza si¢ Komisji, z zastrzezeniem ust. 2, 31 3a, w
terminie 4 dni roboczych od wystapienia zdarzenia lub powzigcia przez towarzystwo o nim
wiadomosci.

2. W przypadkach, o ktérych mowa w § 5 ust. 1 pkt 1, 2 1 17, raport biezacy dostarcza si¢
nastgpnego dnia roboczego po dniu wystapienia zdarzenia lub powzigcia przez towarzystwo
wiadomosci o nim.

3. W przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 1 pkt 16, raport biezacy dostarcza si¢ w terminie
miesiaca od zakonczenia czwartego kwartatu roku.

4. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 ust. 1 pkt 39, raport biezacy dostarcza si¢ w terminie
miesiaca od zakonczenia pierwszego roku dzialalnosci towarzystwa.

5. Sprawozdanie miesigczne towarzystwa dostarcza si¢ nie poédzniej niz do 20 dnia
nastgpnego miesigca. Sprawozdanie za ostatni miesiac roku obrotowego dostarcza si¢ nie pozniej
niz do 30 dnia od zakonczenia roku obrotowego.

6. Potroczne sprawozdanie finansowe zbiorczego portfela papierow warto§ciowych wraz z
dokumentami, o ktérych mowa w § 7 ust. 1, dostarcza si¢ po dokonaniu przegladu przez bieglego
rewidenta, nie p6zniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez towarzystwo raportu
z przegladu.

7. Roczne sprawozdanie finansowe zbiorczego portfela papieréw wartosciowych wraz z
dokumentami, o ktéorych mowa w § 7 ust. 2, dostarcza si¢ po zbadaniu przez bieglego rewidenta,
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nie pozniej jednak niz w terminie 7 dni od dnia otrzymania przez towarzystwo opinii bieglego
rewidenta i raportu z badania.

8. Roczne sprawozdanie finansowe towarzystwa wraz z dokumentami, o ktérych mowa w §
6 ust. 2, dostarcza si¢ po zbadaniu przez biegtego rewidenta, nie p6zniej jednak niz w terminie 7
dni od dnia otrzymania przez towarzystwo opinii bieglego rewidenta i1 raportu z badania, a takze
nie pdzniej niz na 15 dni przed terminem zwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
towarzystwa, dokonujacego zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego.

§ 18. 1. Raporty biezace funduszy dostarcza si¢ Komisji, z zastrzezeniem ust. 2, nast¢gpnego
dnia roboczego po dniu wystapienia zdarzenia lub powzigcia przez fundusz informacji o nim, z
zastrzezeniem ust. 2-7.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w § 8 ust. 1 pkt 8, 17-19, 26-28 oraz w § 10 ust. 1 pkt 4,
10, 17, 18, 24, 25, 31, 32 i 34, raport biezacy dostarcza si¢ w terminie 4 dni roboczych od
wystapienia zdarzenia lub powzigcia przez fundusz informacji o nim.

3. W przypadku, o ktorym mowa w § 10 ust. 1 pkt 16, raport biezacy przekazuje si¢ co
najmniej na 22 dni przed terminem zgromadzenia inwestoréw, za§ w sytuacji gdy zgromadzenie
inwestorow jest zwolywane na zadanie uczestnikéw funduszu, raport biezacy przekazuje si¢ co
najmniej na 8 dni przed terminem zgromadzenia inwestorow.

4. W przypadku, o ktorym mowa w § 10 ust. 1 pkt 27 1 28, raport biezacy przekazuje si¢ w
terminie dwoch tygodni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne.

5. Sprawozdanie kwartalne funduszu oraz kwartalne potaczone sprawozdanie finansowe
funduszu z wydzielonymi subfunduszami, z dolaczonymi kwartalnymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi subfunduszy, powinno zosta¢ przekazane w terminie 35 dni od
dnia zakonczenia kwartalu roku obrotowego, ktérego dotyczy, przy czym sprawozdanie
kwartalne za ostatni kwartal roku obrotowego przekazuje si¢ w terminie 45 dni od dnia
zakonczenia kwartatu roku obrotowego.

6. Potroczne sprawozdanie finansowe funduszu oraz podiroczne polaczone sprawozdanie
finansowe funduszu z wydzielonymi subfunduszami, z dotaczonymi pétrocznymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi subfunduszy oraz z o§wiadczeniami depozytariusza i raportami z
przegladu sporzadzonymi przez biegtego rewidenta, powinny zosta¢ dostarczone niezwltocznie po
sporzadzeniu raportu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, nie
pézniej jednak niz w terminie 2 miesigcy od daty zakonczenia pierwszego poétrocza roku
obrotowego.

7. Roczne sprawozdanie finansowe funduszu oraz roczne potaczone sprawozdanie finansowe
funduszu z wydzielonymi subfunduszami, z dotaczonymi rocznymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi subfunduszy oraz z o$wiadczeniami depozytariusza, opiniami
bieglego rewidenta i raportami z badania, powinny zosta¢ przekazane niezwlocznie po ich
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy, nie pdzniej jednak niz w terminie 4 miesigcy od
zakonczenia roku obrotowego, z uwzglednieniem art. 222 ust. 4 pkt 2 ustawy.

8. Terminy wskazane w wust. 5-7 stosuje si¢ rowniez do funduszy zamknigtych,
prowadzacych rachunkowos$¢ zgodnie z MSR.

§ 19. 1. Zbiorcze raporty biezace towarzystwa dostarcza si¢ Komisji w terminie 4 dni
roboczych od wystapienia zdarzenia lub powzigcia o nim wiadomos$ci przez towarzystwo, z
zastrzezeniem ust. 2-4.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w § 13 ust. 1 pkt 5, zbiorczy raport biezacy dostarcza sig¢
w terminie 4 dni roboczych od zakonczenia kwartatu.
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3. W przypadku, o ktorym mowa w § 13 ust. 1 pkt 7, zbiorcze raporty biezace dostarcza si¢
w terminie 4 dni roboczych od zakonczenia okresu, ktérego dotycza.

4. W przypadkach, o ktorych mowa w § 13 ust. 1 pkt 8-10, zbiorcze raporty biezace
dostarcza si¢ w terminie 4 dni roboczych od zakonczenia miesiaca, ktérego dotycza.

§ 20. W przypadku gdy koniec terminu przekazania sprawozdania okresowego przypada na
dzien ustawowo wolny od pracy, sobot¢ lub dodatkowy dzieh wolny od pracy, okreslony
odrebnymi przepisami, termin ten uptywa pierwszego dnia roboczego nastgpujacego po tym dniu.

§ 21. Z wylaczeniem raportow biezacych, o ktérych mowa w § 8 ust. 1 pkt 26 oraz § 10 ust.
1 pkt 34, raporty biezace oraz okresowe sprawozdania towarzystwa lub funduszu, a takze
sprawozdania finansowe towarzystwa, zbiorczego portfela papieréw wartosciowych lub funduszu
sa dostarczane za pomoca systemu informatycznego, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 13 lutego 2006 r. w sprawie $rodkdw 1 warunkéw technicznych stuzacych do
przekazywania niektérych informacji przez podmioty nadzorowane przez Komisj¢ Papieréw
Wartosciowych 1 Gietd (Dz. U. Nr 25, poz. 188).

Rozdzial 8
Przepisy przejsciowe i koncowe

§ 26. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem .................

Minister Finansow
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ZALACZNIK Nr 1

Akcjonariusze towarzystwa
Stan na dzien

WZOR

Zalaczniki do rozporzadzenia Ministra

Finansow z dnia
(poz. ........ )

SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA

......... 2007 1.

Procent ogdlnej liczby

Firma (nazwa) | . . . . . Liczba akcji . Procentowy udziat
S Siedziba i kraj glosow na walnym :
Lp. Iub imig i siedzib Adres zgromadzeniu w kapitale
nazwisko Y uprzywilejowane | nieuprzywilejow akcjonariuszy zakladowym
co do glosu ane co do gtosu
1 2 3 4 5 6 7 8




ZALACZNIK Nr 2

miesigc (stownie) rok (RRRR)

SPRAWOZDANIE MIESIECZNE TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

ZAOKRES OD .....cooevvieieeeeei, DO oo
DD.MM.RRRR DD.MM.RRRR

Firma, siedziba, adres i REGON towarzystwa Firma, siedziba,
adres i REGON podmiotu

prowadzacego
ksiegi rachunkowe

(sporzadzajaceg

0 sprawozdanie)

Piecze¢ towarzystwa Pieczec

podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe

(sporzadzajacego sprawozdanie)



CZESC A

Stan na ostatni dzien
danego miesigca w

Dane narastajaco od
poczatku okresu

Lp. Wyszczegélnienie Wiersz okresie sprawozdawczym | sprawozdawczego w tys.
w tys. zt zt
Il. WYBRANE DANE O AKTYWACH 01 X X
1. [Aktywa ogotem 02 X
2. |Papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski 03 X
3. |Udzialy i akcje spotek 04 X
4. |Jednostki uczestnictwa 05 X
5. |Certyfikaty inwestycyjne 06 X
6. [Tytuly uczestnictwa zarzgdzanych zbiorczych portfeli papierow warto$ciowych 07 X
7. |[Akcje wtasne towarzystwa 08 X
8. \Wierzytelnosci, prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, prawa o ktérych mowa w 09
art. 147 ust. 1 ustawy - okreslone w art. 65 ust. 6 ustawy X
g. [Naleznosci z tytutu wierzytelnosci, praw do Swiadczen z tytutu wierzytelnosci, praw o 10 X
ktorych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy (art. 65 ust. 7 ustawy)
Il. IDANE O KAPITALE WLASNYM 11 X
1. [Minimalny wymagany kapitat wiasny (okre$lony zgodnie z art. 50 ust. 1 ustawy) 12
Minimalny wymagany kapitat wlasny (okreslony zgodnie z art. 50 ust. 2 z
2. luwzglednieniem ust. 3 ustawy), w tym: 13
a. [Poziom kapitatu wtasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 2 ustawy 14
b. [Zwiekszenie kapitatu wtasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust. 3 ustawy 15
3. |[Kapitat wiasny, w tym:* 16 X
- |wynik finansowy w okresie sprawozdawczym 17
a. [Kapitat zaktadowy 18
IIl. ZOBOWIAZANIA OGOLEM, W TYM: 19 X
1. [Zobowigzania wobec funduszy inwestycyjnych 20 X
2. |[Zobowigzania wobec uczestnikéw funduszy inwestycyjnych 21




V. ZACIAGNIETE POZY(’:;KI | KREDYTY ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI 29 x
OBLIGACJI, WARTOSC PORECZEN
1. |Wielkos¢ pozyczek i kredytéw bez zobowigzan z tytutu emisji obligacji 23
2. [Wielko$¢ zobowiazan z tytutu emisji obligacji 24
3. [Wielkos¢ poreczen za zobowigzania funduszu sekurytyzacyjnego 25
V. WYBRANE DANE O PRZYCHODACH | KOSZTACH 26 X
1. |Przychody ogétem, w tym: 27
a. |przychody z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi 28
b. [przychody z tytutu zarzadzania zbiorczymi portfelami na zlecenie 29
c. [przychody z tytutu zarzadzania cudzymi pakietami papierow wartosciowych na zlecenie 30
przychody z tytutu prowadzenia ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami
d. |wartosciowymi 31
przychody z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa 32
e. [funduszy inwestycyjnych reprezentowanych przez towarzystwo
f [przychody z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa 33
funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne towarzystwa
przychody z tytutu posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu tytutéw uczestnictwa
g. [funduszy zagranicznych 34
h. |przychody z tytutu petnienia funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych 35
2. |[Koszty ogétem, w tym: 36
a. [koszty state 37
b. |koszty zmienne, w tym: 38
- |koszty zmienne dystrybuciji 39
VI. IDANE UZUPELNIAJACE 40 X X
1. [Warto$¢ zarzadzanych aktywow (wiersze 41+42) 41 X
2. |Wartos¢ aktywow zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych 42 X
3. |Wartos¢ aktywow zarzadzanych zbiorczych portfeli papierow wartosciowych 43 X
4. |Wartos¢ zarzadzanych cudzych pakietow papierow warto$ciowych na zlecenie 44 X
5. |Warto$¢ nadwyzki kapitatu wiasnego ponad limit okreslony w art. 50 ust. 4 ustawy 45 X
6. [Kurs EURO 46 X

WYJASNIENIA: * w przypadku spadku wartosci kapitatéw wtasnych ponizej poziomu wskazanego w wierszu 12 albo 13 (nalezy wzia¢ pod
uwage pozycje o wiekszej wartosci), nalezy wskazac przyczyny oraz kroki podjete w celu doprowadzenia do spetnienia przez towarzystwo
wymogow ustawowych w zakresie utrzymywania kapitatow wiasnych na odpowiednim poziomie



CZESCB

Wyszczegodlnienie danych zawartych w cz. A w. 04

Lp.

Udzialy i akcje

Wartos¢

. |Udziaty spotek:

I
1.

o ktérych mowa w art. 65 ust. 2 pkt 6 lit. a) ustawy

(nazwa)

N

o ktérych mowa w art. 65 ust. 2 pkt 6 lit. b) ustawy

W

0 ktérych mowa w art. 65 ust. 2 pkt 6 lit. ¢) ustawy

. |Akcje:

o ktérych mowa w art. 65 ust. 2 pkt 6 lit. a) ustawy

N

o ktérych mowa w art. 65 ust. 2 pkt 6 lit. b) ustawy

W |

o ktérych mowa w art. 65 ust. 2 pkt 6 lit. ¢) ustawy

B

o ktérych mowa w art. 65 ust. 2 pkt 7 ustawy

Razem

Wyszczegodlnienie danych zawartych w cz. A w. 05

Lp.

Jednostki uczestnictwa

Podstawa prawna
nabycia jednostek
uczestnictwa

Liczba

Wartos¢

1. |(nazwa funduszu)

. |Razem




Wyszczegodlnienie danych zawartych w cz. A w. 06

Podstawa prawna

Certyfikaty inwestycyjne nabycia certyfikatow Liczba Wartosé
Lp. inwestycyjnych

1. |(nazwa funduszu)

3. [Razem

Wyszczegolnienie danych zawartych w cz. A w. 07

Lp Tytuly uczestnictwa zarzadzanych zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych Liczba Wartos¢

1. |(oznaczenie zbiorczego portfela papieréw wartosciowych)
2.
3. |Razem

Wyszczegolnienie danych zawartych w cz. Aw. 10

Naleznosci z tytutu wierzytelnosci, praw do swiadczen z tytutu wierzytelnosci, praw | Nazwa funduszu Wartosé
Lp.|o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy (art. 65 ust. 7 ustawy)

1. |nalezno$ci z tytutu wierzytelno$ci:

N

naleznosci z tytutu praw do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci:

w

naleznosci z tytutu praw, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 ustawy:
wiasnosci lub wspétwtasnosci nieruchomosci gruntowych w rozumieniu przepiséw o
a. |gospodarce nieruchomosciami:

b. |wlasnosci lub wspétwtasnosci budynkow i lokali stanowigcych odrebne nieruchomosci:

c. |wlasnosci lub wspétwtasnosci statkdw morskich:

d. juzytkowania wieczystego:



Razem

Wyszczegodlnienie danych zawartych w cz. A w. 39

Lp.

Koszty zmienne dystrybuciji

Nazwa funduszu Wartosc¢

pozostajace w bezposrednim zwigzku z przyjmowaniem, przekazywaniem do realizaciji

- [realizowaniem zlecen zbycia, odkupienia lub zamiany jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub przyjmowaniem zapiséw na certyfikaty inwestycyjne i ich przydziatem

stanowigce wynagrodzenie dystrybutoréw i pozostajace w bezposrednim zwigzku z
uczestnictwem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo

towarzystwo - w zakresie, w jakim koszty te nie byty pokrywane przez fundusz

poniesione z tytutu promocji lub marketingu funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez

Razem

CZESC C

Informacje dotyczace zarzadzanych zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych.
Dla kazdego portfela sporzadzane jest oddzielne zestawienie

Lp.

Sktadniki zbiorczego portfela papieréw wartosciowych

(oznaczenie zbiorczego portfela papieréw wartosciowych)

Wartosé wg
ostatniej wyceny w
okresie

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Udziat w
aktywach netto
zbiorczego
portfela (%)

Papiery wartosciowe:

. |Akcje:

. |Warranty subskrypcyjne:




Prawa do akcji:

Prawa poboru:

Kwity depozytowe:

Listy zastawne:

Obligacje Skarbowe:

Obligacje komercyjne:

\Weksle:

Inne:

. |Waluty

. Instrumenty pochodne

Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

OIND SIS (=0 Z 0 0000 INID o0 oY AID W D

<

Prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od

.|oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i

limitéw wielkosci produkciji:

Instrumenty rynku pienieznego:

Obligacje Skarbowe:

Bony Skarbowe:

WO IND |

Obligacje komercyjne:




4. |Inne:

VI. Jednostki uczestnictwa:

VIl.|Certyfikaty inwestycyjne:

VIl Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica:

Osoba sporzadzajgca sprawozdanie:
imie i NAzZWISKO/POAMIOL .........uvviiiiiiieeec e
NUMET TEIEFONU ..o

data, MIEJSCOWOSE ... e

podpis i pieczatka osoby dziatajgcej
w imieniu podmiotu sporzadzajgcego
sprawozdanie

podpisy i pieczatki oséb
upowaznionych do reprezentowania
towarzystwa




ZALACZNIK Nr 3

WZOR

. , . ;o . 1
Raport o stanie przekroczef ograniczen inwestycyjnych funduszu® ........
Nr raportu: ........
Data raportu: ........
Procentowy lub
ilo$ciowy udziat
Procentowy lub okreslonego sktadnika
Data ilosciowy udziat (sktadnikow) w
Data wickszenia Data Naruszony Minimalna stawka Maksymalr}a s | Rodzaj skiadnika Przyczyna‘ okresloneg_o §kiadmka akt_ywach fundusz_u w
Lp. zekroczenia | przekroczeni dostosowan | artykut ustawy Krvterium® stawka kryterium (sktadnikow)® przekroczenia (sktadnikow) w dniu przekroczenia/w
p p a ia lub statutu® R4 limitow” aktywach funduszu w dniu, w ktorym
dniu poprzedzajacym | nastapito powigkszenie
dzien przekroczenia istniejacego
przekroczenia/w dniu
dostosowania
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11




Stan przekroczen ograniczef inwestycyjnych subfunduszu®

)

Lp. Data Data Data Naruszony Minimalna stawka Maksymalna Rodzaj sktadnika Przyczyna Procentowy lub Procentowy lub
przekroczeni | zwigkszenia | dostosowan | artykut ustawy kryterium® stawka kryterium® (sktadnikow)® przekroczenia ilo§ciowy udziat ilosciowy udziat
a przekroczen ia lub statutu® limitow” okreslonego sktadnika | okreslonego sktadnika
ia (sktadnikow) w (sktadnikow) w
aktywach funduszu w | aktywach funduszu w
dniu poprzedzajacym dniu przekroczenia/w
dzien przekroczenia dniu, w ktorym
nastapito powigkszenie
istniejacego
przekroczenia/w dniu
dostosowania
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1,2)

3)

4)

5)

6)

7)

Jezeli fundusz inwestycyjny otwarty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami, dane o przekroczeniach limitow inwestycyjnych sporzadza si¢ oddzielnie dla
funduszu i kazdego subfunduszu.

Pozycja zawiera numer artykutu ze wskazaniem, czy dotyczy on ustawy, czy statutu.

Pozycja zawiera minimalny dopuszczalny przez ustawg lub statut procentowy lub ilosciowy udzial danego
sktadnika (sktadnikéw) w aktywach funduszu.

Pozycja zawiera maksymalny dopuszczalny przez ustawg lub statut procentowy lub ilo§ciowy udzial danego
sktadnika (sktadnikéw) w aktywach funduszu.

Pozycja zawiera oznaczenia pozwalajace na jednoznaczna identyfikacje sktadnika aktywoéw, ktérego dotyczy
przekroczenie.

Przyczyna przekroczenia powinna by¢ opisana w sposob wyczerpujacy, wskazujacy na konkretne okolicznos$ci
zwiazane z jego zaistnieniem.

W przypadku zwigkszenia przekroczenia ograniczen inwestycyjnych pod wierszem tabeli, zawierajacym informacje
o tym przekroczeniu, nalezy doda¢ nowy wiersz i wypeli¢ kolumny nr 3, 9 i 11. W przypadku kolejnego
zwigkszenia tego przekroczenia pod wierszem, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nalezy doda¢ kolejny wiersz.
W przypadku dostosowania stanu aktywow nie wypetnia si¢ kolumny 4 w wierszu tabeli zawierajacym informacje¢ o
przekroczeniu. Informacj¢ o dostosowaniu stanu aktywow nalezy zamiesci¢ w kolejnym wierszu dodanym:

a) po wierszu zawierajacym informacje o tym przekroczeniu albo




b) po wierszu zawierajacym informacje o ostatnim zwigkszeniu tego przekroczenia, jezeli zwigkszenie
przekroczenia wystapito - w kolumnach 4 1 11.

3. W przypadku poinformowania w raporcie o dostosowaniu przekroczenia ograniczen inwestycyjnych, informacji o

tym przekroczeniu nie umieszcza si¢ w kolejnym raporcie.

4. W przypadku podawania informacji o stanie przekroczen, ktore w dniu przekazania danego raportu nie sa
dostosowane do wymogow okreslonych w ustawie lub statucie funduszu, przekroczenia wykazuje si¢ w wartosci z
dnia ich powstania (nie dotyczy to sytuacji zwigkszenia przekroczenia z przyczyn innych niz zmiana kursow
papierow warto$ciowych posiadanych przez fundusz lub wzrost albo spadek wartosci aktywoéw funduszu zwiazany
ze zbywaniem lub odkupywaniem jednostek uczestnictwa funduszu).
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ZALACZNIK Nr 4

WZOR
. , . , . . 1
Raport o stanie przekroczen ograniczen inwestycyjnych subfunduszu ......... funduszu ..... )/funduszu .........
Nr raportu: ........
Data raportu: .......
Lp. Data Data Data Naruszony Minimalna stawka Maksymalna Rodzaj sktadnika Przyczyna Procentowy lub Procentowy lub
przekroczen | zwigkszenia | dostosowa | artykut ustawy kryterium® stawka kryterium® (sktadnikow)” przekroczenia iloSciowy udziat ilo$ciowy udziat
ia przekroczenia nia lub statutu® limitow® okreslonego sktadnika okreslonego sktadnika
(sktadnikow) w (sktadnikow) w aktywach
aktywach subfunduszu/funduszu w
subfunduszu/funduszu dniu przekroczenia/w
w dniu poprzedzajacym | dniu, w ktérym nastapito
dzien przekroczenia | powigkszenie istniejacego
przekroczenia/w dniu
dostosowania
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

D W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami kolumny wypelnia si¢ w odniesieniu do subfunduszu.

? Pozycja zawiera numer artykutu ze wskazaniem, czy dotyczy on ustawy, czy statutu.

) Pozycja zawiera minimalny dopuszczalny przez ustawe lub statut procentowy lub ilosciowy udziat danego sktadnika
(sktadnikow) w aktywach subfunduszu/funduszu.

4)

Pozycja zawiera maksymalny dopuszczalny przez ustawg lub statut procentowy lub ilo$ciowy udzial danego
sktadnika (sktadnikéw) w aktywach subfunduszu/funduszu.

) Pozycja zawiera oznaczenia pozwalajace na jednoznaczna identyfikacje skladnika aktywow, ktorego dotyczy
przekroczenie.

Przyczyna przekroczenia powinna by¢ opisana w sposob wyczerpujacy, wskazujacy na konkretne okolicznosci
zwigzane z jego zaistnieniem.

6)

11




W przypadku zwigkszenia przekroczenia ograniczen inwestycyjnych pod wierszem tabeli, zawierajacym informacje

o tym przekroczeniu, nalezy doda¢ nowy wiersz i wypeli¢ kolumny nr 3, 9 i 11. W przypadku kolejnego

zwigkszenia tego przekroczenia pod wierszem, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, nalezy doda¢ kolejny wiersz.

W przypadku dostosowania stanu aktywow nie wypetnia si¢ kolumny 4 w wierszu tabeli zawierajacym informacj¢ o

przekroczeniu. Informacj¢ o dostosowaniu stanu aktywow nalezy zamiesci¢ w kolejnym wierszu dodanym:

a) po wierszu zawierajacym informacje o tym przekroczeniu albo

b) po wierszu zawierajacym informacje o ostatnim zwigkszeniu tego przekroczenia, jezeli zwigkszenie
przekroczenia wystapito - w kolumnach 4 1 11.

W przypadku poinformowania w raporcie o dostosowaniu przekroczenia ograniczen inwestycyjnych, informacji o

tym przekroczeniu nie umieszcza si¢ w kolejnym raporcie.

W przypadku podawania informacji o stanie przekroczen, ktore w dniu przekazania danego raportu nie sa

dostosowane do wymogow okreslonych w ustawie lub statucie funduszu, przekroczenia wykazuje si¢ w wartosci z

dnia ich powstania (nie dotyczy to zwigkszenia przekroczenia z przyczyn innych niz zmiana kurséw papierow

warto§ciowych posiadanych przez subfundusz/fundusz lub wzrost albo spadek warto$ci aktywow

subfunduszu/funduszu zwiazany z nowa emisja lub wykupywaniem certyfikatow inwestycyjnych funduszu).
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ZALACZNIK Nr 5

WZOR
NAZWA SPOTKI: ettt
Procentowy udziat glosow z
Procentowy udziat glosow z posiadanych akcji, z ktorych
Lp. Nazwa/oznaczenie Liczba posiadanych akcji * posiadanych akcji w ogodlnej Liczba akcji, z ktérych wykonano prawo glosu, w Uwagi
liczbie gltosow z akcji spotki * | wykonano prawo glosu*** | ogdlnej liczbie gtosow z akcji
spoOtki****
1 2 3 4 5 6 7
L fundusz **
1. subfundusz
1. klienci, dla ktorych towarzystwo wykonuje
ustugi zarzadzania cudzym pakietem
papieréw warto§ciowych na zlecenie
(zbiorczo)
III. zbiorczy portfel
Razem

Dodatkowe informacje: w przypadku funduszu, o ktorym mowa w art. 179 ustawy, nalezy dodatkowo podac peina liczbg akcji spotki
posiadanych przez fundusz i przystugujaca z nich liczbg gloséw

* W przypadku funduszu, o ktérym mowa w art. 179 ustawy, nalezy podac liczbe (udzial) pomniejszona (-ny) o liczbg
(udziat gtosow) przypadajaca (-cych) na uczestnikéw funduszu w zwiazku z wydanymi im $§wiadectwami depozytowymi.
** W przypadku, o ktorym mowa w art. 167 ustawy, nalezy wykaza¢ dane tacznie dla funduszu oraz odrgbnie w
odpowiednich grupach subfunduszy (wskazujac w polu Uwagi ich nazwy - w przypadku gdy dotyczy to wigcej niz
jednego subfunduszu, oraz nazwe podmiotu zarzadzajacego) zarzadzanych przez dany podmiot. W przypadku gdy
wszystkimi subfunduszami zarzadza jeden podmiot, dane nalezy podac tacznie, wpisujac tylko nazwe funduszu.
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*** Nalezy wskazac liczbg akcji, z ktorych wykonano prawo glosu w gtosowaniu nad poszczegolnymi uchwatami, wraz z

podaniem numeru uchwaty.
*#kx* Nalezy wskaza¢ procentowy udziat gloséw z akcji, z ktorych wykonano prawo glosu w glosowaniu nad

poszczegolnymi uchwatami, w ogdlnej liczbie gloséw z akcji spotki wraz z podaniem numeru uchwaty.
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ZALACZNIK Nr 6

WZOR
CZESC A
Zestawienie' transakcji sprzedazy zawartych pomiedzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez to samo towarzystwo, innych niz transakcje wyszczegélnione w czesci B, za okres
od do
Data transakcji Fundusz Informacje o transakcji
Lp. data data sprzedajacy | kupujacy przedmiot liczba wartos¢ cena uzasadnienie ceny, udzial wartoéci transakcji Uwagi’
zawarcia | rozliczenia transakcji® transakcji jednostkow sposob ustalenia w WAN
a ceny/zrodto
kupujacy sprzedajacy kupujacy
sprzedaja
cy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Zestawienie powinno obejmowac wszystkie transakcje, dla ktérych:

- data zawarcia transakcji i data rozliczenia transakcji wypadaja w okresie, ktorego zestawienie dotyczy,
- co najmniej data rozliczenia transakcji wypada w okresie, ktorego zestawienie dotyczy.
Nalezy zawrze¢ dodatkowe informacje gwarantujace prawdziwe, rzetelne 1 kompletne odzwierciedlenie transakcji.

Oznaczenie powinno umozliwia¢ jednoznaczng identyfikacje przedmiotu transakcji. Przyjety system identyfikacji
powinien by¢ wewngtrznie spojny i stabilny w czasie.
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CZESCB

Zestawienie' transakcji zawartych pomiedzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez to samo towarzystwo, innych niz wyszczegélnione w czesci A zawartych przez fundusz przy
zobowiazaniu si¢ drugiego funduszu do odsprzedazy, za okres od

do

Data transakcji Data transakcji kupna Fundusz Informacje o transakcji
sprzedazy
Lp. data data data data kupujacy wartos¢ warto$é uzasadnienie ceny, udzial wartosci Uwagi®
zawarci | rozliczeni | zawarcia | rozliczeni . . . transakcji transakcji sposob ustalenia sprzedazy w WAN
sprzedajacy Przedmiot | Liczba ; . .
a a a 2 sprzedazy kupna ceny/zrodto
transakcji
sprzedajacy kupujacy
kupujacy | sprzedaja
cy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Zestawienie powinno obejmowac wszystkie transakcje, dla ktérych:

- data zawarcia transakcji sprzedazy i data zawarcia transakcji kupna wypadaja w okresie, ktorego zestawienie
dotyczy,
- co najmniej data zawarcia transakcji sprzedazy albo co najmniej data zawarcia transakcji kupna wypadaja w
okresie, ktorego zestawienie dotyczy,
- data zawarcia transakcji sprzedazy wypada w okresie poprzedzajacym okres, ktorego zestawienie dotyczy, oraz
data zawarcia transakcji kupna wypada w okresie przypadajacym po okresie, ktorego zestawienie dotyczy.
Oznaczenie powinno umozliwia¢ jednoznaczng identyfikacje przedmiotu transakcji. Przyjety system identyfikacji
powinien by¢ wewngetrznie spdjny i stabilny w czasie.
Nalezy zawrze¢ dodatkowe informacje gwarantujace prawdziwe, rzetelne i kompletne odzwierciedlenie transakcji.
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ZALACZNIK Nr 7

WZOR
Zestawienie miesigczne' zawartych transakeji, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 ustawy, za okres
od do
Data transakcji Informacje o transakcji
Lp. data data Rodzaj Przedmiot Liczba warto$¢ cena uzasadnienie udziat strona szczegolowe szczegbdtowe Uwagi’
zawarcia | rozliczenia | transakcji | transakcji® transakcji | jednostko | ceny, sposob warto$ci transakcji uzasadnienie uzasadnienie
(kupno/spr wa ustalenia transakcji w | (firma, siedziba) wykazujace, ze wykazujace, ze

zedaz) ceny/zrédto WAN zawarcia transakcji | zawarcie transakcji

wymagat interes nie spowodowato

uczestnikow wystapienia konfliktu
interesow
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Zestawienie powinno obejmowac wszystkie transakcje, dla ktérych:

- data zawarcia transakcji 1 data rozliczenia transakcji wypadaja w miesiacu, ktérego zestawienie dotyczy,
- co najmniej data rozliczenia transakcji wypada w okresie, ktorego zestawienie dotyczy.
Oznaczenie powinno umozliwia¢ jednoznaczng identyfikacje przedmiotu transakcji. Przyjety system identyfikacji

powinien by¢ wewngetrznie spdjny i stabilny w czasie.

Nalezy zawrze¢ dodatkowe informacje gwarantujace prawdziwe, rzetelne i kompletne odzwierciedlenie transakcji.
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ZALACZNIK Nr 8

WZOR
Warto$¢ na koniec
poprzedniego okresu
Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE Warto$¢ na dzien
............................. bilansowy w tys.
nazwa funduszu/subfunduszu sprawozdawczego w tys.
I Aktywa
1I. Zobowiazania
I11. Aktywa netto
Iv. Kapitat funduszu
V. Koszty funduszu
VI Wynik z operacji
VIL Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych
VIIIL. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
IX. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny

W przypadku funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami tabelg sporzadza si¢ odrgbnie dla funduszu i
kazdego subfunduszu.
Przez koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego rozumie sig:
- w przypadku sprawozdania kwartalnego - koniec kwartalu bezposrednio poprzedzajacego kwartat objety tym
sprawozdaniem,;
- w przypadku sprawozdania péirocznego i rocznego - koniec poprzedniego roku obrotowego.
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ZALACZNIK Nr 9

WZOR
Raport o stanie przekroczen ograniczen inwestycyjnych w okresie od ....... do.......
Nr raportu: ........
Data raportu: ........
Lp. Nazwa Data Data Naruszony Minimalna stawka Maksymalna Rodzaj sktadnika Przyczyna Procentowy lub Procentowy lub
funduszu/subf | przekroczenia | dostosowania | artykut ustawy kryterium? stawka kryterium® (sktadnikow)? przekroczenia ilo§ciowy udziat ilo§ciowy udziat
unduszu lub statutu” limitow™ okreslonego sktadnika okreslonego sktadnika
(sktadnikow) w aktywach (sktadnikow) w
funduszu/subfunduszu w aktywach
dniu przekroczenia® funduszu/subfunduszu
w dniu dostosowania®
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

1))
2)

3)

4)

5)

6)

Pozycja zawiera numer artykutu ze wskazaniem, czy dotyczy on ustawy, czy statutu.
Pozycja zawiera minimalny dopuszczalny przez ustawe lub statut procentowy lub ilosciowy udziat danego sktadnika
(sktadnikow) w aktywach funduszu/subfunduszu.
Pozycja zawiera maksymalny dopuszczalny przez ustawe lub statut procentowy lub ilosciowy udzial danego
sktadnika (sktadnikéw) w aktywach funduszu/subfunduszu.
Pozycja zawiera oznaczenia pozwalajace na jednoznaczna identyfikacj¢ sktadnika aktywow, ktorego dotyczy
przekroczenie.
Przyczyna przekroczenia powinna by¢ opisana w sposob wyczerpujacy, wskazujacy na konkretne okoliczno$ci
zZwigzane z jego zaistnieniem.
W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami kolumny 10 i 11 wypelnia si¢ odpowiednio dla kazdego
subfunduszu, dodajac uprzednio wiersz.
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Raport powinien obejmowacé wszystkie przekroczenia ograniczen inwestycyjnych istniejace w raportowanym okresie
oraz te, ktore zostaly w raportowanym okresie dostosowane.

W przypadku poinformowania w raporcie o dostosowaniu przekroczenia ograniczen inwestycyjnych, informacji o
tym przekroczeniu nie umieszcza si¢ w kolejnym raporcie.

W przypadku podawania informacji o stanie przekroczen, ktore w dniu przekazania danego raportu nie sa
dostosowane do wymogow okreslonych w ustawie lub statucie funduszu, przekroczenia wykazuje si¢ w wartosci z
dnia ich powstania.
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie przewidzianego w nowelizacji ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pdzn. zm.), upowaznienia
zawartego w art. 225 ust. 3 tej ustawy. Stosownie do tresci art. 225 ust. 3 ustawy o funduszach
inwestycyjnych, minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych zostal zobowiazany do
okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zakresu formy oraz termindéw dostarczania Komisji
Nadzoru Finansowego okresowych sprawozdan i1 biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i
sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych, ktore
umozliwiag Komisji wykonywanie nadzoru nad dzialalno$cia towarzystwa i funduszu w zakresie
okreslonym ustawa oraz oceng, czy dziatalno$¢ ta jest wykonywana w interesie uczestnikow
funduszu, uczestnikow zbiorczego portfela papierow wartosciowych, albo klientow, dla ktorych
towarzystwo $wiadczy ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.

Projekt rozporzadzenia szczegotowo i wyczerpujaco okresla zakres obowiazkow informacyjnych
towarzystw 1 funduszy inwestycyjnych oraz terminy ich dostarczania Komisji. Wszystkie
wymagane w projekcie rozporzadzenia informacje sa niezbedne dla wykonywania przez Komisj¢
prawidlowego nadzoru nad towarzystwami funduszy inwestycyjnych, funduszami
inwestycyjnymi, oraz nad wykonywaniem przez towarzystwo prawidtowego zarzadzania
zbiorczymi portfelami papierow wartosciowych, zarzadzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwa inwestycyjnego.

Projekt rozporzadzenia zachowuje wigkszo$¢ rozwiazan przyjetych w obecnie obowiazujacym
rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie okresowych sprawozdan
oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalno$ci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych 1 funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 114, poz. 962, oraz z 2006 r. Nr 122, poz. 845), jednakze
wprowadza szereg poprawek doprecyzowujacych dotychczasowe rozwiazania lub modyfikacji
wynikajacych z nowej ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Odnosnie obowiazkéw informacyjnych dotyczacych dziatalno$ci 1 sytuacji finansowej
towarzystwa funduszy inwestycyjnych projekt rozporzadzenia przewiduje szereg obowiazkow
informacyjnych wynikajacych z przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych dotyczacych
m.in:

1) rozpoczecia lub zakonczenia dziatalnosci w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego, posrednictwa w zbywaniu i1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez inne towarzystwa lub tytutdéw uczestnictwa
funduszy z siedziba za granica, petnienia funkcji przedstawiciela dla funduszy z siedziba
za granica,



2) nabycia puli wierzytelnosci albo praw do $wiadczen z tytutu puli wierzytelno$ci w celu
ich wniesienia do funduszu sekurytyzacyjnego, zawarcia umowy zobowiazujacej do
nabycia praw, o ktorych mowa w art. 147 ust.1 ustawy, w celu wniesienia do funduszu
zamknigtego, nabycia certyfikatow podporzadkowanych, udzielenia porgczenia za
zobowiazania funduszu sekurytyzacyjnego,

3) zakresu informacji o zbiorczych portfelach papieréw warto§ciowych,

4) rozpoczecia i zakresu dziatalno$ci przez towarzystwo lub fundusz na terytorium innych
panstw czlonkowskich,

5) corocznego aktualizowania informacji o strukturze grupy kapitatowej, w sklad ktorej
wchodzi towarzystwo, wzgledu na potrzebg zapewnienia wspotpracy z innymi organami
nadzoru wprowadzono.

Odnos$nie obowiazkéw informacyjnych dotyczacych dziatalnosci 1 sytuacji finansowej funduszy
inwestycyjnych w projekcie rozporzadzenia okreslono, jakie obowiazki informacyjne ciaza na
funduszach, ktére prowadza dziatalno$¢ jako fundusze z wydzielonymi subfunduszami. W
szczeg6lnosci zobowigzano je do przedstawiania dodatkowo informacji o dacie utworzenia
nowego subfunduszu, otwarciu lub zamknigciu likwidacji subfunduszu, zamiarze potaczenia
subfunduszy, potaczeniu subfunduszy. Fundusze sekurytyzacyjne zostaly dodatkowo
zobowiazane do przesylania informacji o zawarciu umowy porgczenia lub gwarancji wyptaty
okreslonej kwoty pienigznej na rzecz uczestnikow funduszu sekurytyzacyjnego lub umowy o
obstuge sekurytyzowanych wierzytelnos$ci.

W przypadku funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ktdre moga emitowaé obligacje projekt
rozporzadzenia przewiduje obowiazek przesylania informacji o takiej emisji. Projekt okresla
takze zakres obowiazkéw informacyjnych funduszy bedacych jednoczes$nie emitentami papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Projekt rozporzadzenia nie jest objety zakresem regulacji dyrektyw Unii Europejskie;.

Wejscie w zycie rozporzadzenia nie spowoduje zwigkszenia wydatkow ani zmniejszenia
przychodow budzetu panstwa.



Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktére oddzialuje akt normatywny

Projektowane rozporzadzenie oddzialuje na podmioty gospodarcze nalezace do sektora
finansowego, tj. towarzystwa funduszy inwestycyjnych i fundusze inwestycyjne.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostal przygotowany przez Ministerstwo Finansow we wspolpracy z
Komisja Nadzoru Finansowego.

W trybie uzgodnien migdzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany konsultacjom
spotecznym, w ktorych beda uczestniczy¢: Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Izba
Domoéw Maklerskich, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., MTS CeTO S.A.,
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankow Depozytariuszy,
Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych, Zwiazek Makleréw i1 Doradcoéw, Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych, Zwiazek Bankow Polskich, Polskie Stowarzyszenie Inwestorow
Kapitatlowych, WGT S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Krajowa Rada Biegtych Rewidentow,
Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektorow.

Wraz z przekazaniem przedmiotowego projektu  rozporzadzenia do  uzgodnien
migdzyresortowych zostanie on zamieszczony na stronie internetowej Biuletynu Informacji
Publicznej w Ministerstwie Finansow.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa
i budzety jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na sektor finanséw publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsigbiorczos¢, w
tym na funkcjonowanie przedsi¢biorstw

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na konkurencyjno$¢ gospodarki i
przedsigbiorczo$¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw.

Projektowane rozporzadzenie nie przyczyni si¢ do znaczacego zwigkszenia obciazen
biurokratycznych towarzystw dla podmiotow nadzorowanych, poniewaz wigkszos¢
przewidzianych w nim warunkow funkcjonowata juz uprzednio zgodnie z wymogami rozwiazan
przyjetych w obecnie obowiazujacym rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r.
w sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji
finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez
te podmioty Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (Dz. U. Nr 114, poz. 962, oraz z 2006 .
Nr 122, poz. 845).



6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacje i rozwoj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie beda miaty wptywu na sytuacj¢ i rozwoj regionalny.
7. Wskazanie Zrddel finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa lub budzetéw jednostek
samorzadu terytorialnego.

8. Zgodnos$¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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