Projekt zdnia 26 sierpnia 2008 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW %

w sprawie cech transakcji dlugoterminowych instrumatami finansowymi nabywanymi
lub zbywanymi na wtasny rachunek domu maklerskiegd

Na podstawie art. 98 ust. 11 ustawy z dnia 29 lip@@5 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119 oraz
z 2008 r. Nr ..., poz. .).zaradza s¢, co nastpuje:

8 1.Rozporadzenie okréla cechy transakcji dlugoterminowych instrumentami
finansowymi, ktore mog by¢ dokonywane przez dom maklerski bez ob@mku posiadania
kapitatu zataycielskiego w wysokgci okreslonej w art. 98 ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi.

8 2.llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie @iprzez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

2) operacjach — rozumie ¢siprzez to podejmowane przez dom maklerski czyoino
faktyczne lub prawne, w wyniku ktorych powst@ozycje bilansowe lub pozabilansowe,
dotyczce:

a) danego instrumentu bazowego, z ktérych wynikaspanie skiadnika aktywoéw lub
pasywow bilansu domu maklerskiego,

b) instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art.s2. . pkt 2 lit. ¢ lub d ustawy,
ktérych wynikiem jest powstanie pozycji pozabilawsch.

8§ 3.1. Dom maklerski mge, bez konieczrimi posiadania kapitatu zatgcielskiego
w wysokaci okreslonej w art. 98 ust. 3 ustawy, dokonytvaperacji ledacych transakcjami
diugoterminowymi instrumentami finansowymi, ktorespadag nastpujace cechy:
1) zostaly zawarte w imieniu i na rachunek domu lerakiego;
2) zostaty zaliczone do portfela niehandlowego dommaklerskiego, oki&onego
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 uskt 2 pistawy;
3) nie przekraczaj limitbw koncentracji zaangawania lub duaych zaangzowan
okreslonych w przepisach wydanych na podstawie art.94Iupkt 2 ustawy;

Y Minister Finanséw kieruje dziatem administraciidawej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 2igtkt 3
rozporadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopa@@72r. w sprawie szczegotowego zakresu
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2 Rozporadzenie dokonuje w zakresie swojej regulacji werta dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. vawpe adekwatnii kapitatlowej firm inwestycyjnych
i instytucji kredytowych (Dz. U. UE L z dnia 30 cze&a 2006 r. z pfn. zm.) oraz dyrektywy 2006/48/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerw@@62r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalndgci przez instytucje kredytowe (Dz. U. UE L z dnia@a &erwca 2006 r. z pa. zm.).



4) zostaty okrdone w strategii dlugoterminowej polityki inwestyogj domu maklerskiego,
okreslonej w przepisach wydanych na podstawie art. 941ugkt 2 ustawy;

5) zostaty zaklasyfikowane do kategorii aktywowaiisowych utrzymywanych do terminu
zapadalnéci lub do aktywow finansowych deginych do sprzeds, okreslonych:

a) w przepisach wydanych na podstawie art. 81upkt 2 ustawy z dnia 29 wrgda
1994 r. o rachunkowégi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z486zm?) lub
b) zgodnie ze standardami, o ktérych mowa w amst23 ustawy, o ktérej mowa w lit. a;

6) ich dokonanie nie zagra krotkoterminowe] ptynniei domu maklerskiego;

7) ryzyko zwhzane z utrzymaniem pozycji powstatej w wyniku daoyggracji jest niskie.

2. Dom maklerski mie, bez konieczrioi posiadania kapitatu zatgcielskiego

w wysokaci okreslonej w art. 98 ust. 3 ustawy, dokonyivaperacji lgdacych transakcjami

diugoterminowymi instrumentami finansowymi, w pragku gdy:

1) nabycie instrumentow finansowych ngmio w zwiazku 2z obowizkowym
uczestnictwem w instytucjach {rednictwa finansowego, w tym w Krajowym
Depozycie, spotce prowagtzj gietd: lub spotce prowadzej rynek pozagietdowy;

2) operacje dotyee instrumentow finansowych zostaty zaliczone dgwaéw finansowych
lub zobowazan finansowych stgacych do zréwnowzenia zmiany wart@i godziwej lub
przeptywowsrodkow piengznych dla zabezpieczanej pozycji domu maklerskiego.

8 4. Traci moc rozporgdzenie Ministra Finansow z dnia 14 zgaiernika 2005 r.

w sprawie cech transakcji dtugoterminowych maklenskinstrumentami finansowymi

nabywanymi lub zbywanymi na wiasny rachunek domiklerakiego (Dz. U. Nr 206, poz.
1713).

8 5.Rozporadzenie wchodzi wycie z dniem ........... 2008 r.

MINISTER FINANSOW



UZASADNIENIE

Przedstawiony projekt rozpadzenia stanowi wykonanie delegacji ustawowej zasyast
art. 98 ust. 11 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. moie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr
183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 1oz, 1119 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ...),
zgodnie z ktorym minister wdaiwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze
rozporzdzenia cechy transakcji dlugoterminowych, ktére mbyg dokonywane przez dom
maklerski bez obowkrku posiadania kapitatu zadgcielskiego w wysok&i ustalonej
zgodnie w ust. 3, z uwzglnieniem konieczni@i zapewnienia bezpiecznego prowadzenia
dziatalnagci maklerskiej.

Celem projektowanych regulacji jest implementacjapigdw dyrektywy 2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerw@@62r. w sprawie adekwatfm
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytvych (Dz.U.UE L z dnia 30 czerwca
2006 r. z pén. zm.), ktora przenosi do regulacji obarujacych w UE propozycje zawarte
w tzw. Nowej Umowie Kapitatowe] Bazylejskiego Komiiti ds. Nadzoru Bankowego.
Przedmiotowa dyrektywa, w pogzdaniu z dyrektyw 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podejaroavi prowadzenia dziatalbo przez
instytucje kredytowe (Dz. U.UE L z dnia 30 czerw@@06 r.), ustanawia wymogi
adekwatnéci kapitatowej, w tym wymogi dotyeze kapitatu zatpycielskiego, majce
zastosowanie wzgllem firm inwestycyjnych i instytucji kredytowychagad dotyczych
obliczania funduszy witasnych oraz zasad ich nadastnosciowego.

Przedmiotowe rozpogdzenie stanowi uzupetnienie implementacji art. 4-dyrektywy
2006/49/WE.

Obowiazki z zakresu adekwatba kapitalowej nataone przedmiotowym rozpagdzeniem
gwarantuj bezpieczne funkcjonowanie obrotu instrumentanarisowymi.

Niniejszy projekt rozporgzenia poprzedzony jest rozpgtzeniem Ministra Finansow
z dnia 14 padziernika 2005 r. w sprawie cech transakcji diugoteowych maklerskimi
instrumentami finansowymi nabywanymi lub zbywanyma wiasny rachunek domu
maklerskiego (Dz.U. Nr 206, poz. 1713). Zgodnieriz 35 ustawy z dnia ...... 0 zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi orazktiigych innych ustaw (Dz.U. Nr
poz. ), do czasu wydania przepiséw wykonawczych. na podstawie art. 98 ust. 11
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, pozastamocy przepisy dotychczasowe, nie
diuzej jednak nt przez 6 miescy od dnia wecia w zycie ustawy
0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowiyniektorych innych ustaw.

Projektowane rozposglzenie dostosowuje oboyziujace przepisy do zmian dokonanych w/w
ustawa 0 zmianie ustawy o0 obrocie instrumentami finansmivypraz niektérych innych
ustaw, tj. do zmiany poleggjej na zmianie odwotania umieszczonego w art. 98 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. sErebecnie obowizujacego rozporgdzenia,
wydanego na podstawie art. 98 ust. 11 ustawy oocbdrmstrumentami finansowymi oraz
przedmiotowego projektu jest niemalidentyczna. Przedmiotowy projekt nie zmienia praw
ani obowizkéw domdéw maklerskich wynikagych 2z obecnie obowzujacego
rozporzdzenia wydanego na podstawie art. 98 ust. 11 ustawpprocie instrumentami
finansowymi.



W opinii projektodawcow regulacja nie ma@ sic w zakresie przedmiotowym zagadmie
podlegagcych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnygodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

Stosownie do art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 dz@atalngci lobbingowe] w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekporzadzenia zostat udoginiony na
stronach urgdowego informatora teleinformatycznego — Biuletymiormacji Publiczne.



OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Podmioty, na ktére oddzialuja przepisy projektowanych requlacji

Niniejsze rozporzdzenie oddziatuje na domy maklerskie.

2. Whplyw requlacji na sektor finanséw publicznych, w ym budzet paastwa i budzety
jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozpamdzenia nie wplynie na sektor finansow
publicznych, w tym buigkt paistwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

3. Wplyw requlacji na konkurencyjno$§¢ gospodarki i przedséebiorczo$é¢, w tym na
funkcjonowanie przedsebiorstw

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpaidzenia nie bdzie miato wplywu na
konkurencyjné¢ gospodarki i przedsbiorczas¢, w tym na funkcjonowanie
przedsgbiorstw.

4. Whplyw projektu na sytuacje i rozwoj regionalny

Projekt nie wptywa na sytuacj rozwoj regionalny.

5. Wplyw requlacji na rynek pracy

Wejscie wzycie rozporadzenia nie wptynie na rynek pracy.

6. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Tres¢ projektu zostata uzgodniona w trybie praz Zespé&taboczego do spraw
adekwatnéci kapitatowej firm inwestycyjnych, ktory zostatwirzony przy Radzie
Rozwoju Rynku Finansowego jako robocza komoérka glavs wstpnego uzgodnienia
propozycji rozwazaa prawnych implementagych postanowienia dyrektywy
2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z driacierwca 2006 r. w sprawie
adekwatnéci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kdgtowych (Dz. U.UE L
z dnia 30 czerwca 2006 r.) oraz postanowienia dyvek 2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. i8je podejmowania i prowadzenia
dziatalngci przez instytucje kredytowe (Dz. U.UE L z dniac&®rwca 2006 r.).

Projekt ledzie przedmiotem uzgodrie migdzyresortowych, z udzialem organu
wiasciwego w sprawach nadzoru nad rynkiem finansowymKemisji Nadzoru
Finansowego oraz instytucji reprezeatyjchsrodowisko rynku kapitalowego, tzn. m. in.:
Narodowego Banku Polskiego, Gietdy Papierow Waitawych w Warszawie S.A., I1zby
Doméw Maklerskich, Zwizku Maklerow i Doradcow, Izby Zagdzapcych Funduszami

i Aktywami, Krajowego Depozytu Papierow Waitamwych, MTS-CeTO S.A., Polskiego
Stowarzyszenia  Inwestorow  Kapitatowych, Rady BankéviDepozytariuszy,
Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych, Towarowej @ydEnergii S.A. i WGT SA.




