Projekt zdnia 26 sierpnia 2008 r.

ROZPORZADZEI\JIE
MINISTRA FINANSOW Y
zdnia ....cooveeieenn, 2008 r.

w sprawie zakresu i szczegotowych zasad wyznaczacatkowitego wymogu
kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych, dla doméwnaklerskich oraz okreslenia
maksymalnej wysokdci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dhznych papierow
wartosciowych w stosunku do kapitatve’

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnidif@& 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. N poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz
z 2008 r. Nr ...., poz. ....... ) zagdza s, co nastpuje:

8 1.Rozporadzenie okrgla zakres i szczegOlowe zasady wyznaczania categait
wymogu kapitalowego, w tym wymogow kapitatowych, adldomow maklerskich,
z wylaczeniem podmiotéw prowadeych dziatalné¢ maklersly wytacznie w zakresie
czynndci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 5awey z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz dkaeia maksymalnej wysokoi kredytow,

pozyczek udzielonych domom maklerskim i wyemitowanyadituznych papierow

wartasciowych w stosunku do kapitatéw dla doméw maklezbkiw tym:

1) warunki i spos6b wyznaczania catkowitego wymodiapitatowego metag
uwzgkdniajaca wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych;

2) warunki i sposOb wyznaczania catkowitego wymoddapitalowego metad
uwzgkdniajaca wspotczynnik przdgia;

3) warunki i spos6b stosowania przy wyznaczaniu wogow kapitatowych

wspotczynnikdéw, metod, ocen i innych rozwén, o ktérych mowa w art. 105, 105a,
105c i 105d ustawy, wymagajych zgody Komisji, a tate przypadki, w ktérych nie jest
wymagana zgoda Komisji na ich stosowanie.

8 2.1. llekra w rozporadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie siprzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

2) ustawie o rachunkowoi — rozumie sj przez to ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 r.
o rachunkowéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z4p6 zm 2);

Y Minister Finanséw kieruje dzialem administracjidewej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 2igtkt 3

rozporadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopa@@72r. w sprawie szczegotowego zakresu

dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz92h

Rozporadzenie dokonuje w zakresie swojej regulacji weroa dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu

Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. vawje adekwatriei kapitatowej firm inwestycyjnych i

instytucji kredytowych (Dz. U. UE L z dnia 30 cmea 2006 r. z pfn. zm.) oraz dyrektywy 2006/48/WE

Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerw@@62r. w sprawie podejmowania i prowadzenia

dziatalndgci przez instytucje kredytowe (Dz. U. UE L z dnia@a &erwca 2006 r. z pa. zm.).

¥ Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w: Dz.U. z 2003 r., Nr 60, poz. 535,189,
poz. 1324, Nr 124, poz. 1152, Nr 229, poz. 22780@4 r. Nr 96, poz. 959, Nr 146, poz. 1546, Nr 1gay.
1535, Nr 213, poz. 2155, z 2005 r. Nr 10, poz.Ni6.184, poz. 1539, Nr 267, poz. 2252, z 2006 r 1A,
poz. 1119, Nr 208, poz. 1540 oraz z 2008 r. Nip@z, 393.
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3) ustawie Prawo bankowe — rozumie przez to ustawz dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, zp&m?);

4) ustawie o gietdach towarowych — rozumie przez to ustaw z dnia 26 padziernika
2000 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 121, poz. 1019 zmp&m?);

5) parametrach cenowych — rozumie przez to ceg lub inny niz cena wskanik wartdci
danego instrumentu bazowego, w tym w szczedglrstog; procentovg oraz kurs waluty
i indeks gietdowy;

6) dniu zapadalni@i pozycji pierwotnej instrumentu bazowego — rozesit przez to ostatni
dzien, w ktérym zgodnie z umoavpowinna nagpi¢ realizacja wszystkich zoboydan
zwiazanych z dampozycp pierwotry instrumentu bazowego;

7) dniu sprawozdawczym — rozumieg 9rzez to dzig, na ktéry dokonuje siobliczenia
catkowitego wymogu kapitatowego;

8) wartasci godziwej — rozumie giprzez to wart&, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6 ustawy
o rachunkowséci;

9) uznanej firmie inwestycyjnej z patw trzecich — rozumie @iprzez to podmiot z siedzib
na terytorium pastwa nielgdacego pastwem czionkowskim, ktory prowadzi dziataido
maklerslg w tym paistwie i ktory podlega regulacjom ostrmsciowym co najmniej tak
restrykcyjnym, jak podmioty prowaaee tak dziatalng¢ w paistwie cztonkowskim;

10)wspoéitczynniku delta — rozumieesprzez to iloraz spodziewanej zmiany ceny opcji do
implikujacej & zmiarg dowolnie matej zmiany ceny instrumentu bazowegdatego
przedmiotem tej opcji;

11)ekwiwalencie delta — rozumieesprzez to wart& nominalr instrumentéw bazowych do
otrzymania albo instrumentéw bazowych do dostaiezegdacych przedmiotem danegj
opcji, pomnaona przez odpowiedni wspoétczynnik delta;

12)operacjach finansowania zapaséw — rozumgepszez to operacje dotygze zapasow
towarow, w ktorych koszt finansowania tych zapaststat ustalony w odniesieniu do
daty transakcji terminowej;

13)dominupcej firmie inwestycyjnej w Polsce — rozumieg sprzez to dom maklerski,
sprawujcy kontrok lub wspotkontrad nad podmiotem zataym, ktérym jest instytucja
kredytowa, bank, zagraniczna firma inwestycyjna,mdanaklerski lub instytucja
finansowa z siedzibw paistwie cztonkowskim, oraz ktéry nie jest podmioteateznym
od banku, innego domu maklerskiego oraz - posiagleh siedzih na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - instytucji finansowejap finansowej spotki holdingowej
dominupcej w pastwie cztonkowskim;

14)ryzyku rozmycia — rozumie i przez to ryzyko zmniejszenia kwoty nabytych
wierzytelngci poprzez payczki gotdwkowe lub bezgotowkowe udzielanezlikowi;

15)przedsgbiorstwie ustug pomocniczych — rozumieg sprzez to podmiot, ktérego
podstawowa dziataldé ma charakter pomocniczy w stosunku do podstawowej
dziatalngci domu maklerskiego, w szczegdéeo polega na zaszizaniu powierzonym
majatkiem lubswiadczeniu ustug w zakresie przetwarzania danych;

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070,
Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, d71, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074,
2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 657.894, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, @20 Nr
64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 87098 poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 16X6
173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr &&,. 27, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183, poz. 15380@6r. Nr
104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 14Nt 245, poz. 1775 oraz z 2007 r. Nr 42, poz.,2NP
112, poz. 769.

% Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstagtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 121, poz. 1029ri
183, poz. 1537 i 1538, z 2006 r. Nr 157, poz. 1drE& z 2007 r. Nr 112, poz. 769.



16)wiasciwych witadzach nadzorczych — rozumie przez to wiadze uprawnione na mocy
obowigzujacych przepisobw do sprawowania nadzoru nad podmiotam rynku
finansowym;

17) transakcji repo — rozumiegsprzez to transakejterminows, odptatra, w ramach ktorej
jedna ze stron zobow#uje s¢ wobec drugiej strony do przeniesienia praw atkajwych
lub towardw, a druga strona zobawije s¢ do zwrotu takich samych praw mgjowych
lub towarow;

18)Komisji — rozumie sj przez to Komisj Nadzoru Finansowego.

2. Uzyte w rozporzadzeniu skroty oznaczaj

1) CCF — wspotczynnik konwersji kredytowej;

2) EAD - ekspozyg w chwili niewykonania zobowgania;

3) ECAI - zewrtrzna instytucg oceny wiarygodni kredytowej;

4) EL - oczekiwan strat;

5) LGD - strat z tytutu niewykonania zobowzania,

6) PD — prawdopodobfestwo niewykonania zobowzania;

7) M —termin zapadalrii.

§ 3.1. Wymogi kapitatowe z tytutu poszczegolnych rgdwaryzyka obejmuj taczny
wymog kapitatowy z tytutu:

1) ryzyka rynkowego obejmagego:

a) aczny wymaog z tytutu ryzyka pozycji obliczony w spbsokrelony w zahczniku nr 3
do rozporzadzenia, w tym:

- taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen instrurtéem kapitatowych,

- taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towaréw,

- taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnegm instrumentéw dinych,

- taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ogolnego sfipcentowych,

- taczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen tytutdvezgstnictwa w instytucjach

wspolnego inwestowania,
b) taczny wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka walutowegmbliczony w sposob okéony

w zahczniku nr 4 do rozpoezlzenia;

2) ryzyka rozliczenia, dostawy oraz ryzyka kredytowdgmtrahenta — obliczony w sposob
okreslony w zahczniku nr 5 do rozpoetizenia;

3) ryzyka kredytowego — obliczony w sposéb ckvay w zakczniku nr 6 i 7 do
rozporzdzenia;

4) ryzyka operacyjnego — obliczony w sposéb ékmey w zahczniku nr 11 do
rozporzdzenia;

5) przekroczenia limitu koncentracji zaamgwania i limitu duych zaangzowan -—
obliczony w sposéb okény w zakczniku nr 10 do rozposglzenia.

2. Catkowity wymaog kapitatowy jest sumvymogow kapitatowych obliczonych z tytutu
poszczegolnych rodzajéw ryzyka awanego ze skalprowadzonej przez dom maklerski
dziatalngci i obejmuje, z zastrzeniem ust. 3, 4 i 6:

1) wymogi kapitatowe, o ktérych mowa w ust. 1 — w gragtku domow maklerskich, ktorych
skala prowadzonej dziatalm jest znaczca;

2) wymogi kapitatowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkttl & tiret drugie i lit. b oraz pkt 3-5 —
w przypadku domow maklerskich, ktérych skala promxeackj dziatalnéci, ustalona w
sposob okrdony w § 7 ust. 8, jest nieznag=a.

3. Catkowity wymog kapitatowy domu maklerskiegogit nie posiada zezwolenia na
prowadzenie dziatal$ei maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 Bkit 7 ustawy, mee,
po uprzednim zawiadomieniu Komisji, dyobliczany jako wiksza z naspujacych
wielkosci:



1) wymog kapitatowy, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1 I@ z wyhczeniem wymogu
kapitalowego, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 4;

2) wymog kapitatowy z tytutu kosztow statych obliczowysposéb okrdony w zahczniku
nr 14 do rozporgzenia.

4. Dom maklerski, obowrany posiada kapitat zataycielski, zgodnie z art. 98 ust. 3
ustawy, w przypadku gdy:

1) dom maklerski zawiera transakcje na witasny rachungicznie w celu:

a) realizacji czynnéci maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69 ust. 2 pkistawy lub

b) uzyskania dogpu do systemu rozliczeniowego lub rozrachunkowdgb, uznanej
gieldy w rozumieniu 8 10 ust. 2 zaknika nr 3 do rozposrdzenia, realizuc
czynndaci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub 2awsy, lub

2) dom maklerski:

a) nie przechowujgérodkéw pien¢znych ani instrumentow finansowych klientéw,

b) prowadzi wyhcznie dziatalné¢, o ktdrej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 3 ustawy,

c) nie $wiadczy ustug Kklientom zewtrznym, ktorzy nie stanowi podmiotow
powiazanych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawgahunkoweéci oraz

d) ktérego transakcjeagozliczane przez izbrozliczeniows i gwarantowane przez izbe,
w szczegolngci przy pomocy funduszu, o ktérym mowa w art. 65 dsoraz art. 68d
ust. 1 ustawy

— maze, po uzyskaniu zgody o ktérej mowa w art. 98a dstistawy, oblicza catkowity

wymog kapitatowy jako summwymogow kapitatowych okésonych w ust. 3 pkt 1 i 2.

5. Obliczanie catkowitego wymogu kapitalowego zgedn ust. 3, 4 lub 6 nie zwalnia
domu maklerskiego z oboyaku stosowania 8§ 2 zadznika nr 11 do rozpogdzenia.

6. Za zgod, o ktorej mowa w art. 98a ust. 5 ustawy, dom makie ktory nie spetnia
kryteriow wymaganych do obliczania wymogéw kapit@oh w sposéb wskazany w ust. 3
lub 4 oraz:

1) suma kwot operacji zaliczonych do portfela handiggvedomu maklerskiego nie
przekroczyta rownowartci w ztotych 50 000 000 euro obliczonej wedtug kurs
sredniego ogtoszonego na dany dzpzez Narodowy Bank Polski,

2) liczba oso6b pehacych funkcje zaradcze lub kierownicze w domu maklerskim, o ktorych
mowa w ust. 9, w ostatnim roku obrotowym nie proekiyta 100,

3) dom maklerski prowadzit dziatal§d maklersky przed wejciem w zycie niniejszego
rozporazdzenia

— okrela catkowity wymog kapitalowy w sposob okieny w ust. 2 pkt 1 lub 2, z

zastrzeeniem, f jezeli wymadg kapitatowy, o ktorym mowa w ust. 1 pkiest wyzszy od

iloczynu wspotczynnika prz&jia, o ktorym mowa w ust. 7, oraz wymogu kapitalgwe
okreslonego zgodnie z ust. 3, to wymog kapitatowy z Hyttyzyka operacyjnego zostaje,

w obliczeniach do celéw ust. 2, zgsbny tym nizszym wymogiem, z zastrzeniem ust. 8.

7. Wspotczynnik przégia do 31 grudnia 2008 r. wynosi 16/88, od 1 stigZ009 r. do
31 grudnia 2009 r. wynosi 34/88, od 1 stycznia 201db 31 grudnia 2010 r. wynosi 52/88,
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wy7@#88.

8. Dom maklerski we wniosku o udzielenie zgody,téré mowa w art. 98a ust. 4 i 5,
zawiera informacje i dokumenty$wiadczice o spetieniu kryteribw wymaganych
do udzielenia zgody, o ktorych mowa w ust. 4 i 6.

9. Do 0s6b pehacych funkcje zaradcze lub kierownicze zaliczagsi
1) osoby wchodzce w skiad statutowych organéw domu maklerskiege,pzypadku domu

maklerskiego prowadzonego w formie spotki osobowéjniez wspdlnika lub

komplementariusza;

2) osoby petnice funkcje kierownicze;

3) pracownikow petricych funkcje zwizane bezp@ednio lub pérednio z operacjami
powodupcymi powstawanie pozycji zaliczanych do portfelandiawego, w tym



pracownikow, ktérych funkcje dotygzsprzeday, zaradzania ryzykiem i badania

zgodndci dziatania domu maklerskiego z przepisami prawa.

10. Catkowity wymédg kapitatowy obliczony przez damaklerski zgodnie z ust. 6 nie
maoze by nizszy niz wymaog kapitatowy utrzymywany na dai@1 grudnia 2006 r.

8 4.1. Dom maklerski jest zobow#any do obliczania catkowitego wymogu
kapitatowego na koniec kdego dnia roboczego — wedtug stanu na poprzedah daboczy
i porownywania tak obliczonej wielkoi z poziomem nadzorowanych kapitatow.

2. Poziom kapitatbw nadzorowanych ustalony niezaée od skali prowadzonej
dziatalngci, w sposob okridony w § 1 ust. 2 zatznika nr 12 do rozpogdzenia, nie moe
by¢ nizszy ni wymagana wysokié kapitatu zataycielskiego na prowadzenie dziatasod
maklerskiej okrédona w art. 98 ustawy.

8 5.Wymogi kapitalowe z tytutu ryzyka rynkowego obkcsk na podstawie pozyciji
pierwotnych w instrumentach bazowych, dkagcych rodzaje 1 wielk& ryzyka
obciazajacego poszczegolne operacje nierozliczone na kahigg, wyznaczonych zgodnie
z ogoélnymi zasadami okilenymi w rozdziale 1 zatznika nr 2 do rozposatlzenia oraz
z uwzgkdnieniem zasad szczegotowych ckoaych w rozdziale 2 zatznika nr 2 do
rozporadzenia oraz w zatznikach nr 3 i 4 do rozpatdzenia.

§ 6.1. Do obliczania wymogow kapitatowych, o ktoryclowa w 8§ 3 ust. 1 pkt 1, mina
stosowé metod wartaci zagraonej okrélona w zahczniku nr 13 do rozposzzenia,
z zastrzeeniem ust. 21 3.

2. Dom maklerski mie stosowa metod; wartasci zagraonej pod warunkienye:

1) wystapi z wnioskiem, o ktdrym mowa w art. 105 ust. 1 pkistawy, i uzyska zgeda jej
stosowanie;

2) ustalona na dzieprzeditaenia wniosku, o ktérym mowa w art. 105 ust. 1 pkistawy, na
podstawie weryfikacji historycznej olétenej w 8§ 14 zajcznika nr 13 do rozpogdzenia,
liczba dni spéréd ostatnich 250 dni roboczych bezpminio poprzedzagych dzié
obliczenia, w ktorych dzienna strata rynkowa naypg@ch pierwotnych okjych metod
wartcsci zagraonej przekroczyta waro zagr@aona wyznaczon na dany dzig roboczy
— nie przewysza 10.

3. Dom maklerski stosagy meto@d wartasci zagraonej jest zobowsizany zaniechajej
stosowania, poeavszy od dnia, w ktérym ustalona, na podstawie wkagji historycznej
okreslonej w § 14 zajcznika nr 13 do rozpogdzenia, liczba dni — sgmd poprzedzagych
ten dzié 250 kolejnych dni roboczych, w ktorych dziennaatstrrynkowa na pozycjach
pierwotnych objtych metod wartagci zagraonej przekroczyta wartd zagraong
wyznaczon na dany dzie roboczy — przewssza 10, lub od dnia, w ktorym zmienit stan
faktyczny w stosunku do danych zawartych we wnipskktbrym mowa w ust. 2.

8 7.1. Skat prowadzone] dziatalrssi domu maklerskiego uznajegsiza znaczca,
poczawszy od pierwszego dnia migsa nasipujacego po dniu, w ktérym jest spetniony
przynajmniej jeden z po#szych warunkow:

1) s$rednia arytmetyczna dziennych sum kwot operacji azggh w kadym spdrod
ostatnich 250 dni roboczych beZpednio poprzedzagych dzié obliczenia, zaliczonych
do portfela handlowego przekroczyta réwnowsectow ziotych 15 000 000 euro
obliczonej wedtug bieascego kursuredniego ogtoszonego na dany dzpgzez Narodowy
Bank Polski;

2) w ciagu 250 dni roboczych bezfrednio poprzedzagych dzié obliczenia wysipuja
cztery dni, w ktorych suma kwot operacji zaliczomyio portfela handlowego zawartych
w kazdym z tych dni z osobna przekroczyta rownowarter ztotych 20 000 000 euro



obliczors w ztotych wedtug bigzacego kursusredniego ogtoszonego na dany dzpmzez

Narodowy Bank Polski;

3) srednia arytmetyczna zakresu prowadzonej dziatainobliczona za ostatnie 250 dni

roboczych bezpwednio poprzedzagych dzié obliczenia przekroczyta 0,05;

4) w ciagu 250 dni roboczych bezfednio poprzedzagych dzié obliczenia wys{puja

cztery dni, w ktorych zakres prowadzonej dziatémgrzekroczyt 0,06.

2. Dom maklerski, prowadey dziatalnéd¢ krocej niz 250 dni roboczych i w wyniku tego
nie mogcy zweryfikowa& warunkow, o ktérych mowa w ust. 1, pep po uprzednim
powiadomieniu Komisji, uzriaskak swojej dziatalnéci za znacaca w rozumieniu ust. 1,
jezeli spetnia przynajmniej jeden z warunkow alko@ych w tym usipie, z zastrzesniem,
ze liczke 250 dni roboczych zagiuje st liczba dni roboczych, ktére uphghy od rozpoczcia
dziatalngci.

3. Dom maklerski me zaprzestauznawania skali dziataldoi za znaczca pocawszy
od dnia, w ktorym dom maklerski stwierdze w cagu poprzedzagych 250 dni roboczych,
nie byt spetnionygaden z warunkédw wymienionych w ust. 1.

4. Skat prowadzonej dziatalroi, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 3 i 4, oblicza $ako
stosunek kwot operacji zawartych w danym dniu,czalnych do portfela handlowego, do
sumy bilansowe] powkszonej o sum kwot wszystkich operacji pozabilansowych
nierozliczonych do tego dnia, z vagzeniem pozabilansowych transakcji terminowych.

5. Kwoty operacji, o ktérych mowa w ust. 1 i ust.udtala sj zgodnie z zasadami
okreslonymi w 8§ 2 zadcznika nr 2 do rozposelzenia.

6. Dom maklerski obliczagy skat prowadzonej dzialaldgi jest zobowizany do
dokonywania i dokumentowania obli¢gzeo ktorych mowa w ust. 5 z ¢eztotliwoscia
niezledna do sprawdzenia istnienia warunkoéw ocfomych w ust. 1.

7. Dom maklerski obliczagy skat prowadzonej dziataldoi jest zobowizany do
sporadzania ewidencji portfela handlowego i niehandloyeyy postaci wykazu operacji
zawartych w dniu, dla ktérego dokonano obliczenehg wzoru okrdonego w zatczniku
nr 1 do rozporadzenia.

8. Skat dziatalndgci uznaje sj za nieznacxa w przypadku, w ktérym nie zostaty
spetnione warunki, o ktorych mowa w ust. 1, z z&s@miem ust. 2.

§8.1. Dom maklerski dokonuje podziatu przeprowadzanyaperacji na portfel
handlowy i portfel niehandlowy w oparciu o proceguo ktérej mowa w ust. 2, oraz,
w przypadku domu maklerskiego, ktorego skala diratai jest znaczca, zgodnie z
przepisami zalcznika nr 1 do rozposglzenia.

2. Dom maklerski jest obowzany opracowaw formie pisemnej wewgirzna procedug
obejmujca szczego6towe zasady wyetiniania portfela handlowego i niehandlowego oraz
wyznaczania pozycji pierwotnych.

3. Dom maklerski, ktdrego skala prowadzonej dzmdai jest znacgca, musi uzupehdi
wewrgtrzng procedug, o ktérej mowa w ust. 2, 0 szczegOtowe zasadylarsta wyniku
rynkowego oraz ustalania straty na operacjachzatigch do portfela niehandlowego.

4. Wewrgtrzna procedura oraz wszelkie jej zmiany powinn§ bgtwierdzone przez rad
nadzorcz domu maklerskiego.

5. Wszelkie zmiany w zakresie wegtrenej procedury domu maklerskiego powinny by
uzasadnione w formie pisemne;.

8 9. Pozycje wynikajce z operacji zaliczonych do portfela handlowegoszuoy¢
wyceniane co najmniej raz dziennie w sposob asyro wiarygodny, zgodnie z § 10 11.



§ 10. 1. Za wyptkiem przypadkow, o ktérych mowa w § 11, dom madeidokonuje
wyceny pozycji wynikacych z operacji zaliczonych do portfela handlowegediug
wartasci rynkowe;.

2. Wycena wedlug warfoi rynkowej oznacza wycendokonywala wedtug cen
zamknecia pochodzcych z tatwo dospnych, niezalenych zrodet, takich jak kursy
gieldowe, notowania elektroniczne Ilub notowania hmolzce od kilku niezalenych
podmiotow peérednicacych w sposob staty w zawieraniu transakcji na damynku oraz
ciesacych se w zwiazku z wykonywaniem tych funkcji nieposzlakowgawpinia uczestnikow
tego rynku.

3. Dokonujc wyceny wedtug wartmi rynkowej stosuje si ostrazniejszy z kursow
kupna lub sprzeds, chybaze dom maklerski w ramach realizacji umow zawartyelspotly
organizujpca obrot danym papierem wagmowym lub instrumentem finansowym
niebedacym papierem wartgiowym albo odpowiednio z emitentem danego papieru
wartagsciowego lub wystawg danego instrumentu finansowego rigdrego papierem
wartagsciowym swiadczy ustugi polegage na podtrzymywaniu ptyndc notowa tego
papieru wartéciowego lub odpowiednio instrumentu finansowegob¢iiecego papierem
wartasciowym i w ramach tych ustug me dokona zamkngcia po srednim kursie
rynkowym.

§11.1. W przypadku gdy wycena pozycji wynikeych z operacji zaliczonych do
portfela handlowego wedtug waétm rynkowej nie jest mdiwa, dom maklerski musi
dokona& wyceny tych pozycji wedtug modelu. Wycena wedtugdelu oznacza wycen
ktora powstata w drodze odwzorowania, ekstrapolhdji obliczenia dokonanego w inny
SposOb na podstawie danych rynkowych i ktdra spetyimogi okrélone w ust. 2 i 3.

2. Dokonujc wyceny wedtug modelu dom maklerski musi, niez@ke od sposobu
opracowania modelu, spetmastpujace wymogi:

1) zarad domu maklerskiego musi otrzymygvainformacje, ktore skiadniki portfela
handlowego poddawanes svycenie wedlug modelu, wraz z opisem wgjajacym
ewentualny wptyw tego podgia na dokladn& otrzymywanych wycen, ponoszone
ryzyko oraz wyniki dziatalngci handlowej;

2) wykorzystywane na potrzeby wyceny wediug modidne rynkowe mugzna ile jest to
mozliwe odpowiadéa cenom rynkowym, a ich dopasowanie w stosunku dmygb
podlegajgcych wycenie oraz parametry modelu mushay¢ przez dom maklerski
poddawane regularnej ocenie;

3) stosowd& metody wyceny stanowte przygta na danym rynku praktgk dla danego
rodzaju transakcji finansowych lub towarowych;

4) opracowa w formie pisemnej procedury kontrolne dotyce zasad wprowadzania zmian
do modelu oraz zabezpie&zitopic modelu, w celu jej wykorzystywania do okresowej
weryfikacji poprawnéci uzyskiwanych przy pomocy modelu wycen;

5) jednostka organizacyjna lub osoby zdwapce ryzykiem musz posiada wiedz
w zakresie stabych stron stosowanego modelu oragosdw ich uwzgldnienia poprzez
korekty otrzymywanych w ramach modelu wynikdw wygen

6) poddawé& model regularnym przeglom w celu okréenia jego doktadni,

w szczegolnéci poprzez dokonywanie oceny prawidtaiebzatazen, analizy zysku i strat

w zestawieniu z czynnikami ryzyka oraz poréwnazieceywistych warteci zamkngcia

pozycji z wynikami otrzymywanymi w ramach modelu.

3. Jeeli model zostat opracowany samodzielnie przez doaklerski, model ten musi
ponadto:

1) opier& sig na zataeniach, ktore zostaty poddane ocenie oraz weryjfigageez osoby
odpowiednio wykwalifikowane, niezazane z procesem tworzenia modelu;



2) zost& poddany niezalmym testom obejmagym weryfikacg zalazen, danych
liczbowych oraz zastosowanego oprogramowania,

3) by¢ opracowany lub zatwierdzony niezade od jednostki organizacyjnej dokoacej
operaciji zaliczanych do portfela handlowego.

§ 12. Niezaleznie od przegidow, ocen doktadrici lub weryfikacji przeprowadzanych
zgodnie z 810 i 11, nie rzadziejzniaz w miesicu dom maklerski dokonuje weryfikacji
kurséw zamknicia wykorzystywanych na potrzeby wycen, o ktérycobwa w 8§ 10, oraz
danych wykorzystanych w modelu na potrzeby wycenkt@rych mowa w 8§ 11, pod
wzgledem ich doktadnai i niezalenosci, przy czym weryfikacja ta musi by
przeprowadzana przez osoby Ilub podmioty nigzrede od jednostki organizacyjnej
dokonupcej operacji zaliczanych do portfela handlowegopkkypadku gdy niedogbne a
ceny zamknjcia pochodzce z niezalenych zrédet lub zrédla te nie mog by¢ uznane za
zrodta obiektywne, w tym w szczegokwo w przypadku, gdy w odniesieniu do danej pozycji
dostpne jest tylko jedno kwotowanie, dom maklerski wgstuje mechanizmy korekt
przeprowadzanych wycen.

§ 13.1. Dom maklerski opracowuje w formie pisemnej paary wewstrzne dotyczce
konieczndci uwzgkdniania na potrzeby rachunku wymogéw kapitatowyachekt wycen,
o ktérych mowa w ust. 2 lub tworzenia rezerw, akth mowa w ust. 3.

2. Dom maklerski wykorzystagy wyceny dokonywane przez steotnizech lub wyceny,
o ktorych mowa w 8 11, musi okig czy konieczne jest zastosowanie korekt tych wycen.

3. Dom maklerski musi tale okréli¢ czy konieczne jest utworzenie rezerw z tytutu
wyceny pozycji 0 ograniczonej ptynfm wynikajacych z operacji zaliczonych do portfela
handlowego oraz na bigco dokonuje ich przegtlu, przy czym przez pozycje o ograniczonej
ptynndsci rozumie s¢ zarébwno pozycje, ktére maegowstad z tytutu okrglonych zdarzé
rynkowych, jak i na skutek zdamzewynikajacych bezpé&ednio z dziatalngci domu
maklerskiego.

4. W odniesieniu do procedur, o ktérych mowa w Gstoraz rezerw, o ktérych mowa
w ust. 3, przepisy § 14 stosuje sdpowiednio.

§ 14.1. Rezerwy lub korekty wycen, o ktorych mowa w § tirzy se lub dokonuje si
Z tytutu:
1) kosztéw zamkricia pozyciji;
2) ryzyka operacyjnego;
3) przedterminowego rozwzania umowy przez kontrahenta domu maklerskiego;
4) kosztéw inwestycji i finansowania;
5) przysziych kosztow administracyjnych;
6) ryzyka modelu.
2. W celu okrélenia konieczngci utworzenia rezerwy w zwkku z wycen pozycji o
ograniczonej ptynniei, dom maklerski uwzgtinia w szczegolnai:
1) czas jaki bylby potrzebny do zabezpieczenia ryzykgutu danej pozycji pierwotnej;
2) zmiennd¢ i sredni rozpktosé cen kupna i sprzedg;
3) dostpnas¢ notowar rynkowych (liczba i wskazanie aktywnych animatonguku);
4) zmiennd¢ i sredni wolumen zawieranych transakcji;
5) koncentragj na rynku;
6) rozkitad pozycji pod wzghlem terminéw ich zapadaléwm;
7) zakres, w jakim wycena pozycji dokonywana jest wgdhodelu;
8) wptyw innych niz wymienione wyej, sktadowych ryzyka zwranych z modelem.



8§ 15.1. W przypadku gdy korekta wyceny lub wyliczoneamvy s przyczyr istotnych
zyskow lub strat w bicym roku obrotowym, odpowiednio pogkiszap lub pomniejszaj
kapitaty podstawowe domu maklerskiego, zgodnietzczaikiem nr 12 do rozpogdzenia.

2. Z zastrzeeniem ust. 1, zyski lub straty wynilkag z korekt wyceny lub z wyliczenia
rezerw uwzgidnia s¢ w obliczeniach dziennego wyniku rynkowego, o ktdrnowa w 8§ 17.

3. Korekty wyceny lub wyliczone rezerwy, ktore wgkeaj poza przewidziane przez
zasady rachunkowoi stosowane przez dom maklerski, uverglia s¢ zgodnie z ust. 1, jeli
przyczyry ich utworzenia byly istotne zyski lub straty, goazostatych przypadkach zgodnie
Z ust. 2.

§ 16.1. Dom maklerski oblicza poziom nadzorowanych tdpw w sposéb ok&ony w
zalkczniku nr 12 do rozposgzenia.

2. W przypadku jakichkolwiek zmian wielkdi poszczegdllnych sktadnikéw
nadzorowanych kapitatbw dom maklerski koryguje pozinadzorowanych kapitatdow na
biezaco. Obowizek skorygowania poziomu nadzorowanych kapitatow wgtaje
w szczegOlnéci w przypadku poniesienia przez dom maklerski zaeaj straty finansowej,
stanowicej ponad 50% poziomu nadzorowanych Kkapitatdbw niglstiniapcego jej
wielkosci.

§ 17.1. Dom maklerski, ktorego skala prowadzonej diakxi jest znaczca, oblicza
codzienniedczny dzienny wynik rynkowy, stanoway zysk lub strati obejmupcy:

1) dzienny wynik rynkowy na operacjach zaliczonych miwtfela handlowego, rozumiany
jako zmiana wyceny tych operacji wedtug waciaynkowej lub godziwej w danym dniu,

w tym réwniez operacji zawartych w tym samym dniu i rozliczonyelym samym dniu;
2) dzienny wynik rynkowy z tytutu zmian kursow walutgeh i cen towaréw na operacjach

zaliczonych do portfela niehandlowego, rozumiarkpjamiana wyceny operacji z tytutu

zmiany kursow walutowych i cen towarow, w tym roenoperacji zawartych w tym
samym dniu i rozliczonych w tym samym dniu.

2. W dziennym wyniku rynkowym uwzgdnia sg koszty finansowania operacji,
rozumiane jako obliczone Ilub oszacowane koszty sgkmyia zobowizax domu
maklerskiego.

3. Dzienny wynik rynkowy ustala gizgodnie z zasadami wyceny aktywow i pasywow
okreslonymi w przepisach ustawy o rachunkaen

§ 18.1. Dom maklerski, o ktorym mowa w ust. 2-5, z zaghniem wymogu spetniania
norm adekwatnixi kapitatowej w ugciu indywidualnym okrdonych w § 4 ust. 1i 2 oraz art.
98a ust. 3 ustawy, zoboyziany jest dodatkowo do spetnienia norm adekw&ain@apitalowej
w ujeciu skonsolidowanym polegagjych na:

1) codziennym utrzymaniu poziomu skonsolidowanych zoaolwanych kapitatbw w
wysokaci  nie nizszej ni  wysoka&é skonsolidowanego catkowitego wymogu
kapitatowego;

2) utrzymaniu poziomu skonsolidowanych nadzorowankapitatow nieuwzgidniajacych
wielkosci skonsolidowanych kapitatow Il kategorii, niegatie od zakresu prowadzonej
przez dom maklerski dziatalbéd, w wysokdci nie nizszej nz wymagana na prowadzenie
dziatalngci maklerskiej wysok& kapitatu zataycielskiego okréona w art. 98 ustawy.

2. Dom maklerski &dacy dominugca firma inwestycyjra w Polsce jest zobowzany do
spetniania normy adekwatfm kapitatowej w ugciu skonsolidowanym.

3. Dom maklerski &dacy podmiotem zalmym od finansowej spotki holdingowej
dominupce] w pastwie cztonkowskim spetnia normy adekwaitiokapitatowej w ugciu
skonsolidowanym na podstawie skonsolidowanej syitde@ansowe] tej finansowej spoiki
holdingowej, z zastrzeniem ust. 4 i 8.



4. W przypadku gdy podmiotem zatym od finansowej spotki holdingowej, o ktorej
mowa w ust. 3, jest dom maklerski oraz zagranicfinma inwestycyjna, to normy
adekwatnéci w ujeciu skonsolidowanym na podstawie skonsolidowangjagyi finansowej
tej finansowej spoétki holdingowej spetnia dom maklke, jezeli podlega on nadzorowi
skonsolidowanemu zgodnie z art. 98a ust. 7 ustawgstrzeeniem ust. 8.

5. W przypadku gdy spetnione sastpujace warunki:

1) dom maklerski nie jest obowaany spetni@ norm adekwatnixi kapitatowej w ugciu
skonsolidowanym na podstawie ust. 2-4,

2) dom maklerski nie jest podmiotem zalgm od banku,

3) dom maklerski jest podmiotem domincym wobec lub posiada udzialy kapitalowe w
posiadajcych siedzik na terenie pastwa nieledacego pastwem cztonkowskim:

a) banku zagranicznym w rozumieniu ustawy Prawo bamkow

b) instytucji finansowej,

C) zagranicznej osobie prawnej prowacdk| dziatalné¢ maklerslg lub

d) spéice zaradzapcej instytucjami wspolnego inwestowania, ktéra, lmdyosiadata

siedzilz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, to muedigt posiada zezwolenie
zgodnie z ustawo funduszach inwestycyjnych

— dom maklerski spetnia normy adekwairiokapitalowej w ugciu skonsolidowanym na

podstawie swojej skonsolidowanej sytuacji finansowe

6. W przypadku, gdy spetnione sastpujace warunki:

1) dom maklerski nie jest obowaany spetni@ norm adekwatnixi kapitatowe] w ugciu
skonsolidowanym na podstawie ust. 2-4,

2) dom maklerski jest podmiotem zatgym od finansowej spotki holdingowej,

3) finansowa spoétka holdingowa, o ktérej mowa w pktjest podmiotem dominagym
wobec lub posiada udzialy kapitatowe w posiadggh siedzih na terenie pastwa
niebgdacego pastwem cztonkowskim:

a) banku zagranicznym w rozumieniu ustawy Prawo bamkow

b) instytucji finansowej,

C) zagranicznej osobie prawnej prowack] dziatalné¢ maklerslg lub

d) spoice zaradzapcej instytucjami wspolnego inwestowania, ktéra, lmgyosiadata

siedzilz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, to musigt posiadé zezwolenie
zgodnie z ustawo funduszach inwestycyjnych

— dom maklerski spetnia normy adekwairiokapitatowej w ugciu skonsolidowanym na

podstawie skonsolidowanej sytuacji finansowej tepafsowej spotki holdingowej,

z zastrzeeniem ust. 71 8.

7. Jeeli podmiotem zatenym do finansowej spoétki holdingowej, o ktérej mowaust. 6,
jest dom maklerski oraz zagraniczna firma inwegty@yto normy adekwatdoi w ujeciu
skonsolidowanym na podstawie skonsolidowanej syitde@ansowe] tej finansowej spoiki
holdingowe] spetnia dom maklerski, zgi podlegatby on nadzorowi w ggiu
skonsolidowanym zgodnie z art. 98a ust. 7 ustawlypyg ta finansowa spoétka holdingowa
byla finansova spétia holdingows dominupca w paistwie cztonkowskim, z zastrzeniem
ust. 8.

8. Jeeli podmiotem zalmmym od finansowej spo6tki holdingowej jest bank inbtytucja
kredytowa przepiséw ust. 3, 4, 6 i 7 nie stosuje Si

§ 19.1. Dom maklerski zobowrany do spetniania norm adekwatoio kapitatowe]
w ujeciu skonsolidowanym, na podstawie swojego skonswolahego sprawozdania
finansowego sponrdzonego w oparciu 0 przepisy ustawy o rachunkowolub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego finansspéki holdingowej, ustala:
1) skonsolidowane kapitaty nadzorowane — obliczong@s8b okrélony w zahczniku nr 12
do rozporzdzenia;

10



2) z pominkciem wpltywu podmiotéw skonsolidowanych mefograw wilasnéci —
skonsolidowany catkowity wymaog kapitalowy rozumiajako suma skonsolidowanych
wymogow z tytutu poszczegolnych rodzajow ryzykareSlonych w 8§ 3 ust. 1 oraz
zgodnie z zasadami okfenymi w 8 3 ust. 2, przy czym:

a) skonsolidowany portfel handlowy obejmuje operagkczone przez dom maklerski i
inne podmioty ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do pohtfeli
handlowych zgodnie z ich pierwatrklasyfikach dokonam przez te podmioty, a w
przypadku gdy podmioty te nie wyathniaja portfela handlowego i portfela
niehandlowego, odpowiedniej klasyfikacji operacjiokdnuje dom maklerski
zobowhzany do spetniania norm adekwatcio kapitalowe] w  wciu
skonsolidowanym, zgodnie z zasadami stosowanynaitdsnych operacji,

b) skonsolidowany portfel niehandlowy stang@wwibzostate operacje,

c) przez skonsolidowane przekroczenie limitu koncejitaangaowan i limitu duzych
zaangaowan rozumie s¢ przekroczenie limitu koncentracji zaaugwan i limitu
duzych zaangzowan obliczone na podstawie skonsolidowanego sprawoeadan
finansowego domu maklerskiego Ilub finansowej spofkoldingowej przy
odpowiednim stosowaniu zasad akomych w zadczniku nr 12 do rozposzlizenia.

2. Z obliczéy normy adekwatniei kapitatowej w u¢ciu skonsolidowanym, po uprzednim
powiadomieniu Komisji, mzna wyhczy¢ poszczegolne podmioty zatee, ktére w innym
przypadku bytyby w niej uwzgtinione, w naspujacych przypadkach:

1) podmiot jest umiejscowiony w patwie nielgdacym pastwem cztonkowskim, w ktérym
wystepuja prawne przeszkody w przekazywaniu nigdtych informaciji;

2) suma bilansowa podmiotu nie przekraczasmej z dwdch wielkéei: 10 000 000 euro,
obliczonej wedtug bigacego kursuredniego ogtoszonego na dany dzpzez Narodowy
Bank Polski, lub 1% sumy bilansowej domu maklerg&ieo ile suma sum bilansowych
dwoch lub wecej podmiotow, ktére bytyby wgkzone w tym przypadkuadznie nie
przewyzsza powyszych kryteriow;

3) jezeli w opinii Komisiji:

a) wiaczenie podmiotu do oblicae norm adekwatnei kapitalowe] w uciu
skonsolidowanym bytoby niewdaiwe lub myhce w odniesieniu do celow nadzoru
nad adekwatniwia kapitatows, lub

b) podmiot nie ma znaczenia dla celdow nadzoru nadveakekscia kapitatow.

3. Powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, powinrawier& szczego6towe dane
dotyczce podmiotu, ktory zostat wadzony z oblicz, w szczegolngti podstaw
wytaczenia, warté¢ udziatu w podmiocie, sugn bilansova domu maklerskiego oraz
wytaczanego podmiotu.

§ 20.1. Dom maklerski w przypadku gdy dokonal wogenia z oblicze
skonsolidowanych norm adekwa#gokapitalowej na podstawie § 19 ust. 2, jest zakheany
do przekazania sprawozdéinansowych wyiczonych z oblicz& podmiotow zalenych od
domu maklerskiego lub finansowej spoétki holdingoveepz podmiotow, w ktorych dom
maklerski lub finansowa spétka holdingowa posiadiziat kapitatowy lub z ktorymi
pozostaje w zwizku gospodarczym, opartym na statej wspoipracy, z2ezegolndci
wynikajacej z zawartej umowy lub umow, ktory wemie istotny wpltyw na pogorszeniegsi
sytuacji finansowej jednego z podmiotow.

2.Dom maklerski spelnigty normy adekwatrimi kapitalowej w  ugciu
skonsolidowanym, na podstawie skonsolidowanej syitugnansowej, finansowej spofki
holdingowej jest zobowrzany przekaza Komisji niezwlocznie, lecz nie paiej niz
w terminie 90 dni od dnia zatwierdzenia, skonsaolidne sprawozdanie finansowe tej
finansowej spotki holdingowe.
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3. Dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, spozone w ¢zyku obcym dom maklerski
przekazuje wraz z ich ttumaczeniem aayk polski dokonanym przez ttumacza przgsego.

8 21.Wysoka¢ zacagnictych przez dom maklerski kredytow, zyczek oraz
wyemitowanych przez niego dinych papieréw wartziowych nie mae przekroczy
czterokrotnéci poziomu nadzorowanych kapitatow.

§ 22.1. Przepisy rozposrizenia dotyczce zaradu domu maklerskiego stosujeg si
odpowiednio do:

1) komplementariuszy, ktorym przystuguje prawo proveada spraw spotki — w przypadku
domu maklerskiego w formie spétki komandytowo-akeyj

2) komplementariuszy albo wspolnikéw, ktorym przyshggiprawo prowadzenia spraw
spotki — w przypadku domu maklerskiego w formie tkpd&omandytowej, spotki
partnerskiej albo spotki jawne.

2. Przepisy rozposzizenia dotyczce rady nadzorczej domu maklerskiego stosuge si
odpowiednio do komplementariuszy albo wspolnikéwtorkm przystuguje prawo
prowadzenia spraw spotki — w przypadku domu makiegp w formie spokki
komandytowej, spotki partnerskiej albo spoiki jayvne

§ 23.1. W odniesieniu do okresu obserwacji, o ktorymanaav 8 281 ust. 1 zatznika nr
6 do rozporadzenia dom maklerski, ktéry nie posiada zgody nstympwanie si wikasnymi
oszacowaniami parametrow LGD oraz CCF,zendorzysta w chwili wdrazania metody
wewretrznych ratingébw z danych obejmuajych okres co najmniej trzech lat, przy czym okres
ten kzdzie wzrastat kadego roku o rok, do aginigcia diugaci co najmniej pgciu lat.

2. W odniesieniu do okresu obserwacji, o ktorym mow8 287 ust. 1 zgtznika nr 6 do
rozporzdzenia, dom maklerski mie korzysta w chwili wdrazania metody wewtrznych
ratingdw z danych obejmagych okres co najmniej trzech lat, przy czym okess kxdzie
wzrastat kadego roku o rok, do aginigcia dtugdci co najmniej pgciu lat.

3. W odniesieniu do okresu obserwacji, o ktérym rmaomw § 302 zaicznika nr 6 do
rozporzdzenia, dom maklerski mie korzysta w chwili wdrazania metody wewtrznych
ratingdw z danych obejmagych okres co najmniej trzech lat, przy czym okesslkzdzie s¢
co roku wydhdat o jeden rok, do oginiecia dlugdci co najmniej piciu lat.

4. W odniesieniu do okresu obserwacji, o ktérym rmow 8§ 311 zaicznika nr 6 do
rozporzdzenia, dom maklerski mie korzysta w chwili wdrazania metody wewtrznych
ratingdw z danych obejmagych okres co najmniej trzech lat, przy czym okesslkzdzie s¢
co roku wydhdat o jeden rok, do oginiecia dlugdci co najmniej piciu lat.

5. Jeeli wniosek o wydanie zgody, o ktorej mowa w a®54 ust. 1 ustawy, zostat
ztozony przed dniem 31 grudnia 2009 r., Komisjazemavyda& zgod: na skrocenie wymogu
trzyletniego stosowania, o ktérym mowa w § 101 udtpkt 3 zadcznika nr 6 do
rozporzdzenia, do okresu nie krotszega jaden rok.

6. Wydanie zgody, o ktorej mowa w ust. 5, jest ezdbne od oceny przez Komgsj
stopnia, w jakim system wewtznych ratingbw domu maklerskiego spetnia minirealn
wymagania okrdone w zadczniku nr 6 do rozposzizenia, jak rownie od okresu, w jakim
system ten byt stosowany przez dom maklerski pdeggdztozenia wniosku.

7. Jeeli wniosek o wydanie zgody, o ktérej] mowa w arD54 ust. 1 ustawy
uwzgkdniajacy podejcie, o ktérym mowa w 8§ 101 ust. 3 pkt 4 azainika nr 6 do
rozporadzenia, zostat zimny przed dniem 31 grudnia 2008 r., Komisjazmavyd& zgod:
na skrocenie wymogu trzyletniego stosowania, o ykbdrmowa w 8 101 ust. 3 pkt 4
zahkcznika nr 6 do rozposglzenia, do okresu nie krétszega diva lata.

8. Wydanie zgody, o ktorej mowa w ust. 7, jest ezg@bne od oceny przez Komgsj
stopnia, w jakim system wewmznych ratingbw domu maklerskiego spetnia minirealn
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wymagania okrdone w zaaczniku nr 6 do rozpoezlizenia, jak réwnie od okresu, w jakim
system ten byt stosowany przez dom maklerski.

9. Do dnia 31 grudnia 2010 r. wena wartécia ekspozycji srednia warté¢
oszacowanego parametru LGD, o ktérym mowa wiczaiku nr 6 do rozpoerizenia, dla
wszystkich ekspozycji detalicznych zabezpieczonyeh nieruchomgiach mieszkalnych
i nieobgtych gwarancjami rdéw centralnych nie nmi@ wynosé mniej niz 10 %.

§ 24.1. Traci moc rozpoeglzenie Ministra Finanséw z dnia 14 kwietnia 2006wr.
sprawie zakresu i szczegolowych zasad wyznaczanymogow kapitatowych oraz
maksymalnej wysokai kredytow, payczek i wyemitowanych dknych papierow
wartasciowych w stosunku do kapitatdéw (Dz. U. Nr 67, pdZ9).

2. Dom maklerski prowadey znaczca dzialalng¢ maklersls w rozumieniu
rozporadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, przed $&&m w zycie niniejszego
rozporzdzenia, mae uzné skak swojej dziatalnéci za znacaca w rozumieniu 8 7 ust. 1.

§ 25.Rozporadzenie wchodzi vizycie z dniem

MINISTER FINANSOW
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UZASADNIENIE

Przedstawiony projekt rozpadzenia stanowi wykonanie delegacji ustawowe] zagyavtart. 94
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o olgagstrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, dd4.9 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ...), zgodnie z
ktorym minister wiaciwy do spraw instytucji finansowych okia w drodze rozpordzenia
zakres i szczegbtowe zasady wyznaczania catkowitggoogu kapitatowego, w tym wymogow
kapitalowych, dla domow maklerskich oraz clkamia maksymalnej wysokoi kredytow,
pozyczek i wyemitowanych ditnych papieréw wartziowych w stosunku do kapitatéw dla tych
domow maklerskich, w tym warunki i sposdb wyznadéaaratkowitego wymogu kapitalowego
metody uwzgkdniajaca wymog kapitatowy z tytutu kosztéw statych albo owét uwzgkdniajca
wspoétczynnik przegcia oraz warunki i sposOb stosowania przy wyznaczamymogow
kapitatowych wspoétczynnikdw, metod, ocen i innydzwiazan, o ktdorych mowa w art. 105,
105a, 105c i 105d, wymagaych zgody Komisji, a tale przypadki, w ktorych nie jest
wymagana zgoda Komisji na ich stosowanie.

Celem projektowanych regulacji jest m.in. implenaep postanowie dyrektywy 2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czen@@62. w sprawie adekwatfo kapitatowej
firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.UE L z dnia 30 czerwca 2006 r. z4p0
zm.), ktéra przenosi do regulacji obawujacych w UE propozycje zawarte w tzw. Nowej
Umowie Kapitalowej Bazylejskiego Komitetu ds. NadzoBankowego. Przedmiotowa
dyrektywa, w powdzaniu z dyrektyw 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z ddia
czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzeaiatalnéci przez instytucje kredytowe
(Dz.U.UE L z dnia 30 czerwca 2006 r. zzp6 zm.), ustanawia wymogi adekwatnD
kapitatowe] majce zastosowanie do firm inwestycyjnych i instytukjiedytowych, okréa
zasady dotycce obliczania funduszy wtasnych oraz zasad icheradastranosciowego.

Przedmiotowe rozpoadzenie stanowi implementacjart. 1-3, 11, 18-34, 37-39, 43-48,
zakcznikéw [I-VII dyrektywy 2006/49/WE (art. 1-37, 7449, zahcznikdéw I[I-X Dyrektywy
2006/48/WE).

Obowiazki z zakresu adekwatbd kapitatowej nat@one przedmiotowym rozpagdzeniem
gwarantug prawidtowe i bezpieczne funkcjonowanie obrotummstentami finansowymi.

Niniejszy projekt rozporgdzenia poprzedzony jest rozpgizeniem Ministra Finanséw z dnia z
dnia 14 kwietnia 2006 r. w sprawie zakresu i szokegych zasad wyznaczania wymogow
kapitatowych oraz maksymalnej wysako kredytow, payczek i wyemitowanych dinych
papierow wartéciowych w stosunku do kapitatow (Dz.U. Nr 67, pd®@} Zgodnie z art. 25
ustawy z dnia ...... 0 zmianie ustawy o obrocigrimentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw (Dz.U. Nr , poz. ), do czasu ayid przepisow wykonawczych m.in. na
podstawie art. 94 ustawy o0 obrocie instrumentamarfsowymi, pozostajw mocy przepisy
dotychczasowe, nie dtaj jednak ni przez 6 miesicy od dnia wejcia wzycie ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i niekthh innych ustaw. Pomimo
6-miestcznego okresu przgiowego wskazane jest jednak, aby przedmiotowyetoyszedt w
zycie bez zhdnej zwitoki po wejciu w zycie ustawy z dnia ...... 0 zmianie ustawy o ol&oc
instrumentami finansowymi oraz niektérych innychiaug gdy tylko w ten sposéb zapewnione
bedzie prawidtowe funkcjonowanie regulacji dotycej adekwatngci kapitatowe).

Obecnie obowizujacy stan prawny w przedmiotowej regulacji nie jegfodny z obecnie
obowiazujacym prawem wspélnotowym. Projekt rozpsuzenia w zwizku z obowizkiem
obliczania 4cznego wymogu kapitatowego, okl@ migdzy innymi podziat przeprowadzonych
operacji na portfel handlowy i portfel niehandlowzasady wyznaczania i wyceny pozyciji
w instrumentach bazowych, spos6b obliczania wymdg@pitatowego z tytutu ryzyka
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rynkowego, ryzyka rozliczenia, ryzyka dostawy, maykredytowego kontrahenta, ryzyka
kredytowego i ryzyka operacyjnego, sposOb obliamymogu kapitatowego z tytutu
przekroczenia limitu koncentracji zaamngaania i limitu duych zaangzowai, sposob
obliczania poziomu kapitatdw nadzorowanych, spaddlizzania wymogu kapitalowego z tytutu
kosztow statych, sposob oklenia skali dziatalnégci maklerskiej, modele i procedury
wewretrzne, rezerwy i korekty wycen, odpowiedni poziomdmorowanych kapitatowadzny
dzienny wynik rynkowy, ujcie indywidualne i skonsolidowane, limit zaghictych przez dom
maklerski kredytow, poyczek i wyemitowanych diinych papierow warteiowych, wymogi
dotyczice zaradu domu maklerskiego, redukciyzyka kredytowego, sposéb obliczania kwot
ekspozycji waonych ryzykiem w przypadku sekutytyzacji aktywowyamaczanie ekwiwalentu
bilansowego operacji pozabilansowych, metadartasci zagraonej. W opinii projektodawcow
regulacja nie miei sic w zakresie przedmiotowym zagadni@odlegajcych konsultacjom
z Europejskim Bankiem Centralnym, zgodnie z aus® 1 decyzji Rady z dnia 29 czerwca 1998
r. (98/415/WE).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

Stosownie do art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 rdzmatalngci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekporadzenia zostatl udoginiony na
stronach urgdowego informatora teleinformatycznego — Biuletyniormacji Publicznej.

241



OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Podmioty, na ktére oddzialuja przepisy projektowanych requlacji

Niniejsze rozporgzdzenie oddzialuje na domy maklerskie, z aggkeniem domow
maklerskich, ktére nie prowaalziziatalngci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8 lub
ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o olmagstrumentami finansowymi.

2. Wplyw requlacji na sektor finanséw publicznych, w ¥ym budzet pafstwa i budzety
jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozpamdzenia nie bdzie miatlo wplywu na sektor
finansow publicznych, w tym budt paistwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

3. Wplyw requlacji na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsebiorczosé, w tym na
funkcjonowanie przedsebiorstw
Wejscie w zycie przedmiotowego rozpadzenia nie bdzie mialo wplywu na
konkurencyjné¢ gospodarki i przedgbiorcza¢, w tym na funkcjonowanie przegbiorstw.

4. Wplyw projektu na sytuacje i rozwoj regionalny

Projekt nie wptywa na sytuac] rozwoj regionalny.

5. Wptyw requlacji na rynek pracy
Wejscie wzycie rozporadzenia nie wptynie na rynek pracy.

6. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Tres¢ projektu zostata uzgodniona w trybie prac Zesptdboczego do spraw adekwatoio
kapitatowej firm inwestycyjnych, ktory zostat utwany przy Radzie Rozwoju Rynku
Finansowego jako robocza komoérka do spravegrstgo uzgodnienia propozycji rozaan
prawnych implementagych postanowienia dyrektywy 2006/49/WE  Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. vaw@ adekwatngei kapitatowej firm
inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.U.UEZ.dnia 30 czerwca 2006 r. z40 zm.)
oraz postanowienia dyrektywy 2006/48/WE Parlamdatwopejskiego i Rady z dnia 14
czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzeduiatalngéci przez instytucje
kredytowe (Dz. U.UE L z dnia 30 czerwca 2006 rozrp zm.).

Projekt lzdzie przedmiotem uzgodmienicdzyresortowych, z udziatem organu vdavego w
sprawach nadzoru nad rynkiem finansowym — Komigjd&bru Finansowego oraz instytucji
reprezentujcych srodowisko rynku kapitatowego, tzn. m. in.: Narodg@eeBanku Polskiego,
Gietldy Papierow Warteiowych w Warszawie S.A., Izby Doméw Maklerskichwigzku
Maklerow i Doradcéw, Izby Zasdzapcych Funduszami i Aktywami, Krajowego Depozytu
Papierow Wartéciowych, MTS-CeTO S.A., Polskiego Stowarzyszeniawdstorow
Kapitatowych, Rady Bankéw Depozytariuszy, Stowareysa Emitentow Gietldowych,
Towarowej Gietdy Energii S.A. i WGT SA.

Opracowali:
Dorota Sowhska-Kobelak, tel.: 694 53 4dlprota.sowinska-kobelak@mofnet.goy.pl
Mateusz Iwaski, tel.: 694 51 53nateusz.iwanski@mofnet.gov.pl
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Zalaczniki do
rozporzdzenia Ministra Finansow
z dnia ..... 2008 r. (Dz. U. Nr ..., poz. ...)

Zalacznik nr 1

WYODREBNIANIE PORTFELA HANDLOWEGO
Rozdziat 1. Zasady zaliczania operacji do portfelhandlowego i niehandlowego

§ 1.1. Portfel handlowy domu maklerskiego obejmuje:

1) operacje dokonywane w celach handlowych, z zamauzyskania korZgi finansowych
w krotkich okresach z rzeczywistych lub oczekiwany@znic pomedzy rynkowymi
cenami zakupu i sprzegalub tez z innych odchylé cen lub parametréw cenowych, a w
szczegolnéci stop procentowych, kursow walutowych, indeksowetdpwych lub z
zamiarem krotkoterminowej odsprzegla obejmujce pozycje otwierane na wihasny
rachunek i pozycje zwkane z obstugklienta oraz zwjzane z organizowaniem obrotu;

2) operacje dokonywane w celu zabezpieczenia rymykakajacego z operacji zaliczonych
do portfela handlowego, ktérych zbywadacalbo nie podlegaadnym ograniczeniom
umownym albo ktére mma zabezpieczy

3) operacje bezgoednio zwizane z operacjami zaliczonymi do portfela handlaweg
polegajce na naliczaniu i rozliczaniu optat, prowizji, etkk, dywidend i depozytow
zabezpieczagych transakcje terminowe zawarte na rynku reguhyiva
2. Do portfela handlowego domu maklerskiego zalisgzav szczegdlnéci nastpujace

rodzaje operacji, f#i spetniap warunki okrélone w8 1 ust. 1:

1) operacje bilansowe i pozabilansowe;

2) operacje dokonywane na zlecenie osoby trzecejwtasnym imieniu i na wihasny
rachunek, nawet jeli pozycje pierwotne okéone w zadczniku nr 2 do rozpoerizenia,
wynikajace z tych operacji,asw petni kompensowane z przeciwstawnymi pozycjami
pierwotnymi;

3) operacje polegae na gwarantowaniu emisji papierow wéaciowych.

§ 2. Portfel niehandlowy domu maklerskiego obejmujerapge nie zaliczone do portfela
handlowego domu maklerskiego, w szczegédnadzielanie pgyczek, zaktadanie lokat i
depozytow bankowych oraz operacje zghe zabezpieczaniu domu maklerskiego przed
ryzykiem zwiazanym z tymi operacjami.

§ 3.1. Dom maklerski mze, z zastrzeeniem ust. 2, uwzgtinic w portfelu handlowym
wewrgtrzne instrumenty zabezpiecaeg, rozumiane jako pozycje, ktdre w istotny spdsidb
catkowicie kompensudj element ryzyka wynikagego z pozycji lub grupy pozycji
zaliczonych do portfela niehandlowego.

2. Warunkiem zakwalifikowania do portfela handlowggpzycji powstajcych z tytutu
stosowania wewgirznych instrumentow zabezpieczajch jest utrzymywanie przez dom
maklerski tych pozycji z przeznaczeniem handlowyazcspetnienie kryteriow dotygzych
przeznaczenia handlowego i ogime] wyceny, okrdonych w 8 8-15 rozporxizenia, a w
szczegolnéci:

1) pierwotnym celem wewitrznych instrumentow zabezpiecaajch nie jest unikricie lub
obnizenie wymogow kapitatowych;
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2) gtbwm czscia ryzyka rynkowego wywolanego wewtnznym instrumentem
zabezpieczapym zaradza s¢ w sposob dynamiczny w portfelu handlowym w ramach
zatwierdzonych limitow;

3) wewrgtrzne instrumenty zabezpieczeg s monitorowane w oparciu o zatwierdzone przez
zarzad domu maklerskiego procedury spgizone w formie pisemnej.

3. Podejcie, o ktébrym mowa w ust. 2, nie narusza wymogompitiedowych stosowanych
w odniesieniu do nakacych do portfela niehandlowego pozycji ¢gch wewrtrznym
instrumentem zabezpieczaym.

4. Niezalenie od przepisow ust. 2-3, w przypadku gdy dom exaki zabezpiecza przed
ryzykiem kredytowym ekspozygj zaliczorm do portfela niehandlowego przyzyciu
kredytowego instrumentu pochodnego zaliczonego dwtfgla handlowego (stosuje
wewretrzny instrument zabezpiecaay), uznaje & ze do celéw rachunku wymogow
kapitatowych ekspozycja z portfela niehandlowege fjest zabezpieczona dopoki dom
maklerski nie nafdzie od uznanego zewinznego dostawcy ochrony kredytowej,
zabezpieczenia wynikgjego z zawarcia umowy o kredytowy instrument poalypdktory
spetnia wymagania ok§lmne w przepisach zgdznika nr 7 do rozposzlzenia w odniesieniu
do ekspozycji z portfela niehandlowegozeleochrona kredytowa zostaje nabyta i uznana dla
celow rachunku wymogéw kapitatowych jako instrumeratbezpieczagy ekspozyg z
portfela niehandlowego, do portfela handlowego maédicza s¢ ani wewrtrznego ani
zewretrznego zabezpieczgjego instrumentu pochodnego.

§ 4. Dom maklerski mge zaliczé do portfela handlowego pozycje, zgodnie z § 2 Bist.
zalcznika nr 12 do rozposdzenia, odpowiednio jako instrumenty kapitalowe thzne, w
przypadku jeeli:

1) dom maklerski wykse, ze w zakresie tych pozycji jest animatorem rynku;

2) dom maklerski wykze, ze posiada odpowiednie systemy i mechanizmy konteglilupce
obrét tymi instrumentami;

3) zaangaowanie w zakresigadnego z tych instrumentdéw nie przekracza 10 %t&dapi
wlasnego podmiotu, ktérego dany instrument dotyczy.

8 5. Transakcje repo zwzane z dziatalniia handlows, zaliczane przez dom maklerski
do portfela niehandlowego, muma dla celow obliczania wymogu kapitatowego aobj
portfelem handlowym, o ile dotyczy to wszystkichartsakcji wymienionego typu. W tym celu
transakcje repo zwzane z dzialalniwia handlows definiuje s¢ jako te, ktore speniaj
wymagania 8 1 i 8, a przedmioteiwiadczenia g srodki pienkzne lub papiery wartziowe
zaliczane do portfela handlowego. Niezaie od portfela, do ktorego zostaty zaliczone,
wszystkie transakcje repo podlegapchzeniu z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta dla
transakcji z portfela niehandlowego.

Rozdziat 2. Systemy i mechanizmy kontroli

8§ 6. 1. Dom maklerski ustanawia i utrzymuje systemy ichaizmy kontroli w celu
zapewnienia ostémej i wiarygodnej wyceny, spetnigjych warunki o ktérych mowa w 8§ 9-
15 rozporadzenia, wynikajcych z operacji zaliczonych do portfela handlowego.

2. Systemy i mechanizmy kontroli muszawier& co najmniej nagpujace elementy:

1) udokumentowane zasady i procedury daigezprocesu wyceny, ktore oklga zakres
odpowiedzialnéci za r@&ne obszary wchodze w sklad tego procestrddta informacji o
rynku oraz przegd tych zrodet ze wzgidu na potrzeby wyceny, eztotliwaosé
dokonywania niezaime] wyceny, godziny podawania dziennych cen zaotkaj
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procedury dokonywania wycen korygaych oraz przeprowadzania weryfikacji na koniec
mieskca oraz weryfikacji doraej;

2) przejrzysty i niezalsy od jednostki organizacyjnej domu maklerskiegkatwijacej
operacji zaliczanych do portfela handlowego, syst@mmekazywania sprawozilado
jednostki organizacyjnej odpowiedzialnej za proagseny pozycji wynikajcych z tych
operacji.

§7.1. Dom maklerski zobowrany jest do opracowania w formie pisemnej oraz
stosowania si do zasad i procedur ustalania, ktére pozycje zyalmliczy¢ do portfela
handlowego w zwizku z obliczaniem wymogow kapitatowych, zgodnie gyt&riami
okreslonymi w 8 1, 4-6 i 8 oraz przy uwzglnieniu maliwosci domu maklerskiego w
zakresie zarglzania ryzykiem oraz stosowanych przez dom makilepsaktyk w tym
zakresie.

2. Zasady i procedury, o ktérych mowa w ust. 1 élkje co najmniej:

1) liste dziatalngci, ktére dom maklerski uznaje za handlowe i zalicdo portfela
handlowego do celéw obliczania wymogow kapitatowych

2) zakres w jakim pozycje wynikgje z operacji zaliczonych do portfela handlowego s
codziennie wyceniane w odniesieniu do aktywnegmmgo rynku;

3) w przypadku pozycji podlegaych codziennej wycenie przyyciu modelu — zakres, w
jakim dom maklerski:
a)identyfikuje wszystkie istotne ryzyka zyziane z dampozych,

b) zabezpiecza siprzed wszystkimi istotnymi rodzajami ryzyka zwanymi z daa

pozych za pomog instrumentow dla ktorych istnieje aktywny, ptynryek,

c) dokonuje miarodajnych oszacofivpodstawowych zalen i parametréw stosowanych

w modelu;

4) zakres, w jakim dom maklerski jest zobamény, dokonywawycen pozycji wynikajcych
z operacji zaliczonych do portfela handlowego, &tGmog by¢ systematycznie
weryfikowane przez otoczenie;

5) zakres, w jakim ograniczenia prawne lub inneangzenia wynikajce z dziatalnéci
operacyjnej domu maklerskiego wptywanegatywnie na zdoldé do dokonania w
krotkim czasie uptynnienia lub zabezpieczenia pjpzyc

6) zakres, w jakim dom maklerski jest zobamény aktywnie zawdza ryzykiem zwazanym
z ekspozyel w ramach swojej dziatalsoi handlowej;

7) zakres, w jakim dom maklerski e dokonywa transferu ryzyka lub pozycji pordzy
portfelem handlowym i niehandlowym oraz warunkijakich takie transfery magby¢
dokonywane.

3. Przestrzeganie procedur, o ktérych mowa w ustpddlega okresowej kontroli
wewretrznej, nie rzadziej jednaknraz w roku.

8 8. W odniesieniu do pozycji zaliczonych przez dom haedki do portfela handlowego
powinny by spetnione nagpujace warunki:

1) pozycje lub portfele handlowe mysaosiadéd dobrze udokumentowarstratege polityki
inwestycyjnej zatwierdzan przez zargd domu maklerskiego, w tym wyznaczony
horyzont czasowy dla poszczegdlnych rodzajéw ofjieragortfelu handlowym;

2) w odniesieniu do aktywnego zadzania pozycjami portfela handlowego musosta
okreslone zasady i procedury, uwgdhiajce:

a) ustalanie limitow pozycji wynikagych z operaciji zaliczonych do portfela handlowego
(pozycje) oraz monitorowania tych limitow,

b) zasady przekazywania zagpwi domu maklerskiego sprawozdaa temat pozycji w
ramach procesu zadzania ryzykiem,
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c) stopié autonomii pracownikow zawiergjych transakcje skutkage otwarciem lub
zamkngciem pozycji w ramach uzgodnionych limitow oraz dg® z zatwierdzon
stratega polityki inwestycyjnej,

d) monitorowanie pozycji w oparciu o informacje kpmwe, ocen ich zbywalndci lub
mozliwosci ich zabezpieczenia, oraz a@ce s¢ z nimi rodzaje ryzyka, w tym w
szczegolnéci ocere jakaosci | dostpnasci danych rynkowych stosowanych do procesu
wyceny tych pozycji, poziomu obrotu rynkowego omarlkosci zawieranych na
rynku transakcji;

3) Dom maklerski powinien posiaglajasno okrélone zasady i procedury dotyce
monitorowania zgodrigi pozycji ze strategi polityki inwestycyjnej, w tym dotycxe
monitorowania wielkéci obrotu i przeterminowanych pozycji w portfeluncéowym;

4) Strategia polityki inwestycyjnej obejmuje biea, srednioterminow i diugoterminovy
polityke inwestycyjm uwzgkdniajaca w szczegolngci:

a) krotkoterminowesrednioterminowe i diugoterminowe cele inwestowania,

b) zasad budowy portfela inwestycji i metody zadzania nim,

c) kwot srodkow przeznaczaendo inwestowania;

5) Wszelkie zmiany w zakresie strategii politykiiestycyjnej domu maklerskiego powinny
by¢ uzasadnione w formie pisemnej i zatwierdzone pragzd domu maklerskiego.

Rozdziat 3. Wykaz operacji zaliczonych do portfeldnandlowego

Operacje zawarte w dniu...........
Zaliczone do portfela handlowego

L.p. Wyszczegolnienie Portfel handlowy

(wg rodzajow operaciji, instrumentow bazowych (Kwoty nominalne
operacji w tys. PLN)

Operacje bilansowe:

Razem operacje bilansowe
Operacje pozabilansowe:

Razem operacje pozabilansowe
Dziatalng¢ handlowa (razem operacje bilansowe i
razem operacje pozabilansowe)
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Zatacznik nr 2
OGOLNE ZASADY WYZNACZANIA POZYCJI W INSTRUMENTACH B AZOWYCH
Rozdziat 1. Wyznaczanie pozycji pierwotnych w insttmentach bazowych

8§ 1.1. Instrumenty bazowe oraz parametry cenowe stkrek dla potrzeb obliczania
tacznych wymogow kapitatowych z tytulu poszczegdlinyuzajéow ryzyka rynkowego, o
ktorych mowa w zalkczniku nr 3-4 do rozposzizenia.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wgzaat w zakresie:

1) operacji bilansowych — oznaczeych operacje, ktorych wynikiema saktywa i zobowizania
bilansowe;

2) operacji pozabilansowych — oznacggich operacje, ktorych wynikiema szobownzania
pozabilansowe — obejnugych:

a) operacje warunkowe — ktorych wynikient s

— udzielone i otrzymane zoboziania warunkowe — o charakterze gwarancyjnym i
finansowym,

— kredytowe instrumenty pochodne — ktorych wynikisfypozabilansowe udzielone lub
otrzymane zobowkania do nabycia, zbycia lub gotowkowego rozlicagnstrumentu
bazowego stanowtego aktywa referencyjne, w przypadku seg okrglonego
zdarzenia kredytowego,

b) transakcje pochodne — ktérych wynikierp gozabilansowe zobowiania zwizane z
realizacy operacji terminowych, w szczegokwp terminowe transakcje kupna lub
sprzeday, zamiany, depozytowo-lokacyjne, w tym:

— transakcje bimce — oznaczage transakcje pozabilansowe, ktdrych realizacjdapas
w okreslonym w umowie terminie nie dhszym ni 2 dni robocze od dnia zawarcia
transakcji, to jest 48 godzin od zamdgia dnia, w ktérym zawarto transakcjpez
godzin przypadagych na dni wolne od pracy, przy z gory ustalonyozipmie
parametru cenowego,

— transakcje terminowe proste — oznage@j transakcje pozabilansowe, ktérych
realizacja nagpi w okrelonym w umowie terminie ditszym ni 2 dni robocze od
dnia zawarcia transakcji, to jest 48 godzin od zaigtka dnia, w ktérym zawarto
transaka, bez godzin przypadajych na dni wolne od pracy, przy z gory ustalonym
poziomie parametru cenowego,

— transakcje terminowe opcyjne (opcje, w tym waryant oznaczajce transakcje
pozabilansowe polegaje na kupnie lub sprzeda prawa do nabycia lub zbycia
okreslonej ilosci instrumentu bazowego, ktérych realizacja zmonasipic w
okreslonym w umowie terminie lub okresie, przy z géryalsnym poziomie parametru
cenowego.

3. Wykaz przyktadowych transakcji pochodnych slae&s 27.

4. Dom maklerski wyznacza pozycje pierwotne wyrikajz operacji bez wzglu na rodzaj
rynku, na ktorym dokonano operacji, sposob rozheeoperacji, maiwos¢ odroczenia
ptatnaici oraz uptyw terminu realizacji zoboywian wynikajacych z operacji.

8§ 2.1. Salda kont uwzgtinianych w rachunku pozycji pierwotnych w instrurtaem
bazowych powinny by wyrazone w wartéci rynkowej, przy czym wart rynkowa ustala s
oraz salda kont walutowych przeliczag szgodnie z zasadami oktenymi w § 9-15
rozporzdzenia.

2. Z zastrzeeniem rozwizan szczegOlnych ok&onych w zagcznikach nr 2-14 do
rozporzdzenia, pozycje pierwotne w instrumentach bazovojlitza s¢ jako:
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1) salda bilansowe lub pozabilansowe wynikaj z operacji bilansowej, operacji warunkowej
lub transakcji bigacej;

2) salda wynikajce z teoretycznych operacji bilansowych lub z tgamnych transakcji
biezacych stanowicych odwzorowanie transakcji terminowej prostej ldtansakcji
terminowej opcyjnej, zapewnigje realizagj celu jej zawarcia, przy zachowaniu jej profilu
ryzyka (dekompozycja pozabilansowej transakcji teawej).

§ 3. Dtugie lub krétkie pozycje w transakcjach terminmiv prostych g traktowane
odpowiednio jak dtugie lub krétkie pozycje w ingtrantach bazowych, do ktorych te transakcje
terminowe st 0dnosa2.

§ 4. 1. Transakcje terminowe opcyjne uwahhia s¢ w rachunku pozycji pierwotnych w
kwotach ich ekwiwalentow delta, przy czym:

1) w przypadku opcji oferowanych w obrocie gieldowymnalery stosowa wspotczynniki
delta ustalone przez dagielce, o ile wspotczynnik taki jest przez giet@ublikowany;

2) w przypadku opcji oferowanych w obrocie pozagielgiow- naley stosowa wspoétczynniki
delta ustalone przez rynki pozagietdowe lub, w pedku ich braku, obliczone na podstawie
wiasnych modeli wyceny opcji po uprzednim uzyskargody, o ktérej mowa w art. 105 ust.
1 pkt 3 ustawy.

2. Dom maklerski, ktory zawiera transakcje termimrowpcyjne, jest zobowzany do
kontroli i limitowania ryzyka wynikajcego z wptywu innych gizmiany bigacych parametrow
cenowych, czynnikow wptywagych na wartét opciji.

3. Dom maklerski, ktéry zawiera transakcje termirowpcyjne tylko i wydcznie w sposéb
zapewnigcy jednoczesne, kdorazowe i natychmiastowe zawarcie przeciwstawragjsakcji
terminowej opcyjnej o tych samych parametrach, z@atiniony z obowizku uzyskania zgody
na stosowanie wspoétczynnikow delta obliczonych adspawie wlasnych modeli wyceny opcji,
o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2.

8 5.0peracje ztgone, polegajce na:

1) zawarciu transakcji zewtrznej, ktorej przedmiotem jest inna transakcja wgwna —
uwzgkdnia s¢ w rachunku pozycji pierwotnych zgodnie z zasadarkieslonymi w
niniejszym zaiczniku zastosowanymi do transakcji zetvmnej, przy czym transakcji tej
przypisuje st kwote nominalry transakcji wewastrznej;

2) jednoczesnym zawarciu kilku transakcji — rozktagans transakcje sktadowe i uwzdhia
si¢ odrebnie w rachunku pozycji pierwotnych zgodnie z zasaidokreélonymi w niniejszym
zahkczniku.

8§ 6. Operacje, ktorych wynikiemaszaréwno aktywa lub zobowzania bilansowe, jak i
pozycje pozabilansowe, rozkiadag¢ siodpowiednio na operacje bilansowe i operacje
pozabilansowe i uwzgtinia w rachunku pozycji pierwotnych @finie zgodnie z zasadami
okreslonymi w niniejszym zajczniku.

§ 7. Termin zapadalri@i pozycji pierwotnej oznacza wynik@y z umowy ostateczny

termin splaty wszystkich zobowzah zwiazanych z pozyejpierwotrs, przy czym:

1) biezaca pozycja pierwotna oznacza pozypjerwotry, ktorej termin zapadaldoi jest nie
dtuzszy niz 2 dni robocze od dnia zawarcia transakcji, to &sgodzin od zamkecia dnia,
w ktérym zawarto transakgjbez godzin przypadgjych na dni wolne od pracy;

2) terminowa pozycja pierwotna, oznacza pogymerwotry, ktérej termin zapadaldoi jest
nie diuzszy niz termin, o ktorym mowa w pkt 1.
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§ 8. Gwarantowanie emisji papieréw wastmwych uwzgtdnia s¢ w rachunku pozycji
pierwotnych w kwocie zobowkania do ohljcia (zakupu), po z goéry ustalonej cenie i w z gory
ustalonym terminie, papieréw wastdiowych pochodzcych z nowej emisji, pomniejszonej o
kwoty dokonanych subskrypcji i otrzymanych regwajaiz zastrzeeniem § 9.

§ 9. Gwarantowanie emisji papierow waitiowych mana uwzgédniat w rachunku
pozycji pierwotnych jako iloczyn kwoty okilenej w 8 8 i odpowiedniego wspotczynnika
przeliczeniowego ok&onego w poniszej tabeli, przy czym dziezerowy oznacza dzie w
ktorym dom maklerski stajeesbezwarunkowo zobowtany do ohjcia (nabycia) znanej ikoi
papieréw wartéciowych po uzgodnionej cenie:

Okres Wspotczynnik przeliczeniowy
od podpisania umowy do dnia zerowego 0 %
w pierwszym dniu roboczym po dniu zerowym 10 %
w drugim i trzecim dniu roboczym po dniu zerowym 25
w czwartym dniu roboczym po dniu zerowym 50 %
w piatym dniu roboczym po dniu zerowym 75 %
w szoOstym i dalszych dniach roboczych po dniu zgrow 100 %

§ 10. Terminowe kontrakty gieldowe na stopy procentdiveerest rate futures), umowy
dotyczce transakcji terminowych na stopy procentdieeward rate agreements) i terminowe
zobowgzania zakupu lub sprzedainstrumentow dianych podlegaj dekompozycji na pozycje
pierwotne zgodnie z parBzymi zasadami:

1) dluga pozycja w terminowych kontraktach gietdowyehstopy procentowe generuje:

a) krotka pozycg odpowiadajca zachgnictej pazyczce wymagalnej w terminie dostawy

okreslonym w umowie,

b) dtuga pozycg z tytutu posiadanych aktywéw z M identycznym z Nstrumentu lub
pozycji referencyjnej, ktora jest przedmiotem danegerminowego kontraktu
gietdowego;

2) krétka pozycja z tytutu sprzedanej transakcji teromej na stop procentow, generuje:

a) diluga pozycg zapadajca w terminie obejmujcym termin rozliczenia transakcji oraz
okres obowizywania umowy,

b) krotka pozyck wymagalm w terminie rozliczenia transakciji;

3) w przypadku terminowych kontraktow gietdowych napst procentowe i terminowych
umow stopy procentowej zarowno zgpiieta pozyczke, jak i aktywa, w celu obliczenia
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegollnegstriimentéw dianych, zalicza si do
pozycji o niskim ryzyku szczegoélnym;

4) pozycja z tytutu terminowego zobawania zakupu instrumentu dhego generuje:

a) krotka pozycg odpowiadajca zachgnictej pazyczce wymagalnej w terminie dostawy
instrumentu,

b) dtuga pozycg w instrumencie dinym;

5) w przypadku transakcji repo instrumentow Zfych, do celéw obliczenia wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka szczegodlnego instrutdendtuznych, zacignicta pazyczke
zalicza st do pozycji 0 niskim ryzyku szczegélnym, natomiastrument dtany wpisuje s¢
do tej grupy pozycji w tabeli, o ktorej mowa w § 3@hcznika nr 3, ktora ddzie wigciwa
dla danego instrumentu.

8 11. Do celéw obliczania wymogu kapitalowego z tytutyzyka ogdllnego stép
procentowych transakcje zamiar(gwap) podlegag dekompozycji na operacje bilansowe.
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Transakcja zamianyswap) na stopy procentowe, zgodnie z lgta@tom maklerski otrzymuje

zmienry stawlk; oprocentowania i ptaci stawlstah, w rachunku pozycji pierwotnych generuje:

1) dluga pozycg w instrumencie o zmiennym oprocentowaniu zapgyap) w najblizszym
terminie przeszacowania stopy procentoweyj;

2) krotka pozycg w instrumencie o statym oprocentowaniu o tym sanMnto cata transakcja
zamiany(swap).

Rozdziat 2. Uwzgednienie kredytowych instrumentoéw pochodnych w rachaku pozyciji
pierwotnych w portfelu handlowym

8§ 12. Dom maklerski, ktory w wyniku zawarcia umowy datycej kredytowego
instrumentu pochodnego przyjmuje na siebie ryzykedittowe (sprzedawca zabezpieczenia),
obliczapc wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego uwedphia wart@éé nominalm tej
umowy, chybaze przepisy rozpoezizenia stanowiinacze;.

§ 13. Dom maklerski, o ktorym mowa w 8 12, z zastergem przypadkow transakcji
zamiany (swap) przychodu catkowitego, obliczaj wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka
szczegOlnego cen instrumentow atyich, zamiast M zobowzania stosuje termin rozliczenia
umowy dotyczacej kredytowego instrumentu pochodnego, przy czyszpzegolne transakcje
podlegag dekompozycji na pozycje pierwotne zgodnie z pszymi zasadami:

1) transakcja zamiany przychodu catkowitdtual return swap) generuje:

a) pozycg dlug z tytulu ryzyka ogolnego stép procentowych dla @elzania

referencyjnego,

b) pozycg krétka z tytutu ryzyka ogolnego stdép procentowych dlaigdidji rzadowej,
zapadajcej w najblzszym terminie przeszacowania stopy procentowejekigrzypisuje
sic wag ryzyka réwm 0 % w rachunku wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka
kredytowego na podstawie metody standardowej,

c) pozycg diuga z tytutu ryzyka szczegdélnego cen instrumentéwaieh dla zobowdzania
referencyjnego;

2) transakcja zamiany ryzyka kredytowe@oedit default swap) generuje:

a) syntetyczmn pozycg diuga z tytutu ryzyka szczegolnego cen instrumentéwziajeh dla
zobownzania podmiotu referencyjnego, chylia, instrument pochodny posiada ogen
wiarygodndci kredytowej nadanprzez ECAI, oraz spetnia warunki dotyce pozycji
diuznych o obnionym ryzyku, o ktérych mowa w 8 28 zetnika nr 3 do
rozporadzenia, w ktorym to przypadku generowana jest dipgaycja z tytutu ryzyka
szczegOlnego cen instrumentéwadtych dla tego instrumentu pochodnego,

b) w przypadku natenych sptat premii lub odsetek w ramach produktlijetgprzeptywy
srodkéw piengznych przedstawia sjako pozycje nominalne w obligacjachydowych;

3) jednopodmiotowy instrument dtay powinzany ze zdarzeniem kredytowy(angle name

credit linked note), z zastrzegeniem pkt 5, generuje:

a) pozycg diuga z tytutu ryzyka ogolnego stop procentowych w instencie dianym,

b) pozycg diuga z tytutu ryzyka szczegdlnego cen instrumentéwzitfeh w instrumencie
dtuznym,

c) syntetyczmp pozycg diuga z tytutu ryzyka szczego6lnego cen instrumentéwziaieh dla
zobowgzania podmiotu referencyjnego;

4) wielopodmiotowy instrument dimy powikzany ze zdarzeniem kredytowyimultiple name
credit linked note) zapewniajcy proporcjonalne zabezpieczenie, z zasgmem pkt 5,
generuje pozycje, o ktérych mowa w pkt 3 lit. a,idoaz diug pozycg z tytutu ryzyka
szczegOlnego cen instrumentéw aiych dla zobowszax kazdego z podmiotow
referencyjnych, gdzie catkowitwvartas¢ nominalm umowy przypisuje sikazdej z pozyciji
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proporcjonalnie do udziatlu procentowego w catkopwtartosci nominalnej, jak stanowi
kazda ekspozycja wobec podmiotu referencyjnego, przymc gdy maliwe jest
wyodrebnienie wgcej niz jednego zobowdzania podmiotu referencyjnego, podstaw
okreslenia ryzyka szczegdlnego cen instrumentowzijgh stanowi zobowkzanie o
najwyzszej wadze ryzyka;

5) jezeli instrument, o ktérym mowa w pkt 3 lub pkt 4,spma oceg wiarygodndci
kredytowej nadanprzez uznaf ECAI oraz spetnia warunki dotysze pozycji diignych o
obnizonym ryzyku, nie generuje pozycji, o ktéorych mowdyeh punktach, lecz wytznie
pozycg dluga z tytutu szczegodlnego ryzyka cen instrumentow zifeh dla tego
instrumentu;

6) kredytowy instrument pochodny uruchamiany pierwszgiewykonaniem zobowkania
(first-asset-to-default credit derivative) generuje diugpozycg z tytutu ryzyka szczegdlnego
cen instrumentow ditnych odpowiadace wartéciom nominalnym zobowkan kazdego z
podmiotow referencyjnych, przy czym,sliekwota maksymalnej ptatrici w przypadku
zdarzenia kredytowego jestzeza nk wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego dla
wyzej okr&lonych pozycji, wowczas kwetmaksymalnej platriei mazna przypé jako
wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego te@ggirumentu, z zastrzeniem pkt 8;

7) kredytowy instrument pochodny uruchamiany drugimewykonaniem zobowrania
(second-asset-to-default credit derivative) generuje diugie pozycje z tytutlu ryzyka
szczegblnego cen instrumentéw adiych odpowiadace wartdciom nominalnym
zobowhzan kazdego z podmiotéw referencyjnych z pomiriem zobowizania podmiotu o
najnizszym wymogu kapitatowym z tytutu ryzyka szczegomegn instrumentow dhmych,
przy czym, jéli kwota maksymalnej ptatsoi w przypadku zdarzenia kredytowego jest
nizsza nk wymog kapitatowy wedtug metody opisanej w pienyszzesci zdania, wowczas
kwote t¢ mazna przypé jako wymog kapitatowy z tytutlu ryzyka szczegolnegen
instrumentéw dianych dla tego instrumentu;

8) jezeli instrument, o ktérym mowa w pkt 6 lub 7, posiaster wiarygodndci kredytowej
nadan przez ECAI oraz spetnia warunki dotyce pozycji dhinych o obntonym ryzyku,
sprzedawca zabezpieczenia musi ueagk jedynie pozygj pierwotry z tytutu ryzyka
szczegl6lnego cen instrumentow atych odpowiadajca ocenie wiarygodni@i kredytowej
instrumentu pochodnego.

8§ 14.Dom maklerski, ktory transferuje ryzyko kredyto(weabywca zabezpieczenia) oilee
pozycje pierwotne w sposéb symetrycznie przeciwmgpbsobu ok&onego w § 13 dla pozycji
sprzedawcy zabezpieczenia, z stigjem instrumentu ditnego powizanego ze zdarzeniami
kredytowymi(credit linked note), ktory nie generuje krotkiej pozycji u emitentazypczym:

1) jesli w danym momencie obowzuje opcja wykupucall option) polaczona z przyrostem
wartasci odsetek danego instrumengstep-up), moment ten traktuje gijako M ochrony
kredytowej;

2) w przypadku kredytowego instrumentu pochodnego haoganego n-tym niewykonaniem
zobowgzania zezwala e&i nabywcy ochrony kredytowej na kompensowanie ryzyka
szczegolnego dla n-1 zobaza podmiotdéw referencyjnych (tzn. n-1 aktywow o nagziym
obciazeniu ryzykiem szczegélnym).

§ 15. Obliczapc wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka szczegoélnego destrumentéw
diuznych, pomija si pozycg pierwotra wynikajaca z ekspozycji bazowej zabezpieczonej
kredytowym instrumentem pochodnym oraz wynikajz zabezpieczenia w przypadku gdy
wartasci po obu stronach - pozycji krotkiej i pozycji diej, zmieniag Si¢ przeciwstawnie i
gtdwnie w tym samych zakresie, co ma miejsce wepagicych sytuacjach:

1) obie pozycje zawierajcatkowicie identyczne instrumenty;
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2) diluga pozycja gotowkowa jest zabezpieczona trafjgak@miany przychodu catkowitego
(total return swap) lub odwrotnie, a zobowzanie referencyjne oraz ekspozycja bazowa -
pozycja gotéwkowassidealnie dopasowane, przy czym M samej transaecjiiany(swap)
moze sk rozni¢ od M ekspozycji bazowe;.

§ 16. Obliczapc wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka szczegélnego destrumentéw
diuznych uwzgtdnia sé 20 % wielkdci pozycji pierwotnej wynikaicej z ekspozycji bazowe]
zabezpieczonej kredytowym instrumentem pochodnyimwynikapcej z zabezpieczenia — w
zaleenosci od tego, ktora z kategorii generuje 28gy wymog kapitalowy — gdy pozycje te
zmieniap Sig przeciwstawnie i gltdbwnie w tym samym zakresie aydy:

1) wystkpuje dopasowanie zoboiania referencyjnego, M zarOwno zoberdnia
referencyjnego, jak i kredytowego instrumentu pattego, oraz waluty ekspozycji bazowej;

2) zasadnicze elementy umowy kredytowego instrumentth@dnego nie wplywajznacaco
na r&nice pomkdzy zmianm cen kredytowego instrumentu pochodnego, a zmiara@mi
zobowhzania referencyjnego.

§ 17. Obliczapc wymog kapitalowy z tytutu ryzyka szczegolnego destrumentow
diuznych uwzgtdnia s¢ pozycy pierwotra wynikajaca z ekspozycji bazowej zabezpieczone]
kredytowym instrumentem pochodnym lub wyniajz zabezpieczenia (w zatesci od tego,
ktora z nich generuje wgzy wymog kapitatowy), gdy pozycje te zmienigje przeciwstawnie,
CO ma miejsce w nagiujacych sytuacjach:

1) pozycja pierwotna spetnia warunki oki@ne w § 15 pkt 2, ale wygtuje niedopasowanie
aktywow pomedzy zobowizaniem referencyjnym a ekspozycpazows, przy czym
spetnione g nastpujace wymogi:

a) zobownzanie referencyjne ma stopieprzywilejowania kredytowego réwny lubzsey

od zobowizania bazowego,

b) zobowhzanie bazowe oraz zobaaanie referencyjne pochagzod tego samego
diuznika oraz zawieraj podlegajce wykonaniu z mocy prawa obustronne klauzule
stwierdzania niewykonania zobaaen lub przypieszenia takiego stwierdzenia,

2) pozycja pierwotna spetnia warunki okieme w 8§ 15 pkt 1 lub § 16, ale wypuje
niedopasowanie walut lub termindbw zapadé&bmnopomidzy zabezpieczeniem ryzyka
kredytowego a bazowym skitadnikiem aktywéw, niedopamia walutowe powinny zosia
ujete w rachunku wymogu kapitatowego z tytutu ryzykaluwowego zgodnie z zgdznikiem
nr 4 do rozporadzenia;

3) pozycja pierwotna spetnia warunki oklene w 8§ 16, ale wysgpuje niedopasowanie
aktywow pomedzy pozycy pienizna a kredytowym instrumentem pochodnym, przy czym
bazowy sktadnik aktywdéw ujmuje esiako zobowazanie podlegare dostawie w umowie
dotyczcej kredytowego instrumentu pochodnego.

§ 18.Dom maklerski, ktéry wycenia instrumenty pochodheeslone w 8 4 ust. 1, 10i 11
wedlug bigacej wartéci rynkowej i zaradza ryzykiem ogollnym stopy procentowej
obciazajacym transakcje na zasadzie dyskontowania przeptypiéweznych, mae postugiwa
sie, z zastrzeeniem § 19, modelami wibwosci celem obliczania pozycji, o ktérych mowa
wyzej, maze rownie stosowa te modele w stosunku do wszelkich instrumentowrdyah, w
ktérych przypadku wierzyteldé gtdwna sptacana jest regularnie przez caty okoewygkupu, a
nie jednorazow ptatnccia kwoty kapitatu w terminie wykupu.

8§ 19. Dom maklerski mge stosowé& model wraliwosci, po uzyskaniu zgody, o ktorej
mowa w art. 105 ust. 1 pkt 5 ustawy, przy czym:
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1) model powinien generowgozycje o tej samej wiwosci na zmiag stopy procentowej,
jak zwiazane z nimi przeptywy piegine;

2) nalezy ocent t¢ wrazliwos¢ w odniesieniu do niezateych ruchow przyktadowych stop
procentowych dobranych w adych punktach krzywej dochodowey, przy czym naley
umiesci¢ przynajmniej jeden punkt badania wievosci w kazdym przedziale czasowym
wyznaczonym w tabeli oké®nej w 8§ 46 zajcznika nr 3 do rozposzlzenia,

3) obliczone pozycje wicza s¢ do wyliczer wymogow kapitatowych zgodnie z przepisami 8
41-57 zadcznika nr 3 do rozposelzenia.

8§ 20. Dom maklerski, ktory nie postugujecsinodelami na zasadach okenych w § 18 i
8§ 19, mae uzné za w peini kompensage s¢ pozycje w instrumentach pochodnych, ety¢h
przepisami 8 4 ust. 1, 8 101 § 11, ktdre spednpagynajmniej nagpujace warunki:

1) pozycje te g tej samej wartéri i sa wyrazone w tej samej walucie;

2) istniejesciste dopasowanie stopy referencyjnej (pozycje magntowaniu zmiennym) lub
kuponu odsetkowego(pozycje o oprocentowaniu statym)

3) najblizszy termin przeszacowania stawki oprocentowaniaw grzypadku pozycji z
kuponami o stalym oprocentowaniu — okres pozesyafio terminu ptatnéei, odpowiada
nastpujacym limitom:

a) do jednego miesca: ten sam dzig
b) od jednego miesca do roku: w cigu siedmiu dni,
c) powyzej roku: w cagu 30 dni.

§ 21.Dom maklerski przekazagy papiery wartéciowe lub gwarantowane prawa do tytutu
do tych papierow w ramach transakcji repo oraz daeaklerski udzielajcy pazyczki papierow
wartasciowych whczap te papiery warti&ciowe do obliczé swoich wymogoéw kapitatowych
przeprowadzanych zgodnie z niniejszymagzahikiem, pod warunkienie papiery te spetnigj
kryteria zaliczania do portfela handlowego cgkvae w zadczniku nr 1 do rozpoezizenia.

Rozdziat 3. Obliczanie pozycji zagregowanych

§ 22.Pozycg netto w danym instrumencie bazowym obliczajako bezwzgidmn wartas¢
réznicy pomkedzy suma diugich i suma krétkich pozycji pierwotnych bilansowych i
pozabilansowych w danym instrumencie bazowym, peyn pozyct t¢ 0znacza sijako:

1) dluga — gdy r&nica ta jest dodatnia;
2) krotka — gdy r&nica ta jest ujemna,;
3) domknkta — gdy ré&nica ta jest rowna zero.

8§ 23.Pozycg catkowity oblicza st jako:
1) sunx dhugich albo sumkrotkich pozycji netto w poszczegolnych instrunsett bazowych,
w zaleznosci od tego, ktéra z tych sum jest isya albo
2) sune dlugich pozycji netto w poszczegolnych instrumehtdazowych - gdy sumy, o
ktorych mowa w pkt 1,ssobie réwne.

§ 24.1. Globala pozycg netto oblicza si jako bezwzgldng wartas¢ réznicy pomedzy
suny dtugich i sum krotkich pozycji netto w instrumentach bazowych.

2. Globalr, pozycg brutto oblicza si jako sune dtugich pozycji i krotkich pozycji netto w
instrumentach bazowych.
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§ 25.Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wgrsi w wartaci bilansowej, przy
czym pozycje pierwotne, wyznaczane w zakresie #arjs biezacych, wyraone w walutach
obcych przelicza gina ztote wedtug kurséredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujacego w dniu sprawozdawczym wedtug zasad wycenyiga dilansowy.

8 26. Przy wyliczaniu pozycji netto niedopuszczalne jé&simpensowanie pozycji w
zamiennych papierach wathiowych z pozycjami przeciwstawnymi w instrumentach
finansowych, na ktére dane papiery mby¢ zamienione.

Rozdziat 4. Rodzaje transakcji pochodnych

§ 27.Przyktadowe transakcje pochodne obepnu;

1) umowy stopy procentowe:

a) jednowalutowe transakcje zamiafsywap) stop procentowych,

b) transakcje zamiany stopy bazowej,

c) terminowe umowy stopy procentowej,

d) terminowe umowy na stopy procentowe typu futures,

e) zakupione opcje stopy procentoweyj;
2) umowy wymiany walutowej i umowy dotygee ziota:

a) transakcje zamianfgwap) walutowo-procentowe,

b) terminowe umowy walutowe,

c) terminowe umowy gietdowe na waluty typu futures,

d) zakupione opcje walutowe,

e) umowy dotyczce ztota o charakterze podobnym do wymienionycit.\ade;
3) umowy podobne do wymienionych w pkt 1 oraz w pkio®yczice innych aktywow

bazowych lub indeksoéw, w tym w szczegdicio

a) kontrakty finansowe na transakcjeznicowe,

b) transakcje opcyjne, transakcje typu futures, tracjsazamiany(swap), umowy

terminowe na stapprocentow oraz inne transakcje pochodne:

— odnosace st do papierow wartiwiowych, dewiz, stop procentowych Ilub
oprocentowania, albo innych transakcji pochodnyidkdeksow finansowych lub
srodkéw finansowych, ktore nioa rozliczé za pomog srodkow piengznych lub
za pomog srodkow o charakterze mglkowym wyrazonych w formie materialnej,

— odnosace s¢ do transakcji towarowych, ktére naje rozlicza w srodkach
pienigznych,

— odnoszce st do transakcji towarowych, ktére mma rozliczé za pomog srodkdw
o charakterze matkowym wyraonych w formie materialnej pod warunkieue
podlegag one obrotowi na rynku regulowanym lub w alternatym systemie
obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy,

— odnoszce st do transakcji towarowych, ktére mma rozliczé za pomog srodkdw
o charakterze makowym wyraonych w formie materialnej oraz
niewymienionych w inny sposéb w tiret trzecie i priseznaczonych do celéw
handlowych, ktore wykazgj wiasciwosci innych pochodnych transakcji
finansowych, uwzgldniagc migdzy innymi, czy g one rozliczane i ich
rozrachunek jest prowadzony przez uznane izbyazetiiowe lub rozrachunkowe
lub podlegaj regularnym spekulacyjnym transakcjonzmicowym,

— odnoszace st do kontraktow na instrumenty towarowe dotaz indekséw pogody,
optat przewozowych, dopuszczalnych pozioméw enusfiz stawek inflacji lub
innych urzdowych danych statystycznych, ktore nglerozlicza& w $rodkach
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pieniznych lub z opg jednej ze stron (w przeciwnym przypadku, mpog
powodowa niedotrzymanie warunkow lub innego rodzaju zdaie@miewanienia
kontraktu), a take wszelkiego rodzaju inne transakcje pochodne datgc
aktywoéw, praw, zobowgzan, indekséw oraz instrumentéw bazowych
niewymienionych w pkt. 1-2 oraz w pkt. 3, tiret pisze do czwarte, ktore
wykazup wiasciwosci innych transakcji pochodnych, uwzdhiajpc migdzy
innymi, czy podlegaj one obrotowi na rynku regulowanym lub w alternatym
systemie obrotu, ktorych rozliczenie i rozrachursgkprowadzone przez uznane
izby rozliczeniowe lub rozrachunkowe, lub podlegeggularnym spekulacyjnym
transakcjom rgnicowym.
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Zatacznik nr 3

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO
ZTYTULU RYZYKA POZYCJI

Tytut I. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen instrumentéw
kapitatowych

Dziat |. Szczegdlne zasady wyznaczania pozycji wsinumentach kapitatowych

8 1.Przez instrumenty kapitatowe rozumie:si

1) akcje;

2) prawa poboru akcji;

3) kwity depozytowe;

4) inne papiery wartciowe obcazone ryzykiem cen instrumentéw kapitatowych;

5) elementy kapitatowe papierow wastiowych zamiennych na instrumenty kapitatowe
wymienione w pkt 1-4wyodrbnione w sposob okény w § 5 zadcznika nr 2 do
rozporzdzenia.

§ 2.Do wyznaczania pozycji pierwotnych w instrumentakfpitatowych stosuje @i
odpowiednio przepisy zadznika nr 2 do rozposzlizenia, przy czym:
1) przez instrumenty bazowe naje rozumi€ poszczegoblne instrumenty kapitalowe
okreslone w § 1;
2) przez parametry cenowe naje rozumi€ ceny poszczegolnych instrumentéw
kapitatowych, z zastrzeniem § 12 pkt 2.

8 3. Instrumenty kapitatowe pomniejszeg¢ poziom nadzorowanych kapitatéw, zgodnie z §
2 ust. 2 lit. a zakcznika nr 12 do rozpogdzenia, wydcza s¢ z rachunku pozycji w
instrumentach kapitatowych.

8 4. Pozycje pierwotne wynikage z operacji na indeksach instrumentéw kapitatdwyc
dotycz:
1) terminowych kontraktow gietdowych typu futures ndeksy gietdowe akcji;
2) ekwiwalentéw delta opcji na kontrakty oklene w pkt 1;
3) ekwiwalentéw delta opcji na indeksy gietdowe instentow kapitatowych.

§ 5.Dla celéw obliczania pozycji netto w poszczegémyiostrumentach kapitatowych
pozycje pierwotne wynikage z operacji na indeksach instrumentow kapitatdwyczna:
1) rozklad& na pozycje pierwotne w poszczegoélnych instruméntapitatowych zgodnie
z ich aktualnym udziatem w indeksie;
2) traktowa jako pozycg pierwotry wynikajaca z operacji na odbnym instrumencie
kapitatowym, ktérego cena jesiredna wazoma cery instrumentow kapitatowych
zaliczonych do indeksu.

§ 6. 1. Pozycje pierwotne wynikgge z 8 4 pkt 1 dom maklerski r® kompensowa
Z przeciwstawnymi pozycjami w poszczegolnych insieatach kapitatowych.

2. Dom maklerski, ktory dokonat kompensacji, orgjdnowa w ust. 1, zobowzany jest
do stosowania w rachunku pozycji pierwotnych naramtwysokaci zabezpieczagej przed
ryzykiem straty w wyniku zmiany ceny operacji, ktdmie bytaby w petni skorelowana ze
zmiarg kursow akcji wchodagcych w skiad indeksu.
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3. Dom maklerski stosuje odpowiednio postanowiersia 2, gdy posiada przeciwstawne
pozycje w terminowych kontraktach na indeksy gietdp kiore nie s identyczne pod
wzgledem terminu realizacji kontraktu lub skiadu indelshb tez pod wzgédem obu tych
cech.

§ 7.Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen instrurtéem kapitalowych oblicza sj
z uwzgkdnieniem 8 50 ust. 2, jako sgm
1) wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogélnego, zgednzasadami okéeonymi w § 8;
2) wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka szczegolnego @estrumentow kapitatowych,
zgodnie z zasadami oktfenymi w 8§ 9-12.

Dziat Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogélnego cen instrumentow
kapitatowych

§ 8.Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ogélnego cen instientow kapitatowych oblicza
sig¢ dla pozycji pierwotnych w instrumentach kapitat@ivy wynikapcych z operacji
zaliczonych do portfela handlowego jako 8 % bezwdgtj wartdci globalnej pozycji netto
w instrumentach kapitatowych.

Dziat I1l. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytuturyzyka szczegoélnego cen
instrumentéw kapitatowych

8 9. Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdllnego déestrumentéw kapitatowych
oblicza s¢ dla pozycji pierwotnych w instrumentach kapitat@mivywynikapcych z operacji
zaliczonych do portfela handlowego mefoplodstawow, okre&lona w 8 10 lub metog
uproszczow, okreslona w 8§ 11.

Rozdziat 1. Metoda podstawowa

§ 10.1. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z tytulu ya szczegdlnego cen
instrumentéw kapitatowych metgdpodstawow zalicza st kazda pozycg pierwotry
w danym instrumencie kapitatowym do jednej z gasgjacych grup:

1) pozycje w instrumentach kapitalowych wynik@g z transakcji terminowych, ktorych
przedmiotem gindeksy uznanych gietd papieréw wadimmwych;

2) pozycje w instrumentach kapitalowych ptynnych i weysyfikowanych,;

3) pozycje w instrumentach kapitaltowych emitowanyctzegr podmioty, ktore emity)
instrumenty dhane o niskim i obrionym ryzyku szczeg6lnym w rozumieniu przepiséw
niniejszego zalcznika, przy czym grupa nie obejmuje emitentow, kidrych poziom
ryzyka instrumentéw ditnych wynika z gwarantowania emisji, lub jej zabezgenia,;

4) pozostate pozycje w instrumentach kapitatowych.

2. Przez indeksy uznanych gietd papieréw wagimwych rozumie si nastpujace indeksy:

Lp. | Nazwa indeksu Kraj

1. S&P All Ords Australia
2. ATX Austria

3. BEL20 Belgia

4. SaoPaulo — Bovespa Brazylia
5. PX 50 Czechy

6. CSE M&P Gen Cypr

7. OMX Copenhagen 20 Dania
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8. DJ Euro STOXX 50 Indeks gdzynarodowy
9. Euronext 100 Indeks gdzynarodowy
10. OMX Tallin Estonia

11. OMX Helsinki General| Finlandia

12. | CAC40 Francja

13. | Athens Gen Grecja

14, IBEX35 Hiszpania

15. EOE25 Holandia

16. Hang Seng Hongkong

17. ISEQ Overall Irlandia

18. ICEX-15 Islandia

19. Nikkei225 Japonia

20. | TSE35 Kanada

21. OMX Vilnius Litwa

22. Lux General Luksemburg
23. OMX Riga totwa

24. MSE Share Index Malta

25. IPC Index Meksyk

26. DAX Niemcy

27. Oslo All-Share Norwegia

28. | WIG20 Polska

29. PSI General Portugalia

30. SAX Stowacja

31. SBI 20 Stowenia

32. | SMI Szwajcaria

33. | OMX Stockholm 30 Szwecja

34. | S&P 500 USA

35. Dow Jones Ind. Av. USA

36. | NASDAQ USA

37. BUX Wegry

38. FTSE 100 Wielka Brytania
39. FTSE mid-250 Wielka Brytania
40. | MIB 30 Wiochy

3. Przez instrumenty kapitatowe ptynne i zdywelsyftane rozumie 8i instrumenty
kapitatowe, ktore spetniajacznie nasfpujace warunki:

1) instrument kapitatowy &gly jest w jednym z indeks6w uznanych gietd papierow
wartasciowych;

2) utrzymywana przez dom maklerski pozycja netto wydamstrumencie kapitatowym nie
przekracza 10 % globalnej pozyciji brutto w instramaeh kapitatowych;

3) taczna warté¢ utrzymywanych przez dom maklerski pozycji nettopaszczegoéinych
instrumentach kapitalowych, przekracgajich 5 % globalnej pozycji brutto, nie
przekracza 50 % pozycji globalnej brutto.

4. Wymég kapitatowy z tytulu ryzyka szczegdllnegonyedanego instrumentu
kapitaltowego oblicza ei jako iloczyn bezwzglddnej wartdci pozycji netto w tym
instrumencie i stopy narzutu w wysaka
1) 0% — w przypadku instrumentuedacego przedmiotem pozycji zaliczonej do grupy,

o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1;
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2) 2 % — w przypadku instrumentwedacego przedmiotem pozycji zaliczonej do grupy,
o ktérej mowa w ust. 1 pkt 2 i pkt 3;

3) 4 % — w przypadku instrumentwedacego przedmiotem pozycji zaliczonej do grupy,
o ktérej mowa w ust. 1 pkt 4.

4) Wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego cestriumentow kapitatowych oblicza
si¢ jako sung wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka szczegoélnegm poszczegolnych
instrumentow, obliczonych zgodnie z ust. 4.

Rozdziat 2. Metoda uproszczona

§ 11.Wymodg kapitatowy z tytutu ryzyka szczegdlnego cestiumentéw kapitalowych
moze by obliczany metogl uproszczoa jako warté¢ 4 % globalnej pozycji brutto
w instrumentach kapitatowych, przy czym w rachurtym nie uwzgtdnia s¢ pozycji
w instrumentach kapitatowych, wynikajych z terminowych transakcji gietdowych, ktérych
przedmiotem gindeksy uznanych gietd papieréw wadimwych.

Dziat IV. Metoda wartosci zagrazonej

8 12.Dom maklerski mge stosowé metod wartasci zagraonej do obliczaniaatznego
wymogu kapitaltowego z tytulu ryzyka cen instrumewntdkapitalowych, okrédona
w przepisach zatznika nr 13 do rozpogdzenia, w zakresie:

1) ryzyka szczegolnego i ryzyka ogolnego cen instrutwenkapitatowych dcznie —
przyjmujac jako parametry cenowe ceny poszczegoélnych ingnidnv kapitatowych;

2) ryzyka ogolnego cen instrumentow kapitalowych —yprmjac jako parametry cenowe
wartasci indeksow gietd, na ktérychy :iotowane poszczegdlne instrumentu kapitatowe.

Tytut II. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen towarow
Dziat Il. Szczegdblne zasady wyznaczania pozycji wwarach

8 13.W rozumieniu przepisOw niniejszej@zi:

1) za towary uwaa st towary w rozumieniu art. 2 pkt 2 ustawy o gietdaotvarowych, z
wytaczeniem ziota,srodkéw trwatych w rozumieniu ustawy o rachunkdwgiooraz
przedmiotow stanowcych prawne zabezpieczenie ekspozycji domu makeggsk

2) zatowar jednolity uznajesi
a)towary identyczne stanowde r&ne podkategorie tego samego towaru,
b)towary wzajemnie zagbowalne,
c)towary kedace bliskimi substytutami, i wspotczynnik korelacji pormeidzy zmianami

cen tych towaréw wynosi nie mnieja0,9 w okresie co najmniej 12 miesy.

§ 14.1. Pozycje pierwotne w towarach wyznaczarg podstawie przepisoéw zetnika nr
2 do rozporzdzenia, z zastrzeniem ust. 2 i ust. 3, przy czym:
1) przez instrumenty bazowe najerozumi€ poszczegolne towary jednolite;
2) przez parametry cenowe najagozumie ceny poszczegolnych towarow jednolitych.

2. Terminowe kontrakty gietdowe oparte na towaraderminowe zobowjzania do
nabycia lub sprzeds poszczegoélnych towarow naie traktowa& jako pozycje pierwotne
w wielkosci standardowych jednostek miary, na ktée kontrakty opiewaji przypis& im
zapadaln&t w zaleznosci od daty wygéniecia.

3. Transakcje zamiany towaréw z ustalarery jednej strony transakcji i higca cemny
rynkowa drugiej strony natey wtaczy¢ do metody terminéw zapadakub okreilonej w § 20,
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jako szereg pozycji rownych nominalnej kwocie kahktu, przy czym jedna pozycja
odpowiada kadej ptatndci z tytutu transakcji zamiany, i zaklasyfikotvalo terminéw
zapadalnéci okreslonych w § 20.

4. Pozycje, o ktérych mowa w ust. 3, uznajezsi diugie, j&li dom maklerski ptaci stat
cerg, a otrzymuje zmienncerg, a krotkie — jeeli dom maklerski otrzymuje staicere,
a ptaci zmiena cerz.

5. Transakcje zamiany, o ktérych mowa w ust. 3,6ymi towarami po jej obu
stronach naley ujmowa w metodzie termindw zapadakwmd w odpowiednich tabelach
odpowiadajcych tym towarom.

8§ 15.1. W przypadku wyspowania réanych cen towar6éw uznanych za towar jednolity,
cerg towaru jednolitego wyznaczaggako srednb wazong tych cen.

2. Dla celéw obliczania wymogu kapitatowego z tytulyzyka cen towaréw mma
pomimé pozycje pierwotne w towarach wynikeg z operacji finansowania zapasow
towarow.

8 16.Przy obliczaniugcznego wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen tawanalery
uwzgkdni¢ towary lub gwarantowane prawa wihastiotowarow przekazane w ramach
transakcji repo.

8§ 17. Je&li pozycja krétka staje siwymagalna przed pozycjdtuga, dom maklerski
zobowhzany jest zabezpiecéysie przed ryzykiem braku ptynsoi, ktére mae wystpi¢ w
zwiazku z odmiennymi terminami zapadadoptych pozycji.

Dziat II. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen towaréw

§ 18.taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towaréwlioza s¢ dla pozycji
pierwotnych w danym towarze jednolitym wynikeych z operacji zaliczonych do portfela
handlowego i niehandlowegmcknie, jako sum wymogow kapitatowych obliczonych
metody uproszczos zgodnie z 8 19, metadtermindw zapadalrssi zgodnie z § 20,
rozszerzon metody termindbw zapadalrdsi zgodnie z 8§ 21 i 22 lub metpdwartcci
zagraonej, o ktérej mowa w 8 23.

Rozdziat 1. Metoda uproszczona

§ 19.1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen Adego towaru jednolitego mie by
obliczony metod uproszczoa jako suma:
1) 15 % globalnej pozycji netto w danym towarze jedgnoi oraz
2) 3 % globalnej pozyciji brutto w danym towarze jedlyoh.
2. Wysoka¢ tacznego wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen tamaoblicza si
jako sune wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka cen ZAkego towaru jednolitego,
obliczonych zgodnie z ust. 1.

Rozdziat 2. Metoda terminéw zapadalnéci

§ 20.1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towarow et termindw zapadalrigi
oblicza s¢ w nastpujacy sposob dla poszczegdlnych towardw jednolitych:
1) oblicza s¢ pozycg niedopasoway) tj. warté¢ bezwzgédna réznicy pomedzy pozycy
pierwotra diuga i pozych pierwotra krétka w towarze jednolitym wyznaczonymi
zgodnie z § 13-17, jeli terminy zapadalri@i tych pozycji przypadaj
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a) w tym samym dniu,
b) w odstpie co najwyej 10 dni, j8li wynikaja one z transakcji dokonywanych na
rynkach z codziennymi datami dostaw;

2) pozycje niedopasowane w danym towarze jednolitynficagne w pkt 1 oraz pozostate
pozycje pierwotne w tym towarze, wyznaczone zgodni® 13-17, ktére nie byty
wyliczone zgodnie z pkt 1, klasyfikuje¢sido jednego z przedziatdbw rezydualnych
terminéw zapadalrioi okreslonych w drugiej kolumnie tabeli, przy czym pozycje
pierwotne odpowiadage zapasom danego towaru jednolitego ayakeaklasyfikowa do
pierwszego przedziatu rezydualnych terminéw zapasei:

numer przedziatu| przedziaty rezydualnych terminéw zapadabig
1 0-1 miesic

2 > 1-3 miesice

3 > 3-6 miestcy

4 > 6-12 miesicy

5 > 1-2 lata

6 > 2-3 lata

7 > 3 lata

3) oblicza s¢ pozycg dopasowamw kazdym przedziale rezydualnego terminu zapadaino
przy czym pozyej dopasowasp stanowi mniejsza z bezwzginych wartgci:
a) sumy pozycji diugich w danym przedziale rezyduamyermindéw zapadalroi
lub
b) sumy pozycji krotkich w tym samym przedziale rezgitych termindw
zapadalnéci;
4) pozycg niedopasoway tj. bezwzgtdna wartas¢ réznicy pomedzy sumami, o ktérych
mowa w pkt 3 (dtug jesli ta réznica jest dodatnia, lub kratkjesli roznica ta jest ujemna),
w danym przedziale przenosi¢sdo najbliszego przedziatu, w ktorym znajdujes si
przeciwna pozycja niedopasowana, oraz oblicza kslejne pozycje dopasowane,
powtarzagc operagi przeniesienia do uzyskania ostatniej pozycji ngedowanej w
tabeli;
5) wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ceny danego towgeanolitego oblicza sijako sum:
a)iloczynu sumy wszystkich pozycji dopasowanych aditych w pkt 3 i pkt 4 oraz
stopy narzutu w wysokai 1,5 %,
b)sumy iloczynéw kadej pozycji niedopasowanej przenoszonej zgodnikt Zpliczby
przedziatbw, przez ktére pozycja ta jest przenoazooraz stopy przeniesienia
w wysokaci 0,6 %,
c)iloczynu ostatniej pozycji niedopasowanej, o ktorepwa w pkt 4, oraz stopy
rzeczywistej w wysoksi 15 %.
2. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen towardwlioza se¢ jako sume
wymogow kapitatowych z tytutu ryzyka ceny ZAkego towaru jednolitego, obliczonych
zgodnie z ust. 1.
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Rozdziat 3. Rozszerzona metoda termindw zapadaléo

§21.1. Dom maklerski mze stosowa rozszerzoa metod termindw zapadalrigi
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cewardw, jéli spetnia nasipujace
warunki:

1) prowadzi dziataln& na znaczaqskak w zakresie obrotu towarowego;
2) posiada zdywersyfikowany portfel towarow;
3) nie spetnia wymaga niezlzdnych do stosowania metody waxd zagraonej,
okreslonych w 8§ 1-4 zaicznika nr 13 do rozpogdzenia,
oraz jgéli przed rozpocgciem stosowania tej metody zawiadomi Komaigi dokonanym
wyborze, przesytag uzasadnienie obejmagie informacje, o ktérych mowa w pkt 1-3.

2. W przypadku zmiany stanu faktycznego w stosuikinformacji, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 1-3, dom maklerski oba@any jest do zaprzestania stosowania rozszerzonej
metody terminéw zapadalé.

§ 22.Rozszerzona metoda termindéw zapadanstosowana jest zgodnie z 8§ 20, przy
zastrzeeniu stosowania stopy narzutu, przeniesienia izwgeistej dla kadego towaru
jednolitego wedtug ponszej tabeli:

metale inne, w tym
szlachetne ”?e‘a'e pr_odukty rolne surowce
(oprocz zlota) nieszlachetne | (nietrwate) energetyczne

stopa narzuty

(W %) 1,0 1,2 15 15

stopa

przeniesienia | 0,3 0,5 0,6 0,6

(w %)

stopa

rzeczywista 8 10 12 15

(w %)

Rozdziat 4. Metoda wart&ci zagrozonej

§ 23.Laczny wymog kapitatlowy z tytutu ryzyka cen towarovwoina obliczy metod,
wartcsci zagraonej zgodnie z przepisami zeknika nr 13 do rozpogdzenia, przy czym
jako parametry cenowe naietraktowa ceny towarow jednolitych.

Tytut 11l. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegolnego cen
instrumentéw dtuznych

Dziat I. Szczegdlne zasady wyznaczania pozycji wsinumentach dtuznych

8§ 24.Przez instrumenty dime rozumie i

1) dluzne papiery wart&iowe, w tym w szczegoéldoi: bony skarbowe, obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe, czeki, z aggeniem wilasnych diamych papieréw
wartasciowych;

2) hipotetyczne depozyty i lokaty wynika&je z dekompozycji pozabilansowych transakcji
terminowych na stapprocentov;

3) inne instrumenty dtne.
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§ 25.Pozycje pierwotne w instrumentach #hych wyznacza sizgodnie z przepisami
zalkcznika nr 2 do rozposdlzenia, w podziale na waluty denominacji tych imstentow,
przy czym:

1) przez instrument bazowy najerozumie instrument dtany;
2) przez parametr cenowy najerozumi& rentownd¢ do wykupu lub ce@ instrumentu
diuznego.

8 26.W rachunku d4cznego wymogu kapitalowego z tytutlu ryzyka szczeggb
instrumentow dtanych uwzgédnia se¢ te sparéd pozycji pierwotnych wynikagych z
dekompozycji transakcji terminowej, ktérej odpowaadtuzszy termin zapadaldoi, przy
czym pomija si pozycje pierwotne odpowiadae terminowi zapadaldoi transakciji.

8§ 27.Przez pozyg o niskim ryzyku szczegoOlnym rozumiegspozycje pierwotne w
instrumentach bazowych:
1) emitowanych lub gwarantowanych przezdy centralne;
2) emitowanych przez banki centralne, organizacjgdaynarodowe, wielostronne banki
rozwoju;
3) emitowanych przez jednostki samaulm terytorialnego albo witadze lokalnengaw
cztonkowskich,
— ktérym zostat przypisany 1 stopigakasci kredytowej lub ktorym zostata przypisana waga
ryzyka 0 % w metodzie standardowej obliczania wymd@pitalowego z tytutu ryzyka
kredytowego, zgodnie z zgiznikiem nr 6 do rozposglzenia.

§ 28.1. Przez pozycje o obminym ryzyku szczegllnym rozumie; §i0zycje pierwotne w
instrumentach bazowych:

1) emitowanych lub gwarantowanych przeady centralne, emitowanych przez banki
centralne, organizacje muizynarodowe, wielostronne banki rozwoju, emitowdmyc
przez jednostki samagdu terytorialnego lub wiadze lokalnenséw cztonkowskich,
ktérym zostat przypisany 2 lub 3 stopigkasci kredytowej w metodzie standardowe;j
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kytmlvego, zgodnie z
zalkcznikiem nr 6 do rozposzlzenia;

2) emitowanych lub gwarantowanych przez instytucjérjn zostat przypisany 1 lub 2
stopieh jakosci kredytowej w metodzie standardowej obliczania megu
kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie zahcznikiem nr 6 do
rozporzdzenia;

3) emitowanych lub gwarantowanych przez przeuaisircow, ktérym zostat przypisany 1
lub 2 stopié@ jakaosci kredytowej w metodzie standardowej obliczaniamegu
kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie zahcznikiem nr 6 do
rozporzdzenia;

4) pozycje pierwotne w instrumentach bazowych innyichwymienione w pkt 1-3:

a) pozycje dlugie i krotkie w instrumentach kwalifigaych s¢ do stopnia
jakosci kredytowej odpowiadagego co najmniej klasie inwestycyjnej, w
rozumieniu przepiséw wydanych na podstawie artblid. 13 ustawy,

b) pozycje dlugie i krotkie w instrumentach, dla ktdny w metodzie
wewrgtrznych ratingdw PD przez emitenta, nie jestzsae ni w przypadku
instrumentow, o ktérych mowa w lit. a,

c) pozycje diugie i krétkie w instrumentach nieposjadgch oceny
wiarygodndci kredytowej, o ktérej mowa w art. 105b ust. lawst, pod
warunkiemze instrumenty te spetniapastpujace kryteria:
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[0 sa uznane przez dom maklerski za wystargzajptynne, przy czym dom
maklerski okréla kryteria kwalifikacji instrumentu do danej gruplynnaci,

O ich jakas¢ inwestycyjna jest w opinii domu maklerskiego cojnmaiej
réownowana jakaci kredytowej instrumentéw, o ktérych mowa w lit. a

[0 sa dopuszczone do obrotu na przynajmniej jednym ryndgulowanym w
panstwie cztonkowskim lub na jednej z uznanych gietdpiprow
wartasciowych, tj. tych gietd, ktérych indeksy svymienione w § 10 ust. 2,

d) pozycje dlugie i krétkie w instrumentach emitowamyprzez instytucje
posiadajce siedzih w innych pastwach cztonkowskich oraz podlegeg
przepisom w zakresie adekwatnbkapitatowej co najmniej réwnovzaym
wymogom okrélonym wobec domow maklerskich w ustawie i w aktach
wykonawczych do niej, pod warunkienze instrumenty te spemnigj
nastpujace kryteria:

[0 sa uznane przez dom maklerski za wystargzajptynne, przy czym dom
maklerski okréla kryteria kwalifikacji instrumentu do danej gruplynnaci,

O ich jakas¢ inwestycyjna jest w opinii domu maklerskiego cojnmaej
réownowana jakaci kredytowej instrumentéw, o ktérych mowa w lit. a

e) pozycje w instrumentach emitowanych przez instgudktére spetniaj
nastpujace kryteria:

[0 s3 uznane za posiad@e jakac¢ kredytows porownywalm lub wyzsz niz 2
stopier jakosci kredytowej nadawany instytucjom w metodzie staddwej
obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kysmvego zgodnie z
zalkcznikiem nr 6 do rozposgzlzenia,

[0 podlegag normom prawnym w zakresie adekwairio kapitatowej oraz
nadzorowi nad adekwatéma kapitatows petnionemu przez wdaiwe organy
CO najmniej rownowanym wymogom i nadzorowi w zakresie adekwatno
kapitatowej okrélonym wobec domow maklerskich w ustawie i w aktach
wykonawczych do niej.

2. Komisja mae dokoné& zmiany zakwalifikowania dokonanego przez dom makiena
potrzeby ust. 1 pkt 4 danych instrumentéwéijezna, i instrumenty te & obchzone zbyt
wysokim ryzykiem szczegdllnym, by zoétaaliczonymi do pozycji o obsaonym ryzyku
szczegolnym, w szczegolim nie spetniai one lub instytucje, ktore je wyemitowaty,
warunkéw okrélonych w tym punkcie.

8 29.Przez pozycje o wysokim ryzyku szczegllnym rozusiepozycje pierwotne w
instrumentach bazowych:

1)

2)

3)

emitowanych lub gwarantowanych przeady centralne, emitowanych przez banki
centralne, organizacje auizynarodowe, wielostronne banki rozwoju, emitowdmyc
przez jednostki samagdu terytorialnego lub wiadze lokalnenséw cztonkowskich,
lub instytucje, ktérym zostat przypisany 4 lub bmen jakosci kredytowej w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytylzyka kredytowego, zgodnie
z zahcznikiem nr 6 do rozposzizenia;

emitowanych lub gwarantowanych przez przeisircow, ktérym zostat przypisany 3
lub 4 stopi@ jakacsci kredytowej w metodzie standardowej obliczaniamegu
kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, zgodnie zahcznikiem nr 6 do
rozporzdzenia;

nieposiadajcych oceny wiarygodrigi kredytowej, o ktérej mowa w art. 105b ust. 1
ustawy.

§ 30.Przez pozostate pozycje rozumie gozycje pierwotne w instrumentach bazowych:
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1) emitowanych lub gwarantowanych przeady centralne, emitowanych przez banki
centralne, organizacje nuizynarodowe, wielostronne banki rozwoju, emitowdmyc
przez jednostki samagdu terytorialnego lub wiadze lokalnenséw cztonkowskich,
lub instytucje, ktérym zostat przypisany 6 stapigkasci kredytowej w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytylzyka kredytowego, zgodnie
z zahcznikiem nr 6 do rozposzizenia;

2) emitowanych lub gwarantowanych przez przeaisircow, ktérym zostat przypisany 5
lub 6 stopi@ jakacsci kredytowej w metodzie standardowej obliczaniamegu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego zgodnie zahcznikiem nr 6 do
rozporzdzenia.

8§ 31.W przypadku domow maklerskich stogmych metog wewrgtrznych ratingow,
okreslona w zahczniku nr 6 do rozpoezizenia, przypisanie pozycji do odpowiedniej grupy
pozycji nastpuje poprzez powranie wewRrtrznego ratingu dinika z danym stopniem
jakosci kredytowej dla przedsbiorcéw okrédlonym w metodzie standardowej wyliczania
wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowegazypczym powizanie nasfpuje w taki
sposob, by PD okséwne dla wewntrznego ratingu byto mniejsze lub rowne PD $gtavego
ocenie wiarygodnai kredytowej, o ktorej mowa w art. 105b ust. 1 awsf,
przyporzdkowanej do danego stopnia jakokredytowe;.

8§ 32. Pozycjom w instrumentach bazowych niezaliczonych gtup o niskim Iub
obnizonym ryzyku szczegolnym, dom maklerski przypisujezastrzeeniem § 33, stap
narzutu w wysokeci 8 % lub 12 % z tytutu tego ryzyka, zgodnie zetahumieszczoaw 8
37.

8§ 33. W odniesieniu do pozycji w instrumentach bazowywh,przypadku ktorych
wystepuje zagraenie niewyptacalniia ich emitenta, dom maklerski stosuje maksyraaln
stop narzutu wskazanw tabeli w § 37.

8§ 34. Zaliczone do portfela handlowego pozycje pierwotngnikajace z umow
zwiazanych z sekurytyzagj aktywow, ktére w przypadku zaliczenia do portfela
niehandlowego, podlegatyby odliczeniom od kapitalftadzorowanych zgodnie z przepisami
zakcznika nr 12 do rozpo#gzenia, lub wadze ryzyka 1250 %, ngl@bchzyé wymogiem
kapitatowym w wysokéci niemniejszej i wynikajacy z 8§ 46-123 zatznika nr 8 do
rozporzdzenia.

§ 35. Pozycjom w instrumentach wsparcia ptyécip ktoére nie posiadaj oceny
wiarygodndci kredytowej, o ktorej mowa w art. 105b ust. 1auwsf, naley obchzy¢
wymogiem kapitatowym w wysokci niemniejszej i wynikajacy z § 46-123 zatznika nr
8 do rozporzdzenia.

Dziat Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegoélnego cen
instrumentéw dtuznych

§ 36. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnego cestiumentow dhnych
oblicza s¢ dla pozycji pierwotnych wynikagych z operacji zaliczonych do portfela
handlowego.

§ 37. Pozycje netto w poszczegolnych instrumentachergioh wyraonych w danej
walucie zalicza gioddzielnie dla kadej waluty do jednej z grup wymienionych w kolumnie
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pierwszej tabeli oraz zgodnie z rezydualnym termireapadalnéci okreslonym w kolumnie
drugiej tabeli:

grupy pozycji rezydualny termin zapadaloo | stopa narzutu (w %)
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3
Pozycje o niskim ryzyku szczegélnym 0,00
Pozycje o obrmionym ryzyku do 6 miesicy 0,25
szczegolnym 6-24 miesice 1,00
> 24 miesice 1,60
Pozycje o wysokim ryzyku szczegélnym 8,00
Pozostate pozycje 12,00

8§ 38.Wymog kapitalowy z tytutu ryzyka szczegolnego cestiumentow dinych
wyrazonych w danej walucie oblicza esijako sung iloczynéw pozycji netto w tych
instrumentach, przez stopy narzutu odpowigokjgrupom pozycji, do ktorych zostaty
zaliczone, okrdone w kolumnie trzeciej tabeli, olglenej § 37.

8 39. Laczny wymoég kapitatowy z tytutu ryzyka szczegolnegen instrumentow
dtuznych dla wszystkich walut obliczagsjako sune wymogoéw kapitatowych obliczonych
dla poszczegdélnych walut zgodnie z § 38.

8 40.Dom maklerski mge stosowé metod wartasci zagraonej do obliczaniaatznego
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka szczegolnego sestrumentow dienych wyhcznie
na zasadach olkdlenych w § 48.

Tytut IV. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogo6lnego stép procentowych.
Dziat I. Szczegolne zasady wyznaczania pozycji

8 41.Na potrzeby niniejszego dziatu przez instrumergygdwe rozumie giinstrumenty
diuzne okrélone w 8§ 24 oraz wiasne dine papiery wartciowe.

§ 42.Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wyznagzagodnie z przepisami
zakhcznika nr 2 do rozposzlzenia, z uwzgdnieniem szczegblnych zasad wyznaczania
pozycji w instrumentach bazowych, w szczegétn@ 43 i 44, przy czym:

1) przez kupon rozumie giloraz pomegdzy nominala wartcscia jednorocznych ptatrigi
odsetkowych z tytutu utrzymywania danej pozycjirpietnej a nominalsp wartccia tej
pozycyr;

2) przez rentowns& do wykupu rozumie sistog rentowndci w skali roku, przy ktorej
biezaca warté¢ godziwa instrumentu bazowego jest réwna zdyskoatym na dzig
sprawozdawczy za pomctej stopy wartéciom wszystkich znanych przysziych
ptatnaici z tytutu tego instrumentu zgodnie z ich rezydyati terminami zapadalioi;

3) przez sredni okres zwrotu (D) rozumie ¢sisredna wazona liczby lat od dnia
sprawozdawczego do dnia zapadétmoekspozycji z tytutu danego instrumentu
bazowego, z wagami rownymi udzialom plattiaza poszczegolne okresy w catkowitej
wartasci godziwej tego instrumentu, przy zastosowaniu sengej dla danego
instrumentu rentowrici do wykupu:
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gdzie: o (tzml: (fit)‘ j +(t=1 A+

r — oznacza rentowié do wykupu,
C,— oznacza wartg strumienia pieriznego w okresie t,

m —liczba okresow do terminu wykupu;

4) przez zaktualizowanyredni okres zwrotu (MD) rozumie ¢sisredni okres zwrotu
zdyskontowany za pome®dpowiedniej dla danego instrumentu bazowego veméci
do wykupu przy zaleeniu rocznego okresu dyskonta. Dom maklerski wyglicz
zaktualizowanyredni okres zwrotu zgodnie ze wzorem:

MD =D+ (1+r);
5) przez rezydualny termin zapadalop rozumie st okres ponygdzy dniem
sprawozdawczym a dniem:
a) zapadalnéci pozycji netto — w przypadku pozycji w instrumach bazowych
opartych na statej stopie procentowej,
b) najblizszej zmiany oprocentowania — w przypadku pozydmstrumentach bazowych
opartych na zmiennej stopie procentowe.

8§ 43.Pary przeciwstawnych pozycji netto w instrumentddzowych wynikajcych z
transakcji pozabilansowych kompensujg gizastrzeeniem 8 44, jeeli:
1) pozycje § wyrazone w tej samej walucie;
2) rentowndci do wykupu zwiazane z pozycjami pierwotnymia ddentyczne lub rénica
migdzy nimi nie przekracza 30 punktow bazowych;
3) kupony (j&li istnieja) zwiazane z pozycjami pierwotnymiasidentyczne lub rénica
migdzy nimi nie przekracza 30 punktow bazowych;
4) rezydualne terminy zapadakud pozycji pierwotnych nagpuja:
a) tego samego dnia — w przypadku terminow krétszyzH miesic,
b) nie r&nia sic 0 wiecej niz 7 dni — w przypadku terminéw od 1 migsa do jednego
roku,
C) nie r&nia sie 0 wigcej niz 30 dni —w przypadku termindw przekracgaich jeden rok.

8§ 44. Pozycji w instrumentach bazowych, ktére zgodni& 24-35 nie mog by¢
zaliczone do grup o niskim lub olipnym ryzyku szczegélnym, nie rma dokonywa
kompensacji z pozycjami w innych instrumentach azin.

Dziat Il. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka ogélnego stop procentowych

8 45.£ aczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ogolnego sfippcentowych oblicza si
dla pozycji wynikagcych z operacji zaliczonych do portfela handlowegetod, termindw
zapadalnéci, o ktorej mowa w § 46, metedzaktualizowanegdredniego okresu zwrotu, o
ktérej mowa w 8 47, lub metadvartcgci zagraonej, o ktdrej mowa w 8§ 48.

Rozdziat 1. Metoda termindw zapadalnéci
§46.1. Przy obliczaniu wymogu kapitalowego z tytutu zyka ogolnego stop
procentowych metadterminéw zapadalr$oi pozycje pierwotne dzieli sina dwie grupy w

zaleznosci od wysokaci kuponu w naspujacy sposob:
1) grupa A — obejmujca pozycje pierwotne z kuponem rownym 3 % lubkszym;
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2) grupa B — obejmuaga pozycje pierwotne z kuponem mniejszyn 31bb.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych (ehligh krotkie) wyraone w danej

walucie, obliczone zgodnie z § 41-44, zalicza & jednego z przedziatdw rezydualnych
terminéw zapadalrioi (przedziat — kolumna 3 lub 4), zgrupowanych wytrstrefy

przedziatbw zapadaldoi (strefa — kolumna 1), z uwzginieniem wysokéci kuponu (grupa

A lub grupa B), zgodnie z talel

n

;ztirk()e?;a L.p. Przedzialy rezydualnych termingMnoznik |Zalozona zmiana
zapadalnéci (W %) stop procentowyc
(w %)
grupa A grupa B
kolumna 1 |kolumna 2|kolumna 3 kolumna 4 kolumna 5| kolumna 6
pierwsza |1 0-1 miesac 0-1 miesac 0,00 -
2 > 1-3 miesice > 1-3 miesice |0,20 1,00
3 > 3-6 miestcy | > 3-6 mies¢cy |0,40 1,00
4 > 6-12 miesicy |> 6-12 miesicy 0,70 1,00
druga 5 > 1-2 lata >1-1,9 lat 1,25 0,90
6 > 2-3 lata >1,9-2,8 lat 1,75 0,80
7 > 3-4 lata >2,8-36lat |2,25 0,75
trzecia 8 > 4-5 lat > 3,6-4,3 lat 2,75 0,75
9 > 5-7 lat > 4,3-5,7 lat 3,25 0,70
10 > 7-10 lat > 5,7-7,3 lat 3,75 0,65
11 > 10-15 lat >7,3-9,3 lat 4,50 0,60
12 > 15-20 lat >9,3-10,6 lat |5,25 0,60
13 > 20 lat >10,6-12 lat |6,00 0,60
14 > 12-20 lat 8,00 0,60
15 > 20 lat 12,50 0,60

3. Na podstawie klasyfikacji dokonanej zgodnie &z Bsw kadym przedziale obliczasi
wazone pozycje pierwotne (diugie lub krétkie) jako cigny wartdci

godziwych

poszczegolnych pozycji pierwotnych i mmmikéw odpowiadajcych tym przedziatom.
4. Mniejsza z kwot w danym przedziale:
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1) sumy waonych pozycji pierwotnych diugich;
2) sumy waonych pozycji pierwotnych krotkich,
— stanowi waong pozycg dopasowasm w danym przedziale, gabezwzgédna wartéé
réznicy pomkdzy tymi kwotami stanowi wana pozycg niedopasowanw tym przedziale
(dtuga jesli roznica ta jest dodatnia lub krathesli roznica ta jest ujemna).
5. Mniejsza z kwot w danej strefie:
1) sumy waonych dtugich pozycji niedopasowanych;
2) sumy waonych krétkich pozycji niedopasowanych,
— stanowi waonmg pozycg dopasowa w tej strefie, z& bezwzgédna warté¢ roznicy
pomiedzy tymi kwotami stanowi wang pozycg niedopasowanw tej strefie (diug jesli
réznica ta jest dodatnia lub krétkesli r6znica ta jest ujemna).
6. Mniejsza z kwot:
1) wazonej diugiej (krétkiej) pozycji niedopasowanej vepiszej strefie;
2) wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej widrej strefie,
— stanowi waong pozycg dopasowasp pomicdzy strefami pierwsgi drug.
7. Mniejsza z kwot:
1) wazonej diugiej (krétkiej) pozycji niedopasowanej wudiej strefie, pomniejszonej o
wazong pozycg dopasowasmpomidzy strefami pierwsgi drug;
2) wazonej krétkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej weciej strefie,
— stanowi waong pozycg dopasowasy pomidzy strefami drugi trzech.
8. Obliczéh, o ktérych mowa w ust. 6 i 7, moa dokond, przyjmupc odwrotry
numeragg stref.
9. Wazomg pozycg dopasowam pomkdzy strefami pierwsgi trzech stanowi mniejsza z
kwot:
1) wazonej dtugiej (krotkiej) pozycji niedopasowanej wepiszej strefie, pomniejszonej o
wazong pozycg dopasowasmpomidzy strefami pierwsgi drug;
2) wazonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej wdciej strefie pomniejszonej o
wazong pozycg dopasowasmpomidzy strefami drugi trzech.
10. Wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka ogodlnego stdmcentowych dla danej waluty
oblicza s¢ jako sumg:
1) 10 % sumy wzonych pozycji dopasowanych w poszczegoélnych przéaiz;
2) 40 % waonej pozycji dopasowanej w strefie pierwszej;
3) 30 % waonej pozycji dopasowanej w strefie drugiej;
4) 30 % waonej pozycji dopasowanej w strefie trzeciej;
5) 40 % waonej pozycji dopasowanej pogdizy strefami pierwsgi drug;
6) 40 % waonej pozycji dopasowanej pogdizy strefami drugi trzech;
7) 150 % waonej pozycji dopasowanej pogdiy strefami pierwsgi trzech oraz
8) 100 % pozycji globalnej netto obliczonej dlaawaych pozycji pierwotnych, zgodnie z
zasadami okionymi w przepisach zatznika nr 2 do rozposglzenia, z uwzgldnieniem
zasad okrédonych w § 41-44.
11. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogodlnego stgqgcentowych oblicza @i
jako sumne wymogow kapitatowych obliczonych dla poszczegomy@lut zgodnie z ust. 10.

Rozdziat 2. Metoda zaktualizowanegéredniego okresu zwrotu

§ 47.1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogodlnego stgdmcentowych mena obliczy
metod, zaktualizowanegéredniego okresu zwrotu, ustal@jdla kadej pozycji pierwotnej w
instrumencie bazowym wytanym w danej walucie:

1) rentownd¢ do wykupu;
2) sredni okres zwrotu;
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3) zaktualizowanyredni okres zwrotu.

2. Pozycje pierwotne w instrumentach bazowych wgme w danej walucie, obliczone
zgodnie z 8§ 41-44 natg zaklasyfikowg do jednej ze stref (kolumna 1) zgodnie ze
zaktualizowanyngrednim okresem zwrotu (kolumna 2) zgodnie z tabel

zaktualizowanysredni okres zwrotu zatlazona zmiana rentowrsoi do
strefa instrumentu bazowego pozygywykupu (w %)
pierwotnej (w latach)

kolumna 1 kolumna 2 kolumna 3
1 >0,0-1,0 1,00
2 >1,0-3,6 0,85
3 > 3,6 0,70

3. W kadej strefie oblicza siokresowo waone pozycje pierwotne (dtugie i krétkie) jako
iloczyny wart@gci godziwych poszczegolnych  pozycji  pierwotnych, hic
zaktualizowanych érednich okresow zwrotu oraz wie@ zatazonych zmian
rentowndci do wykupu odpowiadagych tym strefom.

4. W kadej strefie oblicza sisung okresowo waonych pozycji pierwotnych dtugich i
sunt okresowo waonych pozycji pierwotnych krotkich. Mniejsza z tyshm stanowi
okresowo waonmg pozycg dopasowam w tej strefie, z&bezwzgédna wartéc¢ réznicy
pomiedzy tymi sumami stanowi okresowo s pozycg niedopasowanw tej strefie
(dtuga, jesli roznica ta jest dodatnia, lub krétkjesli roznica ta jest ujemna).

5. Mniejsza z kwot w danej strefie:

1) okresowo waonej dtugiej (krétkiej) pozycji niedopasowanej vepiszej strefie;

2) okresowo waonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej widrej strefie,

— stanowi okresowo wana dopasowa# pozycg pomkdzy strefami pierwsgi druga.

6. Mniejsza z kwot w danej strefie:

1) okresowo waonej dtugiej (krétkiej) pozycji niedopasowanej w udrej strefie,
pomniejszonej o okresowo wang dopasowas pozycg pomidzy strefami pierwsgi
drug;

2) okresowo waonej krotkiej (dtugiej) pozycji niedopasowanej weciej strefie,

— stanowi okresowo wang dopasowa# pozycg pomkdzy strefami drugi trzech.

7. Obliczéh, o ktérych mowa w ust. 5 i ust. 6, s)ma dokond, przyjmupc odwrotry
numeragg stref zaktualizowanegoedniego okresu zwrotu.

8. Okresowo wzomg pozycg dopasowasm pomidzy strefami pierwsgi trzeca stanowi
mniejsza z kwot:

1) okresowo waonej dtugiej (krétkiej) pozycji niedopasowanej vepiszej strefie;

2) okresowo waonej krotkiej (diugiej) pozycji niedopasowanej wzdciej strefie
pomniejszonej 0 okresowo w@a pozyck dopasowaspn pomkdzy strefami drug i
trzech.

9. Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka ogolnego stompgentowych dla danej waluty
oblicza s¢ jako sumg:

1) 2 % sumy okresowo wanych pozycji dopasowanych w poszczegoélnych sthefac

2) 40 % okresowo waonej pozycji dopasowanej pogdy strefami pierwsgi druga;

3) 40 % okresowo weonej pozycji dopasowanej pogdizy strefami drugi trzech;
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4) 150 % okresowo wanej pozycji dopasowanej pogdizy strefami pierwsgi trzech;

5) 100 % pozycji globalnej netto obliczonej dla okmesowazonych pozycji pierwotnych,
zgodnie z zasadami oktenymi w przepisach zatznika nr 2 do rozposzlzenia, z
uwzgkdnieniem zasad okilenych w § 41-44.

10. taczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka ogélnego stdmmcentowych oblicza si

jako sumne wymogow kapitatowych obliczonych dla poszczegomy@lut zgodnie z ust. 9.

Rozdziat 3. Metoda wart&ci zagrozonej

8§ 48.1.Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z tytutluzyla ogolnego stép
procentowych metad wartaci zagraone] zgodnie z przepisami zeknika nr 13 do
rozporzdzenia, przez parametry cenowe wnglerozumi€ rentowndci do wykupu
instrumentdw uznawanych na danym rynku za wolne rgdyka kredytowego (w
szczegolnéci: instrumenty diane wyemitowane przez Skarbi8awa, hipotetyczne depozyty
i lokaty wynikapce z dekompozycji pozabilansowych transakcji teowiych na stog
procentovy oparte narednich stopach procentowych rynkuenaybankowego).

2. Dom maklerski mge uwzgkdnic w rachunku, o ktérym mowa w ust. 1, ryzyko
szczegolne instrumentéw diwych, poprzez przygie, ze parametrami cenowymi
odpowiadagcymi pozycjom w tych instrumentacl gh rzeczywiste rynkowe rentowém
do wykupu.

3. Dla kadej waluty naley:

1) zdefiniowa co najmniej sz& przedziatdw termindw zapadaku,
2) okrssli¢ odrebne parametry cenowe jako rentoweiodo wykupu reprezentacyjne dla

kazdego z przedziatdéw, o ktorych mowa w pkt 1;

3) zaklasyfikowa@ pozycje pierwotne do odpowiednich przedziatéw, torych mowa w

pkt 1.

4. Model wartéci zagraonej w zakresie ryzyka ogolnego stép procentowyalsim
uwzgkdniat zréznicowanie poziomow rentowlo do wykupu dla rénych instrumentow
bazowych.

Tytut V. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cen tytutdbw uczestnictwa w
instytucjach wspoélnego inwestowania

§ 49.1. Pozycje pierwotne w tytutach uczestnictwa wyngjach wspolnego inwestowania
wyznacza si na podstawie przepisow zeznika nr 2 do rozposglzenia, przy czym:
1) przez instrumenty bazowe nae rozumi€ poszczegolne tytulty uczestnictwa w
instytucjach wspdélnego inwestowania,
2) przez parametry cenowe naferozumi€ ceny poszczegoélnych tytutbw uczestnictwa w
instytucjach wspdélnego inwestowania.

2. Nie zezwala gina kompensa¢jpomkdzy pcgrednimi pozycjami pierwotnymi domu
maklerskiego bdacych lokatami bazowymi instytucji wspélnego inwesémia w ramach
tytutu uczestnictwa, w ktérym dom maklerski posigaaycy pierwotra a innymi pozycjami
pierwotnymi domu maklerskiego, chyba dalsze przepisy stanawnacze).

§ 50. 1. Wymédg kapitatowy z tytutlu ryzyka cen tytutdw estnictwa w instytucjach
wspolnego inwestowania, o ktérym mowa w § 3 ugtkil lit. a tiret pate rozporadzenia,
stanowi suma wymogéw olglenych dla poszczegolnych tytutéw, do ktérych riiessp Sie
§54i55.
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2. Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen tytutu ush@ctwa, do ktorego stosuje§ 54
lub § 55, uwzgldnia s¢ w 8 7 pkt 1 lub pkt 2 lub w wymogu kapitatowym m@izbnym
metody wartasci zagraonej, o ktorym mowa w § 12.

8§ 51.Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka cen danego tytutizestnictwa obliczasjako 32
% pozycji netto domu maklerskiego w tym tytule astzzeéeniem 8 52.

§ 52. Dom maklerski mge obliczg& wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen tytutow
uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowagmizy wyciu metod, o ktérych mowa w
8 54-56, pod warunkiemz spetnione g nastpujace kryteria, z zastrzeniem § 53:

1) prospekt emisyjny instytucji wspolnego inwestowarigo rownowany dokument
okreslaja:

a)kategorie aktywow stanowgych dozwolone lokaty,

b)limity inwestycyjne i inne ograniczenia inwestycgjnesli wystepuja, oraz metody ich
obliczania,

¢) maksymalny poziomalvigni finansowej, jéli jest dozwolona,

d)polityke ograniczenia ryzyka kredytowego kontrahenta z hiytzawieranych
pozagietdowych finansowych transakcji pochodnych i tytutu transakcji repo,
jesli takie transakcjesgsdozwolone;

2) instytucja wspoélnego inwestowania publikuje pétmez roczne sprawozdania finansowe
umazliwiajace dokonania oceny aktywdw i zobaewd, wyniku z operacji w okresie
sprawozdawczym;

3) nazadanie posiadacza tytuty uczestnictwa w instytugpainego inwestowania podlegaj
codziennie wykupowi lub umorzeniu Zeodki niepochodzce z payczek lub aktywow
instytucji wspolnego inwestowania;

4) inwestycje w tytuly uczestnictwa w instytucji wspéfo inwestowaniaasoddzielone od
aktywow spotki zargzdzapcej instytucy wspoélnego inwestowania;

5) dom maklerski przeprowadza odpowiedniocerg ryzyka instytucji wspdélnego
inwestowania.

8 53. Zastosowanie metod obliczania wymogu kapitatowegktérych mowa w § 52, do
tytutdbw uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inteesnia z pastw nieledacych
paastwami cztonkowskimi jest nitiwe, jesli spetnione § warunki tam okréone.

8 54. Jezeli dom maklerski posiada informacje na temat osizej struktury pozycji
pierwotnych w instrumentach bazowych instytucji @lsgggo inwestowania, me oblicza
wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka ogolnego i szoakggo cen tytutdw uczestnictwa
instytucji wspoélnego inwestowania po uprzednim dakuu przegidu tych pozycji, zgodnie
z metodami okrdonymi w § 1-12 i 24-48, przy czym:

1) pozycje w tytutach uczestnictwa instytucji wspolaemwestowania traktuje @ijak
pozycje w lokatach bazowych tej instytuciji;

2) dopuszcza gikompensagj o ktoérej mowa w § 49 ust. 2,7zdi dom maklerski posiada
taka ilos¢ tytutdw uczestnictwa, ktéra pozwala na zamidptutdbw uczestnictwa na
lokaty bazowe.

§ 55.Dom maklerski mge oblicz& wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka szczegolnegozora
ryzyka ogolnego cen tytutdw uczestnictwa w instjitiespélnego inwestowania zgodnie z
zasadami wskazanymi 8 1-12 i 24-48 w odniesieniupdpycji, ktore w zalgeniu shia
odwzorowaniu struktury oraz wynikow zewtrznie generowanego indeksu albo statego
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koszyka instrumentéw kapitatowych Ilub dhych, pod warunkiem,ze spetnione &

nastpujace kryteria:

1) celem zezwolenia wydanego instytucji wspolnego Btewania jest odwzorowanie
struktury oraz wynikow zewtrznie generowanego indeksu lub statego koszyka
instrumentow kapitatowych lub dinych;

2) wspotczynnik korelacji pomdzy dziennymi wahaniami cen tytutdbw uczestnictwa w
instytucji wspélnego inwestowania, a wadia indeksu albo koszyka instrumentéw
kapitatowych lub dhanych, o ktérych mowa w pkt 1, wynosi nie mnief 0,9 za okres
nie krotszy ni 6 miesecy, przy czym Kkorelacja oznacza wspotczynnik kamela
pomidzy dziennymi zmianami wardoi rynkowej tytutdw uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania a wait indeksu lub koszyka instrumentow kapitatowych
lub diuznych.

§ 56.1. Jeeli dom maklerski nie posiada informacji na temadziennej struktury pozycji
pierwotnych w instrumentach bazowych instytucji vlsego inwestowania, ne oblicza
wymogi kapitalowe z tytutu ryzyka ogolnego oraz yka szczegblnego cen tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania,drge z metodami okéonymiw § 1-12 i
24-48, przy czym:

1) pozycja netto w tytutach uczestnictwa instytucji pékego inwestowania ¢dzie
okreslana jako bezpwedni udziat domu maklerskiego w lokatach tej itstyi, ktorych
struktura jest oszacowana przy zaoiu, ze instytucja wspolnego inwestowania w
pierwszej kolejnéci inwestuje w najwgszym dozwolonym zakresie w te klasy aktywow,
ktére whza sie z najwy:szym wymogiem kapitatowym okdlenym dla danej klasy
aktywow zgodnie z 8§ 1-12 i 24-48, ngstie z& w poradku malegcym, & do
osigniecia limitu inwestycyjnego;

2) przy obliczaniu wymogu kapitalowego z tytutu ryzykaczegolnego i ogoélnego cen
tytutach uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestova, dom maklerski uwzglnia
maksymalne ekspozycje §rednie, wynikajce z oszacowanej struktury lokat tej
instytucji, okr&lone poprzez proporcjonalne zkszenie wielkéci pozycji netto w
tytutach uczestnictwa instytucji wspolnego inwestova & do oOsiagniccia
maksymalnego dozwolonego poziomu ekspozycji z iymkat bazowych.

2. Wymdg kapitatowy obliczony zgodnie z ust. 1 dénego tytutu uczestnictwa nie @0
by¢ wyzszy niz wymadg kapitatowy obliczony dla tego tytutu uczéstwa zgodnie z § 51.

8 57. Dom maklerski mge korzystéa z obliczé i informacji uzyskiwanych od innych
podmiotéw na temat wymogow kapitalowych z tytutzylya cen tytutdw uczestnictwa w
instytucjach wspolnego inwestowania obliczanychdrge z § 54 i 56, przy zachowaniu
zgodndci obliczer z 8§ 1-12 i 24-48, upewniwszyesco do prawidtowsci tak uzyskanych
obliczen i informacii.
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Zatacznik nr 4

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA
WALUTOWEGO

Rozdziat 1. Szczegdllne zasady wyznaczania pozycji

§ 1.1. Pierwotne pozycje wyrane w walucie obcej oraz pozycje pierwotne w zipcie
zwane dalej ,walutowymi pozycjami pierwotnyimi oblicza s¢ zgodnie z zasadami
wyznaczania pozycji okénymi w przepisach zatznika nr 2 do rozposgizenia, przy
czym:

1) przez instrumenty bazowe najerozumie€ poszczegolne waluty obce oraz zioto, az¢ak
wszelkie inne instrumenty bazowe wyoae w walucie obcej, ztocie lub indeksowane do
waluty obcej lub ztota;

2) przez parametry cenowe najaozumie kursy walut obcych oraz ceutota;

3) w rachunku pozycji pierwotnych uwzglnia s¢:

a) walutowe operacje bilansowe,

b) walutowe transakcje pozabilansowe,

c) operacje bilansowe i transakcje pozabilansowe, yktorinstrument bazowy jest

indeksowany do waluty obcej lub ziota,

d) operacje bilansowe i transakcje pozabilansowe datgcpozycji w ztocie,

e)nieodwotalne gwarancje lub inne instrumenty o zislym charakterze, feli dla tych

instrumentow istnieje die prawdopodobiestwo,ze zostan uruchomione oraze stam
sie nieodwotalne,

f) przyszte koszty lub przychody walutowe we&a zabezpieczonej przed ryzykiem

walutowym.

2. Wybrane walutowe pozycje pierwotne moly¢ uznane przez dom maklerski za
pozycje o charakterze strukturalnym, ktore podlkegaltaczeniu z rachunku pozycji
walutowych, przy czym walutowe pozycje pierwotneharakterze strukturalnym rozumiane
sa jako dlugoterminowe walutowe salda bilansowe azane 2z posiadaniem i
utrzymywaniem:

1) pozyczki dla zagranicznych oddziatbw domu maklerskieyaz akcji i udziatdbw w
podmiotach zalenych i stowarzyszonych posiadanych przez dom mslilero ile
pozyczki te oraz akcje i udzialy pomniejszgjoziom nadzorowanych kapitatow domu
maklerskiego;

2) pozycji majcych na celu zabezpieczenie wymogow kapitatowychmwanaklerskiego
przed ryzykiem walutowym.

3. Przed wyczeniem wybranych walutowych pozycji pierwotnychamych za pozycje
o charakterze strukturalnym z rachunku pozycji waiych dom maklerski jest oboyaany
poinformowa& Komisje 0 uznaniu wybranych walutowych pozycji pierwotnyzh pozycje
strukturalne, przedkfadg:

1) informacje dotycace rodzaju, wielkéci i struktury walutowej tych pozycji;

2) uzasadnienie celowoi zastosowania wgtzenia z punktu widzenia ryzyka walutowego.
4. Dom maklerski powiadamia Komgsp zmianach stanu faktycznego w stosunku do

informacji wymienionych w ust. 3. W przypadku zarfiania tego obowzku dana walutowa

pozycja pierwotna nie podlega wgkeniu z rachunku pozycji walutowych.

5. Dom maklerski wycza z rachunku pozycji walutowych wiela aktywdw i pasywow
domu maklerskiego stanowaych srodki pienezne wyraone w walucie obcej natgce do
klientow domu maklerskiego, ktére gdeponowane na rachunkach w banku lub instytuciji
kredytowej prowadzonych dla domu maklerskiego labrachunkach w zagranicznej firmie
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inwestycyjnej oraz wielkei pozabilansowe domu maklerskiego stanpei wartgé

instrumentow finansowych wytanych w walucie obcej natecych do klientow.

6. Dom maklerski wicza do rachunku pozycji walutowych gednie ekspozycje, jakie
powstaj wskutek zaangawania w tytutach uczestnictwa instytucji wspoélnego
inwestowania, uwzgbniapc ich rzeczywiste pozycje walutowe, przy czym, wluce
wyznaczenia tych pozycji, dom maklerski f@ooprzé sig na sprawozdaniach innych
podmiotéw na temat pozycji walutowych instytucjipi#nego inwestowania, o ile dokonat
weryfikacji prawidtowdci sporadzenia tych sprawozda

7. Jeeli dom maklerski nie posiada bieych informacji na temat geednich pozyciji
walutowych zajmowanych przez instytegayspolnego inwestowania, o ktérych mowa w ust.
6, zaklada si ze ta instytucja dokonata lokat walutowych w maksiymeadozwolonym dla
siebie zakresie, a w odniesieniu do pozycjicblah portfelem handlowym, dom maklerski
przy obliczaniu wymogu kapitalowego z tytutu ryzykalutowego uwzgidnia maksymalny
poziom ryzyka péredniego, jakie wize sk z utrzymywaniem pozycji poprzez instytecj
wspolnego inwestowania, w nggtijacy sposoéb:

1) zaklada si proporcjonalne zwkszenie pozycji walutowych instytucji wspolnego
inwestowania a do maksymalnej warfai ekspozycji wzgidem bazowych skfadnikéw
lokat wynikapcych z uprawnig inwestycyjnych, w wyniku czego powstaje hipotetyaz
pozycja walutowa, ktartraktuje s¢ jak pozycg w odrebnej walucie obcej zgodnie ze
sposobem traktowania ztota, z zasteagem pkt 2;

2) jesli znany jest rodzaj hipotetycznej pozycji walutgwk diuga hipotetyczm pozycg
walutona maozna doda do sumy dlugich pozycji netto domu maklerskiego w
poszczegdlnych walutach, a krétkipotetyczia pozycg walutows mazna doda do sumy
krotkich pozycji netto domu maklerskiego w posz@degch walutach; przed
dokonaniem tych oblicZe nie zezwala si ha wzajema kompensagj hipotetycznej
pozycji walutowej i pozycji netto domu maklerskieggoszczegdlnych walutach.

8. Dom maklerski mie dwie waluty uznaza silnie ze sapskorelowane, jeeli:

1) prawdopodobigstwo, obliczone na podstawie dziennych kursow ohouycych w chgu
ostatnich trzech latziewentualna strata poniesiona z tytutu utrzymamza@wstawnych
pozycji netto jednakowej wysoka w tych walutach nie przekroczy, po przeliczenau
walute bilansows, w ciagu nastpnych dziesjciu dni roboczych 4% warfoi takiej
pozycji dopasowanej, wynosi co najmniej 99 % lub

2) prawdopodobigstwo obliczone na podstawie dziennych kurséw ohouyacych w cagu
poprzednich piciu lat, & ewentualna strata poniesiona z tytulu utrzymania
przeciwstawnych pozycji netto jednakowej wys@dow tych walutach, nie przekroczy,
po przeliczeniu na walgtbilansows, w ciagu nastpnych dziesiciu dni roboczych 4%
wartcsci takiej pozycji dopasowanej, wynosi co najmnig;|%.

9. Jeeli kurs utworzonej na mocy porozumienigdzynarodowych rozliczeniowej waluty
obcej lub jednostki rozliczeniowej jest ustalanyswsunku do koszyka wybranych walut
obcych, to salda wytane w tej walucie lub jednostce rozliczeniowejama uwzgédniac w
rachunku walutowych pozycji pierwotnych odpowiednp@ ich roztageniu na waluty
sktadowe.

10. Pozycje pierwotne w walutach obcych lub w &#ogiog by¢ dyskontowane do ich
wartacsci biezacej.

Rozdziat 2. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutuyzyka walutowego

§ 2.1. kaczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowegoliobany jest wydcznie
w sytuacji, gdy suma catkowitej pozycji walutowejrdu maklerskiego, ustalonej w sposéb
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okresSlony w 8§ 3 pkt 5, przekracza 2 % poziomu kapitatdwedzorowanych domu
maklerskiego ustalonego.

2. kaczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowegolioba sk dla walutowych
pozycji pierwotnych wynikajcych z operacji zaliczonych do portfela handlowegmperaciji
zaliczonych do portfela niehandloweg@2nie metod podstawow okreslona w 8 3, metod
wartasci zagraonej okrélona w 8§ 4 lub metoal mieszan okreslona w § 5.

§ 3.1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego iczbny metod podstawow, z
zastrzeeniem ust. 5, obejmuje:

1) obliczenie pozycji netto w kalej walucie (@cznie z waluf sprawozdawcy oraz w
ztocie;

2) przeliczenie pozycji netto w kdej walucie innej i waluta sprawozdawcza oraz pozyciji
w ziocie na walut sprawozdawcg wedtug bieacego kursusredniego danej waluty
ogtoszonego na dzieobliczer przez Narodowy Bank Polski lub bigej ceny ztota;

3) zsumowanie pozycji diugich netto w Adej walucie przeliczonych na watut
sprawozdawcy, z zastrzeeniem ust. 2-4 oraz § 1 ust. 7 pkt 2;

4) zsumowanie pozycji krétkich netto w #dej walucie przeliczonych na wadut
sprawozdawcy, z zastrzeeniem ust. 2-4 oraz § 1 ust. 7 pkt 2;

5) ustalenie catkowitej pozycji walutowej jako sumy:

0 wickszej z wartéci otrzymanych w pkt 3 i 4,

[0 pozycji netto w ziocie,

0 sumy pozycji netto w poszczegolnych hipotetycznymbrycjach walutowych, o

ktérych mowa w § 1 ust. 7 pkt 1 $jedo tych pozycji nie ma zastosowania 8 1 ust. 7
pkt 2;

6) pomnaenie przez 8 % sumy uzyskanej w sposob, o ktorymwanwe pkt 5.

2. W przypadku uznania przez dom maklerski dwéchuwvaa silnie ze sab
skorelowane, o czym mowa w § 1 ust. 8, wymog kapitg z tytutu ryzyka walutowego:

1) w zakresie pozycji dopasowanej w tych walutach, vagza si jako 4% pozycji
dopasowanej w tych walutach, rownej mniejszej z tkakreslonych jako diuga pozycja
netto w jednej z walut i krotka pozycja netto wgigj z walut;

2) w zakresie pozycji niedopasowanej w tych walutaghiznacza s jako bezwzgidna
wartas¢ réznicy pomedzy diugy pozych netto w jednej z walut i krotkpozych netto w
drugiej z walut, oznaczarjako dtuga, gdy rinica jest dodatnia, lub krétka, gdyzrica
jest ujemna, uwzgtnia s¢ do celéw wyliczenia wymogu kapitatowego w ust.kt  lub
4 odpowiednio.

3. W przypadku walut objych umows migdzynarodow Iub porozumieniem
migdzynarodowym ograniczgym maksymalne wahania kurséw tych walut w stosushiu
innych walut objtych porozumieniem, dom maklerski peo
1) obliczat wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego w zegie pozycji dopasowanej

w walutach ohbjtych umowa migdzynarodow jako iloczyn pozycji dopasowanej w tych
walutach i 50% dopuszczalnej granicy wahania kura@lut, okrélonej w umowie, przy
czym pozycs dopasowaspn w tych walutach wyznacza ¢sijako mniejsz z kwot
okreslonych jako suma diugich pozycji netto w tych wakh i suma krétkich pozyciji
netto w tych walutach;

2) uwzgkdniajac jednoczénie pozycg niedopasowanw tych walutach, wyznaczarnako
bezwzgédna warté¢ réznicy miedzy dilugr pozych netto w jednej z walut i krotk
pozych netto w drugiej z walut, oznaczpijako diuga, gdy rénica jest dodatnia, lub
krotka, gdy ranica jest ujemna, w sumie, o ktérej] mowa w ust. Kt 3 lub 4
odpowiednio.
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4. W przypadku walut getw cztonkowskich uczestnigzych w drugim etapie unii
gospodarczej i walutowej, dom maklerskizao
1) obliczat wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego w zegie pozycji dopasowane;j

w tych walutach jako iloczyn pozycji dopasowanejli6 %, przy czym pozygj

dopasowasn w tych walutach wyznaczagsjako mniejsa z kwot okrélonych jako suma

dtugich pozycji netto w tych walutach i suma krétkipozycji netto w tych walutach;

2) uwzgkdniac jednoczénie catkowit, pozycg niedopasowan w tych walutach,
wyznaczon jako bezwzgidna warté¢ roznicy miedzy sunma dtugich pozycji netto w tych
walutach i sum krotkich pozycji netto w tych walutach, oznaczgagako dtuga, gdy
réznica jest dodatnia, lub krétka, gdyzrnica jest ujemna, w sumie, o ktérej mowa w ust.
1 pkt 3 lub 4 odpowiednio.

5. W wymogu kapitatowym, o ktérym mowa w ust. 1,agkdnia s¢ wartas¢ wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka walutowego tytutdw esmictwa w instytucjach wspélnego
inwestowania, dla ktorych zostat on obliczony nalgiawie § 1 ust. 7 oraz dla ktorych
wymog kapitatowy z tytutu ryzyka cen tytutdw ucz@stwa zostat obliczony zgodnie z § 51
albo 8§ 56 zaicznika nr 3 do rozposzlzenia, w takiej wysok@i by suma tych wymogow nie
przekroczyta 40 % pozycji netto domu maklerskiegtym tytule uczestnictwa.

84.1. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego z tytutluzyka walutowego metad
wartasci zagraonej, zgodnie z przepisami geknika nr 13 do rozpoggzenia, parametrami
cenowymi g kursy walutowe i cena ztfota.

2. kaczny wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowegazprwykorzystaniu metody
wartcsci zagraonej oblicza s« dla wszystkich walutowych pozycji pierwotnych z
zastrzeeniem 8 1 i ust. 3.

3. Wymog kapitatowy z tytutu pozycji w tytule ucteEtwa w instytucji wspolnego
inwestowania, o ktorej mowa w 8 1 ust. 7, oblickansetod, podstawow.

8§ 5.1. Przy obliczaniu gcznego wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka walutgoe
metody mieszan dom maklerski okrda zakres zastosowania metody wactazagraonej
poprzez wyodsbnienie walutowych pozycji pierwotnych @bjch ta metod.

2. Wymég kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego dlalutowych pozycji pierwotnych,
objetych metod wartasci zagraonej, oblicza si poprzez odpowiednie zastosowanie do tych
pozycji metody wartéci zagraonej.

3. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego al@lutowych pozycji pierwotnych
nieobgtych metod wartasci zagraonej oblicza s metod, podstawow.

4. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka walutowego, tikym mowa w ust. 1, obliczaesi
jako sume wymogow kapitatowych, o ktérych mowa w ust. 21 3.
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Zatacznik nr 5

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA ROZL ICZENIA
DOSTAWY ORAZ RYZYKA KREDYTOWEGO KONTRAHENTA.

Rozdziat 1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia, dostawy oraz z tytutu
ryzyka kredytowego kontrahenta

8 1. Laczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenidostawy oraz ryzyka
kredytowego kontrahenta oblicza gako sune wymogow obliczonych na podstawie § 2-16.

Rozdziat 2. Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka rozlizenia oraz ryzyka dostawy

§ 2.1. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia mlzla s¢ dla operacji zaliczonych
do portfela handlowego, ktérych instrumentami bagpow s3 instrumenty dhane,
instrumenty kapitalowe, waluty obce lub towary, weypadku, gdy uptygt umowny termin
ich rozliczenia, zgodnie z porsizymi zasadami:

1) dla kadej operacji oblicza siréznice pomkdzy jej wartdcia godziwa a wartdcia
wynikajaca z ustalonej ceny rozliczenia instrumentu bazowego;

2) roznice, o ktorych mowa w pkt 1, stanaee potencjalny zysk domu maklerskiego,
mnazy Sig przez wspotczynniki przeliczeniowe odpowiada przedziatom opien
okreslone w pierwszej kolumnie tabeli zgodnie z ligzlni, jakie uptymty po
umownym dniu rozliczenia danej operaciji:

Tabela
Przedziat opgnienia (liczba dni roboczych po Wspétczynnik przeliczeniowy (w %)
dniu zapadalnei)
5-15 8
16-30 50
31-45 75
46 i wigce] 100

3) wymog kapitatowy z tytutu ryzyka rozliczenia oblezse jako sung skiadnikéw
obliczonych zgodnie z pkt 2.
2. W obliczeniach wymogu kapitatowego, o ktorym naow ust. 1, nie uwzgtinia s¢
transakcji z udzielonym Ilub otrzymanym zoberaniem do odkupu oraz transakcji
udzielania lub przyjmowania pyczek papierow wartaiowych lub towaréw.

§ 3. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka dostawy oblicza dla operacji zaliczonych do
portfela handlowego zgodnie 8§ 4.

8 4. Wymog kapitalowy z tytutu ryzyka dostawy instruni@m do rozliczenia w
poézniejszym terminie oblicza sidla operacji, ktorych instrumentem bazowym vgaluty
obce, towary i instrumenty finansowe, zgodnie ziggrymi zasadami:

1) wymog kapitatowy oblicza siw nastpujacych przypadkach:
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a) gdy dom maklerski zaptacit za instrumenty finanspwaluty obce lub towary przed
ich otrzymaniem lub dostarczyt instrumenty finanspwaluty obce lub towary
przed otrzymaniem za nie zaptaty,

b) w przypadku transakcji transgranicznych, gdy uptyaden lub w¢cej dni od czasu
dokonania tej ptatriei lub dostawy;

2) dla kazdej operacji wylicza giwymog kapitatowy, przy czym:

a) do daty pierwszej przewidzianej w umowie ptatiolub dostawy — wymdg
kapitatowy wynosi zero,

b) od daty pierwszej przewidzianej w umowie piatridub dostawy do uptywu 4 dni po
dacie drugiej ptatri@i lub dostawy — wymog kapitatowy obliczag skgodnie z
przepisami zakcznika 6 do rozpoeglzenia,

c) od 5 dni roboczych po dacie drugiej przewidzianejmowie ptatnéci lub dostawy
az do wygdniecia transakcji — kapitaty nadzorowane domu makleggk pomniejsza
sic 0 zaptacoa kwote lub wart@d¢ dostarczonych instrumentéw, p@kszory o
wartas¢ biezaca ekspozycji dodatniej.

8 5. W przypadku, o ktérym mowa w § 4 pkt 2 lit. b, donaklerski stosucy metod
wewretrznych ratingbw do obliczania wymogu kapitatowegdytutu ryzyka kredytowego,
moze:

1) przypis& wspotczynniki PD na podstawie zegtrznej oceny wiarygodrioi kredytowej
kontrahenta, pod warunkiemg nie posiada wobec tego kontraheasanych innych
ekspozyciji, zaliczonych do portfela niehandlowego;

2) przypisa& wspotczynniki LGD okrélone w przepisach zgdznika nr 6 do rozposzlzenia,
pod warunkiemze stosuje wiasne ich oszacowania ot&zpodejcie to stosowane jest
konsekwentnie dla wszystkich ekspozycji z tytuhstdavy instrumentow do rozliczenia w
pdzniejszym terminie;

3) stosowé& wagi ryzyka jak dla obliczania wymogu kapitatowego tytutu ryzyka
kredytowego metagstandardow albo stosowawag; ryzyka 100 %, pod warunkieme
jedno z tych podé¢ stosowane dulzie konsekwentnie dla wszystkich ekspozycji zitytu
dostawy instrumentow do rozliczenia wzpéejszym terminie.

8 6. Jezeli wysoka¢ ekspozycji dodatnich wynikagych z danej transakcji dostawy
instrumentéw do rozliczenia w pdiejszym terminie jest nieistotna, dom maklerskizendo
takich ekspozycji stosowavag; ryzyka 100 %.

8 7.W przypadku catkowitej awarii systemu rozliczenigwdub rozrachunkowego, dom
maklerski nie oblicza wymogow kapitatowych, o kidnymowa powyej, & do wznowienia
normalnego dziatania tych systemowzelew tych okolicznéciach kontrahent nie zdota
rozliczy¢ swojej transakcji, nie jest to uznawane za niewnghkve zobowizania w
rozumieniu przepisoéw dotygeych ryzyka kredytowego.

Rozdziat 3. Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta

8§ 8.1. Wymdg kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowego k@ihenta oblicza sijako 8 %
sumy kwot ekspozycji wanych ryzykiem, wyznaczonych dla ngsfjacych operacji
zaliczonych do portfela handlowego:

1) transakciji, ktérych przedmiotem pozagietdowe instrumenty pochodne;
2) transakgciji, ktérych przedmiotem kBredytowe instrumenty pochodne;
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3) uméw odkupu, transakcji repo oraz transakcji udziel lub przyjmowania pyczek
instrumentéw finansowych lub towardw, ktérych pea&t stanowd papiery wartéciowe

i towary obgte portfelem handlowym;

4) transakcji z opg uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego opartyahpapierach
wartasciowych lub towarach;
5) transakcji z dlugim okresem rozliczenia.

2. Na potrzeby obliczania wymogu kapitatowego zultyt ryzyka kontrahenta
transakcjami, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 4, teansakcje, ktorych przedmiotemy s
instrumenty wskazane w 8§ 27 ze#nika nr 2 do rozposzlzenia, inne i transakcje, édace
zgodnie z przepisami § 7 zaknika nr 9 do rozposzlzenia, ekspozycjami w stosunku do
centralnego kontrahenta, ktorym przypisano warzero.

8§ 9. 1. Dom maklerski okiga wartaci potencjalnej przysztej ekspozycji kredytowej dla
transakcji zamianyswap) przychodu catkowitego oraz dla transakcji zamigmap) ryzyka
kredytowego, jako iloczyn warfoi nominalnej danego instrumentu oraz gpgjcego
wspoitczynnika procentowego:

1) 5% — w przypadku gdy aktywa referencyjne transaaniany(swap) spetniag warunki
umazliwiajace zakwalifikowanie ich jako pozycji o olmoinym ryzyku w rozumieniu
przepisow zajcznika nr 3 do rozposgizenia,

2) 10 % — w przypadku gdy aktywa referencyjne trangaamiany (Swap) nie spetnigj
warunkow, o ktorych mowa w pkt 1.

2. W obliczeniach, o ktérych mowa w ust. 1, dom heedki, ktérego ekspozycja z tytutu
zawarcia transakcji zamianyswap) ryzyka kredytowego stanowi pozgcjdiuga w
instrumencie bazowym w aktywach referencyjnych teansakcji, mee stosowa
wspotczynnik procentowy 0 % dla tej transakcji, lohye dana transakcja zamiaswap)
ryzyka kredytowego zawiera klauzuta mocy ktérej z chwdl stwierdzenia niewyptacaldo
podmiotu, ktérego ekspozycja z tytutu zawarciattensakcji stanowi odpowiednio pozycj
krotka, transakcja ta podlega rozwaniu, nawet j@di nie stwierdzono niewyptacaldoi
emitenta lub wystawcy aktywow referencyjnych tejsakcji.

3. W przypadku gdy kredytowy instrument pochodnypexania ochroa kredytows
uruchamian w nasgpstwie n-tego z kolei niewykonania zobawania wyniklego z pozycji
pierwotnych w aktywach referencyjnych danej tracgakdom maklerski stosuje
wspotczynniki procentowe zgodnie z ust. 2, w zad8ci od spetnienia przez n-te w
kolejnasci zobowhzanie o najriszej jakdci kredytowej warunkéw wskazanych w ust. 1.

4. Przepisy ust. 2-4, odnagz s¢ do kredytowych instrumentéw pochodnych stosuje si
na potrzeby obliczania ekwiwalentu bilansowego tyreimsakcji, zgodnie z metgdvyceny
rynkowej, o ktorej mowa w 8 10 z@iznika nr 9 do rozposzizenia.

8§ 10. W przypadku, gdy kredytowy instrument pochodnygbbjportfelem handlowym
stanowi czs¢ wewrgtrznego instrumentu zabezpieczaggo, a ochrapn kredytows uznano
jako efektywn zgodnie z zakznikiem nr 7 do rozposzlzenia, uznaje size ryzyko
kontrahenta z tytutu tego instrumentu wynosi zero.

8 11.1. Z zastrzeeniem 8§ 9-11, dom maklerski oblicza watekspozycji dla operaciji, 0
ktorych mowa w § 8, zgodnie z przepisamiagahika nr 7 do rozposrzenia oraz zatznika
nr 9 do rozporzdzenia, oraz warté ekspozycji waonej ryzykiem dla tych operacji zgodnie
Z metod standardow, o ktérej mowa w zatzniku nr 6 do rozpogzizenia lub, w przypadku
posiadania przez ten dom maklerski zgody, o ktGreyva w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy,
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zgodnie z metagd wewretrznych ratingdbw, o ktérej mowa w zakniku nr 6 do
rozporadzenia.

§ 12.1. W obliczeniach wartai ekspozycji waonych ryzykiem, o ktérych mowa w
8§ 11, dom maklerski nie me uznawé skutkow zabezpieczenia finansowego wyniktych z
zastosowania metody uproszczonej ujmowania zabezidinansowych, o ktérej mowa w
8 59-65 zacznika nr 7 do rozposgizenia.

2. Na potrzeby oblicze o ktorych mowa w § 11, dla ekspozycji wyniktyclransakcji, o
ktorych mowa w 8 8 ust. 1 pkt 3, wszystkie instruyeoraz towary, ktore magoy¢, zgodnie
Z przepisami zatznika nr 1 do rozposzzenia, zakwaliflkowane do portfela handlowego,
moga by¢ traktowane przez dom maklerski jako uznane zakezpnie.

3. Na potrzeby oblicze o ktérych mowa w § 11, dla ekspozycji wyniktyclransakcji, o
ktorych mowa w § 8 ust. 1 pkt 1, wszystkie towddtgre mog by¢, zgodnie z przepisami
zahcznika nr 1 do rozposdzenia, zakwalifikowane do portfela handlowego, mby¢
traktowane przez dom maklerski jako uznane zabezeiee.

4. Na potrzeby oblicze korekt zmiennéci dla uznanych zgodnie z ust. 2 i 3 za
zabezpieczenie instrumentow, ktére nie speinikaiyteribw uznania za zabezpieczenie, 0
ktorych mowa w zakczniku nr 7 do rozpoezlzenia, oraz ktoreagprzez dany dom maklerski
zbywane lub nabywane, stanawsrzedmiot udzielonej lub zagjanej payczki, lub te 53
przez ten dom maklerski nabyte lub zbyte w innenie w ramach transakcji, wskazanych w
ust. 2 i ust. 3, dom maklerski stogty meto@d korekt zmiennéci opartych na metodzie
nadzorczej, zgodnie z 8§ 43-87 aanika nr 7 do rozposrzenia, traktuje uznane w ten
sposoOb instrumenty w taki sam sposob jak dopuszcztm obrotu na uznanej gietdzie
papieréw wartéciowych instrumenty kapitalowe nie wchagde w sktad gtownych indeksow
tych gietd.

§ 13.1. W przypadku, gdy dom maklerski stosuje korektytutu zmiennéci oparte na
metodzie oszacoutavtasnych, zgodnie z § 43-87 zetnika nr 7 do rozposzlzenia, korekty
Z tytutu zmiennéci oblicza s¢ dla kadej indywidualnej pozyciji.

2. W przypadku, gdy dom maklerski stosuje metododeli wewnrtrznych, o ktérej
mowa w § 52-56 za€znika nr 7 do rozposrlzenia, metoda ta nie by rowniez stosowana
dla operacji zaliczonych do portfela handlowego.

8 14.Na potrzeby obliczg o ktérych mowa w 8§ 11, w odniesieniu do uznani@w
ramowych kompensowania zobag@ w transakcjach repo lub transakcjach udzielana lu
otrzymania peayczki papierow wartgciowych i innych transakcjach na rynku kapitatowym,
kompensowanie porulzy ekspozycjami w portfelu handlowym i niehandloavyjest
dopuszczalne tylko po spetieniu rgstiacych warunkdw:

1) wszystkie transakcje®objete codziena wycers rynkowa;

2) z zastrzeeniem 8 12, wszystkie aktywa p@zone, zakupione lub otrzymane w tych
transakcjach mag by¢ uzyte jako zabezpieczenie finansowe zgodnie z praapis
zahcznika nr 7 do rozposglzenia.

8 15. Jezeli dom maklerski oblicza kwoty ekspozycji #mne ryzykiem dla celow

niniejszego zakznika zgodnie z metadwewrgtrznych ratingéw, woéwczas do obliagzeo
ktérych mowa w § 116 zatznika nr 6 do rozposzizenia, stosuje shastpujace zasady:
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1) do sumy korekt wyceny i wyliczonych rezerw, oblioep na potrzeby niniejszego
zahcznika, mana whczy¢ kwoty aktualizacji wartéci uwzgkdniajace jaké¢ kredytows
kontrahenta;

2) jesli ryzyko kredytowe kontrahenta zostatlo odpowiedniwzgkdnione przy wycenie
pozycji w portfelu handlowym, oczekiwana kwota straodpowiadajca stopniowi
naraenie na ryzyko kontrahenta, wynosi zero.

8 16. Korekta wyceny i wyliczonych rezerw, o ktérych mowv § 15 pkt 1 nie
uwzgkdnia s¢ w kapitatach nadzorowanych domu maklerskiego.
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Zatacznik nr 6

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU
RYZYKA KREDYTOWEGO

Tytut I. Zasady ogdlne

§ 1.Dom maklerski, ktérego skala prowadzonej dziat&tnbandlowej nie jest znagea,
oblicza hczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka kredytowego wakresie portfela
handlowego i portfela niehandloweggznie.

§ 2. Dom maklerski, ktérego skala prowadzonej dziatédndandlowej jest znaaza,
oblicza hczny wymog kapitalowy z tytutu ryzyka kredytowego wakresie portfela
niehandlowego.

8 3. 1. taczny wymédg kapitatowy z tytutu ryzyka kredytowegblioza sg, jako sum
ekspozycji waonych ryzykiem pomniomg przez 8 %.

2. Pod pajciem ekspozycji naly rozumi€ aktywo oraz udzielone zoboyzianie
pozabilansowe.

8 4.1. Sune ekspozycji waonych ryzykiem oblicza sijako sung wartasci bilansowych
oraz ekwiwalentow bilansowych poszczegélnych kategikspozycji domu maklerskiego
pomnaonych przez procentowe wagi ryzyka zgodnie z gedponiszych metod:

1) przypisane ekspozycjom zgodnie z tytule Il - w ndete standardowej;
2) wyznaczone dla ekspozycji zgodnie z tytule 11l metodzie wewetrznych ratingow;
3) wyznaczone dla ekspozycji w wyniku zastosowanialkoacji metod wskazanych w pkt 1

i 2.

2. Przy wyznaczaniu wymogow kapitatowych zgodnimetod, wewrgtrznych ratingéw
okreslona w tytule Ill niniejszego zatznika naley uwzgkdni¢ ryzyko rozmycia.

§ 5. Dom maklerski stosagy meto@d standardow lub metod wewrgtrznych ratingow,
ale nie stosucy wilasnych oszacowiaparametru LGD i CCF okéwnych zgodnie z
przepisami niniejszego z@iznika, mae zgodnie z zasadami okienymi w zahczniku nr 7
do rozporzdzenia, uwzgidnia¢ ograniczenie ryzyka kredytowego przy obliczaniuokw
ekspozycji waonych ryzykiem w portfelu niehandlowym lub przy iclzlniu kwot EL, w
obliczeniach pomniejsze poziomu nadzorowanych kapitatow z tytutu korekt riwaci
ekspozyciji.

8 6. W rachunku wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka Kreadvego dom maklerski

maoze uwzgkdni¢c umowy zwhzane z sekurytyzacpktywow, zgodnie z zat¢znikiem nr 8 do
rozporadzenia.
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Tytut II. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego metoc
standardowa

Dziat |. Zasady ogélne

§ 7.1. Do obliczania kwot ekspozycji wanych ryzykiem, wagi ryzyka przypisujegsi
wszystkim ekspozycjom, z zastéemiem ust. 2.

2. Nie przypisuje si wagi ryzyka dla ekspozycji pomniejsgzeych poziom kapitatdw
nadzorowanych.

3. W metodzie standardowej waitoekspozycji w przypadku aktywéw jest réwna
wartasci bilansowej, w przypadku udzielonych zobewah pozabilansowych jest rowna
ekwiwalentowi bilansowemu ekspozycji.

§ 8.1. Wag ryzyka przypisuje sizgodnie z klag do ktérej nalgy dana ekspozycja oraz
stopniem jakeéci kredytowej ekspozycji lub podmiotu w zakresigalonym w 8§ 24-96.

2. Jeeli ekspozycja olefa jest ograniczeniem ryzyka kredytowego, ekspozyoige by
przypisana waga ryzyka zgodnie zazahikiem nr 7 do rozposglzenia.

§ 9. Stopier jakosci kredytowej ekspozycji lub podmiotu okla sk przy wykorzystaniu
ocen wiarygodngi kredytowych opracowanych przez uznane ECAI, odspawie uchwaty,
o ktérej mowa w art. 105b ust. 3 ustawy, lub océarygodndci kredytowych opracowanych
przez agencje kredytow eksportowych, o ktérych mawazporadzeniu Ministra Finansow
wydanym na podstawie art. 105b ust. 13 ustawy.

8§ 10. Stopiev jakosci kredytowe] ekspozycji wyznacza ¢sizgodnie z zasadami
okreslonymi w rozporadzeniu, o ktorym mowa w 8 9 w szczegdiciostopigr jakosci
kredytowej danej ekspozycji me zostd ustalony na podstawie oceny wiarygosirio
kredytowej innej ekspozycji lub oceny wiarygodoickredytowe] dhinika.

8 11. Ekspozycjom, ktérych sptata uzamgona jest od podmiotu innegozndtuznik,
przypisuje st Wyzsza z wag ryzyka przypisanych dinikowi lub temu podmiotowi.

8§ 12. Za wyjtkiem ekspozycji wynikajcych z instrumentow dalacych skiadnikami
funduszy podstawowych osoby trzeciej, dgksaymi w 8 2 ust. 3 pkt 1 zadznika nr 12 do
rozporadzenia, ekspozycjom domu maklerskiego wobec koatrahledacego wobec tego
domu maklerskiego podmiotem domigeym, podmiotem zakgmym lub innym podmiotem
zaleznym wobec podmiotu domimgego albo jednosikpowiazara w rozumieniu art. 3 ust. 1
pkt 43 ustawy o rachunkowa przypisuje si wag ryzyka kredytowego réown0 % jezel
spetnione g nastpujace warunki:

1) kontrahent jest instytugjlub finansowy spotky holdingows, instytucp finansowa, lub
przedsgbiorstwem ustug pomocniczych @hjm  odpowiednimi  wymogami
ostraznasciowymi;

2) kontrahent olaty jest & samy petra konsolidacy co dom maklerski;

3) kontrahent olty jest tymi samymi procedurami oceny, pomiaru mtkoli ryzyka co dom
maklerski;

4) kontrahent ma siedzjtna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

5) nie istniej obecnie i nie & przewidywane w przyszioi istotne przeszkody, w tym
przeszkody prawne w transferze kapitatdw lub spkltgpozycji przez kontrahenta na
rzecz domu maklerskiego.
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§ 13.1. Ekwiwalent bilansowy transakcji pochodnych wymagych w § 27 zakznika
nr 2 do rozporgzdzenia oblicza si zgodnie z zakznikiem nr 9 do rozposarzenia z
uwzgkdnieniem efektow kompensowania poprzez odnowiembowiazar oraz innych
umow ramowych o kompensowaniu, o ktérych mowa w &bt ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. Prawo upacdoiowe i naprawcze (Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 536 zm®),
zwanych dalej umowami ramowymi o kompensowaniu, glggnianych dla celéw tych
metod zgodnie z zgdznikiem nr 9 do rozposgzenia.

2. Ekwiwalent bilansowy transakcji repo, umow utiaiéa dz zachgniccia pazyczki
papierow wartéciowych lub towardw, transakcji z dlugim terminerozliczenia oraz
transakcji z opg uzupetnienia zabezpieczenia kredytowegaenby¢ okreslany zgodnie z
zalkcznikiem nr 7 lub zakznikiem nr 9 do rozposzizenia.

§ 14.Ekwiwalent bilansowy z tytutu niesptaconych ekspgikredytowych kontrahenta
centralnego, o ktérym mowa w zekniku nr 9 do rozporzizenia oblicza si zgodnie z
przepisami 8 7 zatznika nr 9 do rozposzizenia.

§ 15.W przypadku domu maklerskiego stagiggo metog zaawansowantraktowania
zabezpiecze finansowych zgodnie z zgiznikiem nr 7 do rozposgrzenia, jeeli ekspozycja
ma forng instrumentéw finansowych lub towarow zbywanych prbekazywanych w formie
pozyczki w ramach transakcji repo lub transakcji uten& kydz zachgniecia pazyczki
papierow wartéciowych lub towardw, transakcji z dlugim terminerozliczenia oraz
transakcji z opg uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego, warekspozycji powiksza
si¢ 0 korekt z tytutu zmiennéci stosownie do rodzaju papieréw wacdmwych lub towaréw,
zgodnie z przepisami z@iznika nr 7 do rozposzlizenia.

§ 16.Ekspozycje waone ryzykiem z tytutu sekurytyzowanych pozycji ueztnia s¢ w
rachunku wymogu kapitalowego z tytutlu ryzyka kredyego zgodnie z zasadami
okreslonymi w zahczniku nr 8 do rozporzizenia.

8§ 17.Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytulu udzielohyc zobowazan
pozabilansowych obliczagskgodnie z 8 97 i 98.

§ 18. W § 24-96 okr&lono zasady przypisywania wag ryzyka, przy czyrelienie
wskazano maiwosci lub koniecznéci przypisania innej wagi ryzyka, ekspozycjom
przypisuje st wage ryzyka 100 %.

8 19.Szczego6towe zasady obliczania wymogu kapitatowetybutu ryzyka kredytowego
metod, standardow opisane gw 8§ 20-98.

Dziat Il. Klasy ekspozycji

§ 20.1. Kazda ekspozyai domu maklerskiego zaliczagsio jednej z nagpujacych klas:
1) ekspozycje wobec gdow i bankéw centralnych;
2) ekspozycje wobec samadow terytorialnych i wiadz lokalnych;

Y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125,
Zz 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 91, poz. 871, Nr &.mM059, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz.1264, Nr poa.
1546, Nr 173, poz. 1808, Nr 210, poz.2135, z 2008194, poz. 785, Nr 183, p0z.1538, Nr 184, p&39, z
2006 r. Nr 47, poz. 347, Nr 133, poz. 935, Nr Jxz. 1119, z 2007 r. Nr 179, poz. 1279 i Nr 12%.[850,
oraz z 2008 r. Nr 96, poz. 606, Nr 116, poz. 731.
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3) ekspozycje wobec podmiotdw sektora finansow publich i podmiotéw nie

prowadacych dziatalnéci gospodarczej;

4) ekspozycje wobec wielostronnych bankéw rozwoiju;

5) ekspozycje wobec organizacji gdzynarodowych;

6) ekspozycje wobec instytucji;

7) ekspozycje wobec przegbiorcow;

8) ekspozycje detaliczne;
9) ekspozycje zabezpieczone na nieruchamach;

10) ekspozycje przeterminowane;

11) ekspozycje nalace do kategorii wysokiego ryzyka;

12) ekspozycje z tytutu obligacji zabezpieczonych;

13) ekspozycje sekurytyzacyjne;

14) ekspozycje krotkoterminowe wobec instytucji i praiediorcow;

15) ekspozycje z tytutu tytutdbw uczestnictwa w instyaah wspdlnego inwestowania;

16) inne ekspozycje.

2. Przez przedgbiorcow naley rozumi€ przedsgbiorcow oraz przedsbiorcow
zagranicznych w rozumieniu ustawy z dnia 2 lipcaD2Q. o swobodzie dziatalga
gospodarczej (Dz. U. z 2007 r. Nr 155, poz. 1095m¢’).

3. Do klasy, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 8 zalickaekspozycje spetnigge nastpujace
kryteria:

1) ekspozycja jest ekspozycwobec osoby lub osob fizycznych albo wobec matego
sredniego przedsbiorcy, przy czym za matego lukredniego przedsbiorce nalezy
rozumiet przedstbiorce spetniagcego co najmniej jedno z kryteriow, o ktérych mowa
art. 106 ustawy z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzietalngci gospodarczej;

2) ekspozycja jest jednze znacznej liczby ekspozycji ceclmych se podobnymi
wiasciwosciami, dzeki ktérym ryzyko zwizane z tego rodzaju ekspozycjami jest
znacznie ograniczone;

3) kwota, w przypadku matego Iébedniego przedsbiorcy, catkowita kwota, ktérdtuznik
lub grupa powizanych dtanikdw jest winna domowi maklerskiemu, podmiotowi

dominupcemu wobec domu maklerskiego oraz jednostkom padmiozalenym od
domu maklerskiego, atznie z wszelkimi przeterminowanymi ekspozycjamle &
wytaczeniem ekspozycji lub ekspozycji warunkowych z ezgieczeniem na
nieruchoméciach mieszkalnych, nie me przekracza— wedtug zebranych przez dom
maklerski z naleyta starannécia informacji — rownowartéci w ztotych kwoty 1 000 000
euro obliczone] wedlugiredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy BankkRols
obowigzujacego na dzi@ w ktorym zgodnie z odbnymi przepisami jest spa@zone
sprawozdanie finansowe lub na dezlenczacy rok obrotowy;

4) ekspozycje teastraktowane w procesie zadzania ryzykiem domu maklerskiego w
sposob konsekwentny i jednolity;

5) nie g zaradzane w sposob indywidualny tak jak ekspozycjeczalie do klasy ekspozyciji
wobec przedsbiorcow.

3. Kwote ekspozycji, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 3, ckaesk jako sum ekspozycji
bilansowych brutto.

4. Przez ekspozygjzabezpieczanna nieruchomii nalezy rozumi€ ekspozyag, dla
ktGrej ustanowiono zabezpieczenie prawne na niemcdci, przy czym kwota tego
zabezpieczenia jest niezaza ni kwota ekspozycji bez pomniejszenia o odpisy aktugice,
uzyskane dyskonta i premie oraz odpisy z tytuhatejvutraty wartéci.

5. Przez zabezpieczenie prawne na nieruclomealezy rozumie& hipotele, ktorej
przedmiotem jest wilashé, uzytkowanie wieczyste, wlasacowe spotdzielcze prawo do

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w Dz. U. z 2007 r. Nr 127, poz. 880.
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lokalu mieszkalnego, wiasktiowe spotdzielcze prawo do lokalwytkowego, prawo do
domu jednorodzinnego w spotdzielni mieszkaniowdj prawo do lokalu mieszkalnego w
domu budowanym przez spétdzielninieszkaniow w celu przeniesienia jej wlaséw na
cztonka.

6. Ekspozygj uznaje si za przeterminowan jezeli od terminu ptatngci uptyreto 90
dni, a kwota ekspozycji wynosi co najmniej:
1) 500 ziotych w przypadku ekspozycji detalicznych;
2) 3000 ztotych w przypadku pozostatych klas eksppzyc

§ 21.Wartai¢ biezaca minimalnych detalicznych rat z tytutu umowy leagirzalicza si
do kategorii ekspozycji detalicznych.

§ 22.Do klasy ekspozycji detalicznych nie zaliczagapierow wartéciowych.
Dziat lll. Procentowe wagi ryzyka

8 23.W przedstawionej pomej klasyfikacji aktywa s rozumianedcznie ze zwgzanymi
z nimi innymi ekspozycjami, i ekspozycje te wte s w rachunku wynikow.

Rozdziat 1. Ekspozycje wobec gddw lub bankéw centralnych
8§ 24.Z zastrzeeniem § 25-28, ekspozycjom domu maklerskiego watzedow lub

bankéw centralnych przypisujeg¢sivag; ryzyka na podstawie tabeli 1 w zahesci od
posiadanej oceny wiarygodiwd kredytowej przyznanej przez ECAL.

Tabela 1

Stopier 1 2 3 4 5 6 Brak oceny
jakaosci wiarygodndci
kredytowej kredytowej

Waga 0% 20% 50% 100% 100% 150% |(100%
ryzyka

8 25. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec EuropejskieggmklB Centralnego
przypisuje st wage ryzyka rown, 0 %.

§ 26.1. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec SkarbasRea, Narodowego Banku
Polskiego oraz egow i bankéw centralnych patw cztonkowskich, denominowanym i
finansowanym w ich walutach krajowych, przypisugwsag: ryzyka 0 %.

8§ 27. Oceny wiarygodnii kredytowej przyznawane przez agencje kredytow
eksportowych, &da uznawane dla celow adekwasobkapitatowej pod warunkiente oceny
te spetnig jeden z poriszych kryteriow:
1) s3 to uzgodnione oceny wiarygodiwd kredytowej opracowane przez agencje kredytow
eksportowych uczestnigge w ,Porozumieniu w sprawie Oficjalnie Wspieranych
Kredytow Eksportowych" pestw naleacych do OECD;
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2) agencja kredytéw eksportowych przyzitag oceny wiarygodrigi kredytowej publikuje
sporzdzone przez siebie oceny i stosuje zatwierdzorez pastwa naleagce do OECD
metodologé nadawania ocen, a jej ocena pag@na jest z jednz asmiu minimalnych

sktadek ubezpieczeniowych (MEIP) olanych w zatwierdzonej metodologii przez
panstwa naleace do OECD.

§ 28. Ekspozycjom domu maklerskiego wobeadaw lub bankow centralnych, ktéra
posiada ocenwiarygodndci kredytowej nadan przez agencje kredytow eksportowych, o
ktorych mowa w 8 27, przypisujeeokreslona wag; ryzyka zgodnie z tabeP.

Tabela 2
MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7

Waga [0% 0% 20% 50% 100% |100% |100% [150%
ryzyka

Rozdziat 2. Ekspozycje wobec samogeow terytorialnych i wiadz lokalnych

§ 29.Z zastrzeeniem 8§ 30, ekspozycjom domu maklerskiego wobetuosyanych na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej jednostek sammu terytorialnego, miasta stotecznego
Warszawy i ich zwjzkéw oraz samoegldw terytorialnych i wkadz lokalnych innych ssw
cztonkowskich przypisuje siwagi ryzyka w zalenosci od oceny wiarygodriai kredytowej
rzadu centralnego wikaiwego dla jednostki samaidu terytorialnego i wiadz lokalnych,
zgodnie z tabel3.

Tabela 3
Stopier 1 2 3 4 5 6 Brak oceny
jakosci wiarygodndci
kredytowej kredytowej
przypisany
rzadowi
centralnemu

Waga 20% 50% 100% 100% 100% 150% [100%
ryzyka

§ 30.1. Denominowanym i finansowanym w ztotych ekspoagtjdomu maklerskiego
wobec usytuowanych na terytorium RzeczypospolitalsiRe] jednostek samagdu
terytorialnego, miasta stotecznego Warszawy orde zwiazkdw, dom maklerski mia
przypis& wag; ryzyka 20 %.

2. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec jednostetosaadow terytorialnych i wiadz
lokalnych innych pastw czionkowskich, dom maklerski m® przypisd wag ryzyka

kredytowego w wysoka@i przypisanej jednostkom sameddw terytorialnych i wiadz
lokalnych przez whciwe wtadze kraju diznika.
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8§ 31. Z zastrzeeniem 8 33, ekspozycjom domu maklerskiego wobeagsigk
samorzadow terytorialnych i wkadz lokalnych krajow trzebijcrozumianych jako kraje inne
niz Rzeczpospolita Polska i fitwa cztonkowskie, przypisujeesivagi ryzyka w zalenosci
od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygaadn&redytowej, zgodnie z takel.

Tabela 4

Stopier 1 2 3 4 5 6 Brak oceny
jakosci wiarygodndci
kredytowej kredytowej
Waga 20% 50% 50% 100% |100% |150% |100%

ryzyka

8 32. Ekspozycjom domu maklerskiego wobecsdiotéw i zwiazkOéw wyznaniowych
posiadajcych osobowst prawry, o ile posiadaj one uprawnienia do pobierania podatkéw,
przypisuje st wag; ryzyka zgodnie z zasadami oflanymi dla jednostek samardu
terytorialnego i wiadz lokalnych, z wagzeniem przepiséw § 30.

§ 33. 1. Jeeli wtasciwve wiadze pastwa trzeciego, ktorych regulacje w zakresie
adekwatnéci kapitatowej § co najmniej rownowane regulacjom stosowanym wrsawach
cztonkowskich, traktuj ekspozycje wobec jednostek samoiz terytorialnego tak jak
ekspozycje wobec #doéw lub bankoéw centralnych, dom maklerski z@ozastosowa
analogiczne podggie do ekspozycji wobec takich jednostek, o ilezepnio poinformuje
Komisjg 0 zamiarze zastosowania tego pédej, przedktadac Komisji:

1) dane dotycgce rodzaju, wielkéci i struktury ekspozyciji;

2) uzasadnienie celowoi zastosowania preferencyjnego pddey, obejmujce analiz
poréwnawcz regulacji w zakresie adekwatiwd kapitatowe] obowgzujacych w kraju
dtuznika i analogicznych regulacji oboyziujacych w krajach cztonkowskich.

§ 34.Dom maklerski, ktory zastosowat poélgg opisane w 8§ 33, zoboayziany jest do
monitorowania informacji, o ktérych mowa w § 33 2kt

Rozdziat 3. Ekspozycje wobec sektora finanséw publinych i podmiotow
nieprowadzacych dziatalndgci gospodarczej

8§ 35. 1. Z zastrzegeniem 8§ 36-40, ekspozycjom domu maklerskiego wodsdora
finanséw publicznych i podmiotoéw nieprowagych dziatalnéci gospodarczej przypisujegsi
wage ryzyka rowr 100 %.

2. Do sektora finansow publicznych naje
1) podmioty o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 ustawy zadB0 czerwca 2005 r. o finansach

publicznych (Dz. U. Nr 249, poz. 2104 ze #}).

2) podmioty ktorym odpowiednie przepisy prawangava cztonkowskiego lub patwa
trzeciego nadajstatus podmiotu publicznego.

3. Do podmiotow nieprowadeych dziatalnéci gospodarczej nate:

® Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.z 2005 r. Nr 169, poz. 1420, z 2006 r. Nr 45z.po
319, Nr 104, poz. 708, Nr 170, poz. 1217 i 12181B[F, poz. 1381 i Nr 249, poz. 1832 oraz z 20(Nrr32,
poz. 560, Nr 88, poz. 587, Nr 115, poz. 791 i Nd pdz. 984.
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1) podmioty, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 ustaavgnia z dnia 24 kwietnia 2003 r. 0
dziatalngci pazytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. Nr 9&zp 873 ze zrfY);
2) kascioty i zwiazki wyznaniowe inne tite, o ktérych mowa w § 32;
3) podmioty niedziatagce w celu osigniecia zysku ustanowione przezadz centralny,
dysponugce odpowiednimi gwarancjami;
4) podmioty niezatene od radu centralnego lub jednostek samolz terytorialnego,
regulowane prawnie, ktore znajdgic pod nadzorem publicznym.

8§ 36. Z zastrzeeniem 8 37-40, ekspozycjom domu maklerskiego wobeganow
administracji i podmiotow nieprowagzych dziatalnéci gospodarczej posiadalych status
podmiotéw sektora publicznego przypisujeg sivagi ryzyka w zalenosci od oceny
wiarygodndci kredytowej radu centralnego wkaiwego dla danego podmiotu, zgodnie z
tabeh 5.

Tabela 5

Stopier 1 2 3 4 5 6 Brak oceny
jakosci wiarygodndci
kredytowej kredytowej
przypisany
rzadowi
centralnemu

Waga 20% 50% 100% 100% 100% 150% |100%
ryzyka

8§ 37. 1. Do grupy krajowych podmiotow sektora publicznegalicza st w
szczegolnéci:

1) organy wiadzy publicznej, za wagkiem centralnych organéw administracjiadpwej,
organow kontroli pastwowej i ochrony prawa, adéw, trybunatéw, wojewoddéw i
urzedéw wojewddzkich, jednostek samadz terytorialnego oraz miasta stolecznego
Warszawy i ich zwizkow;

2) panstwowe i samorglowe jednostki budktowe, zaklady bugtowe i gospodarstwa
pomocnicze jednostek bzetowych;

3) panstwowe i samorglowe fundusze celowe;

4) panstwowe szkoty wysze;

5) instytucje, ktérych dziatalé finansowana jest z budtu pastwa lub budetoéw
jednostek samosgu terytorialnego;

6) panstwowe i samorglowe jednostki badawczo-rozwojowe;

7) panstwowe i samorglowe instytucje kultury;

8) Zakiad Ubezpiecze Spotecznych, Kas Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego i
zarzdzane przez nie fundusze;

9) Narodowy Fundusz Zdrowia,

10)Polsky Akademg Nauk i podlegte jej jednostki organizacyjne;

11)Rzecznika Ubezpieczonych;

4 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dzz 2004 r. Nr 64, poz. 593, Nr 116, poz. 1203210,
poz. 2135, z 2005 r. Nr 155, poz. 1298, Nr 169, @e®20, Nr 175, poz. 1462, Nr 249, poz. 2104 oraz
z 2006 r. Nr 94, poz. 651.
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12)inne pastwowe lub samordowe osoby prawne utworzone na podstawielndich ustaw
w celu wykonywania zadaapublicznych, z wydczeniem przedsbiorcéw, bankow i spotek
prawa handlowego.

2. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec krajowyctmiotow sektora publicznego
mozna przypisa wag; ryzyka 0 % w zakresie ekspozycji etych gwarancjami lub
poreczeniami Skarbu Ra&twa, spetniagcymi kryteria okrélone w zadczniku nr 7 do
rozporadzenia, przy czym dom maklerski zobgrany jest do zweryfikowania informacji o
posiadaniu przez podmiot gwarancji lub gmrenia Skarbu Ratwa.

§ 38.Ekspozycjom wobec podmiotéw sektora publicznegasiya cztonkowskich, dom
maklerski mae przypisa wag ryzyka kredytowego w wysokoi przypisanej temu
podmiotowi przez wiciwe wiadze nadzorcze kraju dhika.

8 39. Ekspozycjom wobec podmiotéw sektora publiczneggukitezeciego, ktérego
regulacje w zakresie adekwafoD kapitalowej § co najmniej rownowae regulacjom
stosowanym w psstwach cztonkowskich, dom maklerski 7o przypisd wag ryzyka
kredytowego w wysokiei przypisanej temu podmiotowi przez wdave wiadze kraju
dtuznika, o ile uprzednio poinformuje Komgsp zastosowanym podeju przedktadajc:

1) dane dotyczce rodzaju, wielkgci i struktury ekspozycji;

2) uzasadnienie celowoi zastosowania preferencyjnego pddey, obejmujce analiz
poréwnawcz regulacji w zakresie adekwatmd kapitatowe] obowdzujacych w kraju
dtuznika i analogicznych regulacji obaaziujacych w krajach cztonkowskich.

8 40.Dom maklerski, ktory zastosowat posleg opisane w § 39, oboyzany jest do
monitorowania informacji, o ktérych mowa w 8 39 2kt

Rozdziat 4. Ekspozycje wobec wielostronnych bankévozwoju

8§ 41.1. Z zastrzeeniem 8§ 42 i 43, ekspozycjom domu maklerskiego wobe
wielostronnych bankéw rozwoju, w szczegditioekspozycjom wobec Mdzyamerykaskiej
Korporacji Inwestycyjnej, Czarnomorskiego Banku Hian i Rozwoju oraz
Srodkowoamerykaskiego Banku Integracji Gospodarczej, przypisuje siagi ryzyka
zgodnie z tabel 6, w zalenosci od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygcano
kredytowe)j.

Tabela 6
Stopier 1 2 3 4 5 6
Jakaci

Kredytowe
J
Waga 20% 50% 50% 100% 100% 150%
ryzyka

2. Ekspozycjom wobec wielostronnych bankéw rozwdjtgre nie posiadaj oceny
wiarygodndci kredytowej przypisuje siwag; ryzyka 50 %.

8 42.Ekspozycjom wobec nagtujacych wielostronnych bankdéw rozwoju przypisuje si

wagg ryzyka réwmn 0 %:
1) Migdzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju (IBRD);
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2) Miegdzynarodowa Korporacja Finansowa (IFC);

3) Migdzyamerykaski Bank Inwestycyjny (IDB);

4) Azjatycki Bank Rozwoju (AsDB);

5) Afrykanski Bank Rozwoju (AfDB);

6) Bank Rozwoju Rady Europy (EDB);

7) Nordycki Bank Inwestycyjny (NIB);

8) Karaibski Bank Rozwoju (CDB);

9) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOIR);

10) Europejski Bank Inwestycyjny (EIB);

11)Europejski Fundusz Inwestycyjny (EIF);
12)Wielostronna Agencja Gwarantowania Inwestycji (MGA
13)Migdzynarodowy Mechanizm Finansowania SzczeflieFim);
14)Islamski Bank Rozwoju (IsDB).

8§ 43. Zadeklarowanym nakmym wptatom na poczet kapitalu Europejskiego Banku
Inwestycyjnego przypisujeswag; ryzyka 20 %.

Rozdziat 5. Ekspozycje wobec organizacji radzynarodowych

8 44. 1. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec organizatgdzynarodowych, z
zastrzeeniem ust. 2, przypisujeesivage ryzyka 100 %.

2. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec gaghcych organizacji midzynarodowych
przypisuje st wage ryzyka 0 %:
1) Wspdlnota Europejska (EC);
2) Miegdzynarodowy Fundusz Walutowy (IMF);
3) Bank Rozrachunkow Mdzynarodowych (BIS).

Rozdziat 6. Ekspozycje wobec instytuciji

§ 45. Z zastrzeeniem 8§ 46-54, ekspozycjom domu maklerskiego woibstytucii,
przypisuje st wagi ryzyka w zalenosci od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygaa@no
kredytowej.

§ 46.Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji fis@awych licencjonowanych
I nadzorowanych przez wdeiwe wiadze nadzorcze oraz podleggch wymogom
ostraznosciowym rownowanym tym, ktérym podlegajinstytucje przypisuje siwagi ryzyka
wedtug zasad jak dla instytuciji.

8 47. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytucji ompdagcej oceny
wiarygodndci kredytowej nie mgna przypisa wagi ryzyka niszej, nk waga stosowana w
przypadku ekspozycji domu maklerskiego wobegdwz lub banku centralnego kraju, w
ktorym instytucja ta ma sysiedzile.

§ 48.1. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytitjirej pierwotny, efektywny
termin rozliczenia jest diiszy niz 3 miesace, przypisuje giwag; ryzyka zgodnie z tabel7
w zaleznosci od nadanej tym ekspozycjom oceny wiarygadn&redytowe.

Tabela 7
Stopier jakosci 1 2 3 4 5 6
kredytowej
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Waga ryzyka 20% 50% 50% 100% [100% |150%

2. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytugjiore nie posiadaj oceny
wiarygodndci kredytowej, a ktérych termin rozliczenia jestizizy niz 3 miesice, nadaje si
wagg ryzyka 50 %.

8§ 49. 1. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec instytudiorych pierwotny,
efektywny termin rozliczenia jest nie dBry niz 3 miesice, z zastrzeeniem § 50-52 oraz
8§ 77, przypisuje si wag ryzyka zgodnie z tabel8 w zalenosci od nadanej tym
ekspozycjom oceny wiarygodém kredytowe).

Tabela 8
Stopie jakosci 1 2 3 4 5 6
kredytowej

Waga ryzyka 20% 20% 20% 50% 50% 150%

2. Z zastrzeeniem ust. 3 ekspozycjom domu maklerskiego wobstytincji, ktérym to
ekspozycjom nie mana przypisa oceny wiarygodnii kredytowej, a ktérych termin
rozliczenia jest nie ditszy niz 3 miesice, nadaje siwag; ryzyka 20 %.

3. Ekspozycje domu maklerskiego wobec instytudfirych pierwotny, efektywny M jest
nie diwzszy niz 3 miesace, jéli istnieje zamiar ich odnawiania po uptywie M tale ich M
przekracza 3 miegie, nie uznaje siza ekspozycje, ktérych pierwotny M jest niezdizy niz
3 miesice.

8 50.Z zastrzeeniem § 51 i 52, w przypadku, gdgdna ekspozycja domu maklerskiego
wobec instytucji nie posiada krétkoterminowej ocemiarygodndci kredytowej, ogolne
podefcie preferencyjne do ekspozycji krotkoterminowyokreslone w § 49, stosuje gido
wszystkich ekspozycji wobec domu maklerskiego, ybrrezydualny termin rozliczenia nie
przekracza 3 miesty.

8§ 51. Jeeli istnieje ekspozycja wobec instytucji posiadaj krotkoterminow ocerg
wiarygodndci kredytowej, ktdra pozwala na przypisanie idemhgj lub bardziej korzystnej
wagi ryzyka nt wynikajaca z zastosowania ogoélnego pdadi preferencyjnego do
ekspozycji krotkoterminowych, okslenego w § 49, wdwczas wagi ryzyka przypisuje \si
oparciu o0 nagpujace zasady:

1) danej ekspozycji przypisujecswag: ryzyka wynikajca z posiadanej krotkoterminowej
oceny wiarygodngri kredytowej zgodnie z § 77,

2) pozostatym ekspozycjom, ktorych pierwotny, efekiy termin zapadalrgi jest nie
diuzszy niz 3 miesace, nieposiadagym oceny wiarygodriei kredytowej, przypisuje si
wagi ryzyka zgodnie z ogélnym podeiem preferencyjnym do ekspozycji zgodnie z §
49.

8§ 52. Jeeli istnieje ekspozycja wobec instytucji, posiadaj krotkoterminow ocerg
wiarygodndci kredytowej, z ktorej wynika konieczfibzastosowania mniej korzystnej wagi
ryzyka niz wynikajaca z zastosowania ogoélnego pddeg preferencyjnego do ekspozycji
krotkoterminowych zgodnie z § 49, wéwczas wagi kgyprzypisuje & w oparciu o
nastpujace zasady:
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1) danej ekspozycji przypisujeesivag: ryzyka wynikajca z posiadanej krotkoterminowej
oceny wiarygodngi kredytowej zgodnie z § 77,

2) wszystkim ekspozycjom, wobec tej instytucji, ktdmnypierwotny, efektywny M jest nie
diuzszy niz 3 miesice, nie posiadagym oceny wiarygodriei kredytowej przypisuje si
taka samy wag ryzyka, jak ta wynikajca z krotkoterminowej oceny wiarygodico
kredytowej posiadanej przez ekspozygkreslona w pkt 1.

8 53. Ekspozycjom wobec bankdéw lub instytucji kredytowyahenominowanym i
finansowanym w walucie krajowej dinika, ktorych pierwotny, efektywny M jest nie dizy
niz 3 miesace, z zastrzeeniem § 77, mie by przypisana waga ryzyka 20 %.

8§ 54.1. Przez fundusze wiasne instytucji rigleozumie takze ich odpowiedniki w
odniesieniu do firm inwestycyjnych.

2. Ekspozycjom z tytutu inwestycji kapitalowych mranstrumentow stanowadych
sktadniki funduszy wiasnych emitowanych przez instje przypisuje si wag: ryzyka
100 %.

Rozdziat 7. Ekspozycje wobec przedgddiorcow

8 55. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec przeuisicow, ktore posiadajocere
wiarygodndci kredytowej, z zastrzeniem 8 77, przypisujegsivag; ryzyka zgodnie z tabel
9.

Tabela 9

Stopier jakosci 1 2 3 4 5 6
kredytowej

Waga ryzyka 20 % 50 % 100 % 100 % 150 % 150 %

8 56. Ekspozycjom domu maklerskiego wobec przeuisicow, ktére nie posiadaj
oceny wiarygodn&i kredytowej, dom maklerski przypisuje wagyzyka 100 % lub wag
ryzyka przypisam dla ekspozycji wobec #du centralnego, w zateosci od tego, ktéra z wag
ryzyka jest wysza.

Rozdziat 8. Ekspozycje detaliczne

8 57.Ekspozycjom detalicznym domu maklerskiego, ktoretrsipja kryteria okrélone w
8 20 ust. 3, przypisujegswag: ryzyka 75 %.

Rozdziat 9. Ekspozycje zabezpieczone na nieruchogetach

8 58. Z zastrzeeniem 8§ 59-66, ekspozycjom zabezpieczonym na rheragciach
przypisuje st wage ryzyka 100 %.

8 59. 1. Ekspozycji, lub jej aogci efektywnie zabezpieczonej na nieruchéono
mieszkalnej, ktéra jest lubcbzie zamieszkana lub przeznaczona pod wynajem przez
wiasciciela mana, z zastrzeeniem ust. 3, przypisavag ryzyka 35 %.

2. Czsci ekspozycji zabezpieczonej na nieruchéonmieszkalnej, ktéra nie jest uznana
za efektywnie zabezpieczgnrmazna, z zastrzeeniem ust. 3, przypisavag: ryzyka zgodnie
Z przepisami niniejszego aaknika.
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3. Ekspozyciji, lub jej agci efektywnie zabezpieczonej na nieruchséoianieszkalnej,
ktora jest lub bdzie zamieszkana lub przeznaczona pod wynajem peia&ziciela, a w
przypadku ktérej:

1) spetnione s kryteria okrélone w § 20 ust. 3;

2) wysokas¢ raty kapitatowej lub odsetkowej uzafeona jest od zmian kursu waluty lub
walut innych nk waluty przychodéw osganych przez dinika, przypisuje s wag
ryzyka 75 %.

8 60.Ekspozycji z tytutu umowy leasingu, ktorej przediem jest stanowca wtasnéc
domu maklerskiego nieruchosto mieszkalna, podlegga przepisom, na mocy ktorych
finansupcy zachowuje prawo wiased tych nieruchomgci dopoki korzystajcy nie
skorzysta z opcji zakupu, raa przypisa wag; ryzyka 35 %.

8§ 61.1. Z zastrzeeniem ust. 2, przepisy 8 59 i 60 mapstosowanie, jeli spetnione s
nastpujace warunki:

1) wartaé¢ nieruchoméci mieszkalnej, na ktérej ustanowiono zabezpieazenie zalgey
gtéwnie od wiarygodnéei kredytowej dhinika, przy czym nie dotyczy to sytuacji, w
ktorej czynniki makroekonomiczne wptywagaréwno na wartg nieruchoméci, jak i na
zdolnas¢ kredytows dituznika;

2) ryzyko kredytowe dhanika nie zaley gtdwnie od przychoddéw generowanych przez
nieruchomeé¢ mieszkall lub projekt budowlany, stanowde przedmiot zabezpieczenia,
ale od zdolnéci diuznika do sptaty zobowrania z innychzrodet, co oznaczae sptata
zobowgzania nie zakey gtdwnie od przeptywdrodkow piengznych generowanego przez
nieruchomeé¢ stanowica przedmiot zabezpieczenia;

3) spetnione $ wymogi minimalne dotycgre uznawania zabezpieézeokrelone w § 33
zalkcznika nr 7 do rozposzlzenia, oraz zasad wyceny, o ktérych mowa w 8§ 8tzaika
nr 7 do rozporadzenia.

2. Ekspozygj lub jej czs¢ uznaje si za efektywnie zabezpieczpma nieruchomsxi
mieszkalnej do wysokai nie wyzszej nz 50 % wartdci ustalonej na podstawie wyceny
rzeczoznawcy majkowego, jeeli wycena nie uwzghbinia wczéniej powstatych obaren, to
wartas¢ t¢ uprzednio pomniejszacgso faczm ich kwok.

8§ 62.W przypadku ekspozycji zabezpieczonej na nieruadoinmieszkalnej potzonej
na terytorium innego patwa cztonkowskiego, w ktérym na podstawie decya@sciwych
wiladz nie stosuje sikryterium wskazanego w 8 61 ust. 1 pkt 2, dom maki ustala
efektywnie zabezpieczarczes¢ ekspozycji przy zastosowaniu podea przygtego przez te
wiadze i mae przypisé tej czsci ekspozyciji wag ryzyka 35 %.

8 63.Z zastrzeeniem 8 65 i 66, wagryzyka 50 % mena przypisa ekspozycji lub jej
czesci, ktora:

1) jest efektywnie zabezpieczona na nieruch&@nkomercyjnej usytuowanej na terytorium
innego pastwa cztonkowskiego, w ktorym wdeiwe witadze dopuszczaprzypisywanie
wagi 50 % ekspozycjom tak zabezpieczonym;

2) jest zwhzana z umow leasingu nieruchondoi dotyczica stanowicej wtasné¢ domu
maklerskiego nieruchondoi komercyjnej usytuowanej na terytorium Rzeczymbisg
Polskiej lub innego psstwa cztonkowskiego i podlega przepisom ustawowyanmocy
ktorych finansujcy zachowuje prawo wiaskd tych nieruchomgci dopoki korzystajcy
nie skorzysta z opcji zakupu.
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8 64.Za nieruchom& komercyjm uznaje si nieruchomé¢ nieledaca nieruchomecia
mieszkalm.

8 65.1. W przypadku, o ktérym mowa w 8 63 pkt 1 i 2, akeesie ekspozycji efektywnie
zabezpieczonej na nieruchofob komercyjnej usytuowanej na terenie innegmspaa
cztonkowskiego, wag ryzyka 50 % meéna przypisd czsci ekspozycji uznanej za
efektywnie zabezpieczanustalonej przy zastosowaniu paaéq przygtego przez wisciwe
wiadze.

2. W przypadku ekspozycji zabezpieczonej na nieyoaici komercyjnej usytuowanej
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej mapstosowanie przepisy 8 63 pkt Z gk spetnione
Sa hastpujace warunki:

1) wartcé¢ nieruchoméci nie mae zalee¢ gtdwnie od wiarygodniei kredytowej dhinika,
przy czym nie dotyczy to sytuacji, w ktorej czynnikakroekonomiczne wplywaj
zarObwno na wartd nieruchomeéci, jak i na zdolné¢ kredytows dtuznika;

2) ryzyko diunika nie mae zalee¢ gtownie od przychoddéw generowanych przez
nieruchomé¢ lub projekt budowlany,stanowice przedmiot zabezpieczenia, ale od
zdolnaci diuznika do sptaty zobowrania z innyclzrédet;

3) spetnione $ wymogi minimalne dotycxre uznawania zabezpieézeokreslone w § 33
zalkcznika nr 7 do rozposzlzenia, oraz zasad wyceny, o ktérych mowa w 8§ 8tzaika
nr 7 do rozporadzenia.

3. W przypadku ekspozycji, o ktorych mowa w ust.wgg: ryzyka 50 % ména
przypis& czsci ekspozycji efektywnie zabezpieczonej na niermecbi@i komercyjnej,
okreslonej jako nieprzekraczgja limitu — to jest 50 % aktualnej wadtd rynkowej danej
nieruchomeci.

8 66. Czsci ekspozycji zabezpieczonej na nieruchéondkomercyjnej, ktéra nie jest
uznana za efektywnie zabezpieczomazna przypisa wag: ryzyka zgodnie z przepisami
niniejszego zaicznika.

Rozdziat 10. Ekspozycje przeterminowane

8 67. 1. Z zastrzéeniem ust. 2 i 3, niezabezpieczonejesct kazdej ekspozyciji
przeterminowanej o ponad 90 dni, dla ktorej praeteowana kwota przekracza 500 ztotych
w przypadku klasy ekspozycji detalicznych oraz B @tdtych w przypadku pozostatych klas
ekspozyciji, przypisuje sinastpujace wagi ryzyka:

1) 150 %, jeeli utworzono odpis z tytutu utraty waktm w wysokaci ponizej 20 % warteci
brutto niezabezpieczonej@zi ekspozyciji;

2) 100 %, jeeli utworzono odpis z tytutu utraty wastm w wysokaci nie nizszej nk 20 %
wartasci brutto niezabezpieczonej@zi ekspozyciji.

2. W przypadku ekspozycji zabezpieczonych na nlevomci mieszkalnej,
przeterminowanych o ponad 90 dni, ekspozycji w ke/oetto - ekspozycji pomniejszonej o
odpis z tytutu utraty wartei, przypisuje si nastpujace wagi ryzyka:

1) wage ryzyka 100 %, jeeli utworzono odpis z tytutu utraty wastm w wysokaci ponizej

20 % wartdci brutto ekspozycji;

2) 75 %, jeeli utworzono odpis z tytutu utraty waétm w wysokaci nie nizszej nz 20 %
wartasci brutto ekspozycji.

3. Ekspozycjom zabezpieczonym hipatalstanowion na nieruchom&ei komercyjnej,
przeterminowanym o ponad 90 dni, przypisugeveag: ryzyka 100 %.
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8§ 68. Zabezpieczom czs¢ ekspozycji przeterminowanej, okle sk z uwzgkdnieniem
zabezpieczeuznawanych dla celéw ograniczenia ryzyka kredytgwe

Rozdziat 11. Ekspozycje natigce do kategorii wysokiego ryzyka

8 69. Ekspozycjom, ktorym towarzyszy szczegodlnie wysakieyko, w szczegolniei
akcjom niedopuszczonym do obrotu na rynku gietdowynrozumieniu art. 15 ust. 1 pkt 1
ustawy, udziatom w podmiotach, w ktérych domy medee § zaangaowane kapitatowo
przypisuje st wage ryzyka 150 %.

§ 70. Ekspozycjom nieprzeterminowanym, ktorym na podstaprizepisoOw niniejszego
zahcznika przypisana zostata waga ryzyka 150 % - zglagm utworzony odpis z tytutu
utraty wartdci, dom maklerski mze przypisd wagi ryzyka zgodnie z nagtujacymi
warunkami:

1) 100 %, jeeli utworzono odpis z tytutu utraty wastm w wysokaci nie nizszej nk 20 %
wartasci brutto ekspozycji;

2) 50 %, jeeli utworzono odpis z tytutu utraty wagtm w wysokaci nie nizszej ni 50 %
wartasci brutto ekspozycji.

Rozdziat 12. Ekspozycje z tytutu obligacji zabezpezonych

8§ 71. Obligacje zabezpieczone ozna@za)bligacje wyemitowane przez bank Iub
instytucg kredytows i zabezpieczone jednym z instrumentéw, o ktéryadwaw § 72, w
przypadku ktorych kwoty pochogize z emisji musg by¢ inwestowane zgodnie z prawem
obowiazujacym na terytorium pastwa czionkowskiego w aktywa, ktore podczas calego
okresu wanaosci obligacji & w stanie pokry roszczenia z nimi zwzane. W przypadku
niewyptacalnéci emitenta obligacji roszczenia wynigag z obligacji dotycze kwoty
gtéwnej i narostych odsetek zostatyby zaspokojormaemvszej kolejnéci.

§ 72.1. Za instrumenty, o ktorych mowa w § 71 uznage si

1) ekspozycje wobec #dow i bankéw centralnych, podmiotéw sektora pulslego,
jednostek samosggu terytorialnego i wiadz lokalnych fistw cztonkowskich, #dz tez
ekspozycje przez te podmioty gwarantowane;

2) ekspozycje wobec gdow i bankow centralnych krajow trzecich, wielosingch bankow
rozwoju, organizacji midzynarodowych, ktore kwalifikgjsiec do stopnia 1 w skali oceny
jakosci kredytowej zgodnie z przepisami niniejszegaeahika, adz ekspozycje przez
te podmioty gwarantowane, oraz ekspozycje wobeompmdw sektora publicznego,
samorzadow terytorialnych wiadz lokalnych krajéw trzecidiagdz tez ekspozycje przez te
podmioty gwarantowane, ktéra svazone ryzykiem tak jak ekspozycje wobec instytucji
lub wobec radéw i bankdw centralnych zgodnie z przepisami odpdwnio § 29-31, 36 i
37, i ktore kwalifikup sic do 1 stopnia jaki@i kredytowej zgodnie z przepisami
niniejszego zakcznika, oraz ekspozycje w rozumieniu przepisow ajgziego punktu,
ktore kwalifikuja sie do minimum 2 stopnia jakoi kredytowej, zgodnie z przepisami
niniejszego zakcznika, pod warunkienze nie przekraczajone 20 % nominalnej kwoty
niewykupionych zabezpieczonych obligacji wyemitoyemnprzez instytuegj

3) ekspozycje wobec instytucji, ktére kwalifikupic do 1 stopnia w skali oceny jai@
kredytowej zgodnie z przepisami niniejszegaeahika, przy czym:

a) catkowita warté¢ tego rodzaju ekspozycji nie m® przekracza 15 % wartdci
nominalnej kwoty niewykupionych obligacji, wyemitawych przez instytucje,
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b) limit okreslony w lit. a nie obejmuje ekspozycji z tytutu przesienia i obstugi
ptatnagci dhuznikbw lub ekspozycji z tytutu przychodéw z pgsbwania
upadigciowego  dhinikdw, w zakresie kredytbw zabezpieczonych na
nieruchoméciach, ktére to platici s przekazywane obligatariuszom
zabezpieczonych,

c) wymoég dotycacy 1 stopnia jakéi kredytowej nie obejmuje ekspozycji wobec
instytucji, ktérych termin rozliczenia nie przekeac 100 dni, o ile instytucje te
kwalifikuja sig co najmniej do 2 stopnia w skali oceny j&iokredytowej zgodnie z
przepisami niniejszego z@iznika,

4) kredyty zabezpieczone hipotekha nieruchoméi mieszkalnej, w kwocie ekspozycji
gtéwnej, do wysokéci mniejszej z nagpujacych wartdci:

a) tacznej wartéci zabezpiecae obejmujcej wszystkie zabezpieczenia akome w
pkt 1-3,

b) 80 % wartéci nieruchoméci stanowacych zabezpieczenie Ilub jednostek
priorytetowych wyemitowanych przez francuskie Fofdsnmuns de Creances lub
instytucje sekurytyzacyjne, dziadap na podstawie przepiséw nsava
cztonkowskiego, zabezpieczeg ekspozycje dotygze  nieruchomgxi
mieszkalnych, o ile co najmniej 90 % aktywoéw takiinds Communs de Creances
Z siedzila na terytorium Republiki Francuskiej lub instytugjekurytyzacyjnych
dziatapcych na podstawie przepiséwrngtwa cztonkowskiego stanoavhipoteki w
pofaczeniu z wartécia wszystkich wczéniejszych zabezpieczedo wysokdci
mniejszej z nagpujacych wartdci - w kwocie ekspozycji giéwnej:

— ekspozycji z tytutu jednostek priorytetowych,
— lacznej warté¢ zabezpiecze
— 80 % wartdci obchzonych hipotek nieruchoméci,

— a jednostki priorytetowe kwalifikgj sii do 1 stopnia w skali oceny jad@

kredytowej zgodnie z przepisami niniejszego aeahika, jeeli wartags¢ takich

jednostek nie przekracza 20 % nominalnej kwoty ekggji,

— przy czym, ekspozycje z tytutu przeniesieniarmati dtuznikow lub ekspozycji z tytutu

przychodow z pogpowania upadiciowego diinikdw kredytébw z zabezpieczeniem w

postaci nieruchomai jednostek priorytetowych lub dtoych papierow wartziowych nie

sa uwzgkdniane przy wyliczaniu 90 % limitu;

5) kredyty zabezpieczone nieruchoso@ami komercyjnymi lub udziatami w ffskich
przedstbiorstwach mieszkaniowych, w kwocie ekspozycji gh@®y do wysokéci
mniejszej z nagpujacych wartgdci:

a) taczna warté¢ zabezpieczeobejmujca wszystkie zastawy oldtene w pkt 1-4,

b) 60 % wartdci nieruchoméci ustanowionych jako zabezpieczenie lub zabezpiszz
przez jednostki priorytetowe, w kwocie ekspozyciovgnej, wyemitowane przez
Fonds Communs de Creances z siegzih terytorium Republiki Francuskiej lub
instytucje  sekurytyzacyjne, dziadagp na podstawie przepisow RBava
Cztonkowskiego, zabezpieczeg ekspozycje dotyagze nieruchom¢xi
komercyjnych, o ile co najmniej 90 % aktywow takiebnds Communs de Creances z
siedzily na terytorium Republiki Francuskiej lub instytucgiekurytyzacyjnych
dziatapcych na podstawie przepiséwnsava czionkowskiego stanoavhipoteki w
pofaczeniu z wartécia wszystkich wczéniejszych zabezpiecaedo wysokdci
mniejszej z nagpujacych wartgdci:

— ekspozycji z tytutu jednostek priorytetowych,
— tacznej warté¢ zabezpiecae
— 60 % wartdci obchzonych hipotek nieruchomeci,
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— a jednostki priorytetowe kwalifikaj sie do stopnia 1 w skali oceny jad@
kredytowej zgodnie z przepisami niniejszego aeahika, jeeli wartasé¢ takich
jednostek nie przekracza 20 % nominalnej kwoty ekgpji,

c) limit wartosci nieruchoméci ustanowionych jako zabezpieczenie, o ktérym mewa

lit. b maze wynost 70 % jezeli:

— wartas¢ wszystkich aktywow ustanowionych jako zabezpiezéia obligacii
zabezpieczonych przekracza nomimamartas¢ naleznosci z tytutu obligacji
zabezpieczonych o co najmniej 10 %, a roszczeni@atariuszy spetniaj
wymogi pewngci prawnej okrélone w zadczniku nr 7 do rozpoetizenia,

— roszczenia wigicieli obligacji maj pierwszéstwo przed wszystkimi innymi
roszczeniami do danego zabezpieczenia,

— przy czym, ekspozycje z tytutu przeniesienianméti diuznikdw lub ekspozycji z
tytutu przychodéw z pospowania upadkriowego dhinikéw kredytow z
zabezpieczeniem w postaci nieruchdmpjednostek priorytetowych lub dtnych

papierow wartéciowych nie § uwzgkdniane przy wyliczaniu 90 % limitu;

6) ekspozycje z tytutu kredytow z zabezpieczeniem tagkach, o ile catkowita warié
zastawOw na statkachycknie z wszystkimi uprzywilejowanymi zastawami natlsach,
wynosi maksymalnie 60 % wakm statku stanowicego zabezpieczenie.

2. Pogcie ,zabezpieczone" stosuje sakze do przypadkow, w ktérych sktadniki mtgu
okreslone w ust. 1 pkt 1-6 przeznaczorgzgodnie z obowizujacymi przepisami wycznie
do ochrony obligatariusza przed stratami.

3. Do dnia 31 grudnia 2010 r. nie ma zastosowaaiayglimit 20 % w odniesieniu do
uprzywilejowanych udziatéw, emitowanych zgodnieazadami okrdonymi w ust. 1 pkt 4-5,
przez Fonds Communs de Creances z siedaid terytorium Republiki Francuskiej lub
rownorzdna jednostk sekurytyzacyjs, w przypadku gdy ECAI nadata tym
uprzywilejowanym udziatom ocenwiarygodndci kredytowej odpowiadaga najwyzszej
ocenie wiarygodngei kredytowej, ktog ECAI nadaje obligacjom zabezpieczonym.

§ 73. W przypadku nieruchomdoi stanowacych zabezpieczenie obligacii
zabezpieczonych, instytucja spetnia wymogi minireatfotycace uznawania zabezpiedéze
oraz zasad wyceny, olktene w przepisach zgznika nr 7 do rozposgzenia.

§ 74.Niezaleznie od przepisow 8§ 71-73 obligacje zabezpieczonemigpwane przed 31
grudnia 2007 r. réwnie kwalifikuja sie do traktowania preferencyjnega do terminu ich
rozliczenia.

8 75. Obligacjom zabezpieczonym przypisujec svag; ryzyka ustaloa zgodnie z
zasadami przypisywania wagi ryzyka dla uprzywilepowch, niezabezpieczonych ekspozycji
wobec emitujcej je instytucji, przy czym porulzy wagami ryzyka wyspuja nastpujace
zaleznosci:

1) jezeli ekspozycjom wobec instytucji przypisuje siag: ryzyka 20 %, wowczas obligacii
zabezpieczonej przypisujeesivag; ryzyka 10 %;

2) jezeli ekspozycjom wobec instytucji przypisuje siag: ryzyka 50 %, wowczas obligacji
zabezpieczonej przypisujeesivag; ryzyka 20 %;

3) jezeli ekspozycjom wobec instytucji przypisujec sivag ryzyka 100 %, woOwczas
obligacji zabezpieczonej przypisuje svag: ryzyka 50 %;

4) jezeli ekspozycjom wobec instytucji przypisujec sivage ryzyka 150 %, wowczas
obligacji zabezpieczonej przypisuje siag; ryzyka 100 %.
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Rozdziat 13. Pozycje sekurytyzacyjne

§ 76.Wagi ryzyka ekspozycji wanych ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnych olee
si¢ zgodnie z zalcznikiem nr 8 do rozposgelzenia.

Rozdziat 14. Ekspozycje krétkoterminowe wobec instycji i przedsigbiorcéw

§ 77. Krotkoterminowym ekspozycjom domu maklerskiego wobastytucji lub
przedsgbiorcéw, ktére posiadaj ocerr wiarygodndci kredytowej, przypisuje si wag
ryzyka zgodnie z tabgllO.

Tabela 10
Stopier 1 2 3 4 5 6
jakosci

kredytowej

Waga 20% 50% 100% 150% 150% 150%
ryzyke

Rozdziat 15. Ekspozycje z tytutu tytutdw uczestnigta w instytucjach wspolnego
inwestowania

§ 78. Z zastrzeeniem 8§ 79-85, ekspozycjom domu maklerskiego zhiytytutow
uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowaniypisuje s} wage ryzyka 100 %.

8 79. Ekspozycjom z tytulu tytuldbw uczestnictwa w insgjach wspolnego
inwestowania, ktore posiadapcere wiarygodndci kredytowej przypisuje siwag; ryzyka
zgodnie z tabell11.

Tabela 11
Stopier 1 2 3 4 5 6
jakosci

kredytowej

Waga 20% 50% 100% 100% 150% 150%
ryzyke

8§ 80. W przypadku gdy ekspozycjagdnca tytutem uczestnictwa w instytucjach
wspolnego inwestowania wie Sk ze szczegOlnie wysokim ryzykiem, dom maklerski
przypisuje takiej ekspozycji wagyzyka 150 %.

§ 81. 1. Dom maklerski mee ustalé wag ryzyka dla ekspozycji dalacej tytutem
uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowagiadnie z § 83-85, pod warunkiete
uzyska zgogl, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 2 ustawy.

2. Wniosek o wydanie zgody, o ktorej mowa w ustzawyiera:

1) informacje potwierdzafe, ze instytucja wspoélnego inwestowania jest zdrana przez
spoétke podlegajca wtasciwemu nadzorowi w pestwie cztonkowskim lub spetnione s
nastpujace kryteria:

a) instytucja wspoélnego inwestowania zgizana jest przez spétkpodlegajca
regulacjom nadzorczym uznawanym za rOwnavearegulacjom obowkujacym w
Unii Europejskiej
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b) zapewniona jest natgta wspotpraca mdzy Komisp a wladzami nadzorczymi
wiasciwymi dla instytucji wspélnego inwestowania,

2) prospekt emisyjny instytucji wspolnego inwestowaluila inny, rownowany dokument
zawieragcy nastpujace informacje:

a) rodzaje lokat instytucji wspoélnego inwestowania,
b) limity inwestycyjne dotycgce lokat instytucji wspdlnego inwestowania oraz
metody ich obliczania;

3) informacja o miejscu i estotliwosci publikowania rocznych sprawozda dziatalndci
instytucji wspoélnego inwestowania, w celu uirtiwienia dokonania nie rzadziejnraz
do roku oceny aktywéw i pasywow, przychodéw i opg@rav danym okresie
sprawozdawczym.

§ 82.Jeeli instytucja wspolnego inwestowania znptawa trzeciego, zostata uznana w
panstwie cztonkowskim za spetnigp kryteria okrélone w 8§ 81 ust. 2 pkt 1, dom maklerski
moze okreli¢ wag; ryzyka dla tytutdw uczestnictwa w instytucji wspeébo inwestowania
zgodnie z przepisami 8 83-85 bez dokonywania wjasweny i bez uzyskania zgody
Komisji, jesli zawiadomi o tym Komisj.

8§ 83. W przypadku gdy dom maklerski dysponuje informaey zakresie pozycji
bazowych dla tytutbw uczestnictwa w instytucji wbpm@po inwestowania, nie przypisa
ekspozycji lrdacej tytutem uczestnictwa w instytucji wspolnego @stowaniagredna wag:
ryzyka obliczom poprzez zastosowanie zasad ékmeych dla przypisywania wag ryzyka
okreslonych w niniejszym zatzniku.

8§ 84. W przypadku gdy dom maklerski nie posiada informacjzakresie pozyciji
bazowych dla tytutdw uczestnictwa w instytucjachpéleego inwestowania, me przypisa
tytutom uczestnictwdredna wag: ryzyka obliczon poprzez zastosowanie zasad ékneych
dla przypisywania wag ryzyka ekspozycji w metod#e@ndardowej przyjmag, ze instytucja
wspolnego inwestowania inwestuje w pierwszej ka&h w maksymalnie dozwolonym
zakresie w te klasy ekspozycji, ktoreawd Sic z najwysza wag ryzyka, nasipnie za
inwestuje w klasy ekspozycji uszeregowane pod gdegh wag ryzyka w poszku
malepcym, @& do osagnigcia limitu inwestycyjnego.

8 85.Dom maklerski mee zlect podmiotowi zewantrznemu dokonanie oblicaewvagi
ryzyka dla tytutdw uczestnictwa w instytucjach weg@o inwestowania zgodnie z zasadami
okreslonymi w 8 83 i 84, jeeli dom maklerski zweryfikuje popraw#® metodologii tych
obliczen.

Rozdziat 16. Inne ekspozycje

§ 86. Rzeczowym aktywom trwatym domu maklerskiego przymsse wag; ryzyka
100 %.

§ 87.Rozliczeniom z kontrahentami, ktérychzéamdaci nie mana ustak, przypisuje
sie wag; ryzyka 100 %.

§ 88. Srodkom piengznym w kasie domu maklerskiego i rownowgm pozycjom
gotowkowym przypisuje siwag: ryzyka 0 %.
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§ 89. Srodkom piengznym domu maklerskiego w drodze przypisuje siag: ryzyka
20 %.

§ 90. Aktywom domu maklerskiego wynikgym z wyceny transakcji pozabilansowych
przypisuje st wage ryzyka 0 %.

§ 91. Akcjom i udzialom przypisuje siwag; ryzyka 100 %, jdi nie pomniejszaj
kapitatbw nadzorowanych.

8 92.W przypadku zawartej przez dom maklerski transatepo przypisuje siwagi
ryzyka odpowiadajce instrumentom bazowym, ktérych dotyammowy, a nie kontrahentom
transakciji.

8 93. Ekspozycje wobec izb rozliczeniowych i gietd trgktsi jak ekspozycje wobec
instytucji, z zastrzeeniem § 14.

8§ 94. Zlotu w sztabach zdeponowanemu we wiasnych skahbbsz ztazonemu do
depozytu imiennego do wysala@ zabezpieczenia w ztocie przypisuje siag; ryzyka 0 %.

8 95. W przypadku gdy dom maklerski dostarcza ochrdamedytows dla wielu
ekspozycji i gdy wedtug warunkoéw tej ochrony n-tewykonanie zobowizania dotycacego
ekspozycji uruchamia ptatég a takie zdarzenie kredytowe oznacza rgzemie umowy
stanowicej podstaw ekspozycji, wowczas produktowi takiemu przypissie wagi ryzyka
okreslone w zadczniku nr 8 do rozponrizenia, o ile posiada on ogemviarygodngci
kredytowej uznanej ECAI.

§ 96. Jeeli produkt, o ktorym mowa w 8 95, nie posiada gcemarygodndci
kredytowej nadanej przez uzmareCAIl, wéwczas wagi ryzyka ekspozycji z koszyka
ekspozycji § skumulowane, z wykzeniem n-1 ekspozycji, do maksymalnej wastd 250 %

I mnazone przez warks nominalr ochrony kredytowe] dostarczanej przez kredytowy
instrument pochodny, da w rezultacie kwat aktywow waona ryzykiem. Nieugte w
kumulacji n-1 ekspozycji oké&a sk przyjmupc, ze s to takie ekspozycje, ktére cechuje
nizsza kwota wzona ryzykiem ni kwota waona ryzykiem dowolnej ekspozycji ¢tgj w
kumulaciji.

Dziat IV. Obliczanie ekwiwalentu bilansowego ekspoz;ji z tytutu udzielonych
zobowigzan pozabilansowych

Rozdziat 1. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytw udzielonych pozabilansowych
zobowigzan warunkowych

8 97. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytutu udzielowegpozabilansowego
zobowgzania warunkowego obliczagsjako iloczyn nominalnej wartgi zobowhzania i
procentowej wagi ryzyka produktu przypisanej mudige z ponisz klasyfikach:

1) ryzyko niskie — waga ryzyka produktu 0 %: niewskystane zobowrania kredytowe
(zobowhzania udzielenia pyczki, zakupu papieréw warloowych, udzielenia
gwarancji, pogczenia lub akceptu), ktore rma bezwarunkowo wypowiedziev kazdej
chwili bez uprzedzenia, lub ktére ustiviaja w sposdb efektywny automatyczne
uniewanienie wskutek pogorszenia wiarygodoiokredytowej dtanika;
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2) ryzyko niskosrednie — waga ryzyka produktu 20 %:

a)udzielone akredytywy dokumentowe, dla ktérych zaiezenie stanowi wystany
towar oraz inne udzielone zobawania wygasare z chwih realizacji transakcji
bedacej ich podstaw, dla ktérych zabezpieczenie stanowi wystany towar,

b) niewykorzystane zobowzania kredytowe (zobowzania udzielenia pryczki, zakupu
papieréw wartéciowych, udzielenia gwarancji, pmzenia lub akceptu) z pierwotnym
M do jednego roku, ktérych nie mma bezwarunkowo wypowiedziev kazdej chwili
bez uprzedzenia lub ktére nie udhwiaja w sposdb efektywny automatycznego
uniewanienia wskutek pogorszenia wiarygodoiokredytowej dtanika;

3) ryzykosrednie — waga ryzyka produktu 50 % :

a) akredytywy dokumentowe otwarte i akredytywy dokutogre potwierdzone, z
wytaczeniem akredytyw obijych wag, ryzyka produktu 20 %,

b) udzielone gwarancje jaka odsprzedawanych towarow i gwarancje zapfaty
odszkodowania, w szczegOkwd gwarancje przetargowe, gwarancje dobrego
wykonania umowy, gwarancje zaptaty cta i gwaranz@ptaty podatku oraz inne
udzielone gwarancje i pgzenia nie stanowte zabezpieczenia aktywow o0sOb
trzecich, nie majce charakteru substytutu kredytu,

c) nieodwotalne akredytywy zabezpiecaa nie stanowgce zabezpieczenia aktywoéw
0S0b trzecich,

d) niewykorzystane zobowzania kredytowe — zobowdania udzielenia pryczki,
zakupu papieréw wargoiowych, udzielenia gwarancji, pmzenia lub akceptu, z
pierwotnym M powyej jednego roku;

4) ryzyko wysokie — waga ryzyka produktu 100 %:

a) udzielone gwarancje i pgzenia zabezpieczaje aktywa oséb trzecich, mag
charakter substytutu pypczki,

b) nieodwotalne akredytywy zabezpiecga aktywa oséb trzecich, mag charakter
substytutu pgyczki,

C) udzielone akcepty,

d) udzielone pagczenia wekslowe,

e) udzielone zobowgzania z tytutu transakcji z prawem zwrotu przedmittnsakcji
lub innychswiadcze,

f) umowy sprzeday aktywdw z prawem do odkupu,

g) nieoptacona cg¢ akcji i innych papieréw wartgiowych,

h) pozostate udzielone pozabilansowe zolaamnia warunkowe, nieodip nizszymi
wagami ryzyka.

Rozdziat 2. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytud transakcji pozabilansowych
8§ 98. Ekwiwalent bilansowy ekspozycji z tytutu transakgpozabilansowych, z
zastrzeeniem 8 13-15, obliczagskgodnie z zalcznikiem nr 9 do rozposgizenia.
Tytut 11l. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego metody
wewnetrznych ratingow
Dziat I. Zasady ogolne

§ 99. Zastosowanie przez dom maklerski metody wgwmych ratingbw wymaga
uzyskania zgody, o ktorej mowa w art. 105a usktllpustawy.
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§ 100.1. Z zastrzeeniem § 107, domy maklerskie, podmioty domacej wobec domow

maklerskich oraz podmioty od nich zake wdraaja metod wewretrznych ratingbw w
odniesieniu do wszystkich ekspozycji.

2. Za zgod, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawycps wdraania mae

odbywa si¢ kolejno w odniesieniu do:

1)

2)
3)

poszczegolnych klas ekspozycji wymienionych w 8 16%. 1, w ramach tej samej
jednostki organizacyjnej domu maklerskiego;

réznych jednostek organizacyjnych w ramach tej samejyg

stosowania wilasnych oszacawgarametrow LGD Ilub wspéiczynnikow CCF do
obliczania wag ryzyka dla ekspozycji oklanych w 8 105 ust. 1 pkt 1-3.

3. W przypadku klasy ekspozycji detalicznych wynoeej w 8 105 ust. 1 pkt 4,

wdrozenie metody wewgtrznych ratingébw mee by dokonywane kolejno w odniesieniu do
réznych kategorii ekspozycji, ktorym odpowiadagpzne wspotczynniki korelacji zgodnie z 8
124,128 129.

§ 101.1. Wdraanie, o ktorym mowa w 8§ 100, odbywe sk okresie i zgodnie z

warunkami okrélonymi w zgodzie, o ktérej mowa w § 100 ust. 2.

2. Dobor kolejnéci w ramach stopniowego wdtania, o ktérym mowa w § 100 ust. 2,

nie maze mie na celu minimalizacji wymogow kapitatowych domukieaiskiego.

3. Komisja wydaje zgagna stosowanie przez dom maklerski metody wgrenych

ratingow jeeli stwierdzi,ze stosowane przez dom maklerski systemyazimamia ryzykiem
oraz oceny ekspozycji na ryzyko kredytowe solidne i kompleksowo wdfone, w
szczegolnéci za spetnione g nastpujace normy jakéciowe:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7
8)

systemy ratingowe domu maklerskiego pozwata peta ocery charakterystyki diznika

i transakcji, na miarodajne zdicowanie ryzyka oraz doktadne i konsekwentne szaoe
ilosciowe ryzyka;

wewretrzne ratingi oraz oszacowania dotyceg niewykonania zobowzan oraz strat
stosowane w obliczaniu wymogow kapitatowych orazazane z nimi systemy i procesy
odgrywaj kluczowa rolg w procesie zarglzania ryzykiem i procesie decyzyjnym, jak
rowniez w procesie wewgtrznej alokacji kapitatu i tadzie korporacyjnym dom
maklerskiego;

dom maklerski stosowat dany system ratingowy dldédwepomiaru i zarzdzania
ryzykiem kredytowym przez okres co najmniej trzésthprzed dniem zigenia wniosku o
wydanie zgody Komisji na stosowanie metody wetramych ratingéw, przy czym system
ten w znacznym stopniu spetniat w tym okresie wyamag okrélone w niniejszym
zahczniku;

w przypadku domu maklerskiego zamieszago stosowa wlasne oszacowania
parametrow LGD lub CCF, dom maklerski stosowal wsa®szacowania parametrow
LGD lub CCF dla celow pomiaru i zadzania ryzykiem kredytowym przez okres co
najmniej trzech lat przed zteniem wniosku o wydanie zgody Komisji, przy czym
oszacowania te w znacznym stopniu spetniaty w tjresie wymagania okémne w
niniejszym zatczniku;

w domu maklerskim istnieje samodzielna komorka kalntryzyka kredytowego
odpowiedzialna za systemy ratingowe;

dom maklerski gromadzi i przechowuje wszystkie adednie dane, aby zapewni
skuteczne wsparcie procesOw pomiaru orazaglaemia ryzykiem kredytowym;

dom maklerski dokumentuje posiadane systemy rateguraz zatgenia ich budowy;

dom maklerski przeprowadza wegtrzny proces zatwierdzania systemow ratingowych.
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§ 102.Jezeli dom maklerski stosuje metgdvewrgtrznych ratingdw do ktorejkolwiek z
klas ekspozyciji, jest obowzany stosowate metod takze do klasy ekspozycji kapitatowych.

8 103.Z zastrzeeniem 8§ 100-102 i 107, dom maklerski, ktory otrzymgod: na
stosowanie metody wewtnrznych ratingdbw, nie mia@ powrdcé do korzystania z metody
standardowej w obliczeniach wymogu kapitatoweggtatt ryzyka kredytowego, chybae
uzyska zgog, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy.

8§ 104 Z zastrzeeniem § 100, 101 i 107, dom maklerski, ktéry otrayragod; na
stosowanie wilasnych oszacawgarametrow LGD oraz CCF nie we powrdoct do
korzystania z oszacowdwgparametréow LGD oraz CCF, o ktérych mowa w 8§ 17&'T oraz
8§ 206 pkt 1-3, chybae uzyska zgagd o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy.

8 105.1. Kazda ekspozycja zostaje przypisana do jednej zpajgtych klas:

1) ekspozycje wobec gdow i bankdéw centralnych;

2) ekspozycje wobec instytugji

3) ekspozycje wobec przegbiorcow;

4) ekspozycje detaliczne;

5) ekspozycje kapitatowe;

6) ekspozycje sekurytyzacyjne;

7) inne aktywa nietdace ekspozycjami kredytowymi.
2. Do ekspozycji wobec gdow i bankow centralnych natg

1) ekspozycje wobec jednostek samoi@w terytorialnych i wiadz lokalnych,
traktowanych jako ekspozycje wobeadaw centralnych zgodnie z § 29-34;

2) ekspozycje wobec jednostek sektora publicznegorigads 37-40;

3) ekspozycje wobec wielostronnych bankéw rozwoju anaganizaciji mgdzynarodowych,
ktorym przypisuje siwag ryzyka rown, 0 % zgodnie z § 42 i 44.
3. Do ekspozycji wobec instytucji naletakze ekspozycje:

1) ekspozycje wobec jednostek samol@w terytorialnych i wkadz lokalnych, ktére nie s
traktowane jako ekspozycje wobeadaw centralnych, zgodnie z § 29-34;

2) ekspozycje wobec jednostek sektora publicznegaavedne, jako ekspozycje wobec
instytucji, zgodnie z § 36-40;

3) ekspozycje wobec wielostronnych bankow rozwoju,rnkiod nie przypisuje si wagi
ryzyka rownej 0 % zgodnie z 8 41 oraz § 43 i 44.
4. Do klasy ekspozycji, o ktére] mowa w 8§ 105 ustpkt 4 zalicza si ekspozycje

spetniajce nastpujace kryteria:

1) ekspozycja jest zaangavaniem wobec osoby lub oséb fizycznych albo wabeaégo lub
sredniego przedsbiorcy;

2) ekspozycja jest jednze znacznej liczby ekspozycji ceclmych se podobnymi
wiasciwosciami, dzeki ktérym ryzyko zwizane z tego rodzaju ekspozycjami jest
znacznie ograniczone;

3) kwota, w przypadku matego Iébedniego przedsbiorcy, catkowita kwota, ktérdtuznik
lub grupa powizanych dtanikdw jest winna domowi maklerskiemu, podmiotowi

dominupcemu wobec domu maklerskiego oraz jednostkom padmiozalenym od
domu maklerskiego, atznie z wszelkimi przeterminowanymi ekspozycjamle &
wytaczeniem ekspozycji lub ekspozycji warunkowych z ezgeczeniem na
nieruchoméciach mieszkalnych, nie me przekracza— wedtug zebranych przez dom
maklerski z naleyta starannécia informacji — rownowartéci w ztotych kwoty 1 000 000
euro obliczone] wedlugiredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy BankkRols
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obowigzujacego na dzi@ w ktorym zgodnie z odbnymi przepisami jest spa@zone
sprawozdanie finansowe lub na dezlenczacy rok obrotowy;
4) ekspozycje teastraktowane w procesie zadzania ryzykiem domu maklerskiego w
sposob konsekwentny i jednolity;
5) nie @ zaradzane w sposob indywidualny tak jak ekspozycjeczalie do klasy ekspozyciji
wobec przedsbiorcow.
5. Warta¢ biezaca minimalnych detalicznych rat z tytutu umowy leagirzalicza s do
kategorii ekspozycji detalicznych.

8§ 106.1. Nastpujace ekspozycje zaliczagsilo klasy ekspozycji kapitatowych:

1) ekspozycje nie mage charakteru instrumentu dhego, podporgkowane, przenosze
roszczenie rezydualne do ngiu lub dochodow emitenta;

2) ekspozycje dine, pod wzgidem ekonomicznym zldone do ekspozycji okéenych w
pkt 1.

8§ 107.1. Dom maklerski, ktory uzyskat zgedKomisji na stosowanie metody
wewrgtrznych ratingdw do obliczania kwot ekspozycjiawaych ryzykiem oraz kwot EL w
odniesieniu do jednej lub wgej klas ekspozycji, me w zakresie ok&bonym przez Komisgj
W zgodzie, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pktsitawy, stosowma metod standardow
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kysmlvego, opisam w niniejszym
zahkczniku, w odniesieniu do:

1) ekspozycji wobec gdow i bankow centralnych, jeli liczba istotnych kontrahentow jest
ograniczona, a wdeenie systemu ratingowego w odniesieniu do tych rabr@ntow
bytoby dla domu maklerskiego nadmiernieaztwe;

2) ekspozycji wobec instytucji, ¢eli liczba istotnych kontrahentéw jest ograniczoma,
wdrozenie systemu ratingowego w odniesieniu do tych fedrentéw bytoby dla domu
maklerskiego nadmiernie ugliwe;

3) ekspozycji w jednostkach organizacyjnych oraz kiagodklas ekspozycji, ktoreas
nieistotne, co do wielkmi oraz profilu ryzyka, przy czym wana ryzykiem suma
ekspozycji wyiczonych na tej podstawie z metody wewmnych ratingbw, nie
przekracza 15 % ogolnej sumy ekspozycjzaraych ryzykiem obliczonej na podstawie
przepisow niniejszego zgiznika,

4) ekspozycji wobec Skarbu Rstwa i krajowych podmiotéw sektora finansow puligzh,
pod warunkienze:

a) z uwagi na uregulowania prawne nie manioy pod wzgtdem ryzyka pomidzy
ekspozycjami wobec Skarbu ®twa a ekspozycjami wobec krajowych podmiotow
zaliczonych do sektora finanséw publicznych,

b) ekspozycjom wobec Skarbu m&wa w metodzie standardowej obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, przypessg wage ryzyka rowrn 0 %;

5) ekspozycji domu maklerskiego wobec kontrahendatego podmiotem wobec niego
dominupcym, podmiotem zafmym lub podmiotem zalmym od podmiotu
dominupcego wobec domu maklerskiego, pod warunkigenkontrahent jest jednostk
powiazara W rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o ractowsci;

6) ekspozycji z tytutu udziatow kapitatowych w podn@oh, ktorych zobowzaniom
kredytowym mana w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitago z tytutu
ryzyka kredytowego, mima przypisa wag ryzyka rowrn 0 %;

7) ekspozycji kapitatowych powstatych w ramach proghanmpaistwowych wspieracych
okreslone sektory gospodarki, ktore zapewaignaczne subsydia inwestycyjne dla
domow maklerskich i wiza sie z nadzorem edowym oraz ograniczeniami dotygza/mi
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inwestycji kapitatowych, przy czym wytzenie ograniczone jest dgcknej wartéci 10

% poziomu nadzorowanych kapitatow;

8) gwarancji Skarbu Ratwa, spetniajicych wymogi okrélonej w przepisach zatznika nr
7 do rozporzdzenia,

9) innych ekspozycji kapitatowych hivymienione powyej, w przypadku ktérych w innym
panstwie cztonkowskim wigciwe wiadze wyrazity zgag na stosowanie wobec nich
metody standardowej obliczania wymogu kapitatowegytutu ryzyka kredytowego.

2. Do celow ust. 1 pkt 3 klasa ekspozycji kapitalowytdmu maklerskiego uznawana
jest za istota, z zastrzeeniem ust. 3, jeeli taczna warté¢ ekspozycji, z wyczeniem
ekspozycji kapitatowych powstatych w ramach progampaistwowych wymienionych w
ust. 1 pkt 7, przekracza w skali minionego raokadnio 10 % poziomu nadzorowanych
kapitatow.

3. W przypadku gdy liczba ekspozycji kapitatowych prgekracza 10, klasa ekspozycji
kapitatowych domu maklerskiego uznawana jest zdrsido celow ust. 1 pkt 3, zeli taczna
wartas¢ ekspozycji kapitatowych, z wyptzeniem ekspozycji kapitatowych powstatych w
ramach programow patwowych wymienionych w ust. 1 pkt 7, przekracza skali
minionego rokwrednio 5 % poziomu nadzorowanych kapitatow.

§ 108.1. Kwoty ekspozycji wzone ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kredytowego
ekspozycji nalacych do jednej z klas wymienionych w 8§ 105 ustkiLp5 i 7, g obliczane,
jezeli nie pomniejszajpoziomu nadzorowanych kapitatow, zgodnie z § 132-1

2. Kwoty ekspozycji wzone ryzykiem w odniesieniu do ryzyka rozmycia ngbkt
wierzytelngci, obliczane s zgodnie z 8§ 152-154. Z&li dom maklerski ma prawo
bezwarunkowego regresu do sprzedawcy nabytych ytedrmsci, w stosunku do nabytych
wierzytelngci w zakresie ryzyka niewykonania zobawman i ryzyka rozmycia ekspozycja
taka mae by traktowana jako ekspozycja z zabezpieczeniem.

3. Obliczanie kwot ekspozycji wanych ryzykiem w odniesieniu do ryzyka kredytowego
oraz ryzyka rozmycia oparte jest na gpsfacych parametrach zwdanych z rozpatrywan
ekspozycj: PD, LGD i terminie M oraz warkgi ekspozycji, przy czym parametry PD i LGD
moga zost& ujete osobno lubgcznie, zgodnie z § 168-196.

4. Parametr PD jest miaprawdopodobigstwa niewykonania zobowzania w okresie
jednego roku.

5. Parametr LGD oznacza iloraz straty na ekspozycjipowodu niewykonania
zobowhzan przez kontrahenta do kwoty EAD, przy czym strataawza stratekonomicza,
uwzgkdniajca istotne skutki dyskonta oraz istotne spamnie i bezpgrednie, koszty inkasa,
w tym windykacji w ramach danej ekspozyciji.

6. Niezalenie od 8§ 108 ust. 3, w odniesieniu do ryzyka kredygo ekspozycji
nalezacych do klasy ekspozycji kapitatowych wymienionej8v105 ust. 1 pkt 5, Komisja
moze wyda& domowi maklerskiemu zgedo ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, na
stosowanie metody wewinznych ratingbw obejmuagej obliczanie kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem zgodnie z § 135-149, przy czym w&rem umaliwiajacym stosowanie
metody okrélonej w 8 142-146 jest spetnianie przez dom makiesymogow minimalnych
okreslonych w § 331-339.

7. W przypadku ekspozyciji nakgeych do klas wymienionych w 8 105 ust. 1 pkt 1-4ndo
maklerski stosuje wlasne oszacowania parametru gridnie z przepisami rozpaidzenia
oraz § 212-344.

8. W przypadku ekspozycji nakecych do klas wymienionych w 8§ 105 ust. 1 pkt 4 dom
maklerski dokonuje wiltasnych oszacawaarametrow LGD oraz wspotczynnikbw CCF
zgodnie z przepisami rozpadzenia oraz 8§ 212-344 niniejszegoazahika.
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9. W przypadku ekspozyciji nakgeych do klas wymienionych w 8 105 ust. 1 pkt 1-8do
maklerski stosuje warfoi parametrow LGD oki&one w 8§ 176 i 177 oraz wspotczynniki
CCF okrglone w § 206 pkt 1-4.

10. Niezalenie od ust. 8, w przypadku wszystkich ekspozycjiergych do klas
wymienionych w § 105 ust. 1 pkt 1-3, za zgod ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1
ustawy, dom maklerski nie stosowé& wlasne oszacowania parametrow LGD oraz
wspotczynniki CCF, zgodnie z § 212-345.

11. Kwoty ekspozycji waone ryzykiem w przypadku ekspozycji sekurytyzowdngcaz
ekspozycji nalgacych do klasy wymienionej w 8 105 ust. 1 pkt 6 cbdine § zgodnie z
przepisami zacznika nr 8 do rozposglzenia.

12. Jeeli ekspozycje z tytutu tytutdbw uczestnictwa w iistjach wspolnego
inwestowania spetniaj kryteria okrélone w 8§ 81 i 82 niniejszego zaaknika, a dom
maklerski posiada informacje na temat wszystkictpekycji bazowych instytucji wspdlnego
inwestowania, dom maklerski analizuje wspomniarspekycje bazowe, aby obliazkwoty
ekspozycji waone ryzykiem oraz kwoty EL zgodnie z metodami ékneymi w niniejszym
zahczniku.

13. Jeeli dom maklerski nie spetnia warunkow pozwatgch na stosowanie wobec
ekspozycji z tytutu tytutdbw uczestnictwa w instyach wspolnego inwestowania metod
okreslonych w niniejszym zatzniku, kwoty ekspozycji wane ryzykiem oraz kwoty EL
obliczane g zgodnie z nagpujacymi metodami:

1) w przypadku ekspozycji nalgcych do klasy ekspozycji wymienionej w 8§ 105 uspkt
5, zgodnie z metadokreslona w 8 137-141. Jeeli dom maklerski nie jest w stanie w tym
celu dokoné rozr@nienia pomgdzy ekspozycjami w niepublicznych instrumentach
kapitalowych ekspozycjami w papierach gietdowych i innymi eksmpami
kapitatowymi, traktuje takie ekspozycje jak innespézycje kapitatowe;

2) w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazowystgsuje si metod standardow
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kyemlvego okrélona w przepisach
niniejszego zalcznika, z zastrzeeniem nasfpujacych zmian:

a) ekspozycjom przypisuje ¢iodpowiedma klaz oraz nadaje si wag ryzyka
odpowiadajca nastpnemu, wyszemu w kolejnéci stopniowi jakéci kredytowej w
stosunku do stopnia, ktory zostatby normalnie pismpy danej ekspozyciji,

b) ekspozycjom zwizanym z wyszymi stopniami jakai kredytowej, ktorym
normalnie przypisano by wagyzyka rowm, 150 %, przypisuje siwag; ryzyka
réwng 200 %.

14. Jeeli ekspozycje w formie tytutdbw uczestnictwa w Wistjach wspdolnego
inwestowania nie spetni@kryteriow okrélonych w § 81 i 82, a dom maklerski nie posiada
informacji o wszystkich ekspozycjach bazowych ihstji wspdlnego inwestowania, dom
maklerski analizuje wspomniane ekspozycje bazoveg oblicza kwoty ekspozycji wane
ryzykiem oraz kwoty EL zgodnie z metodami ctomymi w 8§ 137-141. Jeli dom
maklerski nie jest w stanie w tym celu dokémazr&nienia pomg¢dzy ekspozycjami z tytutu
niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanymtrinsentéw kapitatowych,
ekspozycjami z tytutu dopuszczonych do obrotu nakuy gietdowym instrumentow
kapitatowych i innymi ekspozycjami kapitatowymi,aktuje takie ekspozycje jak inne
ekspozycje kapitatowe. Do tych celéw ekspozycjeeimmiz kapitatowe przypisuje sido
jednej z klas okrdonych w § 137 i 138, Zanieznane ekspozycje zalicza dio klasy innych
ekspozycji kapitatowych.

8 109.Niezalenie od postanowie8§ 108 ust. 14, dom maklerski vesam dokonywa

obliczen lub polegé na obliczeniach i sprawozdaniach innego podmiétadnich kwot
ekspozycji waonych ryzykiem w oparciu o ekspozycje bazowe instyt wspblnego
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inwestowania, zgodnie z naptjacymi metodami, upewniwszy ¢i co do poprawrkei

obliczen i sprawozda:

1) w przypadku ekspozycji nalgcych do klasy wymienionej w § 105 ust. 1 pkt 5, digje z
metody okreslona w 8 137-141. Jeeli dom maklerski nie jest w stanie w tym celu
dokon& rozr&nienia pom¢dzy ekspozycjami z tytutu niedopuszczonych do abmd
rynku regulowanym instrumentow kapitatowych, eksmgami z tytutu dopuszczonych
do obrotu na rynku gieldowym instrumentéw kapitayotv i innymi ekspozycjami
kapitatowymi, traktuje takie ekspozycje jako inrksgozycje kapitatowe;

2) w przypadku wszystkich innych ekspozycji bazowystgsuje si meto@d standardow
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kytmlvego okrélona w przepisach
niniejszego zakcznika, z zastrzeeniem nasfpujacych zmian:

a) ekspozycjom przypisuje giodpowiedm klas; oraz nadaje si wag ryzyka
odpowiadajca nastpnemu, wyszemu w kolejnéci stopniowi jakdci kredytowej
w stosunku do stopnia, ktory zostatby normalnieypizany danej ekspozycji,

b) ekspozycjom zwizanym z wyszymi stopniami jakai kredytowej, ktorym
normalnie przypisano by wagyzyka rowm 150 %, przypisuje siwag; ryzyka
réwng 200 %.

§ 110.1. Kwoty EL ekspozycji natecych do klas wymienionych w § 105 ust. 1 pkt 1-5,
Sa obliczane zgodnie z metodami oleymi w 8 155-163.

2. Obliczenia kwot EL, o ktérych mowa w ust. 1, eph sic na tych samych
parametrach PD, LGD oraz waito ekspozycji, jakie & stosowane do obliczania kwot
ekspozycji waonych ryzykiem zgodnie z § 109. W przypadku eksppzyla ktorych
wystapito niewykonanie zobowrania, a dom maklerski stosuje wilasne oszacowania
parametrow LGD, oczekiwana strata odpowiada n#gdivkejszemu oszacowaniu przez dom
maklerski oczekiwanych strat zygianych 2z ekspozycjami, dla ktérych wymsto
niewykonanie zobowgania (Elgg), zgodnie z § 296.

3. Kwoty EL w przypadku ekspozycji sekurytyzowanycibliczane s zgodnie z
zalcznikiem nr 8 do rozposzizenia.

4. Kwoty EL w przypadku ekspozycji nakeych do klasy wymienionej w § 105 ust. 1
pkt 7 wynosz zero.

5. Kwoty EL w odniesieniu do ryzyka rozmycia nalpftywierzytelnéci obliczane s
zgodnie z metodami okilenymi w § 152-154.

6. Kwoty EL w przypadku ekspozycji wymienionych w189 ust. 13 i 14 obliczane s
zgodnie z metodami okilenymi w § 155-163.

§ 111.1. Kwoty ekspozycji wzonych ryzykiem oraz kwoty EL obliczagskgodnie ze
szczegoOtowymi zasadami oklenymi w 8§ 112-167.

2. Parametry PD, LGD oraz termin M wyznaczgzgjodnie z 8§ 168-196.

3. Warta¢ ekspozycji wyznaczagizgodnie z 8 197-211.

4. Dom maklerski obowgany jest spetdiminimalne wymagania dla stosowania metody
wewrgtrznych ratingéw, o ktérych mowa w § 212-344.
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Dziat Il. Kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oraz kwoty EL
Rozdziat 1. Obliczanie kwot ekspozycji wzonych ryzykiem dla ryzyka kredytowego

A. Ekspozycje waone ryzykiem wobec przedsbiorcow, instytucji, rzadow i bankow
centralnych

|. Zasady oglIne

§ 112.Z zastrzeeniem 8§ 118-123, kwoty ekspozycji #mme ryzykiem dla ekspozycji
wobec przedsgbiorcéw, instytucji, radéw i bankdéw centralnych obliczaesvediug wzordw:

—expE50* PD)

Korelacja (R) = 0,12 =
1-expE50)

£ 024 {1_ 1-exp(50 PD)}

1-expE50)

Wspéitczynnik terminu zapadalém (b) = (0,11852 — 0,05478 * In (PB))

Waga ryzyka (RW) =

LGD* N ,/i * N(PD) + ,/i* N*(0999 |- PD* LD [x 1F M =29 "B 1554 96,
1-R 1-R 1-15*b

gdzie:

N(X) - oznacza dystrybuanstandaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie rabngm, to
jest prawdopodobiestwo, ze zmienna losowa o rozktadzie normalnynizeing O i
wariancp 1 jest mniejsza lub rowna Xx);

N%(z) - oznacza odwrotié dystrybuanty standaryzowanej zmiennej losowej akiemizie
normalnym, a M wyrzony jest w latach.

8 113. Kwota ekspozycji wzona ryzykiem jest réwna iloczynowi wagi ryzyka,
obliczonej zgodnie z § 112 oraz waxtbekspozyciji.

8§ 114 .Jezeli parametr PD jest rowny 0, to RW wynosi 0.

§ 115.Jezeli parametr PD rownagsi, to:

1) w odniesieniu do ekspozycji dla ktérych rgso niewykonanie zobowgania i
wzgledem ktorych dom maklerski stosuje parametr LGD ni@d 8 176 i 177, parametr
RW wynosi 0;

2) w odniesieniu do ekspozycji dla ktérych ngmiio niewykonanie zobowkrania i
wzgledem ktérych dom maklerski stosuje witasne oszacawvgrarametrow LGD,
parametr RW wynosi max {0, 12,5*(LGD-Et )}, przy czym parametr BElg, szacowany
przez dom maklerski, stanowi movie jak najdokiadniejsze oszacowanie wysgko
strat na ekspozycjach, dla ktérych apgb niewykonanie zobowkzania, zgodnie z § 296.
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8§ 116. Kwote wazom ryzykiem dla kadej ekspozycji, ktéra speilnia wymagania
okreslone w 8 27 i 43 zatznika nr 7 do rozposdzenia, mana skorygowa wedtug
nastpujacego wzoru:

kwota ekspozycji waona ryzykiem = RW x wartg ekspozycji x (0,15 + 160xPDpp)],

gdzie:
PDpp oznacza PD dostawcy ochrony kredytowe.

§ 117.Parametr RW, o ktérym mowa w 8§ 116, oblicza mizy wyciu odpowiedniego
wzoru na wag ryzyka okrélonego w § 112-115 dla ekspozycji, PD aiika i LGD
poréwnywalnej ekspozycji bezgedniej wobec dostawcy ochrony kredytowe;.
Wspotczynnik terminu zapadaléw (b) oblicza si przy wycia nizszej spérod dwoch
wartasci parametrow: PD dostawcy ochrony kredytowej i dRznika.

§ 118.1. W celu obliczenia wag ryzyka dla ekspozycji wolpezedsibiorcéw ktorych
catkowita roczna wartg sprzeday w ujeciu skonsolidowanym dla grupy kapitatowej, ktorej
czeScia jest ten przedsbiorca nie przekracza réwnowadtd w ztotych kwoty 50 000 000
euro, dom maklerski ni@ skorzysté z poniszego wzoru korelacji. W przypadku nabytych
wierzytelngci catkowita sprzeda roczna jest réwna sredniej waonej wedhtug
indywidualnych ekspozyciji z puli.

Korelacja (R}

1-exp(50* PD) | 0.24 * 1_1—exp(—50* PD) | 0.04 *(1_ s—5j
1-exp(50) ' 1-exp(-50) ’ 45 )’

0,12 *

gdzie:

S - oznacza wyr@ng w milionach euro, w celu podstawienia do wzorwvmowarta¢
kwoty catkowite] sprzedsy rocznej i zawiera 8iw przedziale porgdzy kwotami
5 000 000 euro i 50 000 000 euro. Wadteprzeday nizsza nk kwota rownowartéci w
ztotych 5 000 000 euro jest traktowana jako kwetarmowartdci 5 000 000 euro.
2. Rownowartéci kwoty catkowitej sprzedsy, o ktérych mowa ust. 1 obliczagsvedtug

sredniego kursu ogtaszanego przez Narodowy Bank kRolsbowiazujacego w dniu

sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegmydeapitatowe;.

8§ 119. Dom maklerski zaspuje calkowiy roczra warte¢ sprzeday grupy
skonsolidowanej catkowgtsuny bilansows, jezeli suma bilansowa jest bardziej miarodajnym
wskaznikiem wielkasci firmy niz catkowita roczna warts sprzeday.

Il. EKkspozycje z tytutu nabytych wierzytelncéci przedsigbiorcow

§ 120.W odniesieniu do nabytych wierzytekwd przeds¢biorcow dom maklerski musi
spelni# wymagania minimalne, okilene w 8§ 321-325. W odniesieniu do nabytych
wierzytelngci przedsgbiorcow dom maklerski me korzystéa ze standardow kwantyfikacji
ryzyka dla ekspozycji detalicznych, okienych w § 212-344, o ile speiniona &cznie
nastpujace warunki:

1) nabyte wierzyteln&ci przedstbiorcow, poza wymaganiami okfenymi w 8 321-325,

spetniaj dodatkowo warunki okéone w 8§ 132;

2) korzystanie ze standardow kwantyfikacji ryzyka ekspozycji przedsbiorcow zgodnie

z przepisami § 212-344 bytoby nadmiernieaéltive dla domu maklerskiego.
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8§ 121. W przypadku nabytych wierzyteléd przedstbiorcow, zwrotne rabaty przy
zakupie, zabezpieczenie lub gwarancjesciowe stanowjce ochror pierwszej straty z
tytutu niewykonania zobowzania, strat spowodowanych ryzykiem rozmycia lujtatu obu
rodzajéw strat, dom maklerski o traktowa jak pozycje pierwszej straty w odniesieniu do
pozycji sekurytyzacyjnych, dla ktérych wagi ryzydam maklerski wyznacza w oparciu o
przepisy zajcznika nr 8 do rozposzlzenia.

8§ 122. W przypadku gdy dom maklerski dostarcza ochréanedytows dla koszyka
ekspozycji i gdy wedtug warunkow tej ochrony n-tewykonanie zobowizania dotyczcego
ekspozycji uruchamia ptaté@ a takie zdarzenie kredytowe oznacza razamie umowy
stanowicej podstaw ekspozycji - wowczas produktowi takiemu przypissiewagi ryzyka
okreslone w 8§ 19-31 zatznika nr 8 do rozposzizenia, o ile posiada on ogawiarygodndci
kredytowej uznanej ECAI.

§ 123. Jeeli produkt, o ktorym mowa w § 122 nie posiada gceviarygodndci
kredytowej opracowanej przez uznaBCAI, wéwczas wagi ryzyka ekspozycji z koszyka
ekspozycji § sumowane, z wygtzeniem n-1 ekspozycji, dopdki suma kwot oczekiveany
strat pomngona przez 12,5 oraz kwot ekspozycjiamaych ryzykiem nie oggnie wartdci
nominalnej ochrony kredytowej z tytutu kredytoweigstrumentu pochodnego, poniomej
przez 12,5. Niegfe w kumulacji n-1 ekspozycji okila sk przyjmupc, ze s to takie
ekspozycje, ktore cechuje zsza kwota wzona ryzykiem ni kwota waona ryzykiem
dowolnej ekspozycji yfej w kumulaciji.

B. Ekspozycje detaliczne

8§ 124. Z zastrzeeniem przepisow 8 127-131, wame ryzykiem kwoty ekspozyciji
detalicznych oblicza siwedtug wzoréw:

Korelacja (R) = 0,03 £~ SXPESS™PD) | ¢ 1441y _17€xpC35* PD) |
1-exp(=39) 1-exp(-35)
Waga ryzyka (RW) =
RW = {LGD EN( /1 1R [N*(PD) + /1 RR [N—l(o,ggg)J -PD ELGD] 1250106

gdzie:

N(x) - oznacza dystrybuanstandaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie rabnym, to
jest. prawdopodobisstwo, ze zmienna losowa o0 rozktadzie normalnym seedni
zero i wariangj 1 jest mniejsze lub rowne x;

N*(z) - oznacza odwrotsé dystrybuanty standaryzowanej zmiennej losowej zklamzie
normalnym.

8§ 125. Kwota ekspozycji wzona ryzykiem jest réwna iloczynowi wagi ryzyka,
obliczonej zgodnie z § 124 oraz waxtbekspozyciji.
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8§ 126. Dla parametru PD rownego 1 (ekspozycja, dla ki@&$zto niewykonanie
zobowgzania), parametr RW wynosi: max {0, 12,5 x (LGDdg}}, przy czym parametr
ELgg, Szacowany przez dom maklerski, stanowrimoe jak najdoktadniejsze oszacowanie
wysokaici oczekiwanych strat na ekspozycji, dla ktérejzimsiewykonanie zobowzania, a
zarowno parametr LGD jak i gk wyznaczonesgzgodnie z § 296.

8§ 127. Kwote ekspozycji waomg ryzykiem dla ekspozycji wobec matychsiednich
przedsgbiorcow, o ktorych mowa § 105 ust. 4, ktéra to eksmja spetnia wymagania
okreslone w § 27 i 43 zatznika nr 7 do rozposzlzenia, mana obliczé zgodnie z § 116.

§ 128. W przypadku ekspozycji detalicznych zabezpieczbnga nieruchomiziach
korelacja (R) rowna 0,15 zapuje wartd¢ wynikajaca ze wzoru na korelagjw § 124.

§ 129.W przypadku odnawialnych ekspozycji detaliczny&nelonych w 8 130 pkt 1-5
wartas¢ korelacji (R) réwna 0,04 zagtuje wartd¢ wynikajaca ze wzoru na korelagjw §
124.

8 130. Z zastrzeeniem § 131, za odnawialne ekspozycje detaliczneajaz s¢

ekspozycje, jeeli spetnione gnastpujace warunki:

1) s3to ekspozycje wobec 0sd6b fizycznych;

2) ekspozycje ® odnawialne, niezabezpieczone oraz w zakresie, Wimjasa
niewykorzystane, a natychmiastowo i bezwarunkowo odwotywalne przezmdo
maklerski, przy czym:

a) ekspozycje odnawialne oznacgagkspozycje, w przypadku ktorych waito
ekspozycji wobec klientow magilega& wahaniom w zatenosci od ich decyzji, co do
zachgania i sptacania pgczki do wysokéci limitu okreslonego przez dom
maklerski,

b) niewykorzystane limity poyczkowe mozna uzna za bezwarunkowo odwotywalne,
jezeli warunki umowy pozwalaj domowi maklerskiemu odwaiaje w petnym
zakresie dopuszczalnym w ramach przepiséw w zakmegirony praw konsumenta;

3) maksymalna wysoké ekspozycji wobec jednej osoby fizycznej w subputfwynosi
rownowartgé¢ w ztotych kwoty 100 000 euro, obliczonej wedhdgedniego kursu
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski ohawjacego na dzie sporadzenia
sprawozdania finansowego;

4) dom maklerski potrafi wykazaze wykorzystanie wartei korelacji zawartej w 8 129
ogranicza si do portfeli, ktére wykazuj niska zmiennad¢ stop straty w poréwnaniu ze
srednim poziomem stop strat, w szczegétimav przedziale niskich warfoi parametru
PD;

5) przypisanie danej podklasy ekspozycji do odnawigingkspozycji detalicznych jest
zgodne z charakterystykyzyka danej podklasy.

§ 131.Dom maklerski mge do kategorii odnawialnych ekspozycji detalicznyaticzy¢
zabezpieczone limity pyczkowe, przy czym w takim przypadku dom maklensid maze
uwzgkdniac w oszacowaniach parametréw LGD kwot przewidywangch odzyskania z
zabezpieczenia.

§ 132. Nabyte wierzytelnéci mog by¢ traktowane, jak ekspozycje detalicznezeje
spetniaj wymogi minimalne okrdone w 8§ 321-325 oraz napujace warunki:
1) dom maklerski nabyt wierzyteldoi od podmiotu niepowzanego z nim kapitatowo lub
organizacyjnie a jego ekspozycja wobec zdihka wierzytelnéci z tytutu nabytej
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wierzytelngci nie obejmujezadnych ekspozyciji inicjowanych bezpednio lub pérednio
przez ten dom maklerski;

2) nabycie wierzytelnsti odbywa st na warunkach rynkowych obaoagiujacych
sprzedajcego i nabywe. W konsekwencji, nabycie ekspozycji weswnzgrupowych oraz
ekspozycji rozliczanych za pompdont przeciwstawnych firm(cashpooling), ktére
pozostag ze soh w stosunkach handlowych, nie spetnia tego wymogui;

3) dom maklerski, ktéry nabywa wierzyteku, ma prawo do wszelkich wptywow z tytutu
nabytych wierzytelngci lub do okrélonej proporciji wptywow;

4) portfel nabytych wierzytelrii jest naleycie zdywersyfikowany.

8§ 133.W przypadku nabytych wierzyteléad, traktowanych, jak ekspozycje detaliczne,
rabaty zwrotne przy zakupie, zabezpieczenie lubrgm@e czsciowe stanowjce ochron
pierwszej straty z tytutlu niewykonania zobaman czy rozmycia, lub z tytutu obu tych
rodzajéw strat, dom maklerski o traktowa jak pozycje pierwszej straty w odniesieniu do
pozycji sekurytyzacyjnych, w oparciu o przepisyazahika nr 8 do rozposzizenia.

8§ 134.W przypadku mieszanej puli nabytych wierzytdiriodetalicznych, gdzie dom
maklerski nabywagcy nie jest w stanie oddziéli ekspozycji zabezpieczonych na
nieruchoméciach i odnawialnych ekspozycji detalicznych odyicim ekspozycji detalicznych,
stosuje si funkcjg wagi ryzyka dla ekspozycji detalicznych skutiaaj najwyzszymi
wymogami kapitatowymi.

Rozdziat 2. Ekspozycje w instrumentach kapitatowyte

A. Zasady ogolne

8§ 135. Dom maklerski mge korzystéa z r&znych metod w odniesieniu do amych
portfeli instrumentow kapitatowych, jeli do celow zargdzania ryzykiem, korzysta
wewretrznie z r@nych metod, przy czym w przypadku wykorzystywardzngch metod ich
wybor musi by konsekwentny i nie ni@ wynika z cazenia do arbitrau regulacyjnego.

8 136. Niezaleznie od przepisow 8 135 dom maklerski zmoujmowd ekspozycje
kapitatowe wobec przeddiiorstw ustug pomocniczych zgodnie z zasadami orahia klasy
ekspozycji okrélonej w 8§ 105 ust.1 pkt 7.

B. Uproszczona metoda wenia ryzykiem

§ 137.Ustala s¢ nastpujace wagi ryzyka:

1) 190 % dla ekspozycji w instrumenty kapitalowe njgakrzczone do obrotu na rynku
regulowanym w naleycie zdywersyfikowanych portfelach;

2) 290 % dla ekspozycji w instrumentach kapitatowycpuszczonych do obrotu na rynku
gietdowym;

3) 370 % dla wszystkich innych ekspozycji kapitatowych

8§ 138.Kwota ekspozycji wzona ryzykiem jest rowna iloczynowi wagi ryzyka, alshej
zgodnie z § 137 oraz waskm ekspozycji.

8 139. Krotkie pozycje bilansowe i instrumenty pochodnepartfelu niehandlowym

moga kompensowa diugie pozycje w zakresie tych samych ekspozyapitatowych, pod
warunkiem, ze instrumenty te zostaly jednoznacznie desygnowpk® instrumenty

85







zabezpieczage okrélone ekspozycje kapitatowe, oraz kxda petnic funkcje zabezpieczenia
jeszcze przez co najmniej okres 12 niegi

8 140.Krotkie pozycje inne, @i wymienione w 8 139, traktujeesjak pozycje diugie,
przy czym odpowiedrniwag; ryzyka stosuje gido wartdci bezwzgtdnej kadej pozycji. W
przypadku pozycji o niedopasowanych M stosuje Bietod dla ekspozycji wobec
przedsgbiorcéw, zgodnie z § 184.

8§ 141. Dom maklerski mge uzng nierzeczywis{ ochrore kredytows, uzyskam dla
ekspozycji w instrumenty kapitatowe, zgodnie z ndetai okrélonymiw 8 2i4 oraz85i7
zalkcznika nr 7 do rozposgizenia.

C. Metoda oparta na PD/LGD

8 142.Kwoty ekspozycji waone ryzykiem oblicza siwedtug wzoréw okrdonych w §
112-115, przy czym jeeli dom maklerski nie posiada wystareggjch informacji, by
skorzysté z definicji niewykonania zobowzania, okrélonej w 8§ 256-263, wagi ryzyka
nalezy przemnay¢ przez wspoétczynnik rowny 1,5.

8 143. Na poziomie indywidualnej ekspozycji suma kwoty eldgvanych strat
pomnaona przez wspotczynnik 12,5 oraz kwoty ekspozyejtamej ryzykiem nie przekracza
wartasci ekspozyciji pomnzonej przez wspotczynnik 12,5.

8§ 144. Dom maklerski mge uzn& nierzeczywist ochrore kredytows uzyskam dla
ekspozycji w instrumentach kapitalowych zgodnie etadami okréonymi w 8 2 i 4 oraz §
5-7 zahcznika nr 7 do rozposzizenia.

§ 145.Do celéw § 144 stosujegshastpujace wartdci parametru LGD:

1) 90 % dla ekspozycji wobec dostawcy instrumentu zpieezajcego;

2) 65 % dla ekspozycji w niedopuszczone do obrotuymku regulowanym instrumenty
kapitatowe w odpowiednio zdywersyfikowanych pordfeh.

§ 146.Do celéw § 144 termin M wynosi 5 lat.
D. Metoda modeli wewrtrznych

§ 147. Kwoty ekspozycji waone ryzykiem stanowi potencjala strat domu
maklerskiego z tytutu ekspozycji kapitatowych, chbbra z wykorzystaniem wewtrznych
modeli wartdci zagraonej, pomnaona przez 12,5. Potencjalna strata domu maklerskiego z
tytutu ekspozycji kapitatowych réwna ¢siwyznaczonej przez model, na podstawie
diugoterminowej proby i przy zatonym jednostronnym przedziale ufico 99 %, stracie w
odniesieniu do rnicy pomkedzy kwartalnymi stopami zwrotu z ekspozycji a odpmnia
stom wolna od ryzyka.

8§ 148. Wazone ryzykiem kwoty indywidualnych ekspozycji nie mizsze od sumy
minimalnych kwot ekspozycji wanych ryzykiem, wymaganych w ramach metody opartej
na PD/LGD, oraz odpowiadgjych im kwot oczekiwanych strat pomimmych przez 12,5 i
obliczonych na podstawie parametru PD, ékmeych w § 193 pkt 1, oraz odpowiednich
wartasci parametru LGD, oké&onych w § 194 i 195.
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8§ 149. Dom maklerski mge uzng& ochrore kredytows nierzeczywist, uzyskagn dla
ekspozycji w instrumentach kapitatowych, zgodn&akcznikiem nr 7 do rozposzzenia.

Rozdziat 3. Ekspozycje dla aktywdw innych ri ekspozycje kredytowe

8 150.Z zastrzeeniem 8§ 151, kwoty ekspozycji wane ryzykiem oblicza siwedtug
WZOru:
Kwota ekspozycji wzona ryzykiem = 100 % x waré ekspozyciji.

8 151. 1. Jeeli ekspozycja stanowi wald® rezyduala umowy leasingu, kwaet
ekspozycji waong ryzykiem w danym roku naty wyznaczy w nas¢pujacy Sposob:

Kwota ekspozycji wzona ryzykiem =1/t x 100 % x watidekspozycji,
gdzie:
t - oznacza liczblat obowhazywania umowy leasingu.
2. W przypadkusrodkow piengznych w kasie i rownowanych pozycji gotowkowych
kwoty ekspozycji waone ryzykiem oblicza siwedtug wzoru:
Kwota ekspozycji wzona ryzykiem = 0 % x warf6 ekspozycji

3. W przypadkusrodkéw pien¢znych w drodze kwoty ekspozycji wane ryzykiem
oblicza s¢ wedtug wzoru:

Kwota ekspozycji wzona ryzykiem = 20 % x war§é ekspozyciji.

Dziat lll. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka
rozmycia nabytych wierzytelngci

8 152.Wagi ryzyka dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytglci wobec przedgbiorcéw
oraz wierzytelnéci detalicznych oblicza siwedtug wzoru okrdonego w § 112-115.

8§ 153. Wartcsci parametrow PD i LGD okéa sk zgodnie z § 168-196, wakd
ekspozycji okréla sk zgodnie z § 197-211, a termin M wynosi 1 rok.

§ 154.Jezeli dom maklerski wykze, ze ryzyko rozmycia jest nieznaczne, nie musi by
ono uwzgtdniane.

Tytut IV. Obliczanie kwot oczekiwanych strat

Dziat |. Zasady ogoélne

§ 155.0 ile nie wskazano inaczej, parametry PD i LGD élarsk zgodnie z 8 168-196,
natomiast wart& ekspozycji okréa sk zgodnie z § 197-211.

§ 156.Parametr EL oznacza utamek, ktorego:
1) licznik stanowi kwota EL na ekspozycji w z@ku z potencjalnym niewykonaniem
zobowhzania przez kontrahenta lub waxtorozmycia w skali jednego roku;
2) mianownik stanowi kwota ekspozycji w chwili stwieghia niewykonania zobogdania.
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Dziat Il. Ekspozycje wobec przedsgbiorcow, instytucji, rzadow i bankow centralnych
oraz ekspozycji detalicznych

§ 157.Kwoty EL dla ekspozycji wobec przegbiorcow, instytuciji, radow i bankow
centralnych oraz ekspozycji detalicznych obliczangdtug wzorow:

Parametr EL = PD x LGD,
Kwota oczekiwanych strat = parametr EL x wéétekspozyciji.

§ 158.Dla celow 8§ 157, w przypadku ekspozycji, dla ktoegszto niewykonanie
zobowhzania (PD réwne 1), o ile dom maklerski stosujeswéa oszacowania parametru
LGD, parametr EL odpowiada B, najlepszemu oszacowaniu oczekiwanych strat dla
ekspozycji obcizonych niewykonaniem zobog#ania zgodnie z § 296.

§ 159.Parametr EL dla ekspozycji @bych traktowaniem opisanym w § 116 wynosi
zero.

Dziat I1l. Kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycjiw instrumentach kapitatowych

8 160.Jezeli kwoty ekspozycji waone ryzykiem oblicza gizgodnie z § 137-141, kwoty
EL dla ekspozycji w instrumenty kapitalowe madgy¢ obliczane wedtug wzoru:

Kwota oczekiwanych strat = parametr EL x wéétekspozycji,

- przy czym ustala sinastgpujace wartdci parametru EL:
1) 0,8 % dla ekspozycji w instrumentach kapitatowyadbdopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym w nakgcie zdywersyfikowanych portfelach;
2) 0,8 % dla ekspozycji w instrumentach kapitatowydpuszczonych do obrotu na rynku
gietdowym;
3) 2,4 % dla wszystkich innych ekspozycji kapitatowych

8§ 161. Jeeli kwoty ekspozycji wazone ryzykiem oblicza sizgodnie z § 147-149,
wowczas kwoty EL dla ekspozycji w instrumenty kafoitve oblicza si wedtug wzorow:

Parametr EL = PD x LGD,

Kwota oczekiwanych strat = parametr EL x wéétekspozyciji.

8§ 162. Jeeli kwoty ekspozycji wzone ryzykiem oblicza sizgodnie z § 142-146,
wowczas kwoty EL dla ekspozycji w instrumenty kafotve wynosz zero.

Dziat IV . Kwoty oczekiwanych strat dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelngci

§ 163.Kwoty EL z tytutu ryzyka rozmycia w odniesieniu a@bytych wierzytelngi
oblicza s¢ wedtug wzoru:

Parametr EL = parametr PD x parametr LGD,
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Kwota oczekiwanych strat = parametr EL x wéétekspozyciji.

Dziat V. Traktowanie kwot oczekiwanych strat

§ 164.Kwoty EL, obliczane zgodnie z metodami ctomymi w 8§ 157-159 oraz 8§ 163,
odejmuje s} od sumy korekt wartei i rezerw dotyczcych przedmiotowych ekspozyciji.

§ 165.Dyskonto z tytutu nabytych ekspozycji bilansowyadfciazonych w momencie
nabycia niewykonaniem zoboyziania, okrélonym w 8§ 197, traktuje siw ten sam sposob,
co korekty wartéci.

§ 166.Kwoty EL dla ekspozycji sekurytyzowanych nietgmowane w obliczeniach.

8§ 167. Korekty wartdci i rezerwy dotycgce ekspozycji sekurytyzowanych nia s
ujmowane w obliczeniach, o ktérych mowa w 8§ 164.

Tytut V. Parametry PD, LGD oraz termin M

Dziat |. Ekspozycje wobec, przedgbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

Rozdziat 1. Prawdopodobiéstwo niewykonania zobowazania (PD)

8 168. Parametr PD w przypadku ekspozycji wobec prapisicow lub instytucji
wynosi co najmniej 0,03 %.

8§ 169. W przypadku nabytych wierzyteldd wobec przedsbiorcow, w przypadku
ktorych dom maklerski nie jest w stanie wyk&zae jego oszacowania parametru PD
spetniaj wymogi minimalne, okrdone w 8§ 212-345, parametr PD odee sk zgodnie z
nastpujacymi zasadami:

1) w przypadku ekspozycji uprzywilejowanych wobec rigbly wierzytelndci
przedsgbiorcow parametr PD okik sk jako iloraz oszacowanej przez dom maklerski
kwoty EL do kwoty LGD dla tych wierzytelsoi;

2) w przypadku ekspozycji podpagkowanych z tytutu nabytych wierzytekw
przedsgbiorcéw, parametr PD okfla sk jako oszacowany przez dom maklerski
parametr EL, przy czym dopuszcza sastosowanie oszacowanego parametru P@Blije
dom maklerski ma zgag o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawystwsowanie
wiasnych oszacowaparametru LGD dla ekspozycji wobec przedgrcow oraz mee w
wiarygodny sposob wyodbni¢ parametry PD i LGD ze swoich oszacawsrametru EL
dla nabytych wierzytelniei przedstbiorcow.

8§ 170. Parametr PD dla dhmikéw, ktérzy nie wykonali swoich zobowza,
wynosi 100 %.

§ 171.Przy ustalaniu parametru PD dom maklerskizenmwzgédni¢ nierzeczywiste
zabezpieczenie kredytowe, zgodnie z 8 5 niniejszeggznika oraz 8§ 2-8 zatznika nr 7 do
rozporadzenia.

§ 172.Dom maklerski, ktory korzysta z wlasnych oszacowparametru LGD, mae

uwzgkdni¢ nierzeczywiste zabezpieczenie kredytowe, komguarametr PD zgodnie z
przepisami § 179.
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8§ 173. W odniesieniu do ryzyka rozmycia nabytych wierzytéti przedstbiorcow
parametru PD jest rébwna oszacowanej dla ryzyka yommwartgci parametru EL, przy
czym dom maklerski me zastosowa wilasne oszacowania parametru PDzefe ma
pozwolenie na korzystanie z wiasnych oszadowgarametru LGD dla ekspozycji
przedstbiorcow oraz mge w wiarygodny sposob wyoghni¢ parametry PD i LGD ze
swoich oszacowa parametréw EL z tytutu ryzyka rozmycia dla nabytywierzytelndci
przedsgbiorcow.

8 174.W odniesieniu do ryzyka rozmycia nabytych wierzytéti przedstbiorcow, przy
ustalaniu parametru PD dom maklerski zmouwzgtdni¢ nierzeczywiste zabezpieczenie
kredytowe, zgodnie z 8 5 niniejszegoazahika oraz § 2-8 zatznika nr 7 do rozposgzzenia.

8§ 175. Dom maklerski, ktory korzysta z wlasnych oszacowzarametru LGD w
odniesieniu do ryzyka rozmycia nabytych ekspozysjobec przedgbiorcéw, mae
uwzgkdni¢ ochrorg kredytows nierzeczywist w drodze dopasowania parametru PD zgodnie
z8179.

Rozdziat 2. Strata z tytutu niewykonania zobowjzania (LGD)

8§ 176. Przy ustalaniu parametru LGD domy maklerskie magvzgkdni¢ ochrorg
kredytowg rzeczywisi i ochrore kredytows nierzeczywist, zgodnie z 8 5 niniejszego
zalkcznika oraz § 2-8 zatznika nr 7 do rozposzlzenia.

8 177.Z uwzgkdnieniem przepiséw 8§ 176, dom maklerski stosujecpagce wartdci
parametru LGD:

1) 45 % dla ekspozycji uprzywilejowanych bez uznanegioezpieczenia;

2) 75 % dla ekspozycji podpa@dkowanych bez uznanego zabezpieczenia;

3) obligacjom zabezpieczonym, oklenym w § 71-75 mana przypisa LGD réwne 12,5 %;

4) do dnia 31 grudnia 2010 r. obligacjom zabezpiecagny ktérym mowa w pkt 3, nina
przypis& parametr LGD réwny 11,25 % w nagtijacych przypadkach:

a) aktywa zabezpieczgje obligacje, okrdone w 8 72 pkt 1-3, kwalifikaj sic do 1
stopnia skali jakéci kredytowej, zgodnie z przepisami tegoazahika,

b) w przypadku gdy aktywa okilene w 8§ 72 pkt 4 i 5 stanowizabezpieczenie,
odpowiednie gorne limity, o ktérych mowa wziym z tych punktow, wynogz10 %
nominalnej kwoty wyemitowanych obligacji,

c) aktywa okreélone w § 72 pkt 6 nie stanogvzabezpieczenia,

d) zabezpieczone obligacje podlegagenie ryzyka kredytowego przez ECAI, a instytucja
ta umieszcza je w najwgzej kategorii oceny ryzyka kredytowego przyznawgane
przez ¢ instytucg;

5) 45 % dla uprzywilejowanych, nabytych wierzytedoo przedsibiorcéw, gdy dom
maklerski nie jest w stanie wykazaze oszacowane parametry PD speblnmajnimalne
wymogi okre&lone w § 212-345;

6) 100 % dla podpordkowanych, nabytych wierzytelda przedstbiorcow, gdy dom
maklerski nie jest w stanie wykazaz oszacowania parametru PD spelpiajinimalne
wymogi okre&lone w § 212-345;

7) 75 % dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytedooprzedsgbiorcow.
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§ 178.Dla ryzyka rozmycia i ryzyka kredytowego dom maklermaze oszacowa
parametr LGD wzgidem nabytych wierzyteloi przedstbiorcow, jezeli ma zgod, o ktorej
mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy na stosowatasnych oszacowiaparametru LGD dla
ekspozycji wobec przeddiiorcéw oraz mge w wiarygodny sposob wyogmi¢c parametry
PD i LGD ze swoich oszacowgarametru EL dla nabytych wierzyteleoprzedsgbiorcow.

8 179.Niezaleznie od przepiséw § 176 i 177,zgdi dom maklerski uzyskat zgedo
ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy na ¥stanie z wilasnych oszacofiva
parametrow LGD dla ekspozycji wobec przetgrcow, instytucji, radow i bankéw
centralnych, wéwczas mpa uwzgtédnic nierzeczywist ochrore kredytows, korygupc
szacunkowe wartgi parametréw PD lub LGD zgodnie z wymogami mininyahi
okreslonymi w 8 212-345 i na podstawie posiadanej zgddym maklerski nie przypisuje
ekspozycjom zabezpieczonym gwarancjami takich gfamanych wartéci parametréw PD
lub LGD, ktére powodowatyby,e skorygowana w ten sposéb waga ryzyka bytabgzai nk
waga ryzyka poréwnywalnej, bezpedniej ekspozycji wobec gwaranta.

§ 180. Niezalenie od 8 176, 177 i 179 parametr LGD poréwnywalngkispozyciji
bezpdrednich wobec dostawcy ochrony kredytowej jest cédow 8§ 116 i 117 rowny
parametrowi LGD przypisanemu niezabezpieczonemuruimgntowi albo wzgiddem
gwaranta albo dinika, w zalenosci od tego, czy dogpne informacje i struktura gwarancji
wskazywatabyze kwota do odzyskania w przypadku niewykonaniawamprzez gwaranta,
jak i diuznika zobowazan w trakcie obowizywania zabezpieczonej transakcji zalaby od
sytuacji finansowej odpowiednio gwaranta lubzaika.

Rozdziat 3. Termin zapadalndci (M)

§ 181.1. Dom maklerski, posiadgjy zgod, o ktérej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1, na
korzystanie z wilasnych oszacawgarametrow LGD lub wspoiczynnikow CCF dla
ekspozycji wobec przeddiiorcOw instytucji, radéw i bankéw centralnych, z zastizaiem
przepisow § 182-184, oblicza M dlazkj z tych ekspozycji zgodnie z ust. 2-6, przy caym
zadnym przypadku M nie przekracza 5 lat.

2. Dla instrumentu posiad@ego harmonogram przeptywarodkéw piengznych, M
oblicza s¢ wedtug wzoru:

ztt* CF,
~——0|
> CF,
t

M = max| 1 min

gdzie:
CR - oznacza przeptywyrodkéw piengznych - kwoty gtdwnej, odsetek i prowizji
naleznych zgodnie z umoavze strony dtanika w okresie t.

3. Dla transakcji pozabilansowych etyich ramow umowa 0 kompensowaniu
zobowhzan M jest réwnesredniowaonemu, rzeczywistemu M ekspozycji, przy czym M
wynosi co najmniej 1 rok. Do weania M wywa st kwot nominalnych ekspozyciji.

4. Dla ekspozycji z tytutu catkowicie lub niemallaavicie zabezpieczonych transakciji
pozabilansowych oraz catkowicie lub niemal catkaevizabezpieczonych transakcji z apcj
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego,ctybh ramow umowa o0 kompensowaniu
zobowhzan, M jest rOwnesredniowaonemu, rzeczywistemu M ekspozycji, przy czym M
wynosi co najmniej 10 dni. Do wania M wywa sk wartasci nominalnych transakcji.
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5. Jeeli dom maklerski jest uprawniony do stosowaniasmlych oszacowiaPD dla
nabytych wierzytelngi przedsgbiorcéw, wéwczas w odniesieniu do kwot wykorzystzmy
M jest réwne sredniowaonemu M wierzytelngci nabytych, przy czym M wynosi co
najmniej 90 dni. Do wzgenia M dom maklerskizywa wartdci ekspozyciji z tytutu nabytych
wierzytelngci. Ten sam termin zapadakod M dom maklerski stosuje do kwot
niewykorzystanych w ramach instrumentu zatwierdgdimé zakupu wierzytelnéci pod
warunkiem, ze instrument ten zawiera skuteczne zohaamia umowne, mechanizmy
uruchamiania przedterminowego wykupu lub inne meimay chronace nabywajcy dom
maklerski przed znacznym pogorszeniem gakgorzysztych wierzytelnici, do nabycia
ktorych jest zobowsizany w okresie wanosci instrumentu. W innym przypadku, M dla kwot
niewykorzystanych obliczagjako sung najdiuzszego terminu zapadako M potencjalnej
wierzytelngci w ramach umowy zakupu i terminu zapadé&md/ instrumentu zakupu, przy
czym M wynosi co najmniej 90 dni.

6. W przypadku kadego innego instrumentumnie wymienione w 8§ 181 lub 3eli dom
maklerski nie mge obliczy M zgodnie z ust. 2, M jest rbwne maksymalnej lieztat
pozostajcych diznikowi do petnego wywizania st ze zobowizaa umownych, przy czym
M wynosi co najmniej 1 rok.

7. W przypadku domu maklerskiego, ktéry przy oldicii wartéci ekspozycji stosuje
metod: modeli wewntrznych, okrélona w zahczniku nr 9 do rozpowrrizenia, gdy M
najdtuzej obowhnzujacej spdrod wszystkich umow objych pakietem kompensowania jest
dtuzszy niz jeden rok, M wyznaczagkgodnie z nagpujacym wzorem:

tk<lrok ter min zapadaln ossc
> EfektywnaEEk* Atk* df, + > EEk* Atk* df,
M = min k=1 — tk>1rok ’5
> EfektywnaEEk * Atk * df,
k=1

gdzie:
df - oznacza nieobarczony ryzykiem czynnik redupecsiysztego okresu tk,
pozostate symbole zdefiniowangews zakhczniku nr 9 do rozpoerizenia.
8. Niezaleznie od postanowie ust. 7, dom maklerski, ktory stosuje metoghodeli
wewrgtrznych do obliczania jednostronnej korekty wycé&mgdytowej (Ga), maze za zgod,
o ktérej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 1 ustawy, @i parametr efektywnego czasu trwania
pozyczki, ktGrego wart& liczona jest przy tyciu modelu jako M.
9. Formuk okrelona w ust. 2 stosuje si z zastrzegeniem § 182, do pakietow
kompensowania, w ktérych wszystkie umowy posiagégrwotny M krétszy ni jeden rok.
10. Dla celow § 116 i 117, M stanowi efektywny Mhoany kredytowej, nie krotszy
jednak nk jeden rok.
11. O ile przepisy niniejszego zeknika nie stanowiinaczej, M wynosi 0,5 roku dla
ekspozycji z tytutu transakcji repo oraz transakgzielania lub przyjmowania pgczek
papierow wartéciowych lub towaréw oraz 2,5 roku dla pozostatykbpozyciji.

§ 182.Niezalenie od przepiséw § 181 ust. 2, 3, 5i 6, M wynasnajmniej 1 dzié dla:
1) catkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonychansakcji pozabilansowych
okreslonych w zadczniku nr 2 do rozpoezizenia,
2) catkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonyclansakcji z ope uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego;
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3) transakcji repo lub transakcji udzielania i ageinia payczek papieréw wartziowych
lub towarow;

— pod warunkiemze umowy transakcji zawiergjobowihzek codziennego uzupetniania

zabezpieczenia kredytowego oraz dokonywania codejenvyceny, a tale zawierg

postanowienia pozwakge na szybkie uptynnienie lub kompensowanie zalkezpnia w

razie niewykonania zobowian lub nieuzupetnienia zabezpieczenia.

8§ 183. Dla ekspozycji krotkoterminowych innych, zniwymienione w 8§ 182 i
niewchodacych w zakres bigcego finansowania dhnika przez dom maklerski, M wynosi
co najmniej jeden dzie przy czym kadorazowo naley dokond& starannego sprawdzenia
okolicznaici danej transakcji.

§ 184.Niedopasowania M uwzglinia s¢ zgodnie z 8 5 oraz 8§ 2-8 zaknika nr 7 do
rozporadzenia.

Dziat Il. Ekspozycje detaliczne

Rozdziat 1. Prawdopodobiéstwo niewykonania zobowazania (PD)
§ 185.Parametr PD dla ekspozycji wynosi co najmniej @3

8 186. Parametr PD dla dhmikéw, ktorzy nie wykonali swoich zobowdan, lub w
przypadku zastosowania poft#f opartego na zobowdaniu, parametr PD dla ekspozycji,
dla ktérych naspito niewykonanie zobowgzania wynosi 100 %.

§ 187. Dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytekw parametr PD jest rowny
oszacowaniom parametru EL dotycym takiego ryzyka. Oszacowanie parametru PRrmao
zastosowd, jezeli dom maklerski mze w wiarygodny sposob wyoghni¢ parametry PD i
LGD ze swoich oszacowigparametru EL dla ryzyka rozmycia nabytych wierlyaéci.

§ 188.1. Ochror kredytows nierzeczywist mozna uwzgedni¢, korygupc parametr PD
zgodnie z przepisami § 190.

2. Do ryzyka rozmycia, w stosunku do ktérego domkleraki nie stosuje wiasnych
oszacowa parametrow LGD, dom maklerski stosuje postanowiearst. 1, pod warunkiem
zgodndci z zasadami okéonymi w § 5 niniejszego zatznika oraz 8§ 2-8 zadznika nr 7 do
rozporadzenia.

Rozdziat 2. Strata z tytutu niewykonania zobowjzania (LGD)

§ 189.1. Dom maklerski dokonuje wtasnych oszacovparametru LGD na podstawie
zgody, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ugtawgodnie z wymogami minimalnymi
okreslonymi w § 212-345.

2. Parametr LGD dla ryzyka rozmycia nabytych wigshyssci wynosi 75 %.
Oszacowanie parametru LGD nma zastosowa jezeli dom maklerski mege w wiarygodny
sposob wyodibni¢ parametry PD i LGD ze swoich oszacdwparametru EL dla ryzyka
rozmycia nabytych wierzytelgoi.

§ 190.0Ochrorg kredytows nierzeczywist mozna uwzgédni¢ jako wsparcie jednostkowe

lub obejmujce cah pule ekspozycji, korygujc oszacowane parametry PD lub LGD zgodnie
z wymogami minimalnymi oki&onymi w 8 312, 313 i 317-320 i na podstawie zgody
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Komisji, o ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1awsy. Dom maklerski nie przypisuje
ekspozycjom zabezpieczonym gwarancjami takich gfamanych wartéci parametréw PD
lub LGD, ktére powodowatyby,e skorygowana w ten sposéb waga ryzyka bytabgzai nk
waga ryzyka poréwnywalnej, bezpedniej ekspozycji wobec gwaranta.

§ 191.Dla celéow § 127, parametr LGD porownywalnych ekspgizbezparednich
wobec dostawcy ochrony kredytowe] jest réwny patam&GD przypisanemu
niezabezpieczonemu instrumentowi wrgm gwaranta albo wzglem dhinika, w
zaleznosci od tego, czy dogpne informacje i struktura gwarancji wskazywatakey kwota do
odzyskania w przypadku niewykonania zaréwno przeargnta, jak i dhanika zobowazan w
trakcie obowizywania zabezpieczonej transakcji zalaby od sytuacji finansowej
odpowiednio gwaranta lub dtnika.

Dziat Il . Ekspozycje w instrumentach kapitatowychwedtug metody opartej na
PD/LGD

Rozdziat 1. Prawdopodobiéstwo niewykonania zobowazania (PD)

§ 192.Parametr PD okéa sk w oparciu o metody stosowane dla ekspozycji wobec
przedsgbiorcéw.

8 193.Stosuje si nastpujace minimalne wartai parametru PD:

1) 0,09 % dla ekspozycji w gietdowych instrumentacpitedowych, gdzie inwestycja jest
czescia diugoterminowej relacji z klientem;

2) 0,09 % dla ekspozycji w instrumentach pozagietlddwygdzie dochody z inwestycji
kapitatowych opieraj sic na regularnych i okresowych przeptywacditodkéw
pieniznych, niepochodgcych z zyskow kapitatowych;

3) 0,40 % dla ekspozycji w gietdowych instrumentacipitedowych, whcznie z innymi
pozycjami krétkimi, zgodnie z § 137-141;

4) 1,25 % dla wszystkich innych ekspozycji w instrutaeh kapitalowych, wdcznie z
innymi pozycjami krotkimi, zgodnie z § 137-141.

Rozdziat 2. Strata z tytutu niewykonania zobowjzania (LGD)

8§ 194. Ekspozycjom w niepubliczne instrumenty kapitalowe wodpowiednio
zdywersyfikowanych portfelach moa przypiséa parametr LGD w wysol&i 65 %.

§ 195.Wszystkim innym ekspozycjom przypisuje parametr LGD w wysoki 90 %.

Rozdziat 3. Termin zapadalndci (M)

§ 196.Termin zapadalrizi (M) wynosi 5 lat.
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Tytut VI. Warto §¢ ekspozycji

Dziat I. Ekspozycje wobec przedgbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych
oraz ekspozycje detaliczne

§ 197.1. O ile przepisy niniejszego zaknika nie stanowiinaczej, warté¢ ekspozycji
bilansowych mierzy siw kwocie brutto, czyli przed dokonaniem korekt teéeci. Powy:sza
zasada dotyczy rownieaktywow, ktérych cena zakupuzrd sic od kwoty nalenej.

2. W przypadku nabytych aktywéw mdice pomigdzy kwot nalezng i wartcscia netto
wykazara w bilansie domu maklerskiego oznaczajako dyskonto, jeeli kwota nalena jest
wigksza, lub jako premj jezeli jest ona mniejsza.

8 198.Jezeli dom maklerski zawiera umowy ramowe o kompensowaobowazan w
odniesieniu do transakcji repo, transakcji udzigalub otrzymania po/czki papierow
wartasciowych lub towaréw, wowczas wakto ekspozycji oblicza si zgodnie z § 2-8
zalcznika nr 7 do rozposgizenia.

8 199.Przy bilansowej kompensacji pezek i depozytéw dom maklerski do obliczania
wartasci ekspozycji stosuje metody oklene w § 2-8 zajcznika nr 7 do rozposzizenia.

§ 200.W przypadku umow leasingu, wastoekspozycji jest réwna zdyskontowanemu
strumieniowi ptatnéci z tytutu umowy leasingu, przy czym:

1) minimalne raty z tytulu umowy leasingu oznaazgfatnaci przypadajce za okres
umowy leasingu, ktére zobowdany jest poni&€, lub do ktorych mge zosta
zobowhzany korzystajcy oraz wszelkie opcje zakupu, takie jak opcje,cddie ktorych
istnieje uzasadniona pewdtpze zostan zrealizowane,

2) do kwoty minimalnych platréei z tytutu umowy leasingu zaliczynalery réwniez
wszelkie zagwarantowane waito rezydualne spetnigge warunki okréone w 8 26
zalkcznika nr 7 do rozpoaglzenia, dotyczce uznawania dostawcow ochrony kredytowej,
jak rowniez wymogi minimalne dotycge uznania innych rodzajow gwarancji
przewidzianych w § 38-40 zgiznika nr 7 do rozposzizenia.

§ 201.W przypadku pozycji wymienionych w 8§ 27 zetnika nr 2 do rozposrzenia,
wartas¢ ekspozycji okréla sk wediug metod wymienionych w zakniku nr 9 do
rozporzdzenia.

8§ 202. Wartas¢ ekspozycji do celéw obliczania kwot ekspozycjizaaych ryzykiem
nabytych wierzytelngi jest rowna kwocie ekspozycji, pomniejszonej anvagi kapitatowe z
tytutu ryzyka rozmycia, przed uwzglnieniem technik ograniczenia ryzyka kredytowego.

8§ 203.1. Jeeli ekspozycja ma formm papierow wartéciowych lub towaréw
odsprzedanych, zastawionych lubzpezonych w ramach transakcji z zobamaniem do
odkupu lub transakcji udzielania lub otrzymaniazymzki papierow wartgciowych lub
towarow, transakcji z dtugim terminem zapadétdM) oraz transakcji z opgjuzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego, wowczas wartekspozycji stanowi wargd papierow
wartasciowych lub towaréw wycenionych zgodnie z przepisagtawy o rachunkowsai.

2. W przypadku korzystania z kompleksowe] metodynawyania zabezpiecie
finansowych, okrdonej w § 43-87 zatznika nr 7 do rozposzlzenia, warté¢ ekspozycji
powigcksza st o kwot korekty z tytutu zmienniwi odpowiadajca danym papierom
wartasciowym lub towarom. Wartd ekspozycji transakcji z zoboymaniem do odkupu,
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transakcji udzielania lub zagania payczek papierow wartgiowych lub towarow,
transakcji z diugim terminem rozliczenia oraz taltgi z opcy uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego m#na okreli¢ zgodnie z zalcznikiem nr 9 do rozposrlzenia lub zgodnie z 8§
52-56 zadcznika nr 7 do rozposarzenia.

§ 204. Niezalenie od 8 203 wartd ryzyka z tytutu niesptaconych ekspozycji
kredytowych kontrahenta centralnego, oblicza 2zgodnie z § 7 zatznika nr 9 do
rozporadzenia, pod warunkienze ryzyko kredytowe kontrahenta centralnegoazame ze
wszystkimi uczestnikami uméw zawieranych przez kaimenta centralnego jest ofg
codziennie petnym zabezpieczeniem.

8 205.Wartas¢ ekspozyciji w przypadku zoboyzan, wymienionych w 8§ 206, obliczagsi
jako iloczyn przyznanej, lecz niewykorzystanej kwotaz wspétczynnika konwersji (CCF),
przy czym wspotczynnik konwersji (CCF) oznacza wnktérego:

1) licznik stanowi niewykorzystana wedtug stanu naefizilla ktérego dokonuje sbbliczen,
kwota zobowiazania, ktéra w chwili niewykonania zobawania lkedzie wykorzystana,
stanowic kwote ekspozyciji;

2) mianownik stanowi niewykorzystana na dziella ktérego dokonuje giobliczer, kwota
zobowhzania, przy czym kwota zoboszania ustalana jest w oparciu o ustalony limit,
chyba,ze faktyczny limit jest wyszy.

§ 206.Dom maklerski korzysta z napujacych CCF:

1) dla niewykorzystanych limitbw przyznanej zyazki, ktére dom maklerski nie
bezwarunkowo wypowiedztew kazdej chwili bez uprzedzenia, lub ktore usiwiaja w
spos6b efektywny wypowiedzenie umowy o limit przgmej payczki wskutek
pogorszenia wiarygodidoi kredytowe]j dtinika stosuje gi CCF 0 %, przy czym:

a) warunkiem stosowania CCF w wysé&io0 % jest monitorowanie kondycji finansowe]
diuznika oraz stosowanie takich systemow kontroli wetwemej, ktére umaliwiaja
domowi maklerskiemu natychmiastowe wykrycie pogemsa s¢ wiarygodndci
kredytowej danego dimika,

b) niewykorzystane limity przyznane] pazki mazna uzna za bezwarunkowo
odwotywalne, jeeli warunki umowy pozwalajdomowi maklerskiemu odwaige w
petnym zakresie dopuszczalnym w ramach ustawodawstvzakresie ochrony praw
konsumenta;

2) dla niewykorzystanych zobowdan z tytutu odnawialnych limitow przyznanej pezki,
ktore s bezwarunkowo odwotywalne lub ktére glajomowi maklerskiemu nitiwosé
automatycznego odwotania w dowolnej chwili bez epriego powiadomienia, stosuje
sig CCF w wysokéci 0 %, o ile dom maklerski aktywnie monitoruje &3tk finansova
diuznika, a wewnrtrzne systemy kontroli unitiwiaja natychmiastowe wykrycie
pogorszenia wiarygoddoi kredytowej dhinika;

3) dla innych limitéw przyznanej pyczki niz wymienione w pkt 1 i 2, programow emisji
weksli krotkoterminowych (NIF) oraz programow erigjeksli srednioterminowych
(RUF) stosuje i CCF w wysokéci 75 %;

4) dom maklerski, ktéry spetnia minimalne kryteria yhaice stosowania wiasnych
oszacowa CCF zgodnie z § 212-345, oeza zgod o ktérej mowa w art. 105a ust. 1
pkt 1 ustawy stosowawtasne oszacowania CCF do typow produktow wymieych w
pkt 1-4.

§ 207.Jezeli zobowhzanie odnosi gi do udzielenia innego zoboagiania, wéwczas
stosuje si nizszy z dwoch CCF im odpowiadajych.
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8 208.Dla wszystkich pozycji pozabilansowych, innyclt mispomniane w 8§ 197-207,
wartas¢ ekspozycji jest rowna nagiujacej czsci wartagsci nominalnej pozyciji:
1) 100 % w odniesieniu do pozycji o wysokim ryzyku;
2) 50 % w odniesieniu do pozycjispednim ryzyku;
3) 20% w odniesieniu do pozycji o niskeednim ryzyku;
4) 0% w odniesieniu do pozycji o niskim ryzyku,
— przy czym dla celéw okénych w pkt 1 przypisanie operacji pozabilansowybh
poszczegolnych klas ryzyka przeprowadzazgiodnie z § 97.

Dziat Il. Ekspozycje kapitatowe

8 209. Wartas¢ ekspozycji jest réowna waro prezentowanej w sprawozdaniu
finansowym.

§ 210.Wartas¢ ekspozycji kapitatowych okéta sk nastpujaco:

1) w przypadku inwestycji kapitatowych wycenianych weg wartgci godziwe) - w
ktérych zmiany wartéci s3 wykazywane bezgoednio w rachunku zyskow i strat, a
nastpnie w kapitatach nadzorowanych - watte@kspozycji jest rbwna waoi godziwej
prezentowanej w bilansie;

2) w przypadku inwestycji kapitatowych wycenianych wWwep wartgci godziwej - w
ktoérych zmiany wartéci nie & uwzgkdniane w rachunku zyskow i strat, lecz s
ujmowane jako oabny skfadnik kapitatu skorygowany o odroczony pe#tatochodowy
- wartas¢ ekspozycji jest rowna walo godziwej przedstawionej w bilansie;

3) w przypadku inwestycji kapitatowych wycenianych wep ceny nabycia lub wedtug
nizszej z ceny nabycia i wasi rynkowej, warté¢ ekspozycji stanowi cemabycia lub
wartasé rynkowa prezentowamw bilansie.

Dziat Ill. Inne aktywa niezwigzane z zobowjzaniem kredytowym

§ 211. Wartdé¢ ekspozycji innych aktywow niezwaanych z zobowgzaniem
kredytowym jest rbwna warfoi prezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

Tytut VII. Wymogi minimalne dotycz gce metody wewsgtrznych ratingéw

Dziat I. Systemy ratingowe

Rozdziat 1. Zasady ogdlne

§ 212. System ratingowy stanowiwszystkie metody, procesy, mechanizmy kontroli,
systemy gromadzenia danych i systemy informatycki@e wykorzystuje gi przy ocenie
ryzyka kredytowego, zaliczaniu ekspozycji do pospéinych klas jakei lub puli
(nadawaniu ratingu) oraz kwantyfikacji niewykonahyzobowazan i szacowanych strat dla
okreslonego rodzaju ekspozyciji.
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§ 213. Jeeli dom maklerski stosuje #0e systemy ratingowe, zasady
przyporadkowywania dhanika lub transakcji do danego systemu ratingowego S
dokumentowane i stosowane w sposébsentaie odzwierciedlajcy poziom ryzyka.

8§ 214. Kryteria i proces przypisywania podlegapkresowym przegdom w celu
okreslenia, czy § odpowiednie do aktualnego portfela i warunkow zegivemych.

Rozdziat 2. Struktura systemoéw ratingowych

A. Zasady ogolne

§ 215. Jereli dom maklerski stosuje bezppednie oszacowania parametrow ryzyka,
wyniki takich oszacowmamazna traktowa jako stopnie w aigtej skali ratingowe;j.

B. Ekspozycje wobec przedsgbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

§ 216.System ratingowy uwzgtinia charakterystykryzyka diiznika i transakcji.

§ 217. System ratingowy zawiera skakatingows dtuznikow, ktéra odzwierciedla
wytacznie kwantyfikag ryzyka niewykonania zobowdan przez diinikdéw. Skala ratingowa
dtuznikéw skitada si z co najmniej 7 klas dimikow wykonupcych zobowizania i jednej
klasy dtwznikow, ktérzy nie wykonuj zobownzan.

§ 218.Klasa jakdci diuznikbw oznacza kategeariryzyka w ramach skali ratingowej
dtuznikbw wchodacej w skiad systemu ratingowego, do ktorej zaliczardiuznicy wedtug
okreslonych i wyranych kryteribw ratingowych, na podstawie ktérychrzginuje sg¢
oszacowania parametrow PD, przy czym dom makledskiumentuje zwizek pomedzy
klasami jakéci dtuznikdw pod wzgtdem poziomu ryzyka niewykonania zobawnan, jaki
oznacza kada klasa, oraz kryteribwzywanych do wyrénienia tego poziomu ryzyka.

8 219.Dom maklerski, ktérego portfele ekspozycji skoncentrowane w okiienym
segmencie rynku i w okfenym rodzaju ryzyka niewykonania zobaw@, stosuje
wystarczajca liczbe klas jakadci dtuznikdw, aby unika¢ nadmiernej koncentracji dinikow
w jednej klasie. Znaczna koncentracja w ramach gpedklasy musi zosta poparta
przekonugcymi empirycznymi dowodami na tae dana klasa jakoi dtuznikbw obejmuje
stosunkowo wski przedziat wartsci parametru PD orazze ryzyko niewykonania
zobowhnzan, jakie generuw wszyscy dhanicy w tej klasie, migci si¢ w tym przedziale.

§ 220.Warunkiem wydania przez Komgsggody, o ktdrej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1
ustawy, na stosowanie przez dom maklerski wtasngshacowa parametru LGD do
obliczania wymogu kapitatowego jest uwadhienie w systemie ratingowym athnej skali
ratingowej instrumentéw, ktora odzwierciedla wognie charakterystyk transakcji w
zakresie warteci parametru LGD.

8§ 221. Klasa jakdci instrumentow oznacza kategoriryzyka w ramach skali
instrumentéw wchodgej w sktad systemu ratingowego, do ktorej zaliezanekspozycje
wedtug okrélonych i wyr&nych kryteriow ratingowych, na podstawie ktérychzgmuje s¢
wlasne oszacowania waétv LGD. Definicja klasy obejmuje zaréwno zasadyi@ania
ekspozycji do danej klasy, jak i kryteriazrdicowania poziomow ryzyka poszczegoélnych klas.
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§ 222.Znaczna koncentracja w ramach jednej klasy instniéve musi zost& poparta
przekonugcymi empirycznymi dowodami na tae dana klasa obejmuje stosunkowsgskr
przedziat wartéci parametru LGD, oraze ryzyko, jakie generajwszystkie ekspozycje w tej
klasie migci si¢ w tym przedziale.

C. Ekspozycje detaliczne

§ 223.Systemy ratingowe uwzglniaja zarowno ryzyko dinika jak i ryzyko transakciji,
oraz obejmuj wszystkie istotne charakterystyki ryzyka zika i transakcji.

§ 224.Poziom dywersyfikacji ryzyka jest na tyle i) ze liczba ekspozycji w danej
klasie lub puli wystarcza do miarodajnej kwantytikai zatwierdzenia oszacowa
charakterystyk straty na poziomie klasy lub putzypczym rozdziatu ekspozyciji i dtaikow
na poszczegolne klasy lub pule dokonugetak, by unikm¢ nadmiernej koncentracji.

§ 225. Proces przypisywania ekspozycji do klas lub pulipegania znacxa
dywersyfikacg ryzyka, grupowanie odpowiednio jednorodnych ekgppzoraz pozwala na
doktadne i spojne szacowanie charakterystyk stratpoziomie klasy lub puli. W przypadku
nabytych wierzytelngci, przy grupowaniu ekspozycji uwzglnia s¢ praktyki stosowane
przez sprzedawon zakresie gwarantowania emisji orazzngowanie jego klientow.

§ 226.Klasyfikujac ekspozycje do odpowiednich klas lub puli dom reed#i bierze pod
uwag; nastpujace czynniki ryzyka:

1) charakterysty&ryzyka dhznika,

2) charakterystyk ryzyka transakcji, wicznie z rodzajami produktow lub zabezpiegze
przy czym dom maklerski uwzglnia we widciwy sposéb przypadki, w ktorych kilka
ekspozycji korzysta z tego samego zabezpieczenia,

3) zalegtaci w sptacie payczek, chybaze dom maklerski przedstawi uzasadnierie,
zalegtaci takie nie g istotnym czynnikiem ryzyka.

Rozdziat 3. Przypisywanie ekspozycji do klas jaki lub puli
A. Zasady ogolne

8§ 227. Dom maklerski stosuje definicje, procedury i kriderstuzace przypisaniu
ekspozycji do odpowiednich klas lub puli w ramagystemu ratingowego, spetmap
ponzsze wymagania:

1) definicje i kryteria klasy lub puliaswystarczajco szczegotowe, aby bez wedi na
rodzaj dziatalnéci, oddziat i lokalizagj, umaliwi¢ osobom odpowiedzialnym za
przyznawanie ocen ratingowych konsekwentne zaliezdhuznikw lub instrumentow
stanowscych podobne ryzyko do tej samej klasy lub puli;

2) dokumentacja procesu nadawania ocen ratingowyolozliwia stronom trzecim
zrozumienie zasad przypisywania ekspozycji do daias lub puli, odtworzenie procesu
przypisywania i dokonanie oceny jego zasadno

3) kryteria 8 zgodne z wewtrznymi standardami udzielania zy@zek obowigzujacymi w
domu maklerskim oraz z procedurami peswania wobec dinikoéw i ekspozycji
zagraonych.

8 228. Przypisujc diuznikéw do klas lub puli, dom maklerski uwzghia wszystkie
istotne informacje, przy czym:
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1) informacje takie powinny kyaktualne i umgiwia¢ domowi maklerskiemu dokonanie
prognozy jakéci kredytowej danej ekspozycji;

2) im mniej informacji znajduje si w posiadaniu domu maklerskiego, tym osgirie;
przypisuje on ekspozycje do klas lub puliziikow i instrumentow;

3) jezeli dom maklerski stosuje zewtnzna ocere ratingows jako gtdbwny czynnik, w
oparciu o ktéry decyduje o przyznaniu wesvanej oceny ratingowej, wéwczas powinien
uwzgkdni¢ réwniez inne, istotne informacje.

B. Ekspozycje wobec przedsgbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

§ 229.Z zastrzeeniem 8 230, cgcia procesu zatwierdzania pgzki jest przypisanie
dtuznika do odpowiedniej klasy ditnikow.

§ 230.W przypadku domu maklerskiego, ktory otrzymat zgoaol ktdrej mowa w art.
105a ust. 1 pkt 3 ustawy, na stosowanie wilasnyctacosva parametrow LGD lub
wspotczynnikbw CCF, kala ekspozycja jest réwrieprzypisana do odpowiedniej klasy
instrumentéw, co stanowi €& procesu zatwierdzania peczki.

§ 231.Kazdej osobie prawnej, wobec ktorej dom maklerski pdaiekspozycje, nadaje
si¢ oddzielny rating, przy czym dom maklerski obaxdany jest przedsta@iodpowiednie
zasady traktowania dinikdw indywidualnych oraz grup powaanych dhanikow.

§ 232.Poszczegllne ekspozycje wobec jednegardka s zaliczane do tej samej klasy
jakosci  diuznikow, bez wzgldu na ewentualne #dice pome¢dzy poszczegolnymi
transakcjami, przy czym ekspozycje wobec jednegéenita mazna zaliczy¢ do r&nych klas
jakaosci dtuznika w przypadku:

1) wyskpowania ryzyka transferowego zake od tego, czy ekspozycja asominowane w
walucie krajowej czy obcej;

2) jezeli poprzez korekt sposobu przypisywania do klasy #hikow mazna uwzgédnic fakt
objecia ekspozycji gwarancjami;

3) gdy odpowiednie przepisy zabrani@rzekazywania danych klientow.

C. Ekspozycje detaliczne

8§ 233.Czscia procesu zatwierdzania pgzki jest przypisanie kalej ekspozycji do
odpowiedniej klasy lub puli.

D. Arbitralne korekty ratingéw

8 234.Do celow przypisywania ekspozycji do klas lub pwlom maklerski okrda
przypadki, w ktorych przygie parametry wégiowe i wyniki procesu przypisywania ratingu
mog by¢ skorygowane w wyniku wilasnej oceny, a Aakosoby odpowiedzialne za
zatwierdzenie takich zmian. Dom maklerski przechewuinformacje dotycgce
wspomnianych zmian i o0sO6b odpowiedzialnych za iciwierdzenie. Dom maklerski
analizuje jaké¢ kredytows ekspozycji, ktorych rating zostat skorygowany, ymtocenia
jakos¢ kredytows ekspozyciji, ktorych rating zostat skorygowany prpmszczegdlne osoby,
uwzgkdniajac wszystkie osoby mage prawo do korekty ratingow.

Rozdziat 4. Integralncé procesu przyznawania ratingow
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A. Ekspozycje wobec przedsgbiorcow, instytucji, rzadow i bankow centralnych

8§ 235.Przyznawanie ratingbw oraz okresowe przeéyglratingbw § prowadzone lub
zatwierdzane przez jednostdub podmiot niezateny, ktéry nie odnosi bezgednich
korzysci z decyzji dotycgcych udzielenia poyczki.

§ 236.Dom maklerski aktualizuje oceny ratingowe co nagnréz w roku, przy czym:

1) w przypadku dhianikbw o wyzszym ryzyku i ekspozycji o skomplikowanej strukeirz
przeghdy s3 czestsze;

2) z chwilg uzyskania nowych, istotnych informacji na tematzdika lub ekspozycji, dom
maklerski przeprowadza ponowacerg ratingows.

§ 237.Dom maklerski stosuje skuteczny system pozyskiwamiltualizacji informacji
dotyczicych charakterystyk dimika, ktore wplywai na wartdci paramertéw PD, oraz
charakterystyk transakcji, ktore wptywanpa wartéci parametréw LGD i wspotczynnikow
CCF.

B. Ekspozycje detaliczne

§ 238.Dom maklerski co najmniej raz w roku aktualizujesog ratingowe diznikow i
instrumentéw lub dokonuje przaedu charakterystyk strat i zalegéb w sptacie payczek w
kazdej zidentyfikowanej puli ryzyka, w zaleosci, ktére z tych dziaka ma w danym
przypadku zastosowanie, oraz co najmniej raz w rukyodstawie reprezentatywnej probki
dokonuje oceny wybranych ekspozycji zz#tej puli, aby potwierdzi prawidtowaé
przypisania ekspozycji do pul ryzyka.

Rozdziat 5. Stosowanie modeli

8 239. Dom maklerski mge dokonywa przypisania ekspozycji do klas jako
dtuznikow, klas jakéci instrumentow lub pul nat@osci na podstawie modeli statystycznych
I innych metod automatycznychgjespetnia ponisze warunki:

1) dom maklerski wykze, ze moc prognostyczna modelu jest wysoka cmazstosowanie
modelu nie wptywa na znieksztalcenie poziomu wymvogépitatowych;

2) dom maklerski stosuje procedury stoe weryfikacji danych weégiowych modelu
obejmupce ocer dokladndci, kompletndci i poprawndci;

3) dom maklerski wykze, ze dane wykorzystane do budowy modejueprezentatywne dla
0gotu dhnikéw lub ekspozyciji danego domu maklerskiego ;

4) model podlega regularnemu procesowi wetnanego zatwierdzania, obejmugmu
monitorowanie jakéci i stabilngci wynikbw modelu, przegl jego specyfikacji oraz
poréwnywanie wynikow modelu z obserwowanym stankspezyciji;

5) dom maklerski uzupetnia model statystyczny o eldnoaeny i nadzoru ludzkiego w
zakresie przegtu ratingbw wygenerowanych przez model oraz zapawai
prawidtowego stosowania modelu, przy czym:

a) procedury przeghbu nadanych ratingbw majna celu znalezienie i ograniczenie

btedow wynikapcych z niedoskonasoi modelu,

b) osoby nadzoraupe dziatanie modelu bigrpod uwag wszystkie istotne informacje

nieuwzgkdniane w modelu,

c) dom maklerski dokumentuje sposob uzupetniania wimiknodelu o wtasny asl;

6) dobdr danych wégiowych jest uzasadniony poprzez ich zdéoobjaniania
charakterystyk ryzyka,

7) model nie jest znageo statystycznie obgiony.
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Rozdziat 6. Dokumentacja systemu ratingowego

§ 240. Dom maklerski przechowuje informacje na temat buglow szczegotow
dotyczcych funkcjonowania stosowanych systemow ratingdwyc

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 obejmpjotwierdzenie spetnienia wymogow
minimalnych, okrélonych przepisami niniejszym tytule, w szczegdébio zawieraj
informacje dotyczce r@nicowania portfela, kryteriow ratingowych, odpowzénasci stron
dokonupcych oceny ratingowej dhmikow i ekspozycji, cgstotliwosci przeghdéw ocen oraz
nadzoru zargu domu maklerskiego nad procesem przypisywaniag@i.

§ 241.Dom maklerski przechowuje informacje dotyce:

1) uzasadnienia wyboru danych kryteriow ratingowychalay stanowicej podstaw
dokonanego wyboru oraz wszystkich istotnych zmigorecesie oceny ryzyka;

2) organizacji przypisywania ratingow, obejmcg sam proces przyznawania ratingodw oraz
struktug kontroli wewrgtrzne;.

8 242. Dom maklerski przechowuje informacje dotyce stosowanej wewitrznie
terminologii dotyczcej niewykonania zobowkania i straty z tytutu niewykonania
zobowhzania oraz spéjroi tej terminologii z definicjami ok&onymi w niniejszym
rozporzdzeniu.

8§ 243. W przypadku stosowania w procesie przypisywaniaingatv modeli
statystycznych, o ktorych mowa w 8§ 239, dom makiedokumentuje metodologi
wykorzystywanych modeli poprzez:

1) szczegOtowy opis teorii, zaten lub podstaw matematycznych i empirycznych, na
ktérych opiera si przypisywanie oszacowado klas, dhanikow indywidualnych,
ekspozycji lub puli, orazrodta danych wykorzystanych do szacowania modelu;

2) precyzyjny opis procesu statystycznej oceny modehgjmujcej testy poza okresem
préby oraz poza prald stanowicy podstaw wewretrznego zatwierdzania modelu;

3) wskazuje okolicznéri, w ktdrych model nie dziata skutecznie.

§ 244.Stosowanie modelu opracowanego przez dostawwretrznego, ktéry zastrzega
sobie do niego prawo wiasiw, nie zwalnia z obowiku prowadzenia dokumentacji ani
zadnego innego wymogu dotyzego systemoOw ratingowych, przy czym obgek
spetnienia wymagaw tym wzgkdzie spoczywa na domu maklerskim.

Rozdziat 7. Zaradzanie danymi
A. Ekspozycje wobec przedgbiorcow, instytucji, rzadéw i bankéw centralnych

§ 245.Dom maklerski gromadzi i przechowuje:

1) kompletne historie ocen ratingowych ghikéw i uznanych gwarantéw;

2) daty przyznania ocen ratingowych;

3) kluczowe dane i metodolagwykorzystal przy przypisaniu ratingu;

4) osoby odpowiedzialne za przyznanie ratingu;

5) dane identyfikujce diwznikow i ekspozycje, dla ktérych wygtito niewykonanie
zobowgzania;

6) daty i okoliczndci wystapienia niewykonania zobow#ania,;

7) dane dotycgce parametrow PD i zrealizowanych wado parametrow niewykonania
zobowizan zwiazanych z klasami ratingowymi oraz migracji ratingéw
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5) dom maklerski niestosagy wtasnych oszacouigparametrow LGD lub wspoétczynnikdw

CCF gromadzi i przechowuje dane dotymz poréwnania zrealizowanych waitd
parametrow LGD do warfci okreslonych w 8 176 i 177 oraz porownania
zrealizowanych wspoétczynnikéw CCF do wanriookreslonych w § 205 i 206.

8 246.Dom maklerski stosagy wilasne oszacowania wastdo parametrow LGD lub

wspotczynnikbw CCF gromadzi i przechowuje:
1) kompletne dane historyczne zwéne z ocenami ratingowymi instrumentow oraz higtor

2)
3)

4)
5)

6)

7)

1)

2)

3)

4)

5)

oszacowa wartasci parametrow LGD i wspoiczynnikbw CCF zwanych z
poszczegolnymi skalami ocen ratingowych;

daty przyznania ratingéw i spadzenia oszacowigparametrow;

kluczowe dane i metodologia wykorzystane przy piggpaniu ratingdbw instrumentow
oraz oszacowania parametrow LGD i wspotczynnikOw-CC

dane dotycgzce osOb odpowiedzialnych za przypisanie ratingéstrimentow oraz oséb
odpowiedzialnych za oszacowania parametrow LGDpokzynnikow CCF;
oszacowane i zrealizowane waddbparametrow LGD i wspoétczynnikbw CCF zwane
z poszczegodlnymi ekspozycjami, dla ktérych vap#o niewykonanie zobowkania;

dane dotycgce wartdci parametréw LGD ekspozycji przed i po ocenie ké&ut
gwarancji lub kredytowego instrumentu pochodnego przypadku tych domow
maklerskich, ktére uwzgtiniap skutki ograniczenia ryzyka kredytowego przez
gwarancje lub kredytowe instrumenty pochodne psaaocowaniu parametrow LGD;
dane dotycxe skiladnikéw straty dla kdej ekspozyciji, dla ktorej wysgpito
niewykonanie zobowgania.

B. Ekspozycje detaliczne

8 247.Dom maklerski gromadzi i przechowuje:

dane wykorzystywane w procesie przypoikowywania ekspozycji do poszczegoélnych
klas i puli;

szacunki wartéci parametrow PD, LGD i wspoéiczynnikow CCF 2zwane z
poszczegolnymi klasami lub pulami ekspozycji;

dane identyfikujce dheznikow i ekspozycje, dla ktorych wyglito niewykonanie
zobowhzania;

w przypadku ekspozycji, dla ktorych wypito niewykonanie zobowkgania, dane
dotyczice klas Ilub pul, do ktérych dane ekspozycje byhzypisane w roku
poprzedzajcym niewykonanie zobowzania oraz zrealizowane waitd LGD i
wspotczynnikéw CCF;

dane dotyczce stop strat dla ekspozycji zaliczonych do klaggawvialnych ekspozycji
detalicznych.

Rozdziat 8. Testy warunkéw skrajnych stosowane w enie adekwatndci kapitatowej

8 248. Przy ocenie adekwatdo kapitatowe] dom maklerski wykorzystuje testy

warunkoéw skrajnych, uwzgliniagce zdarzenia lub zmiany warunkow ekonomicznychrektd
mMoga nasipi¢c w przyszidci, wywierapc niekorzystny wptyw na ryzyko kredytowe
ekspozycji domu maklerskiego oraz og¢evdporndci domu maklerskiego na takie zmiany
lub zdarzenia.

§ 249. Dom maklerski przeprowadza przynajmniej raz na kavatesty warunkow

skrajnych w zakresie ryzyka kredytowego w celu gcemptywu okrglonych warunkéw na
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jej wymogi kapitatowe w zakresie ryzyka kredytowegprzy spetnieniu warunkow
okreslonych w § 250-253.

§ 250.Dokonany przez dom maklerski wybér testuzmdy¢ weryfikowany podczas
czynndci nadzorczych.

§ 251.Stosowany test powinien byizasadniony i ostimy, uwzgkdniajac co najmniej
scenariusz tagodnej recesiji.

8§ 252. Dom maklerski w ramach symulacji warunkOw skrajnyobenia migrag
ratingow.

§ 253. Testy warunkéw skrajnych powinny obejmawaportfele zawierajce
zdecydowan wicksza¢ ekspozycji domu maklerskiego.

§ 254.Dom maklerski stosaty zasady okridone w § 116, w ramach testéw warunkow
skrajnych dokonuje oceny wptywu pogorszenia wiarygodndci kredytowej dostawcow
ochrony kredytowej, a w szczegbkeo skutki, jakie wiaza sie z niespetnieniem przez nich
kryteriow uznawania.

Tytut VIII. Kwantyfikacja ryzyka

Dziat |. Zasady ogoélne

Rozdziat 1. Zasady ogdlne

§ 255.Przy okrélaniu parametrow ryzyka zwdanego z poszczegolnymi klasami lub
pulami ratingowymi dom maklerski stosuje wymogi@kone w § 256-273.

Rozdziat 2. Definicja niewykonania zobowjzania

§ 256. Przyjmuje s¢, ze niewykonanie zobowzania ma miejsce w odniesieniu do
danego dtanika, jezeli wystpito co najmniej jedno z dwéch nagtijacych zdarza:

1) dom maklerski uznajere diuznik prawdopodobnie nie wywie st w petni ze swoich
zobowhzan kredytowych wobec domu maklerskiego, podmiotu dwpcego wobec
domu maklerskiego lub podmiotu zabego domu maklerskiego bez koniec&rio
podejmowania przez dom maklerski dzigtéakich jak realizacja zabezpieczenia, o ile
takie istnieje;

2) ktorakolwiek ekspozycja o charakterze zok@ania kredytowego dimika, wobec domu
maklerskiego, podmiotu domiragego wobec domu maklerskiego lub podmiotu
zaleznego domu maklerskiego jest przeterminowana o p&adni, z zastrzeniem 8§
261.

8§ 257. W przypadku limitu przyznanej pgczki, ekspozyg uwaza sk za
przeterminowasm z chwila przekroczenia wyznaczonego limitu, gdy zostanienagzony
nowy limit nizszy niz wykorzystana kwota pgyczki lub gdy nasipi wykorzystanie kwoty
pozyczki bez zgody domu maklerskiego, a przedmiotowatk ma znacznpwysokac.
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§ 258.Wyznaczony limit oznacza limit, o ktorym powiadomadtuznika.

8§ 259.W przypadku ekspozycji detalicznych dom maklerskizen stosowé definicje
niewykonania zobowzania na poziomie instrumentu.

§ 260.Dla potrzeb § 256 pkt 2, ekspozyauznaje si za przeterminowan jesli w
przypadku ekspozycji detalicznych, ekspozycja mmeinowana przekracza kwegot500
ztotych, a w przypadku pozostatych ekspozycji, egypja przeterminowana przekracza
kwote 3 000 ziotych.

§ 261. Nastpujace elementy stanowi przestanki niewykonania zoboyziania na

potrzeby § 256:

1) dom maklerski zaprzestat naliczania od ekspozyogiditowej odsetek do rachunku
zyskow i strat;

2) dokonanie odpisu z tytutu utraty wasto na skutek wyranego pogorszenia
wiarygodndci kredytowej po powstaniu zoboyziania wobec domu maklerskiego;

3) zbycie przez dom maklerski ekspozycji ze znacstrat, ekonomicza zwiazam ze
zmiarg jej wiarygodndci kredytowej;

4) zgoda domu maklerskiego na wymusgoestrukturyzag zobowhzania kredytowego, o
ile maze to skutkow& zmniejszeniem zobowzan finansowych poprzez umorzenie
istotnej czsci zobownzania lub odroczenie sptaty kwoty gtdwnej, odseldk jezeli
dotyczy, prowizji;

5) ziozenie przez dom maklerski wniosku o postawieniezmika w stan upadkei lub
podobnego wniosku w odniesieniu do zobgrah kredytowych dtanika wobec domu
maklerskiego, podmiotu domirugego wobec domu maklerskiego lub podmiotu
zaleznego domu maklerskiego;

6) postawienie dinika w stan upadkei lub uzyskanie przez niego podobnej ochrony
prawnej, powodujcej uniknkcie lub opénienie sptaty zobowrzan kredytowych wobec
domu maklerskiego, podmiotu domincggo wobec domu maklerskiego lub podmiotu
zaleznego domu maklerskiego;

7) w przypadku ekspozycji kapitatowych, dla ktorychmdg kapitalowy obliczany jest
zgodnie z metagopart na PD/LGD, zgoda na wymuszprestrukturyzag ekspozycji
kapitatowej.

8§ 262.Dom maklerski stosagy dane zewgtrzne niespoéjne z definigjniewykonania
zobowpnzania okrélona w 8 256, obowjzany jest wykazg ze dokonano odpowiednich
korekt w celu osigniecia jak najwekszej spojnéci ze wspomniamdefinicja.

§ 263.1. Jeeli dom maklerski uznae do danej ekspozycji przestata inzmastosowanie
definicja niewykonania zobowzania, wéwczas dom maklerski przypisuje zaiilkowi lub
instrumentowi rating jak ekspozycjom, dla ktorychie nwystpito niewykonanie
zobowhnzania.

2. W przypadku, gdy ekspozycja ponownie spetniandgé niewykonania zobowrzania
okreslona w 8 256, dom maklerski przyjmujge zaszto kolejne niewykonanie zobarania.

Rozdziat 3. Wymogi ogo6ine dotycgce oszacowa

§ 264.1. Wihasne oszacowania domu maklerskiego dapgezparametréw PD, LGD,
wspotczynnika CCF i parametru EL wykorzystuyvszystkie przydatne do tego dane,
informacje i metody.
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2. Oszacowania dokonywane sa podstawie zarowno danych historycznych, jak i
empirycznych, nie Zawytacznie w oparciu o ocenwlasn.

3. Oszacowania oparte Ba istotnych czynnikach ksztalfaych poszczegodine
parametry ryzyka, przy czym im mniej danych posiddan maklerski, tym ostimiejsze
powinny by oszacowania.

8 265.Dom maklerski jest w stanie przedstawiestawienie poniesionych strat wedtug
czestotliwosci niewykonania zobowkan, LGD, wspotczynnika CCF lub, w przypadku
stosowania oszacowaparametru EL, straty w rozbiciu na gtébwne czynnidsiztattupce
poszczegolne parametry ryzyka.

§ 266.Dom maklerski uwzgidnia wszelkie zmiany dotygze zasad udzielania pgczek
lub prowadzenia pogbowania windykacyjnego w okresie obserwacji, kneym w § 281,
287, 298, 302, 309 i 311, przy czym:
1) w oszacowaniach dom maklerski nadam uwzgédnia wptyw zmian technologicznych
oraz nowe dane i informacje;
2) dom maklerski dokonuje przeglu oszacowa wraz z pojawieniem &i nhowych
informacji, nie rzadziej jednakhraz do roku.

§ 267.1. Populacja ekspozycji aftych danymi stanowCymi podstaw o0Szacowa,
standardy kredytowania stosowane w okresie obs@rwadnne istotne czynniki $
poréwnywalne do ekspozycji, procedur i standardémd maklerskiego.

2. Dom maklerski jest w stanie wyk@zae warunki ekonomiczne lub rynkowe, na
ktorych opieraj si¢ dane stanowce podstaw oszacowa, odpowiadaj warunkom obecnym
lub warunkom w przewidywalnej przyszto.

3. Liczba ekspozycji w probie stanewej podstaw oszacowa oraz okres préby na
potrzeby kwantyfikacji $ dobrane tak, by gwarantowdoktadndc¢ i pewna¢ oszacowa.

§ 268.W przypadku nabytych wierzyteléa w oszacowaniach uwzginia s¢ wszystkie
istotne informacje dogpne nabywajcemu domowi maklerskiemu dotyre jakdci
wierzytelngci bazowych, 4cznie z danymi dotyezymi podobnych pakietéw wierzytelém
pochodacymi od sprzedawcy, nabywapgo domu maklerskiego lub zerddia
zewretrznego, przy czym wszystkie dane uzyskane od dprzey poddawaneagrzez dom
maklerski nabywajcy weryfikaciji.

8§ 269. Dom maklerski uwzgldnia w ostréany sposob w swoich oszacowaniach
przewidywany zakres &low oszacowd przy czym jeeli stosowane metody i dang s
nieskuteczne i przewidywany zakregddw podlega zwikszeniu, dom maklerski powinien
dokonywa oszacowa z zachowaniem wkszej 0Stranosci.

§ 270.Jeeli szacunki stosowane przez dom maklerski do patia kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem s rézne od tych, ktére wykorzystuje do celéw wesvanych, dom
maklerski obowiqzany jest dokumentowaoznice oraz by w stanie uzasadhich istnienie.

§ 271.Jezeli we wniosku, o ktérym mowa w art. 105a ust. 1 pkistawy, dom maklerski
wykaze, ze dane zebrane przed w@em rozporzdzenia wzycie zostaty odpowiednio
skorygowane w celu aginiccia jak najweksze] zbienosci z definicjami niewykonania
zobowhzania i straty, wowczas zgoda, o ktérej mowa w Hdba ust. 1 pkt 1 ustawy
zostg& wydana przy uwzgbnieniu elastyczni@i w stosowaniu norm wymaganych dla
danych.
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§ 272.Jezeli dom maklerski wykorzystuje dane zbiorcze poaaod z innych domow
maklerskich, obovegzany jest wykazg ze:
1) systemy i kryteria ratingowe innych domow maklecbk® podobne do jego wiasnych;
2) rozpatrywany zbior doméw maklerskich jest repreagminy wzgeédem portfela, ktérego
dotycz dane zbiorcze;
3) dane zbiorczeaskonsekwentnie stosowane przez dom maklerski woaszaniach.

§ 273. Wykorzystywanie przez dom maklerski danych zbiooteypochodacych z
innych domoéw maklerskich, nie zwalnia domu maklezgk z odpowiedzialnei za
integralnd¢ systeméw ratingowych, posiadania wystargzeyj znajomeéci stosowanych
wewretrznie systemow ratingowych oraz ze skutecznegoitorawvania i kontroli procesu
przyznawania ocen ratingowych.

Dziat Il. Wymogi dotyczace szacowania wartéci prawdopodobieistwa niewykonania
zobowigzania (PD)

Rozdziat 1. Ekspozycje wobec przedgbiorcow, instytucji, rzadow
i bankéw centralnych

§ 274.Dom maklerski dokonuje oszacofvavartasci parametru PD wedtug klas jadad
diuznikbw na podstawiesrednich dlugoterminowych jednorocznych wspotczydmk
niewykonania zobowgzan.

8§ 275.W przypadku nabytych wierzytelé@ wobec przedsgbiorcow, dom maklerski
moze dokonywa oszacowa wartasci parametru EL wedlug klas jasm diuznikbw na
podstawiesrednich dtugoterminowych jednorocznych odnotowanyatametréw PD.

§ 276.Jezeli dom maklerski szacuj@ednie diugoterminowe waloi parametrow PD i
LGD dla nabytych wierzytelrfmi wobec przedsbiorcéw, wykorzystujc oszacowania
wartasci parametru EL oraz odpowiednio oszacowania patréwePD lub LGD, wéwczas
wymagane jest aby proces szacowania catkowityet spetniat ogélne wymogi minimalne
odnanie szacowania wardoi parametréw PD i LGD okgéone w niniejszym tytule, a wynik
byt zgodny z pajciem LGD, o ktérym mowa w § 289.

§ 277.Stosowanie technik szacowania parametru PDzpalspierd analizz mapca na
celu hczenie wynikéw stosowania 20ych technik i dokonywania korekt ze wedli na
ograniczenia technik i posiadanych informacji.

8 278. Jezeli dom maklerski wykorzystuje dane westnzne dotyczce zdarzé
niewykonania zobowgzan do szacowania wartoi parametru PD, w oszacowaniach ngle
uwzgkdniat zasady polityki kredytowej i zmiany w zakresie sstwanych systemow
ratingowych oraz zwksza przewidywany zakres &diéw oszacowaw celu uwzgédnienia
zmian zasad polityki kredytowej i wszelkichzrdc pomkdzy systemem ratingowym, ktéry
postwzyt do wygenerowania danych a obecnym systememga@tigm.

§ 279.Jezeli dom maklerski przypoezlkowuje swoje wewgtrzne klasy jakéci do skali
stosowanej przez ECAI, a ngshie przypisuje stosowanej przez siebie klasierpataPD
odpowiadajcy klasie dtinikbw ECAI to przyporzdkowanie takie opieraeghna poréwnaniu
wewretrznych kryteriow ratingowych do kryteriow stosowah przez ECAI oraz na
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poréwnaniu wewetrznych ratingdw i ocen wiarygodgém kredytowej wspolnych dinikow,

przy czym:

1) dom maklerski unika i eliminuje &dly i niespdjnéci w procesie przypoadkowywania
lub w wykorzystywanych danych;

2) kryteria ECAI, na ktorych opierajsic dane wykorzystywane do kwantyfikacja s
ukierunkowane jedynie na ryzyko niewykonania zoba@ai i nie uwzgédniaj
charakterystyki transakcji;

3) dom maklerski w swojej analizie porownuje stosowadefinicje niewykonania
zobowhzan zgodnie z wymogami okénymi w 8§ 256-263;

4) dom maklerski przechowuje informacje opigig podstawy przyposdkowania.

§ 280. Jereli dom maklerski stosuje statystyczne modele poagwania wartci
parametru PD speinigje wymagania okéone w 8§ 239, mee szacowa wartas¢ parametru
PD w danej klasie jako prost&redniej arytmetycznej oszacofvgprawdopodobigstwa
niewykonania zobowgania dla poszczegoélnych dhikow.

§ 281.1. Bez wzgtdu na to, czy dla oszacowgarametru PD dom maklerski stosuje
zrodka danych zewgtrznych, wewstrznych czy zbiorczych, dolz ich kombinag, dtugacsé
wykorzystywanego okresu obserwacji wynosi co nagnpie¢ lat dla co najmniej jednego
zrodta, przy czym, jeli dla ktéregé ze zrédet okres obserwacji jest diry, a daneas
istotne, nalgy wykorzysta ten dhizszy okres.

2. Zasada opisana w ust.1 ma zastosowanie ravdaianetody opartej na PD/LGD dla
ekspozycji kapitatowych.

Rozdziat 2. Ekspozycje detaliczne

§ 282.Dom maklerski dokonuje oszacofivvartasci parametru PD wedtug klasy jadap
dtuznikbw lub wedtug puli na podstawidrednich dlugoterminowych jednorocznych
parametrow PD.

§ 283. Niezalenie od przepisow § 282, oszacowania waitgarametru PD mmma
rowniez wyznaczy na podstawie poniesionych strat i odpowiadgth im oszacowa
wartasci parametru LGD.

§ 284.Gtoéwnezrédio informacji dla domu maklerskiego podczas gcenarakterystyki
strat stanowi dane wewstrzne dotyczce przypisywania ekspozycji do poszczegolnych klas
lub puli, a dane zewitrzne, w tym dane zbiorcze, lub modele statystycemmn by
stosowane do kwantyfikacji pod warunkierre dom maklerski wykae istotny zwazek
pomicdzy:

1) procesem zaliczania ekspozycji do klas lub pulseteanym przez dom maklerski i
procesem stosowanym przez zetwmnezrodto danych;
2) wewrgtrznym profilem ryzyka domu maklerskiego i strulgtdianych zewgtrznych.

§ 285.W przypadku nabytych wierzyteléa detalicznych dom maklerski e stosowé
zewretrzne i wewntrzne danezrddiowe oraz wszystkie istotrieddta danych jako podstaw
poréwnania.

8 286. Dom maklerski mge oblicz& srednh diugoterminow oszacowA wartgci

parametru PD i LGD dla ekspozyciji detalicznych ndgiawie oszacowania catkowitych strat
oraz odpowiednich oszacowavartaci parametréw PD lub LGD, §& podczas szacowania
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catkowitych strat spetnioney ®gélne normy szacowania parametrow PD i LGD dkree w
niniejszym tytule, a wynik jest zgodny z poem LGD okrélonym w § 289.

§ 287.1. Bez wzgtdu na to, czy do oceny charakterystyki strat donklemaki stosuje
zrodta danych zewgtrznych, wewstrznych czy zbiorczych, dolz ich kombinag, dtugas¢
okresu obserwaciji wynosi co najmniegdlat dla co najmniej jednegaodia.

2. Jeeli dla ktoregé zrodta okres obserwacji jest diry, a daneasistotne, wowczas
dom maklerski wykorzystuje ten disezy okres.

3. Dom maklerski nie musi przysaywa: rownej wagi do wszystkich danych
historycznych, o ile mae przedstawi uzasadnienieze dane z ostatnich okresow starpwi
lepsz podstaw dla przewidywéa stop strat.

§ 288. Dom maklerski zobowizany jest do identyfikowania i analizowania
spodziewanych zmian parametréw ryzyka podczas ienespozyciji.

Rozdziat 3. Wymogi dotycace oszacowa wtasnych wartasci strat z tytutu niewykonania
zobowigzan (LGD)

A. Zasady ogolne

8§ 289.Dom maklerski dokonuje oszacofivavartcsci parametru LGD wedtug klasy lub
puli instrumentéw na podstawi@edniej zrealizowanej waroi parametru LGD wedtug
klasy lub puli instrumentow, uwzglniajac wszystkie przypadki niewykonania zobawnan
odnotowane wrodtach danychstednia waona niewykonaniem zoboydan).

8 290.1. Dom maklerski stosuje oszacowania wantgarametru LGD odpowiadgje
recesji gospodarczej, o ile ene bardziej konserwatywnezrisrednia dtugoterminowa.

2. Dom maklerski dopasowuje swoje o0szacowania petr@dw ryzyka dla
poszczegolnych klas i pul, tak by ograni€ayptyw spadku koniunktury gospodarczej na
wymog kapitalowy, w celu zapewnienia przez systestingowy generowania statych
oszacowa parametru LGD wedtug klas i pul.

8 291. Dom maklerski uwzgidnia stopié zaleznosci pomkdzy ryzykiem dhinika a
ryzykiem zabezpieczenia lub dostawcy zabezpieczdpraypadki, w ktorych wyspuje
znacaca zalenos¢ 3 uwzgkdniane w ostrany sposéb.

§ 292.W ocenie wartéci parametru LGD, dom maklerski uwzghia w ostrany sposob
niedopasowanie walutowe pagdzy zobowizaniem bazowym a zabezpieczeniem.

§ 293. Jereli w oszacowaniach wado parametru LGD uwzgtnia sg istnienie
zabezpieczenia, oszacowania te oprocz szacunkowmejosei rynkowej zabezpieczenia,
uwzgkdniajs takze skutki ewentualnej niezdolém domu maklerskiego do szybkiego ebp
kontroli nad zabezpieczeniem i jego uptynnienia.

§ 294.Jeeli oszacowania warfoi parametru LGD uwzgtiniajp zabezpieczenia, dom
maklerski obowizany jest do ustanowienia wegtrenych kryteribw dotyczcych
zaradzania zabezpieczeniami, pewao prawnej i zarzdzania ryzykiem, zasadniczo
zgodnych z tymi, ktore okéono w § 29-42 zakznika nr 7 do rozposzlzenia.
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§ 295.W takim zakresie, w jakim dom maklerski uznaje zgleczenie przy obliczaniu
wartasci ekspozycji w odniesieniu do ryzyka kredytowegmnkahenta zgodnie z § 12-73
zalkcznika nr 9 do rozposgizenia, w oszacowaniach wastoparametru LGD nie bierze pod
uwag: kwot, jakie spodziewa sibdzyské z zabezpieczenia.

§ 296.W szczegolnym przypadku ekspozycji, dla ktorych yuyskpito niewykonanie
zobowgzania (Elgg), dom maklerski wykorzystuje jako podstawszacowania warfoi
parametru LGD summozliwie najdokladniejszych oszacowaczekiwanej straty dla keej
takiej ekspozyciji, bigrc pod uwag biezace warunki ekonomiczne oraz status ekspozyciji, a
takze mazliwo$¢ powstania dodatkowych strat w okresie odzyskiwaail@nosci.

8§ 297.W zakresie w jakim nalme niezaptacone optaty z tytutu dden w splacie
zostaly uwzgldnione w przychodach w rachunku zyskéw i strat denaklerskiego, dodaje
si¢ je do kwoty ekspozyciji i strat.

B. Ekspozycje wobec przedsgbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

8 298. Oszacowania warfci parametru LGD opierajsic na danych z okresu co
najmniej peciu lat, przedtaanego o rok z uptywem kdego roku po wdrgeniu przez dom
maklerski metody wewgirznych ratingéw, do osgniccia okresu minimum siedmiu lat, dla
co najmniej jednegarddta danych, przy czym jeli dla ktéregé ze zrédet okres obserwacji
jest diuszy, a dane teagstotne, dom maklerski wykorzystuje ten zay okres obserwaciji.

C. Ekspozycje detaliczne

§ 299.0szacowania warfoi parametru LGD mma dokona na podstawie poniesionych
strat i odpowiednich oszacowaarametru PD.

8§ 300. Dom maklerski mge uwzgtdniat kwoty do wykorzystania w przys&a w
szacunkach wspotczynnikow CCF albo w oszacowaniatosci parametru LGD.

8 301.W przypadku nabytych wierzyteléa detalicznych dom maklerski e stosowé
zarébwno zewetrzne, jak i wewntrzne danezrédiowe do oszacowawartasci parametru
LGD.

§ 302. Oszacowania warfci parametru LGD opiergjsie na danych z okresu co
najmniej peciu lat. Niezalenie od przepisu 8§ 289, dom maklerski nie musi przgywac
rownej wagi do wszystkich danych historycznychleomaze przedstawi uzasadnienieze
dane z ostatnich okresow stana\épsz podstaw przewidywa stop strat.

Rozdziat 4. Wymogi dotycace oszacowa wiasnych
wspotczynnika konwersji kredytowej (CCF)

A. Zasady ogolne

§ 303.Dom maklerski dokonuje oszacofv&CF wedtug klasy lub puli instrumentow na
podstawiesredniej oczekiwanych CCF wedtug klasy lub puli instentow, uwzgidniajac
wszystkie przypadki niewykonania zobaw@ wyskpujace w zrodtach danych <$rednia
wazona niewykonaniem zoboyzan.
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8§ 304.Dom maklerski stosuje oszacowania CCF odpowigeayecesji gospodarczej,
jesli sa one bardziej konserwatywneznivynikajace zesredniej diugoterminowej. Poniewa
system ratingowy ma zapewrgenerowanie statych oszacaw@CF wedtug klas i pul, dom
maklerski dopasowuje swoje oszacowania parametyayka dla poszczegodlnych klas i pul,
tak by ogranicz§ wptyw spadku koniunktury gospodarczej na kapitat.

§ 305.CCF szacowane przez dom maklerski uwdglajp mazliwos¢ wykorzystania
przez dhinika dodatkowych kwot do chwili zaistnienia zdarzenniewykonania
zobowhzania oraz w okresie piiejszym. Przy szacowaniu CCF nglev sposdb ostrmy
uwzgkdnic  mozliwo$¢  silniejszej, dodatniej korelacji poguizy czstotliwoscia
niewykonania zobowzan a wielkacia CCF.

§ 306.Szacujc CCF, dom maklerski uwzglnia swoje szczegotowe zasady i strategie
przyjete w zakresie monitorowania rachunkow i przetwaiagmatngci. Dom maklerski
uwzgkdnia réwnieg swop zdolngé¢ i gotowad¢ do przeciwdziatania wykorzystywaniu
kolejnych kwot payczki w sytuacji zblonej do niewykonania zobowaania, w
szczegOlnéci przy naruszenia warunkéw umowy lub niewykonazobowirzania z przyczyn
technicznych.

§ 307.Dom maklerski stosuje odpowiednie systemy i procgdi® monitorowania kwot
przyznanych w ramach produktu, kwot wykorzystanyehodniesieniu do przyznanych
limitdw przyznanych payczek oraz zmian w kwotach zadénia wedtug dhanika i wedtug
klasy, przy czym dom maklerski powinien monitorévkavoty zadtienia na bazie dziennej.

§ 308. Jereli CCF stosowane przez dom maklerski do obliczdmat ekspozycji
wazonych ryzykiem s rézne od tych, ktére dom maklerski wykorzystuje do deel
wewrgtrznych, obowizany jest dokumentowa roznice i przedstawi uzasadnienie
stosowania rinych parametréw.

B. Ekspozycje wobec przedsgbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych

8§ 309. Oszacowania CCF opiegajsic na danych z okresu co najmniejc@u lat,
przedizanego o rok kadego roku po wdreeniu metody wewgtrznych ratingéw przez dom
maklerski, do osigniccia okresu minimum siedmiu lat, z co najmniej jegimgrodta danych,
przy czym jeeli dla ktéregé ze zrodet okres obserwacji jest dgry, a dane teasistotne,
wowczas dom maklerski stosuje tenzdizy okres.

C. Ekspozycje detaliczne

8 310. Dom maklerski mge uwzgetdniat kwoty do wykorzystania w przysza za
pomoa wspoétczynnikdw CCF albo parametrow LGD.

§ 311.0szacowania CCF opiesagic na danych z okresu co najmnieg@u lat. Dom
maklerski nie musi przywezywat rownej wagi do wszystkich danych historycznychileo
moze przedstawi uzasadnienieze dane z ostatnich okresow stanpviépsz podstawg
przewidywa wykorzystania przyznanych limitow.
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Rozdziat 5. Wymogi minimalne dotycace oceny wptywu gwarancji i kredytowych
instrumentéw pochodnych

A. Ekspozycje wobec przedsgbiorcow, instytucji, rzadow i bankéw centralnych, gdzie
stosuje s¢ wlasne oszacowania warkei LGD, oraz ekspozycje detaliczne.

§ 312.Kryteria okrglone w § 313-320 nie stosugic do gwarancji udzielanych przez
instytucje, rady i banki centralne, j&li na podstawie zgody, o ktérej mowa w art. 108@a 11
pkt 1 ustawy, dom maklerski stosuje metatindardow obliczania wymogu kapitatowego z
tytutu ryzyka kredytowego do ekspozycji wobec tymdmiotow. W tym przypadku stosuje
sig zasady okrdone w 8 5 niniejszego zgiznika oraz 8§ 2-8 zatznika nr 7 do
rozporzdzenia.

8 313.W przypadku gwarancji dla ekspozycji detalicznyktyteria okrélone w § 312,
maja zastosowanie w zakresie przypisywania ekspozycilds lub pul oraz do szacowania
wartasci parametru PD.

B. Uznani gwaranci i gwarancje

§ 314.Dom maklerski okréda jednoznaczne kryteria w zakresie rodzajow gwaman
uznawanych przez siebie do celéw obliczania kwspekycji waonych ryzykiem.

§ 315.Do uznanych gwarantow stosuje $& same zasady, co do ghikow zgodnie z
przepisami § 227-239.

§ 316.Gwarancja mge zostéa uznana, jéi spetnione g ponizsze warunki:

1) umowa gwarancji zawarta zostata w formie pisemnej;

2) gwarancja jest nieodwotalna ze strony gwarantawbdruje do chwili catkowitego
uregulowania zobowrania - w zakresie kwoty i terminu @bjch gwarang, i jest
egzekwowalna na mocy obazujacego prawa wobec gwaranta w @ie jurysdykcji,
gdzie posiada on aktywa podlegag egzekucii;

3) gwarancje, ktorych warunki przewidujzwolnienie gwaranta z jego zobawan
(gwarancje warunkowe);

4) dom maklerski potrafi uzasadnize kryteria przypisywania ratingbw odpowiednio
uwzgkdniaja wszelkie potencjalne zmniejszenie skutkbw ogram@ ryzyka
kredytowego.

C. Kryteria korekty

§ 317.Dom maklerski okrda, spetniagce wymogi minimalne okétone w 8§ 227-239,
jednoznaczne kryteria w zakresie korygowania Kbasi, lub oszacowa wartasci parametru
LGD, a w przypadku detalicznych i uznanych nabytygérzytelngci, jednoznaczne zasady
przyporadkowania ekspozycji do poszczegolnych klas i puiwzgkdniajpce wptyw
gwarancji na obliczanie kwot ekspozycji #aych ryzykiem.

§ 318.Kryteria, o ktérych mowa w § 317, uwzgdhiaja zdolng¢ i gotowas¢ gwaranta do
wywiazania s¢ z gwarancji, prawdopodobny termin ptaiobze strony gwaranta, stopie
skorelowania zdolnwi gwaranta do wywzania st z gwarancji ze zdolrdgia dtuznika do
sptaty oraz wielké& ryzyka rezydualnego diika.
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D. Kredytowe instrumenty pochodne

§ 319.1. Wymogi minimalne dla gwarancji olstene w niniejszym tytule stosugic do
prostych jednopodmiotowych kredytowych instrumenfishodnych.

2. W przypadku niedopasowania pdry ekspozye bazows a ekspozyg referencyjia
kredytowego instrumentu pochodnego lub zohaamiem stosowanym przy stwierdzaniu
wystapienia zdarzenia kredytowego, stosuje przepisy 8 41 ust. 2 zgiznika nr 7 do
rozporadzenia, a w przypadku ekspozycji detalicznych iammch wierzytelnéci nabytych
przepisy 8 41 ust. 2 zgiznika nr 7 do rozpogezenia stosuje siodpowiednio do procesu
przyporadkowywania ekspozycji do poszczegolnych klas i pul.

§ 320.Kryteria korekty parametru LGD lub przypisywania klas lub pul uwzgidniaj
struktug wyptat kredytowego instrumentu pochodnego i ogenego wptyw na poziom i
termin sptat zobowazan. Dom maklerski przeprowadza analimnych form wystpujacego
ryzyka rezydualnego.

Rozdziat 6. Wymogi minimalne dotycace nabytych wierzytelndci

A. Pewna¢ prawna

§ 321.Struktura nabytej wierzyteldoi gwarantujeze we wszelkich przewidywalnych
okolicznagciach dom maklerski zachowa prawo wiasnoi kontrok nad wszystkimi
przekazamgrodkow piengznych z tytutu wierzytelnéci, przy czym:

1) jezeli diuznik przekazujesrodki bezpdrednio sprzedawcy lub jednostce obshagaj,
dom maklerski regularnie kontroluje, czy ptaiciosa przekazywane w cadoi i w
terminie zastrzeonym w umowie;

2) jednostka obstugaga oznacza podmiot zadzapcy na bieaco pakietem nabytych
wierzytelngci lub bazowymi ekspozycjami kredytowymi;

3) dom maklerski stosuje procedury gwaramtej ze prawo wiasnei do wierzytelnéci i
srodkéw piengznych jest chronione przed skutkami ap@ wywotanych
postpowaniem upadkziowym lub dziatda prawnych mogcych znacaco op@&nié¢
moaozliwos¢ uptynnienia lub przeniesienia wierzytetoo przez payczkodawe lub
przegcia przez niego kontroli naglodkami piengznymi.

B. Skuteczndé systemOw monitorowania

8§ 322. Dom maklerski monitoruje zarowno ja¥o nabytych wierzytelnai, jak i

kondycg finansows sprzedawcy i jednostki obstugagj, w szczegolni:

1) ocenia korelag pomkdzy jakacia nabytych wierzytelnaci i kondycph finansove
sprzedawcy i jednostki obstugopj oraz ustala wewirzne zasady i procedury
stanowice odpowiednie zabezpieczenie przed ewerdualspolzalenoicia, tacznie z
przypisaniem wewgtrznego ratingu kalemu ze sprzedawcédw i jednostek
obstugujcych;

2) tworzy zasady i procedury kwalifikage sprzedawcédw i jednostki obstugre
uwzgkdniajc:

a) okresowe analizy dotygze sprzedawcow, jak i jednostek obshagych, prowadzone
przez dom maklerski lub podmiot zegtrzny, w celu skontrolowania doktaditd
sporadzanych przez nich sprawozla wykrycia ewentualnych oszustw lub
niedoskonatéci w ich dziataniach oraz zweryfikowania ja&ko polityki kredytowej
sprzedajcego oraz zasad i proceduciagania wierzytelnéci przez jednostk
obstugujca,
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b) wymdog dokumentowania wynikéw analiz;

3) ocenia charakterystgknabytych pakietéw wierzyteldoi, w tym nadmierne przedptaty,
historic zalegt@ci finansowych sprzedawcy, diugi zagome i odpisy na poczet takich
diugdéw, warunki ptatngci i ewentualne istnienie rachunkow przeciwstawnych

4) wykorzystuje skuteczne zasady i procedury zbiorozegpnitorowania koncentraciji
wierzytelngci wzgledem pojedynczych diamikow zarowno w ramach poszczegolinych
nabytych pakietéw wierzyteldoi, jak i na poziomie cakei nabytych wierzytelni;

5) monitoruje terminow& otrzymywania od jednostki obstuguopj szczegdtowych
sprawozda dotyczcych przeterminowania i rozmycia wierzytedop ktore pozwalay
domowi maklerskiemu na:

a) zapewnienia zgodgoi z przygtymi przez dom maklerski kryteriami uznawania i
wytycznymi w zakresie przedptat dotycymi nabytych wierzytelnii,

b) zapewnienia skutecznegmdka monitorowania i potwierdzania warunkéw spezgd
| stopnia rozmycia wierzytelsoi.

C. Skutecznd¢ systemdw wczesnego ostrzegania

8 323. Dom maklerski wykorzystuje systemy i procedury uflivaajace wczesne
wykrycie pogorszenia sikondycji finansowej sprzedawcy i jad@ nabytych wierzyteln<i
oraz szybl reakcg na pojawiajce se problemy, w szczegolisoi:

1) zasady, procedury i systemy informatyczne zgda monitorowaniu przypadkow
naruszenia warunkéw umowy;

2) zasady i procedury wszczynania dzigimawnych i posfpowania z nabytymi trudnymi
wierzytelngciami.

D. Skutecznd¢ systemow kontroli zabezpiecae dosigpnosci pozyczek
i srodkow pienigznych

8§ 324. Dom maklerski posiada zasady i procedury kontra@bytych wierzytelngi,
pozyczek isrodkédw piengznych, okrélajace w szczegllnai istotne elementy programu
zakupu wierzytelngci, w tym stawki przedptat, uznane zabezpieczem#zlzdng
dokumentagj, limity koncentracji oraz sposoby traktowania wpéw gotowkowych, przy
czym naley:

1) uwzgkdni¢ wszystkie istotne czynniki, takie jak kondycja dhsowa sprzedawcy i
jednostki obstugugcej, koncentracja ryzyka i tendencje w zakresieogak nabytych
wierzytelngci i bazy klientow sprzedawcy;

2) zapewné, ze odpowiednie srodki beda uruchamiane wykznie pod warunkiem
przedstawienia okéonych zabezpieche dokumentacji.

E. Zgodnasé z wewrgtrznymi zasadami i procedurami

§ 325.Dom maklerski wykorzystuje procedury ghge ocenie zgodroi ze wszystkimi
wewretrznymi zasadami i procedurami, obejaug:
1) regularne kontrole wszystkich istotnych faz proguatupna wierzytelngi;
2) sprawdzenie, czy istnieje rozdziat obazkow pomedzy:
a) ocery sprzedawcy i jednostki obstuguagj a ocea dtuznika,
b) ocery sprzedawcy i jednostki obstuguogj a kontrola sprzedawcy i jednostki
obstugujcej;
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3) ocery operacji jednostki rozliczeniowej ze szczegolnymzglednieniem kwalifikacii,
doswiadczenia, liczby zaangawanego personelu i zautomatyzowanych systemow
wspomagajcych.

Dziat lll. Proces zatwierdzania oszacowa wewngtrznych

§ 326.1.Dom maklerski tworzy skuteczny system zatwierdzaltitadndci i spéjnaci
systemoéw i procesow ratingowych oraz oszagowszystkich istotnych parametrow ryzyka.

2. Dom maklerski jest w stanie wyk&zae jego wewatrzny proces walidacji unaiwia
spojra i zrozumiah ocere jakosci wewretrznych ratingdw oraz systemow pomiaru ryzyka.

§ 327.Dom maklerski regularnie poréwnuje zrealizowane &spynniki niewykonania
zobowhzan z oszacowaniami waroi parametru PD dla kdej z klas oraz w zateosci od
potrzeb, przeprowadza analogigzranalizz oszacowa wartasci parametru LGD lub
wspotczynnikéw CCF, przy czym:

1) w przypadku rozbienosci obserwowanych parametrow w stosunku do oszatodam
maklerski dokonuje szczegotowej analizy przyczyiego odchylenia;

2) do poréwna stosuje s dane historyczne obejmgg jak najdhaszy okres;

3) dom maklerski dokumentuje i przechowuje dokumentagtyczca wykorzystywanych
poréwnaniach metod i danych;

4) wyniki analiz i dokumentacja podlegaktualizacji co najmniej raz do roku.

§ 328.1. Dom maklerski wykorzystuje rowrienne niz wymienione w § 327 nagdzia
oceny ilgciowej oszacowd oraz poréwnuje oszacowania z odpowiednindidtami danych
zewretrznych.

2. Analizy, o ktérych mowa w ust. 1, opieragic na danych, ktéreaswiasciwe dla
danego portfela,asregularnie aktualizowane oraz obejmagpowiedni okres obserwaciji.

3. Sporadzane przez dom maklerski wegtrzne oceny funkcjonowania systemow
ratingowych powinny b§ oparte o jak najditszy okres obserwaciji.

8 329. Metody i dane wykorzystywane przy oceniesdiowe] oszacowa pozostaj
spojne w czasie, przy czym zmiany doyez metod i danych wykorzystywanych w procesie
szacowania i zatwierdzania, zarownazsddtach danych, jak i wykorzystywanych okresach,
sa dokumentowane.

8 330.Dom maklerski posiada wewtnzne procedury pogbowania w sytuacjach, gdy
odstpstwa w obserwowanych wastdach parametrow PD, LGD, wspotczynnikow CCF i
strat catkowitych, przy stosowaniu waito parametru EL, stajsic na tyle znacxe, ze
maozna na ich podstawie zakwestion@y@prawng@¢ 0Szacowa, przy czym:

1) wspomniane procedury uwzghiajp cykle koniunkturalne i inne czynniki
systematyczne ksztaltigge zmienné¢ wspotczynnika niewykonania zoboazen i
innych parametrow;

2) jezeli obserwowane warfoi nadal § wyzsze nk wartagsci oczekiwane, wowczas dom
maklerski podnosi warfo oszacowa w celu odzwierciedlenia poziomu niewykonania
zobowhzan i poniesionych strat.
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Dziat IV. Obliczanie kwot wazonych ryzykiem ekspozycji w instrumentach
kapitatowych wedtug metody modeli wewagtrznych

Rozdziat 1. Wymog kapitatowy i kwantyfikacja ryzyka

8§ 331. Przy obliczaniu wymogow kapitatowych dom maklersfetnia naspujace
normy:

1) oszacowania potencjalne] straty nig@ podatne na wptyw niekorzystnych zmian
rynkowych, istotnych ze wzgllu na profil ryzyka dlugoterminowego ekspozycji
kapitatowych domu maklerskiego;

2) dane przedstawigge rozkiad zwrotow dochodu uwzdhiajp najdiuzszy okres
dostpnych danych odzwierciedtay profil ryzyka ekspozycji domu maklerskiego w
instrumentach kapitatowych;

3) wykorzystywane dane pozwajajna Sszacowanie strat w sposob konserwatywny,
statystycznie wiarygodny i odporny, a tym samyncepéi strat nie g oparte wyicznie
na ocenie wiasnej;

4) dom maklerski jest w stanie przedstawgzasadnienieze zastosowana symulacja szoku
zapewnia konserwatywne oszacowania potencjalny@t st dtugoterminowym cyklu
rynkowym i koniunkturalnym;

5) dom maklerskidczy analiz empiryczra dostpnych danych z korektopart na maliwie
wielu nieuwzgtdnionych w modelu czynnikach w celu uzyskania odpdwio
realistycznych i zachowawczych wynikow modelu;

6) przy konstruowaniu modeli waktm zagraonej okrélajacych potencjalne kwartalne
straty dom maklerski nie wykorzysta dane kwartalne lub przeliczydane o wyszej
czestotliwosci na dane kwartalne za pomoadpowiedniej metody analitycznej, popartej
empirycznymi dowodami oraz precyzyjnymi i dobrzekdmentowanymi analizami;

7) podejcie opisane w pkt 6 stosowane jest przez dom nelilev sposob restrykcyjny i
konsekwentny;

8) w przypadku ogranichie w dostpie do danych, dom maklerski zksza poziom
restrykcyjnédci w swoich oszacowaniach potencjalnej straty;

9) w stosowanych modelach nafeuwzgkdni¢c wszystkie istotne czynniki ryzyka zaziane
ze zwrotami z ekspozycji kapitatowych, w tym zar@nogolne, jak i szczegolne ryzyko
zZwiazane z portfelem instrumentow kapitatowych;

10) stosowane modele powinny wina¢ historyczne wahania cen w odpowiedni sposob i
uwzgkdniaja zaréwno wielké¢ potencjalnych koncentracji, jak i zmiany w ich
strukturze, wykazug przy tym odporn& na niesprzyjaice srodowisko rynkowe;

11) czynniki ryzyka ujte w danych wykorzystywanych do spagizania oszacowascisle
odpowiadaj lub przynajmniej $ poréwnywalne do ekspozycji kapitatowych domu
maklerskiego;

12) model wewsgtrzny odpowiada profilowi ryzyka i zkwndsci portfela instrumentéw
kapitatowych domu maklerskiego, przy czynvgk dom maklerski posiada istotne
pakiety ekspozycji kapitatowych, ktérych zmiany wéci map charakter nieliniowy,
modele wewatrzne projektuje si tak, by odpowiednio uwzgtinic ryzyka zwazane z
takimi ekspozycjami;

13) przyporadkowanie indywidualnych pozycji do innych, ztdhych ekspozycji, indeksow
rynkowych i czynnikdw ryzyka jest wiarygodne, irdyine i oparte na solidnych
przestankach;

14) stosowane czynniki ryzyka @dpowiednie i pokrywaj zarowno ryzyko ogolne, jak i
szczegolne, co znajduje potwierdzenie w posiadamyaez dom maklerski analizach
empirycznych;
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15) oszacowania zmiengm zwrotow z ekspozycji w instrumentach kapitatowyabejmug
istotne, dosipne dane, informacje i metody, przy czym mnglestosowa dane
wewrgtrzne, ktore poddano wcgdej niezalenej weryfikacji oraz dane zerodet
zewretrznych, w tym dane zbiorcze;

16) dom maklerski stosuje rygorystyczny i komplekgoprogram testow warunkoéw
skrajnych.

Rozdziat 2. Proces zargdzania ryzykiem i instrumenty kontrolne

§ 332.Majac na wzgédzie opracowanie i wykorzystanie modeli weivanych do celow
okreslania wymogu kapitatowego, dom maklerski ustaleadgs procedury i metody kontroli
w celu zapewnienia integralém modelu i procesu jego tworzenia, obejaue):

1) catkowiy integracg modelu wewstrznego z funkcjongcym w domu maklerskim
zaradczymi systemami informacyjnymi oraz z zglzaniem portfelem kapitalowym w
portfelu niehandlowym, przy czym modele weitvane naley uzn& za catkowicie
zintegrowane z zagdzaniem ryzykiem domu maklerskiega;gk s3 one stosowane do:

a) pomiaru i oceny wynikow portfela ekspozycji kaptslch, whcznie z wynikami

skorygowanymi o ryzyko,

b) alokacji kapitatu wewegtrznego do ekspozycji kapitatowych i ogoinej ocengkwatnéci
kapitatowej i procesu zagdzania ekspozycjami kapitatowymi;

2) systemy zawglzania, procedury i funkcje kontrolne obejgug okresowe i niezatae
przeghdy wszystkich elementéw procesu tworzenia modelivmgrznych, hcznie z
zatwierdzaniem zmian w modelach, wprowadzaniemrifik@acja parametréw i danych
wejsciowych oraz przegdem wynikbw, w szczegoéldoi w formie bezpérednie]
weryfikacji oszacowaryzyka, przy czym:

a) przeghdy stwa ocenie dokladriwi, kompletnéci i adekwatnéci danych i
parametrow weagiowych i wynikbw modelu oraz pozwadajzarbwno wykry i
ograniczy potencjalne kidy, wynikapce ze znanych niedoskong&to modelu, jak i
zidentyfikowa dotad nieznane niedoskonath modelu,

b) przeghdy mog by¢ przeprowadzane przez niezaig jednostk wewrgtrzng lub
niezalena strore trzech;

3) wiasciwe systemy i procedury monitorowania limitow irstgcyjnych i ryzyka ekspozyciji
w instrumentach kapitatowych;

4) zapewnienie niezatleego funkcjonowania jednostki lub osob odpowiedsieh za
projektowanie i stosowanie modelu od jednostkidgbbb odpowiedzialnych za zadzanie
poszczegollnymi inwestycjami;

5) powierzanie zadaw zakresie tworzenia modeli pracownikom posiackan odpowiednie
kwalifikacje, a w przypadku Kkorzystania z ustug puootéw zewrtrznych,
przeprowadzenie weryfikacji ich kwalifikacji.

Rozdziat 3. Zatwierdzanie i dokumentacja

§ 333.Dom maklerski stosuje sprawdzony system zatwiendzarodeli wewsgtrznych,
weryfikujacy doktadné¢ i spéjnag¢é modeli wewrtrznych i procesow ich tworzenia, oraz
dokumentuje wszystkie istotne elementy modeli wgwmych, procesy ich tworzenia i
zatwierdzania.

8 334. Dom maklerski stosuje w sposéb konsekwentny wdang procedug
zatwierdzania w celu oceny dziatania modeli wetramych i procesow ich tworzenia.
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§ 335. Metody i dane wykorzystywane przy oceniesdimwej oszacowa pozostaj
spéjne w czasie, przy czym zmiany dotyez metod i danych wykorzystywanych w procesie
szacowania i zatwierdzania, zarownazsddtach danych, jak i wykorzystywanych okresach,
sg dokumentowane.

8§ 336. Dom maklerski regularnie porownuje faktyczne zwroty instrumentow
kapitatowych obliczone z wykorzystaniem zrealizoy@n jak i niezrealizowanych zyskow i
strat z oszacowaniami modeli, przy czym:

1) do poréwna stosuje si dane historyczne obejmage jak najdhaszy okres;

2) dom maklerski dokumentuje i przechowuje dokumentaigtyczca metod i danych
wykorzystywanych w poréwnaniach;

3) wyniki analiz i dokumentacja podlegaktualizacji co najmniej raz w roku.

§ 337.1. Dom maklerski wykorzystuje réwriiénne niz wymienione w § 336 nagdzia
oceny ilgciowej oszacowaoraz porOwnuje oszacowania z danymi zewamymi.

2. Analizy, o ktorych mowa w ust. 1, opieragic na danych, ktéreaswiasciwe dla
danego portfela,asregularnie aktualizowane oraz obejmagpowiedni okres obserwaciji.

3. Sporadzane przez dom maklerski wegtrzne oceny funkcjonowania modeli powinny
by¢ oparte o jak najditszy okres obserwacii.

8§ 338.1. Dom maklerski tworzy wewitrzne procedury dziatania w sytuacjach, kiedy
poréwnanie zrealizowanych zwrotéw z tytutu instrumadsv kapitatowych z oszacowaniami
modeli podwaa prawidtowdé oszacowa lub samych modeli, a ktére w szczegdkio
uwzgkdniaja cykle koniunkturalne i podobne czynniki systematge wplywajce na
zmienndci zwrotow z tytutu instrumentéw kapitatowych.

2. Dom maklerski dokumentuje zmiany wprowadzone rdodeli wewrtrznych w
wyniku przeghdow oraz zapewnia ich zgodito z odpowiednimi procedurami
obowiazujacymi w domu maklerskim.

8 339. Modele wewntrzne i procesy ich tworzeniaa lokumentowane, a stosowna
dokumentacja obejmuje obazki oséb i jednostek zaangavanych w procesy tworzenia,
zatwierdzania oraz przeglu modeli.

Rozdziat 4. Lad korporacyjny i nadzor
A. Zasady ogolne

8 340. W zakresie tadu korporacyjnego, dom maklerski olpamny jest speinia
nastpujace wymagania:

1) wszystkie istotne aspekty procesu tworzenia ratingd oszacowa podlegay
zatwierdzeniu przez zaasd domu maklerskiego lub komitetv sktad ktérego wchodz
przedstawiciele zagdu oraz osoby zajmage stanowiska kierownicze w domu
maklerskim, posiadagy ogo6lm wiedz w zakresie systeméw ratingowych domu
maklerskiego oraz szczegotgwnajomdé zwigzanych z nimi sprawozdaaradczych;

2) osoby zajmujce stanowiska kierownicze w domu maklerskim zawiaid@ zarzd domu
maklerskiego lub komitet, o ktorym mowa w pkt listnych zmianach lub watkach od
ustalonych procedur magych istotny wptyw na dziatanie systemow ratingotvydomu
maklerskiego;

3) osoby zajmujce stanowiska kierownicze w domu maklerskim pogiadapowiedmn
wiedz w zakresie budowy i dziatania systemow ratingowyz@pewniaj na bieaco
poprawne dziatanie systeméw ratingowych, regularnie informowane przez jednostki
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kontroli ryzyka o dziataniu procesu ratingowegoszdrach wymagagych usprawnienia
oraz posipoéw w eliminowaniu stwierdzonych nieprawidto$eq

4) wewretrzna analiza profilu ryzyka kredytowego domu mad#téego, oparta na ratingach,
jest istotnym elementem sprawozdaarzdczych spetniacych nastpujace wymogi:

a) sprawozdania obejmujco najmniej profil ryzyka wedtug klas, migracje npigdzy
klasami, szacunki odpowiednich parametrow wedlugaskloraz poréwnanie
zrealizowanych wspétczynnikéw niewykonania zobgwah, wartdgci parametru LGD
i wspétczynnikbw CCF z wartgiami oczekiwanymi oraz wyniki testow warunkéw
skrajnych,

b) czstotliwos¢ sprawozda zalezy od wagi i rodzaju informacji oraz hierarchii odlay.

B. Kontrola ryzyka kredytowego

8 341.Jednostka kontroli ryzyka kredytowego podlega bé&aumio zaradowi domu
maklerskiego oraz jest niezafe od jednostek odpowiedzialnych za inicjowanie i
odnawianie ekspozycji. Do jej zadaalery:

1) zaprojektowanie lub wybor, a ngshie wdraenie, kontrola, zapewnienie jada i obstuga
systemow ratingowych;
2) regularne dostarczanie i analizowanie sprawfzddziatania systemow ratingowych.

§ 342.Zakres dziata jednostki kontroli ryzyka kredytowego obejmuje:
1) testowanie i monitorowanie klas i puli;
2) sporadzanie i analizowanie sprawozdapodsumowujcych dziatanie systemoéw
ratingowych domu maklerskiego;
3) wdrazanie procedur sprawdzania, czy definicje klas igaudtosowane w spéjny sposéb w
poszczegolnych oddziatacihejonach dziatalnici domu maklerskiego;
4) dokonywanie przegliow i dokumentowanie wszelkich zmian w procesieypisywania
ocen ratingowych z uwzgdinieniem przyczyn takich zmian;
5) dokonywanie przegtiéw kryteriow ratingowych celem oceny ich przydatiow
przewidywaniu ryzyka oraz dokumentowanie i przecheanie informacji na temat zmian
w procesie ratingowym, kryteriow lub indywidualnyplrametrow ratingowych;
6) aktywny udziat w projektowaniu lub wyborze, asgpnie we wdraaniu i uaktualnianiu
modeli stosowanych w systemach ratingowych;
7) kontrola i nadz6r nad modelami stosowanymi @cpsie ratingowym;
8) biezace przegldy i wprowadzanie zmian w modelach stosowanych wecegsie
ratingowym.

8 343.Niezaleznie od przepiséw 8§ 342, dom maklerski stasyjdane zbiorcze zgodnie z

§ 2721 273, mege zlect podmiotowi zewrtrznemu nagpujace zadania:

1) dostarczanie informacji dotygzej testowania i monitorowania klas i puli;

2) tworzenie sprawozdaa podsumowujcych dziatanie systemow ratingowych domu
maklerskiego;

3) dostarczanie informacji dotygzych przegldow kryteriow ratingowych celem oceny ich
przydatndci w przewidywaniu ryzyka;

4) dokumentowanie zmian dotygz/ch procesu ratingowego, kryteriéw lub indywiduyadn
parametréw ratingowych;

5) dostarczanie informacji dotyazych biezacych przegidéw i zmian modeli stosowanych w
procesie ratingowym.
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§ 344.Dom maklerski zlecapy podmiotowi zewgtrznemu zadania opisane w 8 343,
obowihzany jest do zapewnienia Komisji dgsi do wszystkich istotnych informaciji
pochodacych od tego podmiotu, koniecznych do zbadania mg@i z wymogami
minimalnymi, a take maliwos¢ przeprowadzenia kontroli w siedzibie tego podmiotu
takim samym zakresie, jak w siedzibie domu makieggk

C. Audyt wewnetrzny

8 345.W ramach audytu wewitrznego co najmniej raz w roku, dokonuje przeghdu
systeméw ratingowych domu maklerskiego i ich fuokgwania, w szczegoldo w
obszarze funkcjonowania oszac@wawartagsci parametrow PD, LGD, EL oraz
wspotczynnikbw CCF. Przegd obejmuje zgodng ze wszystkimi obowaizujacymi
minimalnymi wymaganiami w zakresie metod zaawanswywef.
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Zatacznik nr 7
REDUKCJA RYZYKA KREDYTOWEGO
Tytut I. Warunki uznawania
Dziat |. Zasady ogoélne

§ 1.Do celdw niniejszego zgdznika:

1) zabezpieczona transakcja kredytowa - oznaczasdkag skutkupca powstaniem
ekspozycji zabezpieczonej rzeczowo, ktorej warumki obejmug przyznania domowi
maklerskiemu prawa ¢gtego pobierania lub uzupetniania depozytu zabezapeego;

2) transakcja zawarta na rynku kapitaltowym - ozmatansake skutkupca powstaniem
ekspozycji zabezpieczonej rzeczowo, ktérej waruokiejmup przyznanie domowi
maklerskiemu prawa ¢gtego pobierania lub uzupetniania depozytu zabezapeego;

3) zabezpieczenie rzeczowe — oznacza ugnawvyniku ktorej dom maklerskidolzie mogt
dochodz¢ zaspokojenia z praw nakowych bez wzgidu na to, czy staty s¢
wlasndGcia, i z pierwszéstwem przed wierzycielami osobistymi \it&iela praw
majtkowych.

§ 2. Stosowane techniki ograniczenia ryzyka kredytowagonie z dziataniami i krokami
podejmowanymi przez dom maklerski oraz proceduramasadami wdrmonymi w domu
maklerskim, skutkwj ustanowieniem zabezpiedzgrawnie skutecznych i podlegaych
egzekucji we wszystkich wdaiwych jurysdykcjach.

§ 3. Dom maklerski podejmuje wszelkie kroki niedne dla zapewnienia skuteczob
ograniczenia ryzyka kredytowego oraz eliminowaryayka zwhzanego ze stosowaniem
zabezpieczekredytowych.

84.1. Ochrona kredytowa rzeczywista oznacza techniigraniczania ryzyka
kredytowego, w ktorej zmniejszenie ryzyka kredytgowez tytutu ekspozycji domu
maklerskiego wynika z prawa tego domu maklerskiégaaspokojenia z praw m#fowych,
w przypadku niewykonania zoboyziania przez:

1) kontrahenta w wyniku niewyptacakwod, upadidci lub innego zdarzenia kredytowego
okreslonego w umowie;

2) depozytariusza przechowoggo zabezpieczenie w wyniku niewyptacabip upadidci
lub innego zdarzenia kredytowego atomego w umowie.

2. W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej, yaa majtkowe stanowice
przedmiot zabezpieczenia madn< odpowiednio ptynne, Zach wartg¢ dlugookresowa na
tyle stabilna, by dapewna¢ skutecznéci zastosowanej ochrony kredytowej, wzszy pod
uwag; metod uzywam do obliczania kwot ekspozycji wenych ryzykiem oraz
dopuszczalny stopie uznania praw majkowych za zabezpieczenie. Stapi&orelacji
pomidzy wartgcia praw magtkowych wykorzystanych do ochrony, a ogemiarygodndgci
kredytowej dhinika nie mae by nadmierny.

3. Odpowiednj ptynnas¢, o ktérej mowa w ust. 2, nale rozumie jako sytuacgj, gdy w
przypadku zbycia, mma uzyska cere nie odbiegajca od cen rynkowych.

4. Nadmierny stopie korelacji, o ktérym mowa w ust. 2, oznacza wptyagprszenia
oceny wiarygodngci kredytowej diinika na jaké¢ zabezpieczenia.
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§5.1. Ochrona kredytowa nierzeczywista oznacza teghroigraniczania ryzyka
kredytowego, w ktérej zmniejszenie ryzyka kredytgwedomu maklerskiego z tytutu
ekspozycji wynika z zobowrania strony trzeciej do zaptacenia ckvaej kwoty w
przypadku niewykonania zoboyziania przez dtnika lub wysépienia innych okrdonych w
umowie zdarzé kredytowych.

2. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistegrunkiem uznania zabezpieczenia
jest odpowiednia wiarygodtdé strony udzielajcej ochrony oraz aby umowa o ochronie
kredytowej byta prawnie skuteczna w jurysdykcjatbrs umowy lub jurysdykcji, w ktorej w
umowie przewidziano,ze wywrze skutki prawne, tak by @dapewnd¢ skutecznéci
zastosowanej ochrony kredytowej, hiorpod uwag metod uzywamp do obliczania kwot
ekspozycji waonych ryzykiem oraz dopuszczalny stapienania ochrony.

3. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistefasmie innej nk gwarancja lub
kredytowy instrument pochodny, w szczegdéhkioporczenie, stosuje &i odpowiednio
przepisy niniejszego zgznika dotyczce gwaranciji.

8 6. Ekspozycja, w stosunku do ktorej dom maklerskitasmvat ograniczenie ryzyka
kredytowego, nie me powodowd, ze kwota waonej ryzykiem lub kwota oczekiwanych
strat jest wysza nk ekspozycja, w przypadku w ktérym ryzyko kredytowie zostatoby
ograniczone.

8 7. Jeeli kwota ekspozycji wsona ryzykiem uwzgidnia ochrop kredytowsy
odpowiednio zgodnie z zgznikiem nr 6 do rozposzlzenia, wowczas nie uwzginia sg¢
ochrony kredytowej na podstawie niniejszegacahika.

8 8. Dom maklerski musi posiadlaprocedury zargizania ryzykiem, umadiwiajace
kontrolowanie ryzyka, na ktére m® by naraony w wyniku stosowania technik
ograniczania ryzyka kredytowego.

8 9. Bez wzgtdu na to, czy przy obliczaniu kwot ekspozycjiamaych ryzykiem oraz
odpowiednio kwot oczekiwanych strat stosowang techniki ograniczenia ryzyka
kredytowego czy te nie, dom maklerski dokonuje peitnej oceny ryzykadgtowego
ekspozycji bazowej i przechowywania odpowiedniekuduentacji w tym zakresie. W celu
realizacji tego wymogu, dla transakcji repo eksppzypazowa jest uwzgliniana w kwocie
netto ekspozyciji.

§ 1Q Srodki piengzne, instrumenty finansowe lub towary nabytezymaone lub
otrzymane w ramach transakcji repo traktowanglko zabezpieczenie.

§ 11.1. Przy obliczaniu kwot ekspozycji wanych ryzykiem, na zasadach cdtomych w
§ 98-101, dopuszczalne jest niedopasowanie M, gdydualny M ochrony kredytowej jest
krotszy nk rezydualny M zabezpieczonej ekspozyciji.
2. Nie uznaje si ochrony o rezydualnym M krotszym znirzy miesiace, jeeli M
ekspozycji bazowej jest dtazy niz M ochrony kredytowe;.
3. W nastpujacych przypadku gdy wygbuje niedopasowanie M, ochrony kredytowej nie
uznaje s, jezeli jest spetniony jeden z warunkdéw:
1) pierwotny M ochrony kredytowej wynosi mniegnok;
2) w przypadku ekspozycji krotkoterminowej, ktoMjzgodnie z § 176 zatznika nr 6 do
rozporzdzenia podlega dolnej granicy 1 dnia, a nie 1 roku.
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8 12. Jereli dom maklerski obliczagy kwoty ekspozycji wzone ryzykiem metag
standardow zgodnie z zalcznikiem nr 6 do rozposzizenia, dysponuje wtej niz jednym
sposobem ograniczenia ryzyka kredytowego w odmasi€lo danej ekspozycji réwnie
wtedy, gdy ekspozycja jest @bp czsciowo zabezpieczeniem rzeczowym, a&s$CEOWO
gwarancjami, zobowrany jest do podziatlu ekspozycji nac&d objcte poszczegdolnymi
instrumentami ograniczenia ryzyka kredytowego, d@st jna cgs¢ objeta zabezpieczeniem
rzeczowym i cgs¢ objeta gwarancy.. Kwote ekspozyciji waom ryzykiem dla kadej czsci
oblicza oddzielnie, zgodnie z przepisami tytutuzéllacznika nr 6 do rozposatlizenia oraz
niniejszego zalcznika.

8 13. Jeeli ochrona kredytowa pochagta od jednego dostawcy posiadam® M
wowczas przepisy 8 12 stosuje sdpowiednio.

Dziat Il. Uznawanie ochrony kredytowej rzeczywistej

Rozdziat 1.Umowy ramowe o kompensowaniu zobowrzan obejmujace transakcje repo
oraz inne transakcje zawierane na rynku kapitatowym

8 14. Jezeli dom maklerski stosuje metpckompleksowego ujmowania zabezpietze
finansowych okrdona w 8 66-79, mee uzné skutki umow ramowych o kompensowaniu
obejmupcych transakcje repo zawarte z kontrahentem. Zzaashiem przepisow zatznika
nr 5 do rozporgdzenia warunkiem uznania ustanowionych zabezpiecraz papierow
wartasciowych lub towarow kdacych przedmiotem pryczki w ramach tego rodzaju uméw,
za ochronr kredytow, jest spetnienie wymogow okilenych w 8 161 17.

Rozdziat 2.Zabezpieczenie rzeczowe

8 15.W przypadku gdy stosowana technika ograniczeragky kredytowego opieracsi
na uprawnieniu domu maklerskiego do rozpdeenia zabezpieczeniem rzeczowym, uznanie
zabezpieczenia uzal@one jest od tego, czy kwoty ekspozycji aae ryzykiem oraz
odpowiednio kwoty oczekiwanych strat obliczang metod, standardow czy metod
wewrgtrznych ratingdw. Uznanie takie zajerowniez od tego, czy stosowana jest metoda
uproszczonego ujmowania zabezpiécZmansowych, okrdona w 8 59-65, czy metoda
kompleksowego ujmowania zabezpietZmansowych, okrdona w 8 66-79. W przypadku
transakcji repo uznanie techniki ograniczenia ryzykedytowego zaky rowniez od tego,
czy transakcja taka zostata zaliczona do portfafedfowego czy niehandlowego.

A. Kryteria uznawania dla wszystkich metod i technik

8§ 16. 1. Nastpujace instrumenty finansowe moa uznéd za zabezpieczenie dla
wszystkich metod i technik ograniczenia ryzyka ktedego:

1) blokadasrodkéw piengznych na rachunkuérodkéw piengznych w domu maklerskim
udzielapcym pazyczki;

2) emitowane przez #dy i banki centralne ditne papiery warteiowe, posiadage ocer
wiarygodndci kredytowej opracowan przez uznap ECAI lub ageng] kredytéw
eksportowych , ktorej to ocenie ama przypisa stopiér jakasci kredytowej rowny lub
wyzszy niz 4, zgodnie z zasadami wemnia ryzykiem ekspozycji wobecaddw i bankow
centralnych;

3) emitowane przez instytucje instrumenty e, posiadace ocern wiarygodndci
kredytowej uznanej ECAI , ktérej to ocenie ina przypisa stopia jakasci kredytowej
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réwny lub wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wemia ryzykiem ekspozycji wobec doméw

maklerskich;

4) emitowane przez inne mniwymienione w pkt 2-3 podmioty, instrumenty #he,
posiadajce ocern uznanej ECAI, , ktorej to ocenie tma przypiséa stopig jakosci
kredytowej rowny lub wiszy niz 3, zgodnie z zasadami wenia ryzykiem ekspozycji
wobec przedsbiorcow;

5) instrumenty diane, posiadage krotkoterminow ocere wiarygodndci kredytowej
uznanej ECAI , ktorej to ocenie mma przypisa stopié jakasci kredytowej réwny lub
wyzszy niz 3, zgodnie z zasadami wemnia ryzykiem ekspozycji krétkoterminowych;

6) akcje lub instrumenty dime zamienne uwzglinione w gtownym indeksie gietdy, na
ktérej @ dopuszczone do obrotu;

7) ztoto.

2. Dla celéw ust. 1 pkt 2, za instrumentyzfta emitowane przezgdy i banki centralne
uznaje si:

1) instrumenty diane emitowane przez jednostki samyolz terytorialnego i wiadze lokalne
oraz podmioty sektora publicznego, ekspozycje woksmrych traktowane ss jak
ekspozycje wobec #dow centralnych w metodzie standardowej obliczamiyanogu
kapitalowego z tytutu ryzyka kredytowego, o ktomepwa w tytule Il zatcznika nr 6 do
rozporazdzenia;

2) instrumenty diane emitowane przez podmioty sektora publicznegspakycje wobec
ktorych traktowane & jak ekspozycje wobec addéw centralnych w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytoyzyka kredytowego, o ktorej
mowa w tytule Il zatcznika nr 6 do rozposelzenia;

3) instrumenty dhiane emitowane przez wielostronne banki rozwoju, Jtoprzypisuje si
wage ryzyka 0 % w metodzie standardowej obliczania wgmdapitalowego z tytutu
ryzyka kredytowego, o ktorej mowa w tytule Il ze#¢nika nr 6 do rozposzizenia;

4) instrumenty diane emitowane przez organizacjegtdynarodowe, ktérym przypisujegsi
wag; ryzyka 0 % w metodzie standardowej obliczania wgmdapitatowego z tytutu
ryzyka kredytowego, o ktérej mowa w tytule Il ze#nika nr 6 do rozposzlizenia.

3. Dla celdw ust. 1 pkt 3, za instrumenty zta emitowane przez instytucje uznaje Si
takze:

1) instrumenty dhane emitowane przez jednostki sanyolz terytorialnego i wiadze lokalne
inne niz te, ekspozycje wobec ktérych traktowang jak ekspozycje wobec gdu
panstwa, na terytorium ktérego samady te s¢ znajdup, w metodzie standardowej
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kyemivego, o ktérej mowa w tytule |l
zalkcznika nr 6 do rozposgizenia,

2) instrumenty dhane emitowane przez podmioty sektora publicznegspekycje wobec
ktorych traktowane as jak ekspozycje wobec instytucji w metodzie staddarej
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kytmivego, o ktérej mowa w tytule I
zalkcznika nr 6 do rozposgizenia,

3) instrumenty diane emitowane przez wielostronne banki rozwoju, imie te, ktorym
przypisuje s} wage ryzyka 0 % w metodzie standardowej obliczania wgmo
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, o ktonepwa w tytule Il zajcznika nr 6 do
rozporzdzenia.

4. Instrumenty dine emitowane przez instytucje, ktdrych papiery oéarowe nie
posiadag oceny wiarygodnii kredytowej uznanej ECAI, mag by¢ uznane za
zabezpieczenie, jeli spetniag nastpujace kryteria:

1) a2 dopuszczone do obrotu na jednej z gietd papierG@awtaiciowych, ktorej indeksy

wymienione § w wykazie, o ktorym mowa w § 10 zaknika nr 3 do rozposzizenia;

2) spetniag kryteria dtugu uprzywilejowanego;
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3) wszystkie inne réwnoezine pod wzgidem uprzywilejowania i posiadgie ocern
wiarygodndci kredytowej papiery wartgiowe, wyemitowane przez instytgcposiadaj
ocerg wiarygodndci kredytows uznanej ECAI, ktorej wkxiwe wiadze przypisaj
stopier jakosci kredytowej rowny lub wiszy niz 3, zgodnie z zasadami wenia
ryzykiem ekspozycji wobec instytucji lub ekspozykjotkoterminowych, okrdonymi w
metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatawegytutu ryzyka kredytowego;

4) dom maklerski, udzielgty pazyczki nie posiadaadnych informacji, ktére sugerowatyby,
ze ocena wiarygodroi kredytowej emitowanych papierow waitmwych mae by
nizsza nk ta wskazana w pkt 3;

5) dom maklerski mee wykazéa, ze ptynng¢ rynkowa danego papieru wastiowego jest
wystarczajca dla uznania go za zabezpieczenie.

5. Tytuly uczestnictwa instytucji wspodlnego inwegémia mog stanowé uznane
zabezpieczenie, feli spetniaj nastpujace warunki:

1) warta¢ tytutu uczestnictwa publikowana jest codziennie;

2) inwestycje instytucji ograniczoney glo instrumentéw uznanych na mocy przepiséw
ust. 1-4,

- przy czym stosowanie lub movo$¢é stosowania przez instytgcyvspolnego inwestowania

transakcji pochodnych w celu zabezpieczenia domadzgch inwestycji nie wptywa na fakt

uznania zabezpieczenia w postaci tytutdw uczestaictanej instytuciji.

6. W odniesieniu do ust. 1 pkt 2-4@h dany instrument finansowy posiada dwie oceny
wiarygodndci kredytowej uznanych ECAI, stosuje¢simniej korzysta z nich. W
przypadkach gdy dany instrument finansowy posiadgey niz dwie oceny wiarygodrici
kredytowej uznanych ECAI, stosuje slwie najkorzystniejsze z nich, &ljesa rézne, stosuje
si¢ t¢ mniej korzysta.

B. Dodatkowe warunki uznawania dla metody kompleksowem ujmowania zabezpieczé
finansowych

8 17. Jereli dom maklerski stosuje metpdkompleksowego ujmowania zabezpiecze
finansowych, okrdona w § 66-79, poza zabezpieczeniami gloeymi w 8 16, za uznane
zabezpieczenie rzeczowe uzmaazna dodatkowo nagpujace instrumenty finansowe:

1) akcje lub instrumenty dime zamienne nieodig gtdbwnym indeksem, ale znajdog st w
obrocie na uznanej gietdzie;

2) tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestmia, jeeli spetnione § jednoczénie
nastpujace warunki:

a) warta¢ tytutu uczestnictwa publikowana jest codziennie,

b) inwestycje instytucji ograniczapic do instrumentéw uznawanych na mocy przepiséw

§ 16 ust. 1-4 oraz instrumentow wymienionych w pkt
- przy czym stosowanie lub movos¢ stosowania przez instytycjvspélnego inwestowania
instrumentoéw pochodnych w celu zabezpieczenia dmgainych inwestycji nie wptywa na
fakt uznania zabezpieczenia w postaci tytutow ucketsva danej instytucji wspdlnego
inwestowania.

C. Dodatkowe warunki uznawania dla metody wewsgtrznych ratingow
|. Zasady ogolne

8§ 18. Jeeli dom maklerski oblicza kwoty ekspozycji smme ryzykiem i kwoty
oczekiwanych strat wedtug metody westmanych ratingdw okrdonej w zahczniku nr 6 do
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rozporadzenia, obok zabezpiecdzekreslonych w 8§ 16 i 17, stosuje ¢sizabezpieczenia
wymienione w § 19 21.

Il. Zabezpieczenia na nieruchomszi

§ 19.Zabezpieczenie na nieruchofnomaoze by uznane w przypadku nieruchofco

1) mieszkalnej polmnej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktgest lub ldzie
zamieszkana dolz wynagta przez wiciciela, lub nieruchomimi komercyjnej, jeeli sa
spetnione jednoczrie nastpujace warunki:

a) warté¢ nieruchoméci nie zaley zasadniczo od zdoléa kredytowej dhinika, przy czym
nie wyklucza to sytuacji, w ktorych czynniki czystoakroekonomiczne wplywagj
zaréwno na wartg nieruchomeci, jak i zdolnd¢ kredytows diuznika,

b) ryzyko dhinika nie zaley zasadniczo od przychodéw z nieruchéondub projektu
budowlanego, stanowdych przedmiot zabezpieczenia, ale od zdaindtuznika do sptaty
zobowhzania z innychzrédet, co oznaczae sptata poyczki nie zaley zasadniczo od
przeptywusrodkow pientznych generowanego przez nieruchééngtanowaca przedmiot
zabezpieczenia,

2) mieszkalnej polmonej na terenie innego fetwa cztonkowskiego, ktora jest lulkedzie
zamieszkanadalz wynakta przez wiéciciela, jezeli:

a) spetnioneagwarunki okrélone w pkt 1 lit. a i b, lub

b) spetniony jest warunek okteny w pkt 1 lit. a, przy czym nieruchorto mieszkalna

potozona jest na terenie innegongtwa czionkowskiego, w ktérym wdeiwe wiadze
nadzorcze tego patwa odsipity od stosowania kryterium zawartego w pkt 14it.
3) komercyjnej, stanowcej biura lub inne pomieszczenia komercyjne pohej na terenie
innego pastwa czionkowskiego, w ktorym wdeiwe wladze uznajtakie zabezpieczenia,

W nastpujacych przypadkach:

a) spetnionegswarunki okrélone w pkt 1 lit. a i b, lub

b) spetiony jest warunek okteny w pkt 1 lit. a, przy czym nieruchogtokomercyjna
potozona jest na terenie innegonptwa cztonkowskiego, w ktorym wiewe wladze
nadzorcze tego patwa odstpity od stosowania kryterium zawartego w pkt 1Hit.

lIl . Inne zabezpieczenia rzeczowe

§ 20.1. Za zabezpieczenie ma uzna takze:

1) zastaw rejestrowy na samochodach osobowychidzhrowych;

2) przeniesienie prawa wtasioo do samochodow osobowych lulezarowych.

2. Uznanie zabezpieazgvymienionych w ust. 1 nagiuje pod warunkiem, gdy:

1) dom maklerski potrafi wykazaze wedtug wszelkich dowodow ceny netto jakie uzysku;j
w przypadku realizacji zabezpieczenia nie odbigegajznacacy sposéb od publicznie
dostpnych cen rynkowych lub

2) na rzecz domu maklerskiego dokonano przeleww gramowy ubezpieczenia samochodu,
na ktdrym ustanowiony jest zastaw rejestrowy.

IV. Leasing
§ 21.Jezeli spetnione $ wymogi okrglone w 8§ 35, ekspozycja z tytutu umowy leasingu,
traktowana jest w sposéb analogiczny, jakzywaki zabezpieczone tym samym typem

majtku, co przedmiot umowy leasingu. W tym przypadkwzna stosowa przepisy
§ 82 ust. 5.
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Rozdziat 3.Inne rodzaje ochrony kredytowej rzeczywistej

A. Zdeponowanesrodki pieni ¢zne lub instrumenty pienigzne im rbwnowazne w
posiadaniu instytucji, bedacej strona trzech

§ 22.Zdeponowane w instytucji,ctdacej osol trzech, srodki pienkzne lub instrumenty
pienizne im réwnowane, na rachunku nie magym charakteru rachunku powierniczego
i stanowice zabezpieczenie na rzecz domu maklerskiego agizieto payczki, mog
stanow¢ uznam ochrorg kredytows.

B. Umowy ubezpieczenia osobowego

8 23.Przelew praw lub zastaw praw z umowy ubezpieczes@owego na rzecz domu
maklerskiego udzielagego payczki maze stanowd uznarm ochrore kredytows.

C. Papiery wartosciowe instytucji, bedacej osoly trzecia, z opcp odkupu nazadanie

§ 24. Instrumenty emitowane przez instyicjpedaca osola trzech, ktore podlegaj
odkupowi nazadanie przezatinstytucg, mogs stanowé uznarm ochrorg kredytows.

Dziat lll. Uznawanie ochrony kredytowej nierzeczywistej
Rozdziat 1. Uznawanie dostawcéw ochrony kredytowejla wszystkich metod

8 25. 1. Za uznanych dostawcow ochrony kredytowej niageistej mana uzna
nastpujace podmioty:
1) rzady i banki centralne;
2) wielostronne banki rozwoiju;
3) organizacje midzynarodowe, ekspozycjom wobec ktérych przypisigeveg: ryzyka 0 %

w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitalgavz tytutu ryzyka kredytowego;

4) podmioty sektora publicznego, ekspozycje wob&eykh g traktowane jak ekspozycje
wobec instytucji lub rgddéw centralnych w metodzie standardowej obliczamyanogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego;

5) jednostki samorzlu terytorialnego i wiadze lokalne;

6) instytucje;

7) inni przedsibiorcy, w tym podmioty dominage, zalene i blisko powazane z domem
maklerskim, ktore:

a) posiadaj ocere wiarygodndci kredytowej uznanej ECAI, ktorej to ocenie praue
si¢ stopie jakasci kredytowej rowny lub wgszy niz 2, zgodnie z zasadami wenia
ryzykiem ekspozycji wobec przegbiorcow w metodzie standardowej obliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego,

b) w przypadku domu maklerskiego oblickaggo kwoty ekspozycji wane ryzykiem
oraz kwoty oczekiwanych strat wedtug metody wetnanych ratingéw dla
ekspozycji, ktore nie posiadapceny wiarygodnei kredytowej opracowanprzez
uznara, ECAI, a ktérych rating wewtrzny wskazuje na PD réwnowe
prawdopodobigstwu wynikagcemu z ocen opracowanych przez uzndfCAl,
ktérym to ocenom w metodzie standardowej obliczamigmogu kapitatowego
z tytutu ryzyka kredytowego przypisuje¢sstopier jakosci kredytowej rowny lub
wyzszy niz 2, zgodnie z zasadami wenia ryzykiem ekspozycji wobec
przedsgbiorcow.
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2. W przypadku gdy kwoty ekspozycji wane ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych strat
obliczane s wedlug metody wewgirznych ratingdéw, warunkiem uznania za gwaranta jes
posiadanie wewtrznego ratingu przyznanego przez dom maklerskodage z przepisami
212-345 zajcznika nr 6 do rozposgizenia.

Rozdziat 2.Uznawanie dostawcow ochrony w ramach metody wewtrznych ratingow

§ 26. 1. Do uznanych dostawcow ochrony nierzeczywistdpjetgch zasadami
okreslonymi w 8 116 i 117 zatznika nr 6 do rozposazizenia, mana zaliczy instytucje,
podmioty wykonujce dziatalné¢ ubezpieczenioww rozumieniu przepisOw ustawy z dnia
22 maja 2003 r. o dziatalda ubezpieczeniowej (Dz. U. Nr 124, poz. 1151 zel)z)nmraz
agencje kredytow eksportowych, ktore spetrastpujace warunki:

1) dostawca ochrony posiada wiedgpecjalistycza w zakresie dostarczania nierzeczywistej
ochrony kredytowej;

2) dostawca ochrony podlega przepisom rownmym w stosunku do przepiséw niniejszej
rozporzadzenia lub posiadat w chwili dostarczania ochronyeditowe] ocea
wiarygodndci kredytowej uznanej ECAI, ktéra odpowiada trzemie lub wyszemu
stopniowi jakdci kredytowej, zgodnie z zasadamigaia ryzykiem ekspozycji wobec
przedsgbiorcow w metodzie standardowej obliczania wymogpitatowego z tytutu
ryzyka kredytowego;

3) dostawca ochrony posiadat w chwili dostarczamiarony kredytowej lub w jakimkolwiek
pézniejszym terminie rating wewitrzny ze parametrem PD rownoimym lub nizszym
od tego, ktéry odpowiada drugiemu lubasgemu stopniowi jakei kredytowej, zgodnie
z zasadami wania ryzykiem ekspozycji wobec przegsorcow w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytyzyka kredytowego;

4) dostawca ochrony posiada rating wetkany z parametrem PD rownowsym lub
nizszym od tego, ktéry odpowiada trzeciemu lutzgaemu stopniowi jak&ei kredytowej,
zgodnie z zasadami wenia ryzykiem ekspozycji wobec przegsorcow w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytyzyka kredytowego.

2. Dla celow ust. 1, ochrona kredytowa zapewniazazagencje kredytow eksportowych
nie uwzgednia jakiejkolwiek gwarancji sdu centralnego.

Dziat IV. Rodzaje uznanych kredytowych instrumentow pochodny
Rozdziat 1. Zasady ogdlne

§ 27.1. Nastpujace rodzaje kredytowych instrumentéw pochodnych dmarumentow,
ktére mog sktadd& si¢ z takich kredytowych instrumentéw pochodnych lulywaetuja
podobne do nich skutki ekonomiczneina traktowa jako uznane zabezpieczenia:

1) transakcje zamiany ryzyka kredytowegredit default swap);
2) transakcje zamiany przychodu catkowitégpal return swap);
3) instrumenty dlane powazane ze zdarzeniami kredytowyrfname credit linked note)

w zakresie, w jakimsgone optaconérodkami piengznymi.

2. Jeeli dom maklerski nabywa ochrekredytows poprzez zawarcie transakcji zamiany
przychodu catkowitegotal return swap) i ewidencjonuje otrzymane ptatft netto z tytutu
takiej transakciji, jako przychody netto, nie ewidenujc jednoczénie rOwnowaacej te

1) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawytabsogtoszone w Dz. U. z 2004 r. Nr 91, poz. 8Nr 96,
poz. 959 oraz z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 14%,. d@04, Nr 167, poz. 1396, Nr 183, poz. 1538 ilR4,
poz. 1539.
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ptatncci utraty wartéci zabezpieczonego skladnika aktywOw poprzez dmie wartdci
godziwej lub zwgkszenie rezerw, zabezpieczenie kredytowe nie pswane.

Rozdziat 2. Stosowanie wewgtrznych instrumentow zabezpieczagcych

§ 28. 1. Jeeli dom maklerski wykorzystuje wewtnzne instrumenty zabezpieczeg,
wykorzystupc kredytowy instrument pochodny tj. zabezpieczaykgzkredytowe ekspozycji
w portfelu niehandlowym za pomp&redytowego instrumentu pochodnego zaliczonego do
portfela handlowego, warunkiem uznania ochrony @tdw niniejszego za€znika jest
dokonanie transferu ryzyka kredytowego, przeniesgondo portfela handlowego, na rzecz
podmiotu lub podmiotéwdaacych strom trzech.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, z zastenégem zgodn&i takiego transferu z
wymogami dotycacymi uznania ograniczenia ryzyka kredytowego, zémairw niniejszym
zahczniku, stosuje si wyszczegolnione w 8 43-102 zasady obliczania kekspozycji
wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanej straty w pragfu nabycia ochrony kredytowej
nierzeczywistej.

Tytut Il. Wymogi minimalne w zakresie ochrony kredytowej
Dziat I. Wymogi minimalne w zakresie ochrony kredybwej rzeczywistej

Rozdziat 1. Umowy ramowe o kompensowaniu ekspozydjilansowych inne ni umowy
ramowe o kompensowaniu pozycji obejmujcych transakcje repo
lub inne transakcje zawierane na rynku kapitatowym

8§ 29. Umowy ramowe o kompensowaniu ekspozycji bilansdwyene ni umowy
ramowe 0 kompensowaniu obejmeg transakcje repo lub inne podobne transakcjej@zra
za ograniczage ryzyko kredytowe, jeli:

1) umowy te g prawnie skuteczne w jurysdykcjach stron umowyjlutysdykciji, w ktorej w
umowie przewidzianaze wywrze skutki prawne, rowniev przypadku niewyptacalsoi
lub upadtdci kontrahenta;

2) dom maklerski ma w kdej chwili mazliwosé okreslenia tych wierzytelngri i roszcza,
ktore @ objcte umowa ramows 0 kompensowaniu ekspozycji bilansowych;

3) dom maklerski monitoruje i kontroluje ryzyko zwane z zakaczeniem ochrony
kredytowej;

4) dom maklerski monitoruje i kontroluje odpowieemkspozycje w ggiu netto.

Rozdziat 2.Umowy ramowe o kompensowaniu pozycji obejmujcych transakcje repo
lub inne transakcje zawierane na rynku kapitatowym

8 30.Umowy ramowe o kompensowaniu pozycji obejipogj transakcje repo, transakcje
udzielania lub otrzymania pygczki papierow wartéciowych lub towarow lub inne podobne
transakcje uznaje giza ograniczage ryzyko kredytowe, j@li spetnione & nastpujace
warunki:

1) umowy te g prawnie skuteczne w jurysdykcjach stron umowyjlutysdykciji, w ktorej w
umowie przewidzianaze wywrze skutki prawne, rowniev przypadku niewyptacalsoi

lub upadtdci kontrahenta;

2) umowy zawieraj postanowienia dotygze kompensowania zyskéw i strat z transakcji
rozliczonych w ramach uméw ramowych, tak aby kwotaliczenia netto stanowita
zobowhzania jednej strony wobec drugiej;
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3) spetnione § wymogi minimalne dotycge uznawania zabezpieczenia finansowego w
ramach metody kompleksowego ujmowania zabezpieftzansowych okrdone w § 31.

Rozdziat 3.Zabezpieczenie finansowe

A. Wymogi minimalne dotyczce uznawania zabezpiechefinansowych dla wszystkich
metod

8 31. Niezalenie od wybranej metody dom maklerski eouzné& zabezpieczenia
finansowe lub ztoto, jesli spetniag nastpujace minimalne warunki uznania:
1) niska korelacja:

a) nie istnieje istotna dodatnia korelacja pgiay wiarygodnécia kredytows diuznika a
wartcicia zabezpieczenia,

b) papiery wartéciowe emitowane przez dtoika lub powiszany podmiot z jego grupy nie
stanowy uznanego zabezpieczenia, przy czym emitowane pdhenika obligacje
zabezpieczone, o ktorych mowa w 8§ 71-75@atika nr 6 do rozposzlzenia mog by¢
uznane za zabezpieczenie transakcji rep@lijgest spetniony warunek olgleny w lit.

a,
2) pewng¢ prawna:

a) dom maklerski wypetnia wszelkie wymogi umowngrawne oraz podejmuje wszelkie
konieczne kroki, aby zapewniwykonalng¢ umow w sprawie zabezpiedzayzyka
kredytowego na mocy prawa meggo zastosowanie do jego tytutu do przedmiotu
zabezpieczenia,

b) dom maklerski posiada opinie prawne potwiergtzajwykonalné¢ uméw w sprawie
zabezpiecze ryzyka kredytowego we widaiwych jurysdykcjach oraz monitoruje
sytuacg w tym zakresie;

3) wymagania operacyjne:

a) umowy zabezpiecaayzyka kredytowegoassodpowiednio udokumentowane, zawigraj
przejrzyst i skuteczi procedug szybkiego uptynniania zabezpieczenia,

b) dom maklerski stosuje sprawdzone procedury kdintryzyka wynikapcego ze
stosowania zabezpieczenia, w tym ryzyka nieudandy bgraniczonej ochrony
kredytowej, ryzyka wyceny, ryzyka zazanego z zakazeniem ochrony przed
ryzykiem kredytowym, ryzyka koncentracji wynikagj ze stosowania zabezpieczenia
oraz oddziatywania na ogolny profil ryzyka domu heagkiego,

c) dom maklerski posiada dokumentadptyczca zasad pogpowania i praktyki dziatania
w odniesieniu do poszczegoblnych rodzajow i wanitakceptowanego zabezpieczenia,

d) dom maklerski oblicza waré rynkowa zabezpieczenia i odpowiednipgktualizuje co
najmniej raz na s#é mieskcy lub za kadym razem, gdy dom maklerski uznag
naspito znaczne zmniejszenie waitorynkowej zabezpieczenia,

e) jezeli zabezpieczenie zdeponowane jest w instytucjgadej osola trzech, dom
maklerski podejmuje odpowiednie kroki w celu zapmnmia, ze strona ta dokonuje
rozdziatlu pomidzy zabezpieczeniem a aktywami wkasnymi.

B. Dodatkowe minimalne wymogi dotycace uznawania zabezpieczenia finansowego w
metodzie uproszczonego ujmowania zabezpiedzénansowych

8 32. Poza warunkami wskazanymi w 8§ 31, w przypadku hetaproszczonego

traktowania zabezpiecadinansowych, warunkiem uznania zabezpieczenianfiowego jest,
aby rzeczywisty M ochrony kredytowej nie byt krotsaz rzeczywisty M ekspozyciji.
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Rozdziat 4.Wymogi minimalne dotyczce uznawania zabezpieczenia na nieruchosm

8§ 33. Zabezpieczenie na nieruchofopjest uznawane, jeli spetnione $ nastpujace
warunki:

1) pewnd¢ prawna:

a) hipoteka lub inne zabezpieczenie podiggggekuciji we wigciwej dla zawarcia umowy
pozyczki jurysdykcji oraz dokonania odpowiedniego pidtawego i terminowego
wpisu,

b) w umowach uwzghdnia st zabezpieczenie prawidtowo ustanowione (takie, ektor
spetnia wszystkie wymogi prawne danej jurysdykciji),

c) umowa zabezpieczenia oraz procedury prawnetdrgdch jest ono oparte, pozwalaj
domowi maklerskiemu na zrealizowanie zabezpieczerodpowiednim terminie;

2) weryfikowanie wartéci nieruchoméci:

a) wart@¢ nieruchomeéci jest weryfikowana regularnie, nie rzadzieg maz w roku
w odniesieniu do nieruchord@ komercyjnych i co trzy lata w odniesieniu do
nieruchomeci mieszkalnych,

b) w przypadku istotnych zmian warunkéw rynkowynhlezy przeprowadzaweryfikacg
wartasci nieruchomeéci z czstotliwoscia wieksz niz okreslona w lit. a,

c) do weryfikacji wartéci nieruchoméci i okreslania nieruchomgi wymagagcych
ponownej wyceny magby¢ wykorzystywane metody statystyczne,

d) aktualizacja wyceny nierucholu jest dokonywana przez niezahego rzeczoznawc
majtkowego, jeeli istniep przestanki wskazage, ze wart@é nieruchoméci mogta
istotnie s¢ obnizy¢ w stosunku do ogétu cen rynkowych na rynku niecumsbsci,

e) w przypadku poyczek przekraczagych rownowarté¢ w ztotych kwoty 3 000 000 euro
obliczonej wedtugsredniego kursu euro ogtaszanego przez NBP ofmjicego na
dzien sprawozdawczy lub 5 % kapitatbw nadzorowanych deonaklerskiego, wycena
nieruchoméci podlega aktualizacji przeprowadzanej przez nesn@go rzeczoznawc
majtkowego przynajmniej raz na trzy lata;

3) dokumentacja - rodzaje nieruchaiiomieszkalnych i komercyjnych akceptowanych przez
dom maklerski jako zabezpieczenie oraz polityka wekresie udzielania pgczek
zabezpieczonych nieruchosetami g przejrzycie udokumentowane;

4) ubezpieczenie - dom maklerski posiada i stopujeedury ustalania, czy nieruchostio
stanowice przedmiot zabezpieczenia,oslpowiednio olgte umowami ubezpieczenia.

Rozdziat 5.Wymogi minimalne uznawania innych zabezpieczerzeczowych

8 34.Inne zabezpieczenie rzeczowgeugnawane, jeeli spetnione g nastpujace warunki:

1) umowa w sprawie zabezpieczenia jest prawnie izoygca i wykonalna we wkgiwej
jurysdykcji i pozwala domowi maklerskiemu na uzyskaw odpowiednim terminie
wartasci maptku stanowicego zabezpieczenie;

2) dopuszcza esijedynie prawo zabezpieczenia z prawem piemsw@ lub obcizenie
dotyczice magtku stanowicego zabezpieczenie; w z@ku z tym dom maklerski ma
pierwszéstwo przed innymi wierzycielami do zrealizowanyelbezpieczenia;

3) wartd¢ maptku jest weryfikowana nie rzadziejnraz w roku; cgstsze weryfikowanie
wymagane jest w razie istotnych zmian warunkéw oymich;

4) umowa payczki zawiera szczegotowy opis zabezpieczenia Zegpatowe zapisy dotygeze
sposobu i agstotliwosci ponownej wyceny;

5) akceptowane przez dom maklerski rodzaje zabezpiga rzeczowego oraz zasady
I procedury okrélania odpowiedniej wysokai wartcci kazdego rodzaju zabezpieczenia w
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stosunku do kwoty ekspozycjia sprzejrzyicie udokumentowane w wewtnznych
regulaminach i procedurach udzielaniaymzek;

6) polityka kredytowa domu maklerskiego w zakresiiktury transakcji ok&ta wymogi
dotyczce odpowiedniej wysokai zabezpieczenia w zaieosci od kwoty ekspozycji,
mozliwosci szybkiego uptynnienia przedmiotu zabezpieczemiazliwosci obiektywnego
ustalenia ceny lub waroi rynkowej, czstotliwosci z jaks mazna & wartasci bez trudu
uzyska, tacznie z ocenami biegtych lub wycenami, oraz zmigéamweartcsci przedmiotu
zabezpieczenia lub odpowiednik tej zmiesuip

7) zarbwno pierwotna wycena, jak i rewaluacja uwdgiajp pogorszenie jakai lub
technicz przestarzakd zabezpieczenia, podczas wyceny i rewaluacji zabezenia,
ktérego warté¢ zalezy od mody lub daty, szczegaluwag: nalezy poswieci¢ skutkom
uptywu czasu;

8) domowi maklerskiemu przystuguje prawo do komtstanu faktycznego matku, dom
maklerski stosuje zasady i procedury uwdgiajce wykorzystanie prawa do kontroli
stanu faktycznego;

9) dom maklerski posiada procedury ustalania,majtek przygty jako zabezpieczenie jest
odpowiednio ubezpieczony od szkdd.

Rozdziat 6.Wymogi minimalne uznawania ekspozyciji z tytutu umow leasingu jako
zabezpieczsa rzeczowych

§ 35. Ekspozycje wynikajce z umowy leasingu traktowane jgko zabezpieczone tym
samym typem majku, co przedmiot leasingu,zeli spetnione g nastpujace warunki:

1) spetnione swarunki uznania zabezpieczenia w postaciatkajtakiego samego typu, jak
przedmiot umowy leasingu, okitene w 8§ 33 i 34;

2) istnieje odpowiedni system zadzania ryzykiem w odniesieniu do wykorzystania
przedmiotu umowy leasingu, jego wieku oraz okremewidywanego ziycia, w tym
wiasciwa kontrok wartasci przedmiotu zabezpieczenia,

3) istniep przepisy prawne reguhge prawo wlasnai finansuacego do przedmiotu umowy
leasingu oraz przystugiga mu z tego tytutu madiwosé egzekwowania w odpowiednim
terminie swoich praw jako wiaiciela;

4) o ile nie okrélono tego przy obliczaniu wado LGD, rdznica pom¢dzy wartdcia
niesptaconej kwoty, a rynkawwartascia przedmiotu zabezpieczenia nie raazawyac
zakresu ograniczenia ryzyka kredytowego aktywowtgbh umow leasingu.

Rozdziat 7.Wymogi minimalne dotyczce uznawania innych rodzajow ochrony
kredytowej rzeczywistej

A. Zdeponowanesrodki pieni¢zne lub instrumenty pienigzne im rownowazne, bedace w
posiadaniu instytucji, bedacej strona trzecia

§ 36. Zdeponowane na rachunku niegegim charakteru rachunku powierniczego w
instytucji, kedacej osolk trzech, $rodki pienkzne ledace przedmiotem przelewu
wierzytelngci lub zastawu na rzecz domu maklerskiego, anstgnowé uznam ochrore
kredytowg zgodnie z 8§ 86, j@li spetnione g nastpujace warunki:

1) wierzytelnd¢ diuznika wobec instytucji, &dacej osol trzech, jest przedmiotem przelewu
wierzytelngci lub zastawu na rzecz domu maklerskiego, udaebgo payczki

i przelew ten lub zastaw prawnie skuteczne i wykonalne we wdavej jurysdykcji;

2) instytucja kdaca osoh trzech jest powiadomiona o ustanowieniu zastawu lub przel
wierzytelnaci;
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3) na skutek powiadomienia, o ktdrym mowa w pkin&tytucja lgdaca osoh trzech maze
dokonywa ptatnaci na rzecz domu maklerskiego, udzigt&ggo payczki, lub na rzecz
innych 0sb6b za zgadego domu maklerskiego;

4) zastaw lub przelew wierzytelfm nie mae by dokonany pod warunkiem lub z
zastrzeeniem prawa odspienia..

B. Umowy ubezpieczenia osobowe

8§ 37. Wierzytelngci z umowy ubezpieczenia osobowego przelane nazrzkonu
maklerskiego udzielagego payczki mog stanowt zabezpieczenie, jeli spetnione s
nastpujace warunki:

1) firma, z kt6y zawarto umow ubezpieczenia osobowego meozostd uznana za dostawc
ochrony kredytowej nierzeczywistej zgodnie z § 25;

2) firme, z ktom zawarto umow ubezpieczenia osobowego powiadamigcsiustanowieniu
zabezpieczenia;

3) wartad¢ wykupu ubezpieczenia nie podlega zmniejszeniu ity ustanowienia
zabezpieczenia;

4) dom maklerski udzielagy pazyczki posiada prawo wypowiedzenia umowy ubezpieiezen
osobowego i wyptaty warfci wykupu ubezpieczenia,zeli dtuznik nie wykona swojego
zobowhzania wynikajcego z payczki;

5) dom maklerski udzielagy pazyczki jest informowany przez ubezpiecgaggo o wszelkich
zwtokach z tytutu umowy ubezpieczenia ;

6) okres ochrony kredytowej obejmuje caly okrestdominu zapadalrd@i pozyczki, w
przypadku, gdy stosunek prawny wynid@j z umowy ubezpieczenia osobowego wygasa
wczesniej, niz stosunek prawny wynikagy z umowy payczki, dom maklerski jest
zobowhzany do zapewnienia, by kwota wynike® z umowy ubezpieczenia osobowego
stanowita zabezpieczenie sptatypeeki do kaca trwania umowy poyczki;

7) zastaw lub przelew wierzytelfm z umowy ubezpieczenia osoboweg® grawnie
skuteczne i wykonalne we véldawej jurysdykcji w momencie zawarcia umowyzyozki.

Dziat Il. Wymogi minimalne w zakresie ochrony kredytowej niezeczywiste;j i
instrumentéw diuznych powigzanych z ryzykiem kredytowym

Rozdziat 1. Wymogi dla gwarancji i kredytowych instumentéw pochodnych

§ 38.0chrona kredytowa w formie gwarancji lub kredytgwenstrumentu pochodnego
jest uznawana, z zastvamiem § 39 ust. 1, jeli spetnione $nastpujace warunki:
1) udzielona ochrona kredytowa jest bezpdnia;
2) zakres ochrony kredytowej jest jasno ékmy i bezsporny;
3) umowa o ochronie kredytowej nie zawiegdnych klauzul, ktérych wypetnieniezie poza
bezpdredni kontroh pazyczkodawcy, a ktére:
a) zezwalaj dostawcy ochrony kredytowej na jednostronne wypo&enie umowy
o ochrom,
b) podnosityby efektywny koszt ochrony w wyniku ofsmnia jakdci kredytowej
zabezpieczonej ekspozycji,
c) mogtyby zwolné dostawe ochrony z obowizku terminowej wyptaty, w przypadku
gdy pierwotny dtanik nie uici zapadtych naleych ptatndci,
d) mogtyby umaliwia¢ skrécenie przez dostawochrony terminu zapadalém ochrony
kredytoweyj;
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4) ochrona kredytowa jest prawnie skuteczna i wghom we wihaciwej jurysdykcji
W momencie zawarcia umowy pezKki;

5) dom maklerski posiada odpowiednie systemyagirania potencjatnkoncentrag ryzyka
wynikajaca ze stosowania gwarancji lub kredytowych instruréentpochodnych, jak
rowniez potrafi wykazé, w jaki sposéb strategia dotyca wykorzystywania
zabezpiecze w formie kredytowych instrumentdw pochodnych | garji jest
wynikowa procesu zarglzania ogolnym profilem ryzyka domu maklerskiego.

Rozdziat 2.Regwarancje paistwowe i inne regwarancje sektora publicznego

8 39.1. Jeeli ekspozycja jest zabezpieczona gwargrkiora jest regwarantowana przez
rzad lub bank centralny, jednostksamoradu terytorialnego, witadze lokalne lub podmiot
sektora publicznego, od ktérych natesci s traktowane jak ekspozycje wobecadn
centralnego pastwa, ktorego prawu organy te podlegapielostronny bank rozwoju,
ktoremu przypisuje siwag: ryzyka 0 % hdz tez podmiot sektora publicznego, od ktérego
nalezncsci s traktowane jak ekspozycje wobec instytucji zgodnienetod standardow
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kyemivego okrélona w zahczniku nr 6 do
rozporzdzenia, ekspozycja taka e by traktowana jako zabezpieczona gwararmgzez
dany podmiot, gdy spetnione sastpujace warunki:

1) regwarancja obejmuje wszystkie elementy ryzyieaitowego danej ekspozycji;

2) zarbwno gwarancja jak i regwarancja spetniymogi dotycace gwarancji, okrdone w
§ 38 40, z wyjtkiem wymogu bezpwedniego charakteru w przypadku regwarancji;

3) regwarancja wystawiana przez dany podmiot zaeskutecza ochrore kredytows, oraz
jej skuteczné&¢ ochrony na podstawie éwiadczeé historycznych jest efektywnie nie
nizsza nk skuteczné ochrony poprzez gwararcpezpdredng wystawiory przez ten
podmiot.

2. Postanowienia ust. 1 stosujec siv odniesieniu do ekspozycji zabezpieczonej
regwarangj wystawiorn, przez podmiot nie wymieniony w ust. 1 w przypadgdy spetnione
Sa tacznie nasipujace warunki:

1) regwarancja ekspozycji jest sama bépginio zabezpieczona gwarancjdzielor przez
jeden z podmiotéw wymienionych w ust. 1;

2) spetnione gwarunki okrélone w ust. 1.

Rozdziat 3.Dodatkowe wymogi dotycace gwarancji

8 40.Gwarancja jest uznawanaz¢d poza wymienionymi w § 38, spetniong ®wniez
nastpujace warunki:

1) w przypadku stwierdzenia niewykonania zobgania przez dtnika dom maklerski
udzielapcy pazyczki ma prawo zaydaé od gwarantaéwiadczenia, przy czym dmik i
gwarant g odpowiedzialni solidarnie;

2) gwarangj jest jednostronnym zobogzaniem, w formie pisemneie po spetnieniu przez
podmiot uprawniony (beneficjenta gwarancji) gkoaych warunkow zaptaty, ktére mag
by¢ stwierdzone okionymi w tym zobowiazaniu dokumentami, jakie beneficjent
gwarancji zajczy do sporzdzonego we wskazanej formimdania zaptaty, podmiot
udzielapcy gwarancji (gwarant) wykon&wiadczenie pierizne na rzecz beneficjenta
gwarancji;

3) gwarancja obejmuje wszystkie rodzaje ptatnoktérych diiznik ma dokoné w zwiazku
z ekspozyg, przy czym jeeli okreslone rodzaje ptatri@i sa wytaczone z gwarancji,
uznarn wartas¢ gwarancji dostosowujegodpowiednio do jej ograniczonego zakresu.
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Rozdziat 4.Dodatkowe wymogi dotycace kredytowych instrumentéw pochodnych

8 41.1. Kredytowy instrument pochodny jest uznawanyeligpoza wymienionymi w 8

38, spetnionegroéwniez nastpujace warunki:

1) zdarzenia kredytowe oldtene w ramach kredytowego instrumentu pochodnegpnlga,

CO najmniej:

a) niedokonanie zaptaty zgodnie z stie umowy obowizujaca w momencie
niezaptacenia, przy uwzglinieniu okresu karencji sptat zinego lub krotszego hi
okres karencji sptat zobowzdania bazowego,

b) upadtdé, niewyptacalnéé lub niezdolné¢ dtuznika do sptaty zadienia albo pisemne
oswiadczenie dhanika o ogodlnej niezdolrioi do terminowej sptaty zadienia lub
zdarzenia o podobnym charakterze,

c) zmiarg treSci umowy obejmujca umorzenie lub odroczenie sptaty kwoty gtdwnej,
odsetek lub prowizji, prowadea do wysipienia straty kredytowej - korekta waito
lub inne, podobne obgienie rachunku zyskow i strat;

2) jezeli zdarzenie kredytowe oktene w ramach kredytowego instrumentu pochodnego ni
obejmuje zmiany t&ei umowy opisanej w pkt 1 lit. ¢, ochrona kredytomaze pomimo to
zosta& uznana, z zastrzeniem obnienia uznanej warfci zgodnie z § 89;

3) w przypadku kredytowych instrumentéw pochodnydtiore umaliwiaja rozliczenia
gotéwkowe, stosuje gizasady wyceny, pozwadge na wiarygodne oszacowanie straty;
oszacowanie warfoi ekspozycji po zdarzeniu kredytowym do gkvaego terminu;

4) w ramach rozliczenia wymagana jest zd@nmabywcy ochrony do bezwarunkowego
przekazania dostawcy zabezpieczenia przedrfwodczenia, wynikacego z umowy okjej
ochroru;

5) strony odpowiedzialne za stwierdzenie, czy apétst zdarzenie kredytoweaswskazane w
sposOb wyrany, przy czym decyzja w tym zakresie nie pglevytacznie do kompetencii
dostawcy zabezpieczenia. Nabywca ochrony jest upoay do powiadomienia dostawcy
ochrony o wysipieniu zdarzenia kredytowego.

2. Niedopasowanie w ramach kredytowego instrumeptichodnego poradzy
ekspozyci bazows a ekspozyg referencyjm, czyli - ekspozyg wykorzystywam do
okreslenia wartdci rozliczeh gotowkowych albo instrumentow finansowych podleggth
dostawie, lub pomidzy ekspozyg bazow a wartdcia niesptaconej ekspozycji pozwaleg
stwierdzt wystipienie zdarzenia kredytowego jest dozwolone jedyjaeeli spetnione $
nastpujace warunki:

1) ekspozycja referencyjna lub waido niesptaconej ekspozycji pozwaleq stwierdz
wystpienie zdarzenia kredytowego posiada rowny lutsayi stopié@ uprzywilejowania w
stosunku do ekspozycji bazowej;

2) ekspozycja bazowa oraz ekspozycja referencyjiia Warté¢ niesptaconej ekspozyciji
pozwalajca stwierdai wystpienie zdarzenia kredytowego posiadiggo samego dhnika
oraz zgodnie z umawniewykonanie jednego z zobaw@an skutkuje uznaniem drugiego z
nich za niewykonane.

Rozdziat 5.Wymagania dotyczce ochrony kredytowej przy obliczaniu kwoty ekspozgji
wazonej ryzykiem zgodnie z 8 116 i 117 zgdznika nr 6 do rozporzdzenia

§ 42.0Ochrorg kredytowy w postaci gwarancji lub kredytowego instrumentetpminego
uwzgkdnia s¢ przy obliczaniu kwot ekspozycji wanej ryzykiem zgodnie z § 116 i 117
zahkcznika nr 6 do rozposglzenia, jeeli spetnione g nastpujace warunki:

1) ekspozycja bazowa dotyczy jednej z gemych grup:
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a) ekspozycji wobec przedbiorcéw okrélonych w § 105 ust. 1 pkt 3 zaknika nr 6 do
rozporzdzenia, z wyiczeniem ekspozycji wobec zaktadow ubezpiarze

b) ekspozycji wobec samaiddw terytorialnych i wiadz lokalnych lub podmioteksora
publicznego, ktorej nie traktujeesjako ekspozycji wobec s#du lub banku centralnego
zgodnie z 8§ 105 ust. 1 zaknika nr 6 do rozposzlizenia;

c) ekspozycji wobec matych Iluldrednich przedsbiorcéw, klasyfikowanych jako
ekspozycje detaliczne zgodnie z § 105 ust. 1 @elgtznika nr 6 do rozposzlzenia,

2) diwznicy, bedacy strorm umowy, w wyniku ktorej powstata ekspozycja bazavie nalea
do tej samej grupy poazanych podmiotéw, co dostawca ochrony;

3) ekspozycja jest zabezpieczona przy pomocy jemlnetsipujacych instrumentow:

a) jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw patihah lub jednopodmiotowych
gwaranciji,

b) stanowiace produkty koszykowe, kredytowe instrumenty pocteduruchamiane
pierwszym niewykonaniem zoboyziania — omawiany sposob traktowania stosuje si
do tego sp&rod aktywow w koszyku, ktorego cechuje nagza waona ryzykiem
kwota ekspozycji,

c) stanowace produkty koszykowe, kredytowe instrumenty poctgdiruchamiane n-tym
w kolejnasici niewykonaniemswiadczenia — uzyskana ochrona kwalifikuje slo
omawianego sposobu traktowania wowczas, gdy uzgskéwniez uznam ochrore
obejmupca poprzednie w kolejriei (n-1) niewykonaniagwiadczenia lub gdy judla
(n-1) aktywdw w koszyku nagtito niewykonanieswiadczenia. W takim przypadku
omawiany sposob traktowania stosujedd tego sp&rdd aktywdw w koszyku, ktérego
cechuje najmsza waona ryzykiem kwota ekspozyciji;

4) ochrona kredytowa spetnia wymagania ustanowio8e38, 40 i 41;

5) waga ryzyka przypisana ekspozycji przed zastasa@mn metod ok&onych w § 116 1 117
zakcznika nr 6 do rozposglzenia, nie jest uwzglniana wzadnym aspekcie ochrony
kredytowej;

6) dom maklerski ma prawo oczekidvptatncci ze strony dostawcy ochrony kredytowej bez
koniecznéci podejmowaniasrodkéw prawnych zmierzagych do wyegzekwowania
ekspozycji od kontrahenta; dom maklerski podejnogpowiednie kroki, by upewéisie
w mazliwie najwigkszym stopniu,ze dostawca ochrony jest zdolny do dokonania
niezwtocznie ptatneci w razie wysipienia zdarzenia kredytowego;

7) nabyta ochrona kredytowa pokrywa wszelkie strdyedytowe poniesione na
zabezpieczonej eg#ci ekspozycji, ktére powstaty w wyniku zdafzekredytowych
okreslonych w umowie;

8) w przypadku gdy struktura ptatimd przewiduje dostawinstrumentu bazowego, istnieje
pewnd¢ prawna, co do mdiwosci dostarczenia pgyczki, instrumentow dinych lub
zobowhzania warunkowego; feli dom maklerski zamierza dostarézynstrument
finansowy inne m ekspozycja bazowa, jest zobguany upewni Sig, ze dostarczany
instrument finansowy jest na tyle ptynny, by domkieeski, zgodnie z umogy mogt go
naby¢ w celu dostawy;

9) dom maklerski stosuje procedyozwalajca zidentyfikowd nadmiern korelacg micdzy
zdolncicia kredytows dostawcy ochrony oraz diaika ekspozycji bazowej spowodovean
tym, ze ich jakd¢ kredytowa zalgy od wspolnych czynnikdw, innych ngystematyczne
czynniki ryzyka;

10) w przypadku ochrony przed ryzykiem rozmyciazedawca nabywanych wierzytefto
nie mae by uczestnikiem tej samej grupy pawanych podmiotéw, co dostawca
ochrony.

136







Tytut lll.  Obliczanie skutkdw ograniczenia ryzyka kredytowego
Dziat I. Ochrona kredytowa rzeczywista
Rozdziat 1. Instrumenty diuzne powizane ze zdarzeniami kredytowymi

8 43. Inwestycje w instrumenty dime powazane z ryzykiem kredytowym, emitowane
przez dom maklerski udzielmy pazyczki, mog by¢ traktowane jako zabezpieczenie
gotowkowe.

Rozdziat 2.Kompensowanie ekspozycji bilansowych

8 44. Pazyczki oraz srodki pientzne na rachunkusrodkow piengznych w domu
maklerskim udzielacym pazyczki, obgte kompensowaniem ekspozycji bilansowychg s
traktowane jako zabezpieczenie gotowkowe, pod waeom ze domowi maklerskiemu
przystuguje wyiczne prawo dysponowaneodkami piengznymi na tym rachunkdrodkow
pieniznych.

Rozdziat 3.Umowy ramowe o kompensowaniu zobowran obejmujace transakcje repo
lub inne transakcji zawieranych na rynku kapitatowym

A. Obliczanie skorygowanej wartgci ekspozycji

I. Obliczanie skorygowanej wartaci ekspozycji w oparciu o nadzorcze korekty z tytu
zmienndasci lub wiasne oszacowania korekt z tytutu zmienriei

8 45.Z zastrzeeniem 8 52-56, korekty z tytutu zmierseg dokonywane przy obliczaniu
skorygowanej wartei ekspozycji (E*) dla ekspozycji podlegaych umowie ramowej o
kompensowaniu ekspozycji obejmcgj transakcje repo lub umowy udzielania lub
otrzymania peyczki papierow wartéciowych lub towarow lub inne podobne transakcje
oblicza s¢ stosugc nadzorcze korekty z tytutu zmierfigolub oszacowania wtasne korekt z
tytutu zmienndci, ktére zostaty okridone w § 68-77 dla metody kompleksowego ujmowania
zabezpiecze finansowych. W przypadku zastosowania oszatowkasnych obowizuja te
same warunki i wymogi, co w przypadku metody korkptevego ujmowania zabezpieaze
finansowych.

8 46.Pozycja netto w kalym typie papieréw wartgiowych lub towaréw obliczana jest
jako r&nica pomeédzy catkowit wartccia wartasciowych lub towaréw danego rodzaju,
przekazanych w drodze pgzki, zbytych lub dostarczonych w ramach ramowapwy o
kompensowaniu ekspozyciji, a catkoywtartacia papierow wartéciowych lub towarow tego
samego rodzaju, pgczonych, nabytych lub otrzymanych w ramach tej wyno

8 47. Dla celow § 46 typ papierow wakmowych oznacza papiery wastiowe
emitowane przez ten sam podmiot, posiatijt samy dat emisji, ten sam termin
zapadalnéci i podlegagce tym samym warunkom oraz tym samym okresom upyie,
zgodnie z § 68-77.

§ 48. Pozycja netto w kalej walucie innej i waluta rozliczenia umowy ramowej o

kompensowaniu ekspozycji, obliczana jest jakaniéa poméedzy catkowit wartdscia
papierow wartéciowych denominowanych w danej walucie, przekazhnye drodze

137







pozyczki, zbytych lub dostarczonych w ramach umowy oa® 0 kompensowaniu
ekspozycji, powikszory 0 kwot $rodkow piengznych w danej walucie, przekazanych w
drodze payczki lub przelanych w ramach tej umowy, a catk@witartcscia papieréw
wartasciowych denominowanych w danej waluciezpczonych, nabytych lub otrzymanych
w ramach tej umowy, powkszorn o kwok srodkéw piengznych w danej walucie
pozyczonych lub otrzymanych w ramach tej umowy.

8 49. Korekg z tytutu zmiennéci odpowiadajca danemu typowi papieréw
wartasciowych lub pozycji wsrodkach piengznych stosuje gi do wartdci bezwzgédnej
zarowno diugiej, jak i krotkiej pozycji netto w gapach wartéciowych danego rodzaju.

§ 50.Korekt z tytutu zmiennéci ryzyka walutowego (fx) stosujeestarowno do diugiej,
jak i krotkiej pozycji netto w kadej walucie innej, i waluta rozliczenia umowy ramowej 0
kompensowaniu ekspozyciji.

§ 511. Wartci¢ ekspozyciji (E*) oblicza siwedtug nasipujacego wzoru:

E* = max {0, [E(E) - X (C)) +Z (|pozycja netto w kalym typie papieréw wartciowych| x
Hsed + (& [Ex| X Bl

gdzie:

E - jest wartécia ekspozycji dla kadej ekspozycji z osobna w ramach umowy, ktora to
wartas¢ obowhzywataby przy braku ochrony kredytowejzgdi kwoty ekspozycii
wazone ryzykiem obliczaneagrzy wykorzystaniu metody standardowej zgodnie z
zahcznikiem nr 6 do rozposdzenia, lub przy wykorzystaniu metody
wewrgtrznych ratingdbw zgodnie z zgkznikiem nr 6 o rozpoezizenia,

C - jest bieaca wartcgcia pozyczonych, nabytych lub otrzymanych papierow
wartasciowych lub towarow hdz tez srodkow piengznych payczonych lub
otrzymanych w zwizku z kada taka ekspozydi,

¥ (E) - jest sum wszystkich E w ramach umowy,

> (C) - jest surg wszystkich C w ramach umowy,

Efx - jest pozyg netto (dodatni lub ujemm) w danej walucie innej niwaluta
rozliczeniowa umowy, obliczarnzgodnie z § 48,

Hsec - jest korekt z tytutu zmiennéci odpowiadajca danemu rodzajowi papierow
wartasciowych,

Hfx - jest koreks z tytutu zmiennéci ryzyka walutowego,

E* - jest w skorygowaswartascia ekspozyciji.

B. Obliczanie skorygowanej wartgci ekspozycji w oparciu 0 modele wewgirzne

8§ 52. Do obliczania skorygowanej wakm ekspozycji (E*) wynikajcej ze stosowania
uznanej ramowej umowy o0 kompensowaniu ekspozydjgjraupcej transakcje repo lub
transakcje udzielania lub otrzymaniazpozki papierow wartéciowych lub towaréw lub inne
podobne transakcje dom maklerskizappo uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w art. 105d us
1 pkt 1 ustawy, stosowanodele wewstrzne, ktére pozwalajoszacowa potencjala zmiare
wartasci niezabezpieczonej kwoty ekspozycEH - XC) przy uwzgtdnieniu ptynnéci
danych instrumentéw oraz skutkédw korelacji pedaly pozycjami w papierach
wartasciowych obgtymi umowg ramowa 0 kompensowaniu ekspozyciji.
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§ 53. Zgoda, o ktérej mowa w § 52, mm obejmowé stosowanie wiasnych modeli
wewretrznych do transakcji z opgjuzupetnienia zabezpieczenia, pod warunkieen
transakcje takie as objgte dwustrona umowa ramows 0 wzajemnym kompensowaniu
ekspozycji, ktéra spetnia wymagania cfome w § 74-78 zatznika nr 9 do rozposrzenia.

8 54. Dom maklerski mge korzystd z modeli wewgtrznych niezalenie od wyboru
metody obliczania wymogu kapitalowego w zakresieyka kredytowego, przy czymzeli
dom maklerski zamierza stosofvenodele wewgtrzne, musi uczyii to w odniesieniu do
wszystkich kontrahentow i papierow waitmwych, z wyhczeniem pozycji nieistotnych, w
przypadku ktorych dopuszcza siastosowanie nadzorczych korekt z tytutu zmigontub
oszacowa wtasnych korekt z tytutu zmiengd, okrelonych w § 45-51.

8 55.Dom maklerski mge stosowa metodt modeli wewntrznych, jéli uzyskat zgod, o
ktérej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 4 ustawy, na @i@nie metody wartei zagraonej dla
celéw rachunku wymogu kapitatowego z tytutu ryzylkakowego okrélonej w zahczniku nr
13 do rozporzdzenia.

§ 56.1. Dom maklerski, ktory nie uzyskat zgody Komisfi stosowanie metody waéto
zagraonej dla celéw rachunku wymogu kapitatowego z tytiyzyka rynkowego okitone;j
w zahczniku nr 13 do rozposzlzenia, m@e stosowé& metod modeli wewnrtrznych po
uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w art. 105d ustktllpustawy, na uznanie modelu wadio
zagraonej do celow okrdonych w § 52-56.

2. Warunkiem uzyskania zgody Komisji na stosowanetody wartéci zagraonej dla
celow obliczania skorygowanej wadtd ekspozycji w oparciu 0 model wewtreny jest, aby
stosowany przez dom maklerski system zdzania ryzykiem zwazanym z transakcjami
objetymi umowa ramows o0 kompensowaniu ekspozycji byt spdjny pod wdgm
metodologicznym i wdrmony w naleyty sposob, w szczegélem za& spetniat niej
wymienione wymogi jak€ciowe:

1) wewretrzny model pomiaru ryzyka stosowany do obliczagttencjalnej zmienrsgoi cenowej
dla transakcji jesécisle zintegrowany z procesem codziennego azimania ryzykiem domu
maklerskiego i stanowi podstaw przygotowywania sprawozdawGpo ryzyka
przekazywanych zagdowi domu maklerskiego oraz osobom zapoygh stanowiska
kierownicze;

2) dom maklerski posiada jednastlkontroli ryzyka, ktéra jest niezalea od jednostek
odpowiedzialnych za zawieranie transakcji i podleigezpdrednio zarazdowi domu
maklerskiego oraz osobom zajamych stanowiska kierownicze; jednostka kontroliyika
jest odpowiedzialna za ngptijace zadania:

a) stworzenie i wdrgenie systemu zagdzania ryzykiem prowadzonej dziatakcg

b) sporadzanie i analizowanie dziennych raportow dofgyzh wynikbw modelu

pomiaru ryzyka i niezdminych dziata do podgcia w zakresie limitow pozyciji;

3) dzienne sprawozdania przygotowywane przez jekadsontroli ryzyka g analizowane
przez zarzd domu maklerskiego oraz osoby zajmeej stanowiska kierownicze, ktore
posiadaj uprawnienia do wprowadzania ogranitz&ajmowanych pozycji oraz ogélnego
poziomu ekspozycji na ryzyko;

4) dom maklerski zatrudnia w jednostce kontroliyie wystarczajca liczbe pracownikow
wykwalifikowanych w zakresie korzystania z zaawawmsoych modeli;

5) dom maklerski stosuje procedury monitorowania zaepewniania zgodsgoi
z udokumentowanym zbiorem wewgtrenych zasad i mechanizméw kontroli dotyoych
0g6Ilnego dziatania systemu pomiaru ryzyka;
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6) istniep dane historyczne potwierdzag wystarczaca dokladnd¢ modeli domu
maklerskiego w pomiarze ryzyka, co potwierdza wigadja historyczna wynikéw modeli
obejmupca dane z co najmniej jednego roku;

7) dom maklerski przeprowadza regularnie rygoryatgc programy testow warunkow
skrajnych, a wyniki tych testéw aspoddawane przegdowi przez zamd domu
maklerskiego oraz osoby zajmcg stanowiska kierownicze, znajaltijodzwierciedlenie w
ustanawianych zasadach zgzania ryzykiem i limitach;

8) dom maklerski jest zobowdaany przeprowadzaw ramach procesu audytu wesnznego,
niezaleny przeghd systemu pomiaru ryzyka, obejmecy zaréwno dziatalni@d jego
jednostek handlowych, jak i niezatee] jednostki kontroli ryzyka;

9) co najmniej raz w roku dom maklerski przeprowadrzegid systemu zaexlzania
ryzykiem;

10) model wewstrzny spetnia wymogi ok&one w 8§ 14-18 zatznika nr 13 do
rozporzdzenia.

3. Przy obliczaniu potencjalnej zmiany wadp spetnione § nastpujace wymogi
minimalne:

1) obliczanie potencjalnej zmiany waitoprzeprowadza gico najmniej raz dziennie;

2) ustala si jednostronny przedziat uféci 99 %;

3) okres prognozy (zatony okres utrzymywania statej wiek@ i struktury pozycji
pierwotnych — okres utrzymywania pozycji) wynosi:

a) 5 dni roboczych — dla transakcji innycth miymienione w lit. b,
b) 10 dni roboczych — dla transakcji repo lub teka§ udzielania lub otrzymania pgczki
papierow wartéciowych;

4) efektywny okres obserwacji historycznych wynosi najmniej jeden rok, z wytkiem
przypadkow w ktérych znaczny wzrost zmiebrio cen uzasadnia krotszy okres
obserwacji;

aktualizacja zbioru danych dokonywana jest nie zeggdniz co trzy miesice.

4. Wewretrzny model pomiaru ryzyka uwzginia odpowiednio dig liczbe czynnikow
ryzyka, a tym samym wszystkie istotne ryzyka zndan.

5. Dom maklerski mie uwzgédniat w modelu korelacje empiryczne w ramach kategorii
ryzyka i pomedzy kategoriami ryzyka, o ile system pomiaru koeglgest wigciwy i spojnie
wdrazony.

6. Skorygowan wartas¢ ekspozycji (E*) domu maklerskiego stagrggo metog modeli
wewrgtrznych oblicza si wedtug nasipujacego wzoru:

E* = max {0, [E(E) - £C) + (wynik VaR modeli wewgtrznych)]},

gdzie:

E - jest wartécia ekspozycji dla kadej z osobna ekspozycji w ramach umowy, ktéra to
wartas¢ obownzywataby przy braku ochrony kredytowejzédi kwoty ekspozycji
wazone ryzykiem obliczaneasprzy wykorzystaniu metody standardowej zgodnie z
zalkcznikiem nr 6 do rozposglzenia, lub przy wykorzystaniu metody wesanych
ratingdw zgodnie z zat¢znikiem nr 6 o rozpogzizenia,

C - jest bieaca wartascia pazyczonych, nabytych lub otrzymanych papieréow
wartagsciowych lub towaréw hdz tez srodkdédw pienéznych payczonych lub
otrzymanych w zwjzku z kada taka ekspozydi,

Y(E) - jest sua wszystkich E w ramach umowy,

¥(C) - jest sum wszystkich C w ramach umowy.

7. Obliczajc warta¢ ekspozycji waonych ryzykiem przy zyciu modeli wewstrznych,
ratingbw dom maklerski korzysta z wynikow modelpaprzedniego dnia roboczego.
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B. Obliczanie kwot ekspozycji waonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat dla
transakcji repo lub innych transakcji zawieranych na rynku kapitatowym obj etych
umowami ramowymi 0 kompensowaniu ekspozycji

|. Metoda standardowa

§ 57.Wartas¢ E* obliczona zgodnie z § 45-56 jest wadia ekspozycji wobec kontrahenta
z tytutu transakcji olefych umowami ramowymi o kompensowaniu ekspozycji cadddw
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kyemivego metog standardow do celow
8 7-99 zadcznika nr 6 do rozposrzenia.

II. Metoda wewnretrznych ratingéw

§ 58.Wartas¢ E* obliczona zgodnie z § 45-56 jest wadia ekspozycji wobec kontrahenta
z tytutu transakcji olefych umowami ramowymi o kompensowaniu zobqmah do celow §
89-338 zatcznika nr 6 do rozposrlzenia.

Rozdziat 4.Zabezpieczenie finansowe
A. Metoda uproszczonego ujmowania zabezpieakdinansowych
|. Zasady ogllne

8 59. Dom maklerski mge stosowé& metod uproszczonego ujmowania zabezpiécze
finansowych, pod warunkienze kwoty ekspozycji weone ryzykiem oblicza zgodnie z
metody standardow obliczania wymogu kapitalowego z tytutlu ryzyka dywwego
okreslona w zahczniku nr 6 do rozposzlzenia.

§ 60.Dom maklerski nie me stosowé jednoczénie metody uproszczonego ujmowania
zabezpieczefinansowych i metody kompleksowego ujmowania zpeez é finansowych.

Il. Wycena

8 61.W ramach metody uproszczonego ujmowania zabeagidcmnsowych, uznanemu
zabezpieczeniu finansowemu przypisujee svartgs¢ rowna jego wartgéci rynkowej,
okreslonej zgodnie z § 31.

[ll. Obliczanie kwot ekspozycji waonych ryzykiem

8 62. Tym czsciom ekspozycji, ktére aszabezpieczone waltia rynkowa uznanego
zabezpieczenia, przypisuje¢swag ryzyka, ktora obowizywataby dla potrzeb metody
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tyteyzyka kredytowego, gdyby dom
maklerski posiadat bezpieednh ekspozya wobec instrumentu zabezpieczenia, przy czym:
1) waga ryzyka zabezpieczoneg&@a ekspozycji wynosi co najmniej 20 %, z wgteniem

przypadkow okrdonych w 8§ 63-65;

2) czsci ekspozycji nieokjtej zabezpieczeniem przypisuje: svag: ryzyka, ktora bylaby
stosowana do niezabezpieczonej ekspozycji wobedrdmnta dla potrzeb metody
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytuizyka kredytowego zgodnie z
zalkcznikiem nr 6 do rozposzizenia.
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IV. Transakcje repo

8§ 63. Zabezpieczonej eici ekspozycji z tytutu transakcji repo, ktore spajn kryteria
wymienione w 8 77, mma przypisa wag ryzyka rowm 0 %. Jeeli kontrahent bdacy
strory takiej transakcji nie jest podstawowym uczestmikieynku, stosuje siwag: ryzyka
réwng 10 %.

V. Pozagietdowe transakcje pochodne podleggie
codziennej wycenie rynkowej

8§ 64.1. W czsci objctej zabezpieczeniem, wasthom ekspozycji okrdonym zgodnie z
zalcznikiem nr 9 do rozposrizenia dla pozagietdowych transakcji pochodnyclesbdémnych
w § 27 zadcznika nr 2 do rozposdzenia, podlegagych codziennej wycenie rynkowej,
maozna przypisa w zaleznosci od rodzaju zabezpieczenia rgistjiaca wag; ryzyka:

1) 0 %, jeeli zabezpieczoneassrodkami pien¢gznymi lub instrumentami piegtnymi im
rownowanymi, i nie zachodzi niedopasowanie walutowe;

2) 10 %, jeeli 1 zabezpieczone instrumentami Ziymi emitowanymi przez sy i banki
centralne, ktérym w metodzie standardowej oblicaamymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka kredytowego przypisuje ¢siwag ryzyka rowm O % i nie zachodzi
niedopasowanie walutowe.

2. Dla celow ust. 1 pkt 2 za instrumenty zte emitowane przez ady i banki centralne
uznaje st takze:

1) instrumenty diane emitowane przez samady terytorialne, ekspozycje wobec ktorych
traktowane $ w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitelgo z tytutu ryzyka
kredytowego jak ekspozycje wobeadm pastwa, na terytorium ktdrego owe samyaly sk
znajdug;

2) instrumenty dhlane emitowane przez wielostronne banki rozwoju, Wtorw metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytizyka kredytowego przypisuje
sie¢ wage ryzyka rown, 0 %;

3) instrumenty dine emitowane przez organizacjeedaynarodowe, ktorym w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytykzyka kredytowego przypisujegsi
wag: ryzyka rown, 0 %.

V1. Inne transakcje

8 65.Innym transakcjom aiwymienione w 8 63 i 64 mima przypisa wag ryzyka 0 %,
jezeli ekspozycja i zabezpieczenig slenominowane w tej samej walucie orazeje
spetniony jest jeden z porsizych warunkow:

1) zabezpieczeniem a szdeponowanesrodki pienktzne Iub instrumenty piegine im
rownowane;

2) zabezpieczenie ma postanstrumentow dianych emitowanych przez gdy lub banki
centralne, ktérym w metodzie standardowej oblicaamymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka kredytowego mama przypisad wag: ryzyka réwm 0 %, a do wartei rynkowej
zabezpieczenia zostat zastosowany wspétczynnik ayak 20 %, przy czym za
instrumenty dhane emitowane przez gdy i banki centralne uznaje ¢sinstrumenty
wymienione w § 64 ust. 2.
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B. Metoda kompleksowego ujmowania zabezpiecadinansowych
|. Zasady ogdlne

8 66.W metodzie kompleksowego ujmowania zabezpi@drensowych zabezpieczenia
finansowe uwzgidnia s¢ zgodnie z poriiszymi zasadami:

1) w celu uwzgidnienia czynnika zmiensoi cen, przy wycenie zabezpieczenia finansowego
wartas¢ rynkowa zabezpieczenia podlega korekcie z tytmhiemndci, zgodnie z § 68-
17,

2) z zastrzeeniem okrélonego w pkt 3 sposobu traktowania niedopasowalutowych w
przypadku pozagietdowych transakcji pochodnych,zelje zabezpieczenie jest
denominowane w walucie z0ej od waluty, w ktorej denominowana jest ekspaaycj
bazowa, do korekty z tytutu zmienitd dodaje si korekt uwzgkdniajgca zmienndé
kursu walutowego, odpowiedndlo rodzaju zabezpieczenia, zgodnie z § 68-77;

3) w przypadku pozagietdowych transakcji pochodnyabitych umowami ramowymi o
kompensowaniu ekspozycji, uznanymi na podstawieegsbw zaicznika nr 9 do
rozporadzenia, oraz jeeli zachodzi niedopasowanie paaizy walut zabezpieczenia a
waluty rozliczeniows, stosuje si koreke uwzgkdniajaca zmiennd¢ kursu walutowego,
przy czym stosuje sitylko jedra korekt z tytutu zmiennéci, nawet jéli transakcje olgte
umowg ramowg 0 kompensowaniu ekspozycji obejmwiele walut.

[I. Obliczanie wartosci skorygowanych
8§ 67.1. W odniesieniu do wszystkich transakcji, z atkjem tych obgtych uznanymi
umowami ramowymi o kompensowaniu ekspozycji, wolké@rych stosuje si przepisy
ustanowione w § 45-58, waktozabezpieczenia skorygowan czynnik zmienngi, oblicza
sie W nastpujacy sposob:
Cua=Cx(1-R-Hw).

2. Wartg¢ ekspozycji skorygowano czynnik zmienngi oblicza s¢ w nasgpujacy
sposob:

Eva = EX (1 + H_:)
oraz w przypadku pozagietdowych transakcji pocholdny
EVA =E.

3. Skorygowam wartas¢ ekspozycji, uwzgldniajpca zaréwno zmienng, jak i
ograniczajce ryzyko skutki zabezpieczenia, obliczawinastpujacy sposoéb:

E* = max {0, [Eva — Cvam]}-

4. Na potrzeby ust. 1-3:

1) E - oznacza warié ekspozycji, ktora zostataby oklena odpowiednio zgodnie z metpd
standardow okreilona w zahczniku nr 6 do rozposzizenia lub metagd wewrgtrznych
ratingdw, okrélona w zahczniku nr 6 do rozpontizenia, jeeli ekspozycja nie bytaby
zabezpieczona. W tym celu dom maklerski, obligzaajwartgcei ekspozycji waone
ryzykiem zgodnie z metadstandardow okreslona w zahczniku nr 6 do rozposzizenia,
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stosuje w obliczeniach ekwiwalentu bilansowego ekgpji pozabilansowych wagyzyka
100 % zamiast wag oldlenych w 8§ 87 zajcznika nr 6 do rozposgrzenia. Podobnie dom
maklerski, obliczajcy wartgci ekspozycji waone ryzykiem zgodnie z metad
wewrgtrznych ratingéw okrdona w zahczniku nr 6 do rozposgizenia, w odniesieniu do
ekspozycji okrglonych w § 198-204 zatznika nr 6 do rozposzlzenia, stosuje CCF w
wysokaci 100 %, zamiast CCF oldlenych w § 198-204 zatznika nr 6 do
rozporadzenia;

2) Eya - jest wartdcia ekspozycji skorygowano czynnik zmienngi;

3) Gua - jest wartécia zabezpieczenia skorygowaa czynnik zmienngi;

4) Gyam - jest wartécia Cya skorygowanm dodatkowo o niedopasowanie M zgodnie z
przepisami 8§ 97-100;

5) He - jest korekq z tytutu zmiennéci odpowiadajca ekspozycji (E), obliczanzgodnie z §
69-78;

6) Hc - jest koreki z tytutu zmiennéci odpowiadajca zabezpieczeniu, obliczerzgodnie z §
69-78;

7) Hex - jest koreki z tytutu zmiennéci odpowiadajca niedopasowaniu walutowemu,
obliczora zgodnie z § 68-77,

8) E* - jest skorygowan wartcicia ekspozycji, uwzgidniajaca zmiennd¢ i ograniczajce
ryzyko skutki zabezpieczenia.

[ll. Obliczanie korekt z tytutu zmiennasci

8 68. Korekty z tytutu zmienngci mazna oblicz¢ na dwa sposoby: zgodnie z metod
nadzorczych korekt z tytutu zmiersup, opisam w 8 70 lub na podstawie metody oszacbwa
wiasnych korekt z tytutu zmiengd, opisanej w § 71-73.

8 69.1. Dom maklerski mze stosowé nadzorcze korekty z tytutu zmierkoo lub
oszacowania wiasne niezahe od tego, czy do obliczania kwot ekspozycjizamych
ryzykiem stosuje metedstandardow zgodnie z zakcznikiem nr 6 do rozposglzenia, czy
metod wewrgtrznych ratingdw zgodnie z zgkznikiem nr 6 do rozposglzenia, przy czym
dom maklerski stosagy meto@d oszacowa whkasnych korekt z tytutu zmienda obowikzany
jest stosowa ja w odniesieniu do wszystkich rodzajéw instrument@myyjatkiem pozycji
nieistotnych, gdzie dopuszcza stosowanie metody nadzorczej.

2. Jeeli zabezpieczenie skladag¢si szeregu uznanych pozycji, korekta z tytutu
zmienndgci wynosi

H=>aH,,

gdzie:
a - jest proporgj danej pozycji do catego zabezpieczenia,
H; - jest korekd z tytutu zmiennéci stosowan do tej pozycji.

Nadzorcze korekty z tytutu zmienndci
8§ 70.1. W ramach metody nadzorczej, przy zaeluiu codziennej aktualizacji wasto,

stosuje si korekty z tytutu zmiennii przedstawione w tabelach 2-5, z uveziylieniem
zasad okrdonych w ust. 2.
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Tabela 1

Stopiev  jakosci|Rezydualny |Korekty z tytutu zmienngi|Korekty z tytulu zmienngi instrumentdy
kredytowej, Jtermin instrumentéw dlanych emitowanyc|dtuznych emitowanych przez podmioty opisan
ktérym zwhzangzapadalnéci [przez podmioty opisane w § 16 ust. 1{8 16 ust. 1 pkt 3i 4
jest ocen 2
wiarygodndci
kredytowej
instrumentu
dtuznego
DwudziestqDzieskci [Pigciodniowy |Dwudziestodnid Dzieskciodniow|Pigciodniowy
dniowy odniowy |okres wy okregy okregokres
okres okres uptynnienia (Wuptynnienia (Wuplynnienia (Wuptynnienia
uptynnienia uptynnien| %) %) %) (w %)
(w %) ia (w %)
1 < lrok 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
>] < 5lat|2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
> 5 |at 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
2-3 < 1lrok [1,41¢ 1 0,707 2,82¢ 2 1.41¢
>]1 < 51at (4,243 3 2,121 8,485 6 4,243
> 5 |at 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
4 <1lrok (21,213 (15 10,607 nie dotyczy |nie dotyczy |nie dotyczy
>1 < 5lat|21,213 |15 10,607 nie dotyczy |nie dotyczy [nie dotyczy
> 5 lat 21,213 |15 10,607 nie dotyczy |nie dotyczy |nie dotyczy
Tabela 2
Stopier jakoscijKorekty z  tytutu  zmienngilKorekty z  tytulu  zmienngi
kredytowej, z ktéryninstrumentow dhanych emitowanyc|instrumentow dhanych emitowanyc
zwiagzana jest ocerprzez podmioty opisane @ 16 ust. {przez podmioty opisane w 8§ 16 us
kredytowa pkt 2, z ratingami krotkoterminowynipkt 3 i 4, z ratingan
krotkoterminowego krotkoterminowymi
instrumentu dianego
DwudziestogDzieskciod [Pieciodnio [DwudziestgDzieskciod |Pieciodniow
dniowy niowy okreqwy  okregdniowy niowy okregy okres
okres uptynnienialuptynnienialokres uptynnienialuptynnienia
uptynnieniaf(w %) (W %) uptynnieniaf(w %) (W %)
(w %) (w %)
1 0,707 0,5 0,354 1,41¢ 1 0.707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1.414
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Tabela 3
Inne rodzaje zabezpieaztub ekspozycji

Dwudziestodniowy Dzieskciodniowy Pigciodniowy  okre
okres uptynnienia (w %okres uptynnienia ({uptynnienia (w %)
%)

Akcje obgte indekser 21,213 15 10,607

gidbwnym,  instrument

diuzne zamienne oble

indeksem gtownyi

Inne instrument| 35,355 25 17,678

kapitatlowe lub

instrumenty dhane

zamienne dopuszczo

do obrotu na uznan

Srodki pienkzne 0 0 0

Ztoto 21, 213 15 10,607

Tabela 4

Korekta z tytutu zmienniei w przypadku niedopasowania walutowego

Dwudziestodniowy okrg Dzieskciodniowy okre¢Picciodniowy okres

uptynnienia (w % uptynnienia (w % uptynnienia (w %

11,314 8 5,657

2. Przepisy ust. 1 stosuje g uwzgkdnieniem poniszych zasad:

1) w przypadku zabezpieczonych transakcji kredytdwgkres uptynnienia wynosi 20 dni
roboczych;

2) w przypadku transakcji repo, z wikiem przypadkow, w ktérych transakcje te obejmuj
transfer towaroéw lub gwarantowanych praw gminych z tytutem do towardw, oraz
transakcji udzielania lub otrzymaniazyozki papierow wartéciowych, okres uptynnienia
wynosi 5 dni roboczych;

3) w przypadku transakcji innychznwymienione w pkt 1 i 2, okres uptynnienia wyno$§i 1
dni roboczych;

4) stopié jakasci kredytowej w tabelach 2-5 oraz w pkt 5-8, z itdrzwiazana jest ocena
wiarygodndci kredytowe] instrumentu dhmego, jest stopniem przypisanym przez
Komisje tej ocenie wiarygodrigi kredytowej do celow obliczania wymogu kapitat@ee
z tytulu ryzyka kredytowego metgdstandardow, przy uwzgédnieniu przepiséw
§ 16 ust. 6;

5) w przypadku nieuznanych papieréw wéciowych lub towaréw, przekazanych w formie
pozyczki lub zbywanych w ramach transakcji repo , ktae tytutu zmienngci jest rowna
korekcie stosowanej w przypadku instrumentow kapitgch dopuszczonych do obrotu
na uznanej gietdzie, nie uwzgdhionych w gtébwnym indeksie;

6) w przypadku uznanych tytutdw uczestnictwa instjitwspolnego inwestowania, korekta z
tytutu zmienndgci, z zastrzeeniem pkt 7, jest wyznaczona jakednia waona korekt z
tytutu zmienndci, jakie mana zastosowa do aktywow, w ktore ta instytucja
zainwestowata, z uwzglinieniem okresu uptynnienia transakcji ckoaego w pkt 1;
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7)

jezeli dom maklerski nie posiada wiedzy na temat rpdzaktywéw, w ktore
zainwestowata instytucja wspolnego inwestowaniakdoekta z tytutu zmienr$gi jest
rowna najwyszej korekcie z tytutu zmiengad, jaka mazna zastosowaw przypadku
aktywow, w ktdre ta instytucja ma prawo inwestowa

8) w przypadku emitowanych przez instytucje, w m&niu § 16 ust. 3, instrumentéw

diluznych nie posiadagych oceny wiarygodrioi kredytowej, spetniagpych kryteria
uznawania zawarte w 8 16 ust. 4, korekty z tytrhienngci 3 wyznaczane tak, jak w
przypadku papierow wartoiowych emitowanych przez instytucje lub przetgrcow,
posiadajcych ocern wiarygodndci kredytowej, ktérej przypisany jest stopi¢akaosci
kredytowej réwny 2 lub 3.

Oszacowania wiasne korekt z tytutu zmienrii

8 71.Jezeli dom maklerski spetnia wymogi oktene w 8§ 72 i 73, moe za zgod, 0

ktorej mowa w art. 105a ust. 1 pkt 1 ustawy, stasomtasne oszacowania zmierobw celu
obliczania korekt z tytutu zmienda stosowanych do zabezpieazeekspozycji, zgodnie z
nastpujacymi zasadami:

1) jezeli instrumenty dlane posiadaj ocer wiarygodndci kredytowej uznanej ECAI,

2)

odpowiadajca ocenie wiarygodriei kredytowe] na poziomie inwestycyjnym lub
wyzszym, dom maklerski nie, z zastrzeeniem pkt 2, oblicza szacunkow wartgs¢
zmienndci w odniesieniu do poszczegodlnych kategorii papiewartgciowych;

przy okrélaniu odpowiednich kategorii papierow watowych dom maklerski
uwzgkdnia rodzaj emitenta papieréw waitmwych, ocen wiarygodndci kredytowej
tych papieréw, rzeczywisty (rezydualny) M i zmodkgiivany sredni okres trwania, przy
czym o0szacowania zmiendtdh 3 reprezentatywne dla papierow wadiowych
zaliczonych przez dom maklerski do danej kategorii;

3) w przypadku instrumentéw dinych, ktére posiadajocere wiarygodndci kredytowej

4)

uznanej ECAI, a ktora odpowiada ocenie wiarygddnokredytowej poniej
wiarygodndci inwestycyjnej oraz w przypadku innych uznanyelbezpiecz@ korekty z
tytutu zmienndci oblicza s¢ osobno dla kadego papieru warfgsiowego;

dom maklerski stosagy wilasne oszacowania korekt z tytutu zmiejmnoszacuje
zmiennd¢ zabezpieczenia lub niedopasowania walutowegouwisgkdniajgc przy tym
korelacji pomedzy niezabezpieczarekspozyci, zabezpieczeniem lub kursami wymiany.

8§ 72.Dom maklerski mge stosowé& witasne oszacowania zmiercow celu obliczania

korekt z tytutu zmiennai stosowanych do zabezpieaze ekspozycji, jeeli spetnione &
nastpujace kryteria ilgciowe:
1) przy obliczaniu korekt z tytutu zmiendw stosuje si jednostronny przedziat ufda 99 %;

2)

w przypadku zabezpieczonej transakcji kredytowkjes uptynnienia wynosi 20 dni
roboczych, w przypadku transakcji repo, z atikiem przypadkdéw, w ktorych transakcje te
obejmup transfer towardéw lub gwarantowanych praw gainych z tytutem do towarow
oraz z wyjtkiem transakcji udzielania lub otrzymaniazgozki papierow wartgciowych,
okres uptynnienia wynosi 5 dni roboczych, a w pegku innych transakcji zawieranych
na rynku kapitatowym, okres uptynnienia wynosi 10 boczych;

3) dom maklerski mie stosowé korekty z tytutu zmienniei obliczone w oparciu o krétsze

lub diuzsze okresy uptynnienia i przeskalowane odpowiedngore lub w dot do okresu
uptynnienia okréonego w pkt 2 dla danego rodzaju transakcji, pastosowaniu wzoru
pierwiastka kwadratowego czasu:

Hy =HyJTu /Ty,
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gdzie:
Tw - stanowi odpowiedni okres uptynnienia,
Hw - stanowi warté¢ korekty z tytutu zmienniei dla okresu uptynnienia okilenego w
pkt 2,
Hy - stanowi korekt z tytutu zmiennéci opart, na okresie uptynnienian]
4) dom maklerski uwzgtnia brak ptynnéci aktywow o nkszej jakdci, przy czym:

a) w przypadku wtpliwosci, co do pltynnéci zabezpieczenia, okres uptynnienia
korygowany jest w g@f

b) dom maklerski identyfikuje przypadki, w ktoryatlane historyczne magzaniat
potencjalm zmienndé¢, w szczegoélngi sztywny kurs walutowy i w takich
przypadkach korzysta z odpowiednich testow warungirajnych;

5) okres obserwaciji historycznych (okres proby) arglystywany do obliczania korekt
zmienndci wynosi co najmniej rok, przy czym:

a) w przypadku zastosowania systemuevaa obserwacji lub innych metod w odniesieniu
do obserwacji, efektywny okres obserwacji wynosinegmniej jeden rok, co oznacza,
ze srednia waona czasowego oplienia numerow poszczegolnych obserwacji nie jest
krotsza ni 6 mieskcy,

b) w przypadku znacznego wzrostu zmiesun@enowej, dom maklerski jest zobazany
oblicza korekty z tytutu zmiennii przy wykorzystaniu krotszego okresu obserwaciji;

6) dom maklerski aktualizuje zbiory danych i obidz@rekty z tytutu zmienrsgi co najmniej
raz na trzy miegce oraz za kalym razem, gdy zachoglzstotne zmiany cen rynkowych.

8 73.1. Wilasne oszacowania zmiedoow celu obliczania korekt z tytutu zmienito
stosowanych do zabezpiedze ekspozycji mog by¢ stosowane, jeli spelnione s
nastpujace kryteria jakéciowe:

1) oszacowania zmiengf@ stosowaneasw codziennym procesie zadzania ryzykiem domu
maklerskiego, w szczegolém w odniesieniu do wewtrznych limitéw ekspozycji;

2) jezeli okres uptynnienia stosowany przez dom maklergkicodziennym procesie
zarzdzania ryzykiem jest diiszy niz okres okrélony w niniejszej cgsci dla danego typu
transakcji, korekty z tytutu zmienka zostaj przeskalowane w gérzgodnie ze wzorem
pierwiastka kwadratowego czasu atomym w 8 72 pkt 3;

3) dom maklerski stosuje procedury monitorowania zapewniania zgodsoi z
udokumentowanym zbiorem zasad i mechanizméw kantotyczicych dziatania
systemu szacowania korekt z tytutu zmiejunoi uwzgkdniania tych oszacouwiaw
procesie zarmzania ryzykiem.

2. Niezaleny wewretrzny przegdd domu maklerskiego w zakresie systemu szacowania
korekt z tytutu zmienngi jest prowadzony w ramach procesu audytu wgrenego, przy
czym co najmniej raz w roku dokonuje; irzeghdu catego systemu szacowania korekt z
tytutu zmienndci i ich uwzgkdniania w procesie zagdzania ryzykiem domu maklerskiego,
przy uwzgédnieniu co najmniej nagbujacych aspektow:

1) wiaczania oszacowanych korekt z tytutu zmiesunao codziennego procesu zadzania
ryzykiem;

2) zatwierdzania wszelkich istotnych zmian w progeszacowania korekt z tytutu
zmienndgci;

3) sprawdzania spoéjdoi, terminowdci oraz wiarygodnéci  zrédet  danych
wykorzystywanych w systemie szacowania korekt zttytzmienndci, w tym ocena
stopnia niezalenosci zrédet pozyskiwania danych;

4) doktadngci i poprawndci zatazen dotyczcych zmiennéci.
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Przeskalowanie korekt z tytutu zmienndci

8 74. 1. Korekty z tytutu zmiennii okreslone w 8 70 wymagaj przeprowadzania
codziennej aktualizacji wyceny.

2. Jeeli dom maklerski stosuje wtasne oszacowania karektutu zmiennéci zgodnie
z § 71-73, 8 one obliczane, z zastizmniem 8§ 75, w oparciu o codzienmaktualizact
wyceny.

8 75.Jezeli aktualizacja wyceny odbywagsizadziej nk raz dziennie, stosujeeswigksze
korekty z tytutu zmienngei, obliczajc je poprzez przeskalowanie korekt z tytutu zmigono
dla codziennej wyceny za pompogastpujacego wzoru pierwiastka kwadratowego czasu:

H - H y NR + (TM 1)
TM
gdzie:
H - stanowi stosowarkorekt z tytutu zmiennéci,
Hwu - stanowi korekt z tytutu zmiennéci przy codziennej aktualizacji wyceny,
Nk - stanowi rzeczywistliczbe dni roboczych pomgdzy aktualizacjami wyceny,
Twm - stanowi okres uptynnienia dla danego rodzajusa#cii.

Warunki stosowania korekty z tytutu zmienndci rownej 0 %

§ 76.1. Dom maklerski mze, w odniesieniu do transakcji repo , z aggeniem
transakcji udzielenia lub otrzymaniazyozki towaréw, zamiast stosowania korekt z tytutu
zmienndci obliczonych zgodnie z § 68-75, stosévkarekt z tytutu zmiennéci rown 0 %,
pod warunkiemze dom maklerski stosuje nadzorcze korekty z tymmhienndci lub wiasne
oszacowania korekt z tytutu zmieriicoi spetnia nagpujace warunki:

1) zarbwno ekspozycja, jak i zabezpieczenie standwodki pienkzne lub instrumenty
dtuzne radéw lub bankéw centralnych w rozumieniu przepiséhe8ust. 1 pkt 2, ktérym
w metodzie standardowej obliczania wymogu kapitagavz tytutu ryzyka kredytowego
zgodnie z zajcznikiem nr 6 do rozposrizenia mana przypisa wag ryzyka w
wysokasci 0 %;

2) zarowno ekspozycja, jak i zabezpieczenidenominowane w tej samej walucie;

3) termin zapadalrigi transakcji nie przekracza jednego dnia albowamekspozycja, jak i
zabezpieczenie, podlegajodziennej wycenie rynkowej lub codziennej korekwiartgci
depozytu zabezpieczaggo;

4) przewidywany okres pordzy ostatrg wycery rynkowa nastpujaca przed niedokonaniem
przez kontrahenta uzupetnienia wadiodepozytu zabezpieczapgo i uptynnieniem
zabezpieczenia nie przekracza czterech dni robbgzyc

5) transakcja jest rozliczana za pomagstemu rozlicag wykorzystywanego dla tego typu
transakciji;

6) dokumentacja umowy jest standardadokumentag stosowan na rynku w transakcjach
repo;

7) umowa dotyczca transakcji okréa, ze w przypadku, gdy kontrahent nie dopeini
obowiazku dostarczeniasrodkéw piengznych Iub papierow wartciowych lub
uzupetnienia zabezpieczenia alba t& inny sposdb nie wykona swych zobawran,
transakcja ta podlega niezwtocznemu rezaniu;

8) kontrahent zaliczaegdo podstawowych uczestnikdw rynku, przy czym zdsptawowych
uczestnikdw rynku uznajec¢shastpujace podmioty:
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a) podmioty wymienione w 8 16 ust. 1 pkt 2, eksppay wobec ktdrych w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitatowego z tytykzyka kredytowego zgodnie z
zahkcznikiem nr 6 do rozposzlzenia mana przypisa wag; ryzyka w wysokéci 0 %,

b) instytucje w rozumieniu zapisow § 16 ust. 3,

c) inne spokki finansowe, w szczeg®ob z zaklady ubezpieczeniowezghi ekspozycje
wobec nich spetniajjeden z poriszych warunkéw:

- otrzymup wag; ryzyka rowm 20 % w metodzie standardowej obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego zgodnie zakcznikiem nr 6 do
rozporazdzenia,

- w przypadku doméw maklerskich obliczaych kwoty ekspozycji weone ryzykiem oraz
kwoty oczekiwanych strat w obliczeniach wymogu kalowego z tytutlu ryzyka
kredytowego metad wewretrznych ratingdw zgodnie z zaknikiem nr 6 do
rozporadzenia, te inne spokki finansowe nie posiadajceny wiarygodndi
kredytowej opracowanej przez uznaBCAI, a ktére wedtug ratingu wewtnznego
domu maklerskiego cechujsi prawdopodobigstwem niewykonania zobow#ania
rownym prawdopodobistwu wynikajcemu 2z uznanej oceny wiarygodob
kredytowej, ktorej Komisja przypisata stopigakasci kredytowej rowny lub wiszy
niz dwa, zgodnie z zasadami xemia ryzykiem ekspozycji wobec przegsorcow w
metodzie standardowej obliczania wymogu kapitatawedytutu ryzyka kredytowego
zgodnie z zajcznikiem nr 6 do rozposzizenia,

C) instytucje wspodlnego inwestowania tworzone nalspmwie odgbnych przepisow,
podlegajce wymaganiom kapitatowym lub wymaganiom w zakresiawvigni
finansowej,

d) fundusze emerytalne tworzone na podstawielbogich przepisow,

e) uznane izby rozliczeniowe.

2. Przepisow okionych w ust. 1 nie stosujegsdo doméw maklerskich, ktore stosuj

metod modeli wewrtrznych, okrélona w § 52-56.

8§ 77.Dom maklerski mge zastosow@podefcie okrglone w 8§ 76 ust. 1 w odniesieniu do
transakcji repo papierow wakmowych emitowanych przez gd innego pastwa
cztonkowskiego, jeeli wiascive wiadze tego pmtwa czionkowskiego zezwadaj
nadzorowanym przez siebie domom maklerskim na siasie takiego podggia.

IV. Obliczanie kwot ekspozycji waonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat
Metoda standardowa

§ 78.Za wartd¢ ekspozycji do celéw obliczania ekspozycjiamaych ryzykiem zgodnie
Zz § 68-77 uznaje siE* obliczone zgodnie z § 68. W przypadku operagzabilansowych
okreslonych w § 97 zajcznika nr 6 do rozposzlzenia, warté¢ ekspozycji waonych
ryzykiem wylicza st jako iloczyn wartéci E* oraz wag ryzyka oké&onych w 8§ 87 zajcznika
nr 6 do rozporgdzenia.

Metoda wewrgtrznych ratingow

8 79 Parametr LGD*, oznaczgyy efektywry LGD, traktowany jest jako parametr LGD

dla potrzeb metody wewtrznych ratingbw w zatzniku nr 6 do rozporzizenia i oblicza si

go zgodnie z niniejszym wzorem:

LGD* = LGD x [(E*/E],
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gdzie:

LGD - oznacza parametr LGD, ktory miatby zastosawaito ekspozycji zgodnie z
metod, wewretrznych ratingdw okrdona w zahczniku nr 6 do rozpoegizenia,
gdyby ekspozycja nie byta zabezpieczona,

E - oznacza wartg ekspozycji obliczonzgodnie z § 67,

E* - oznacza wart@ obliczory zgodnie z § 67.

Rozdziat 5.Inne uznane zabezpieczenia dla celéw metody wegirenych ratingow

A. Wycena
|. Zabezpieczenie na nieruchomsxi

§ 80.1. Nieruchom& wyceniana jest przez niezatego rzeczoznawovedtug wartéci
rynkowej lub poniej tej wartgci.

2. Wartg¢ rynkowa oznacza szacunkgvkwote, za ktdn zainteresowany nabywca
powinien zakup@i dara nieruchomé¢ od wia&ciciela zainteresowanego sprzegana
warunkach rynkowych w dniu przeprowadzania wycemyle wiaciciel dotazyt nalezytej
starannéci w celu znalezienia najlepszego nabywcy i gdzalk ze stron posiada niezim
wiedz oraz dziata w sposébwiadomy, rozwany i bez przymusu. War§é rynkowa jest
jasno i przejrz§cie udokumentowana.

3. Warta¢ zabezpieczenia wyznacza $ako wartdé rynkowa pomniejszoa o kwot
wynikajaca z weryfikowania wartéci nieruchomeéci zgodnie z 8 33 pkt 2 oraz wszelkich
roszczé dotyczcych nieruchomgi., o ile g istotne.

II. Inne rodzaje zabezpieczenia rzeczowego
8 81.Majatek wyceniany jest wedtug wakm godziwe;.
A. Obliczanie kwot ekspozycji waonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat
|. Zasady ogdlne

§ 821. Parametr LGD*, oznaczay efektywrny LGD, traktowany jest jako parametr LGD
dla potrzeb metody wewtrznych ratingow zakznika nr 6 do rozposgizenia i oblicza si
go, z zastrzeeniem 8§ 83, zgodnie z ust. 2-5.

2. Jeeli stosunek warti zabezpieczenia (C) do wastd ekspozycji (E) jest aszy niz
wartas¢ progowa C* (minimalny wymagany poziom zabezpie@earkspozyciji), okrdona
zgodnie z tabel nr 6, to warté¢ parametru LGD* jest rOwna waid parametru LGD,
ustalonej w zalczniku nr 6 do rozposmizenia dla niezabezpieczonych ekspozycji wobec
danego kontrahenta.

3. Jeeli stosunek wartei zabezpieczenia do wasth ekspozycji przekracza drag
wyzsza wartags¢ progows C** (poziom zabezpieczenia wymagany, aby by petni uznanym
przy wyliczaniu parametru LGD) oldlena zgodnie z tabelnr 6, to warté¢ LGD* jest
rowna wartéci LGD* okreslonej zgodnie z tabginr 6.

4. Jeeli wymagany poziom zabezpieczenia C** nie zosthgnicty w odniesieniu do
ekspozycji jako cakri, ale poziom zabezpieczenia jestzaxy niz C*, ekspozycja taka
traktowana jest jako dwie napujace ekspozycje - €%¢, dla ktorej osignicty jest wymagany
poziom zabezpieczenia C** oraze$z pozostad.

5. W tabeli 6 przedstawiono odpowiednie paramet@Dt oraz wymagane poziomy
zabezpieczenia dla zabezpieczonyaticizekspozyciji:

151







Tabela 6

LGD* dla ekspozycji LGD* dla ekspozycji Minimalny wymagany Minimalny wymagany
uprzywilejowanych lub podporadkowanych lul poziom zabezpieczen| poziom zabezpieczen
warunkowych warunkowych ekspozycji (C*) ekspozycji (C*)
ekspozycji ekspozyciji
uprzywilejowanych | podporadkowanych

Nieruqh 35 % 65 % 30 % 140 %

omasci

mieszka

Ine/kom

ercyjne

Inne 40 % 70 % 30 % 140 %

zabezpie

czenia

II. Alternatywne traktowanie zabezpieczenia na nieruchmosci

8§ 83. Dom maklerski mge przypisa wag ryzyka 50 % do cgci ekspozycji w peni
zabezpieczonej na nieruchofob mieszkalnej lub komercyjnej, znajdogj st na terenie
innego pastwa czilonkowskiego, eli rynek w tym pastwie cztonkowskim jest dobrze
rozwinigty i diugotrwaly oraz wigciwe wiadze nadzorcze w tym fmwie cztonkowskim
zezwalag domom maklerskim podlegaym ich jurysdykcji na takie traktowanie zgodnie z
warunkami stosowanymi w tym fistwie cztonkowskim.

Rozdziat 6.0bliczanie kwot ekspozycji waonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat w
przypadku mieszanych puli zabezpiecze

8 84.Jereli kwoty ekspozycji waone ryzykiem oraz kwoty oczekiwanej straty obliczan

Sa na podstawie metody wewtnznych

ratingbw, a ekspozycja posiada zarOéwno

zabezpieczenie finansowe, jak i #nruznam forme¢ zabezpieczenia, parametr LGD*
traktowany jest jako LGD dla potrzeb gegnika nr 6 do rozposzizenia zgodnie z metoda
wewretrznych ratingéw i obliczany w nagtujacy sposéb:
1) dom maklerski dokonuje podziatu watd ekspozycji skorygowanej o czynnik
zmienndci, poprzez podziat warfoi ekspozycji po zastosowaniu korekty z tytutu
zmienndci okreslonej zgodnie z § 67 na i, z ktorych kada obgta jest tylko jednym
rodzajem zabezpieczenia, na:
a) cz$¢ zabezpieczapuznanym zabezpieczeniem finansowym;
b) czs¢ zabezpieczanzabezpieczeniem na nieruchaitidkomercyjnej lub nieruchongoi
mieszkalnej;
C) czs$¢ zabezpieczanpinnym uznanym zabezpieczeniem,

d) czs¢ niezabezpieczan

2) parametr LGD* dla kalej czsci ekspozycji obliczany jest aghnie, zgodnie z odpowiednimi
przepisami niniejszego aaknika.

Rozdziat 7.Inne rodzaje ochrony kredytowej rzeczywistej

A. Depozyty ulokowane w instytucji, lrdacej strona trzech

8 85. Jeeli spetnione g warunki okrélone w 8 36, ochraop kredytows wynikajaca
z przepisow 8§ 22 mmma traktowd, jak gwarangj udzielory przez instytug bedaca osoly

trzech.
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B. Umowy ubezpieczenia osobowego, na ktérych ustanowim zastaw lub dokonano
przelewu praw na rzecz domu maklerskiego udzielagego payczki

8 86. Jezeli spetnione g warunki okrélone w 8 37, ochraon kredytows wynikajaca
z przepisow 8§ 23 mma traktowd, jak gwarangj firmy z ktdm zawarto umowy
ubezpieczenia osobowego, przy czym wrtaiznanej ochrony kredytowej jest rowna
wartasci wykupu umowy ubezpieczenia osobowego.

C. Papiery wartosciowe instytucji, bedacej osoly trzecia, z opcp odkupu nazadanie

§ 87. Instrumenty uznane na mocy 8§ 24 ‘ma traktowa jak gwarangj instytucji
emitujacej te instrumenty, przy czym wastouznanej ochrony kredytowej wyznacza si
nastpujacy sposob:

1) jezeli instrument podlega odkupowi po cenie nominglvepwczas kwota ta stanowi
wartas¢ ochrony;

2) jezeli instrument podlega odkupowi po cenie rynkowe)wczas warté& uznanej ochrony
kredytowej wyznacza siw taki sam sposob, jak w przypadku zabezpieczenpestaci

instrumentow dtanych okrélonych w § 16 ust. 4.

Dziat Il. Ochrona kredytowa nierzeczywista
Rozdziat 1. Wycena

8 88. Wartas¢ ochrony kredytowej nierzeczywistej (G) stanowi kgydktora dostawca
ochrony zobowjzat sk uisci¢ w przypadku niewykonani&wiadczenia lub niedotrzymania
terminu ptatnéci przez payczkobiorg Ilub zaistnienia innych okéenych zdarzé
kredytowych.

8§ 89. W przypadku kredytowych instrumentdw pochodnyclhipr& do zdarze
kredytowych nie zaliczajrestrukturyzacji ekspozycji bazowej obejaungj umorzenie lub
odroczenie spiaty kwoty gtéwnej, odsetek lub prowizprowadzcej do wysipienia straty
kredytowej rozumianej jako aktualizacja wadblub inne podobne ohgienie rachunku
zyskow i strat:

1) wartg¢ ochrony kredytowej obliczonej zgodnie z § 88 zmstabnizona o 40 %, jeeli
kwota, kton dostawca ochrony zoboawiat sk uisci¢, nie przekracza waroi ekspozyciji;

2) warta¢ ochrony kredytowej jest nie wgza nk 60 % wartéci ekspozycji, jeeli kwota,
ktora dostawca ochrony zoboawiat sk uisci¢, przekracza wartg ekspozycji.

§ 90.1. Jeeli ochrona kredytowa nierzeczywista denominowasa v walucie innej gi
waluta ekspozycji (niedopasowanie walutowe), w&rtochrony kredytowej obna sk
poprzez zastosowanie korekty z tytutu zmiegithblex W nast¢pujacy sposob:

G* =G x (1-Hx),
gdzie:
G - stanowi nominalnwartas¢ ochrony kredytowej,
G* - stanowi warté¢ G skorygowan o ryzyko walutowe,
He - stanowi korekt z tytutu zmiennéci obejmugca kazde niedopasowanie walutowe
pomigdzy ochrom kredytows a zobowszaniem bazowym.
2. Jeeli nie zachodzi niedopasowanie walutowe to G* = G.
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§ 91. Korekta z tytutu zmienniei stosowana w przypadku niedopasowania walutowego
maoze by obliczana na podstawie korekt nadzorczych lub asman wtasnych korekt,
okreslonych w 8§ 68-75.

Rozdziat 2.0bliczanie kwot ekspozycji waonych ryzykiem i kwot oczekiwanych strat
A. Ochrona czsciowa — podziat na transze

8 92. Jereli dom maklerski przenosi ¢x ryzyka kredytowego w jednej lub ydej
transzach, stosuje¢szasady okrdone w zadczniku nr 8 do rozpogzizenia, przy czym progi
istotncsci, ponizej ktorych nie dokonuje siptatnagci w przypadku straty, uwane g§ za
rownowane zachowanym pozycjom pierwszej straty oraz skutleu transferem ryzyka
podzielonym na transze.

B. Metoda standardowa
I. Ochrona petna

8§ 93. Do celéw rachunku kwot ekspozycji wanych ryzykiem zgodnie z § 7-19
zalkcznika nr 6 do rozposatlzenia, warté& g stanowi wag ryzyka przypisywam ekspozycji
w peini obgte] ochrom nierzeczywist (Ga), przy czym g stanowi wagryzyka ekspozycji
wobec dostawcy ochrony, oktena w obliczeniach wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka
kredytowego metad standardow zgodnie z zaicznikiem nr 6 do rozposrzenia, a
oznacza wart@ G*, obliczora zgodnie z § 90, skorygowawnlodatkowo o niedopasowanie M
zgodnie z § 97-100.

Il. Ochrona czsciowa — réwna¢ pod wzgkdem uprzywilejowania (subpartycypacija)

8 94.Jereli zabezpieczona kwota jest mniejsza warta¢ ekspozycji, a zabezpieczone i
niezabezpieczone ¢xi s3 rowne pod wzgdem uprzywilejowania, a tym samym dom
maklerski i dostawca zabezpieczenia an@joporcjonalny, ustalony udzial w stratach
(subpartycypacja), obienie wymogow kapitatowych okila sk takze proporcjonalnie. Do
celéw rachunku kwot ekspozycji wanych ryzykiem zgodnie z tytule Il zakznika nr 6 do
rozporzdzenia, kwoty ekspozycji vieane ryzykiem oblicza siwedtug nasgpujacego wzoru:

(E-Ga) Xr+ Gax g,
gdzie:

E - oznacza warté ekspozyciji,

Ga - oznacza wartd G*, obliczory zgodnie z 8§ 90, skorygowandodatkowo o
niedopasowanie M-6w zgodnie z § 97-100,

I - oznacza wagryzyka ekspozycji wobec dtaika, okr&lona w obliczeniach wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego mefodtandardow zgodnie z
zalcznikiem nr 6 do rozposelzenia,

g - oznacza wag ryzyka ekspozycji wobec dostawcy ochrony, ékmes w
obliczeniach wymogu kapitatowego z tytutlu ryzykaedtytowego metag
standardow zgodnie z zakcznikiem nr 6 do rozposgizenia.
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lll. Gwarancje rzadowe

8 95. Dom maklerski mge przypisa wag; ryzyka kredytowego 0 % ekspozycjom lub
czesciom ekspozycji gwarantowanym przeady lub banki centralne patw cztonkowskich,
jezeli dana gwarancja spetnia warunki przewidziane tHgo rodzaju zabezpieczenia
okreslone w 8§ 38-40 i jest denominowana w walucie kragpwtuznika, a ekspozycja jest
finansowana w tej samej walucie.

C. Metoda wewnrgtrznych ratingébw — ochrona petna lub ochrona cgsciowa przy
rownosci wzgledem uprzywilejowania

§ 96.1. W przypadku ochrony petnej i ochronygaowej przy réwnéci pod wzgédem
uprzywilejowania, ochron kredytows uznaje si dla celdow obliczania kwot ekspozyciji
wazonych ryzykiem zgodnie zasadami atomymi w ust. 2-4.

2. Warta¢ PD dla zabezpieczonej gzi ekspozycji, opartej na skorygowanej wacdio
ochrony kredytowej GA mie by do celow § 161-177 zgdznika nr 6 do rozposrzenia
zastpiona wartdcia PD dostawcy zabezpieczenia lub, w przypadku, getylapsubstytucs
uznaje s¢ za nieuzasadnignwartccia PD zawierajca s¢ w przedziale porgdzy wartécia
PD dla dhinika a wartécia PD dla gwaranta.

3. W przypadku ekspozycji podpadkowanych i niepodposzlkowanych, ochrony
nierzeczywistej mena stosowa do celéw 8 161-177 zgdznika nr 6 do rozposzzenia
wartas¢ LGD przypisan ekspozycjom uprzywilejowanym.

4. W przypadku niezabezpieczonegd&d ekspozycji warté¢ PD jest rowna wartai PD
dtuznika, a LGD jest rowne LGD ekspozycji bazowej,

5. GA oznacza wartd G*, obliczora zgodnie z 8§ 90, skorygowandodatkowo
o niedopasowanie M-6w zgodnie z 8§ 97-100.

Tytut IV. Niedopasowanie terminow zapadalnéi
Dziat I. Definicja terminu zapadalnosci (M)

§ 97.1. Efektywny M zobowjzania bazowego to najdiszy pozostaly okres, przed
uptywem ktérego dinik jest zobowizany wykona swoje zobowjzania, nie dhaszy jednak
niz 5 lat.

2. Z zastrzeeniem ust. 3 1 4, M ochrony kredytowej jest okresporostatym do
najwczéniejszego terminu, w ktérym ochrona meowvygasnac¢ lub zosté zakaczona.

3. Jeeli dostawca ochrony posiada zgodnie z umpvawo przerwania dziatania ochrony
kredytowej, za M takiego zabezpieczenia przyjmugerajwczéniejszy termin, w ktérym
dostawca mie skorzystéaz tej maliwosci.

4. Jeeli dom maklerski, jako nabywca zabezpieczenia gu@siprawo do rozwrania
umowy o ochronie, a umowa przewiduje korzystne whiravykupu instrumentu przez dom
maklerski przed umownym M, wowczas za M ochrony ajensg¢ okres pozostaty do
najwczeéniejszego terminu, w ktorym dom maklerski imoskorzysta z tej opcji; w
pozostatych przypadkach mma uzna, ze opcja ta nie wptywa na M ochrony kredytowej.

5. Jeeli dziatanie kredytowego instrumentu pochodneg@mjasprzed uptywem okresu
karencji wymaganego do stwierdzenia niewykonaniaongazania bazowego, w wyniku
nieuregulowania nakaych ptatnéci, M ochrony skraca sio dluga¢ okresu karencji.
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Dziat Il. Wycena ochrony kredytowej

Rozdziat 1. Transakcje z ochrog kredytowa rzeczywists — metoda uproszczonego
ujmowania zabezpiecza finansowych

§ 98.Jeeli wysigpuje niedopasowanie pogilizy M ekspozycji oraz M ochrony, ochrona
nie jest uznawana.

Rozdziat 2. Transakcje podlegapce ochronie kredytowej rzeczywistej —metoda
kompleksowego ujmowania zabezpiechginansowych

§ 99. Przy ustalaniu skorygowanej waito zabezpieczenia uwzginia s¢ M ochrony
kredytowej oraz M ekspozyciji, zgodnie z r@sljacym wzorem:

Cuam =Gua x (t- %) /(T - 1),
gdzie:

Cva - Oznacza wartg zabezpieczenia skorygowan czynnik zmienngci, obliczory
zgodnie z 8§ 67, lub kwetekspozycji w zalenosci od tego, ktora z tych kwot jest
nizsza,

t - oznacza liczblat pozostat do M ochrony kredytowej, obliczaregodnie z § 97, lub
wartas¢ T w zalenosci od tego, ktéra z tych waloi jest nizsza,

T - oznacza liczblat pozostat do M ekspozycji, obliczapnzgodnie z § 97, lub liczib
- w zalenaosci od tego, ktéra z tych liczb jestisiza,

t* - rowna st 0,25,

CVAM - oznacza wart& CVA skorygowan dodatkowo o niedopasowanie M, zawart
we wzorze na skorygowanvartas¢ ekspozycji (E*), okrdonym w § 67.

Rozdziat 3.Transakcje podlegapce ochronie kredytowej nierzeczywistej

§ 100. Przy ustalaniu skorygowanej waftd ochrony dom maklerski uwzginia M
ochrony kredytowej oraz M ekspozycji, zgodnie ztg@agacym wzorem:

Ga=G* X (t-t"/(T -t*),
gdzie:

G* - oznacza kwat ochrony kredytowej skorygowarm niedopasowanie walutowe,

Ga - 0znacza wartd G* skorygowan o niedopasowanie M-0w,

t - oznacza liczblat pozostat do M ochrony kredytowej, obliczarzgodnie z § 98, lub
wartas¢ T w zalenosci od tego, ktéra z tych waloi jest nizsza,

T - oznacza liczblat pozostat do M ekspozycji, obliczanzgodnie z 8§ 97, lub liczib
w zaleznosci od tego, ktéra z tych liczb jestisiza,

t* - rbwna st 0,25,

Ga - 0znacza wartg ochrony do celéw § 88-96.

Tytut V. Techniki ograniczania ryzyka kredytowego koszyka egpozycji

Dziat I. Kredytowe instrumenty pochodne uruchamianepierwszym niewykonaniem
zobowigzania

8 101.Jereli dom maklerski uzyskuje ochrekredytows wielu ekspozycji na warunkach
przewidupcych, ze pierwsze niewykonanigwiadczenia Wrod ekspozycji uruchamia
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ptatna¢, powoduac jednoczénie wyganiccie umowy, dom maklerski nie zmiené sposob
obliczania kwot ekspozycji wanych ryzykiem oraz odpowiednio kwot oczekiwanytiatsw
odniesieniu do ekspozycji, ktéra w razie braku zaierzenia kredytowego skutkowataby
najnizsza kwota ekspozycji waong ryzykiem zgodnie z przepisami niniejszegoazahika,
metod, standardow lub metod wewretrznych ratingbw okrdona w zahczniku nr 6 do
rozporzdzenia, jednak wyktznie, jeeli warta¢ ekspozycji jest misza lub rowna wartai
ochrony kredytowej.

Dziat Il. Kredytowy instrument pochodny uruchamiany n-tym niewykonaniem
zobowigzania

§ 102.Jeeli zgodnie z warunkami ochrony kredytowej ptdiharuchamiana jest n-tym
niewykonaniem zobowkrania w ramach koszyka ekspozycji, dom maklerskynajcy
ochrore maze ja uzna jedynie w celu obliczenia kwot ekspozycji #@aych ryzykiem oraz
odpowiednio kwot oczekiwanych stratzghi uzyskat ochroa kredytows réwniez dla od 1 do
n-1 przypadkow niewykonania zobawan lub jezeli nasgpito juz n-1 przypadkow
niewykonania zobowian. Nalezy woéwczas stosowametod okreslona w § 101, dotycaca
kredytowych instrumentdw pochodnych uruchamianyclerwszym niewykonaniem
zobowihzania, dostosowan odpowiednio do produktéw uruchamianych n-tym
niewykonaniem zobowgrania.
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Zatacznik nr 8

OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WA ZONYCH RYZYKIEM W PRZYPADKU
SEKURYTYZACJI AKTYWOW

Tytut I. Definicje oraz zasady ogolne
Dziat I. Definicje

8 1. Sekurytyzacja oznacza transakcprogram lub struktgr prawno-organizacyp
w wyniku ktorej ryzyko kredytowe zwkzane z ekspozygjbazow lub pub ekspozycji
bazowych ulega podziatowi na transze o ¢aghcych cechach:
1) ptatngci w ramach transakcji, programu lub struktury zaled dochoddéw z tytutu
ekspozyciji lub puli ekspozycii;
2) hierarchia transz okila rozktad strat w agu okresu trwania transakcji lub struktury.

§ 2.Sekurytyzacja tradycyjna oznacza sekurytyzacpbejmupca przeniesienie
sekurytyzowanych ekspozycji bazowych do jednosfiecfalnego przeznaczenia do celow
sekurytyzacji (podmiotu emisyjnego) lub funduszluwsgtyzacyjnego, ktory emituje papiery
wartasciowe. Przeniesienie ekspozycji bazowych odbywawsidrodze przekazania prawa
wilasnaci do sekurytyzowanych ekspozycji bazowych przem duoaklerski inicjugcy lub
poprzez subpartycypacjWyemitowane papiery wagoiowe nie stanow zobowgzan domu
maklerskiego inicjujcego.

8§ 3. Sekurytyzacja syntetyczna oznacza sekurytgzacktorej podziat na transze odbywa
sie poprzez zastosowanie, w szczegétmokredytowych instrumentéw pochodnych lub
gwarancji, a pula ekspozycji bazowych jest wykazyawav bilansie dom maklerskiego
inicjujacego. Nad ekspozycjami bazowymi ¢gmi sekurytyzagf syntetycza dom
maklerski nie traci kontroli w rozumieniu art. 3.uk pkt 12 ustawy o rachunkowa.

8 4. Transza oznacza ustalony umownie segment ryzylkaytowego zwjzanego
z ekspozyg lub wieloma ekspozycjami, przy czym pozycja w takiegmencie obarczona
jest wekszym lub mniejszym ryzykiem straty z tytutu ryzykeedytowego w stosunku do
pozycji o tej] samej warksi nominalnej w kadym innym segmencie, przy czym nie
uwzgkdnia sg ochrony kredytowej zapewnionej przez stromrzech bezpdrednio
posiadaczom pozycji w danym segmencie lub innygmsatach.

8§ 5. Pozycja sekurytyzacyjna oznacza dowolekspozyci powstay w wyniku
sekurytyzacji.

8 6. Dom maklerski inicjujcy oznacza:

1) dom maklerski, ktory samodzielnie lub zasnpeanictwem podmiotéw powzanych,
bezpdrednio lub pérednio, byt zaangamwany w pierwota umowe dapca pocatek
zobowhgzaniom lub potencjalnym zoboazaniom dhinika lub potencjalnego dinika,
skutkupcych ekspozyaj, ktéra podlega sekurytyzaciji;

2) dom maklerski, ktéry nabywa ekspozycje osobgdig], ujmuje je we wiasnym bilansie,
a nasgpnie poddaje sekurytyzacji.

8 7. Instytucja sponsorgga oznacza podmiot inny ndom maklerski inicjujcy, ktora
ustanawia i zargdza programem emisji papieréw komercyjnych zabezpieych aktywami
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lub innym programem sekurytyzacyjnym, w ramach déddr nabywane asekspozycje od
jednostek zewgtrznych.

8 8. Wsparcie jakéci kredytowej oznacza ustalenie umowne, na mocyeltd jakd@¢
kredytowa pozycji sekurytyzacyjnej ulega poprawiestwsunku do sytuacji braku takiego
ustalenia umownego, wliczg w to wsparcie jakiei kredytowe] zapewniane przez transze
podporadkowane i inne rodzaje ochrony kredytowej.

§ 9. Podmiot emisyjny oznacza inny podmiotz dom maklerski, utworzenw celu
przeprowadzenia jednej lub wielu sekurytyzacjir&gp dziatalné¢ ogranicza si do dziata
odpowiadajcych temu celowi. Struktura podmiotu emisyjnega jeksztattowana w celu
oddzielenia zobowzan jednostki specjalnego przeznaczenia do celéw ggkacji od
zobowhzan domu maklerskiego inicjagego, a posiadacze udziatow w takiej jednostces maj
prawo zastawiaje lub wymienig& bezzadnych ogranicze

§ 10.Marza nadwykowa oznacza otrzymane odsetki i prowizjeaasne z ekspozycjami
sekurytyzowanymi po odliczeniu kosztéw i wydatkow.

§ 11. Opcja odkupu kécowego oznacza mbwos¢ odkupu lub zamkrria przez dom
maklerski inicjupcy pozycji sekurytyzacyjnych przed sptatwszystkich ekspozycji
bazowych, kiedy kwota nataosci z tytutu ekspozycji bazowych spada pajiokr&lonego
poziomu.

8 12. Instrument wsparcia plyndc oznacza pozyej sekurytyzacyja z tytulu
postanowi@ umownych o zapewnieniu finansowania, #eago na celu zapewnienie
terminowdaci przeptywdw piengznych do inwestoréw.

8 13.Kirb oznacza wart@& rown 8 % kwot ekspozycji wanych ryzykiem, ktére bytyby
obliczone na podstawie metody wesmanych ratingéw do obliczania wymogu kapitatowego
z tytutu ryzyka kredytowego okilnej w zahczniku nr 6 do rozpoedzenia dla ekspozycji
sekurytyzowanych, gdyby nie byly one poddane sdimagji, powckszor, o0 kwok
oczekiwanych strat zwzanych z tymi ekspozycjami, obliczpma podstawie metody
wewrgtrznych ratingow.

8§ 14. Metoda zewsgtrznych ratingbw oznacza metpdobliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnych zgasini§ 94-99.

§ 15.Metoda formuty nadzorczej oznacza metadbliczania kwot ekspozycji wanych
ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie 2@-102.

8 16. Pozycja bez zewitrznej oceny wiarygodrigi kredytowej oznacza pozycj
sekurytyzacyja, dla ktorej nie istnieje ocena wiarygodobkredytowej, opracowana przez
uznan, ECAL.

8 17.Pozycja z ocenwiarygodndci kredytowe] oznacza pozycgekurytyzacyja, dla
ktOrej istnieje ocena wiarygodém kredytowej opracowana przez uza&CAl.

§ 18. Program emisji papierow was@owych zabezpieczonych aktywami (program
ABCP) oznacza program sekurytyzacyjny, w ramachrekfd wyemitowane papiery
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wartgsciowe przyjmuj z reguty posta papieréow wartéciowych z pierwotnym M
wynoszicym jeden rok lub mniej.

Dziat Il. Zasady ogdlne

8 19.1. Jeeli dom maklerski stosuje metpdstandardow obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego zgodnieaticznikiem nr 6 do rozposzlzenia, w
przypadku klasy ekspozycji, do ktérej bytyby przsguie ekspozycje sekurytyzowane zgodnie
z § 20-22 zajcznika nr 6 do rozposrlzenia, dom maklerski oblicza kwoekspozyciji
wazonej ryzykiem w odniesieniu do pozycji sekurytyzaey zgodnie z § 46-83.

2. W innych przypadkach, niokrelone w § 19 ust. 1, dom maklerski oblicza kgvot
ekspozycji waonej ryzykiem w odniesieniu do pozycji sekurytyzaey zgodnie z § 46-50
oraz § 84-123.

§20. Jeeli istotna czs¢ ryzyka kredytowego zwranego z ekspozycjami
sekurytyzowanymi zostata przetransferowana z donaklemskiego inicjuyjcego na inny
podmiot zgodnie z § 32-38, dom maklerski inigfyy maze:

1) w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej, wgty¢ ekspozycje, ktére poddano sekurytyzaciji
Z obliczex kwoty ekspozycji waonych ryzykiem oraz w stosownych przypadkach, kwot
oczekiwanych strat;

2) w przypadku sekurytyzacji syntetycznej, obliczav stosunku do ekspozyciji
sekurytyzowanych kwoty ekspozycji wanych ryzykiem oraz w stosownych
przypadkach, kwoty oczekiwanych strat, zgodnie32-38.

§ 21.1. Jeeli ma zastosowanie § 20, dom maklerski inigyjoblicza kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem okrdone w niniejszym zatzniku w stosunku do pozycji, ktére posiada
w danej sekurytyzaciji.

2. Jeeli dom maklerski inicjujcy nie przekae istotnej czsci ryzyka kredytowego na
rzecz innego podmiotu zgodnie z ust. 1, kwot ekgpjoavazonych ryzykiem dla pozycji
wynikajacych z takiej sekurytyzacji nie obliczasi

§ 22. W celu obliczenia kwoty ekspozycji wenej ryzykiem dla pozycji
sekurytyzacyjnej, pozycji przypisuje ¢siwagi ryzyka na podstawie jaé@ kredytowej
pozycji, ktdh mazna ustak poprzez odniesienie do oceny wiarygodnokredytowej
opracowanej przez uzn@arECAI lub w inny sposéb, zgodnie z przepisami rjgaego
zahkcznika.

§ 23.Jezeli ekspozycja dotyczy emych transz sekurytyzacyjnych, ekspozycja wdgm
kazdej z transz uznawana jest zagmiy pozycg sekurytyzacyjn. Uznaje s, ze dostawcy
ochrony kredytowej dla pozycji sekurytyzacyjnychrzytmuja pozycje sekurytyzacyjne.
Pozycje sekurytyzacyjne obejmujekspozycje wynikace ze zwizanych ze struktgr
sekurytyzacyja transakcji pochodnych na stogprocentow lub walutowych transakcji
pochodnych.

8 24. Jeeli pozycja sekurytyzacyjna ajpp jest ochrom kredytows rzeczywisi lub
ochrory kredytowa nierzeczywisf, waga ryzyka stosowana wobec tej pozycjizenaosta
zmieniona zgodnie 8 5 i 6 aaknika nr 6 do rozposzlzenia, z uwzgdnieniem 8§ 2, 4 ust. 2,
5ust. 2,617 zaktznika nr 7 do rozposgizenia.
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8§ 25. Za wyjtkiem ekspozycji pomniejszgjych sumg kapitaldw podstawowych
okreslonych w 8§ 2 ust. 5-6 zatznika nr 12 do rozposdzenia, kwota ekspozycji wanej
ryzykiem wliczana jest do catkowitej kwoty ekspojgydomu maklerskiego wanych
ryzykiem dla celéw 8 3 ust. 1 pkt 3 rozpgaizenia.

§ 26. W celu ustalenia wagi ryzyka pozycji sekurytyzaeyjzgodnie z 8§ 22-25 dom
maklerski mae zastosow@a ocery wiarygodndci kredytowej opracowan przez uznam
ECAL

§ 27.Korzystanie przez dom maklerski z ocen wiarygadnkredytowych uznanej ECAI
do obliczania wzonych ryzykiem kwot ekspozycji zgodnie z § 22-2%yda s¢ w sposib
spoéjny i zgodny z zasadami okienymi w § 39-45.

8§ 28. W przypadku sekurytyzacji ekspozycji odnawialnyzhopcp przedterminowej
sptaty ekspozycji, dom maklerski inicjigy oblicza zgodnie z § 46-123 dodatkpkwote
ekspozycji waonej ryzykiem w zwizku z maliwym wzrostem poziomu ryzyka
kredytowego w wyniku uruchomienia opcji przedteraviej sptaty.

8§ 29. 1. Ekspozycja odnawialna oznacza ekspazyay przypadku Kktorej jest
dopuszczalne, aby salda zadinia klientbw zmienialy gi na podstawie ich decyzji
0 pazyczaniu lub sptacie zadtania w ramach uzgodnionego limitu.

2. Opcja przedterminowej sptaty oznacza klagizaumowry nakazujca, w przypadku
zaistnienia okrdonych zdarz&, wykup pozycji inwestorow przed pierwotnie okosym M
wyemitowanych papieréw waroiowych.

§ 30.Dom maklerski inicjujcy, ktory w zakresie sekurytyzacji skorzystat ztposwieh
§ 20-21 w celu obliczenia kwot ekspozycji a@aych ryzykiem, lub instytucja sponscicg,
majac na wzgédzie ograniczenie potencjalnych lub rzeczywistytthtsnwestorow, nie mag
udziel& wsparcia jakéci kredytowej sekurytyzacji wykraczajego poza ich obowzki
umowne.

8 31.Jezeli dom maklerski inicjujcy lub instytucja sponsoraga narusza postanowienia 8
30 w zakresie sekurytyzacji, udzielaj wsparcia jakéci kredytowej sekurytyzacii
wykraczajcego poza jego obowzki wynikajgce z umowy dotycrej programu
sekurytyzacyjnego, zobowdany jest do uwzgtiniania sekurytyzowanych ekspozycji
w rachunku ekspozycji wanych ryzykiem bez uwzgliniania wptywu sekurytyzacji oraz do
podania do publicznej wiadorkm faktu udzielenia wsparcia nieebggo umowy i informacji
o wplywie takiego dziatania na wymogi kapitatowe.

Tytut Il. Wymogi minimalne dotycz ace uznawania transferu istotnej cegsci ryzyka
kredytowego oraz obliczania kwot ekspozycji weonych ryzykiem i kwot oczekiwanych
strat dla ekspozycji objgtych sekurytyzacija

Dziat I. Wymogi minimalne dotyczace uznawania transferu istotnej cgsci ryzyka
kredytowego w sekurytyzacji tradycyjnej

8§ 32. W przypadku sekurytyzacji tradycyjnej dom maklenskcjujacy maze wykczy¢
ekspozycje sekurytyzowane z obliaz&wot ekspozycji waonych ryzykiem oraz kwot
oczekiwanych strat, §& istotna czs¢ ryzyka kredytowego zwrana z tymi ekspozycjami
zostatla przekazana stronie trzeciej, a transfeisfania nasjpujace warunki:
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1) dokumentacja sekurytyzacji odzwierciedla istekonomicza transakciji;

2) dom maklerski inicjuyicy oraz jego wierzyciele nie mgjtytutu prawnego do
sekurytyzowanych ekspozycji, rowmiew przypadku upadisi i przegcia masy
upadigciowej przez syndyka, co jest poparte opimprawry sporadzoms przez
uprawniorn, osolz;

3) wyemitowane w ramach sekurytyzacji papiery wanitowe nie stanowgi zobownzan
domu maklerskiego inicjagego;

4) przyjmujacy ekspozygj jest jednostk specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzaciji
lub funduszem sekurytyzacyjnym;

5) dom maklerski inicjuicy nie zachowuje efektywnej lub §edniej kontroli nad
przekazanymi ekspozycjami, przy czym;

a) dom maklerski inicjucy zachowuje efektywn kontrok nad przekazanymi
ekspozycjami, jdi posiada prawo odkupu wcgeej przekazanych ekspozycji od
przejmupcego ekspozycje, aby zrealizovawiazane z nimi korz§ci, lub jesli jest
zobowhgzany do ponownego przgja ryzyka przekazanego wraz z ekspozycjami,

b) zachowanie przez dom maklerski inigjty praw do administrowania lub oba&kdw
administracyjnych w odniesieniu do przekazanychpekgcji nie stanowi samo
w sobie péredniej kontroli ekspozyciji;

6) w przypadku wysipowania opcji odkupu spetniong sastpujace warunki:

a) realizacja opcji odkupu nagiuje wedtug uznania domu maklerskiego inigpggo,

b) opcja odkupu mze by wykonana jedynie w przypadku, gdy 10 % lub mniegj
pierwotnej wartéci nominalnej ekspozycji sekurytyzowanych pozostegsptacone,

c) opcja odkupu nie jest sformutowana w sposobanyana celu uniknricie przypisania
strat do pozycji wsparcia jaka kredytowej lub innych pozycjidglacych w posiadaniu
inwestorow, ani t& w jakikolwiek inny sposéb magy na celu udzielenie wsparcia
jakosci kredytoweyj;

7) umowa, na podstawie ktorej dom maklerski przelselaurytyzowane wierzyteli§oi, nie
zawiera klauzul stwierdzggych,ze:

a) za wyptkiem przypadku opcji przedterminowej sptaty domkihaeski inicjujacy jest
obowigzany podwysz& jakas¢ kredytows pozycji sekurytyzacyjnych, w
szczegOlnéci poprzez zmiag bazowych ekspozycji kredytowych lub zkszenie
dochoddéw wyptacanych inwestorom w przypadku poganisz s¢ jakosci kredytowej
ekspozycji sekurytyzowanych,

b) w przypadku pogorszenia ¢sijakosci kredytowe] puli ekspozycji bazowych
zwigkszeniu ulegajdochody nalene posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych.

Dziat Il. Wymogi minimalne dotyczace uznawania transferu istotnej cgsci ryzyka
kredytowego w sekurytyzacji syntetycznej

§ 33. W przypadku sekurytyzacji syntetycznej dom maldersicjujacy maze oblicz&
kwoty ekspozycji waonych ryzykiem oraz odpowiednio kwoty oczekiwanystiat dla
ekspozycji ohjtych sekurytyzaegjzgodnie z § 34 i 35, §& istotna czs¢ ryzyka kredytowego
zostata przekazana stronie trzeciej poprzez oechtomdytowy rzeczywisi lub ochror
kredytowa nierzeczywist, a transfer spetnia napujace warunki:

1) dokumentacja sekurytyzacji odzwierciedla istekonomicza transakcji;

2) ochrona kredytowa, za grednictwem ktorej przekazywane jest ryzyko kredygspetnia
kryteria dopuszczalroi oraz inne wymogi niezioine do uznania takiego zabezpieczenia
okreslone w § 2, 4 ust. 2, 5 ust. 2, 6 oraz 8§ ‘Azahika nr 7 do rozpogzlzenia, przy czym
dla celéw tego uspu jednostek specjalnego przeznaczenia nie uznaje za
dopuszczalnych dostawcéw ochrony kredytowej nieayeistej;
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3) instrumenty stosowane w celu transferu ryzyka ki@slggo nie zawieraj warunkow,
ktore:

a) narzucaj znacace progi istotnéci, ponizej ktérych, w razie wygpienia zdarzenia
kredytowego, nie jest uruchamiana ochrona kredytowa

b) pozwalaj na zakaczenie ochrony na skutek pogorszenia jgskaosci kredytowej
ekspozycji bazowych,

c) w przypadkach innych fniopcja przedterminowej sptaty naktaglaa dom maklerski
inicjujacy wymaog podwyszenia jakéci kredytowej pozycji sekurytyzacyjnych,

d) zwickszap koszt ochrony kredytowej ponoszony przez dom nmakielub dochéd
wyptacany posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnychytmtti pogorszenia sijakosci
kredytowej ekspozycji bazowych;

4) dom maklerski posiada opini prawry sporadzom przez uprawnion o0sole
potwierdzagca mazliwosé¢ wyegzekwowania ochrony kredytowej w ebie wszystkich
wiasciwych jurysdykciji.

Dziat Ill. Wymogi minimalne dotyczace obliczania kwot ekspozycji waonych ryzykiem
przez dom maklerski inicjujacy dla ekspozycji poddanych sekurytyzacji syntetyamej

8 34. W przypadku gdy spetnioneg svarunki okrélone w 8 33, obliczagp kwoty
ekspozycji waonych ryzykiem dla ekspozycji sekurytyzowanych, doraklerski inicjujcy
sekurytyzagj syntetycza obowhzany jest, z zastrzeniem 8 36-38, stosowametody
obliczeniowe okrédone w § 46-123. W przypadku, gdy spetnionensrunki okrgélone w §
33, j&li do obliczania kwot ekspozycji weanych ryzykiem dla ekspozycji sekurytyzowanych
dom maklerski inicjuicy sekurytyzag syntetycza wykorzystuje metog wewrgtrznych
ratingbw okrélona w zahczniku nr 6 do rozpormizenia, kwota oczekiwanej straty
w odniesieniu do ekspozycji sekurytyzowanych jégina zeru.

8§ 35. Przepisy 8 34 odnoszsig do catej puli ekspozycji sekurytyzowanych. Z
wazonych ryzykiem w odniesieniu do wszystkich transekusytyzacyjnych zgodnie
Z § 46-123, z uwzgtinieniem zasad uznawania technik ograniczania eykykdytowego, w
szczegolnéci, gdy dana transza przekazywana jest stronieciggzeza pdrednictwem
dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej, doaklarski, obliczajc kwoty ekspozyciji
wazonych ryzykiem, przypisuje tej transzy wayzyka tej strony trzeciej.

Dziat IV. Sposoby traktowania przypadkow niedopasownia termindw zapadalngci w
sekurytyzacji syntetycznej

8§ 36. Do celéw obliczania kwot ekspozycji wenych ryzykiem zgodnie z § 34,
niedopasowanie termindw pogdey ochror kredytows, na skutek ktorej osga s¢ podziat
na transze, a ekspozycjami sekurytyzowanymi ugdrga sé zgodnie z § 37-38.

§ 37.Za M ekspozycji sekurytyzowanych przyjmuje sgajdiwszy M tych ekspozycji, nie
diuzszy jednak ni pie¢ lat. M ochrony kredytowej okéta sk zgodnie z zakcznikiem nr 7 do
rozporadzenia.

§ 38.Dom maklerski inicjujcy nie uwzgédnia niedopasowania terminéw zapadétmev

obliczaniu kwot ekspozycji wanych ryzykiem, ktorym zgodnie z § 46-123 przypissg
wag ryzyka 1250 % a w odniesieniu do wszelkich innytilansz podépie do
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niedopasowania termindw zapadaitiookreslone w zadczniku nr 7 do rozpoezizenia,
stosuje si zgodnie z nagpujacym wzorem:

RW?* = [RW(SP) x (t-t*)/(T-t*)] + [RW(Ass) x (T-t)/T-t*)],

gdzie:

RW* - oznacza kwat ekspozycji waonej ryzykiem do celow rachunku wymogow
kapitatowych okrélonego w § 3 ust. 1 pkt 3 rozpadzenia,

RW(Ass) - oznacza kwet ekspozycji waonej ryzykiem dla ekspozycji
sekurytyzowanych, bez uwzglnienia sekurytyzacji, obliczanproporcjonalnie do
udziatu transzy w strukturze sekurytyzacyjnej,

RW(SP) - oznacza kwetkspozycji waonej ryzykiem obliczos zgodnie z § 34, gdyby
nie wystpowato niedopasowanie terminow zapad&tno

T- oznacza termin zapadakoo ekspozycji bazowych wytany w latach,

t - oznacza termin zapadakebochrony kredytowej wytany w latach,

t*- rowna st 0,25.

Tytut lll. Ocena wiarygodnosci kredytowej

Dziat I. Kryteria, jakie musz g spetnia¢ zewrgtrzne instytucje oceny wiarygodndci
kredytowej

§ 39. Dla potrzeb obliczania kwot ekspozycji #emych ryzykiem na mocy 8§ 46-123,
ocena wiarygodniei kredytowej opracowan przez uznagn ECAI musi spetrd warunki
okreslone w 8 4 rozporglzenia Ministra Finansow z dnia ................. 2008 r. w sprawie
ocen wiarygodn&i kredytowej nadawanych przez zewmne instytucje oceny
wiarygodndci kredytowej.

Dziat Il. Stosowanie ocen wiarygodnsci kredytowej

8 40. Dom maklerski stosuje w odniesieniu do posiadanyohycji sekurytyzacyjnych
oceny wiarygodngci kredytowe] uznanych ECAI zgodnie z przepisangpazdzenia, 0
ktorym mowa w § 39.

8 41.Dom maklerski nie mie, z zastrzeeniem przepiso6w § 9 pkt 4 rozpadzenia, o
ktorym mowa w 8§ 39, stosowabcen wiarygodngi kredytowej uznanej ECAI do swoich
pozycji w okrélonych transzach oraz ocen wiarygositrikkredytowej innej uznanej ECAI do
swoich pozycji w innych transzach w ramach tej garseguktury sekurytyzacyjnej,
niezalenie od tego czy transze te posiagdagzy nie posiadaj oceny wiarygodn<ti
kredytowej opracowane przez pierwsznarn ECAL.

8§ 42.W przypadku gdy ochrona kredytowa, uznana na podistarzepisow zatznika nr
7 do rozporzdzenia, zapewniana jest bezpmnio jednostce specjalnego przeznaczenia do
celow sekurytyzacji i ochrona ta znajduje odzwieddtnie w ocenie wiarygodsa
kredytowej pozycji opracowanej przez uzgaBCAI, mana zastosowa wag; ryzyka
przypisan do tej oceny.

§ 43.Jezeli ochrona kredytowa nie jest uznana na podstawiepisow zajcznika nr 7 do
rozporadzenia, nie uznajestez zwiazanej z i oceny wiarygodngi kredytowe;.

164







8§ 44. W sytuacji gdy ochrona kredytowa nie jest zapewaig@dnostce specjalnego
przeznaczenia do celéw sekurytyzaciji, lecz bémumio pozycji sekurytyzacyjnej, nie uznaje
si¢ oceny wiarygodndxi kredytowe] pozycji opracowanej przez uzn&CAl.

Dziat lll. Przyporz adkowanie ocen wiarygodnéci kredytowej

8§ 45.Przyporadkowanie ocen wiarygoddo kredytowej nagjpuje zgodnie z przepisami
rozporadzenia o ktérym mowa w § 39.

Tytut IV. Obliczenia
Dziat I. Obliczanie kwot ekspozycji waonych ryzykiem

8§ 46.Dla celow § 22-25 kwatekspozycji waonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej
oblicza s¢ jako iloczyn wartéci ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej nravagi
ryzyka przypisanej zgodnie z niniejszymagainikiem.

8 47. Obliczenia kwot ekspozycji wanej ryzykiem dla pozycji sekurytyzycjnej
przeprowadza giz uwzgkdnieniem przepisow § 48, z tyie:

1) w przypadku, gdy dom maklerski oblicza kwoty ekspmz wazonych ryzykiem
zgodnie z 8§ 51-83, warté pozycji sekurytyzacyjnej, ktéra stanowi pozybjlansov,
jest réwna jej wartici bilansoweyj;

2) w przypadku, gdy dom maklerski oblicza kwoty eksmjz wazonych ryzykiem
zgodnie z 8§ 84-123, wadd pozycji sekurytyzacyjnej, ktéra stanowi pozybjlansova,
jest réwna jej wartei bilansowej z wydczeniem korekt wartwi;

3) wartas¢ pozycji sekurytyzacyjnej, ktéra stanowi pozygozabilansow, rowna s jej
wartasci nhominalnej pomnzonej przez wspoétczynnik konwersji kredytowej, zgiedn
Z przepisami niniejszego aaknika, przy czym wspotczynnik ten wynosi 100 %yhudn,
7€ przepisy niniejszego zaknika stanowd inaczej.

§ 48. Wartas¢ ekspozycji wynikajca z pozycji sekurytyzacyjnej z tytutu transakciji
pochodnych okrdonych w 8§ 27 zaicznika nr 2 do rozposgzenia, ustala sizgodnie z
zalcznikiem nr 9 do rozposzizenia.

8§ 49. W przypadku gdy pozycja sekurytyzacyjna dj jest ochrom kredytowa
rzeczywist, warta¢ ekspozycji wynikajcej z tej pozycji mge zosté skorygowana zgodnie
z zahcznikiem nr 7 do rozposglizenia i przepisami niniejszego aanika.

8 50. W przypadku gdy dom maklerski posiada dwie lulzo®] pokrywagcych se
pozycji sekurytyzacyjnych, jest zobawany w zakresie, w jakim pozycje te pokrywaie,
witaczy¢ do obliczé kwot ekspozycji waonych ryzykiem jedynie te pozycje lub cgei
pozycji, ktére skutkuj wyzszymi kwotami ekspozycji wanych ryzykiem. Dla celow
niniejszego paragrafu pokrywanie siznaczaze pozycje w cakxi lub w czsci naraone &
na to samo ryzyko, take pokrywagcym sk czesciom pozycji odpowiada jedna ekspozycja.
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Dziat Il. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug metody standardowej
Rozdziat 1. Zasady ogdlne

8§ 51. Kwotg ekspozycji waonej ryzykiem wynikajca z pozycji sekurytyzacyjnej
posiadajcej ocer wiarygodndci kredytowej opracowanprzez uznagn ECAI, oblicza st
z zastrzeeniem 8§ 53, stosaf do wartdci ekspozycji wag ryzyka zwazarg ze stopniem
jakosci kredytowej, ustalonym przez Komgsggodnie z art. 105b ust. 7 ustawy do ékneej
oceny wiarygodngri kredytowej, jak wyszczegolniono w tabelach 1 i 2

Tabela 1.Pozycje nieposiadaje krotkoterminowych ocen wiarygodioo kredytowej

Stopier jakasci| 1 2 3 4 5iniszy

kredytowej

Waga ryzyka | 20% 50% 100% 350% 1250%

Tabela 2.Pozycje posiadage krotkoterminowe oceny wiarygodioo kredytowej

Stopier jakasci |1 2 3 Wszystkie inne oceny wiarygodnD
kredytowej kredytowej

Waga ryzyka | 20% 50% 100% 1250%

8 52. Z zastrzeeniem przepisow 8§ 54-64, kwotekspozycji waonej ryzykiem
wynikajaca z pozycji sekurytyzacyjnej nieposiageg¢ oceny wiarygodrici kredytowej
oblicza s¢ stosujc wag; ryzyka 1250 %.

Rozdziat 2. Dom maklerski inicjujacy i instytucja sponsorugca

§ 53.Dla domu maklerskiego inicjagego lub instytucji sponsorgej kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem obliczone w odniesieniu do posiaddényozycji sekurytyzacyjnych
mog ogranicza si¢ do kwot ekspozycji weonych ryzykiem, ktére uznatoby dla ekspozycji
sekurytyzowanych, gdyby nie byly one poddane sdimagji. Dom maklerski stosuje
ograniczenie, o ktébrym mowa w zdaniu pierwszym zstizazeniem zakladanego
zastosowania wagi ryzyka 150 % do wszystkich pazpcgeterminowanych oraz tych
nalezacych do nadzorczych kategorii wysokiego ryzykadd ekspozycji sekurytyzowanych.

Rozdziat 3. Sposoby uwzgtniania pozycji bez oceny wiarygodngci kredytowej

8§ 54. Dom maklerski utrzymuagy pozycg sekurytyzacyja bez oceny wiarygodsoi
kredytowe] mae stosowé& metody okrélone w 8 55-58 do obliczania kwoty ekspozyciji
wazonej ryzykiem wynikajcej z tej pozycji, pod warunkienze skiad puli ekspozyciji
sekurytyzowanych jest przez caty czas znany.

8 55. Dom maklerski posiadagy pozycg sekurytyzacyja moze zastosowa sredni
wazona wag ryzyka, ktora miataby zastosowanie do ekspozy@zdwych ohjtych
sekurytyzagi zgodnie z metad standardow obliczania wymogu kapitatowego z tytutu
ryzyka kredytowego, pomuaona przez wspoétczynnik koncentracji okleny w § 56.

8§ 56. Wspotczynnik koncentracji jest rowny ilorazowi sumyartaici nominalnych
wszystkich transz struktury sekurytyzacyjnej do gumartaici nominalnej transzy, w ktorej
dom maklerski utrzymuje pozycgekurytyzacyja oraz transz o rownym lubzszym stopniu
uprzywilejowania, ni transza, w ktorej dom maklerski utrzymuje pozysgkurytyzacyija.
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§ 57.Waga ryzyka, o ktérej mowa w § 55 nie re@rzewyszy 1250 % lub by ponizej
jakiejkolwiek wagi ryzyka zastosowanej do transzgsipdajcej ocer wiarygodndci
kredytowej, a ktora jest trangp wyzszym stopniu uprzywilejowania.

8 58. W przypadku gdy dom maklerski nie jest w stanieeflké wag ryzyka dla
ekspozycji sekurytyzowanych zgodnie z matsthndardow okreslona w zahczniku nr 6 do
rozporadzenia, pozycji sekurytyzacyjnej przypisuje siag; ryzyka 1250 %.

Rozdziat 4. Sposoby uwzgtniania pozycji sekurytyzacyjnych w transzy drugiejstraty
lub 0 wyzszym pierwszastwie w programie ABCP

8 59.W przypadkuskorzystania z prawa do korzystniejszego traktoawamstrumentow
wsparcia, zgodnie z § 61-64, dom maklerskzenpastosow@do pozycji sekurytyzacyjnych,
spetniagcych warunki okréone w § 60, wag ryzyka 100 % lub najwysz wag; ryzyka,
ktéra bylyby zastosowana przez dom maklerski pegiay pozycg sekurytyzacyja,
wzgledem dowolnej ekspozycji bazowej etgj sekurytyzag, zgodnie z metagdstandardow
— w zalenaosci od tego, ktdra z tych dwoch wasto jest wyzsza.

8 60.Wyliczenie zgodne z § 59 jest dopuszczalndi pozycja sekurytyzacyjna:

1) dotyczy transzy, ktora w sensie ekonomicznymata w sekurytyzacji pozyejdrugiej
straty lub bardziej uprzywilejowan a transza pierwszej straty dostarcza zgp@ego
wsparcia jakéci kredytowej dla transzy drugiej straty;

2) posiada ocenwiarygodndci kredytowej na poziomie inwestycyjnym lub i#gzym:;

3) jest w posiadaniu domu maklerskiego, ktory nasi@da pozycji w transzy pierwszej
straty.

Rozdziat 5. Sposoby uwzgtniania instrumentéw wsparcia ptynnaci
nieposiadapcych oceny wiarygodnéci kredytowej

A. Dopuszczalne instrumenty wsparcia ptynngci

8§ 61. Do okrelenia wartdci ekspozycji wynikajcej z instrumentu wsparcia ptynico
dom maklerski mge zastosowa wspotczynnik konwersji kredytowej réwny 20 % w
odniesieniu do wartei nominalnej instrumentu wsparcia ptysobz pierwotnym M nie
diuzszym ni rok oraz wspotczynnik konwersji kredytowej rown@ %6 w odniesieniu do
wartagsci nominalnej instrumentu wsparcia ptysobz pierwotnym M dhaszym n# rok,
jezeli spetnione g nastpujace warunki:

1) dokumentacja instrumentu wsparcia pty@uigasno okréla i ogranicza okoliczrai, w
ktorych instrument mae by wykorzystany;

2) instrumentu nie mma wykorzystd w celu dostarczenia wsparcia jako kredytowej
poprzez pokrycie strat poniesionych przedidatichomienia instrumentu, w tym poprzez
zapewnienie ptynni@i ekspozycjom nieobstugiwanym w momencie wykoraggt
instrumentu lub przez nabycie aktywow pawyich wartgci godziwej;

3) instrumentu nie stosujee¢sw celu statego lub regularnego finansowania trecjsa
sekurytyzacyjnej;

4) sptata zobowzan z tytutu wykorzystania instrumentu wsparcia plyéeionie jest
podporadkowana w stosunku do ekspozycji wobec inwestoianych niz ekspozycje z
tytutu procentowych lub walutowych transakcji podhgch, optat lub innych tego typu
ptatnaci, ani tez nie podlega zrzeczeniwdub odroczeniu;
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5) instrumentu wsparcia ptynfém nie mana uruchomi, po tym jak wszystkie instrumenty
wsparcia jakéci kredytowej, korzystne dla danego instrumentu awsia ptynndci,
zostaly zrealizowane;

6) postanowienia umowne dotyce zapewnienia finansowania zawierkjauzuk umownry,
z ktorej wynika:

a) automatyczne ob#aénie kwoty, ktéra moe by wykorzystana, o wysoké kwoty
ekspozycji dla ktérych nagiito niewykonanie zobowkgania, w rozumieniu
przepisow zaifcznika nr 6 do rozposarzenia lub,

b) zaprzestanie korzystania z instrumentu wsparciangbgi, gdy pula ekspozyciji
sekurytyzowanych skltadaesi instrumentow posiadajych ocern wiarygodndci
kredytowej, jéli srednia ocena wiarygodso kredytowej puli spadnie pate)
oceny wiarygodngi kredytowej na poziomie inwestycyjnym.

8 62. Waga ryzyka dla dopuszczalnego instrumentu wspagpbjancici jest réwna
najwyzszej wadze, ktora bylaby zastosowana przez domerskklposiadacy ekspozycje
sekurytyzowane do ktorejkolwiek z ekspozycji bazolwybgtych sekurytyzagj zgodnie z
metod, standardow obliczania wymogu kapitalowego z tytutlu ryzyka dysowego
okreslona w zahczniku nr 6 do rozpogzizenia.

B. Instrumenty wsparcia ptynnosci dostepne wylacznie w przypadku zaburze
funkcjonowania rynku

8 63.W celu okrélenia wartdci ekspozycji mana zastosowawspotczynnik konwersiji
kredytowej rowny 0 % w odniesieniu do watd nominalnej instrumentu wsparcia
ptynnadsci, ktory maze zostéd uruchomiony wydcznie w przypadku zaburzdéunkcjonowania
rynku. Zaburzenie funkcjonowania rynku oznacza panek, gdy wicej niz jedna jednostka
specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzagjamwach ranych transakcji nie jest w
stanie odnowi emisji zapadagych papierow komercyjnych i niemmos¢ ta nie jest
spowodowana pogorszeniem jakokredytowej samej jednostki specjalnego przezeaiez
do celéw sekurytyzacji lub pogorszeniem jatickredytowej sekurytyzowanych ekspozyciji, o
ile instrument taki spetnia warunki okiene w § 61.

C. Linie zaliczek gotowkowych

8 64.W celu okrélenia wartdci ekspozycji mana zastosowawspotczynnik konwersiji
kredytowej rowny 0 % w odniesieniu do wadd nominalnej instrumentu wsparcia
ptynnasci, ktory jest bezwarunkowo odwotywalny, pod wariamk, ze spetnione gswarunki
okreslone w 8 61 a splata wierzytebw z tytutu wykorzystania instrumentu posiada
pierwszéstwo w stosunku do wszystkich innych roszczd przeptywow pieriznych z
tytutu sekurytyzowanych ekspozycji.

Rozdziat 6. Dodatkowe wymogi kapitatowe w odniesiém do sekurytyzacji ekspozycji
odnawialnych z opcp przedterminowej sptaty ekspozycji

A. Zasady ogolne
8 65. Oprécz kwot ekspozycji wanych ryzykiem wynikajcych z pozycji
sekurytyzacyjnych, dom maklerski inicjoly oblicza dodatkowo kwetekspozycji waonych

ryzykiem zgodnie z zasadami okiaymi w 8§ 66-80, jeeli dokonuje sprzeda ekspozycji
odnawialnych w ramach sekurytyzacji zawiecaj opcg przedterminowej sptaty.
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8 66. Dom maklerski inicjujcy oblicza kwo¢ ekspozycji waonej ryzykiem w
odniesieniu do sumy udziatow jednostki inigegj i udziatu inwestoréw w danej strukturze
sekurytyzacyjnej.

8 67. W przypadku struktur sekurytyzacyjnych, w ramactrith ekspozycje bazowe
objcte sekurytyzagj zawieraj ekspozycje odnawialne i nieodnawialne, dom makiers
inicjujacy stosuje podégie okrglone w 8 68 i 69 jedynie w odniesieniu do tegsz puli
ekspozycji bazowych, ktéra zawiera ekspozycje odamlae.

wartas¢ ekspozycji tej cgci nominalnej puli wykorzystanych kwot ekspozycji
odnawialnych, sprzedanych w ramach sekurytyzatjrek udziat w catej puli wierzytelrsoi
sprzedanych w ramach sekurytyzacji dlagroporcg przeptywéw piergznych z tytutu sptat
kapitatu, odsetek oraz innych pawanych kwot, ktore nie slg dokonywaniu ptatnéei na
rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych, z zastniem,ze udziat jednostki inicjuace]
nie jest podrzdny w stosunku do udziatu inwestorow.

2. Udziat inwestorow oznacza waito ekspozycji pozostatlej nominalnej puli
wykorzystanych kwot ekspozycji odnawialnych.

8 69. Ekspozycg domu maklerskiego inicjagego, ustalaca jego prawa wzgddem
udziatu jednostki inicjujcej zgodnie z 8§ 68, nie uwa Sk za pozyc} sekurytyzacyjn, lecz za
proporcjonala ekspozyaj wzgledem ekspozycji sekurytyzowanych przy zatoiu braku
sekurytyzacji.

B. Zwolnienia z dodatkowych wymogéw kapitalowych zwzanych z opca
przedterminowej sptaty ekspozycji

§ 70.Z wymogu obliczania dodatkowej kwoty ekspozycjiamaych ryzykiem, o ktorym
mowa w 8§ 65, zwolniony jest dom maklerski inigity nasgpujace rodzaje sekurytyzaciji:

1) sekurytyzag ekspozycji odnawialnych, w przypadku ktorej inveegy ponosz petne
ryzyko zwhzane z przysatwysokdacia wykorzystanej kwoty ekspozycji odnawialnych
przez kredytobiorcoOw, co oznacza& ryzyko ekspozycji bazowych nie przechodzi z
powrotem na dom maklerski inicggy nawet po wyapieniu przedterminowej spiaty;

2) sekurytyzagj, w przypadku ktorej opcja przedterminowe] sptastjuruchamiana jedynie
przez zdarzenia niezgdane z sekurytyzowanymi aktywami lub domem makiersk
inicjujacym, takie jak istotne zmiany w przepisach prawnych

C. Maksymalny dodatkowy wymaog kapitatowy z tytutu €kurytyzacji ekspozyciji
odnawialnych z opcp przedterminowej sptaty ekspozycji

8§ 71. W przypadku domu maklerskiego inicjuopgo, podlegapego wymogom
okreslonym w 8§ 65, suma kwot ekspozycji #zanych ryzykiem w odniesieniu do jego pozycji
w udziale inwestorow oraz kwot ekspozycjizagaych ryzykiem, obliczonych zgodnie z § 65,
nie przekracza waszej z wartéci:

1) kwot ekspozycji waonych ryzykiem, obliczonych w odniesieniu do pozydpmu
maklerskiego w udziale inwestorow;
2) kwot ekspozycji waonych ryzykiem, ktére bylyby obliczone przez dom kieeski

posiadajcy ekspozycje bazowe w odniesieniu do ekspozyckuisgyzowanych w

kwocie rownej udziatowi inwestorow, przy zaemiu braku sekurytyzacji.
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8 72. Potrcenie zyskOw netto, §& takie wystpuja, z tytutu kapitalizacji przysztych
dochoddéw z sekurytyzacji, wymagane dla potrzeb uakb kapitatow wiasnych,
dokonywane jest niezaleie od wyznaczenia maksymalnego dodatkowego wymogu
kapitatowego okrdonego w 8 71.

D. Obliczanie kwot ekspozycji waonych ryzykiem w stosunku do sekurytyzacji
ekspozycji odnawialnych z opcy przedterminowej sptaty ekspozycji

§ 73.Kwota ekspozycji wzonych ryzykiem obliczona zgodnie z § 65, stanowgzlyn:

1) udziatu inwestoréw;

2) odpowiedniego wspotczynnika konwersji kredytavedgreslonego w 8 75-80;

3) sredniej waone] wagi ryzyka, ktora zostataby zastosowana dosp@kycji
sekurytyzowanych przy zateniu braku sekurytyzacji.

8 74.0pck przedterminowe] sptaty ekspozycji urast za kontrolowaa w przypadku,
gdy spetnionesnastpujace warunki:

zapewniggce domu maklerskiemu inicagemu wystarczagy kapitat i ptynnéé¢ w

przypadku przedterminowej spiaty;

2) przez caly okres transakcji obarilje podziat sptat odsetek, kapitatu, wydatkdwatsir
odzyskanych ekspozycji poaaizy udziatem domu maklerskiego inicjaggo a udziatem
inwestorow proporcjonalnie do salda niesptaconyckspezycji wyznaczanego
przynajmniej raz w miescu;

3) za okres splaty uwa sk czas wystarczagy do uregulowania lub uznania za
zobowhnzanie niewykonalne 90 % catkowite] waito ekspozyciji, 4cznie udziat domu
maklerskiego inicjujcego i inwestoréw, z pogiku procesu przedterminowej sptaty;

4) tempo sptaty nie jest szybsze wi przypadku spfaty liniowej w okresie, o ktorym wep
w pkt 3.

8 75.W przypadku sekurytyzacji z opgprzedterminowej sptaty ekspozyciji detalicznych,
ktore @ niezatwierdzone i bezwarunkowo odwotalne bez kumieci wczeniejszego
uprzedzenia, a przedtermingwptat uruchamia spadek poziomu mamadwykowej do
okreslonego poziomu, dom maklerski poréwngdjedni poziom maty nadwykowej z trzech
ostatnich miescy z poziomami obowzkowej blokady maty nadwykowej.

8 76. W przypadku gdy sekurytyzacja nie wymaga blokadyrzgnanadwykowej,
przyjmuje s¢, ze poziom blokady may nadwykowej jest o 4,5 punktu procentowego
wyzszy niz poziom maty nadwykowej, przy ktorym uruchamiagproces przedterminowej
sptaty.

§ 77.Odpowiedni wspotczynnik konwersji kredytowej o#lee sk zgodnie z poziomem
faktycznejsredniej mazy nadwykowej z trzech ostatnich miesly zgodnie z tabel3.
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Tabela 3

Sekurytyzacja z kontrolowal|Sekurytyzaja Z
opcja sptaty przedterminowej [niekontrolowan  opcp
sptaty przedterminowej
Srednia mata nadwykowa ZWspotczynnik konwersji Wspotczynnik konwersji
trzech miesicy
Powyzej poziomu A 0% 0%
Poziom A 1% 5%
Poziom B 2% 15 %
Poziom C 10 % 50 %
Poziom D 20 % 100 %
Poziom E 40 % 100 %

§ 78.W tabeli 3 poziom A oznacza poziom ramadwykowej nizszy od 133,33 %
poziomu blokady may nadwykowej, ale nie riszy od 100 % tego poziomu; poziom B
oznacza poziom mz nadwykowe] niszy od 100 % poziomu blokady mgr
nadwykowej, ale nie niszy od 75 % tego poziomu; poziom C oznhacza pozioamym
nadwykowej nzszy od 75 % poziomu blokady nmgrnadwyzkowej, ale nie nisze od 50 %
tego poziomu; poziom D oznacza poziom myanadwykowej nizszy od 50 % poziomu
blokady maty nadwykowej, ale nie niszy od 25 % tego poziomu; poziom E oznacza
poziom maty nadwykowej nizszy od 25 % poziomu blokady nigmadwykowe;.

§ 79. W innych, ni wymienione w § 73-78, przypadkach sekurytyzacjiopcja
kontrolowane] sptaty przedterminowej ekspozycji adralnych stosuje i kredytowy
wspotczynnik konwersji kredytowej rowny 90 %.

§ 80. W innych, ni wymienione w § 73-78, przypadkach sekurytyzacjiopcia
niekontrolowanej sptaty przedterminowej ekspozyajinawialnych stosuje ikredytowy
wspotczynnik konwersji kredytowej rowny 100 %.

Rozdziat 7. Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowegwzgledem pozycji
sekurytyzacyjnych

8 81.W przypadku uzyskania ochrony kredytowej pozyckwsgtyzacyjnych obliczanie
kwot ekspozycji waonych ryzykiem mge ulec zmianie zgodnie z aagnikiem nr 7 do
rozporadzenia.

Rozdziat 8. Zmniejszenie kwot ekspozycji waonych ryzykiem

8 82. W przypadku pozycji sekurytyzacyjnych, ktorym prisgge s¢ wag: ryzyka
1250 %, dom maklerski me zastosowa podejcie alternatywne w stosunku do
uwzgkdniania pozycji w rachunku aktywéw wanych ryzykiem i pomniejszy kapitaty
nadzorowane o warié takich ekspozycji. W tym celu, przy obliczaniu wedci ekspozyciji
mozna uwzgédni¢c dopuszczalp ochrore kredytows rzeczywisi, w sposéb zgodny z
przepisami, o ktdrych mowa w § 81.
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8§ 83.W przypadku gdy dom maklerski korzysta z opcji wesk@ej w § 82, kwat 12,5
razy wikszy od kwoty potgconej zgodnie z tym przepisem odejmuje dia celéw § 53 od
kwoty okre&lonej w § 53 jako maksymadrkwote ekspozycji waonych ryzykiem, obliczonej
przez dom maklerski inicjagy lub instytucg sponsorujca.

Dziat 1ll. Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug metody wewstrznych
ratingow

Rozdziat 1. Hierarchia metod
A. Zasady ogolne

8 84. Kwote ekspozycji waonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej oblicas
zgodnie z przepisami § 85-123.

8§ 85. Do obliczenia kwoty ekspozycji wanej ryzykiem dla pozycji z ocen
wiarygodndci kredytowej opracowanprzez uznam ECAI lub dla pozycji, wobec ktorej
mozna zastosowaimplikowary ocerg wiarygodndci kredytowej opracowanprzez uznam
ECAI, stosuje s metod zewretrznych ratingéw, okrdona w § 94-99.

8 86. W odniesieniu do pozycji, dla ktérych nie zostaldana ocena wiarygodém
kredytowej stosuje simetod formuty nadzorczej, okéona w 8 100-102, z wyjtkiem
sytuacji, gdy zezwala gina zastosowanie metody wesnznych oszacows okrelonej w
§ 90-92.

8§ 87. Dom maklerski, nietdacy domem maklerskim inicjagym lub instytuci
sponsorujca, maze stosowé& metod formuty nadzorczej jedynie za zgpd ktorej mowa w
art. 105 ust. 1 pkt 6 ustawy.

§ 88.W przypadku, gdy dom maklerski inicjigy lub instytucja sponsoraga nie jest w
stanie obliczy wartdsci Kirb, a nie uzyskat zgody na zastosowanie metagyretrznych
oszacowa dla pozycji obgtych programem ABCP, a ta# w przypadku innych domow
maklerskich, ktére nie uzyskaty zgody na zastos@svametody formuty nadzorczej lub, dla
pozycji obgtych programem ABCP, metody wegtrenych oszacowsa pozycjom
sekurytyzacyjnym bez oceny wiarygodobkredytowej opracowanej przez uznaBCAl,
ktore nie podlegaj implikowanej ocenie wiarygoddoi kredytowej opracowanej przez
uznan, ECAI, przypisuje si wag; ryzyka réwn, 1250 %.

B. Zastosowanie implikowanej oceny wiarygodniei kredytowe]
opracowanej przez uznag ECAI

8 89. Dom maklerski przyznaje pozycji sekurytyzacyjnejeposiadajcej oceny
wiarygodndci kredytowej opracowanej przez uzpanECAI implikowamm ocer
wiarygodndci kredytowej réwnowzna ocenie wiarygodriwi kredytowej nadanej przez
uznarn, ECAI tych pozycji posiadagych ocern wiarygodndci kredytowej (pozycji
odniesienia), ktdreaspozycjami najbardziej uprzywilejowanymi, ale poazélym wzgkdem
podporadkowanymi w stosunku do rozpatrywanej pozycji n&pdajce] oceny
wiarygodndgci kredytowej opracowanej przez uzparECAIl, jesli zostaty spetnione
nastpujace minimalne wymogi operacyjne:
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1) pozycje odniesienia as pod kadym wzgkdem podporzdkowane w stosunku do
rozpatrywanej pozycji sekurytyzacyjnej nieposiadej oceny;

2) M pozycji odniesienia jest taki sam lub édzy od M rozpatrywanej pozycji
nieposiadajcej oceny wiarygodriei kredytowej;

3) implikowana ocena wiarygoddo kredytowej jest na bigco aktualizowana
i odzwierciedla wszelkie zmiany w ocenie wiarygoshikredytowej opracowanej przez
uznar, ECAI pozycji odniesienia.

C. Metoda wewretrznych oszacowa dla pozycji w programach ABCP

8§ 90. Dom maklerski, za zgado ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 7 ustawy,zeo
przyzn& pozycji nieposiadagej oceny wiarygodrniti kredytowej opracowanej przez uzgan
ECAI w programie komercyjnych papierow watmwych, zabezpieczonych aktywami,
ocere wynikowa okreslonag w 8§ 92, jéli zostary spetnione nagpujace warunki:

1) papiery wartéciowe wyemitowane w ramach programu posiadeere wiarygodndci
kredytowej opracowanprzez uznanECAI;

2) dom maklerski przedstawit Komisji informagjpotwierdzajca, ze jego wewatrzna
ocena wiarygodnwi kredytowej danej pozycji opieragsina publicznie dosgpnej
metodologii oceny stosowanych przez jetib wigcej uznanych ECAI w zakresie ocen
wiarygodndci kredytowej papierow warfciowych zabezpieczonych aktywami typu
podlegagcego sekurytyzacji w danej transakcji;

3) do ECAI, ktérych metodologia zostata wykorzystagadnie z wymogami okéeonymi
w pkt 2, zalicza si rowniez te ECAI, ktére przyznaly ocerwiarygodndci kredytowej
papierom komercyjnym wyemitowanym w ramach programprzy czym elementy
ilosciowe, takie jak dobdr czynnikdw skrajnych, stosoevaw przyporzdkowaniu
pozycji do okrélonego stopnia jaki kredytowej, § ustalone przynajmniej na tyle
konserwatywnie, jak te stosowane w metodologii gcenarygodndci kredytowej
ECAI,

4) tworzac metody wewsgtrznych oszacowsa dom maklerski bierze pod uwag
upublicznione metodologie przyznawania ocen wiadygéci kredytowej, o ile te maj
zastosowanie, tych uznanych ECAI, ktore dokemgeny wiarygodnii kredytowej
papieréw komercyjnych wyemitowanych w ramach prograABCP, przy czym dom
maklerski dokumentuje spetnienie tego wymogu i lague aktualizuje istnigfa
dokumentagj, zgodnie z pkt. 7-8;

5) metoda wewetrznych oszacowa domu maklerskiego zawiera klasy ocen fako
kredytowej, ktére korespondujz klasami ocen wiarygodsa kredytowej uznanych
ECAI, przy czym odwzorowanie klas musidaydokumentowane;

6) metoda wewetrznych oszacowajest stosowana w wewtrznym procesie zagdzania
ryzykiem domu maklerskiego, w szczegdicio proces decyzyjny oraz informacj
zarzdcz i proces alokacji kapitatu;

7)  wewretrzni lub zewrtrzni audytorzy, ECAI, komorki lub osoby realizog zadania w
zakresie zamgzania ryzykiem domu maklerskiego dokanuggularnych przegtow
proceséw zwjzanych ze stosowaniem metod wewmnych oszacowa oraz oceny
jakosci wewretrznych oszacowajakaosci kredytowej ekspozycji domu maklerskiego w
ramach programu ABCP;

8) jesli komorki lub osoby realizace zadania w zakresie kontroli westniznej, lub
zarzdzania ryzykiem domu maklerskiego dokanpjzeghdu, o ktérym mowa w pkt 7,
wowczas te komorki i osoby mushy¢ niezalene od dziatalnéci programu ABCP, jak
réwniez od obszaru relacji z klientami;
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9)

10)

11)

dom maklerski monitoruje trafdé swoich wewsrtrznych ocen wiarygodroi

kredytowej w czasie, aby océnskuteczné& metod wewantrznych oszacowa oraz

dokonuje niezldnych korekt stosowanej metodologii,sljezachowanie ekspozyciji
regularnie odbiega od zachowania implikowanegozpwewrgtrzne oceny;

program ABCP zawiera normy gwarantowania emisji wrmie wytycznych

kredytowych i inwestycyjnych;

decydujc o zakupie aktywdw, administrator programu:

a) bierze pod uwag rodzaj nabywanych aktywéw, rodzaj oraz wé&tt@kspozycji
wynikajacych z tytutu zapewnienia instrumentéw wsparcianptyci i wsparcia
jakosci kredytowej, rozktad strat oraz prawny i ekonomig rozdziat pontdzy
przekazywanymi aktywami a podmiotem sprzecn aktywa,

b) przeprowadza analiZredytows profilu ryzyka sprzedawcy aktywoéw, ktéra zawiera
analiz; przesztych oraz oczekiwanych wynikow finansowyblezacej pozycji na
rynku, oczekiwanej konkurencyjbd, dzwigni finansowej, przeptywowsrodkow
pienkznych oraz wskanika pokrycia odsetek zyskiem i oceny stopnia §ako
kredytowej jego dtugu,

c) dokonuje przegbu norm gwarantowania emisji stosowanych przez eslawe
aktywow, jego maeliwosci administrowania aktywami oraz proces@siagania
naleznosci,

12) zasady gwarantowania emisji w ramach progranBCR ustanawiaj minimalne

kryteria dopuszczaliai aktywdw, ktére w szczegoldaoi:

a) wykluczap zakup aktywow, ktore asznacaco przeterminowane lub zagane
niewykonaniem zobowrania,

b) ograniczaj nadmiera koncentragj ekspozycji wobec pojedynczych dhikow lub
w poszczegolnych obszarach geograficznych,

C) ograniczaj termin sptaty nabywanych aktywow;

13) program ABCP zawiera zasady i procesy wykonaniawidzan, ktére uwzgtdniaja

potencjat operacyjny i jako kredytows podmiotu administracego aktywami oraz
zmniejsza ryzyko zwizane ze sprzedawdub podmiotem administragym za pomog
réznych metod, w szczegolem stosowanie klauzul umownych opartych nazipgm
stopniu jakéci kredytowej sprzedawcy lub podmiotu administoggo, majcych
zapobiegé przemieszaniu aktywow;

14) oszacowanieakznych strat w puli aktywdw, ktérej zakup rozaay jest w ramach

programu ABCP, musi uwzglniat wszystkiezrodta potencjalnego ryzyka, takie jak

ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia, przy czym:

a) jesli wsparcie jakeéci kredytowej oferowane przez sprzedavjest ustalane jedynie
w oparciu o straty zwrane z ryzykiem kredytowym, wéwczas ustanawi@ Si
oddzielry rezerve w zwiazku z ryzykiem rozmycia, §i ryzyko to jest istotne w
kontelécie danej puli ekspozycji,

b) przy okrélaniu wymaganej wielkii wsparcia jakéci kredytowej w ramach
programu dokonuje siprzeghdu informacji z kilku minionych lat, w tym informpc
na temat poniesionych strat kredytowych, zalégtav ptatngciach kredytowych i
przypadkow rozmycia ekspozycji oraz wskika obrotu nalenosci;

15) przy zakupie ekspozycji program ABCP wykorzjstunarzdzia strukturalne, na

przyktad automatyczne mechanizmy wygaszaj w celu zmniejszenia potencjalnego
negatywnego wptywu pogorszenia fakasci kredytowej portfela bazowego.

§ 91. Komisja, mae wyd& zgod;, o ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 8 ustawy, na
stosowanie przez dom maklerski metody wetnanych oszacows wykorzystujcej
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metodologé ECAI, ktora nie jest publicznie degina, jeeli jest to uzasadnione szczegbélnym
charakterem sekurytyzaciji, w szczegdlrigej wyjatkowa struktug.

8 92. Dom maklerski zalicza pozygjnieposiadajca oceny wiarygodnéci kredytowej
opracowanej przez uznaiCAI do jednej z klas jakai kredytowej opisanych w § 90 pkt 5,
przy czym:

1) pozycji przypisuje si wynikowa ocere wiarygodndci kredytowej odpowiadaga
ocenie wiarygodniei kredytowej opracowanej przez uzpdfiCAIl zgodnej z danklasy
jakaosci kredytoweyj;

2) w przypadku, gdy ocena wynikowa w chwili rozpeca sekurytyzacji jest na poziomie
inwestycyjnej wiarygodn&i kredytowej lub wyszym, uznaje gija za tezsana z ocen
wiarygodndci kredytowej opracowanprzez uznafnECAI dla potrzeb obliczania kwoty
ekspozycji waonej ryzykiem.

Rozdziat 2. Maksymalna kwota ekspozycji wzonych ryzykiem

8 93.W przypadku domu maklerskiego inicjuggo, instytucji sponsongej lub innych
doméw maklerskich, ktdre magobliczy wartas¢ Kirb, kwota ekspozycji wegonych
ryzykiem obliczana w odniesieniu do ich pozycji sekyzacyjnych mee by ograniczona
do kwoty wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kreslyego i ryzyka rozmycia réwnego
sumie:

1)8 % kwoty ekspozycji wanych ryzykiem, ktéra bylkaby wyliczona dla ekspgiyc
sekurytyzowanych przy zateniu ugcia ich w bilansie domu maklerskiego i braku
sekurytyzacji;

2)wartasci EL w odniesieniu do tych ekspozycji.

Rozdziat 3. Metoda zewagtrznych ratingow

8§ 94. Wedtug metody zewgtrznych ratingow kwat ekspozycji waonej ryzykiem dla
pozycji sekurytyzacyjnej posiadapj ocer wiarygodndci kredytowe] opracowanprzez
uznan, ECAI oblicza st przy zastosowaniu do waét ekspozycji wagi ryzyka zwzanej ze
stopniem jakéci kredytowej przypisanym ok§nej ocenie wiarygodrici kredytowej
opracowanej przez uznaiCAl w uchwale Komisji, o ktérej mowa w art. 106bt. 7 ustawy
— (tabele 4 i 5), pommonej przez wspoétczynnik 1,06.

Tabela 4 Pozycje inne 1i posiadajce krétkoterminowe oceny wiarygodiod kredytowej
opracowane przez uzrnp&CAl.

Stopier jakasci Waga ryzyka
kredytowej (SJK

A B C
SJK ] 7% 12% 20%
SJK 2 8% 15% 25%
SJK 3 10% 18% 35%
SJK ¢ 12% 20% 35%
SJK 5 20% 35% 35%
SJK € 35% 50% 50%
SIK 7 60% 75% 75%
SJK ¢ 100% 100% 100%
SJK 9 250% 250% 250%
SJK 10 425% 425% 425%
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650%
1250%

650%
1250%

650%
1250%

SJK 1!
SJK poniej 11

Tabela 5 Pozycje posiadage krotkoterminowe oceny wiarygodiwd kredytowej opracowane
przez uznam ECAL.

Stopier jakasci Waga ryzyka
kredytowej (SJK)

A B C
SJK ] 7% 12% 20%
SJK 2 12% 20% 35%
SJK 3 60% 75% 75%
Pozostate zewitrzng 1250% 1250% 1250%
oceny wiarygodngci
kredytowej

8 95. Wagi ryzyka okrélone w kolumnie A kadej tabeli stosuje sj z zastrzeeniem
przepisow 8§ 96-97, w przypadku gdy pozycja znajdijew najbardziej uprzywilejowanej
transzy sekurytyzacji. Przy olaniu, czy dana transza jest najbardziej uprzyavgna do
wyzej wymienionych celow, nie wymagae¢siuwzgkdniania kwot nalenych z tytutu
walutowych transakcji pochodnych, transakcji poehaith opartych na stopie procentowej,
naleznych optat lub innych podobnych ptatco

8 96.Wag; ryzyka w wysokeéci 6 % mana zastosowadla pozyciji, ktéra jest najbardziej
uprzywilejowary transa sekurytyzacji, o ile transza ta jest uprzywilejoaapod kadym
wzgledem w odniesieniu do innej transzy, ktdra z kolazymataby wag ryzyka 7 %
zgodnie z § 94, pod warunkiere:

1) Komisja wyda domowi maklerskiemu zggd ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt. 9
ustawy na zastosowanie wagi ryzyka 6 %eletakie podejcie jest uzasadnione w
zwiazku ze zdolnécia absorpcji strat przez transze podpdkowane;

2) pozycja posiada ocenwiarygodndci kredytowe] opracowan przez uznan ECAI
zgodry z pierwszym stopniem jako kredytowej w tabeli 4 lub 5 lub, §i pozycja nie
posiada oceny wiarygodsm kredytowej opracowanej przez uzadfCAl, spetnione $
wymagania zawarte w 8 89 pkt 1-3, przy czym pozgcjaiesienia oznacza pozyay
transzy podporkowanej, ktéra otrzymataby wagyzyka 7 % zgodnie z § 94.

§ 97.1. Wagi ryzyka okrdone w kolumnie C w tabeli 4 i 5 stosuje sv przypadku, gdy
pozycja sekurytyzacyjna znajdujeg¢ siv strukturze sekurytyzacyjnej z efektyaviiczba
ekspozycji sekurytyzowanych mniejsniz szeéé, przy czym przy obliczaniu efektywnej
liczby ekspozycji sekurytyzowanych, ekspozycje okebtne wobec jednego dinika naley
traktowa jako pojedyncz ekspozydg;.

2. Efektywnry liczbe ekspozyciji oblicza siwedtug wzoru:

(3 EAD,)’
"= S EAD?
gdzie: |

EAD; - stanowi sura wartasci wszystkich ekspozycji wobeeego diinika, przy czym
oznacza numer kolejny dinika.
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3. W przypadku sekurytyzacji ekspozycjizjobjetych sekurytyzaaj (resekurytyzacja),
dom maklerski uwzglnia liczly ekspozycji w resekurytyzowanej puli, a nie liezb
ekspozycji bazowych w puli pierwotnej.

4. Jgli dom maklerski posiada informacp udziale w portfelu najwkszej ekspozyciji -
C,, maze przypé N rowne 1/G.

8§ 98. Wagi ryzyka w kolumnie B stosuje ¢sido wszystkich innych pozycji
sekurytyzacyjnych.

8 99. Ograniczenie ryzyka kredytowego pozycji sekurytygaych mae by uznane
zgodnie z § 109-111.

Rozdziat 4. Metoda formuty nadzorczej
8§ 100.Z zastrzeeniem przepisow § 106-108, waga ryzyka dla poagurytyzacyjnych
zgodnie z metagd formuty nadzorczej stanowi wksz z nasgpujacych wartdci: 7 % Iub

waga ryzyka, ktér nalezy zastosowazgodnie z § 101.

§ 101.1. Z zastrzeeniem przepisow 8§ 106-108 , waga ryzyka ekspozgejna s¢:
125 x (S[L+T]=S[L]) /T

gdzie:
X jesli x < Kirbr
S (X) = i H H w(Kirbr—x)/Kirbr ; H H !
Kirbr + K[x] — K[Kirbr] + (d * Kirbr / w)(1L— e /KMy jedj Kirbr < x
gdzie:

h = (1 — Kirbr / ELGD)',
¢ = Kirbr / (1 - h),
V= (ELGD - Kirbr)Kirbr + 0251 - ELGD)Kirbr

N

fo (v+ Kirbr? _Czj+ (1- Kirbr)Kirbr -v

1-h @-hr
g= @L-c)c 1,

f
a=g*c,
b=g*(1-c),
d=1-(1-h)*(1-Beta[Kirbr;a,b]),
K[X=2-h)*((1-Beta[x;a,b])x+Befa;a+1,b]c),
7 =1000,
o = 20,
Beta [x, a, b] - oznacza wasto dystrybuanty rozktadu Beta z parametrami a i b w
punkcie X,

T (gruba¢ transzy, w ktérej znajdujecsdana pozycja sekurytyzacyjna) - wyznacza Si
jako stosunek wartgi nominalnej transzy do sumy waitd ekspozyciji
wyznaczonych dla poszczegélnych sekurytyzowanyclpakycji. Dla celéw
obliczenia T wart& ekspozycji z tytutu instrumentu pochodnego ékneego w § 2
ust. 1 pkt 2 zalcznika nr 9 do rozposzlzenia, o ile jej bieacy koszt zasipienia nie

177







jest dodatni, réwna siprzysziej potencjalnej ekspozycji kredytowej obbtioej
zgodnie z zajcznikiem nr 9 do rozposgrzenia,

Kirbr - oblicza s¢ jako iloraz wartéci Kirb do sumy wartéci ekspozycji wyznaczonych
dla poszczegdlnych sekurytyzowanych ekspozycjibKiwyraza st w formie
utamka dziesitnego (na przykiad Kirb réwny 15 % puli wyiaa sk jako Kirbr
réwny 0,15),

L (poziom wsparcia jakai kredytowej) - wyznacza gjako iloraz wartéci nominalnej
wszystkich transz podpardkowanych wobec transzy, w ktérej znajduje dana
pozycja, do sumy warfoi ekspozycji wyznaczonych dla poszczegolnych
sekurytyzowanych ekspozycji. W pomiarze L nie uwdgla st skapitalizowanych
przysztych dochodow. Przy obliczaniu poziomu wsarakadci kredytowej,
ekspozycji wobec kontrahentow z tytutu transakoghpodnych okrdonych w § 27
zalkcznika nr 2 do rozposrlzenia, stanowcych transze mniej uprzywilejowane w
stosunku do transzy rozpatrywanej, zma przyp¢ wedtug bieacego kosztu
zashpienia, bez uwzgbnienia wartéci przysztych potencjalnych ekspozyciji
kredytowych,

N - oznacza efektywliczbe ekspozycji obliczom zgodnie z § 97,

ELGD - sredni strat z tytutu niewykonania zobowzan wazong ekspozycj, oblicza

si¢ wedtug wzoru:

> LGD, x EAD,

ELGD = z EAD, :

gdzie:

LGD; - oznaczdrednih wartaés¢ LGD zwiazam ze wszystkimi ekspozycjami wzglem
I-tego dtwnika (gdzie i oznacza numer kolejny ghika), a warté¢ LGD okresla
sig zgodnie z metad wewretrznych ratingbw dla obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego odoma w zahczniku nr 6 do
rozporadzenia. W przypadku resekurytyzacji do pozycji sgigzowanych
stosuje si wartaés¢ LGD réwm 100 %. Jeeli ryzyko niewykonania zobowzah i
ryzyko rozmycia dotycxe nabytych wierzyteldgoi sa traktowane w ramach
sekurytyzacji w sposéb zbiorczy, na przyktad dosa jest pojedyncza rezerwa
albo zabezpieczenie nadikpwe w celu pokrycia strat z obgrodet, LGD
odpowiadasredniej waonej wartdci LGD dla ryzyka kredytowego i 75 % LGD
dla ryzyka rozmycia. W tym przypadku wagi stanpwidpowiednio wymogi
kapitatowe wyliczone odbnie dla ryzyka kredytowego i dla ryzyka rozmycia.

2. Jesli wartos¢ ekspozycji najwikszej ekspozycji sekurytyzowanej 1,@ie przekracza 3
% sumy wartéci ekspozycji sekurytyzowanych, woéwczas do celowtanye formuty
nadzorczej dom maklerski e przyp¢, ze wartéé LGD réwna s¢ 50 %, a wowczas:

N=[ e+ S S maksfi-me, 0 i
BREE e

albo
N=1/G,

gdzie:
Cm - oblicza st jako stosunek sumy wasm “m” najwickszych ekspozycji do sumy
wartasci ekspozycji sekurytyzowanych. Waséd'm” moze zosté okreslona przez
dom maklerski. W przypadku sekurytyzacji obejacej ekspozycje detaliczne
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dom maklerski mge stosowé& h = 0 orazv = 0 w ramach metody formuty
nadzorczej.

8 102. Ograniczenie ryzyka kredytowego pozycji ¢gh sekurytyzag) maoze by
uznane zgodnie z § 109 110 oraz § 112-116.

Rozdziat 5. Instrumenty wsparcia ptynndgci
A. Zasady ogolne

§ 103. Do celéw okrélenia wartdci ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej w
formie okra&lonych rodzajéw instrumentow wsparcia ptydcip nieposiadajcej oceny
wiarygodndci kredytowej opracowanej przez uzadfCAI, stosuje si przepisy 8 104-108.

B. Instrumenty wsparcia ptynnosci dosigpne wylacznie w przypadku
zaburzen funkcjonowania rynku

8 104.W odniesieniu do wartgi nominalnej instrumentu wsparcia ptysog ktéry mae
by¢ wykorzystany jedynie w przypadku zaburzenia fuokowania rynku oraz ktory spetnia
warunki okrglone w § 61, dla dopuszczalnego instrumentu wsagobinngci stosuje i
CCF rowny 20 %.

C. Linie zaliczek gotowkowych

§ 105. W odniesieniu do wartgi nominalnej instrumentu wsparcia ptysop ktory
spetnia warunki okrdone w § 64 , stosujesCCF rowny 0 %.

D. Szczegdlne sposoby p@giowania, gdy nie mana obliczy wartosci ,Kirb”

8 106. W przypadku gdy obliczanie kwot ekspozycji amaych ryzykiem dla
sekurytyzowanych ekspozycji, tak jakby nie byly arigete sekurytyzagj, jest utrudnione,
dom maklerski mee po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w art. 105 Wispkt 10 ustawy,
przegciowo stosowé ponizsza metod obliczania kwot ekspozycji weanych ryzykiem w
odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej bez ocengrygodndci kredytowej opracowanej
przez uznam ECAI w postaci instrumentu wsparcia ptydop ktory spetnia warunki
dopuszczalnego instrumentu wsparcia phgechaawarte w 8§ 61 lub spetnia warunki zawarte
w § 104.

8 107. W odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej w postacstrumentu wsparcia
ptynnadsci mazna zastosowanajwyzszy wag ryzyka, jaka bytaby zastosowana w metodzie
standardowej obliczania wymogu kapitalowego z tytuyzyka kredytowego zgodnie z
zalkcznikiem nr 6 do rozposzizenia w odniesieniu do ktorejkolwiek z sekurytyzowch
ekspozyciji, gdyby nie byty one poddane sekurytyizacj

8 108. Aby okresli¢ wartas¢ ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej w pas
instrumentu wsparcia ptynéa, do wartdci nominalnej instrumentu wsparcia ptyrsob
stosuje si nastpujace wartdci CCF:

1) 20 % - jéli instrument wsparcia ptynsoi spetnia warunki okidone w § 104;
2) 50 % - jeli pierwotny M instrumentu wsparcia ptynst wynosi jeden rok lub krocej;
3) 100 % - w przypadkach niewymienionych w pkt 1 i 2.
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Rozdziat 6. Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowegpozycji sekurytyzacyjnych
A. Ochrona kredytowa rzeczywista

§ 109. Za dopuszczaln ochrore kredytowy rzeczywisi uznaje si jedynie ochrog
dopuszczom przy obliczaniu wymogu kapitatowego z tytutu ryaykredytowego metad
standardow, w zakresie i ha zasadach comych w zajcznikach nr 6 do rozpogdzenia
I nr 7 do rozporzdzenia, przy czym minimalne kryteria okl@ne w tych zaicznikach musz
by¢ spetnione.

B. Ochrona kredytowa nierzeczywista

8§ 110. Ochrorg kredytows nierzeczywist oraz uznawanych dostawcow ochrony
kredytowej nierzeczywistej uznajesi zakresie i na zasadach atomych w zagczniku nr 7
do rozporadzenia, przy czym minimalne kryteria okliene w tych zaicznikach musg by¢
spetnione.

C. Obliczanie wymogow kapitatowych dla pozycji sekiytyzacyjnych objetych
instrumentami ograniczania ryzyka kredytowego

|. Metoda zewrgtrznych ratingow

§ 111. W przypadku gdy kwoty ekspozycji wanych ryzykiem oblicza si przy
zastosowaniu metody zewtrenych ratingbw, wart@ ekspozycji lub kwota ekspozyciji
wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej, wadem ktérej uzyskano ochren
kredytowa, moga zosté& zmienione zgodnie z przepisamiaanika nr 7 do rozposaglzenia w
zakresie, w jakim te przepisy stossje przy obliczaniu kwot ekspozycji wanych ryzykiem
zgodnie z obliczaniem wymogu kapitalowego z tytulyzyka kredytowego metad
standardow.

Il. Metoda formuty nadzorczej — petna ochrona

8§ 112. W przypadku gdy kwoty ekspozycji wa@nych ryzykiem oblicza si przy
zastosowaniu metody formuly nadzorczej, dom makieoblicza efektywn wag: ryzyka
danej pozycji sekurytyzacyjnej, dzielkwot ekspozycji waonej ryzykiem dla danej pozycji
przez warté¢ ekspozycji wyznaczandla danej pozycji sekurytyzacyjnej i miag wynik
przez 100.

8 113. W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej, kevotkspozycji waonej
ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej obliczag gako iloczyn efektywnej wagi ryzyka
okreslonej w 8§ 112 oraz warfci ekspozycji dla danej pozycji skorygowanej o acir
kredytowa rzeczywisi. Wartag¢ ekspozycji dla danej pozycji skorygowar ochror
kredytowg rzeczywisi oznacza wartd E*, obliczorn zgodnie z zalznikiem nr 7 do
rozporzadzenia w celu obliczenia kwot ekspozycjiasaych ryzykiem zgodnie z obliczaniem
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego auatstandardow, przyjmupc, ze E
rowne jest wart€ci ekspozycji wyznaczonej dla danej pozycji sekyggtyjne).
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8§ 114. W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej kgv@kspozycji waonej
ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej oblicza,sjako iloczyn GA, to jest kwoty ochrony
skorygowanej o wszelkie przypadki niedopasowanidutwavego oraz niedopasowania
terminéw zapadalrigi, obliczonej zgodnie z przepisami gatnika nr 7 do rozposgzenia,
oraz efektywnej wagi ryzyka dostawcy ochrony, ag¢pmse dodaje siotrzymarn wartas¢ do
kwoty odpowiadajcej iloczynowi wielkdci pozycji sekurytyzacyjnej pomniejszonej o GA
oraz efektywnej wagi ryzyka okilenej zgodnie z § 112.

lll. Metoda formuty nadzorczej — czgsciowa ochrona

8 115. J&li ograniczenie ryzyka kredytowego obejmuje "pierwvsstrat” lub straty
ustalane na zasadzie proporcjonalnej przypadajna pozyeg sekurytyzacyjn, dom
maklerski mae zastosowaprzepisy § 112-114.

8§ 116.1. W przypadkach innych, aiwymienione w 8§ 115, dom maklerski traktuje
pozyckg sekurytyzacyja jako dwie lub wgcej pozycji, przy czym e&ci uznanej za
niezabezpieczan odpowiada pozycja o iszej jakdci kredytowej. Do obliczenia kwoty
ekspozycji waonej ryzykiem dla tej pozycji stosujeggirzepisy 8§ 100-102, z zasteemiem
ze "T” koryguje s¢ do wartdci e*, w przypadku ochrony rzeczywistej, oraz do §,-w
przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej, gdzie
1) e* oznacza stosunek E* do catkowitej kwoty nominpmei bazowej;

2) E* oznacza jest skorygowanwielkos¢ pozycji sekurytyzacyjnej, obliczanzgodnie
Z przepisami zatznika nr 7 do rozpostizenia w zakresie, w jakim te przepisy stasuj
si¢ do obliczania kwot ekspozycji wanych ryzykiem zgodnie z metpdstandardow
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kyemlvego okrélona w zahczniku nr
6 do rozporzdzenia, przyjmujc, ze E réwne jest wartgi ekspozycji wyznaczonej dla
danej pozycji sekurytyzacyjnej;

3) g oznacza stosunek wadth nominalnej zabezpieczenia ryzyka kredytowego
skorygowanego o wszelkie przypadki niedopasowarakit@wego oraz niedopasowania
termindéw zapadalrigi zgodnie z przepisami za@kznika nr 7 do rozpoaglzenia do sumy
wartasci ekspozycji sekurytyzowanych.

2. W przypadku ochrony kredytowe] nierzeczywista) dzsci pozycji nieobgtej
skorygowan wartcscia “T” stosuje s¢ wag; ryzyka dostawcy ochrony.

Rozdziat 7. Dodatkowe wymogi kapitalowe dotyerce sekurytyzacji ekspozycji
odnawialnych z opcp przedterminowej sptaty ekspozycji

8 117.Jezeli dom maklerski inicjujcy dokonuje sprzeds ekspozycji odnawialnych w
ramach sekurytyzacji z opcjprzedterminowej sptaty, obok kwot ekspozycji 2amaych
ryzykiem, obliczanych w odniesieniu do posiadanyptzez dom maklerski pozycji
sekurytyzacyjnych, wymaga e¢siod domu maklerskiego obliczenia kwoty ekspozyciji
wazonych ryzykiem zgodnie z § 65-80.

§ 118.Do celéw § 117, zamiast § 68 i 69, stosugensistpujace zasady:
1) udziat domu maklerskiego inicjgego jest rowny sumie:

a) wartcsci ekspozycji tej cgci nominalnej puli wykorzystanych kwot ekspozyciji
odnawialnych, sprzedanych w ramach sekurytyzadgrek udziat w calej puli
ekspozycji sprzedanych w ramach sekurytyzacji dgén proporcg przeptywow
pieniznych z tytutu kwoty gtdwnej, odsetek oraz innychwpgzanych kwot, ktore nie

181







2)

3)

4)

5)

sa dostpne w celu dokonania ptatée na rzecz posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych,
oraz

b) wartcéci ekspozycji tej cgsci puli niewykorzystanych kwot linii kredytowych bu

ekspozycji odnawialnych, ktorych kwoty wykorzystarsestaty odsprzedane do
programu sekurytyzacyjnego, przy czym procentowzialdej czsci, w odniesieniu do
catkowitej wartdci niewykorzystanych kwot linii kredytowych jestktassam, jak udziat
procentowy wartéci ekspozycji okréonej w lit. a w stosunku do wasdti ekspozycji z
tytutu puli wykorzystanych kwot odsprzedanych dogramu sekurytyzacyjnego;
aby zaklasyfikowé udziat, jako udziat domu maklerskiego inigjcggo, udziat ten nie
moze by podporadkowany w stosunku do udziatu inwestorow;
udziat inwestorébw oznacza wasto ekspozycji z tytutu nominalnej egi puli
wykorzystanych kwot ekspozycji odnawialnych, nieadimcej w zakres o ktérym mowa
w pkt 1 lit. a, powtkszomm o wartd¢ ekspozycji z tytutu tej c&ci puli
niewykorzystanych kwot linii kredytowych, ktorychwkty wykorzystane zostaty
odsprzedane do programu sekurytyzacyjnego, a kbGea:s¢ nie wchodzi w zakres pkt 1
lit. b;
ekspozycji domu maklerskiego inicjigego, z ktérej wynikaj jego prawa wzgdem
czesci udziatu domu maklerskiego inicggego opisanej w pkt 1 lit. a, nie uiéaskt za
pozycgk  sekurytyzacyjn, lecz za proporcjonain ekspozygi wzgledem
sekurytyzowanych kwot wykorzystanych ekspozycji adialnych przy zalzeniu braku
sekurytyzacji, w wysokgi okreslonej w pktl lit. a;
ponadto dom maklerski inicjagy posiada kwat ekspozycji proporcjonain do
niewykorzystanych kwot linii kredytowych, ktorych ykorzystane kwoty zostaty
odsprzedane w ramach sekurytyzacji, w wysokokreslonej w pkt 1 lit. b.

Rozdziat 8. Obnienie kwot ekspozycji waonych ryzykiem

§ 119.Kwote ekspozycji waonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej, w odsieniu

do ktorej stosuje siwag: ryzyka réwr 1250 %, meéna obnky¢ o 12,5-krotné¢ kwoty
wszelkich dokonanych przez dom maklerski aktuajizagartosci sekurytyzowanych
ekspozycji. W zakresie, w jakim uwzghia s¢ korekty wartéci do tego celu, nie
uwzgkdnia st ich do celow obliczé wskazanych w za¢zniku nr 6 do rozpoezzenia.

§ 120.Kwote¢ ekspozycji waonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej ama obniy¢

0 12,5-krotné¢ kwoty wszelkich dokonanych przez dom maklerskiekbrwartgci tej
pozyciji.

§ 121.Dom maklerski mége nie uwzgidniac w obliczeniach kwoty ekspozycji wane;j

ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnej, ktérej przypisugt wag; ryzyka 1250 %, jeeli dokonat
pomniejszenia kapitatdbw nadzorowanych o warekspozycji z tytutu tej pozyciji.

§ 122.Do celéw okrélonych w § 121:

1) wartas¢ ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnych ma oblicz¢ na podstawie

kwoty ekspozycji waonej ryzykiem, uwzgidniafac przy tym wszelkie zaki dokonane
zgodnie z przepisami § 118-120;

2) przy obliczaniu wartéci ekspozycji mena uwzgédni¢c uznam ochrore kredytows

rzeczywiss w sposob spojny z podejem okrélonym w § 109-116;

3) w przypadku zastosowania metody formuty nadzgjrom celu obliczenia kwot

ekspozycji waonych ryzykiem oraz gdy L Kirbr i [L+T] > Kirbr , pozyck mazna
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traktowa jak dwie pozycje, przy czym w odniesieniu do pgzyprzywilejowanej L
réwna s¢ Kirbr.

8 123.W przypadku, gdy dom maklerski korzysta zaneosci wskazanej w § 121, 12,5-
krotnas¢ kwoty potrconej zgodnie z tym przepisem odejmujead kwoty okrélonej w § 93
jako maksymalna kwota ekspozycji #eaych ryzykiem.

Tytut V. Subpartycypacja

8 124.1. Wierzytelndci, w przypadku ktérych ryzyko kredytowe domu magkeego
zostalo w catéci lub c=zsci przeniesione na inny podmiot w drodze umowy
0 subpartycypagj ujmuje s¢ w rachunku aktywdéw wanych ryzykiem zgodnie
Z nasgpujacymi zasadami:

1) w czsci proporcjonalnej do ustalonego udziatu tego padmw stratach, wierzytelsoi
traktuje s¢ jak ekspozycje gwarantowane (pczone) przez ten podmiot i przypisuje Si
wag; ryzyka odpowiadaca temu podmiotowi;

2) w czsci proporcjonalnej do ustalonego udzialu domu nrakiego w stratach,
wierzytelngci traktuje s¢ jak ekspozycje od pierwotnego dhika i przypisuje s wag
ryzyka odpowiadagca temu dhinikowi;

3) czesci ekspozycji wydczonej z proporcjonalnego podziatu strat, podgpdikawane]
wzgledem pozostatej e%ci wierzytelngci w zakresie absorpcji strat, przypisuje siage
ryzyka zgodnie z przepisami § 32-123;

4) dom maklerski informuje Komisjo zamiarze przeprowadzenia subpartycypacji oraz
przedstawia struktgrtransakcji - informacja powinna w szczegditiozawierg&: dane
dotyczce statusu podmiotu uczestricego w subpartycypacji, projekt umowy domu
maklerskiego z tym podmiotem emisyjnym oraz opikatji ryzyka kredytowego.

2. Wierzytelngciom, w przypadku ktérych ryzyko kredytowe innegmdmiotu zostato w
catasci lub czsci przeniesione na dom maklerski:

1) w cz:$ci objetej proporcjonalnym udzialem w stratach:

a) do wysokdci ustalonego udzialu domu maklerskiego w stratagzypisuje si
wag ryzyka odpowiadaga pierwotnemu dianikowi,

b) do wysokdci ustalonego udziatu tego podmiotu w stratachzypisuje st wag:
ryzyka odpowiadajca temu podmiotowi;

2) w czsci podporadkowanej wzgidem czsci, o ktdrej mowa w pkt 1, w zakresie absorpcji
strat - przypisuje siwag: ryzyka zgodnie z przepisami § 32-123.
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Zakaczniki nr 9

WYZNACZANIE EKWIWALENTU BILANSOWEGO OPERACJI
POZABILANSOWYCH W CELU UWZGL EDNIENIA RYZYKA KREDYTOWEGO
KONTRAHENTA

Tytut I. Zasady ogodlne

§ 1.1. Uzyte ponkej terminy oznaczaj

1) ryzyko kredytowe kontrahenta (CCR) - oznaczgkgzniewykonania zobowzania przez
kontrahenta transakcji przed ostatecznym rozliczarnprzeptywowsrodkow piengznych
zZwigzanych z 4 transakqj;

2) kontrahent centralny - oznacza podmiot, ktor§r@dniczy pomidzy kontrahentami uméw
bedacych w obrocie na jednym lub gkiszej liczbie rynkow finansowych, siaj sk
kupujpcym dla kadego sprzedawcy i sprzedandia kazdego kupujcego;

3) transakcje z dlugim terminem rozliczenia - ozagctransakcje, w ktorych kontrahent
zobowhzuje st dostarczy srodki pienkzne, instrumenty finansowe, papiery
wartasciowe, towary lub waluwt w zamian zarodki pientzne, instrumenty finansowe,
papiery wartéciowe lub towary w terminie, ktéry jest diszy niz zwyczajowo przyjty
na rynku dla danego rodzaju transakcji i wynosi gmbrpi¢ dni roboczych od daty
zawarcia transakcji przez dom maklerski;

4) transakcje z opgjuzupetnienia zabezpieczenia - oznagzaansakcje, w ktorych dom
maklerski udziela poyczki w zwiazku z nabyciem, sprzeglg przeniesieniem lub
obrotem papierami wardoiowymi; transakcje takie nie obejmujpazyczek innego
rodzaju, ktore take posiadaj zabezpieczenie w postaci papieréw wanitmwych;

5) pakiet kompensowania - oznacza grimansakcji z kontrahentem, ktore ¢etiej 8 umowa
ramows, o ktorej mowa w art. 85 ustawy z dnia 9 kwietB@03 r. Prawo upadioiowe
i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535 z zp6 zmY) i dla ktérych uznaje si
kompensowanie zgodnie z 8§ 74-78 oraz zatikiem nr 7 do rozposgzenia; kada
transakai, ktéra nie podlega umowie ramowej, uznanej zgodni€ 74-78, nalg
traktowa jako odebny pakiet kompensowania;

6) pozycja ryzyka - oznacza wadtoliczbowa odpowiadajca ryzyku transakcji, przypisan
tej transakcji zgodnie z metgdstandardow, okreslona w 8§ 12-33, na podstawie
wczesniej ustalonego algorytmu;

7) pakiet zabezpieczgy - oznacza grup pozycji ryzyka wynikajcych z transakcji w
ramach pojedynczego pakietu kompensowania, gddinie saldo takich transakcji ma
znaczenie dla okskenia wartdci ekspozyciji zgodnie z metgdstandardow, o ktérej
mowa w § 12-33;

8) umowa o dostarczenie zabezpieczenia - oznacpavgima mocy ktérej jeden kontrahent
dostarcza drugiemu zabezpieczenie, w przypadkueldpozycja drugiego kontrahenta
wobec pierwszego przekracza ckoay poziom;

Y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zéstagtoszone w Dz. U. z 2003 r. Nr 217, poz. 2125,
Zz 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 91, poz. 871, Nr @z.m59, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz.1264, Nr 146,
poz. 1546, Nr 173, poz. 1808, Nr 210, poz.21350@52r. Nr 94, poz. 785, Nr 183, poz.1538, Nr 18%z.p
1539, z 2006 r. Nr 47, poz. 347, Nr 133, poz. 986,157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 179, poz. 1279
i Nr 123, poz. 850, oraz z 2008 r. Nr 96, poz. 806116, poz. 731.
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9) prog zabezpieczenia - oznacza maksymatwote naleznosci z tytutu ekspozycji
pozostad do sptacenia, po przekroczeniu ktorej jedna zenstizyskuje prawaadania
dostarczenia zabezpieczenia,

10) okres ryzyka w zwiku z uzupetnieniem zabezpieczenia - oznacza ¢asyptywa od
ostatniej wymiany zabezpieczenia pakietu kompene@vabejmujcego transakcje
z kontrahentem niewykomgym zobowizan do chwili wygdnigcia pozycji danego
kontrahenta i ponownego zabezpieczeniazanego z tym ryzyka rynkowego;

11) efektywny termin rozliczenia wedtug metody miodevewnetrznych dla pakietu
kompensowania z terminem rozliczeniazdeym ni jeden rok - oznacza, iloraacknej
kwoty oczekiwanej ekspozycji w okresie trwania sakcji dokonanych ogétem w
ramach pakietu kompensowania, zdyskontowanejastimchodu wola od ryzyka, do
tacznej kwoty oczekiwane] ekspozycji w okresie jednegku z tytutu transakcji
dokonanych w ramach pakietu kompensowania, zdyskaniej stop dochodu wola od
ryzyka; w przypadku prognoz czasowych dla okregitszmego ni jeden rok, efektywny
termin rozliczenia mina skorygowé tak by uwzgtdniat ryzyko prolongowane
zastpujac oczekiwan ekspozyai przez efektywa oczekiwan ekspozyai;

12) kompensowanie ruzyproduktowe - oznacza ggje transakcji dotyexych r&nych
kategorii produktéw w ramach jednego pakietu konsp&rania zgodnie z zasadami
dotyczicymi tego typu kompensowania oki@ymi w niniejszym zajczniku;

13) biezaca wartd¢ rynkowa (CMV) - oznacza do celéw niniejszegoagzahika wartg¢
rynkowa netto portfela transakcji z jednym kontrahentem namach pakietu
kompensowania z uwzglnieniem zaréwno dodatnich, jak i ujemnych wssto
rynkowych;

14) rozktad wartéci rynkowych - oznacza przewidywany rozkiad prawatbgbieistwa
wartasci rynkowych netto transakcji dokonanych w ramaeikigtu kompensowania na
okreslona dat w przyszidci (okres prognozowania) dokonany na podstawie oseirt
rynkowych zrealizowanych z tytutu takich transakigi chwili obecnej;

15) rozkiad ekspozycji - oznacza przewidywany radkiprawdopodobiestwa wartdci
rynkowych, w ktérym przewidywane ujemne wadorynkowe netto ustalagjako zero;

16) rozktad neutralny pod wzglem ryzyka - oznacza rozkiad waito rynkowych lub
ekspozycji w okrdonym terminie, obliczony na podstawie implikowahyegvartgci
rynkowych, takich jak implikowana zmiengig

17) rozkiad faktyczny - oznacza rozkiad waciorynkowych lub ekspozycji w okénym
terminie przysztym, obliczony przyzyciu historycznych lub zrealizowanych waito
rynkowych, takich jak zmiend6é obliczona na podstawie zaobserwowanych w
przeszidci zmian cen i stop procentowych;

18) biezaca ekspozycja - oznacza eksz spcarod dwoch wartéci: zera albo warti
rynkowej transakcji lub portfela transakcji dokogeh z kontrahentem w ramach pakietu
kompensowania, ktéra to wagtostanowitaby stratz chwil niewykonania zobowrzania
przez kontrahenta, przy zakniu, ze w przypadku jego upadic wartasci takich
transakcji nie mgna odzyské;

19) ekspozycja szczytowa - oznacza wysoki percerdyktadu ekspozycji w dowolnym
czasie w przyszkei przed terminem zapadakw najdiuzszej transakcji z pakietu
kompensowania;

20) ekspozycja oczekiwana - oznacgadni rozkiad ekspozycji w dowolnym czasie w
przyszigci przed terminem rozliczenia najdieej transakcji w ramach pakietu
kompensowania;

21) efektywna ekspozycja oczekiwana w @glorym terminie, oznaczonym jako konkretna
data - oznacza maksymaloczekiwala ekspozyat wystkpujaca w tym terminie lub w
dowolnym wczéniejszym terminie; jako rozwkanie alternatywne, w odniesieniu do

185







okreslonego terminu perie to mana zdefiniowa jako wy:sz z dwoch wartéci:
oczekiwanej ekspozycji w tym terminie albo efektyjyakspozycji w dowolnym terminie
wczesniejszym;

22) oczekiwana ekspozycja dodatnia (EPE) - oznagmsing wazona oczekiwanych
ekspozyciji jako funkcji czasu, gdzie poszczegolrgivodpowiadaj proporcji, jak dana
ekspozycja stanowi w stosunku do calego przedziasowego; przy obliczaniu
minimalnego wymogu kapitatowegoedni wyznacza s na podstawie pierwszego roku
lub, jesli termin rozliczenia wszystkich umoéw z pakietu kpemsowania przypada przed
uptywem jednego roku, na podstawie okresu odpoyiadgo umowie z najdiszym
terminem rozliczenia;

23) efektywna EPE - oznacZaednih wazona efektywnych oczekiwanych ekspozycji jako
funkcji czasu wyznaczanna podstawie pierwszego roku lubglijgermin rozliczenia
wszystkich umow w ramach pakietu kompensowamettiog set) przypada przed
uptywem jednego roku - na podstawie okresu odposyiadgo umowie 0 najdiszym
terminie rozliczenia, gdzie poszczegllne wagi odpdap proporcji, jak dana
oczekiwana ekspozycja stanowi w stosunku do pragdzizasowego (obejnygego
jeden rok lub okres odpowiaday terminowi rozliczenia umowy o0 najdiszym terminie
rozliczenia — jéli termin rozliczenia wszystkich umow przypada mrzgotywem jednego
roku);

24) korekta wyceny kredytowe] - oznacza kogekvartasci portfela operacji z danym
kontrahentem do poziomiredniej wartéci rynkowej; korekta ta odzwierciedla waito
rynkowa ryzyka kredytowego wynikagego z niewykonania warunkdw umow zawartych
Z kontrahentem, przy czym m®ona uwzgidniaé warta¢ rynkowa ryzyka kredytowego
kontrahenta lub warfd rynkowa ryzyka kredytowego zaréwno domu maklerskiego,ijak
kontrahenta;

25) jednostronna korekta wyceny kredytowej - ozaakarekt wyceny kredytowej, ktéra
uwzgkdnia wartd¢ rynkowa ryzyka kredytowego kontrahenta z punktu widzeroand
maklerskiego, nie odzwierciedla natomiast wastaynkowej ryzyka kredytowego domu
maklerskiego z punktu widzenia kontrahenta;

26) ryzyko prolongowane - oznacza kwoto ktdém obniza sk dodatni ekspozyai
oczekiwan, gdy oczekuje gi ze przyszte transakcje z kontrahentegddodokonywane w
sposOb cigly; przy obliczeniu EPE nie ujmujeesdodatkowej ekspozycji powstatej w
wyniku takich przysztych transakcij;

27) ogolne ryzyko korelacji - oznacza ryzyko, ktggewstaje, gdy prawdopodoliswo
niewykonania zobowizania przez kontrahentow pozostaje w Kkorelacji todp
Z 0goInymi czynnikami ryzyka rynkowego;

28) szczegoblne ryzyko korelacji - oznacza ryzykidrd powstaje wéwczas, gdy ekspozycja
wobec danego kontrahenta pozostaje w korelacji tdoglaz prawdopodobiestwem
niewykonania przez niego zobawe, spowodowanej charakterem transakcji
zawieranych z tym kontrahentem; dom maklerski jemtazony na szczegoélne ryzyko
korelacji, jezeli oczekuje s, ze przyszia wart@® ekspozycji wobec konkretnego
kontrahenta &dzie wysoka, w przypadku gdy prawdopodalieo niewykonania
zobowgzania przez takiego kontrahenta jest&alysokie.

2. Uzyte w zahczniku skroty oznaczagj

1) EE — oczekiwasn ekspozyai;

2) PFE — potencjalnprzyszh ekspozygj.
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Tytut 1. Wybor metody obliczania ekwiwalentu bilansowego transakcji pochodnych
w celu uwzgkdnienia ryzyka kredytowego kontrahenta

§ 2.1. Dom maklerski, z zastrzeniem § 3-8, ustala wa#é® ekspozycji dla transakcji
pochodnych okrdonych w § 27 zaicznika nr 2 do rozposzlzenia za pomagednej z metod
okreslonych w § 10-73 z tymze metoda okidona w 8 11 nie mie by¢ stosowana:

1) przez dom maklerski, ktérego skalziatalngci handlowej uznaje siza znaczca;
2) do wyznaczania kwoty ekspozycji dla transakcji pmbtych innych i wymienione w
§ 27 pkt 1 i 2 zajcznika nr 2 do rozposgzenia.

2. Metody wyznaczania kwoty ekspozycji naogy¢ taczone zgodnie z parszymi
zasadami:

1) metody, o ktérych mowa w § 10 i 11 mdgy¢ taczone jedynie w ramach grupy, w ktérej
dziata dom maklerski;

2) dom maklerski niedzialggy w ramach grupy, stosuje wvigknie jeda z metod
okreslonych w 8§ 10-73;

3) metody, o ktérych mowa w § 10-33 mdgy¢ taczone przez dom maklerski niedziatj
w ramach grupy w przypadkach o&anych w § 31.

8§ 3. Za zgod o ktérej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 1 ustawy, doraklerski mae
stosowé metod modelu wewntrznego okrélona w 8 34-73 dla obliczania wada
ekspozyciji dla nagpujacych transakciji:

1) pochodnych ok&onych w § 27 zaicznika nr 2 do rozposglzenia,
2) repo;

4) z opcj uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego;

5) z dtugim terminem rozliczenia.

8 4. Jeeli dom maklerski nabywa ochrenkredytows w postaci kredytowego
instrumentu pochodnego dla ekspozycji zaliczanej pawtfela niehandlowego lub dla
ekspozycji wynikajcej z ryzyka kredytowego kontrahenta, wymog kapuet z tytutu
zabezpieczanych aktywow e by obliczony zgodnie z § 88-96 zaknika nr 7 do
rozporadzenia lub po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w &@tsa ust. 1 pkt 1 ustawy,
zgodnie z 8§ 117 i 118 zgznika nr 6 do rozposrlzenia lub 8 203 zadznika nr 6 do
rozporadzenia, przy czym w takich przypadkach wéttaeekspozycji z tytutu ryzyka
kredytowego kontrahenta dla wspomnianychzejykredytowych instrumentow pochodnych
ustala st jako zero.

8 5. Warta¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta wyrikej z sprzedey
transakcji zamianyswap) ryzyka kredytowego zaliczanych do portfela niehawego, gdzie
sa one traktowane jako ochrona kredytowa zapewniamzazpdom maklerski i podlegaj
wymogowi kapitatowemu z tytutu ryzyka kredytowegomysokaci petnej kwoty nominalnej
WYynosi zero.

8 6. Zgodnie z metodami, o ktdrych mowa w § 10-73, wégrekspozycji wobec danego
kontrahenta jest rowna sumie wadb ekspozycji obliczonych dla kdego pakietu
kompensowania zawartego z tym kontrahentem.

8 7. Jezeli ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta veokentrahenta centralnego

Sa codziennie w peini zabezpieczone, waitekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta
rowng zeru mana przypisé ekspozycjom wynikagych z:
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1) transakcji pochodnych, w tym transakcji w ktdryarzedmiotem jest kredytowy instrument
pochodny;

2) transakcji repo;

3) transakcje z dlugim terminem rozliczenia;

4) transakcje z opgjuzupetnienia zabezpieczenia;

5) innych transakcji pod warunkienye dom maklerski uwzglini przy szacowaniu
wysokasci kapitatu wewgtrznego ryzyko zwizane z tymi transakcjami,zeli w ocenie
domu maklerskiego ryzyko #ai si¢ od zera,

- ktore pozostajnierozliczone i zostaty przez kontrahenta cenegnprzygte.

§ 8. 1. Ekspozycje powstate w wyniku transakcji z diagerminem rozliczenia nina
obliczy¢ przy wyciu jednej z metod, o ktérych mowa w § 10-73, alemie od metod
wybranych w odniesieniu do pozagietdowych transakgchodnych i pozagietdowych
transakcji repo oraz transakcji z apagupetnienia zabezpieczenia.

2. Przy obliczaniu wymogéw kapitatowych z tytuharisakcji z diugim terminem
rozliczenia, dom maklerski stogay metod wewrgtrznych ratingéw, o ktoérej mowa w
zalkczniku nr 6 do rozportizenia, mae na state stosowalo takich transakcji wagi ryzyka
zgodne z metagdstandardow okreslonag w zahczniku nr 6 do rozporzizenia, niezalaie od
istotnaci tych transakcji.

8 9. 1. Dla stosowania metod, o ktorych mowa w 8§ 1QLj dom maklerski mae
stosowé@ kwotg nominalmy, transakcji pozabilansowej lub wastojej ekwiwalentu delta w
przypadku opcji, pod warunkiepge stanowi ona wkgziwy miernik ryzyka wynikajcego z tej
transakciji.

2. Jeeli umowa przewiduje zwielokrotnienie przeptywdvodkdéw piengznych, kwota
nominalna transakcji podlega odpowiedniej korekaiecelu uwzgtdnienia efektu tego
zwielokrotnienia na profil ryzyka wynikagy z transakciji.

Tytut 1. Metody obliczania ekwiwalentu bilansowego transakcji pozabilansowych w
celu uwzgkdnienia ryzyka kredytowego kontrahenta

Dziat I. Metoda wyceny rynkowej

8 10. 1. Ekwiwalent bilansowy operacji pozabilansowe|icda sk jako sum kosztu
zastpienia i przysziej potencjalnej ekspozycji kredy&gwrzy czym:

1) za koszt zagpienia przyjmuje si

a) warté¢ rynkowa danej transakcji — gdy jest ona dodatnia,
b) zero — gdy wiej wymieniona wart& rynkowa jest ujemna lub réwna zero;

2) przyszh potencjala ekspozya kredytows, z wyjatkiem jednowalutowych transakciji
zamiany zmiennej stopy procentowej ha zmigsiog procentow, w przypadku ktorych
oblicza s¢ jedynie koszt zagpienia, oblicza sijako iloczyn nominalnej kwoty transakcji
pozabilansowej lub warfoi jej ekwiwalentu delta w przypadku opcji i wagizyka
produktu przypisanej tej transakcji zgodnie z taldel

188







Tabela 1

Rezydualny termin zapadakw®

Lowary inne”.

. do 1 roku ponad 1 rok + ponad 5 lat
Instrument bazowy do 5 lat
(w %)°
1) 2) 3) (4)

1 Instrumenty dne 0,00 0,50 1,50
2 Waluty obce i ztoto 1,00 5,00 7,50
3 Instrumenty kapitatowe 6,00 8,00 10,00
4 Metale szlachetne z vagkiem ziota 7,00 7,00 8,00
5 Towary inne 10,00 12,00 15,00
1

Instrumenty bazowe wytane w walucie obcej zaliczaesilo walut obcych. Transakcje, ktérygh
instrumentow bazowych nie muwa przypisé do zadnej z kategorii, przypisujeg¢sto kategorii

“ Termin od dnia sprawozdawczego do ustalonego dapmdalnéci transakcji. Dla transakcji
ktorych rozliczenia dokonuje esiw okrelonych terminach i ponownie ustala warunki, tak
wartas¢ rynkowa transakcji jest w tych terminach rownaozeezydualny termin zapadakod jest
rowny okresowi do najbiszego terminu takiego rozliczenia. W przypadku dakaji stopy
procentowej spetniagych te kryteria i magych rezydualny termin zapadafcoponad jeden rok,
waga ryzyka produktu nie me by nizsza od 0,5%.

warunkami transakgciji.

® Dla transakcji z wielokrotnwymiarg ich instrumentéw bazowych (lub ich waito rynkowych),
wagi ryzyka produktu mnay sie przez liczle takich wymian pozostatych do realizacji zgodnie z

2. W przypadku umow dotygzych metali szlachetnych, z vaykiem ziota i towarow
innych niz metale szlachetne, dom maklerskizmmblicz& wysoka¢ przysziej potencjalnej
ekspozycji kredytowej stosag wagi ryzyka produktu okéone w tabeli 2 zamiast tych
okreslonych w ust. 1, o ile w odniesieniu do, wymieniohyw 8 27 pkt 3 lit. b tiret trzecie i
piate zahcznika nr 2 do rozposarizenia, uméw dotyexrych tych towaréw, dom maklerski
stosuje metog o ktdrej mowa w 8§ 21 i 22 zgiznika nr 3 do rozposzlzenia.

Tabela 2
Rezydualny termin zapadakiw
do 1| ponad 1rok—do5lat ponad5 lat
Instrument bazowy roku
(W %)
1) (2) (3) (4)
1 Metale szlachetne z vagkiem ztota 2,00 5,00 7,50
2 Metale nieszlachetne 2,50 4,00 8,00
3 Produkty rolne (nietrwate) 3,00 5,00 9,00
4 Towary inne (w tym surowce 4,00 6,00 10,00
energetyczne )

Dziat Il. Metoda zaangazowania pierwotnego

8§ 11. Ekwiwalent bilansowy transakcji pozabilansowej ickd sé jako iloczyn
nominalnej kwoty transakcji pozabilansowej lub wwéct jej ekwiwalentu delta w przypadku
opcji i wspotczynnika konwersji kredytowej przypigago tej transakcji zgodnie z tap8l
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Tabela 3

Lp. | Instrument bazowy Pierwotny termin zapadaléci
Do 1 roku ponad 1 rok - do 2 ponad 2 lata
lat (za kady rozpocaty rok)
w %°
1) (3) (4) (5)
1 Instrumenty dhane 0,50 1,00 1,00
2 Waluty i ztoto 2,00 5,00 3,00

Od dnia zawarcia transakcji do ustalonego termaeppadalnéci, przy czym w przypadku transakc
na stop procentowy dom maklerskimaze take dokonywa klasyfikacji na podstawie rezydualnego

terminu zapadalrsai.

: Maksymalnie do 100 %a¢znie za caly okres trwania transakcji.

® Dla transakcji z wielokrotn wymiarg ich instrumentéw bazowych (lub ich waito godziwych),
wagi ryzyka produktu mnmy sic przez liczla takich wymian pozostatych do realizacji zgodnie
warunkami transakgciji.

Dziat lll. Metoda standardowa

8 12. Metott standardow mozna stosowa jedynie do obliczania ekwiwalentu
bilansowego pozagietdowych transakcji pochodnychz otransakcji z diugim terminem
rozliczenia.

8 13.1. Warta¢ ekspozycji oblicza sioddzielnie dla kadego pakietu kompensowania,
po pomniejszeniu 0 ewentualne zabezpieczenie wetisgpujacego wzoru:

> RPTj - > RPCj
i |

B* maks(CMV -CMC; Y.

J

* CCRM;]

gdzie:
CMV - oznacza bieaca wartags¢ rynkowa portfela transakcji w ramach pakietu
kompensowania z kontrahentem przed uwdgleniem zabezpieczenia, co
oznaczae:

CMV = CMV,

CMV; - oznacza bieca wartc¢ rynkowa transakcji i,
CMC - oznacza bimca wartags¢ rynkowa zabezpieczenia rzeczowego przypisanego
pakietowi kompensowania, przez co
CMC = > CMC

gdzie:
CMC, - oznacza bieca wartas¢ rynkowa zabezpieczenia |,
| - jest wskanikiem oznaczacym transake,
| - jest wskanikiem oznaczacym zabezpieczenie,
j - jest wskanikiem oznaczacym dan kategor¢ pakietu zabezpieczaego.

Pakiety zabezpieczgje odpowiadaj czynnikom ryzyka, dla ktérych pozycje ryzyka o
przeciwstawnych znakach mpdpy¢ kompensowane, dgj pozycg ryzyka netto, na ktorej
opiera s¢ nastpnie pomiar ekspozycji,
RPT; - oznacza pozygj ryzyka z tytutu transakcji i w odniesieniu do petki
zabezpieczagego j,
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RPC| - oznacza pozyejryzyka z tytutu zabezpieczenia | w odniesieniu mhkietu
zabezpieczafego j,
CCRM - oznacza wielokrotrid CCR okrélona w tabeli 5 w odniesieniu do pakietu
zabezpieczafego j,
B=1,4.
Zabezpieczenie uzyskane od kontrahenta ma znaktrdpdabezpieczenie udzielone
kontrahentowi ma znak ujemny.

2. Dla celéw metody standardowej uznaje gabezpieczenia okilene w § 17

zalkcznika nr 7 do rozposaglzenia i 8 12-13 za¢znika nr 5 do rozposglzenia.

§ 14.1. Jeeli pozagietdowa transakcja pochodna o liniowynmfiprayzyka polega na
wymianie instrumentu finansowego na ptathovdéwczas ¢ czs¢ transakcji, ktora zawiera
ptatnai¢ okresla sk jako stror ptatnagciows transakciji.

2. Transakcje, ktére polegapa wymianie jednej platdoi na drug, sktaday sic
z dwdch stron platrsgiowych. Na strony takie sktadagic uzgodnione w umowie ptatéc
brutto, hcznie z kwog referencyji transakciji.

3. Dom maklerski mze w obliczeniach wymogu kapitalowego nie uwergliac ryzyka
stopy procentowej wynikagego ze stron ptatdoiowych transakcji, j@i termin zapadalni
wynosi mniej nk jeden rok.

4. Transakcje, ktére skiadagic z dwdch stron platrigiowych nominowanych w tej
samej walucie, takie jak na przyklad transakcje iaagn(swap) stopy procentowej, dom
maklerski mae traktow@ jako pojedyncz transakgj taczm. Dla takiej transakcjigczne]
obowiazuja sposoby traktowania stosowane do stron pkaiowych.

§ 15. Transakcje o liniowym profilu ryzyka, ktorych pdmiotem g instrumenty
kapitatowe, a take indeksy gieldowe, zioto, inne metale szlachetme inne towary,
przyporadkowuje s¢ do pozycji pierwotnych w odpowiednich instrumemtd@pitatowych,
indeksach gietdowych lub towarach, w tym w ztocianiych metalach szlachetnych oraz do
pozycji pierwotnych w rachunku ryzyka stopy procewet] dla strony ptatriziowej danej
transakcji. Jdi strona taka jest denominowana w walucie obcejpdatkowo
przyporadkowuje s¢ ja w rachunku ryzyka walutowego do pozycji pierwothyw danej
walucie.

§ 16. Transakcje o liniowym profilu ryzyka, ktorych pdmiotem g instrumenty
diuzne, w rachunku ryzyka stopy procentowe] przypdkowuje s¢ do jednej pozycji
pierwotnej ze wzgdu na dany instrument diny oraz do innej pozycji pierwotnej ze
wzgledu na stroa ptatngciowa transakcji. Transakcje o liniowym profilu ryzyk&tore
polegaj na wymianie jednej ptatdoi za drug, w tym terminowe transakcje wymiany,
w rachunku ryzyka stopy procentowej przypmiizowuje s¢ do pozycji dla kadej ze stron
ptatnagciowych. Jeeli bazowy instrument diuny jest denominowany w walucie obcej,
instrument taki przyposmdkowuje s¢ do pozycji pierwotnej ryzyka w danej waluciezdle
strona ptatnéciowa jest denominowana w walucie obcej, podobmzygorzdkowuje s¢ ja
do pozycji pierwotnej w tej walucie. Wakto ekspozycji przypisana bazowej transakcji
wymiany walutowej wynosi zero.

§ 17.Wielkos¢ pozycji pierwotnej z tytutu transakcji o liniowyprofilu ryzyka stanowi
efektywna warté& nominalna instrumentéw bazowych, w tym towardwzeticzonych na
sprawozdawcg, z wyjatkiem instrumentoéw diinych. Warté¢ nominalmy instrumentow
bazowych wyznaczaeiako iloczyn ceny rynkowej pomumonej przez liczb instrumentow
bazowych.
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§ 18 W przypadku instrumentow dtaych i stron ptatngciowych transakcji wielket
pozycji pierwotnej stanowi iloczyn efektywnej waito nominalnej ekspozycji brutto, z
uwzgkdnieniem wartéci nominalnej,  przeliczonej na wadutsprawozdawcg oraz
zaktualizowanegaredniego okresu zwrotu odpowiednio instrumentuziigo lub strony
ptatnagciowej transakcji.

8 19. Wielkos¢ pozycji pierwotnej z tytutu transakcji zamianfgwap) ryzyka
kredytowego stanowi warké nominalna referencyjnego instrumentu zftego pomngona
przez rezydualny termin zapadalootransakcji zamian{swap) ryzyka kredytowego.

8 20. Wielkos¢ pozycji pierwotnej z tytutu pozagietdowej transgkpochodnej o
nieliniowym profilu ryzyka, w tym opcji i opcji n&ransakcje zamianyswap), jest rowna
ekwiwalentowi delta efektywnej wagao nominalnej instrumentu bazowego transakcji, z
wyjatkiem przypadku, gdy instrumentem bazowym jestrumsent didny.

§ 21. Wielkos¢ pozycji pierwotnej z tytutu pozagietdowej transglpgnzabilansowej o
nieliniowym profilu ryzyka, w tym opcji i opcji naransakcje zamianyswap), ktorej
instrumentem bazowym jest instrumentztiy lub strona ptatni@iowa transakcji, jest rowna
iloczynowi ekwiwalentu delta efektywne] waétth nominalnej instrumentu dimego lub
strony pfatnéciowej oraz zaktualizowanegdredniego okresu zwrotu odpowiednio
instrumentu dhanego lub strony pfatrsciowej transakcji.

8§ 22. Przy obliczaniu pozycji pierwotne] zabezpieczenigyskane od kontrahenta
traktuje s¢ jak ekspozye wobec kontrahenta z tytutu umowy na transalgzabilansow -
pozycja diuga, ptathtego samego dnia, podczas gdy udzielone zaberpiectraktuje si
jak zobowazanie wobec kontrahenta - pozycja krotka, ptatge tmmego dnia.

§ 23. Dom maklerski mge stosowé nastpujacy wzor do wyznaczania wielko i
oznaczenia strony - znaku pozycji pierwotnych:
1) dla instrumentow bazowych innychzmnstrumenty dtane:
a) efektywna wart& nominalna transakcji lub

oV
P

b) ekwiwalent delta nominalnej wast transakcji = op :

gdzie:

Pt - 0ZNacza ceninstrumentu bazowego wymana w walucie referencyjnej,

V - oznacza wart@ instrumentu finansowego (w przypadku opcji: cenmjio w
przypadku transakcji o liniowym profilu ryzyka: wes¢ samego instrumentu
bazowego),

p - 0znacza cennstrumentu bazowego wyran w tej samej walucie co V;

2) dla instrumentéw ditnych i stron ptatngciowych we wszystkich rodzajach transakciji:
a) iloczyn wartéci nominalnej transakcji oraz zaktualizowanégedniego okresu zwrotu,
lub
b) iloczyn ekwiwalentu delta nominalnej waito transakcji oraz zaktualizowanego
sredniego okresu zwrotu
oV
or

gdzie:
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V - oznacza wartkg transakcji; w przypadku opcji: cena opcji; w pragiu transakcji o
liniowym profilu ryzyka: odpowiednio wargé samego instrumentu bazowego lub
strony ptatnéciowej,

I - 0znacza wysok@ stopy procentowe;.

Jezeli wartas¢ V denominowana jest w walucie innejznwaluta referencyjna, wargé
instrumentu pochodnego przelicza sia walu¢ referencyja, mnazac ja przez odpowiedni
kurs wymiany.

8§ 24. Pozycje pierwotne grupujeesiv pakiety zabezpieczage. Dla kadego pakietu
zabezpieczafego oblicza si bezwzgédna wartg¢ sumy powstatych pozycji pierwotnych.
Sum taka okresla sk jako pozycg pierwotry netto i przedstawia jako:

‘z RPTi - > RPCy
i |
we wzorach podanych w 8§ 13.

§ 25. W rachunku ryzyka szczegolnego cen instrumentéwngch, dla pozycji
pierwotnej z tytutu srodkdw piengznych zdeponowanych przez kontrahenta jako
zabezpieczenie, z tytutu stron ptataiewych transakcji i bazowych instrumentow thiych —
stanowacych pozycje o niskim lub obronym ryzyku szczegdlnym, zgodnie z azainikiem
nr 3 do rozporzdzenia — istnieje w odniesieniu do zke] waluty sz& pakietéw
zabezpieczagych, zgodnie z tabgl. Pakiety zabezpiecaap okrédla si przy wyciu dwoch
kryteriow: terminu rozliczenia i stop procentowyatiniesienia.

Tabela 4
Stopy procentowe oparte n&topy procentowe oparte na
stopach rzdowych dhinych | stopach innych @i stopy
papierow wartéciowych rzadowych papierow
wartasciowych

Termin zapadaln@i | <=1 rok <=1 rok

Termin zapadaln@i | >1 — <=5 lat >] — <=5 lat

Termin zapadaln@i | > 5 lat > 5 lat

8 26. W rachunku ryzyka szczegdlnego cen instrumentowngich, dla pozycji
pierwotnej z tytutu bazowych instrumentow ziych lub stron ptatri@iowych transakcji,
ktorych stopa oprocentowania jest paména z referencyjnstom procentovy reprezentujca
rynkowy poziom stop procentowych, rzeczywisty okmespadalnéci stanowi okres do
kolejnej zmiany stép oprocentowania. W pozostalymtzypadkach rzeczywisty okres
zapadalnéci oznacza czas pozostaly do wykupu bazowego m&intu bazowego lub w
przypadku strony ptatdoiowej transakcji czas trwania transakciji.

8 27.Na kadego emitenta papieru ddoego, stanowicego instrument bazowy transakcji
zamiany(swap) ryzyka kredytowego, przypada jeden pakiet zabezpigcy.

§ 28. 1. W rachunku ryzyka szczegolnego cen instrumentdwznych, dla pozyciji
pierwotnej z tytutu depozytowsrodkoéw piengznych przekazanych kontrahentowi jako
zabezpieczenie, gdy kontrahent nie posiada zafzewio niskim ryzyku szczegolnym oraz
wynikajacych z bazowych instrumentéw dhych o wysokim ryzyku szczegllnym
I pozostatych pozycji ok&onych w zadczniku nr 3 do rozporrizenia, ktére podlegaj
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obciazeniu kapitatowemu wyszemu ni 1,60 % na kadego emitenta przypada jeden pakiet
zabezpieczafy.

2. Jeeli strona pfatngciowa transakcji jest odwzorowaniem takiego insteain
diuznego, jeden pakiet zabezpieczy] przypada tate na kadego emitenta ditnego
instrumentu bazowego.

3. Dom maklerski mee przypisé temu samemu pakietowi zabezpiegzamu pozycje
pierwotne wynikagce z instrumentow dimych okrélonego emitenta lub dhimych
instrumentéw bazowych tego samego emitenta, ktorgawzorowaniem & strony
ptatngciowe lub ktore stanowi instrument bazowy transakcji zamiarfgwap) ryzyka
kredytowego.

8 29. 1. Instrumenty bazowe, inne zniinstrumenty dhane, a w szczegoldoi
instrumenty kapitalowe, metale szlachetne, towgnmgypisuje s§ tym samym pakietom
zabezpieczagym tylko wtedy, gdy s one identyczne lub podobne do siebie. VWwdyan
innym przypadku przypisujecsje oddzielnym pakietom zabezpieczajm.

2. Podobiéstwo instrumentéw ustalacsiv sposOb naspujacy:

1) w przypadku instrumentow kapitatowych instrunaent podobnymi § papiery
pochodzce od tego samego emitenta; indeks kapitalowychep@ap wartgciowych
traktuje s¢ jako oddzielnego emitenta;

2) w przypadku metali szlachetnych instrumentandgbmymi g takie, ktore dotycg tego
samego metalu. Indeks metali szlachetnych tralsigjmko oddzielny metal szlachetny;

3) w przypadku energii elektrycznej instrumentamd@onymi g takie prawa i zobowkania
do dostawy energii, ktére odnasgic do tego samego okresu ap@nia szczytowego lub
pozaszczytowego wagu doby;

4) w przypadku towarow instrumentami podobnymitakie, ktére dotycz tego samego
towaru. Indeks towardw traktujeegako oddzielny rodzaj towaru.

§ 30.Mnozniki ryzyka kredytowego kontrahenta (CCRM) dla poegdlnych kategorii
pakietow zabezpieczaych podaneasw tabeli 5.

Tabela 5
Kategorie pakietéw zabezpieczajch Mnanik ryzyka kredytowego
kontrahenta (CCRM)
1. | Stopy procentowe 0,2 %

2. | Stopy procentowe dla pozycji ryzyka z tytuld,3 %
referencyjnych instrumentow dinych, kdacych
przedmiotem transakcji zamianyswap) ryzyka
kredytowego i obazonych niskim i obnionym
ryzykiem szczegoélnym, okionych w zaaczniku nr
3 do rozporzdzenia, ktére podlegajobchazeniu
kapitatowemu rownemu lub 78zemu ni 1,60 %.

3. | Stopy procentowe dla pozycji pierwotnej z tytufy6 %
instrumentow  dhanych  lub  referencyjnych
instrumentdw  dhanych o wysokim  ryzyky
szczegolnym i pozostatych pozycji okienych w
zakczniku nr 3 do rozpoedzenia, ktére podlegaj
obciazeniu kapitaltowemu wyszemu ni 1,60 %.

4. | Waluty obce 2,5%
5. | Energia elektryczna 4,0 %
6. | Zioto 5,0 %
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7. | Instrumenty kapitatlowe 7,0 %
8. Metale szlachetne (z vaykiem ziota) 8,5 %
9 Inne towary (z wytkiem metali szlachetnych {i10,0 %
energii elektrycznej)
10. | Instrumenty bazowe pozagietdowych transaktf),0 %
pochodnych* (OTC) nienalgace do zadnej z
powyzszych kategorii

*Instrumenty bazowe pozagietdowych transakcji pathah, o ktérych mowa w pkt 10 tabeli 5,
przypisuje st oddzielnym, pojedynczym pakietom zabezpiegzan odpowiadajcym kazdej z
kategorii instrumentu bazowego.

§ 31.Dom maklerski, ktory nie uzyskat zgody, o ktorepwa w art. 105 ust. 1 pkt 4
ustawy, w przypadku transakcji o nieliniowym profityzyka lub stron ptatrsgsiowych
transakcji oraz transakcji, ktdrych przedmioteqrirsstrumenty dhane, dla ktérych nie me
obliczy¢ na podstawie modelu odpowiednio wspétczynnika adéitb zaktualizowanego
sredniego okresu zwrotu instrumentu, zobgmany jest stosowametod wyceny rynkowej,
okreslona w 8§ 10. W takim przypadku, w obliczeniach wymogé&apitalowych z tytutu
ryzyka rynkowego nie uwzgtinia sé skutkow kompensowania.

8 32. Dom maklerski posiada wewtnzne procedury shace weryfikacji obgcia
transakcji prawnie skutecznumowa ramows spetniajca wymogi, o ktérych mowa
w 8§ 74-78, przed zaliczeniem transakcji do pakestinezpieczagego.

8 33.Dom maklerski korzystagy z zabezpieczenia w celu ograniczenia swojego ,CCR
posiada wewetrzne procedury shace weryfikacji spetnienia standardow pevcigprawnej
okreslonych w zadczniku nr 7 do rozpoerizenia, przed uznaniem efektéw zabezpieczenia w
swoich obliczeniach.

Dziat IV. Metoda modelu wewrgtrznego
Rozdziat 1. Zasady ogdlne

§ 34.1. Za zgod, o ktérej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 1 ustawyndoaklerski mae
stosowé metod modelu wewntrznego (IMM) do obliczania ekwiwalentu bilansowego
transakcji okrélonych w 8§ 3 pkt 1, lub transakcji oktenych w 8§ 3 pkt 2 - 4, lub transakcji
okreslonych w 8 3 pkt 1-4, przy czym kdy z powyszych przypadkéw nie obejmowé
rowniez transakcje wymienione w § 3 pkt 5.

2. Dom maklerski mee zdecydow& o tym, aby nie stosowametody modelu
wewrgtrznego do ekspozyciji nieistotnych pod watgm wielkaci i ryzyka.

3. Warunkiem stosowania metody modelu wetranego przez dom maklerski jest
spetnienie wymogow oksenych w niniejszym tytule.

§ 35.Zgoda, o ktorej mowa w 8 34 ust. 1, ia@aktadé wprowadzanie metody modelu
wewretrznego w odniesieniu do poszczegolnych typow akos w tym czasie dom
maklerski mae korzysté z metod okrdonych w § 10 lub § 12-33.

8 36. W przypadku wszystkich pozagietdowych transakgchmodnych i wszystkich

transakcji z diugim terminem rozliczenia, niegip¢h zgod na stosowanie metody modelu
wewrgtrznego, dom maklerski korzysta z metod élkaeych w 8 10 lub § 12-33.
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§ 37. 1. Jeeli dom maklerski, ktory stosuje metpdhodelu wewntrznego przestaje
spetnid wymagania okrdone w niniejszym tytule, zobowzany jest przedsta&wiKomisji
plan przywrdocenia stanu zgodwo z tymi wymaganiami albo wykaza ze skutki
niezgodnéci sa nieistotne.

2 Dom maklerski, ktory stosuje metognodelu wewantrznego, mae powrdct do
stosowania metod okdlenych w § 10 lub § 12-33, o ile wyka zasadn& takiego dziatania
i uzyska zgog, o ktorej mowa w art. 105d ust. 1 pkt 2 ustawy.

Rozdziat 2. Wartoéé ekspozycji

§ 38.1. Wart@¢ ekspozycji oblicza gina poziomie pakietu kompensowania.

2. Model wewntrzny okr&la przewidywany rozktad zmian wast rynkowej pakietu
kompensowania wynikagych ze zmiennei parametrow rynkowych, takich jak stopy
procentowe czy kursy walut.

3. Przy pomocy modelu wewtnznego oblicza si wartasci ekspozycji dla danego
pakietu kompensowania w dowolnym czasie w przysziobiorac pod uwag zmiany
parametrow rynkowych.

4. W przypadku kontrahentéw transakcji z apagupetniania zabezpieczenia model
moze takze uwzgédniat przyszte zmiany poziomu zabezpieczenia.

§ 39. Prognozujc rozktad zmian wartei rynkowej dla pakietu kompensowania, dom
maklerski maée uwzgkdni¢ zabezpieczenia finansowe olome 8§ 17 zajcznika nr 7 do
rozporadzenia i 8 12-13 zatznika nr 5 do rozposadzenia pod warunkiem, ze
zabezpieczenie takie spetnia wymaganiasewae dla metody modelu wewtiznego w
zakresie iléci, jakasci i rodzaju danych.

8 40.Wartas¢ ekspozycji oblicza gj z zastrzeeniem 8 44, jako iloczyn wspoétczynnika
alfa i efektywnej EPE:

wartas¢ ekspozycji =u x efektywna EPE,

gdzie:
alfa (@) jest rowna 1,4,
efektywra EPE - oblicza g szacuyjc warta¢ EE jako sredna ekspozya liczom w
okreslonym terminie w przyszkei t, gdzie srednia t¢ uzyskuje si na podstawie
wszystkich maliwych wartasci czynnikdw ryzyka rynkowego w przyszn. Wedtug
modelu wewntrznego warté&¢ EE szacuje & w Szeregu terminow przysztych, to,
ts....

8 41.Efektywm EE oblicza si jako:

Efektywna Ek = max (efektywna Ef1; EEy),
gdzie:
to - 0znacza bieca dak, a efektywna Ef jest réwna bigacej ekspozycji.

8 42.W tym ukciu efektywna EPE stanowrednh efektywry EE w cagu pierwszego
roku przysziej ekspozycji. deli termin zapadalnici wszystkich umow w ramach pakietu
kompensowania przypada przed uptywem jednego f6RE, jestredns EE wyznaczom do
terminu zapadalrioi wszystkich umow w ramach takiego pakietu. Efekty EPE oblicza
si¢ jako srednhp wazom efektywnej EE:
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min(1rok;upynigpyneter min u)
Efektywna EPE = > Efektywna EE, * At, ,
k=1
gdzie:
wagi Atx = t — .1 dopuszczaj przypadek, w ktorym przysgkekspozyagj oblicza s¢ w
nierébwnych odspach czasu.

8 43. Miary EE albo ekspozycji szczytowej wyznacza sia podstawie rozkiadu
ekspozycji, uwzgldniajac to,ze rozktad nie jest rozktadem normalnym.

8§ 44.Dom maklerski mge stosowé bardziej konserwatywnmiare ekspozycji, ni ta
wyliczona jako iloczyn mnmika alfa () i efektywnej EPE, obliczen dla kadego
kontrahenta wedtug formuty olglenej w § 40.

8 45.1. Dom maklerski mge stosowéa wtasne oszacowanig gdzieo oblicza s¢ jako
iloraz kapitalu wewetrznego wynikajcego z peitnej symulacji ekspozycji z tytutu CCR
wszystkich kontrahentéw do kapitatu westniznego opartego na efektywnej EPE, gdzie EPE
przyjmuje st jako stad niesptacoa kwote ekspozycji. Warté& o nie mae by nizsza ni
1,2.

2. Dom maklerski zobowrany jest wykazg ze jego wewantrzne oszacowania
uwzgkdniaja w liczniku istotne przyczyny stochastycznej zal&ci rozkiadu wartéci
rynkowych transakcji lub portfeli transakcji wedtkgntrahentow.

3. W wewnretrznych oszacowaniaaghdom maklerski uwzghtnia granulag portfeli.

8 46. Dom maklerski stosa¢g metod modelu wewntrznego zobowizany jest
przestrzeganastpujacych wymogow:

1) licznik i mianownika sa obliczane w sposéb konsekwentny pod wdgm metodologii
stosowania modeli, specyfikacji parametréw i sktpdutfela;

2) stosowana metoda opierac sia przygtej przez dom maklerski koncepcji kapitatu
wewrgtrznego, jest dobrze udokumentowana i podlega eati&eniu przez jednostko
ktorej mowa w 8§ 49 ust. 1;

3) dom maklerski weryfikuje swoje oszacowania cgmméej raz na kwartat, w przypadku
gdy skiad portfela ulega zmianom z uptywem czasu;

4) dom maklerski ocenia ryzyko modelu.

8 47.W razie potrzeby, parametry zmiesaioi korelacji czynnikow ryzyka rynkowego
stosowane przy wspolnej symulacji ryzyka rynkowegdkredytowego dom maklerski
uzalenia od czynnika ryzyka kredytowego, tak by uwdglic potencjalny wzrost
zmienndci lub korelacji w razie pogorszenia $oniunktury gospodarczej.

§ 48. Jeeli pakiet kompensowania @y jest umowy 0 uzupetnieniu zabezpieczenia,
dom maklerski stosuje jedz nasg¢pujacych miar efektywnej EPE:

1) efektywna EPE bez uwzginienia umowy o uzupetnieniu zabezpieczenia;

2) prog, j8li ma wart@¢ dodatna, wynikajacy z umowy o uzupetnieniu zabezpieczenia,
powigkszony o narzut, ktory uwzglnia potencjalny wzrost kwoty ekspozycji w okresie
ryzyka w zwazku z uzupetnieniem zabezpieczenia, przy czym:

a) narzut ten oblicza gijako oczekiwany wzrost ekspozyciji w pakiecie komgmvania,
poczawszy od poziomu biecej ekspozycji rébwnego zeru poprzez caly okres
uzupetniania zabezpieczenia ryzykaspumowa,

b) limit dolny wynosi odpowiednio pé dni roboczych dla pakietow kompensowania
ztozonych wyhcznie z transakcji repo, pod warunkiem podlegaj one codziennemu
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uzupetnianiu zabezpieczenia i codziennej wyceniekowej, oraz dziesé dni
roboczych dla innych pakietow kompensowania przely ®kres obgty umowg
uzupetniania zabezpieczenia ryzyka;
3) jezeli model wewstrzny uwzgednia skutki uzupetniania zabezpieczenia podczas
szacowania EE, mialEE obliczoa za pomog modelu dom maklerski nie zastosowa
bezpdrednio w réwnaniu podanym w § 41.

Rozdziat 3. Wymogi minimalne dotycace stosowania metody modelu wewtrznego
A. Kontrola CCR

§ 49.1. Dom maklerski posiada jednostidpowiedziala za opracowanie i stosowanie
systemu zarmdzania CCR, w tym za wging i okresow akceptagj modelu.

2. Jednostka wewirzna kontroluje integralsé danych wejciowych do modelu
pomiaru ryzyka domu maklerskiego, przygotowuje alemuje raporty dotycxe wynikdw
funkcjonowania stosowanego przez dom maklerski muopgemiaru ryzyka,dcznie z ocean
zwiazku pomegdzy poziomem ryzyka a limitami kredytowymi i handigmi.

3. Jednostka wewirzna jest niezalea od jednostek odpowiedzialnych za udzielanie,
odnawianie lub obrét ekspozycjami.

4. Jednostka, o ktorej mowa w ust. 1 skladazspdpowiednio wykwalifikowanej kadry
I podlega bezpwednio osobie zajmagej stanowisko kierownicze w domu maklerskim.

5. Praca jednostki, o ktorej mowa w ust. 1, fesile zwiazana z codziennym procesem
zaradzania ryzykiem domu maklerskiego, a jej wynik musizwiazku z tym stanowé
integralm cze$¢ procesu planowania, monitorowania i kontrolowarpeofilu ryzyka
kredytowego i ogélnego profilu ryzyka domu makléegjo.

8 50.Dom maklerski ustala zasady, procesy i systemypkvesie zarglzania CCR, ktére
opieraj sie na solidnych zalegeniach i § konsekwentnie stosowane, przy czym za
podstawowe elementy zadzania CCR uznajecsi
1) rozpoznanie;

2) pomiar,
3) zaradzanie;
4) zatwierdzanie i sprawozdawézavewretrzng w zakresie CCR.

§ 51. 1. W zasadach zamdzania ryzykiem stosowanych przez dom maklerski
uwzgkdnia s¢ ryzyko rynkowe, ptynngci, operacyjne, jakie nmie wiazat sic z CCR.

2. Ryzykiem kredytowym nabky zaradza w sposob kompleksowy, poprzez
sumowanie ekspozycji z tytutu CCR z innymi ekspgaye kredytowymi.

8 52. Zarad i osoby zajmujce stanowiska kierownicze w domu maklerskim
zobowhzane § do uczestnictwa w procesie kontroli CCR i odpowjadza jego wiéciwa
organizac;. Zarzmd i osoby zajmujce stanowiska kierownicze w domu maklerskim
zobowhzane g posiada wiedz dotyczca ograniczé i zalazen stosowanego modelu,
wplywu, jaki mog one mi€ na miarodajn& wynikéw, jak réwnie wptywu niepewnéci
otoczenia rynkowego oraz wplywu wywieranego na rhquteez specyfik prowadzonej
dziatalngci.

8§ 53. Dzienne sprawozdania na temat ekspozycji domu emnsiédego z tytutu CCR
musz by¢ sprawdzane przez osoby, posiadajuprawnienia do decydowania o ofamiu
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pozycji powstatych za sprawdecyzji poszczegolnych pracownikéw, czy te obnizeniu
0golnej ekspozycji danego domu maklerskiego z tyCER.

8 54. System zamgdzania CCR domu maklerskiego stosuje sV powizaniu
z wewretrznymi limitami w zakresie udzielania pgzek i prowadzenia dziataléd
handlowej, ktdre s powiazane z modelem pomiaru ryzyka w sposéb spéjnyzuroaty dla
pracownikow wszystkich szczebli.

§ 55.W ramach pomiaru CCR dom maklerski mierzy wykotagge limitow payczek
w perspektywie dziennej i wagu dnia. Pomiarowi podlega tak biezaca ekspozycja przed
I po ustanowieniu zabezpieczenia. Na poziomie elarif kontrahenta dom maklerski oblicza
I monitoruje ekspozygj szczytow lub PFE w wybranym przez siebie przedziale &no
Dom maklerski bierze pod uwagozycje charakteryzage s¢ wysoky wartccia lub duza
koncentracj, w tym grupy kontrahentéw powdanych ze sabpod wzgédem brany i rynku.

8§ 56. Dom maklerski stosuje rutynowy i rygorystyczny gmam testow warunkow
skrajnych jako uzupetnienie analizy CCR opartej amziennych wynikach stosowania
modelu pomiaru ryzyka. Wyniki takich testow podlpgakresowej weryfikacji przez osoby
zajmupce stanowiska kierownicze w domu maklerskim oraajduja odzwierciedlenie w
zasadach i limitach ustalanych przez osoby zajoeujstanowiska kierownicze w domu
maklerskim i zargd w odniesieniu do CCR. W przypadku, w ktérym testgrunkow
skrajnych ujawniagj szczegola podatné¢ na okrélone czynniki, nalgy podp¢ bezzwtoczne
dziatania w celu przeciwdziatania zageniom.

8§ 57.Dom maklerski stosuje rutynowe dziatania zapewn@jutrzymanie zgodioi z
zasadami wewgtrznymi oraz mechanizmami kontroli i proceduramizakresie dziatania
systemu zawgzania CCR. Dokumentacja zwana z systemem zadzania ryzykiem
kredytowym kontrahenta jest przechowywana przez daoaklerski w formie papierowej
i zawiera wyjdnienia dotycace technik empirycznych stacych pomiarowi tego ryzyka.

8§ 58. Dom maklerski przeprowadza regularnie niezade weryfikacg systemu
zaradzania CCR za pomacwiasnego systemu kontroli wewtrenej. Weryfikacja ta
obejmuje zaréwno dziataldé jednostek o ktdrych mowa w § 49 ust. 3 jak i niezzej
jednostki kontroli CCR. Weryfikacja procesu zgizania CCR odbywa iregularnie
I uwzglednia przynajmniej:

1) poprawné¢ dokumentacji systemu i procesu zgizania,;

2) organizagj jednostki kontrolujcej;

3) uwzgkdnianie miar CCR w codziennym zadzaniu ryzykiem;

4) proces zatwierdzania modeli i systeméw wycengs@ivanych przez pracownikow
jednostek handlowych i ewidencyjnych;

5) zatwierdzanie wszelkich istotnych zmian w pree@®miaru CCR;

6) zakres CCR gfy w modelu pomiaru ryzyka;

7) spojné¢ systemu informowania zadu i 0s6b zajmujcych stanowiska kierownicze w
domu maklerskim;

8) doktadné¢ i kompletnd¢ danych dotyczcych CCR;

9) weryfikacg majca na celu ocef spojnaci, terminowdci i rzetelndgci zrodet danych
wykorzystywanych do zasilania modeli westnznych, a take niezalenos¢ tych zrédet;

10) doktadnéc i zasadnéé zatazen dotyczcych zmiennéci i korelacii;

11) doktadné¢ wycen i obliczé zwiazanych z przeksztalceniem ryzyka;

12) sprawdzenie doktadém modelu poprzez este weryfikacje historyczne.
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B. Test praktyczny

8 59. Rozktad ekspozycji powstalty w wyniku zastosowaniawregtrznego modelu
obliczania efektywnej EPE jestisle zwiazany z codziennym procesem zgizania CCR
domu maklerskiego, w tym: zawieraniem uméwymzek, zargdzaniem CCR, wewitrzng
alokacp kapitatu i systemem zaydzania domem maklerskim.

§ 60.1. Przedktadar Komisji wniosek o wyrzenie zgody na stosowanie modelu EPE,
dom maklerski wykazuje,e wewrgtrzny model obliczania rozkladu ekspozyciji, na padse
ktorego oblicza EPE, jest w przewegace] czsci zgodny z minimalnymi wymogami
okreslonymi w tym tytule oraz byt stosowany przez okeesnajmniej roku przed uzyskaniem
zgody Komisiji.

2. Dom maklerski zobowrany jest do gromadzenia i przechowywania informacj
pozwalajcych na przeprowadzenie analizy praktycznego wystania modelu
wewrgtrznego generdggego rozktad ekspozycji z tytutu CCR.

8 61. Test praktycznego zastosowania modelu aavak za wiarygodny, jdi dom
maklerski stosuje inne miary CCR, takie jak ekspgmyszczytowa lub PFE, oparte na
rozkladzie ekspozycji ustalonym za pormdego samego modelu, ktory jest wykorzystywany
do obliczania EPE.

8§ 62.1. Dom maklerski stosuje systemy pozwgiejw razie potrzeby na dokonywanie
codziennych oszacowaEE, chybaze przediay Komisji informacje wskazare ze
ekspozycje z tytutu CCR uzasadniajzsz czestotliwos¢ obliczen.

2. Dom maklerski dokonuje oblicae EE w profilu czasowym horyzontow
prognostycznych, ktory rzetelnie uwzdhia struktug¢ czasowy przysziych przeptywow
srodkéw piengznych, terminy zapadaldoi umow oraz w sposéb odpowiagiey wielkosci i
sktadowi ekspozyciji.

§ 63.1. Pomiar, monitorowanie i kontrolowanie ekspoezpcgeprowadza giprzez caty
okres obowizywania umow dotyccych transakcji olsfych pakietem kompensowania.

2. Dom maklerski stosuje proceduryzice rozpoznaniu i kontroli ryzyka, w przypadku
gdy ekspozycja wobec kontrahenta ma okres zapadaliozszy niz jeden rok.

3. Prognozowany wzrost wato ekspozycji stanowi informagjwejsciowe do modelu
kapitatu wewrtrznego domu maklerskiego.

C. Testy warunkow skrajnych

8§ 64.1. W ocenie CCR dom maklerski stosuje procedumegmowadzania testow
warunkow skrajnych, ktérych wyniki poréwnujegst miarami EPE i traktuje jako €&
systemu oceny kapitatu wewtrznego.

2. Testy warunkow skrajnych obejmujowniez rozpoznanie ewentualnych zdaize
lub zmian warunkow ekonomicznych, ktére mogtyby énieprzyszigci niekorzystny wptyw
na ekspozycje kredytowe domu maklerskiego oraz eegrtywu skutkow tych zmian na
dom maklerski.

8§ 65. Dom maklerski poddaje swoje ekspozycje CCR testeamunkow skrajnych,

obejmupcym facznie czynniki ryzyka rynkowego i kredytowego. Vétech uwzgidnia s¢ w
szczegolnéci:
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1) ryzyko koncentracji, wobec pojedynczego kontraadub grupy kontrahentow;

2) ryzyko korelacji pomidzy ryzykiem rynkowym i kredytowym;

3) ryzyko wystpienia zmian na rynku, spowodowanych zlikwidowaniepozycji
kontrahenta; testy uwzglniajp wptyw takich zmian na rynku na pozycje wtasne domu
maklerskiego oraz obejmugkutki tego wptywu jako element oceny CCR.

D. Ryzyko korelaciji

8§ 66.Dom maklerski przywizuje odpowiedni wag; do ekspozycji, ktore wywotajw
znacacej mierze ogolne ryzyko korelacji.

8 67. Dom maklerski posiada procedury &loe rozpoznawaniu, monitorowaniu i
kontrolowaniu przypadkow szczegodlnego ryzyka kanelapoczwszy od zawarcia umowy
dotyczcej transakcji poprzez caly okres jej obamyiwania.

E. Spojnasé¢ stosowania modelu

8 68. 1. Model wewstrzny powinien uwzgldniac warunki i specyfikacje transakcji
W sposoOb terminowy, kompletny i osiryy.

2. Warunki transakcji obejmajwv szczegolngci:

1) wartgci nominalne wynikajce z umowy;

2) termin zapadalrigi;

3) aktywa referencyjne;

4) uzgodnienia dotygze uzupetniania zabezpieczenia;

5) uzgodnienia dotyaze kompensowania.

3. Informacje dotycxe warunkéw umowy i specyfikacji wynikgych z umowy
przechowywaneasw bezpiecznej bazie danych, ktora podlega formalokresowej kontroli
wewrgtrznej w ramach audytu wewtnznego.

4. Proces uznawania umow dotycych kompensowania wymaga spetnienia
nastpujacych warunkow:

1) weryfikacja prawna jest dokonywana w formie meej przez skby prawne domu
maklerskiego i potwierdza prawmvykonalné¢ kompensowania;

2) informacje na temat umow dotyezch kompensowaniaasimieszczane w bazie danych,
o ktorej mowa w ust. 3 przez kom@rkrganizacyja niezalena od komorki zawieragcej
UMow.

5. Zasilanie modelu wewtrznego danymi odrsmie warunkow i specyfikacji transakcji
podlega kontroli prowadzonej w ramach audytu wgvwmego. Dom maklerski powinien
posiadé procedury pozwalage na przeprowadzenie procesu uzgadniania quayi
modelem wewetrznym i systemami danyclirédtowych, ktére pozwalaj na bigaco
sprawdza, czy warunki i specyfikacje transakcjan suwzgkdniane w EPE w sposéb
prawidtowy lub przynajmniej ostémy.

6. W modelu wewetrznym, do obliczania bigcych ekspozycji, wykorzystuje ¢si
aktualne dane rynkowe, przy czym:

1) jezeli do szacowania zmieném i korelacji wykorzystywaneasdane historyczne, obejnau;
one okres co najmniej trzech lat 4 aktualizowane przynajmniej raz na kwartaklije
wymagaj tego warunki rynkowe;

2) dane obejmuaj peten zakres warunkéw ekonomicznych, takich jakerpecykl
koniunkturalny;
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3) jednostka niezal®a od jednostki odpowiedzialnej za sprzedaeryfikuje i zatwierdza
cery dostarczos przez jednostkodpowiedzialg za sprzedg

4) dane uzyskuje siniezalenie od obszarow operacyjnych, w odpowiednim czasie
catdsci zasilajp one model wewgtrzny i s przechowywane w bezpiecznej bazie danych
podlegagcej formalnemu i okresowemu audytowi;

5) dom maklerski posiada procegduwapewniania spéjsoi danych, ktéra pozwala oci¢
dane z bidnych lub nadzwyczajnych obserwacji;

6) w przypadku gdy model opieragsna zasipczych danych rynkowych, dotyczy to w
szczegolnéci nowych produktéw, dla ktdrych dane historycznestatnich trzech lat nie
sa dostpne, zasady wewitrzne domu maklerskiego identyfikujte dane zaspcze,
a dom maklerski wykazuje empirycznigg dane zagpcze w sposob ostrny oddaj
ryzyko wystpujace przy niekorzystnych warunkach rynkowych;

7) jezeli model wewrtrzny uwzgédnia wptyw zabezpieczenia na zmiany wéctaynkowej
pakietu kompensowania, dom maklerski posiada odgdmie dane historyczne do
oszacowania zmiendo zabezpieczenia.

8§ 69.1. Model podlega wewitrznemu procesowi zatwierdzania modeli, stanoego
czg$¢ zasad i procedur stosowanych przez dom maklerski.
2. Proces zatwierdzania modeli akee
1) rodzaj testow, ktorych przeprowadzenie jest midme dla zapewnienia wewtnznej
spojndci modelu;
2) warunki, w ktoérych nagpuje naruszenie prajych zat@en, co mae skutkowa
zanizeniem wartéci EPE.
3. Proces zatwierdzania, obejmuje pradddompleksowéci dziatania modelu.

8§ 70.1. Dom maklerski monitoruje odpowiednie skladoweyka i stosuje procedury
stuzace korygowaniu wtasnych oszacawBPE w przypadku, gdy sktadowe ryzyka stsig
znacace.

2. Procedury sttyce korygowaniu oszacowd&PE obejmu:

1) identyfikacg przez dom maklerski ekspozycji nasaych na szczegolne ryzyko korelacji
I zarzadzanie takimi ekspozycjami;

2) w przypadku ekspozycji, ktorych profil ryzykasnie po jednym roku, dom maklerski
regularnie poréwnuje oszacowania EPE za okres gmn®ku z wartécia EPE
obejmupca caly okres trwania ekspozycji;

3) w przypadku ekspozycji z rezydualnym okres zapasdci ponizej jednego roku dom
maklerski regularnie poréwnuje koszt zgsenia (bigaca ekspozycja) z faktycznie
zrealizowanym profilem ekspozycji oraz przechowujane uméliwiajace takie
poréwnanie.

§ 71.Dom maklerski powinien stosowavewrgtrzne procedury pozwalge sprawdzi
przed zaliczeniem danej transakcji do pakietu kampeania, czy jest ona @bj umova
ramowg 0 kompensowaniu, ktéra spetnia warunki élare w § 74-78.

§ 72. Dom maklerski, ktéry wykorzystuje zabezpieczeniec&u zmniejszenia CCR,
powinien posiadawewretrzne procedury, ktore pozwadagprawdzé przed uwzgidnieniem
posiadanego zabezpieczenia w obliczeniach, czyzpsxzenie takie spetnia warunki
dotyczice pewnéci prawnej, o ktérych mowa w zgizniku nr 7 do rozposglzenia.
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F. Warunki niezbedne do zatwierdzenia modelu

§ 73.Model EPE domu maklerskiego, kwalifikuje; slo zatwierdzenia, jeli spetnia

nastpujace warunki:
1) wymagania jakaiowe okrélone w zadczniku nr 13 do rozposgizenia

2)

przy pomiarze ekspozycji CCR stopy procentowersk walut, ceny instrumentow
kapitatowych i towaréw oraz inne czynniki ryzykankpwego ohjte @ prognozami
diugoterminowymi; moc prognostyczna modelu w zakrggognozowania czynnikOw
ryzyka rynkowego jest poddawana weryfikacji w diadioryzoncie czasowym;

3) modele wyceny stosowane do obliczania ekspoZy€IR przy okrélonym scenariuszu

4)

5)

6)

7

przysztych, gwattownych wahaczynnikdw ryzyka rynkowego poddajec sstosownej

weryfikacji jako czs¢ procesu zatwierdzania modelu; modele wyceny apeggkdniaja

nieliniowy charakter wartei opcji w odniesieniu do czynnikéw ryzyka rynkoveeg

model EPE uwzgtinia informacje charakterystyczne dla danych tdacjsav celu

zgrupowania ekspozycji na poziomie pakietu kompemsia, przy czym dom maklerski

sprawdza poprawré przypisania na potrzeby modelu transakcji dosenaych pakietow

kompensowania;

model EPE powinien zawigraponizsze informacje charakterystyczne dla danych

transakcji, ktore pozwalauwzgkdni¢ skutki uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego:

a) biezaca kwote uzupetnienia oraz kwoty, ktore bytyby przekazywangedzy
kontrahentami w przysziai,

b) charakter umow o uzupetnieniu zabezpieczenia,

) czstotliwos¢ wezwa do uzupetnienia zabezpieczenia,

d) okres ryzyka w zvgzku z uzupetnieniem zabezpieczenia,

e) minimalny prég ekspozycji niepodlegegj uzupetnieniu zabezpieczenia, jaki gotowy
jest zaakceptowadom maklerski,

f) minimalng kwote transferu,

g) prognozy zmiany warfoi rynkowej udzielonego zabezpieczenia lub uwdgienie
przepisow zajcznika nr 7 do rozposgizenia,

statyczna weryfikacja historyczna przeprowadzara reprezentatywnych portfelach

kontrahentow stanowi €& procesu zatwierdzania modelu, przy czym dom mskier

dokonuje takiej weryfikacji w regularnych ogsach czasu na reprezentatywnej grupie

portfeli  kontrahentow faktycznych Iub  hipotetyczhyc dokonujgc wyboru

reprezentatywnych portfeli na podstawie stopniazi@sci na istotne czynniki ryzyka

kredytowego oraz korelacji, na jakie dom maklefskt naraony;

jezeli weryfikacja historyczna modelu, polegag na okréleniu r&nic pomkdzy

faktycznie powstatymi ekspozycjami a rozkladem mampwanym przez model

wskazuje,ze model nie jest wystarczap doktadny, Komisja uchyla zgedo ktorej

mowa w 8 34 ust. 1 na stosowanie modelu przez dakiarski lub zobowizuje dom

maklerski do niezwlocznego przedstawienia Komisjiarrhonogramu dziata

zmierzagcych do usprawnienia modelu.

Tytut IV.

Umowy ramowe o0 kompensowaniu (kompensowanie poprzezinowienie zobowazan,

inne umowy ramowe 0 kompensowaniu)
Dziat I. Dopuszczalne rodzaje kompensowania

§ 74.1. Do celow tego tytutu niniejszego zednika przez kontrahenta rozumie si

przedstbiorce, z ktérym zawarto umogwamows 0 kompensowaniu.
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2. Przez umowramowy 0 kompensowaniu dotyaea roznych linii produktéw rozumie
sic umowe pomidzy domem maklerskim i kontrahentem, ktora tworabawviazanie
obejmupce transakcje natece do ragnych kategorii produktéw. Umowy ramowe o
kompensowaniu dotygze r&nych linii produktow obejmuaj kompensowanie wytznie na
zasadzie dwustronnej.

3. Dla celéw kompensowaniazmych linii produktéw, nagpujace kategorie produktéw
uznaje st za r@ne:

1) transakcje repo;

2) transakcje z obowzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego;

3) instrumenty pochodne wymienione w 8§ 27zahika nr 2 do rozposglzenia.

4. Nastpujace rodzaje kompensowania umownego uznajeéaiograniczage ryzyko:

1) umowy ramowe o kompensowaniu przez odnowienieow@zar zawarte pomidzy
domem maklerskim i kontrahentem, zgodnie z ktorymzajemne nalbnosci i
zobowhzania stron zostaj przeksztatcone w taki sposolre kadorazowo przy
odnowieniu zobowizan okreslona zostaje pojedyncza kwota netto;

2) inne n okreslone w pkt 1 umowy zawarte gdzy domem maklerskim i kontrahentem;

3) umowy ramowe o kompensowaniu dotyez rd&nych linii produktow w przypadku
doméw maklerskich, ktore otrzymaty zgodomisji na stosowanie metody modelu
wewrgtrznego, okrgonej w § 34-73 - w odniesieniu do transakcjighpgh & metod.

5. Kompensowanie transakcji zawartych pegiay cztonkami grupy kapitatowej z
udziatem domu maklerskiego, nie jest uznawane Zzauskrzalne dla celéw obliczania
wymogow kapitatowych.

Dziat Il. Warunki uznawania uméw ramowych o kompen®waniu

8§ 75.1. Kompensowanie umowne uznaje sa ograniczage ryzyko, jeeli spetnione

Sa nastpujace warunki:

1) dom maklerski posiada zawartz kontrahentem umow ramows, ktéra tworzy
zobowhzanie obejmujce wszystkie transakcje podlegg kompensowaniu i powoduje,
ze w przypadku niewykonania zobama przez kontrahenta wskutek jego niewyzénia
sig z warunkéw umowy, upadioi, likwidacji lub innych okolicznéci o podobnym
charakterze, kwota nalea domowi maklerskiemu lub wymagalna od niego stafo
bedzie jedynie sum netto wartéci dodatnich i ujemnych poszczegolnych transakcji
objetych umowg ramowg wycenionych wedtug ich bigcej wartdci rynkowej;

2) dom maklerski udogbnit Komisji pisemne opinie prawne wraz z uzasadie
stwierdzajce, ze w przypadku zakwestionowania umowy na drodmowej, wigciwe
sady i wtadze administracyjne uznatyby w okolicZoiach, o ktérych mowa w pkt ke
kwota nalena domowi maklerskiemu lub wymagalna od niego staé©idedzie jedynie
sunme netto;

3) dom maklerski posiada procedury zapevaciamonitorowanie obowzujacych przepiséw
w zakresie kompensowania umownego;

4) dom maklerski przechowuje dokumenty dotyezkompensowania umownego;

5) wyniki kompensowania as uwzgkdniane przy obliczaniu przez dom maklerski
zagregowanej ekspozycji nacmej na ryzyko kredytowe danego kontrahenta staqumjvi
podstaw zaradzania CCR;

6) ryzyko kredytowe kadego kontrahenta jest sumowane w celu obliczenimeg@wanej
ekspozycji na ryzyko prawne w odniesieniu do wdaghkt transakcji; takaatzna wartéc
jest wykorzystywana dla celéw oktania limitbw payczkowych oraz kapitatu
wewretrznego.
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2. Kompensowanie umowne niezdzie uznane za ograniczeg¢ ryzyko, jeeli na
podstawie przeprowadzonej przez Komanalizyskutecznéci prawnej umowy oraz w razie
konieczndci konsultacji z wlkadzami nadzorczymi tawymi dla kontrahenta dalacego
strors umowy ramowej, nie zostanie jednoznacznie uprawdobniona skutecz®ié prawna
umowy w odniesieniu do ktéregokolwiek z kontrahentdezeli ktorakolwiek z widciwych
wtadz nadzorczych nie jest przekonana co do skntéczprawnej umowy w tym zakresie,
umowa ramowa 0 kompensowaniu nie jest uznana zanmgajca ryzyko w stosunku do
ktéregokolwiek z kontrahentow.

3. Komisja w analizie, o ktérej mowa w ust. 2 uwzyglia dostarczone przez dom
maklerski opinie prawne wraz z uzasadnieniem, gpame dla poszczegdlnych rodzajow
kompensowania umownego.

4. Umowa zawierafga postanowienie zezwalag kontrahentowi, ktéry wywrat st ze
swoich zobowizanh umownych, na dokonanie jedynie ograniczonych pkginlub zadnych
ptatnaci na rzecz matku strony, ktéra nie wykonata swoich zobapan umownych, nawet
gdy strona ta jest wierzycielem netto (klauzulanstronnego odspienia od umowy), nie
moze by uznana za ograniczap ryzyko.

5. Niezalenie od spetniania kryteribw oldlenych w ust. 1-4, umowy ramowe
o kompensowaniu dotygee r&nych linii produktow musz spetnid nastpujace kryteria:

1) kwota netto okrdona w ust. 1 pkt 1 stanowi sgmmetto dodatnich i ujemnych wastd
zamkngcia kadej pojedynczej dwustronnej umowy ramowej podlggs)
kompensowaniu oraz dodatniej i ujemnej wsaeiowyceny rynkowej poszczegollnych
transakcji (kwota netto dla zdych linii produktow);

2) pisemna opinia prawna wraz z uzasadnieniemslaia w ust. 1 pkt 2, uwzglinia kwest
waznosci i wykonalngci catej umowy ramowej o kompensowaniu dotygeg raznych
linii produktéw zgodnie z jej warunkami oraz kwestivptywu umowy ramowej O
kompensowaniu na istotne postanowienia innych pojedych dwustronnych umoéw
ramowych objtych kompensowaniem;

3) dom maklerski posiada odpowiednie procedury édéne w ust. 1 pkt 3 pozwalge
sprawdzé, ze wszystkie transakcje, ktére ma obejméwkampensowanie, olle &
opinia prawry,

4) uwzgkdniajac umowy ramowe 0 kompensowaniu dotye r&znych linii produktow, dom

maklerski przestrzega wymogow uznawania dwustromnyeméw ramowych
o kompensowaniu oraz wymogoéw dotycgch uznawania ograniczenia ryzyka
kredytowego, w odniesieniu do wszystkich umow rampaw i transakcji olgtych
kompensowaniem.

Rozdziat 1. Skutki uznawania umow
8 76. Kompensowanie do celéw metody standardowej, stnej w 8§ 12-33 i metody
modelu wewntrznego, okrélonej w 8 34-73 uznaje gsiwedlug zasad okéenych dla tych
metod.
A. Uwzglednianie umoéw ramowych o kompensowaniu poprzez odndenie zobowjzan.
8§ 77. 1. W przypadku umowy ramowej 0 kompensowaniu paprodnowienie
zobowhzan, dom maklerski wylicza kwoty wane ryzykiem na podstawie pojedynczych

kwot z odnowienia zobowzan, zamiast odpowiednich kwot brutto.
2. Ekwiwalent bilansowy ustalagsi
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1) w metodzie wyceny rynkowej szacujes skoszt zasipienia oraz kwat nominalm
instrumentu bazowego, z uwzgghieniem zawartej umowy ramowej o kompensowaniu
przez odnowienie zobowdan;

2) w metodzie zaangawania pierwotnego ustala ¢sikwote nominalm instrumentu
bazowego, z uwzgtinieniem zawartej umowy ramowej o0 kompensowaniueprz
odnowienie zobowiizan.

B. Inne umowy ramowe o kompensowaniu

8 78.Wykorzystuac umowy o kompensowaniu innezrokreslone w § 77, ekwiwalent
bilansowy ustala si
1) w metodzie wyceny rynkowej - jako sem
a) wynikapcego z umowy ramowej 0 kompensowaniu, kosztuapastia netto transakcji
objetych dam umowa ramows, rownego:

- wartaci rynkowej wynikagcej z umowy — jeeli wartas¢ ta jest dodatnia

lub

- zeru, gdy wart@ ta nie jest dodatnia,

oraz

b) wynikapcej z umowy ramowej o kompensowaniu przysztej ekgpjp kredytowej z
tytutu transakcji olgjtych umowg ramows, obliczonej jako:
PCEnetto: 0,4 X PCErutto"' 0,6 X NGR x PCEUttO,
gdzie:

PCEeto - Wynikajaca z umowy ramowej 0 kompensowaniu wys@kqrzysziej
ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytutu wszystkitiansakcji obgtych
umowa ramowg,

PChnto - Suma potencjalnych ekspozycji navaych na ryzyko kredytowe w
przyszigci z tytutu wszystkich transakcji oftych umova ramows,
obliczonych poprzez pomaenie referencyjnych kwot kapitatu tych umow
przez wskaniki procentowe wymienione w tabeli 1,

NGR - wskanik netto/brutto, ktory mze by wyznaczony:

- w wyniku wyliczenia indywidualnego, jako ilorazymikajacego z umowy
ramowej o kompensowaniu, kosztu agstnia netto transakcji odiych damn
umowa ramowg do sumy kosztow zagiienia poszczegolnych transakciji
objetych dam umowa ramowy ,

- w wyniku wyliczenia 4cznego, jako iloraz sumy wynikaych z umowy
ramowej 0 kompensowaniu, wyznaczonych dla obu stnorowy, kosztéw
zastpienia netto transakcji odiych dam umows ramows do sumy kosztow
zastpienia poszczegolnych transakcji ¢llgch dam umowy ramowg,

— przy czym dom maklerski obosany jest do zachowania konsekwencji w

stosowaniu wybranego podeja w zakresie obliczania NGR,;

2) w metodzie zaangawania pierwotnego:

a) kwoty nominalne instrumentu bazowego mnaic przez wskaniki procentowe
wymienione w tabeli 5, przy czym jednorodne instemty pochodne nmma
uwzgkdni¢ jako pojedyncz umowe z kwoty nominalry instrumentu bazowego
stanowica rownowarté¢ wptywow netto,

b) wskaniki procentowe mage zastosowanie do wszelkich innych umowettoh
umowg ramowg 0 kompensowaniu niea pomniejsz§ zgodnie z tabel6.
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Tabela 6

Pierwotny termin platrii’ Umowy stopy Umowy wymiany
procentowej walutowej

Do jednego roku 0,35 % 1,50 %

Od jednego roku do dwdch lat 0,75 % 3,75 %

Dodatek za kady nasgpny rok 0,75 % 2,25 %

* W przypadku umow stopy procentowej dom maklerskizenstosowéa termin ptatnéci pierwotny, adz
rzeczywisty, przy czym dom maklerski obamany jest poinformowaKomisje o dokonanym wyborze.

8 79.Przez jednorodne transakcje pochodne rozurgiteeninowe transakcje wymiany
walutowej lub inne podobne, dla ktérych kwota noaha instrumentu bazowego stanowi
réwnowart@¢ przeptywowsrodkdw piengznych, o ile rozliczenie tych przeptywow przypada
na & sam dat waluty i nast¢puje w catdci lub czsciowo w tej samej walucie.
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Zatacznik nr 10

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO ZTYTULU PRZEKROCZENIA
LIMITU KONCENTRACJI ZAANGA ZOWANIA | LIMITU DUZYCH
ZAANGA ZOWAN

Rozdziat I. Zasady ogdlne

8 1.Dla celéw niniejszego zgdznika przyjmuje s nastpujace definicje:

1) przez podmiot rozumiegspojedynczy podmiot lub grepco najmniej dwdch podmiotdw,
w ktérej sytuacja finansowa jednego z tych podmviotdaze mig€ wpltyw na realizag
zobowhzan przez przynajmniej jeden z pozostatych podmiotéazav ktorej jeden z tych
podmiotbw mae bezpérednio lub pérednio samoistnie lub na rowni z innymi
udziatowcami, akcjonariuszami lub wspdlnikami kieed polityka finansows i operacyja
przynajmniej jednego z pozostatych podmiotéw, wiashgania korzyci ekonomicznych
Z jego dziatalnéci, lub tez maze w inny sposéb wpltywana jego polityk finansowa
I operacyja, w tym rownie w zakresie podziatu lub pokrycia wyniku finansowedggo
podmiotu;

2) przez poziom nadzorowanych kapitatbw domu makiego rozumie si wielkosé¢
nadzorowanych kapitatéw domu maklerskiego ustaloiezalenie od skali prowadzonej
dziatalngci, w sposob okrgony w § 1 ust. 3 zatznika nr 12 do rozpogdzenia,

3) w przypadku domu maklerskiego wchadego w skiad grupy, ktéra nie oblicza
skonsolidowanych norm adekwa#fco kapitatowej na podstawie 8§ 19 rozpsizenia,
przez poziom nadzorowanych kapitatbw domu maklegki rozumie si wielkosé
nadzorowanych kapitatbw domu maklerskiego, ustalomiezalenie od zakresu
prowadzonej dziatalrigi, w sposéb okrdony w § 10 zadcznika nr 12 do rozpo#gzenia,
bez uwzgtdnienia wielkdci kapitatow uzupetniacych 1l kategorii;

4) przez zaangawanie rozumie gisung wierzytelngci domu maklerskiego, udzielonych
przez dom maklerski zoboydan pozabilansowych oraz posiadanych przez dom maiklers
bezpdrednio lub pérednio akcji lub udziatbw w innym podmiocie, wniesych doptat w
spotce z ograniczanodpowiedzialnécia lub tez wktadow albo sum komandytowych - w
zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest gisza - w spotce komandytowej lub
komandytowo-akcyjnej, obgionych ryzykiem jednego podmiotu lub podmiotow
powiazanych kapitalowo lub organizacyjnie.

§ 2.Suma zaangawania domu maklerskiego ohzonego ryzykiem danego podmiotu
nie maze przekrocz§ limitu koncentracji zaangawania, ktory wynosi:

1) 20 % poziomu nadzorowanych kapitatbw domu makiego - dla zaangawania domu
maklerskiego wobec podmiotu, gdy ktorykolwiek zhygodmiotow jest w stosunku do
domu maklerskiego pomiotem domiacym lub zalenym albo jest podmiotem zaleym
od podmiotu dominacego wobec domu maklerskiego;

2) 25 % poziomu nadzorowanych kapitatbw domu makiego - dla zaangawania domu
maklerskiego wobec podmiotu, gdsaden z nich nie jest podmiotem pamanym
z domem maklerskim w sposob olomy w pkt 1.

8§ 3.Suma zaangawan domu maklerskiego przekraczeych 10 % poziomu
nadzorowanych kapitatdbw domu maklerskiego, zwangatej ,duzymi zaangaowaniami”,
w stosunku do podmiotow, o ktérych mowa w § 2, meze by wyzsza ni limit duzych
zaangaowan, ktory wynosi 800 % tych kapitatdw.
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8 4. 1. Przy ustalaniu przestrzegania limitu koncentraapngaowan i limitu duzych
zaangaowan, domy maklerskie uwzegtiniajp zaangaowania wedtug warkei ustalonej
zgodnie z zasadami wyceny ol@ymi w rozporadzeniu, w kwotach ustalonych dla celéw
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kytmivego, jednak bez uwzglniania
zabezpieczg przy czym zaangawania stanowice:

1) aktywa bilansowe - obejmujpozycje, o ktorych mowa w tytule Il zakznika nr 6 do
rozporadzenia, bez stosowania wag ryzyka;
2) udzielone zobowkania pozabilansowe:

a) warunkowe — obejmaj pozycje, o ktérych mowa w 8§ 97 zetnika nr 6 do
rozporadzenia, bez stosowania wag ryzyka produktu i wagkg kontrahenta, z tym
ze pozycje wynikajce z gwarantowania emisji papierow wadiowych uwzgédnia sg¢
w kwocie réwnej pozycji pierwotnej w gwarantowaeejisji papieréw wartaiowych,
obliczonej zgodnie z zasagrzyjcta przez dom maklerski na podstawie 8 8 lub 9
zahcznika nr 2 do rozposglzenia,

b) wynikajace z transakcji pochodnych — obejmyozycje, o ktérych mowa w 8§ 27
zalkcznika nr 2 do rozposzlzenia w kwocie rownej ich ekwiwalentowi bilansowem
bez stosowania wag ryzyka kontrahenta, obliczogefimie z jeda z metod, o ktorych
mowa w zadczniku nr 9 lub nr 13 do rozpadzenia, przy czym metoda oklena w §

3 zahcznika nr 9 do rozposzizenia ma réwnie zastosowanie dla celow niniejszego
zahcznika.

2. Domy maklerskie, ktérych skala dziatakeo handlowe] jest znagza, dokonuyj
podziatu zaangawan na zaangawania w portfelu handlowym i zaangavania w portfelu
niehandlowym.

§5. 1. Limitdbw, o ktdorych mowa 8 2 i 3 nie stosujeg¢siobec zaangawan
wymienionych w § 11.

2. Jéli dla celow 8 11 dom maklerski stosuje ochyokredytows rzeczywisi lub
ochrorg kredytows nierzeczywist, musi ona podlega odpowiednio wymogom
kwalifikacyjnym i spetniga warunki uznawania okéone w tytutach 1i Il zajcznika nr 7 do
rozporadzenia.

3. Dla celéw § 11, w przypadku zaangawan zabezpieczonych zastawem na prawach
lub przewtaszczeniem na zabezpieczenie prawatkmayych wynikajcych z papieréw
wartasciowych dom maklerski me traktow& zaangaowanie jako podje wobec emitenta
papierow wartéciowych.

4. Dla celow 8§ 11, gwarancja obejmuje rownieznane kredytowe instrumenty
pochodne, o ktorych mowa w 8§ 27 ust. 1 pkt 1 i Raanika nr 7 do rozposrlzenia, przy
czym:

1) w przypadku zaangawan zabezpieczonych gwaraacgjlom maklerski mize traktowa
zaangaowanie jako podjte wobec gwaranta;

2) jesli gwarancja jest wyrsona w walucie innej @i zaangaowanie, kwo¢ ekspozyciji
uznanej za zabezpieczpoblicza s¢ zgodnie z zasadami dotytzmi niedopasowania
walutowego, o ktorych mowa w 8 90 i 91 &ta#nika nr 7 do rozposatizenia;

3) ochrona kredytowa ezciowa mae zostéa uznana odpowiednio, zgodnie z zasadami, 0
ktorych mowa w 8§ 92-96 zgdznika nr 7 do rozposrzenia,

4) niedopasowanie pordzy terminem zapadalda zaangaowania a terminem rozliczenia
gwarancji oblicza si zgodnie z zasadami dotyexmi niedopasowania terminow
zapadalnéci, o ktérych mowa w § 97 zadznika nr 7 do rozposzlzenia.

8 6.1. Dom maklerski wchodcy w skiad grupy, o ktérej mowa w § 19 rozpmizenia,
zobowhzany do sporgzania skonsolidowanego sprawozdania finansowegaaleznie od
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obowiazku przestrzegania limitu koncentracji zaaraysan i limitu duzych zaangzowan w
ujeciu indywidualnym, obowizany jest take przestrzega tych limitbw w ugciu
skonsolidowanym na podstawie skonsolidowanego sprdania finansowego, przyjnagj
odpowiednio sposob obliczania kapitatdw nadzorowangomu maklerskiego i podmiotéw
zaleznych, zgodnie z zasadami oflenymi w § 10 zaicznika nr 12 do rozposdzenia.

2. Przy ustalaniu przestrzegania limitu koncentragangaowan i limitu duzych
zaangaowan W ujeciu skonsolidowanym, dom maklerski, o ktérym mowa ust. 1,
odpowiednio stosuje szczegdtowe zasady i warunkigla@iniania zaangawan wszystkich
podmiotéw ugtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rozdziat 2. Obliczanie wymogu kapitatowego z tytutyprzekroczenia limitu koncentraciji
zaangaowania i limitu duzych zaangaowan

§ 7.Zaangaowanie domu maklerskiego wobec danego podmiotwodkt jako sung:

1) zaangaowan domu maklerskiego wobec tego podmiotu w portfelandiowym,
obejmupcych:

a) nadwyke diugich pozycji netto nad krétkimi pozycjami netiwe wszystkich
instrumentach bazowych wyemitowanych przez ten pogwynikajacych z operacji
zaliczonych do portfela handlowego,

b) pozycje netto wynikage z operacji stanowéych gwarantowanie emisji papierow
wartaéciowych obliczone w sposob okteny w 8§ 8 i 9 zajcznika nr 2 do
rozporzdzenia,

C) pozycg netto wynikagca z umowy 0 subemisjustugows, o ktorej mowa w art. 15
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczmejarunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systeshtotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r., Nr 184, poz. 153 zmY), podpisanej z tym
podmiotem; pozyg te oblicza s¢ jako iloczyn ilgci papierow wartéciowych
objetych subemigj ustugow i ich ceny wynikajcej z umowy 0 subemispustugowva,

d) wierzytelndci wobec tego podmiotu wynikgje z operacji zaliczonych do portfela
handlowego, w tym rownieoperacji, o ktérych mowa w przepisachazahika nr 5 do
rozporzdzenia, rozumianych jako suma:

— iloczynu sumy wymogow kapitatowych okkenych w przepisach zgznika nr 5
do rozporzadzenia przez liczb12,5,
— sumy ekwiwalentéw bilansowych operacji, o ktérychwa w przepisach zgznika
nr 5 do rozporadzenia, oraz

2) zaangaowania domu maklerskiego wobec tego podmiotu wi@rtniehandlowym,
stanowicego sum wierzytelngci oraz udzielonych zobowzan pozabilansowych
wynikajacych z operacji z tym podmiotem, zaliczonych dotfetet niehandlowego,
posiadanych przez dom maklerski instrumentow bazbwwniesionych przez dom
maklerski doptat w spofce z ogranicaoadpowiedzialnécia lub tez wktadow albo
sum komandytowych - w zaleosci od tego, ktéra z tych kwot jest gidsza - w spoice
komandytowej lub komandytowo-akcyjnej ofpmnych ryzykiem jednego podmiotu i
zaliczonych do portfela niehandlowego.

8§ 8.taczny wymag kapitatowy z tytutu przekroczenia limkancentracji zaangawania
i limitu duzych koncentracji oblicza &i
1) w spos6b okrdony w 8 9 - dla doméw maklerskich, ktérych zakmeowadzonej
dziatalngci jest znacacy;

Y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstgtoszone w Dz. U. z 2006 r., Nr 157, poz. 1149,
2007 r., Nr 235, poz. 1734 oraz z 2008 r., Nr..,.poz. .............
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2) w sposob okrdony w 8§ 10 - dla domow maklerskich, ktorych zakm®wadzonej
dziatalngci jest nieznacgey.

8§ 9.1. Wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limikkoncentracji zaangawania
wobec danego podmiotu oblicza:si

1) zgodnie z ust. 3 - §& spetnione g wszystkie warunki ok&bone w ust. 2;

2) zgodnie z ust. 4 - w pozostatych przypadkach.

2. Dopuszcza siprzekroczenie przez dom maklerski limitu koncerjiraaangaowania
wobec danego podmiotu, pod warunkigen

1) zaangzowanie domu maklerskiego wobec tego podmiotu wyadea z operacji
zaliczonych do portfela niehandlowego nie przekaalomitu koncentracji zaangawania
okreslonego w 8 2, co oznaczze przekroczenie limitu koncentracji zaanga&ania wobec
tego podmiotu dotyczy wytznie operacji zaliczonych do portfela handlowego;

2) suma daych zaangzowan domu maklerskiego wobec wszystkich podmiotéw wtfpar
niehandlowym nie przekracza limitu dich zaangzowan, o ktorym mowa w 8 3 take
przekroczenie tego limitu wynika z zaangawan domu maklerskiego w portfelu
handlowym;

3) dom maklerski wdcza do rachunku catkowitego wymogu kapitalowegezhy wymaog
kapitatowy z tytutu przekroczenia limitu koncenfrazaangaowania w odniesieniu do
tego podmiotu, obliczony zgodnie z zasadami zawdrtyw ust. 5, i spetnia wymog
okreslony w 8 4 ust. 3 rozposadzenia;

4) zaangaowanie domu maklerskiego wobec tego podmiotu wynde z operacji
zaliczonych do portfela handlowego, powadbel przekroczenie limitu koncentracji
zaangaowania przez okres nie diszy niz 10 dni roboczych, nie jest gksze od 500 %
poziomu nadzorowanych kapitatow domu maklerskiego;

5) suma wielkéci przekraczajcych limit koncentracji zaangawania domu maklerskiego,
istniejacych przez okres dhszy niz 10 dni roboczych, nie jest gkisza od 600 % poziomu
nadzorowanych kapitatbw domu maklerskiego;

6) dom maklerski nie dokonuje transakcji atgich na celu obaenie wymogu kapitalowego
z tytutu przekroczenia limitu koncentracji zaamgaania i limitu daych zaangzowan, w
szczegolnéci polegajcych na rozliczaniu zaangawania wobec podmiotu przed uptywem
10 dni jego trwania i podejmowaniu nowego zaaongania wobec tego podmiotu, ankte
nie przenosi czasowo przekroczenia limitu do innsjytucii;

7) dom maklerski przesyta Komisji, w terminie 6 oglpi po uptywie danego kwartatu roku
kalendarzowego, zestawienia przekracfimitu koncentracji zaangawania okrélonego
w 8§ 2, sporzdzone dla ostatnich 3 kolejnych migsy, podagc nazwe kontrahenta, kwati
rodzaj zaangawania oraz poziom swoich nadzorowanych kapitatow.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1:

1)z zaangaowania domu maklerskiego wobec danego podmiotu vifgho handlowym
wyodrebnia s¢ sktadniki o hcznej wartéci rownej nadwyce zaangswania ponad limit
okreslony w 8 2, zwane dalej "nadvfga koncentracji”, ktérym przypisano najugze:

a) stopy narzutu z tytutu ryzyka szczegoélnego zgodn 8 9-11 zaicznika nr 3 do
rozporadzenia lub § 24-40 zgdznika nr 3 do rozposgrzenia,

b) wagi ryzyka kontrahenta zgodnie z axainikiem nr 5 do rozposaglizenia lub
wspotczynniki przeliczeniowe zgodnie z gatnikiem nr 5 do rozposgizenia;

2) wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limituorcentracji zaangawania wobec
danego podmiotu obliczaggiako:

a) jali nadwyzka koncentracji istnieje nie dtaj niz 10 dni - 200 % sumy wymogow
kapitatowych, obliczonych na podstawie 8§ 9 - 1heatika nr 3 do rozposrlzenia, 8
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24-40 zadcznika nr 3 do rozposrlzenia, zalcznika nr 5 do rozposgzenia, dla
sktadnikéw, o ktérych mowa w pkt 1,
b) jesli nadwyzka koncentracji istnieje dhej niz 10 dni - sum iloczynow:

— wymogow kapitatowych, obliczonych na podstawie981 zafcznika nr 3 do
rozporadzenia, 8 24-40 zatznika nr 3 do rozposzizenia, zaicznika nr 5 do
rozporadzenia, dla sktadnikéw, o ktérych mowa w pkt 1, laakfikowanych do
odpowiednich przedziatow nadwki zaangaowania okrélonych w pierwszej
kolumnie pontszej tabeli,oraz

— odpowiadajcych tym sktadnikom wspotczynnikow oktenych w drugiej kolumnie
tej tabeli,

— przy czym zaliczanie sktadnikbw do poszczegdlngchedziatdw natey wykona,
poczawszy od pierwszego z tych przedziatéw, zaligzajo niego sktadnik o najrszej
stopie narzutu, wadze ryzyka lub wspétczynniku lczeniowym, poprzez kolejne
przedziaty, zaliczag do nich skiadniki o coraz to wgzych stopach narzutu, wagach
ryzyka lub wspotczynnikach przeliczeniowych.

Nadwyzka koncentracji (w relacji do poziomu Wspotczynnik w %
nadzorowanych kapitatbw domu maklerskiego)
w %
kolumna 1 kolumna 2
do 40 200
40-60 300
60-80 400
80-100 500
100-250 600
powyzej 250 900

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, wymégpitatowy z tytutu
przekroczenia limitu koncentracji zaaagaania wobec danego podmiotu stanowi obliczona
dla tego podmiotu nadwiia koncentraciji.

5. kaczny wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limkancentracji zaangawania i
limitu duzych zaangzowan, w przypadku domoéw maklerskich, ktorych zakreswadzonej
dziatalndgci jest znacgcy, oblicza s jako wieksz z nas¢pujacych dwdch kwot:

1) sumy wymogow kapitatowych z tytutu przekroczehmitu koncentracji zaangawania
wobec poszczegolnych podmiotéw, obliczonych:

a) zgodnie z ust. 3 w przypadku zaarayaan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1,

b) zgodnie z ust. 4 w przypadku zaalm@an, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2;

2) nadwyki sumy duych zaangzowan wobec poszczegolinych podmiotéw, w portfelu
handlowym i niehandlowynaéznie, ponad limit diych zaangzowan.

8 10.Laczny wymog kapitatowy z tytutu przekroczenia limkancentracji zaangawan
i limitu duzych zaangzowan, w przypadku doméw maklerskich, ktérych zakresnadzonej
dziatalngci jest nieznacy, stanowi weksza z kwot okrdonych jako:
1) suma nadwiek zaangzowania domu maklerskiego wobec poszczegdlnych poidmvi
ponad limit okrélony w § 2;
2) nadwyka sumy daych zaangzowan domu maklerskiego wobec poszczegdélnych
podmiotéw ponad limit okdony w § 3.

8 11.PrzepisOw § 2 i 3 nie stosuje svobec nasjpujacych zaangaowan:
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1) pozycje aktywow stanowdce wierzytelnéci wobec radow i bankow centralnych, ktérym,
jezeli sa niezabezpieczone, przypisuje; svag ryzyka rowrm, 0 % zgodnie z metad
standardow obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka diyeowego okrélona w
zakczniku nr 6 do rozporgizenia;

2) pozycje aktywOw stanowte wierzytelnéci wobec radéw i bankow centralnych
niewymienionych w pkt 1, wyt@ne i wyptacone, o ile ma to zastosowanie, w waluci
krajowej kredytobiorcy;

3) pozycje aktywdéw stanowde wierzytelnéci wobec organizacji mdzynarodowych,
wielostronnych bankéw rozwoju lub podmiotéw sektgrablicznego, ktérym, jeeli
bylyby niezabezpieczone, przypisujee svag ryzyka rown 0 % zgodnie z metad
standardow obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka dytowego okr&ona w
zakczniku nr 6 do rozporzizenia;

4) pozycje aktywow stanowte wierzytelnéci zabezpieczone bezgpednimi gwarancjami
podmiotow okrélonych w pkt 1-3, jeeli niezabezpieczonym wierzyteksiom wobec
podmiotu zapewniagego gwarangj przypisuje s§ wag ryzyka réwm 0 % zgodnie z
metody standardow obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka dysowego
okreslona w zahczniku nr 6 do rozpoezizenia,;

5) pozycje aktywOw zabezpieczone zastawem na pmtawlab przewlaszczeniem na
zabezpieczenie praw m#jowych wynikapcych z dhinych papieréw warteiowych
emitowanych przez podmioty oktene w pkt 1-3, ktorych papiery wakmowe stanowd
wierzytelngci wobec emitenta i ktérym przypisujez svag: ryzyka réwm 0 % zgodnie z
metody standardow obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka dysowego
okreslona w zahczniku nr 6 do rozpoezizenia,;

6) pozycje aktywow stanowée wierzytelnéci wobec instytucji o terminie zapadafed do
jednego roku, z wykczeniem pozycji zaliczonych do funduszy wiasnyathtinstytucij;

7) weksle handlowe oraz inne podobne weksle, oitgenzapadalnéci do jednego roku,
wystawione lub indosowane przez bank, instytlcgedytows lub bank zagraniczny;

8) obligacje zabezpieczone oflane w 8§ 71-72 zatznika 6 do rozporgizenia;

9) pozycje aktywOw zabezpieczone zastawem na plawab przewlaszczeniem na
zabezpieczenie praw m#gjowych wynikajpcych z dhinych papierow warkziowych,
innych niz okreslone w pkt 5, jeeli:

a) ich wartg¢ przekracza wartd zaangaowania,

b) sa wyceniane wedtug warfoi rynkowej,

C) sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub uzrearea regularnie kwotowane
na rynku, z wydczeniem przypadku, gdy termin rozliczenia ochrongditowe] jest
krotszy n# termin rozliczenia zaangawania,

10) 50 % pozycji pozabilansowych ryzyka niskedniego okrdonych w 8§ 93 zaicznika 6
do rozporzadzenia,

11) pozycje pozabilansowe niskiego ryzyka ékmee w 8§ 93 zajcznika 6 do rozporzizenia,
o ile zawarto umowz klientem lub grup powiazanych ze sapklientow, na mocy ktorej
zaangaowanie mae powsté jedynie w przypadku ustalenige nie spowoduje to
przekroczenia limitow przewidzianychw 8 2 i 3.
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Zatagcznik nr 11

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU RYZYKA
OPERACYJNEGO

Rozdziat 1. Zasady ogdlne

8§ 1.1. W rozumieniu przepisOw niniejszego axainika ryzykiem operacyjnym jest
mozliwo$¢ powstania straty na skutek niedostosowania luboda@ci wewretrznych
procesow, kdow ludzkich lub systemoéw, lub na skutek zdarzewrgtrznych, przy czym
ryzyko prawne uznajesiza jeden z rodzajéw ryzyka operacyjnego.

2. Wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnegolicka sk przy wyciu metody
podstawowego wskaika, okr&lonej w rozdziale 2, metody standardowej, élkaeej w
rozdziale 3 lub przyiyciu zaawansowanej metody pomiaru, dloeej w rozdziale 4.

3. Dom maklerski stosagy meto@ okreslona w rozdziale 3 nie mie jej zmiené na
metod;: okreslona w rozdziale 2, chybae uzyska zgogd o ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt
5 ustawy, wydam na wniosek domu maklerskiego, zawiecgj uzasadnienie celoda
zmiany metody obliczania wymogu kapitatowego zitytlyzyka operacyjnego.

4. Dom maklerski stosaggy metod@ okreslona w rozdziale 4 nie me jej zmiend na
metody okrélone w rozdziale 2 lub 3, chyb® uzyska zgag o ktérej mowa w art. 105c ust.
1 pkt 6 ustawy, wydanna wniosek domu maklerskiego, zawiecgj uzasadnienie celowa
zmiany metody obliczania wymogu kapitatowego zitytlyzyka operacyjnego.

5. kaczenie metod obliczania wymogu kapitatowego z tytayzyka operacyjnego
mozliwe jest wyhcznie po uzyskaniu zgody, o ktérej mowa w art. 105t 1 pkt 2 ustawy,
wydanej na wniosek domu maklerskiego, zgodnie egsami rozdziatu 5.

§ 2.Dom maklerski obliczapy wymdég z tytutu ryzyka operacyjnego, niezalie od
stosowanej metody, zoboyzany jest:

1) stosowa ogoélne zasady zaydzania ryzykiem, okione w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy;

2) wdrozy¢ i stosowé procedury oceny stopnia naemia na ryzyko operacyjne,
z uwzgkdnieniem zdarze charakteryzujcych s¢ niska czestotliwoscia wystepowania
lecz potencjalnie wysokimi stratami;

3) z zastrzeeniem 8 1 ust. 1, okil¢ co stanowi ryzyko operacyjne naytek procedur,
o ktérych mowa w pkt 2;

4) posiadé opracowane w formie pisemnej plany zachowaniagtaéci dziatania
przygotowane w celu zapewnienia bezawaryjnego aaziat krytycznych dla domu
maklerskiego funkcji biznesowych oraz plany awagyjprzygotowane na wypadek
wystapienia awarii i majce na celu odtworzenie lub wznowienie dziatamérytycznych
proceséw biznesowych, zgodnie z petyini przez dom maklerski celami oraz
Z uwzgkdnieniem interesow klientéw domu maklerskiego.

Rozdziat 2. Metoda podstawowego wskaika
8§ 3. Wymdg kapitatowy z tytutlu ryzyka operacyjnego obtiny wedtug metody

podstawowego wskaika, stanowi 15 % wskaika wyznaczonego zgodnie z zasadami
okreslonymi w § 4-6. Wymaog kapitatowy K obliczaesivediug pontszego wzoru:
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i max(w,;0)

K= «15%
Fl

gdzie:
w; — roczny wynik w i-tym roku, ustalony zgodnie z @pisami 8§ 5-9 lub § 10,
n— liczba lat w ktoryctwi > 0,
Przy obliczaniu wymogu uwzgiinia s¢ rok obrotowy, za ktory dokonujegsbbliczenia
(i = 0) oraz dwa kolejne lata go poprzedzaj( = 1,2).

8 4.1. Wskanik stanowi srednh z ostatnich trzech lat, wynikbw okienych na
podstawie § 5-9 lub 10.

2. Srednh oblicza s, z zastrzeeniem ust. 4, na koniec roku obrotowego na podstawi
wynikéw z ostatnich trzech dwunastomigzinych okreséw.

3. Jeeli zbadane przez podmiot uprawniony do badaniavepzda finansowych,
zgodnie z ustaw o rachunkowéci, sprawozdania finansowe domu maklerskiego nie s
dostpne, naley wykorzystd dane szacunkowe, z zastrgriem ¥ w momencie dogpnasci
tych sprawozda dom maklerski niezwtocznie dokona aktualizacjicdonejsrednie;.

4. Wyniku za ktérekolwiek z trzech lat obrotowyg@veli jest ujemny lub réwny zero, nie
uwzgkdnia s¢ w obliczeniachredniej.

5. Wskéanik oblicza st jako iloraz sumy dodatnich wakm wynikow do liczby lat z
dodatnimi wartéciami wynikow.

8§ 5.1. Dom maklerski, ktory spogdza sprawozdanie finansowe zgodnie z ustaw
rachunkoweéci wylicza wynik jako sum@ pozycji z rachunku zyskéw i strat domu
maklerskiego wymienionych w tabeli 1, ustalonyclodige z zasadami okdlenymi w tej
ustawie oraz w przepisach wydanych na podstawie &t ust. 2 pkt 2 tej ustawy,
z zastrzeeniem ust. 2.

2. W obliczeniach wyniku kKala pozycja musi ky uwzgkdniona odpowiednio ze
znakiem dodatnim lub ujemnym.

Tabela 1

1 | Przychody z dziataldci maklerskiej

2 | Koszty z tytutu prowizji i innych optat

3 | Wynik z operacji instrumentami finansowymi zaboymi do
portfela handlowego

4 | Przychody z tytutu dywidend nieuwzdhione w wyniku z
operacji instrumentami finansowymi zaliczonymi dortfela

handlowego
5 | Przychody finansowe
6 | Koszty finansowe
7 | Pozostate przychody operacyjne

8 6. Pozycje okrdone w tabeli 1 powinny uwzgliniat korekty okrélone w § 7-9.

§ 7. 1. W kalkulacji wyniku uwzgidnia s¢ koszty z tytutu optat za ustugi oktene w art.
8la ustawy dostarczone przez podmiot, ktory jesstesunku do domu maklerskiego:
podmiotem dominacym lub zaléenym albo podmiotem zateym od podmiotu
dominupcego wobec domu maklerskiego lub podmiotem podiegaj nadzorowi
wiasciwych wiadz lub nadzorowi rownovmemu na podstawie ogimych przepiséw.
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2. Dla potrzeb okegenia wyniku, przychody z tytutu leasingu opera@go oraz z tytutu
najmu lub dzietawy nieruchoméci komercyjnych uwzgidnia se¢ w pozostatych
przychodach operacyjnych a przychody i koszty amttyteasingu finansowego odpowiednio
w przychodach i kosztach z tytutu odsetek.

8 8. W kalkulacji wyniku nie uwzgidnia s¢ nastpujacych pozycji rachunku zyskow
| strat:
1) zrealizowanych zyskow i strat ze sprzadpozycji z portfela niehandlowego;
2) przychodow z tytutu zdaraenadzwyczajnych lub wygbujacych nieregularnie;
3) przychodéw z tytutu odszkodowaizyskanych z tytutu ubezpieczenia.

8 9. W kalkulacji wyniku nie uwzgidnia s¢ przychodéw z tytutu dywidend otrzymanych
od podmiotu, bdacego w stosunku do domu maklerskiego podmiotem doptym lub
zaleznym, lub te bedacego podmiotem zateym od podmiotu dominagego wobec domu
maklerskiego, jeeli umazliwi to uniknigcie podwodjnego naliczania przychodéw
wewntrzgrupowych.

8§ 10. Dom maklerski, ktéry przygotowuje sprawozdanienafisowe zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Mi¢dzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporadzen, na podstawie art. 2 ust. 3 ustawy o rachunkeiyavylicza wynik jako
sunt pozycji ze swojego rachunku zyskow i strat, w gfiosazliwie najlepiej oddajcy
metodologé wyznaczania wskaika okr&lona w 8 4-5 oraz z uwzgtnieniem korekt, o
ktorych mowa w § 6-9.

Rozdziat 3. Metoda standardowa

8 11.1. Dom maklerski mge stosowé& metod standardow obliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego pod warem, ze:

1) posiada udokumentowany system oceny orazadaania ryzykiem operacyjnym, z
precyzyjnie okrélonym zakresem odpowiedziakw poszczegdlnych oséb w ramach
tego systemu, za pompktdérego dokonywana jest identyfikacja stopnia aané domu
maklerskiego na ryzyko operacyjne;

2) prowadzi rejestr zdaraeoperacyjnych w tym istotnych strat wynikeych z ryzyka
operacyjnego;

3) system oceny i zasdzania ryzykiem operacyjnym poddawany jest regyiarn
I niezalenym przegddom, przeprowadzanym nie rzadziej raz w roku;

4) system oceny i zagdzania ryzykiem operacyjnym jestisle powhzany z procesem
zarzdzania innymi rodzajami ryzyka domu maklerskiegayymik oceny tego systemu
stanowi integrals czes¢ procesu monitorowania i kontroli profilu ryzyka erpcyjnego
domu maklerskiego;

5) wdrozyt system raportowania, w ramach ktérego spdeane s raporty wewrtrzne na
temat ryzyka operacyjnego dla zgdm oraz innych, wyznaczonych w ramach systemu
oceny i zargdzania ryzykiem operacyjnym, osob lub podmiotévazgposiada procedury
podejmowania odpowiednich dziata reakcji na informacje zawarte w tych raportach.
2. Dom maklerski przeprowadza analgpetniania warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1,

z uwzgkdnianiem skali prowadzonej dziatakod oraz zasady proporcjonakod wdrazonych

rozwiazah do tej skali.
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8§ 12.kaczny wymog kapitatowy z tytutu ryzyka operacyjnegidiczony wedtug metody
standardowej, stanowi semwymogoéw Kkapitatowych z tytulu ryzyka operacyjnego
obliczonych wszystkich linii biznesowych w domu rreakkim, wyznaczonych zgodnie z §
10.

taczny wymdg kapitatowy (K) obliczagivediug poniszego wzoru:

i rnax[ i w, = _[3' ;0]
i—0 =1

3

K

gdzie:
wj; — roczny wynik odsetkowy i nieodsetkowy w i-tym tokj-tej linii biznesowej,
ustalony zgodnie z § 5-10,
[§ — wspotczynnik przeliczeniowy okgleny dla j-tej linii biznesowej,
Przy obliczaniu wymogu uwzgdinia sé rok obrotowy, za ktéry dokonujecsivyliczen
(i = 0) oraz dwa kolejne lata go poprzedzaj( = 1,2).

§ 13.1. Wymog kapitatowy dla linii biznesowej jest royséredniej obliczonej na koniec
roku obrotowego narzutow kapitalowych o#omych w ust. 4 z ostatnich trzech
dwunastomiegcznych okresow.

2. Jeeli zbadane przez biegtego rewidenta sprawozdamegowe domu maklerskiego
nie ¢ dostpne, naley wykorzysté dane szacunkowe, z zastrgeiem,ze w momencie, gdy
sprawozdania tegdla dostpne, dom maklerski niezwtocznie dokona aktualizabjiczonej
sredniej.

3. Dom maklerski okrda wynik dla kadej linii biznesowej — przyposzlkowujac caty
wynik obliczony zgodnie z § 9-13 lub § 14 do wskigt linii biznesowych.

4. Dla kadej linii biznesowej w kadym z trzech lat dom maklerski oblicza narzut
kapitatowy, jako wynik przyposdkowany tej linii biznesowej pomuony przez
wspotczynnik przeliczeniowy okény w tabeli 2.

5. Jeeli w danym roku wyspuje ujemny narzut kapitatowy dla oklenej linii
biznesowej, ktory wynika z ujemnej wastd wyniku, to taki narzut uwzgtinia s¢ w
obliczeniu 4cznego wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operaegp obliczonego wedtug
metody standardowej, olstenego w § 12.

6. Jéli suma narzutéw kapitatowych z wszystkich linizbesowych w danym roku jest
ujemna, obserwacji z tego roku nie uveriylia s¢ w liczniku sredniej, okrélonej w ust. 1.

§ 14.1. Dom maklerski stosagy meto@ standardow dokonuje podziatu prowadzone;j
dziatalngci na linie biznesowe, zgodnie z pgsua tabeh oraz z uwzgidnieniem zasad,
o ktérych mowa w ust. 2.

Tabela 2

Linia biznesowa Lista prowadzonych dziataicio Wspotczynnik

Oferowanie instrumentow finansowych

Swiadczenie ustug w wykonaniu zawartych
uméw o subemigjinwestycyjra lub zawieranie |i
wykonywanie uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotemssinstrumenty finansowe
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Dziatalng¢ inwestycyjnal

Sporadzanie analiz inwestycyjnych,
finansowych oraz innych rekomendacji
charakterze ogolnym dotygzych transakcji W
zakresie instrumentéw finansowych

Doradztwo inwestycyjne

Doradztwo dla przeddbiorstw w zakresi
struktury kapitatowej, strategii przedBiorstwal
lub innych zagadniezwiazanych z tak struktug
lub strategi

Doradztwo i inne ustugi w zakresieckenia
podziatu oraz przejmowania przegsbrstw

analiz

(0]
V18 %

D

Obrot instrumentan
finansowymi

Nabywanie lub zbywanie na wiasny rachu
instrumentow finansowych

Przyjmowanie i przekazywanie zléceabycia lul
zbycia instrumentow finansowych

Wykonywanie zlecg@ nabycia Ilub zbyci
instrumentow finansowych na rachunekadago
zlecenie

Swiadczenie ustug w wykonaniu zawarty
umow o subemigj ustugows lub zawieranie
wykonywanie umow o podobnym charaktef
jezeli ich przedmiotemssinstrumenty finansowe

Organizowanie alternatywnego systemu obrott

nek

A18 %

ch
i
ze,

Detaliczna  dziataln@
brokerska (obstuga o0s(
fizycznych lub matych
srednich przedsgbiorcow
spetniagcych warunki, ¢
ktorych mowa w § 2
ust. 2 zaicznika 6 dd
rozporzdzenia)

Przyjmowanie i przekazywanie zléceabycia lul
zbycia instrumentow finansowych

Wykonywanie zlece nabycia Iub zbyci
bimstrumentow finansowych na rachunekagapo
izlecenie

Swiadczenie ustug w wykonaniu zawarty
Duméw o subemigj ustugowe lub zawieranie
wykonywanie umow o podobnym charakter
jezeli ich przedmiotemssinstrumenty finansowe

12 %
ch

ze,
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Dziatalng¢ komercyjna Udzielanie payczek pieng¢znych w cell
(w tym obstuga matych|idokonania transakcji, ktorej przedmiotem |df %
srednich przedsgbiorcow|jeden lub  wgksza liczba  instrumentow
niespetniajcych finansowych, jeeli transakcja ma l&ydokonana
warunkow, o ktérychza pgrednictwem firmy inwestycyjnej
mowa w § 20 ust. Rudzielapcej payczki
zahcznika 6 dg
rozporzdzenia)

Dziatalng¢  detalicznaUdzielanie payczek pienéznych w cely12 %
(obstuga o0s6b fizycznygldokonania transakcji, ktérej przedmiotem jest

lub matych i srednichjjeden Iub weksza liczba instrumentow
przedsgbiorcow finansowych, jeeli transakcja ma ldydokonana
spetniagcych warunki, 9za pdrednictwem firmy inwestycyjnej
ktorych mowa w § 20udzielapcej paryczki
ust. 2 zadcznika 6 da
rozporadzenia)

Platngci i rozliczenia Ustugi zwihzane z transferem srodkow|18 %
pienigznych

Przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw

finansowych, w tym prowadzenie rachunkd® %
Ustugi agencyjne papierow wartéciowych oraz prowadzenje
rachunkéw pieriznych

Zarzadzanie portfelami, w skiad ktorych wchodgi
jeden lub wgksza liczba instrumentow 12 %
Zarzadzanie aktywami |finansowych;

2. Dom maklerski zobowrany jest opracowai udokumentowé szczegotowe zasady
oraz kryteria przypormkowania poszczego6lnych prowadzonych przez siehsdalnaci do
odpowiednich linii biznesowych, w oparciu o ngstjace zasady:

1) wszystkie rodzaje dziataldo musz by¢ przyporadkowane do odpowiednich linii
biznesowych w sposob wyczerpey oraz wewatrznie spojny;

2) dziatalng¢, ktérej nie mana jednoznacznie przypadkowa do konkretnej linii
biznesowej, a ktéra petni funkcpomocnicz w stosunku do dziataldoi przypisanej do
linii biznesowej, nalgy przyporadkowa do linii biznesowej, ktGr wspomaga,
Z zastrzeeniem pkt 3;

3) jezeli dziatalng¢ petnaca funkcg pomocnicz jest zwhzana z wgcej niz jedra linia
biznesow, dom maklerski dokonuje jej przypadkowania do linii z ktorymi jest
Zwigzana, stosdf obiektywne kryteria przypogdkowania,

4) dziatalng¢ wraz z funkcjami pomocniczymi, ktorej nie vm@ przyporzdkowa do
konkretnej linii biznesowej, musi zostaprzyporadkowana do linii biznesowej
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0 najwyzszym wspoétczynniku przeliczeniowyny sama linie biznesow stosuje si do

pozostatych zblionych czynnéci pomocniczych;

5) w celu przeprowadzenia dezagregacji wskla pomegdzy poszczegolne linie biznesowe,
dom maklerski mge zastosowaudokumentowane metody wegtrenej wyceny, w tym
w szczegolnéci koszty poniesione w ramach jednej linii biznesgwecz zaliczone do
innej linii biznesowej, mazna przeni& do tej linii biznesowej, ktérej dotygz

6) przyporadkowanie dziata do linii biznesowych, dokonane na potrzeby wyzaac
wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka operacyjnegosmhby zgodne z kategoriami
uzywanymi przez dom maklerski w odniesieniu do ryzigkedytowego i rynkowego;

7) za polityke przyporadkowania dziatalngci do odpowiednich linii  biznesowych
odpowiedzialny jest zasd domu maklerskiego, gakontrole nad ni sprawuje rada
nadzorcza domu maklerskiego;

8) proces przyporkowania do linii biznesowych musi podléganiezalenemu
przeghdowi.

3. Jeeli rodzaje dziatalnei ujete w tabeli, o ktorej mowa w ust. 1, nie obejmuj
wszystkich prowadzonych przez dom maklerski dazmmkadi, dom maklerski jest
zobowgzany dokoné ich przyporadkowania do linii biznesowych w oparciu o zasady,
okreslone w ust. 2.

Rozdziat 4. Zaawansowana metoda pomiaru

8 15.1. Dom maklerski mze stosowé& zaawansowanmetod pomiaru w oparciu o
wlasne systemy pomiaru ryzyka operacyjnego pod mkadem uzyskania zgody Komisiji,
o ktérej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy, wgana wniosek domu maklerskiego,
Z zastrzeeniem ust. 2.

2. Komisja, analizujc wniosek domu maklerskiego dotycy stosowania zaawansowanej
metody pomiaru dokonuje oceny spetniania przez daklerski kryteriow, o ktérych mowa
w § 2, oraz iléciowych kryteriow kwalifikupcych, okrglonych w § 16-21.

8§ 16. 1. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskiystpujacym do
Komisji z wnioskiem o wydanie zgody na stosowan&awansowanej metody pomiaru,
o ktérej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy nygstni& nastpujace jak@ciowe kryteria
kwalifikujace:

1) system pomiaru ryzyka operacyjnego domu maklerskistanowi integrakp czgsc
funkcjonupcego w sposob agty procesu zargdzania ryzykiem domu maklerskiego;

2) w strukturze domu maklerskiego wydzielona jest aliena komoérka odpowiedzialna za
realizacg zada w zakresie zagdzania ryzykiem operacyjnym;

3) w domu maklerskim & regularnie spomtizane sprawozdania na temat ekspozycji na
ryzyko operacyjne oraz na temat strat poniesionyctez dom maklerski w wyniku
zdarzé operacyjnych;

4) dom maklerski posiada procedury podejmowania odpdmich dziata korygujpcych lub
naprawczych, po uzyskaniu informacji zawartych wasmzdaniach, o ktérych mowa w
pkt 3;

5) procesy zarmzania ryzykiem operacyjnym w domu maklerskim osggtemy pomiaru
tego ryzyka s poddawane regularnym przedbm, przeprowadzanym nie rzadzie} raz
w roku, w ramach audytu wewtnznego lub zewgtrznego;

6) system zarmzania ryzykiem domu maklerskiegaty) jest w kompletnej i wyczerpagej
dokumentacji, a dom maklerski posiada skutecznesdapo zapewnienia zgodém
procesu zargzania ryzykiem domu maklerskiegoazdokumentag oraz opracowane w
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formie pisemnej procedury pe@powania w przypadku wysgpienia braku takiej
zgodndci.
2. Wydapc zgod, Komisja dokonuje analizy systemu pomiaru ryzykseracyjnego,
obejmupcey:
1) sprawdzenie czy procedury wesnznej weryfikacji systemu pomiaru ryzyka
operacyjnego w domu maklerskim funkcjonuj sposdb zadowakgy;
2) upewnienie 8j ze przeptyw danych oraz procedury Zmane z systemem pomiaru ryzyka
Sa przejrzyste i ogolnie dogine.

8§ 17.1. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu meakier wystpujacym do
Komisji z wnioskiem o wydanie zgody na stosowan&awansowanej metody pomiaru,
o ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy msgetni&, z zastrzeeniem ust. 2,
nastpujace ilosciowe kryteria kwalifikujce, dotycace technik analizy statystycznej
stosowanych przez dom maklerski na potrzeby ohbfiezavymogu kapitalowego z tytutu
ryzyka operacyjnego:

1) dom maklerski oblicza wymog kapitatowy z tytulu yka operacyjnego
z uwzgkdnieniem oczekiwanych i nieoczekiwanych strat, e potrafi uzasadsj iz
oczekiwane stratyasjuz we wiaciwy sposob ute w jego wewetrznych zasadach
prowadzenia dziatalrsoi;

2) przeprowadzany pomiar ryzyka operacyjnego obejnzdi@rzenia charakteryzige st
niska czestotliwoscia wyskpowania, lecz potencjalnie wysokimi stratami, n&iga
naraony jest dany dom maklerski z tytutu ryzyka opepaego, osigajpc norng
pewndaci porownywaln z przedziatem ufrii na poziomie 99.9 % przez okres jednego
roku;

3) norma pewnfci, okrelona w pkt 2, mee by uznana za osgnicta wytacznie w
przypadku, gdy system pomiaru ryzyka operacyjnegoedo domu maklerskiego w
nalezyty sposob spetnia, okilene w § 18-21, warunki dotygee wewrtrznych i
zewretrznych danych, analiz scenariuszy, czynnikbw cko@ gospodarczego oraz
systemoéw kontroli wewgtrznej;

4) dom maklerski posiada spadzors w formie pisemnej metodolagiwazenia stopnia
udziatu warunkéw, o ktorych mowa w pkt 3, w ramaahaiciowego systemu pomiaru
ryzyka operacyjnego;

5) system pomiaru ryzyka domu maklerskiego obejmugavge czynniki, ktére wpltywaj
na ksztatt rozkladu oszacoivatrat poniesionych przez dom maklerski w wynikarzeh
operacyjnych;

6) korelacja strat poniesionych przez dom maklerskiwvyniku zdarzé operacyjnych
w ramach poszczegélnych oszacéawazyka operacyjnego me by uwzgkdniona
jedynie wowczas, gdy dom maklerski jest w stanispesob naleyty uprawdopodobii
Komisji, ze stosowany system pomiaru korelacji jest rzetelmglrozony w sposob
naleyty oraz uwzgtdnia niepewn& wyniku towarzyszca tego typu pomiarom, w
szczegllnéci podczas wyspowania zdarze charakteryzujcych sé niska
czestotliwoscia wyskepowania, lecz potencjalnie wysokimi stratami; dorakiarski musi
weryfikowat swoje zataenia odnénie korelacji, stosar odpowiednie techniki ikziowe
i jakosciowe;

7) system pomiaru ryzyka domu maklerskiego jest wgrgnie spojny i nie uwzgtinia
wielokrotnie tych samych ocen jalaowych lub technik redukcji ryzyka, ktore zostaty
juz uwzgkdnione w innych obszarach rachunku adekwéainkapitatowej.

2. W rozumieniu ust. 1 przez rozkiad oszacewtaat poniesionych przez dom maklerski
rozumie st przyjety przez dom maklerski rozktad prawdopoddaisteva odwzorowujcy
prawdopodobigstwo poniesienia przez dom maklerski straty z tytyloszczegolnych
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zdarzé operacyjnych. Dom maklerski musi dyw stanie uzasadhiKomisji poprawnéé
zatazen przyjetych na potrzeby szacowania rozktadu strat.

§ 18. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu maklerskvystpujacym do
Komisji z wnioskiem o wydanie zgody, na stosowam@wansowanej metody pomiaru o
ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy musshsia¢ nastpujace ilasciowe kryteria
kwalifikujace, dotyczce wewrtrznych danych stosowanych przez dom maklerski na
potrzeby obliczania wymogu kapitatowego z tytutayya operacyjnego:

1) pomiar ryzyka operacyjnego przez dom maklerski ¢ggsirty na obserwacji historycznej
obejmupcej okres co najmniej giiu poprzedzagcych lat, a w przypadku gdy domu
maklerskiego po raz pierwszy przystije do zaawansowanej metody pomiaru, dopuszcza
sig trzyletni okres obserwacji;

2) dom maklerski przyposmlkowuje wewnrtrzne dane historyczne dotyce strat
wyniklych z ryzyka operacyjnego do linii biznesovyokrelonych w tabeli, o ktorej
mowa w 8 10, oraz do rodzajow zdatrzekrelonych w tabeli 3 w oparciu o obiektywne,
opracowane w formie pisemnej kryteria,;

3) straty wynikie z ryzyka operacyjnego, ktérgezwiazane z ryzykiem kredytowym i ktore
w przesziéci byly ujgte w wewrtrznych bazach danych dotycxych ryzyka
kredytowego, naley zapisé w bazach danych dotygzych ryzyka operacyjnego i
traktowa oddzielnie. Takie straty nie podlegapbchzeniom kapitatowym z tytutu
ryzyka operacyjnego, dopoki traktuje $& jako straty wynikie z ryzyka kredytowego do
celéw obliczania minimalnych wymogow kapitatowyclstraty wynikle z ryzyka
operacyjnego, ktoreaszwiagzane z ryzykiem rynkowym, wtza s¢ do zakresu wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego;

4) wewretrzne dane domu maklerskiego dotymz strat musg zawierd informacije
obejmupce wszystkie istotne dziatania oraz ekspozycje pdeite ze wszystkich
podsystemow, oraz lokalizacji geograficznych. W ypamku nieuwzgidnienia
okreslonych dziatalnéci dom maklerski jest w stanie wyka&zaze nieuwzgdnione
dziatania lub ekspozycje, zarowno indywidualnid, ij@ powiazaniu, nie maj istotnego
wptywu na catoksztatt oszacowayzyka,

5) dom maklerski okrda progi minimalnych strat do celow gromadzenia wewnych
danych o stratach;

6) wewretrzne dane gromadzone przez dom maklerski zawiex@jnajmniej informacje
dotyczice kwoty straty brutto wynikiej z konkretnego zdaria operacyjnego, daty tego
zdarzenia, kwoty odzyskanej z wynikiej straty bou# take informacje opisowe na temat
czynnikow lub przyczyn tego zdarzenia;

7) dom maklerski ustanawia specjalne kryteria przygdkawania danych o stratach
wyniktych ze zdarz& operacyjnych wywotanych w komorce organizacyjrejktorej
mowa w 8 16 ust. 1 pkt 2 lub z dziatasoowykraczagcych swoim zaggiem poza jedn
linie biznesow, a take na skutek zdaraeoperacyjnych rozegnictych w czasie, lecz
powiazanych ze sab

8) dom maklerski posiada opracowane w formie piserpnggedury dotyczre odnoszenia
danych historycznych do sytuacji obecnej, w tymzimmsci zastosowania w tym
zakresie ocen subiektywnych, skalowania lub innkokekt, oraz okrdenia osoby lub
jednostki upowanionej do podejmowania takich decyzji.

8 19.1. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu meakier wystpujacym do

Komisji z wnioskiem o wydanie zgody na stosowargavzansowanej metody pomiaru, 0
ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy musshsia¢ nastpujace ilasciowe kryteria
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kwalifikujace, dotycace zewwtrznych danych stosowanych przez dom maklerski na

potrzeby obliczania wymogu kapitatowego z tytutayiya operacyjnego:

1) w ramach systemu pomiaru ryzyka operacyjnego doklerski stosuje zewgirzne dane,

w szczegoOlnéci wéwczas gdy istnigj uzasadnione podstawye dom maklerski miae
by¢ naraony na zdarzenie operacyjne charakteryaelj s¢ niska czestotliwoicia
wystepowania, lecz potencjalnie wysokimi stratami;

2) dom maklerski systematycznie ollee sytuacje wymagage zastosowania zewinznych
danych oraz posiada metodol@gwzgkdniania tych danych w systemie pomiaru ryzyka
operacyjnego;

3) warunki oraz procedury stosowania zewmnych danych & regularnie weryfikowane,
dokumentowane oraz poddawane okresowym, nigzgahe przegidom.

§ 20. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu makierskwysipujacym do
Komisji z wnioskiem o wydanie zgody na stosowarg@awzansowanej metody pomiaru, 0
ktorej mowa w art. 105c ust 1 pkt 1 ustawy musitrspé nastpujace ilosciowe kryteria
kwalifikujace, dotyczce analizy scenariuszy stosowanych przez dom nskklaa potrzeby
obliczania wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka cgsijnego:

1) dom maklerski stosuje analizcenariuszy opartna opiniach ekspertow w poygianiu z
danymi zewrtrznymi w celu oceny swojego stopnia namaia na zdarzenia operacyjne
charakteryzujce st niska czestotliwoscia wyskpowania, lecz potencjalnie wysokimi
stratami;

2) oceny, o ktérych mowa w pkt 1, powinny dweryfikowane i aktualizowane na
podstawie porowmna z faktycznie poniesionymi stratami, w celu uwidetgienia ich
wynikow.

8§ 21. System pomiaru ryzyka operacyjnego w domu makierskystpujacym do
Komisji z wnioskiem o wydanie zgody na stosowan&awansowanej metody pomiaru,
o ktérej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 1 ustawy nmepeini@ nastpujace ilosciowe kryteria
kwalifikujace, dotyczace czynnikdw otoczenia gospodarczego uwdigianych przez dom
maklerski na potrzeby obliczania wymogu kapitatowegtytutu ryzyka operacyjnego oraz
stosowanych przez dom maklerski systeméw kontrelvmetrzne;:

1) stosowana przez dom maklerski metodologia ocenykeynbejmuje kluczowe czynniki
otoczenia gospodarczego oraz czynniki systemow r@lbnivewrgtrznej, ktére mog
wptyna¢ na zmiar profilu ryzyka operacyjnego;

2) wyboér kazdego z czynnikdw otoczenia gospodarczego lub ckgmisystemow kontroli
wewretrznej, ugtego w metodologii, o ktdrej mowa w pkt 1, dokonywgest w oparciu
o kryterium istotnéci tego czynnika w stosunku do szacowanego przez chaklerski
poziomu ryzyka, z uwzgtinieniem wtasnych daviadczér domu maklerskiego oraz ocen
eksperckich danych obszarow dziataicip

3) wrazliwos¢ ocen ryzyka w domu maklerskim na zmiany czynnik@toczenia
gospodarczego oraz czynnikobw systemow kontroli wekenej, oraz ich wzgllna waga
w metodologii tych ocen oparte Ba dobrze uzasadnionych przestankach, a w stogpwan
metodologii ugty jest rownie potencjalny wzrost ryzyka na skutekekszej ztaondici
dziatalngci domu maklerskiego lub wzrostu jej skali;

4) metodologia, o ktérej mowa w pkt 1, jest udokume@na oraz jest poddawana
niezalenym przegidom, dokonywanemu przez inne komaorki.

§ 22.1. W obliczaniuwymogu kapitalowego z tytutu ryzyka operacyjnegondmaklerski

moze uwzgkdniat wplyw zawartych uméw ubezpieczenia, z zasEpéem warunkéw
okreslonych w ust. 2 oraz w 8§ 23, oraz innych mechaniznvansferu ryzyka operacyjnego,
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o ile potrafi uzasadtiKomisji, iz za pomog tych mechanizmow oggnat widoczny efekt
redukcji ryzyka operacyjnego.

2. Dom maklerski dokonuje weryfikacji, czy podminbbowhzany z tytulu umowy
ubezpieczenia posiada zezwolenie na prowadzeniatatir®ci ubezpieczeniowe) lub
reasekuracyjnej oraz posiada ogemnimalnej zdolnéci do wyptaty odszkodowa wydary
przez uznam zewretrzng instytucg wiarygodndci kredytowej, ktérej Komisja przyznata co
najmniej 3 stopig jakasci kredytowej, zgodnie z zasadami dofy@ymi wazenia ryzyka
ekspozycji wobec instytucji w metodzie standardowbljiczania wymogu kapitatowego z
tytutu ryzyka kredytowego zgodnie z zegnikiem 6 do rozpoegizenia.

§ 23. 1. Umowa ubezpieczenia, w celu jej uwadhienia przez dom maklerski na
potrzeby obliczania wymogu kapitalowego z tytutweyla operacyjnego, musi spef@ia
nastpujace kryteria:

1) okres obowizywania wynosi co najmniej jeden rok; w przypadkmdw, dla ktérych
okres obowizywania pozostaje krotszymjeden rok, dom maklerski dokonuje korekt
odzwierciedlagcych zmniejszacy sk okres wanosci, a do peinej stuprocentowej
korekty w przypadku umow, ktorych okres obamyiwania wynosi 90 dni i krocej;

2) okres wypowiedzenia umowy wynosi co najmniej 9Q dni

3) umowa nie posiada, klauzul wvagizapcych lub ograniczagych jej stosowanie,
w szczegOlngci takich ktore, w przypadku ogtoszenia niewyptacéti domu
maklerskiego, uniemiwiatyby syndykowi lub likwidatorowi przeprowadzen
egzekucji z tytutu szkod lub kosztow poniesionysaeg dom maklerski, z watkiem
zdarzé mapcych miejsce po rozpoeziu przegcia masy upadiwiowej przez syndyka
lub postpowania likwidacyjnego w stosunku do domu maklexgki pod warunkienze
umowa ubezpieczenia zawiera postanowienia, ktorgamykluczye wszelkie grzywny,
kary finansowe lub odszkodowania z tytutu naruszenizepisoOw karnych naktadanych
przez wiaciwe organy;

4) obliczenia zwizane z ograniczeniem ryzyka odzwierciegllapkres ubezpieczenia w
sposOb na tyle spojny i przejrzysty, by wyk&zaeczywiste prawdopodokiistwo
wystapienia straty oraz jej wptyw na okdfanie wymogu kapitalowego z tytutu ryzyka
operacyjnego;

5) ochrore zapewnia strona trzecia; w przypadku gdy ubezpm@ezdokonuy powiazane
z domem maklerskim zaktady ubezpietzgb inne podmioty, ubezpieczane ryzyko musi
by¢ transferowane w drodze reasekuracji, niezsenu podmiotowi, spetniggemu
niniejsze kryteria kwalifikujce;

6) zasady uwzglniania ubezpieczenia salezycie uzasadnione i udokumentowane.

2. W ramach zasad uznawania ubezpieczenia dom relak#tosuje obriki lub korekty
kwot uznanego ubezpieczenia w przypadku gdy:

1) pozostajcy okres obowizywania umowy ubezpieczenia jest krotszy jden rok, jak
okreslono w ust. 1 pkt 1;

2) termin wypowiedzenia umowy ubezpieczenia jest ktsz jeden rok;

3) istnieje niedopasowanie zakresu umow ubezpieczdoiadpowiadajcego im profilu
ryzyka operacyjnego;

4) istnieje niepewn& co do otrzymania przez dom maklerski ptdtaz tytutu umowy
ubezpieczenia.

8 24 . Zmniejszenie wymogu kapitalowego z tytutu uznanlzezpieczenia nie nie

przekrocz¢ 20 % wymogu Kkapitatowego z tytulu ryzyka operaega przed
uwzgkdnieniem technik redukcji ryzyka.
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§25.1. W przypadku gdy dom maklerskedacy podmiotem dominggym wraz z
podmiotami od niego zataymi lub podmiotami zalsaaymi od podmiotu dominggego
wobec domu maklerskiego zamiergzafosowa zaawansowana metpgomiaru, musg one
we wniosku o wydanie zgody, o ktérej mowa w artcd@st. 1 pkt 4 ustawy, zawkzepis
metod stosowanych podczas alokacji wymogu kapitagmwvz tytutu ryzyka operacyjnego
pomiedzy poszczegolne podmioty grupy.

2. We wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, nglewskaza, czy i w jaki sposob
uwzgkdnione zostanefekty dywersyfikacji w systemie pomiaru ryzyka

Rozdziat 5. taczenie metod

8§ 26. Dom maklerski mge stosowé& zaawansowanmetod pomiaru w paczeniu z
metody podstawowego wskaika lub metod standardow, w zakresie wskazanym w
zgodzie, o ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt Zawst oraz przy spetnieniu naptijacych
warunkow:

1) uwzgkdnione § wszystkie czynniki ryzyka operacyjnego danego donaklerskiego, a
stosowana metodologia w ocenie Komisji uwggia r@zne rodzaje dziatalroi,
lokalizacje geograficzne oraz struktury prawneaduofganizacyjne domu maklerskiego;

2) spetnione s kryteria okrélone w 8§ 6 oraz 8§ 16-21 dla obszarowetygh odpowiednio
metody standardow oraz zaawansowametod, pomiaru;

3) w dniu wdrazenia zaawansowanej metody pomiaru obejmuje onazztieczesc ryzyka
operacyjnego domu maklerskiego;

4) dom maklerski zobowtuje s¢ stopniowo wdray¢ zaawansowan metod pomiaru
wzgledem istotnej cgci swoich operacji zgodnie z harmonogramem uzgogmo z
Komisja.

§ 27.1. Za zgod, o ktorej mowa w art. 105c ust. 1 pkt 3 ustawyndoaklerski mae, w
wyjatkowych okolicznéciach, w tym w szczegdéldoi w przypadku rozpogzia nowego
rodzaju dzialalnéci, pohkczy¢ stosowanie metody podstawowego wskka z metod
standardow, przy czym wydanie takiej zgody uwarunkowane jesbownzaniem domu
maklerskiego do petnego wprowadzenia metody stalosae] w terminie okrdonym przez
Komise.

2. Zgoda, o ktérej mowa w ust. 1, wydawana jestwmaosek domu maklerskiego,
zawierajcy uzasadnienie dla prZejowego hczenia metod oraz zoboyzianie domu
maklerskiego do wprowadzenia metody standardowajzig z ustalonym harmonogramem.

Rozdziat 6. Klasyfikacja zdarze operacyjnych

Tabela 3

Rodzaj zdarzenia Definicja

Oszustwa wewgtrzne Straty spowodowane celowymi dziataniami
polegajcymi na defraudacjj,
sprzeniewierzeniu maku lub obejciu
regulacji prawnych, przepisow prawa lub
regulacji wewrtrznych domu maklerskiegp,
wynikie w skutek dziaka co najmniej jednego
z pracownikéw domu maklerskiego

Oszustwa zewgtrzne Straty spowodowane celowymi dziataniami
polegajcymi na defraudacjj,
sprzeniewierzeniu maku lub obejciu
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regulacji prawnych przez stretrzech

Zasady dotycxe  zatrudnienia
bezpieczéstwo w miejscu pracy

org

odszkodowa z tytutu uszkodzenia ciata IU
straty wynikagce z nierdwnego traktowania
dyskryminacji pracownikéw

Klienci, ustugi i praktyki operacyjne

Straty wynjkae z niewywizywania st z
obowiazkbw zawodowych wobec Kklientd
bedace skutkiem dziaka nieumyinych,
zaniedbania lub fenieodhcznie zwazane Z
charakteremdwiadczonych ustug

Uszkodzenia aktywow rzeczowych

Straty powstate katek uszkodzenia Iu
zniszczenia aktywéw rzeczowych w wyni
kleski zywiotowej lub innych wydarze

Awarie systemow i inne zakidcer

prowadzonej dziatalriai

i8traty powstate na skutek awarii system
lub innych zakitoce dziatalngci domu
maklerskiego

Zarzadzanie procesami operacyjnymi

Straty powstate nategk nieprawidtoweg
rozliczenia transakcji lub wadliwego proce
zaradzania procesami operacyjnymi o
wynikte ze stosunkéw z kontrahentam
sprzedawcami
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\Straty  powstate na  skutek dziala
niezgodnych z przepisami lub
porozumieniami dotyerymi zatrudnienia,
bezpieczastwa i higieny pracy, wyptaty
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Zatacznik nr 12
OBLICZANIE POZIOMU KAPITALOW NADZOROWANYCH
Rozdziat 1. Zasady ogdlne

§1.1. W celu zapewnienia bezpieageva ekonomicznego domy maklerskie s
zobowhzane posiada kapitaty nadzorowane dostosowane do rozmiaru piaw@e]
dziatalngci.

2. W przypadku domow maklerskich, ktorych skala wadzonej dziatalnii jest
nieznaczca, kapitaty nadzorowane domu maklerskiego stamowunt kapitatow
podstawowych i uzupetniggych Il kategorii, z zastrzeniem 8§ 2 ust. 2-6 oraz § 4 ust. 2.

3. W przypadku domow maklerskich, ktorych skalawadzone) dziatalnici jest
znacaca, nadzorowane kapitaly stanavsiune kapitatow podstawowych, uzupetriaych I
kategorii i uzupetniajcych Il kategorii, z zastrzeniem 8§ 2 ust. 2-6 oraz § 4 ust. 2.

4. Kapitaty uzupetniace Il kategorii mog by¢ wykorzystywane przy ustalaniu
przestrzegania norm, o ktérych mowa w art. 98a @stustawy oraz w 8 4 ust. 2
rozporzdzenia, wydcznie przez domy maklerskie, ktérych skala prowaégalziatalndci
jest znaczca.

5. Domy maklerskie, ktorych skala prowadzonej dgiakci jest znacgca, uwzgtdniaja
kapitaty uzupetniajce Il kategorii w poziomie kapitatow nadzorowanyigtko wtedy, gdy
suma skladnikow kapitatow uzupetrdeych Ill kategorii jest dodatnia, w kwocie
nieprzewyszapcej sumy wymogow kapitatowych, o ktorych mowa w 82. 1 pkt 1-2 i 5
rozporzadzenia do wysok&i sumy wymogéw kapitalowych okilenych w § 8 pkt 1
zakcznika nr 10 do rozpogdzenia. W przypadku gdy suma ta jest wanitp niedodatni
kapitaty uzupetniajce Il kategorii uwzgidniane w kapitatach nadzorowanych wynpzsero.

6. Domy maklerskie, niezaleie od skali prowadzonej dziataked, uwzgkdniaja
kapitaly uzupetniajce Il kategorii w poziomie kapitatdbw nadzorowanyeh kwocie
nieprzewyszapcej wysokdci kapitatow podstawowych.

Rozdziat 2.Wyznaczanie sktadnikow nadzorowanych kapitatbw domé@ maklerskich

§ 2.1. Na kapitaty podstawowe domu maklerskiego, ustalaa potrzeby obliczania
poziomu nadzorowanych kapitatow, sktadsig:
1) kapitaty zasadnicze domu maklerskiego, z agzgniem akcji uprzywilejowanych
w zakresie dywidendy, ktore stanawi
a) kapitat (fundusz) zakladowy— wptacony i zare@sany,
b) kapitat (fundusz) zapasowy,
c) pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe;
2) pozycje dodatkowe kapitatow zasadniczych, keba@owi:

a) niepodzielony zysk z lat ubiegtych,

b) zysk w trakcie zatwierdzania oraz zysk nettozdgego okresu obliczone zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkow@ i pomniejszony o wszelkie przewidywane
obciazenia i dywidendy, w kwotach nie gkszych ni kwoty zysku zweryfikowane
przez biegtego rewidenta,

c) zysk, o ktébrym mowa w § 15 ust. 1 rozpgizenia.

2. Domy maklerskie, niezaieie od skali prowadzonej dziatakw, pomniejszaj poziom
kapitatéw podstawowych o wakbpozyciji, ktére stanowi
a) akcje (udzialy) wtasne posiadane przez dom mslile wycenione wedlug cen
nabycia,
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b) warta¢ firmy, wycenionej wedtug wartai bilansowej,

C) pozostate wartgi niematerialne i prawne, wycenione wedtug waitbilansowej,

d) niepokry strat z lat ubiegtych, w tym rowniestrat w trakcie zatwierdzania,

e) strat biezacego okresu, obliczamarastajco od pocatku roku obrotowego,

f) strak, o ktérej mowa w 8§ 15 ust. 1 rozpadzenia.

3. Domy maklerskie, z zastraniem ust. 4-6, niezaleie od skali prowadzonej
dziatalngci, dokonuj takze innych pomniejsze poziomu kapitatbw podstawowych
0 wartae:

1) posiadanych akcji (udziatéw) instytucji lub akcjaktadoéw ubezpieche wycenionych
wedtug cen nabycia;

2) udzielonych podmiotom, o ktérych mowa w pkt lzperek podporadkowanych, ktére
zaliczane g do ich kapitatow (funduszy) wiasnych,

- jesli wartos¢ tych akcji lub udziatdw oraz udzielonych zyezek podporazdkowanych

spetnia warunki okrdone w § 8 ust. 1.

4. W przypadku domu maklerskiego obliczaggo kwoty ekspozycji wanych ryzykiem
z wykorzystaniem metody wewtnznych ratingow, kapitalty podstawowe pomniejszane
ujemne kwoty wynikajce z obliczé, o ktérych mowa w 8 164-167 zaaknika nr 6 do
rozporzdzenia, oraz kwoty oczekiwanych strat obliczanedng®z § 160-161 zatznika nr
6 do rozporzdzenia.

5. Do pomniejsze kapitatdbw podstawowych zaliczagsrowniez kwote ekspozycji z
tytutu pozycji sekurytyzacyjnych, ktorym zgodnie & 46-123 zajcznika nr 8 do
rozporzdzenia, przypisuje siwag ryzyka rown, 1250 %, obliczomw sposob okrdony w
przywotanym zajczniku.

6. W przypadku domu maklerskiego inicjoggo sekurytyzagj o ktérym mowa w § 6
zakhcznika nr 8 do rozposrizenia, kapitaty zasadnicze pomniejsza si zysk netto z
kapitalizacji przysztych przychodéw z aktywow seltyrzowanych stanowcy wsparcie
jakosci kredytowej dla pozycji sekurytyzowanych.

8 3. Pozycje, o ktérych mowa w § 2 ust. 3-6, ujmuje wi innych pomniejszeniach
kapitatéw podstawowych w kwocie rownej 50 % ich to&ei, z zastrzeeniem § 7 ust. 3.

8§ 4.1. Kapitaty uzupetniace Il kategorii domu maklerskiego ustalone na pediyz
obliczania poziomu kapitatéw nadzorowanych obegnuj
1) kapitat z aktualizacji wyceny utworzony na peage odebnych przepisow;

2) zobowazania podporadkowane z pierwotnym terminem zapadabiaie krotszym i 5
lat w kwocie pomniejszanej na konieczBago roku w cigu ostatnich 5 lat trwania
umowy o 20 % tej kwoty, speinigje warunki okréone w § 5;

3) za zgod, o ktorej mowa w art. 105 ust. 1 pkt 2 ustawy, @elazania z tytutu papierow
wartgsciowych o nieoznaczonym terminie wymagdiciooraz innych instrumentéw
finansowych o nieoznaczonym terminie wymagétmno
2. Domy maklerskie, niezaieie od skali prowadzonej dziatakw, pomniejszaj poziom

kapitatow uzupetniacych Il kategorii 0 wart& pozycji, o ktorych mowa w § 7.

3. Wysokad¢ zobownzan podporadkowanych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2,
ujmowanych w kapitatach uzupetriaych 1l kategorii domu maklerskiego, nie #eo
przekrocz¢ 50 % wielkdci kapitatow podstawowych domu maklerskiego ustabbnna
potrzeby obliczenia poziomu nadzorowanych kapitatbw

4. Warunki zaliczenia zobowdan, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, do kapitatdw
uzupetniagcych Il kategorii § nastpujace:

a) nie podlegaj one sptacie z inicjatywy wierzyciela bez uprzegrigody, o ktorej

mowa w art. 105 ust. 1 pkt 1 ustawy,

228







b) umowa przyznaje domowi maklerskiemu #mos$¢ odroczenia sptaty odsetek z
tytutu tych pozycji,

Cc) w razie upadtéci domu maklerskiego lub jego likwidacji prztg srodki beda
podleg& zwrotowi w ostatniej kolejnii,

d) warunki emisji zapewniaj mazliwos¢ pokrywania strat kwat diugu wraz z
niesptaconymi odsetkami, wynikaymi z tych pozycji

8§ 5.1. Zobowazaniami podpormkowanymi § zobowhzania, ktorych okres
wymagalndci, od momentu ich powstania, jest zBay niz dwa lata i co do ktérych
wierzyciel zobowizat sk nieodwotalnieze w przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia
upaditaci domu maklerskiego jego roszczenia zosteaspokojone w ostatniej kolejuo.

2. Umowa payczki lub kredytu, w wyniku Kktorej powstaj zobowhzania
podporadkowane, nie mee przewidywa obowikzku ustanowienia przez dom maklerski
zabezpiecze zwrotu payczki lub kredytu ani dopuszozanozliwosci odstpienia od niej
przed uptywem okresu wymagakod zobownzan z niej wynikaacych, z wyhczeniem takich
okolicznaci, jak likwidacja lub upadia domu maklerskiego.

3. Zobowhzania podporamkowane mog powickszy poziom nadzorowanych kapitatow,
o ile srodki z tytutu umowy payczki lub kredytu, w wyniku ktorej powstagobownzania
podporadkowane, zostaty w petni wptacone.

4. Dom maklerski uwzgbniajacy zobowazania z tytutu przytego kredytu lub pioyczki
podporadkowanej w wielkéci nadzorowanych kapitatow jest obaz@ny zawiadondi
Komisje 0 zamierzonej sptacie pgczki lub kredytu, ktéra spowoduje obianie wielkaci
nadzorowanych kapitatbw do poziomuzsiego ni 120 % catkowitego wymogu
kapitatowego.

5.Dom maklerski nie me dokona przedterminowej splaty zoboyzan
podporadkowanych uwzgidnionych w wielkéci nadzorowanych kapitatow, Zeli
spowoduje ona ob#énie wielk@dci nadzorowanych kapitatbw domu maklerskiego do
poziomu nkszego ni 100 % catkowitego wymogu kapitatowego.

6. Zobowizania podpormlkowane nie magby¢ wycofane z domu maklerskiego przed
uptywem okresu umowy bez uprzedniej zgody, o ktoreyva w art. 105 ust. 1 pkt 1 ustawy.

8§ 6.1. Dom maklerski obliczagy kwoty ekspozycji wzonych ryzykiem
z wykorzystaniem metody wewtnznych ratingdéw, mee uzna jako inne pozycje kapitatow
uzupetniagcych Il kategorii dodatnie kwoty wynikgje z aktualizacji wartei oraz rezerwy
ujete w obliczeniach, o ktérych mowa w § 164-167aeahika nr 6 do rozposgzizenia, do
wysokasci 0,6 % kwot ekspozycji wanych ryzykiem obliczanych z wykorzystaniem metody
wewrgtrznych ratingow.

2. Kwoty ekspozycji waonych ryzykiem, o ktérych mowa w ust. 1, nie obgprkwot
obliczanych w odniesieniu do pozycji sekurytyzaggjm ktérym zgodnie z przepisami
zahkcznika nr 8 do rozposglzenia, przypisano wagyzyka rowrn 1250 %.

8 7. 1. Pomniejszeniami kapitatdbw uzupeta@jch Il kategorii, o ktérych mowa w 8§ 4
ust. 2, § pozycje, o ktérych mowa w § 2 ust. 3-6.

2. Pozycje, o ktorych mowa w ust. 1, ujmuje s¥ pomniejszeniach kapitatow
uzupetniagcych Il kategorii w kwocie rownej 50 % ich wastd, z zastrzeeniem ust. 3.

3. Jeeli 50 % sumy pozyciji, o ktérych mowa w § 2 usb fest wiksza od sumy pozycji
okreslonej w 8§ 4 ust. 1 i 2 oraz § 6,arice nalezy odja¢ od kapitatdbw podstawowych domu
maklerskiego.
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8 8.1. Pomniejszenia kapitatébw podstawowych, o ktomyadwa w § 2 ust. 3, stosujesi
jesli zaangaowanie kapitatowe domu maklerskiego w danym podraioc
1) w przypadku gdy podmiotem tym jest instytucja:

a) stanowi wg¢cej niz 10 % kapitatu (funduszy wiasnych) tego podmiotu,

b) stanowi nie wicej niz 10 % kapitatu (funduszy witasnych) tego podmiotkacznie z
innymi  zaangaowaniami  kapitatowymi domu maklerskiego w instyRicj
nieprzekraczacymi 10 % kapitalu (funduszy wiasnych) podstawowegych
podmiotéw indywidualnie, stanowi wgdej niz 10 % kapitatbw nadzorowanych domu
maklerskiego, przed pomniejszeniem ich o pozycestdéne w § 2 ust. 3;

2) w przypadku gdy podmiotem tym jest zaktad ubeep# — stanowi co najmniej 20 %

kapitatu (funduszy wtasnych) tego podmiotu lub palawmna wykonywanie co najmniej 20

% gtosow w organach tego podmiotu.

2. W przypadku paedniego zaangawania kapitatowego domu maklerskiego (poprzez
instytucje niefinansowe), zaarigavanie kapitatowe domu maklerskiego oblicza ko
cz¢$¢ zaangaowania kapitatowego jednostki dominog] nizszego szczebla w instytgg
proporcjonala do udzialu zaangawania kapitaltowego domu maklerskiego w kapitale
(funduszu) podstawowym tej jednostki, nieprzekrggaazaangaowania kapitatowego domu
maklerskiego w podmiot zaley. Zasad t¢ stosuje s odpowiednio rowniz w przypadku,
gdy pcrednie powizania pomgdzy domem maklerskim a instytacjmap charakter
wielopoziomowy.

3. Do pomniejsze kapitatow uzupetniagych Il kategorii przepisy ust. 1 i 2 stosuje Si
odpowiednio.

8§ 9.1. Kapitalty uzupetniage Ill kategorii domu maklerskiego ustalone na psiby
obliczenia poziomu nadzorowanych kapitatow obegnuj
1) zysk rynkowy ustalony w sposob o#lany w § 17 rozporgdzenia, obliczony narasiap

do dnia sprawozdawczego, pomniejszony 0 znaneagdua, w tym dywidendy, w

zakresie, w jakim nie zostat zaliczony do kapitatpedstawowych domu maklerskiego

lub podzielony w inny sposoéb;

2) strat (ze znakiem ujemnym) na wszystkich operacjach czafiych do portfela
niehandlowego, obliczannarastajco do dnia sprawozdawczego, z w#eniem strat z
tytutu zmian kurséw walutowych i cen towaréw, w medie, w jakim nie zostalagig w
kapitatach podstawowych domu maklerskiego lub piakwy inny sposob;

3) zobownzania podporamlkowane, z pierwotnym terminem zapadatonvynoszcym co
najmniej 2 lata, spetnigge warunki okrdone w § 5.

2. Zaliczona do kapitatéow uzupetniagych 1l kategorii kwota otrzymanych pgczek
podporadkowanych nie przekracza 150 % kwoty, oajédapitaty podstawowe przevyzap
wyzsza z kwot okrélonych jako:

- potowa wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka kredyamm,

- roznica wymogu kapitatowego =z tytulu ryzyka kredytowegi kapitatow

uzupetniagcych Il kategorii domu maklerskiego.

8§ 10.1. Dom maklerski naiacy do grupy, o ktorej mowa w 8 19 rozpauizenia, ustala
poziom skonsolidowanych nadzorowanych kapitatdwjrabgcych jednostki zalae, na
podstawie swojego skonsolidowanego sprawozdanan$iowego spog#zizonego w oparciu
0 przepisy ustawy o rachunkoyed lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
finansowej spotki holdingowej, o ktérej mowa w § 18zporadzenia, stosaf zasady
okreslone w przepisach § 1-9, z tyse akcje lub udzialy instytucji nalecych do tej grupy
oraz udzielone tym instytucjom pyczki podporadkowane, ktére zaliczanea sdo ich
kapitatéw (funduszy) wtasnych, nie pomniejszapziomu jego kapitatébw nadzorowanych.
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2. Dodatkowo w poziomie skonsolidowanych nadzorowhn kapitatbw domu
maklerskiego uwzgtnia s¢ odpowiednio:

1) wartg¢ firmy jednostek podposzlkowanych, rozumian jako nadwyka wartgci
udziatébw nad odpowiadaga im czscia aktywow netto wycenionych wedtug ich waito
godziwych;

2) ujemmny wartas¢ firmy jednostek podpondlkowanych, rozumian jako nadwyka
odpowiedniej cgsci aktywow netto wycenionych wedtug ich waitd godziwych nad
wartascia udziatow;

3) kapitaty mniejszéxi, rozumiane jako kapitaty okiene w art. 3 ust. 1 pkt 46 ustawy
o rachunkowséci;

4) r&nice kursowe z przeliczenia, rozumiane jakozniée kursowe okrdone w
rozporzdzeniu ministra whkciwego do spraw finansow publicznych wydanym na
podstawie art. 81 ust. 2 pkt 3 ustawy o rachunkowo
3. Poziom skonsolidowanych kapitatbw nadzorowangomu maklerskiego powksza

sie i pomniejsza o pozycje, o ktérych mowa w ust. @pawiednio w relacji do struktury

kapitatow (funduszy) wiasnych jednostek zalgch.
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Zatacznik nr 13
METODA WARTO SCI ZAGRO ZONEJ
Rozdziat 1. Zasady ogdlne

8 1. Metoda wartéci zagraonej (VaR) stay do szacowania ryzyka rynkowego
rozumianego jako strata na utrzymywanych pozycjacimstrumentach bazowych z tytutu
zmian parametrow cenowych.

8§ 2. Wartas¢ zagra@ona jest rozumiana jako przewidywana wiglkostraty na
utrzymywanych pozycjach w instrumentach bazowytftwu zmian parametrow cenowych,
obliczona na podstawie modelu statystycznego, z@@mmeodelem warkei zagraonej,
0 parametrach szacowanych na podstawie obserwetji Zmian, ktorej przekroczenie w
ustalonym okresie prognozy o wystpi¢ z prawdopodobigstwem réwnym zatmonemu
poziomowi istotnéci.

§ 3. Metoda wartéci zagra@onej polega na zastosowaniu modelu waitaagraonej
do obliczania wymogu kapitalowego z tytutu ryzykakowego i mae by stosowana przez
dom maklerski, j€i sa spetnione nagpujace wymaogi:

1) zasady zargdzania ryzykiem rynkowymaswewrgtrznie spojne, a dom maklerski posiada
wdrozong rutynowg procedu¢ zapewniagca zgodnd¢ modelu wartéci zagraonej
z zasadami zasdzania ryzykiem oraz z procedurami kontroli wewrmnej w zakresie
ryzyka;

2) dom maklerski posiada petdlokumentag budowy modelu wartei zagraonej;

3) dom maklerski posiada wystarczgy liczbe pracownikdw  odpowiednio
wykwalifikowanych w postugiwaniu si modelem wartsci zagraonej, zaréwno w
obszarach sprzegg jak i kontroli ryzyka, audytu oraz rozliczanransakciji;

4) zadanie zarglzania ryzykiem rynkowym jest wykonywane przez jestke kontroli
ryzyka - jednostk organizacyja lub pracownikow, ktéra jest niezalea od jednostek
dokonujcych operacji obaizonych tym ryzykiem, zar6wno organizacyjnie, jak i w
zakresie wpltywu wynikdw na operacjach ajganych ryzykiem rynkowym na sktadniki
wynagrodze jej pracownikow, przy czym do zatléej jednostki naley w szczegolngci:

a) projektowanie i wprowadzanie systemow zdrania ryzykiem w domu maklerskim,

b) opracowywanie i analizowanie dziennych sprawazda temat wynikéw modelu
pomiaru ryzyka oraz odpowiedniéhodkow, ktore g podejmowane w celu utrzymania
limitbw pozyciji,

c) wskpna i bieaca akceptacja modelu;

5) zarad | osoby sprawgre stanowiska kierownicze w domu maklerskim aktywvni
uczestnicz w procesie kontrolowania ryzyka rynkowego; dziensprawozdania
przygotowywane przez jednosgtkontroli ryzyka § analizowane przez osoby posiaga)
wystarczajce upowanienia do wprowadzania zaréwno ograniczepozyciji
utrzymywanych przez poszczegoélnych dealeréw, jakalkowitej ekspozycji domu
maklerskiego na ryzyko;

6) dom maklerski poddaje model wewgtrene] akceptacji przed skierowaniem wniosku do
Komisji 0 wydanie zgody na stosowanie metody waitazagraonej, jak réwnie
dokonuje jego oceny przy okresowych pradgkch catlego procesu zadzania ryzykiem,

a przede wszystkim w przypadku wygenia istotnych zmian w strukturze rynku lub

zmian w strukturze portfeli, ktére mggprawt, ze model przestanie bydpowiedni;

7) akceptacja, o ktorej mowa w pkt 6, obejmuje co magmastpujace dziatania:
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a) testy majce wykazd, czy zatagenia przygte w ramach modelu wewtiznego §
prawidtowe i czy nie nagpito niedoszacowanie lub zawgnie ryzyka,

b) dom maklerski przeprowadza wiasne testy akcgptac modelu, dokonywane
niezalegnie od przewidzianych w § 14-18 weryfikacji, uwadhiajpce struktug
ryzyka swoich portfeli,

c) zastosowanie hipotetycznych portfeli w celu zrad, czy model me uwzgédniat
szczegOlne wixiwosci strukturalne, ktore mag potencjalnie wyspi¢, a w
szczegolnéci istotne ryzyka bazowe i ryzyko koncentraciji;

8) model wartéci zagraonej jestscisle zintegrowany z codziennym procesem zdrania
ryzykiem w domu maklerskim orazzywany w poiczeniu z wewstrznymi limitami
dziatalngci obchzonej ryzykiem rynkowym;

9) konstrukcja limitdw w zakresie ryzyka rynkowego ghzinia wyniki testow skrajnych
warunkow, o ktérych mowa w § 16;

10)w ramach procesu audytu wegtrznego w domu maklerskim przeprowadza si
niezalena weryfikacg modelu wartéci zagraonej;

11)przynajmniej raz w roku w ramach audytu wetvanego, dom maklerski dokonuje
przeghdu catego procesu zadzania w tym dziatalnei jednostek odpowiedzialnych za
sprzeda oraz dzialalnéci niezalenej jednostki kontroli ryzyka, w szczegokewdo w
zakresie oceny:

a) dokumentacji procesu zadzania ryzykiem oraz systemu zgizania ryzykiem,

b) organizacji jednostki kontroli ryzyka,

c) integracji modelu wartgi zagraonej z codziennym zagdzaniem ryzykiem
rynkowym,

d) procesu wewgtrznego zatwierdzania modelu waitd zagr@aonej oraz systemow
wycen, tywanych przez dealeréw i sloy finansowo-ksigowe,

e) procesu zatwierdzania wszelkich zr@gzh zmian w modelu wartoi zagraonej,

f) rodzajow ryzyka rynkowego ujmowanych przez mosattasci zagra:onej,

g) integralnéci systemu informacji zasglczej,

h) doktadnéci i kompletngci danych o pozycjach wykorzystywanych przez model

wartacsci zagraonej,

i) weryfikacji spojndci, terminowdci i solidngci zrodet danych gzywanych do

zasilania modelu warfoi zagraonej, whcznie z niezalenoscia takichzrédet danych,

]) poprawndci zaten na temat zmienrai, korelacji, poprawnsei wycen oraz oblicze

dotyczcych wraliwosci na ryzyko,

k) doktadndgci wyceny sald bilansowych lub pozabilansowych ataacych ekspozyej

na ryzyko rynkowe oraz wynikéw modelu wastozagraonej,

I) weryfikacji doktadnéci modelu wartéci zagraonej poprzez dokonywanie przedil

wynikéw weryfikacji historycznej i rewaluacyjnej,kdérych mowa w 8 14-15;

12)model wartdci zagraonej posiada udokumentowainistore jego funkcjonowania w

domu maklerskim, potwierdzggja wystarczajca dokladnd¢ pomiaru ryzyka.

8 4. Model wartdci zagraonej mae by stosowany przez dom maklerski do celow
obliczania wymogoéw kapitatowych z tytutu ryzyka segdlnego zwizanego z handlowymi
pozycjami w instrumentach dinych i kapitatowych, jgeli poza warunkami, o ktérych mowa
w 8§ 3, spetnioneasnastpujace warunki:

1) dotycace modelu:
a) model objénia historyczne wahania cen aganych z portfelem,
b) w modelu uwzgidniona jest koncentracja w kategoriach wigtooraz zmiany
struktury portfela,
c) model jest odporny na niekorzystne warunki rym&p

233







d) model jest testowany w ramach weryfikacji uwgdgliapcej ocer, czy ryzyko
szczegolne zostato doktadnieta,

e) w modelu uwzgldniono ryzyko powizane z rodzajem instrumentu, - model nie pomija
istotnych nieprzewidywalnych (idiosynkratycznycldzmic pomedzy podobnymi, ale
nieidentycznymi pozycjami,

f) model uwzgédnia ryzyko wysipienia niekorzystnych zdanze

2) dotycace domu maklerskiego:

a) jezeli dom maklerski natany jest na ryzyko, ktérego nie uwzgdhia s¢ w pomiarze
wartgsci  zagraonej, poniewa wykracza ono poza dziesiodniowy okres
utrzymywania pozycji i 99-procentowy przedziat ufaio - zdarzenia o niskim
prawdopodobigstwie wysgpienia, lecz powaych skutkach; wptyw takich zdanze
znajduje odzwierciedlenie w wewtnznej ocenie kapitatowej,

b) przy pomocy modelu dom maklerski ocenia w spasithowawczy ryzyko wynikage
Z pozycji o niszej ptynnéci lub pozycji o ograniczonej przejrzystd cenowej,
zaktadayc realne scenariusze rozwoju rynku,

c) model korzysta z doktadnych i kompletnych danych

d) w sytuacjach, gdy brak jest dostatecznych dardubhnie oddaj one rzeczywistej
zmienndci pozycji czy portfela, mag by¢ stosowane estymacje wskekoOw
rynkowych, przy czym powinny one &pdpowiednio zachowawcze;

3) dom maklerski korzysta z nowych technik i pr&kity miar ich rozwoju;

4) dom maklerski posiada metodole@giuwzgkdniania w obliczeniach wymogéw
kapitalowych, wymogu kapitatowego z tytutu ryzyk@ewykonania zobowzania w
odniesieniu do pozycji oblych portfelem handlowym, jeli przewy:sza on wymédg
kapitalowy z tytutu ryzyka niewykonania zobeawania w odniesieniu do tych pozycji
obliczony w oparciu o metedvartcci zagraonej, przy czym:

a) w obliczeniach uwzgtinia s¢ nadwykowy wymaog kapitatowy, obliczony jako #dica
pomigdzy wymogiem kapitatowym z tytutu ryzyka niewykomarnzobowazania w
odniesieniu do pozycji okych portfelem handlowym i wymogiem kapitalowym z
tytutu ryzyka niewykonania zobow#ania w odniesieniu do tych pozycji obliczonym
na podstawie metody waktm zagra.onej,

b) aby unikm¢ podwdjnego obliczania, dom maklerski #moprzy obliczaniu wymogu
kapitalowego z tytutu nadwikowego ryzyka niewykonania zobaaania, wza¢ pod
uwag to, w jakim zakresie ryzyko takie zostatozjuwzgkdnione w obliczeniach
dokonanych metad wartcéci zagraonej, szczegoOlnie w przypadku pozycji
pierwotnych, ktérych w razie niekorzystnych waruwkdéynkowych lub przestanek
wskazujcych na pogorszenie warunkow rynkowych nieznmeo zamkaé w ciagu 10
dni,

c) jezeli dom maklerski uwzghbnia nadwykowe ryzyko niewykonania zobowzania
poprzez narzut kapitatowy, musi posiadaetodologt wewretrznego zatwierdzania
wartcici tego narzutu,

d) dom maklerski wykazuje,ze stosowana metoda spelnia normy jakowve
poréwnywalne do obowrujacych dla metody wewstrznych ratingdw okrdonej w
zalczniku nr 6 do rozpoegizenia przy zatzeniu, ze poziom ryzyka jest staty oraz, o
ile jest to konieczne, podlega korektom uweggliajpcym wptyw takich czynnikow jak:
ptynnai¢, koncentracja, instrumenty zabezpiegzajoraz opcjonalrso,

e) dom maklerski, ktéry nie posiada wexsmnie opracowanej metody ujmowania
nadwykowego ryzyka niewykonania zobaei, oblicza warté¢ narzutu
kapitalowego przy tyciu metodologii wiaciwej dla metody standardowej okienej
w zahczniku nr 6 do rozpoerizenia lub metody wewtrznych ratingdbw okrdonej w
zalkczniku nr 6 do rozpogzlzenia,
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f) w odniesieniu do ekspozycji gotébwkowych lub ebzgcji z tytutu sekurytyzacii
syntetycznej, ktére podlegatyby odliczeniom zgodrg/mmasadami okéonymi w § 2
ust. 5 zajcznika 12 do rozposdlzenia, lub takich, ktérych waga ryzyka wynosi
1250 % zgodnie z 8§ 46-123 zetnika nr 8 do rozposrizenia, obeizenie kapitatowe
jest nie mniejsze niwynika to z wyej wymienionych przepiséw, przy czym:

- dom maklerski, ktory w odniesieniu do tych ekspmz prowadzi dziatalnéc
dealersk, maze stosowé inne sposoby traktowania, o ile potrafi wyké&zze poza
intencjami handlowymi istnieje tak ptynny dwukierunkowy rynek ekspozycji
sekurytyzacyjnych lub — w przypadku sekurytyzagjitetycznej —ze wykorzystuje
on wykcznie kredytowe instrumenty pochodne w stosunkusamych ekspozycji
sekurytyzacyjnych lub wszystkich elementéw sktadolvyzwhzanego z nimi
ryzyka,

- uznaje s, ze rynek dwustronny istnieje, gdy wyptija na nim skiadane w dobrej
wierze oferty kupna i sprzeghs tak ze mazliwe jest okrglenie w cagu jednego dnia
ceny rozsdnie powazanej z ostatai cery sprzeday lub dokonanie na zasadach
rynkowych i w dobrej wierze kupnaadlz sprzeday po takiej cenie w stosunkowo
krotkim czasie, ktéry odpowiada obawmujacym zwyczajom handlowym,

- aby dom maklerski mogt zastosaweakie odsgpstwo, o ktorym mowa w tiret
pierwszym, musi posiadavystarczajca ilos¢ danych rynkowych do tego, by przy
takich ekspozycjach w peini uwzghi¢c koncentracje ryzyka niewykonania
zobowhzan w ramach wewgirznej metody pomiaru naduiowego ryzyka
niewykonania zobowizan zgodnie z podanymi wyj zasadami.

Rozdziat 2. Obliczanie wartdci zagrazonej

8§ 5.Wartas¢ zagraom oblicza s¢ przyjmupc:

1) poziom istotnéci réwny 0,01;

2) okres prognozy, zatony okres utrzymywania statej wiek@ i struktury pozycji
pierwotnych — okres utrzymywania pozycji:

a) 10 dni roboczych — w celu obliczania wymogu kapivego z tytutu ryzyka
rynkowego,
b) 1 dzié roboczy — w celu weryfikacji modelu waéto zagraonej;

3) oszacowania parametrow modelu wartozagraonej, a w szczegoldoi zmienndci,
wspotczynnikéw korelacji, na podstawie wiarygodnydéinych historycznych za okres
obejmujcy co najmniej 250 dni roboczych (okres préby);

4) kwartalry aktualizagt zbioru danych.

8 6. Pod warunkiem zachowaniagtosci dopuszcza si

1) stosowanie metody wakm zagraonej do obliczania wymogu kapitatowego z tytutu
réznych rodzajow ryzyka rynkowego, jednoézi pod warunkiemze model oblicza
przynajmniej jeden z atznych wymogow kapitalowych, o ktérych mowa w
zalkcznikach nr 3 i 4, z zastrzeniem 8 3 ust. 3 z@dznika nr 4 do rozposatlzenia i 8§ 12
zahcznika nr 3 do rozposglzenia;

2) przygcie krotszego okresu utrzymywania pozycj okreslony w 8 5 pkt 2 lit. a, pod
warunkiem odpowiedniego przeskalowania wyniku naelkas¢ odpowiadajca
okresowi 10 dni roboczych;

3) przy zachowaniu wymogu okitenego w 8 5 pkt 3, stosowanie schematdéwzemia
obserwacji w okresie préby pod warunkiem dostosaavakresu proby, tak aby wana
srednia numeréw obserwacji w probie obliczona pragtasowaniu schematu #emia
przyjetego dla waenia obserwacji bytla réwna co najmniej 125, przghoavaniu
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malepcej numeracji, od najwigzego numeru do 1, chronologicznie updkowanych
obserwacji w probie;

4) uwzgkdnianie w modelu skrajnie niekorzystnych zmkiow korelacyjnych lub
empirycznych zwgzkOw korelacyjnych pomdzy zmianami poszczegolnych
parametréw cenowych.

8 7. Domy maklerskie dokongge transakcji opcyjnych uwzglniajp w obliczeniach
wartasci zagraonej:
1) nieliniowas¢ zmian wartéci opcji wzgkdem zmian bigzacych parametréw cenowych;
2) wptyw innych nk zmiany bigacych parametrow cenowych czynnikdbw wptya@jch na
wartasé opcji.

§ 8.0szacowania parametrow modelu aglektualizowa przynajmniej raz w miestu.

8 9. Model powinien ujmowa wystarczajca liczbe czynnikdéw ryzyka w zaleosci od
skali aktywndci domu maklerskiego na poszczegolnych rynkach,szezegoélinéci czynniki
wymienione w 8§ 10-13.

8 10.W zakresie ryzyka stopy procentowe;j:

1) system pomiaru ryzyka uwzghia zbior czynnikow ryzyka odpowiadaych stopom
procentowym w kzdej walucie, w ktérej dom maklerski utrzymuje pogybilansowe lub
pozabilansowe wediwe na stopy procentowe;

2) dom maklerski modeluje krzywe dochodawiostosujc w odniesieniu do kalej z
krzywych dochodowszi jedno z ogolnie przyfych podej¢, przy czym dla istotnych
ekspozycji na ryzyko stopy procentowej w najwejszych walutach i na
najwazniejszych rynkach, krzywa dochodo$eo jest podzielona na co najmniej $ze
segmentéw zapadalfm w celu ugcia waha zmienndci stép wzdhd krzywej
dochodowéci;

3) system pomiaru ryzyka uwzghnia ryzyko niedoskonale skorelowanych przestni
miedzy r&nymi krzywymi dochodowsci.

§ 11.1. W zakresie ryzyka walutowego system pomiarwykszuwzgédnia czynniki
ryzyka odpowiadajce ztotu i poszczegolnym walutom obcym, w ktéry@maminowane &
pozycje domu maklerskiego.

2. W odniesieniu do instytucji wspolnego inwestoisanwzgkdnia s¢ rzeczywiste
pozycje walutowe, przy czym dom maklerski zaskorzysta ze sprawozdastrony trzeciej
na temat pozycji walutowej w takiej instytucji, wpawszy s¢ co do ich prawidtowsci -
jesli dom maklerski nie posiada informacji na tematzymi walutowych w instytuciji
wspodlnego inwestowania, taka pozycja jest trakt@vasobno i zgodnie z § 1 zeknika nr 4
do rozporzdzenia.

8§ 12. W zakresie ryzyka cen instrumentow kapitalowyclsygtemie pomiaru ryzyka
jest stosowany odbny czynnik ryzyka przynajmniej dla k@ego rynku instrumentéw
kapitatowych, w ktérych dom maklerski utrzymuje zrge pozycje.

8§ 13.W zakresie ryzyka cen towarow:

1) w systemie pomiaru ryzyka jest stosowany oddyiezynnik ryzyka przynajmniej dla
kazdego towaru, w ktérym dom maklerski utrzymuje zrgezpozycje;
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2) system pomiaru ryzyka ujmuje tak ryzyko niedoskonale skorelowanych przestini
migdzy podobnymi ale nieidentycznymi towarami orazykgz zmian cen terminowych
wynikajace z niedopasowania terminéw zapad&iio

3) system pomiaru ryzyka taé& uwzgtdnia charakterystyki rynkowe, w szczegdiciodaty
dostawy i zakres uprawrialealerow do zamykania pozyciji.

Rozdziat 3. Weryfikacja modelu wartagsci zagrazone;j

8 14. Dom maklerski jest zobowzany do codziennego poréwnywania wéeto
zagraonych obliczonych dla poprzedzeych dany dzie 250 kolejnych dni roboczych
(okres weryfikacji), z rzeczywistymi dziennymi gaeni na pozycjach pierwotnych gbjch
modelem wartéci zagra@onej, uwzgtdniajacymi rzeczywiste zmiany parametréw cenowych,
wielkosci i struktue pozyciji pierwotnych (weryfikacja historyczna).

8 15. Dom maklerski jest zobowzany do poréwnywania przynajmniej raz na kwartat
wartasci zagraonych, obliczonych dla poprzedzeych dany dzié 250 kolejnych dni
roboczych (okres weryfikacji), z rewaluacyjnymiagami na pozycjach pierwotnych etych
modelem wartéci zagraonej, z tytutlu rzeczywistych zmian parametréow ceycwy
obliczonymi przy zatlgeniu utrzymywania przez 24 godziny statej widlkoi struktury
pozycji pierwotnych (weryfikacja rewaluacyjna). Wepwvszym roku stosowania modelu dom
maklerski mae dokonywa weryfikacji rewaluacyjnej, powkszapc sukcesywnie okres
weryfikacji od jednego kwartatu do 250 dni robodzyc

§ 16. Dom maklerski jest zobowzany do dokonywania przynajmniej raz na kwartat
serii symulacji wptywu skrajnie niekorzystnych wakdéw na wynik na pozycjach
pierwotnych ohbjtych modelem warkei zagrazonej oraz na poziom wado zagraonej (test
warunkow skrajnych), uwzegtiniapcych medzy innymi skrajne zaktocenia:

1) parametrow cenowych;

2) poziomu ptynnéci rynkow;

3) sity zwiazkow korelacyjnych zmian parametréw cenowych;

4) zmienngci parametrow cenowych;

5) struktury i wielkdci pozycji pierwotnych i innych specyficznych uwakowar domu
maklerskiego w zakresie ryzyka rynkowego.

8 17. Testy warunkow skrajnych uwzglniaja ryzyko koncentracji, istnienie rynkow
jednokierunkowych ryzyko wyspienia zdarze nietypowych i niestatych, sprzecznych z
zaleniami modelu waha cen, nieliniowé¢ charakterystyk produktow, znacznych
ujemnych pozycji wykonania opcji wygtowanie pozycji podlegagych zjawisku
zanikonych cen oraz inne skladowe ryzyka, ktére mioig zostéa nalezycie uwzgednione w
modelu szacowania wait zagraonej, w tym okres wymagany do zabezpieczenia partfe
lub zaradzania ryzykiem w trudnych warunkach rynkowych.

§ 18. Dom maklerski jest zobowzany do posiadania petnej dokumentacji
przeprowadzonych oblicae wartaci zagraonej, wynikow weryfikacji historycznych,
weryfikacji rewaluacyjnych oraz testow warunkowagkych.

Rozdziat 4. Stosowanie metody war&ei zagrazonej

8 19. Wymaog kapitatowy z tytutu ryzyka rynkowego obliecgow oparciu o model
wartasci zagraonej jest rowny wikszej z dwoch kwot obliczonych jako:
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1) wartg¢ zagraona obliczona w dniu poprzednim, peksézona, o ile to konieczne,
0 narzut z tytulu nadwykowego ryzyka niewykonania zobaaen, o ktorym mowa
w 8 4,

2) srednia arytmetyczna wado zagraonych obliczonych w 60 poprzednich dniach
roboczych, pomnmna przez wspoétczynnik korygugy (k), powkkszona, o ile to
konieczne, o narzut z tytulu nadikpwego ryzyka niewykonania zoboawa,

o ktérym mowa w § 4.

8 20. Wspotczynnik korygujcy (K) ustala si zgodnie z porisz tabeh na podstawie
weryfikacji historycznej, o ktorej mowa w § 14, aleznosci od liczby n okrélonej jako ilai¢
dni w okresie weryfikacji, o ktorym mowa w 8 14 b,1w ktérych rzeczywista strata na
pozycjach pierwotnych oblych modelem warkei zagraonej przekroczyta warto
zagrazom wyznaczon na dany dzigroboczy:

Liczba przekroczen Wspoiczynnik
koryguijacy (k)

nie wiecej niz 4 3,00

5 3,40

6 3,50

7 3,65

8 3,75

9 3,85

10 i wiccej 4,00

8§ 21. W przypadku kazdorazowego przekroczenia, powoghiggo zwgkszenie
wspotczynnika korygujcego (k), zidentyfikowanego przez dom maklerskiraktie procesu
weryfikacji dom maklerski jest zobowdany niezwtocznie, nie pgaiej jednak nt 5 dni
roboczych po zaki@zeniu weryfikacji, powiadondii Komisjg o0 stwierdzonych
przekroczeniach.
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Zatgcznik nr 14

OBLICZANIE WYMOGU KAPITALOWEGO Z TYTULU KOSZTOW STA  LYCH

8§ 1.Wymog kapitatowy z tytutu kosztéw statych jest row25 % statych kosztow
operacyjnych wykazanych w ostatnim zbadanym roczrsgrawozdaniu finansowym domu
maklerskiego, z zastrzeniem § 3.

§ 2.Przez stale koszty operacyjne rozumégssing nastpujacych rodzajow kosztow:
1) optaty na rzecz izby gospodarczej;
2) wynagrodzenia,
3) ubezpieczenia spoteczne;
4) $wiadczenia na rzecz pracownikow;
5) zuzycie materiatéw i energii;
6) koszty utrzymania i wynajmu budynkow;
7) pozostate koszty rzeczowe;
8) amortyzacja,
9) prowizje i inne optaty;
10)pozostate koszty operacyjne, oitome w przepisach ustawy o rachunkdeip
11)utworzone rezerwy i odpisy aktualiaag nalenosci.

§ 3.1. W chgu pierwszego roku prowadzenia dziataltiomaklerskiej zastosowanie maj
wymogi kapitatowe z tytutu kosztow statych réwne 2b statych kosztéw operacyjnych,
oznaczonych w analizie ekonomiczno-finansowej zlimwmsci prowadzenia dziatalsoi
maklerskiej, o ktorej mowa w art. 82 ust. 1 pkt €awy, na dany rok obejmagy petne 12
mieskcy prognozy.

2. W przypadku gdy dom maklerski rozpoczyna dzmda maklersls w danym roku
obrotowym, a spotgizona dla tego okresu analiza, o ktérej mowa wlystie obejmuje petnych
12 miestcy, przy obliczaniu 25 % statych kosztéw operacgmyaley oszacowa te koszty na
podstawie 12 kolejnych miesly, poczynajc od momentu rozpog¢gia dziatalngci.
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