Projekt zdnia 26 sierpnia 2008 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW V)

w sprawie ocen wiarygodnéci kredytowej opracowanych przez zewgtrzne instytucje
oceny wiarygodndci kredytowe;j?

Na podstawie art. 105b ust. 13 ustawy z dnia 2€alip005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r.104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz
z 2008 r., Nr ..., poz. ...) zadza sg, co nasfpuje:

8 1.Rozporadzenie okréa:
1) szczegotowe warunki, ktorych spetnienie przearetrzng instytucg oceny wiarygodnii
kredytowej jest niezfine dla uznania jej przez Komysj
2) kryteria ustalania powzania wag ryzyka poszczegoélnych klas ekspozycji wWom
maklerskiego z odpowiednimi ocenami wiarygoskiokredytowej opracowywanymi
przez uznamprzez Komist zewretrzng instytucg oceny wiarygodngi kredytowej;
3) szczegbtowy sposbb stosowania przez domy mkdeosen wiarygodni@i kredytowe).

8 2. llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:
1) ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi;
2) rozporadzeniu o wymogach kapitatowych — rozumie gizez to rozporgzenie Ministra
Finanséw z dnia ....... 2008 r. w sprawie zakreszdzegotowych zasad wyznaczania

catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow kajpwych, dla domow
maklerskich oraz oks&enia maksymalnej wysokoi kredytéw, payczek

i wyemitowanych dtanych papierow warkziowych w stosunku do kapitatéw (Dz. U.
Nr ..., poz. ....);

3) zewretrznej instytucji oceny wiarygodioi kredytowej (ECAI) — rozumie siprzez to
podmiot krajowy lub zagraniczny opracowcy oceny wiarygodmiei kredytowej
mierzace wiarygodné kredytows;

4) uznanej instytucji — rozumieggpdrzez to ECAIl uznanzgodnie z § 3;

5) agenciji kredytéw eksportowych — rozumie gizez to instytugj oferujpca ubezpieczenie
wspieranych przez patwo cztonkowskie kredytow eksportowych w danym jkra
w szczegOlnéci Korporacg Ubezpieczé Kredytow Eksportowych S.A.;

6) macierzy przéf — rozumie Si przez to macierz miegga prawdopodobigstwo
podwyzszenia lub obrienia danej oceny wiarygodéwm kredytowe] w okréonym
czasie;

D Minister Finansow kieruje dziatem administracidpwej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 2igtkt 3
rozporadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopa@@72r. w sprawie szczegotowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz92h

2 Rozporadzenie dokonuje w zakresie swojej regulacji weria dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. vawie adekwatnii kapitatlowej firm inwestycyjnych
i instytucji kredytowych (Dz. U. UE L z dnia 30 cze&a 2006 r. z pfn. zm.) oraz dyrektywy 2006/48/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerw@@62r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalndgci przez instytucje kredytowe (Dz. U. UE L z dnia@a &erwca 2006 r. z pa. zm.).
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7) parametrze prawdopodohsgwa niewykonania zobowiania (PD) — rozumie giprzez to
parametr, o ktérym mowa § 108 ust. 4azahika nr 6 do rozposzizenia 0 wymogach
kapitatowych

8) Komisji — rozumie si przez to Komigj Nadzoru Finansowego.

8 3. Komisja uznaje ECAI dla celéw ustalenia wagi ryzykspozycji domow
maklerskich na podstawie art. 105b ust. 3eliestosowana przez instytucg metodologia
oceny jest zgodna z wymogami obiektyweip niezaleénaosci, aktualngci i przejrzystaci,
a opracowana przez anbocena wiarygodnei kredytowej spetnia wymogi wiarygodém,
przejrzystdci i jawngici.

8 4.1. Komisja oceniag spetnienie wymogow okéenych w § 3:

1) w odniesieniu do kryterium obiektywsm metodologii oceny — weryfikuje czy metodologia
przyznawania ocen wiarygodéwm kredytowe] jest odpowiednio rygorystyczna,
systematyczna i agjta oraz czy podlega weryfikacji na podstawie zearfzistorycznych
(weryfikacja historyczna);

2) w odniesieniu do kryterium niezateosci metodologii oceny — weryfikuje czy metodologia
jest wolna od zewgirznych wpltywdw i ogranicze politycznych oraz naciskow
ekonomicznych, ktére moglyby wplyé na ocen wiarygodndci kredytowej,

w szczegOlInéci na podstawie nagiujacych czynnikow:

a) struktury wtasnéciowej i organizacyjnej danej ECAI,

b) zasobow finansowych danej ECAI,

c) poziomu wiedzy specjalistycznej pracownikow dan€p,
d) tadu korporacyjnego danej ECAI;

3) w odniesieniu do kryterium aktuakod metodologii oceny — weryfikuje:

a) czy oceny wiarygodsoi kredytowej instytucji podlegajregularnemu przegtiowi
wewrgtrznemu, a take czy reagu na zmiany warunkow ekonomicznych. Praegl
taki powinien mié miejsce po kadym istotnym zdarzeniu i co najmniej raz na 12
mieskcy,

b) czy metodologie oceny dotyre poszczegdllnych segmentdw rynkuustanowione
zgodnie ze standardami, o ktérych mowa w ust. 2,

c) czy ECAI przekazuje Komisji higce informacje o wszelkich istotnych zmianach
dotycacych wykorzystywanych przez @i metodologii przyznawania ocen
kredytowych;

4) w odniesieniu do kryterium przejrzy$to i jawncasci metodologii oceny — weryfikuje, czy
ECAI udostpnia stosowane przezarmasady metodologii przy formutowaniu swoich ocen
kredytowych, umaliwiajac potencjalnym gzytkownikom dokonanie wiasnej weryfikacji

metodologii;
5) w odniesieniu do kryterium wiarygodsm i akceptacji rynkowej indywidualnych ocen
wiarygodndci kredytowej — sprawdza, czy indywidualne ocenyamgodndgci

kredytowej g uznane za wiarygodne i rzetelne przez igftkownikow;

6) w odniesieniu do kryterium przejrzy$toi jawnasci indywidualnych ocen wiarygodgci
kredytowej — sprawdza, czy istnieje réwny dpstio indywidualnych ocen wiarygodsod
kredytowej dla wszystkich zainteresowanych podmioto Komisja sprawdza
w szczegolnéci, czy zagraniczne firmy inwestycyjne lub instyaickredytowe
korzystajce z indywidualnych ocen kredytowych mdj nich taki sam dog, jak domy
maklerskie lub banki.

2. Standardy, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3 litobejmuj nastpujace zasady:

1) weryfikacja historyczna obejmuje okres co nagnt miesscy;

2) regularné¢ procesu przeprowadzania przgyl ocen wiarygodriwi kredytowej
dokonywanego przez daikCAl podlega nadzorowi Komisji;

3) ECAI przekazuje Komisji informacje o jej relaciaz organami zasgzapcymi ocenianych
przez ni podmiotow.



3. Weryfikacja, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 5, jekikonywana przez Komisjprzy
uwzgkdnieniu nasgpujacych czynnikow:
1) udziatu danej ECAI w rynku ustug poleg@jch na dostarczaniu ocen kredytowych;
2) sytuacji finansowej danej ECAI;
3) prowadzeniu opartej na ocenie wiarygaan&redytowej polityki cenoweyj;
4) istnieniu sytuacji, w ktérej przynajmniej dwandp maklerskie lub banki wykorzystyj
indywidualne oceny kredytowe instytucji przy emigpbligacji lub ocenie ryzyka
kredytowego.

8§ 5. 1. W celu dokonania roztdienia megdzy wzgkdnymi stopniami ryzyka
wyrazonymi w kadej ocenie wiarygodrigoi kredytowej Komisja bierze pod uwag
1) czynniki ilcéciowe, takie jak diugoterminowy wspétczynnik niewaylania zobowdzan

zZwiagzany ze wszystkimi pozycjami, ktorym przypisaro samy ocere wiarygodndgci

kredytowej, przy czym uznane instytucje, ktorychresk dziatalnéci uniemaliwia
zbudowanie bazy danych gheej do obliczenia diugoterminowych parametréw PD,
przekazuy Komisji prognozy diugoterminowego parametru PDazanego ze wszystkimi
pozycjami, ktérym przypisana samy ocere wiarygodndci kredytowej;

2) czynniki jakdciowe, takie jak grupa emitentéw @i ocenami danej uznanej instytuciji,
zakres i znaczenie ocen oraz stosawan danym przypadku definigj niewykonania
zobowgzania.

2. Komisja porownuje parametr PD poszczegolnyc adarygodndci kredytowej danej
uznanej instytucji z wzorcem opracowanym przez kKggnna podstawie parametrow PD
innych uznanych instytucji obliczonych dla grupyiemtow, ktora reprezentuje rownoivey
poziom ryzyka kredytowego.

3. W przypadku gdy w ocenie Komisji wspotczynnilkewykonania zobowizan wskazane
w ocenie wiarygodnii kredytowe] danej uznanej instytucj gnacaco i systematycznie
wyzsze od wzorca, Komisja me przypisa takiej ocenie wyszy stopié ryzyka w skali oceny
jakosci kredytowej, nt wynikajacy z zastosowania kryteribw, o ktérych mowa w Ust.
Podwyzszony stopig ryzyka dla danej oceny Komisja wpisuje do rejestouktorym mowa w
art. 105b ust. 2 ustawy.

4. W przypadku wczmiejszego wpisania przez Komggpodwyzszonego stopnia ryzyka
dla danej oceny do rejestru na zasadachstwhrgch w ust. 3, a uznana instytucja wykaze
parametry PD wskazane w jej ocenie nigug wyzsze od wzorca, Komisja me zdecydowa
0 zmianie podwyszonego stopnia ryzyka dla takiej oceny na stopignikajacy z ustalenia w
oparciu o kryteria, o ktérych mowa w ust. 1.

8 6. 1. Dom maklerski mge wykorzystywéd oceny wiarygodnai kredytowej
opracowane przez uznane instytucje w celu ustalead ryzyka:

1) ekspozycji zgodnie z zasadami cdomymi w zahczniku nr 6 do rozpowxizenia
0 wymogach kapitatowych;

2) pozycji sekurytyzacyjnych w rozumieniu 8 5 anika nr 8 do rozpogdzenia
o wymogach kapitatowych, zgodnie z zasadami @&ngmi w tym zahczniku.

2. Ocena wiarygodrici kredytowej uznanej instytucji mie by wykorzystywana dla
celow ustalenia wagi ryzyka dla pozycji sekurytygaej, o ile spetnia dodatkowo nagtjace
warunki:

1) nie istnieje niedopasowanie ¢dizy typami pfatnéci ujetymi w ocenie kredytowej a
typami ptatndci, do ktorych uprawniony jest dom maklerski na pnamowy stanowice;j
podstaw rozpatrywanej pozycji sekurytyzacyjnej;

2) ocena jest dogpna publicznie dla rynku, przy czym:

a) za publicznie dogpne uznaje sitylko te oceny wiarygodrioi kredytowej, ktore
zostaty opublikowane w sposéb ogoélnie dpsly oraz zostaty zawarte w macierzy
przegcia danej uznanej instytucji,



b) nie uznaje si za publicznie dogpne oceny kredytowe, ktdr@ adostpnione jedynie
ograniczonej liczbie podmiotow.

8 7. Niezlecone oceny wiarygodfm kredytowej opracowane przez uznane instytucje

moa by¢ wykorzystywane przez domy maklerskie w celu ofalita wymogow kapitatowych

z tytutu ryzyka kredytowego za pompmetody standardowej olétenej w rozporzdzeniu

o wymogach kapitatowych, pod warunkiete;

1) spetnione g warunki okrélone w § 3;

2) niezlecone oceny wiarygodéw kredytowej spetniaj warunki, o ktérych mowa w art.
105b ust. 10 ustawy;

3) niezlecone oceny wiarygodéwm kredytowej nie § wykorzystywane do wywierania
nacisku na oceniane podmioty w celu zlecania opvan@ ocen.

8 8. 1. Dom maklerski mee wykorzystywéd oceny wiarygodni kredytowej
opracowane przez agead{redytow eksportowych w celu ustalenia wagi ryzgkspozycji
domu maklerskiego wobecadow lub bankéw centralnych, o ktérej mowa w 8§ 2Bi@anika
nr 6 do rozporadzenia o wymogach kapitalowych,zgi oceny te zostanuznane przez
Komisje na zasadach okilenych w § 4.

2. Warunkiem uznania przez Konwsjcen wiarygodnixi kredytowych opracowanych
przez dam agencg kredytow eksportowych w celu oktenym w ust. 1, jest spetnienie
jednego z poriszych Kkryteriow:

1) ocena jest wytmna w uzgodnionej skali punktowej ryzyka wyznaczgmeez agencje
kredytow eksportowych, uczestnice w ,Porozumieniu w sprawie oficjalnie
wspieranych kredytéw eksportowych "fséw naleacych do OECD;

2) agencja kredytéw eksportowych publikuje spdeane przez siebie oceny kredytowe
I stosuje uzgodnian metodologt przez péstwa naleace do OECD, a jej ocena
kredytowa jest powizania z jeda z a&émiu minimalnych sktadek ubezpieczeniowych
(MEIP) okr&lonych w zatwierdzonej metodologii przezagwa naleace do OECD.

8 9. 1. Dom maklerski mee wykorzystywéd oceny wiarygodnai kredytowej
opracowane przez kilka uznanych instytucji w celstalenia wagi ryzyka swoich
poszczegoblnych klas ekspozyciji w metodzie standregflobliczania wymogow kapitatowych
z tytutu ryzyka kredytowego okilenego w rozporadzeniu o wymogach kapitatowych.

2. Dom maklerski, ktéry korzysta z ocen wiarygoghmdredytowej opracowanych przez
dam uznan instytucg dla danej klasy ekspozycji, jest zobarany stosowate oceny do
wszystkich ekspozycji natecych do tej klasy w sposéb konsekwentnyagby.

3. Dom maklerski, ktory korzysta z ocen wiarygogtndredytowej opracowanych przez
dara uznan instytucg maze korzysta tylko z tych ocen wiarygodsoi kredytowej uznanych
instytucji, ktére uwzgidniaja wynikajace z ekspozycji wszystkie natee domowi
maklerskiemu kwoty,acznie z wysokécia naleznych odsetek.

4. W odniesieniu do ekspozycji domu maklerskiegla kkorej dostpne @ oceny
wiarygodndci kredytowej uznanej instytuciji:

1) jezeli danej ekspozycji nadano tylko jedrocerr wiarygodndci kredytowej, dom
maklerski wykorzystujectocere do okrglenia wagi ryzyka;
2) jezeli dla danej ekspozycji degine g dwie oceny wiarygodriai kredytowej, a kada

Z nich odpowiada innej wadze ryzyka, dom maklessbsuje mniej korzystz nich;

3) jezeli dla danej ekspozycji dagtne g wigcej niz dwie oceny wiarygodriai kredytowej,
dom maklerski uwzghdnia dwie najbardziej korzystne, przy czym w prajja r@nic
migdzy ocenami dom maklerski stosuje mniej korzyztmich.

8 10.1. W przypadku gdy dany program emisji lub instemtnfinansowy, do ktorego
naleey pozycja stanowca ekspozyg domu maklerskiego, posiada ogewiarygodndci



kredytowej, woéwczas dom maklerski wykorzystugeocerg do okrélania wagi ryzyka tej
pozyciji.

2. W przypadku gdy nie istniejegadna dosfpna ocena wiarygoddo kredytowej
dotyczca bezpérednio okrélonej pozycji stanowicej ekspozyg domu maklerskiego,
dostpna jest natomiast ocena wiarygosiriokredytowej konkretnego programu emisji lub
instrumentu finansowego, do ktérego pozycja ta maéezy, lub tez istnieje ogdlna ocena
wiarygodndci kredytowej emitenta, dom maklerski stosuje ¢lms¢ oceny, pod warunkiem,
ze ocena wskazuje wgza wag ryzyka, ni ta, ktora odnositaby &i do pozycji
niesklasyfikowanych lub sz wag; ryzyka, w przypadku gdy ta ekspozycja domu
maklerskiego posiada rapngdéwm lub wyzsz niz konkretny program emisji lub instrument
finansowy lub odpowiednio niezabezpieczone eksgeayarzywilejowane tego emitenta.

3. Przepiséw ust. 1 i ust. 2 nie stosuje dd ekspozycji domu maklerskiego w formie
obligacji zabezpieczonych.

4. Oceny wiarygodni kredytowej emitenta natecego do grupy kapitatowej nie
maozna stosowaw odniesieniu do innego emitenta riateego do tej samej grupy kapitatowej.

§ 11.1. Krotkoterminowe oceny wiarygodsed kredytowej mog by¢ wykorzystywane
przez dom maklerski wytznie w przypadku aktywéw krotkoterminowych orazzymi
pozabilansowych stanowdych ekspozycje domu maklerskiego wobec banku,ytucgt
kredytowej, innego domu maklerskiego lub zagramiznmy inwestycyjne;.

2. Kazda krotkoterminow ocerg wiarygodndci kredytowej dom maklerski stosuje
wytacznie do pozycji, ktorej dotyczy i nie jest ona ptahg okreslenia wagi ryzyka dla
jakiejkolwiek innej ekspozyciji.

3. Jeeli krotkoterminowy instrument finansowy posiaaj ocer wiarygodndci
kredytowej, otrzymuje wagryzyka 150%, to wszystkie niesklasyfikowane, niezgpieczone
ekspozycje krotkoterminowe i diugoterminowe domukla@kiego wobec tego samego
dtuznika otrzymug réwniez wage ryzyka 150%.

4. W przypadku gdy krétkoterminowy instrument fisawy posiadacy ocer
wiarygodndci kredytowej, otrzymuje wagryzyka 50%zadne niesklasyfikowane ekspozycje
krétkoterminowe domu maklerskiego nie maxgrzyma wagi ryzyka mniejszej ni100%.

§ 12. 1. Ocena wiarygodnoi kredytowej, ktéra dotyczy pozycji denominowanej
w walucie krajowej dhanika nie mae by wykorzystywana przez dom maklerski do
wyliczania wagi ryzyka innej ekspozycji domu maklkeego wobec tego samego tika,
denominowanej w walucie obcej.

2. W przypadku, gdy ekspozycja domu maklerskiegospaje na skutek udziatu domu
maklerskiego w kredycie udzielonym przez wielostiprbank rozwoju, o ktorym mowa
w przepisach rozposdzenia 0 wymogach kapitalowych, posiadgjuznany na rynku status
wierzyciela uprzywilejowanego, ekspozycji tej o by przypisana ocena kredytowa
zobowhzan dtuznika w walucie krajowe).

§ 13.Rozporadzenie wchodzi wycie z dniem ............. 2008 r.

MINISTER FINANSOW



UZASADNIENIE

Przedstawiony projekt rozpadzenia stanowi wykonanie delegacji ustawowej zasyavtart.
105b ust. 13 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o aerinstrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708 187, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr ..., poz.
...), Zgodnie z ktérym minister wdaiwy do spraw instytucji finansowych okte w drodze
rozporadzenia zasady, szczegOtowe warunki, kryteria, datge stosowania ocen
wiarygodndci kredytowej oraz funkcjonowania zegirenych instytucji oceny wiarygodga
kredytowej (ECAI,External Credit Assessment Institution), o czym mowa w art. 105b ust. 13
wyzej wymienionej ustawy, przy uwzglnieniu konieczn&ci zapewnienia obliczania przez
domy maklerskie wymogow kapitatowych w sposob fipgteostrazny.

Celem projektowanych regulacji jest m.in. implenaeja zapisow dyrektywy 2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerw@@62r. w sprawie adekwatfm
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytvych (Dz.U.UE L z dnia 30 czerwca 2006
r.), ktéra przenosi do regulacji oba&ujacych w UE propozycje zawarte w tzw. Nowej
Umowie Kapitalowe] Bazylejskiego Komitetu ds. NadroBankowego. Przedmiotowa
dyrektywa, w powgzaniu z dyrektyw 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
14 czerwca 2006 r. w sprawie podejmowania i prowadz dziatalnéci przez instytucje
kredytowe (Dz.U.UE L z dnia 30 czerwca 2006 r.)fanawia wymogi adekwatdoi
kapitalowe] majce zastosowanie wzglem firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych,
zasad dotycgeych obliczania funduszy wtasnych oraz zasad idzom ostrancsciowego.

Przedmiotowe rozpogezenie stanowi implementacart. 2 dyrektywy 2006/49/WE (art. 81 —
83, 97-99, zalcznika VI dyrektywy 2006/48/WE).

Przedmiotowy projekt rozpogdzenia nie zagpuje obecnie obowkujacych regulacji. Jeeli
chodzi o dziataln@& domow maklerskich obecnie obagujacy stan prawny nie reguluje
instytucji oceny wiarygodrigi ani funkcjonowania agencji ratingowych. Obaeki z zakresu
adekwatnéci kapitatowej nateone przedmiotowym rozpagdzeniem gwarantajprawidtowe

i bezpieczne funkcjonowanie obrotu instrumentamarfisowymi, w szczegodlga regulacji
dotyczcej adekwatnai kapitatowej. Nalgy jednak zaznaczy iz przepisy przedmiotowego
projektu nie kda mialy zastosowania dopodki nie wejdv zycie odpowiednie przepisy
wykonawcze wydane na podstawie art. 94 ust. 1 plgt@wy z dnia 29 lipca 2005r. o0 obrocie
instrumentami finansowymi.

Przedmiotowy projekt precyzyjnie okia szczeg6towe warunki, ktorych spetnienie przez
zewretrzna instytucg oceny wiarygodngri kredytowej czy agengjkredytow eksportowych
jest niezledne dla uznania jej przez KomisjNadzoru Finansowego, kryteria ustalania
powiazania wag ryzyka poszczegolnych klas ekspozycji Womaklerskiego z odpowiednimi
ocenami wiarygodniei kredytowe] opracowywanymi przez uziaaprzez Komis¢ Nadzoru
Finansowego zewerzrmg instytucg oceny wiarygodnai kredytowej, szczegétowy sposéb
stosowania przez domy maklerskie ocen wiarygécirioedytowe).

W opinii projektodawcow regulacja nie g sie w zakresie przedmiotowym zagadiie
podlegajcych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnygodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.



Stosownie do art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 dz@talngci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projekporadzenia zostat udagtniony na
stronach urgdowego informatora teleinformatycznego — Biuletymi@rmacji Publiczne.



OCENA SKUTKOW REGULACJI

. Podmioty, na ktére oddziatuia przepisy projektowanych regulaciji

Niniejsze rozporgdzenie oddzialuje na domy maklerskie, z aggkeniem domow
maklerskich, ktore nie prowaglzlziatalndgci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2-4, 6-8
lub ust. 4 pkt lustawy z dnia 29 lipca 2005 r. mole instrumentami finansowymi.

. Wplyw requlacji na sektor finanséw publicznych, w ¥m budzet paanstwa i budzety
jednostek samoradu terytorialneqo

Wejscie w zycie projektowanego rozpamzenia nie wplynie na sektor finanséw
publicznych, w tym buigkt paistwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

. Wplyw regulacji_na_konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsebiorczosé, w tym na
funkcjonowanie przedsebiorstw

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpamdzenia nie bdzie mialo wplywu na
konkurencyjné¢ gospodarki i przedgbiorczagé, w tym na funkcjonowanie
przedstbiorstw.

. Wplyw projektu na sytuacje i rozwoj regionalny

Projekt nie wptywa na sytuaci rozwgj regionalny.

. Wplyw requlacji na rynek pracy

Wejscie wzycie rozporadzenia nie wptynie na rynek pracy.

. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Tres¢ projektu zostata uzgodniona w trybie prac Zespé&taboczego do spraw
adekwatnéci kapitatowej firm inwestycyjnych, ktory zostatwibrzony przy Radzie
Rozwoju Rynku Finansowego jako robocza komorka glavs wstpnego uzgodnienia
propozycji rozwiazaa prawnych implementagych postanowienia dyrektywy
2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z ddiacierwca 2006 r. w sprawie
adekwatnéci kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kdytowych (Dz. U.UE L z
dnia 30 czerwca 2006 r.) oraz postanowienia dywekty2006/48/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. r8je podejmowania i prowadzenia
dziatalngci przez instytucje kredytowe (Dz. U.UE L z dniac&®rwca 2006 r.).

Projekt lgdzie przedmiotem uzgodrie migdzyresortowych, z udzialem organu
wiasciwego w sprawach nadzoru nad rynkiem finansowymKemisji Nadzoru
Finansowego oraz instytucji reprezeatyjchsrodowisko rynku kapitalowego, tzn. m. in.:
Narodowego Banku Polskiego, Gietdy Papierow Waitawych w Warszawie S.A., 1zby
Doméw Maklerskich, Zwizku Maklerow i Doradcow, Izby Zagdzapcych Funduszami

i Aktywami, Krajowego Depozytu Papierow Waitamwych, MTS-CeTO S.A., Polskiego
Stowarzyszenia Inwestorow  Kapitalowych, Rady BankoOviDepozytariuszy,
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, Towarowej @ydEnergii S.A. i WGT SA.




