Projekt zdnia 8 pazdziernika 2009 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW Y

w sprawie trybu i warunkow postgpowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami fiansowymi, oraz bankémpowierniczychz)

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnialip®a 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z#p6 zm?) zaradza s¢, co nastpuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

8 1.Rozporadzenie okréa tryb i warunki posfpowania firm inwestycyjnych, bankow,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 2%di 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych w zakresie:

1) promowanigwiadczonych ustug oraz kontaktéw z potencjalnyreidami,

2) zawierania transakcji i dokonywania rozlicze

3) klasyfikowania klientéw do edych kategorii,

4) swiadczenia ustug maklerskich, w tym w zakresmadczenia ustug maklerskich na rzecz
réznych kategorii klientéw,

5) prowadzenia ewidencji zawieranych transakcjazorarchiwizacji dokumentow i innych
nosnikow informacji sporazdzanych w zwizku z prowadzeniem dziataléw,

6) ustanawiania i realizacji zabezpietzeptaty kredytow i pgyczek udzielonych na nabycie
instrumentow finansowych oraz zabezpieczania wietagsci na instrumentach finansowych,
jezeli konstrukcja tych instrumentéw urrvia ustanowienie zabezpieczenia

- w odniesieniu do wykonywania przez te podmiotyremsci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 214 i
art. 119 ust. 1 ustawy w zakresie nieuregulowanyeegsami art. 7-16 rozpadzenia Komisji
(WE) nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprdzegmcegosrodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odems do zobowjzan przedstbiorstw

Y Minister Finans6w kieruje dziatem administracjadowej - instytucje finansowe, na podstawie 8§ 1 @spkt 3
rozporzdzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopa@i&72. w sprawie szczegodtowego zakresu dziatania
Ministra Finansoéw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2) Niniejsze rozporadzenie dokonuje w zakresie swojej regulacji weroa:

— dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego iRad dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych zmieniggj dyrektyve Rady 85/611/EWG i93/6/EWG i dyrektyw2000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchydej dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145 z dnia 30
kwietnia 2004 r., z p. zm.),

—oraz dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sieigi@006 r. wprowadzagej srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odems do wymogéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dzialalei przez przedsbiorstwa inwestycyjne oraz pgj zdefiniowanych na potrzeby #ej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z dnia 2 wrgga 2006 r.).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1112088 r. Nr
171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Npé2. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659 i B6,1poz. 1316).



inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrowraspzdaé z transakcji, przejrzysfoi
rynkowej, dopuszczania instrumentow finansowych alwotu oraz paeg zdefiniowanych na
potrzeby teje dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 2.09.2006, str. 1)

§ 2.llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

1) ustawie — rozumie @iprzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

2) ustawie o ofercie publicznej — rozumie przez to ustawz dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéwarfisowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (DANK184, poz. 1539, z ga. zm™);

3) rozporadzeniu 1287/2006 — rozumiezgirzez to rozpormzenie Komisji (WE) nr 1287/2006 z
dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadazg srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu doborntgzar przedstbiorstw
inwestycyjnych w zakresie prowadzenia rejestrowaspzda z transakcji, przejrzysfoi
rynkowej, dopuszczania instrumentow finansowychotdootu oraz pai zdefiniowanych na
potrzeby teje dyrektywy;

4) ustugach maklerskich — rozumie przez to wykonywane przez ficnnwestycyjra lub bank, o
ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy, na rzecz kiiem ktorym mowa w pkt 6, czyném
wskazane w art. 69 ust. 2 i 4 ustawy;

5) umowie oswiadczenie ustug maklerskich — rozumie przez to umow, na podstawie ktorej
swiadczone s przez firme inwestycyjry lub bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
ustugi maklerskie;

6) kliencie — rozumie siprzez to osob fizyczm, osole prawry lub jednostk organizacyjn
nieposiadajca osobowdci prawnej, ktéra zawarta z fimrinwestycyjra lub bankiem, o ktérym
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy umewo swiadczenie ustug maklerskich lub z bankiem
powierniczym umow o prowadzenie rachunku papieréw waciowych;

7) krajowym rynku regulowanym — rozumie girzez to rynek regulowany, o ktérym mowa w art.
15 ustawy;

8) trwatym ndniku informacji — rozumie si przez to kady nanik informacji umaliwiajacy
przechowywanie przez czas niedhy, wynikapcy z charakteru informacji oraz celu ich
sporadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacjsposob uniemidiwiajacy ich
zmiarg lub pozwalajcy na odtworzenie informacji w wersji i formie, vakjej zostaty
sporadzone lub przekazane;

9) zleceniu — rozumie giprzez to zlecenie nabycia lub zbycia instrumenfinansowych lub
oswiadczenie woli wywotujce rownowane skutki, ktorego przedmiotermy snstrumenty
finansowe;

10) zleceniu brokerskim — rozumie; 9orzez to zlecenie lub oferta take odpowied na ofert,
wystawiane przez firmminwestycyjra wykonupca ztozone przez klienta zlecenie na podstawie
tego zlecenia i przekazywane do miejsca wykonamiktorym mowa w pkt 36 lit. a, w celu
wykonania tego zlecenia;

11) dniu transakcyjnym — rozumiezirzez to dzig, w ktérym zgodnie z przepisami dotgcymi
danego rynku pozagietdoweg®zmwierane na nim transakcje;

12) sesji — rozumie siprzez to sesjgietdows, dzien obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
dzien transakcyjny a tale dziey, w ktorym zawierane as transakcje w zwazku
z wykonywaniem zleadew sposob, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy;

13) prawie do otrzymania papieru waadmwego — rozumie giprzez to prawo umitiwiajace,
zgodnie z art. 7 ust. 5 ustawy, zobexdnie st do zbycia papieru waroiowego przed
dokonaniem zapisu tego papieru wéctowego na rachunku papieréw waxtimwych zbywcy;

14) prawie do otrzymania instrumentu finansowegmzumie st przez to prawo do otrzymania
papieru wartéciowego, jak réwnig odnoszace s¢ do innych instrumentéw finansowych

) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 23%,.[1734, z
2008 r. Nr 171, poz. 1056 i Nr 231, poz. 1547 @r&009 r. Nr 15, poz. 962.
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dopuszczonych do obrotu zorganizowanego prawo zliwiajace, zgodnie z art. 7 ust. 5
ustawy, zobowiazanie s¢ do zbycia takich instrumentow finansowych przedkal@mniem
zapisu danego instrumentu finansowego na rachunku;

15) rejestrze operacyjnym — rozumie §irzez to rejestr instrumentéw finansowych i praw d
otrzymania instrumentéw finansowych, ktére rpolgy¢ przedmiotem zlecenia sprzega
przyjetego do wykonania przez figrinwestycyjra przed otwarciem rejestru sesji okmnego
w pkt 16, przy czym liczba instrumentéw finansowyichraw do otrzymania instrumentow
finansowych w rejestrze operacyjnym jest rowna sulinzby:

a) instrumentéw  finansowych zapisanych na rachunku iepdy wartgciowych,
Z wylaczeniem instrumentéw finansowych, ktore byty przestem zawartych, ale jeszcze
nierozliczonych transakcji sprzegai pozostay nadal zapisane na rachunku papierow
wartasciowych, oraz

b) praw do otrzymania instrumentéw finansowych;

16) rejestrze sesji — rozumie §irzez to:

a) rejestr instrumentéw finansowych i praw do atnapia instrumentéw finansowych,
obejmupcy liczbe praw i instrumentow zewidencjonowanych w rejestrgeracyjnym:
— pomniejszasm o liczkg instrumentow finansowych i praw do ich otrzymarkire byty
przedmiotem zawartej na danej sesji transakcjiesj#y,
— powkkszam o liczbe praw do otrzymania instrumentow finansowych, ktdrgy
przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji kupraz
b) wykaz srodkéw piengéznych, obejmujcy sunme niezablokowanychirodkow pienéznych
zdeponowanych na rachunku pigmym powkkszam o srodki pienkzne, ktore hda
uzyskane w wyniku zawartych na danej sesji trarjsakprzeday instrumentow
finansowych, spetniagych warunki okrélone w art. 7 ust. 5 ustawy, i pomniejszane o
srodki pienkezne, ktore bda przeznaczone na optacenie transakcji kupna instntdmw
finansowych, zawartych na tej ses;ji;

17) derywatach — rozumie ¢siprzez to instrumenty pochodne dopuszczone do wbrot
zorganizowanego;

18) zagranicznych instrumentach finansowych — raeusg przez to niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego instrumenty finansowe, ktGgedepuszczone do obrotu na zagranicznym
rynku regulowanym lub asdopuszczone do obrotu w prowadzonym na terytompaistwa
niebgdacego pastwem czlonkowskim systemie obrotu instrumentamnarisowymi,
dziatapcym w sposob staty i zorganizowany na zasadachlokngch przepisami tego pstwa,
jak réwniez zapewniagcym, ze przy kojarzeniu ofert kupna lub sprzegdaych instrumentow
finansowych inwestorzy m@jrowny i powszechny dogé do informacji rynkowej w tym
samym czasie oraze zachowane as jednakowe warunki nabywania izbywania tych
instrumentow finansowych;

19) prawach matkowych — rozumie siprzez to instrumenty pochodne niedopuszczone datwb
zorganizowanego, z wydzeniem zagranicznych instrumentéw finansowych;

20) instrumentach rynku niepublicznego — rozumie gizez to niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego ani do obrotu na zagranicznym rynkegulowanym, oraz
niezdematerializowane na podstawie art. 5 ust. tL1pk ust. 3 pkt 1 ustawy, instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt ktiplit. a i b ustawy;

21) rachunku papieréw waggiowych — rozumie si przez to rownig rachunek, na ktorym
zapisywane $ papiery wartéciowe, o ktorych mowa w art. 5a ust. 1 lub 2 ustaaytake
niebgdace papierami wartgiowymi instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego, w tym w szczegd@daiorachunek derywatow, o ktorym mowa w pkt 23;

22) rachunku praw makowych — rozumie giprzez to rachunek, na ktoryra zapisywane prawa
majatkowe, albo innego rodzaju ewideacyv takim zakresie, w jakim zapisywang rsa niej
prawa majtkowe;

23) rachunku derywatow — rozumie girzez to rachunek, na ktérym zapisywanderywaty;



24) ewidencji — rozumie @iprzez to system zapisow elektronicznych odzwielajecy stan
posiadania przez klienta instrumentow rynku nieablego, udokumentowany przez klienta w
sposOb okrdony w przepisach rozpogdzenia;

25) rachunku instrumentéw rynku niepublicznego zuroie s¢ przez to rachunek, na ktérym
zapisywane ginstrumenty rynku niepublicznego, z wgteniem papieréw waroiowych, o
ktérych mowa w art. 5a ust. 1 i 2 ustawy, pozwggj na identyfikag osob, ktorym
przystuguj prawa z danych instrumentow;

26) wiaciwej izbie rozrachunkowej — rozumiez girzez to odpowiednio Krajowy Depozyt, spgtk
ktorej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie czyréedoz zakresu zada o ktorych mowa
w art. 48 ust. 1 pkt 6 ustawy, igbrozrachunkow lub inny podmiot uprawniony do
dokonywania rozrachunku;

27) ustawie o niektorych zabezpieczeniach finansbwy rozumie si przez to ustaw z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczenianoarsowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871, z 2005
r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009r 42, poz. 341);

28) umowie o ustanowieniu zabezpieczenia finansowegozumie i przez to umow, o ktorej
mowa w art. 5 ust. 1 ustawy o niektérych zabezm@ezch finansowych;

29) zabezpieczeniach finansowych — rozumgepszez to zabezpieczenia, o ktérych mowa w art. 5
ust. 1 ustawy o niektérych zabezpieczeniach finagsb;

30) prawie aycia — rozumie siprzez to prawo, o ktdrym mowa w art. 3 pkt 5 ustamniektérych
zabezpieczeniach finansowych;

31) podstawie realizacji zabezpieczenia — rozumni@izez to podstagvrealizacji zabezpieczenia,
o ktérej mowa w art. 3 pkt 4 ustawy o niektoryclhezpieczeniach finansowych;

32) ustawie 0 zastawie rejestrowym — rozumig [@izez to ustaw z dnia 6 grudnia 1996 r.
0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (Dzz 12009 r. Nr 67, poz. 569 i Nr 69, poz.
595);

33) zastawie finansowym — rozumie girzez to zastaw finansowy, o ktérym mowa w arish 1
pkt 2 ustawy o niektérych zabezpieczeniach finarysbn

34) blokadzie finansowe] — rozumieg rzez to zabezpieczenie, o ktorym mowa w art. t5 ls
pkt 3 ustawy o niektdrych zabezpieczeniach finarysbn

35) kompensacie — rozumie¢siprzez to kompensat dokonywam na podstawie klauzuli
kompensacyjnej zawartej w umowie 0 ustanowieniuezpleczenia finansowego, zgodnie
z art. 4 ustawy o niektérych zabezpieczeniach Boarych;

36) miejscu wykonania — rozumie: girzez to:

a) w odniesieniu do wykonywania zlece
— rynek regulowany,

— alternatywny system obrotu,

— firme inwestycyjry lub zagranicza firme inwestycyjra wykonujca zlecenia w sposéb
okreslony w art. 73 ust.2 ustawy,Zeli spetnione g warunki okrglone w art. 74 ust. 2
pkt 2 ustawy,

— firme¢ inwestycyjm lub zagranicza firme inwestycyjra realizupca zadania zwizane z
organizacj rynku regulowanego lub zapewriej ptynnas¢ instrumentéw finansowych,

— podmiot prowadcy na terytorium pastwa, ktore nie jest patwem czionkowskim
dziatalng¢ wskazan w tiret 1-4,

— bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy pegcy zadania zvazane z organizagj
rynku regulowanego w przypadku gdy przedmiotem tydtynnéci sa papiery
wartagsciowe emitowane przez Skarb MBawa Ilub Narodowy Bank Polski lub
zapewniajcy ptynna¢ instrumentéw finansowych;

b) w odniesieniu do zasgzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jedeh icksza liczba
instrumentow finansowych, lub przyjmowania i przekaania zlecé — podmiot
wykonujacy zlecenie przekazane przez firmwestycyjr,

37) wysokiej jakéci instrumencie rynku pieginego — rozumie 8iprzez to instrument rynku
pieniznego, ktory byt oceniany przez co najmniej jedrznanm zewretrzng instytucg oceny
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wiarygodndci kredytowej i ktoremu kala z nadajcych mu oce@ uznanych zewgirznych
instytucji oceny wiarygodni kredytowej przyznata najwgza ocerg wiarygodndgci
kredytoweyj;

38) skrécie prospektu informacyjnego — rozumie gizez to skrot prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego, o ktorym mowa w przepisastawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546&n. zm®), lub skrét prospektu
informacyjnego funduszu zagranicznego, o ktérym mowart. 2 pkt 9 lub ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych lub furzdusiwestycyjnego otwartego z siedgib
w paistwach naleacych do EEA oraz funduszu inwestycyjnego otwartegsiedzila w
panstwach nalgacych do OECD, innych nipanstwo cztonkowskie lub gastwo naleéace do
EEA, o ktérym mowa w ustawie o funduszach inwestygsh;

39) pastwach nalgacych do EEA — rozumie siprzez to pastwa naleace do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego.

Rozdziat 2
Tryb i warunki post gpowania firm inwestycyjnych w kontaktach z klientam

Oddziat 1
Przepisy ogdlne

§ 3.1. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowyswiadczenie ustugi maklerskiej z
klientem profesjonalnym informuje go o zasadackttraania przez firma inwestycyjm klientow
profesjonalnych oraz o miiwosci przedstawieniaadania traktowania go jak klienta detalicznego,
o ktérym mowa w art. 3a ust. 2 ustawy.

2. W przypadku uwzgtnienia zadania klienta profesjonalnego traktowania go jaierkia
detalicznego, o ktérym mowa w art. 3a ust. 2 ustafiryna inwestycyjna okrida w umowie
zawartej z klientem profesjonalnym zakres ustug Ierakich, transakcji lub instrumentow
finansowych, na potrzeby ktorych klientdzie traktowany jak klient detaliczny.

8 4.W przypadku uznania Kklienta profesjonalnego za nkdie detalicznego stosuje ¢si
odpowiednio przepisy rozpadzenia okréajace zasady traktowania przez firmy inwestycyjne
klientéw detalicznych.

8 5.1. Warunek, o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 ustawaza St za zachowany w
przypadku, gdy dany podmiot spetnia co najmniej dvp@nizszych wymogow:

1) zawierat transakcje o wakmi stanowacej co najmniej rownowarfé w ztotych 50.000 euro
kazda, na odpowiednim rynku, zeedni czgstotliwoscia co najmniej 10 transakcji na kwartat
W Ciagu czterech ostatnich kwartatéw;

2) wartas¢ portfela instrumentéw finansowych tego podmiaoiozhie zesrodkami piengznymi
wchodzcymi w jego skiad, wynosi co najmniej rownowadov ztotych 500.000 euro;

3) pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przeznegmniej rok na stanowisku, ktore
wymaga wiedzy zawodowej dotygzj transakcji w zakresie instrumentow finansowain
ustug maklerskich, ktore miatyby bywiadczone przez firghinwestycyjra na jego rzecz na
podstawie zawieranej umowy.

2. Rownowarté¢ kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa w ust. 1, jest us@lgnzy
zastosowaniwredniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bwikki, obowazujacego

w dniu poprzedzagym dat ztozeniazadania, o ktérym mowa w art. 3a ust.1 ustawy.

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz(2005 r. Nr 83, poz. 719, i Nr 183, poz. 153%389, z 2006 r. Nr 157,
poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 20081281, poz. 1546 oraz z 2009 r. Nr 18, poz. 9742\poz. 341).
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3.Zadanie, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy, élkreakres ustug maklerskich,
transakcji lub instrumentow finansowych, na potszdidrych podmiot ma ki traktowany jak
klient profesjonalny.

4. Firma inwestycyjna przed uwzgdhieniemzadania, o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy,
obowigzana jest poinformowapodmiot wyst¢pujacy z zadaniem, o zasadach traktowania klientow
profesjonalnych przywiadczeniu ustug maklerskich.

5. Warunkiem uwzgldnienia przez firma inwestycyjra zadania, o ktérym mowa w art. 3a ust.
1 ustawy, jest zkenie przez klienta pisemnegénadczenia o znajonsoi zasad traktowania przez
firme¢ inwestycyjra klientow profesjonalnych i o skutkach traktowango jak Klienta
profesjonalnego.

6. Zmiany w zakresie stanu faktycznego pgtego dla uznania spetnienia wymogow, o
ktérych mowa w ust. 1 nie wplywgjna zmiag statusu klienta profesjonalnego przyznanego
klientowi.

8 6.1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdea pisemn procedu¢ postpowania w
przypadkach otrzymaniadania, o ktorym mowa w art. 3a ust. 1 i art. 3a 2ststawy.

2. Firma inwestycyjna zobow#zuje swoich klientéw do przekazywania informacgraianach
danych, ktére majwptyw na maliwos¢ traktowania danego klienta jako klienta profesjoago.

3. Firma inwestycyjna, w przypadku powaia informacji,ze klient przestat spetniavarunki
pozwalajce na traktowanie go jak klienta profesjonalnegoosumieniu art. 3 pkt 39b lit. a—m
ustawy, podejmuje dziatania zmiergzg do zmiany statusu klienta na potrzéadczenia na jego
rzecz ustug maklerskich, chylig klient ztay zadanie o ktérym mowa w art. 3a ust. 1 ustawy
i spetnia warunki o ktérych mowa w tym przepisiggoSob posfpowania firmy inwestycyjnej
okresla procedura, o ktérej mowa w ust. 1.

§ 7.1. Klient, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1 pkt 39b #i—j oraz I-m ustawy, z ktérym firma
inwestycyjna, w ramachswiadczenia ustugi wykonywania zlege ustugi przyjmowania
i przekazywania zleg¢elub w ramach nabywania lub zbywania instrumentdwarfsowych na
wiasny rachunek, zawiera transakcje lubsrpdniczy w ich zawieraniu, jest uprawnionym
kontrahentem. Z zastrzeniem ust. 2, do firmy inwestycyjnej zawieyegj transake Iub
posredniczcej w zawarciu transakcji z klientem, ktory jestaypnionym kontrahentem nie stosuje
Si¢ przepiséw 8§ 8-21 i § 43-45 oraz oddziatu 2 i Yrgatu 3.

2. W przypadku uwzgtnienia przez firmm inwestycyjm przedstawionego przez
uprawnionego kontrahentaadania traktowania go przez fieminwestycyj jak klienta
detalicznego lub profesjonalnego, w aeku z zawieraniem transakcji, o ktérych mowa w ast.
stosuje si przepisy rozporgizenia okrélajace zasady traktowania przez firmy inwestycyjne
klientéw detalicznych lub profesjonalnych. Uwadphiajac zadanie, firma inwestycyjna zgadza si
na traktowanie uprawnionego kontrahenta jak kligmtdesjonalnego, o ile zadania nie wynikato,
ze podmiot ten ubiegacso traktowanie go jak klienta detalicznego.

3.Zadanie, o ktérym mowa w ust. 2, @ mie& charakter ogolny w odniesieniu do danej
firmy inwestycyjnej lub dotyczyokreslonych w nim transakcji w odniesieniu do ustug neakkich
swiadczonych przez firgninwestycyjna.

4. W przypadku, gdy transakcje, o ktorych mowa w. Us zawierane as z jednostk
administracji samorglowej lub podmiotem, o ktérym mowa w art. 3 uspkt 39b lit. k ustawy,
firma inwestycyjna obowizana jest uzyskawyrazna zgod: podmiotu, z ktorym transakcja ma
zost& zawarta, na traktowanie go jak uprawnionego kbwinéga. Zgoda ni® mi& charakter
0g6Iny lub mae dotyczy okreslonej w niej transakcji.

5. Firma inwestycyjna nx®@ uzn&, z wiasnej inicjatywy, uprawnionego kontrahenta za
klienta detalicznego lub profesjonalnego. W takimypadku stosuje siprzepisy rozporgzenia
okreslajace zasady traktowania przez firmy inwestycyjne rkiev detalicznych lub
profesjonalnych.



§ 8.1. Firma inwestycyjna, prowag dziatalnd¢ maklersl, jest zobowizana do dziatania
w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadeczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej
pojetymi interesami jej klientéw.

2. Firma inwestycyjna nie przyjmuje lub nie przekjaz w zwihzku zeswiadczeniem ustugi
maklerskiej, optat, prowizji lubwiadczé niepiengznych, z wyhczeniem:

1) optat, prowizji iswiadcze niepiengznych przyjmowanych od klienta lub osoby dziataj w
jego imieniu albo przekazywanych klientowi lub osobiziatajcej w jego imieniu;
2) optat lub prowizji niezbdnych dlaswiadczenia danej ustugi maklerskiej na rzecz kéent
3) optat, prowizji iSwiadcze niepiengznych innych ni wskazane w pkt 1 i 2, pod warunkiesex
a) informacja o tych optatach, prowizjach lgtwviadczeniach niepiestnych, w tym o ich
istocie i wysokéci lub sposobie ustalania ich wysdkg zostata przekazana klientowi przed
zawarciem umowy éwiadczenie danej ustugi maklerskiej,
b) s one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawigakasci ustugi maklerskiej
swiadczonej przez firminwestycyjm na rzecz klienta.

3. Przepisu ust. 2 pkt 3 lit. a nie stosuje db firmy inwestycyjnej, ktéra przekazuje
klientowi, przed zawarciem umowyswiadczenie ustugi maklerskiej, ogolne zasady proyj@nia
lub przekazywania optat, prowizjiswiadcze niepiengznych innych nt wskazane w ust. 2 pkt 1 i
2, pod warunkienze informuje klienta o mdiwosci przekazania, na jeggadanie, danych, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 3 lit. a.

4. Do informacji, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 3 kt. stosuje 8i8 9 ust. 1.

5. Przepisy ust. 2 pkt 3 oraz ust. 3—4 stosweodpowiednio do optat, prowizjidwiadcze
niepiengznych, ktorych meliwosé przyjecia lub przekazania zaistniata po zawarciu umowy
o swiadczenie danej ustugi maklerskie;.

8§ 9.1. Wszelkie informacje kierowane przez figminwestycyjm do Klientow lub
potencjalnych klientéw, w tym informacje upowszeieme przez firm inwestycyjra w celu
reklamy lub promocjswiadczonych przez aiustug, powinny b§ rzetelne, niebudize watpliwosci
I niewprowadzajce w bhd. Informacje upowszechniane przez #rmwestycyjm w celu reklamy
lub promocji ustugiwiadczonych przezetfirme inwestycyjm oznaczaneasw Sposob niebudey
watpliwosci jako informacje upowszechniane w celu reklanty pwomoc;ji ustug.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktére firnmywestycyjne kiery do klientow
detalicznych lub potencjalnych klientow detaliczhycalbo rozpowszechnigj w sposob
umazliwiajacy takim klientom dotarcie do tych informaciji:

1) zawieraj firme lub nazw firmy inwestycyjnej;

2) przedstawione assw sposOb zrozumiaty dla przetiego przedstawiciela grupy, do ktorej s
skierowane lub do ktérej maglotrze;

3) nie mog@ ukrywa, umniejsza ani przedstawia w sposéb niejasny istotnych elementdw,
stwierdz@ lub ostrzeen oraz nie mog prezentowé potencjalnych korzgci ptynacych z ustugi
lub instrumentu finansowego, o ile jednogze w sposob uczciwy i wyfay nie wskazuy
wszelkich zagrgen, jakie zwhzane § z dan, ustug lub instrumentem.

3. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktére firnmywestycyjne kiery do klientow
detalicznych lub potencjalnych klientbw detaliczhycmog zawieré porownania ustug
maklerskich swiadczonych przez firgn inwestycyjr, instrumentéw finansowych atlz osob
swiadczcych ustugi maklerskie, pod warunkiesm:

1) poréwnanie jest miarodajne i przedstawione w spozeételny i zrownowzony;

2) wskazane gzrodta informacji wykorzystanych do poréwnania oveskazane sgtowne fakty i
zalazenia wykorzystane przy dokonywaniu poréwnania.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, ktére firnmywestycyjne kiery do klientow
detalicznych lub potencjalnych Kklientow detalicznycmog zawierg wskazanie wynikow
oshgnigtych w przesziéci w zwiazku z inwestowaniem w dany instrument finansowy lub
zwiazku z okrélonym indeksem finansowym lub Zeviadczeniem okrdonej ustugi maklerskiej, o
ktérej mowa w art. 69 ust. 2 ustawy, pod warunkigmvskazania takie:

1) nie g przedstawione jako najwmaiejszy element informacji;



2) sgrzetelne i obejmuyjdane za okres ostatnich 5 lat lub za caty okregidnym oferowano dany
instrument finansowy, ustalano dany indeks finanstwb swiadczono das ustug: maklerslg,

o ile jest to okres krotszy mi5 lat lub te okres dhiszy, wybrany wedtug uznania firmy
inwestycyjnej; w kadym przypadku jednak takie informacje o wynikachsmuby¢ oparte o
petne okresy dwunastomiestkne;

3) w sposob wyrany wskazuy okres, za jaki przedstawiangdane orazréodto tych danych;

4) zawieraj wyrazne ostrzeenie,ze przedstawione dane odngsic do przeszifci i ze wyniki
osiagnicte w przesztéci nie stanowgq gwarancji ich osigniecia w przysziéci;

5) jezeli opierajp sig na kwotach wyrzonych w walucie obce] — wskaaujte walukt wraz
Z ostrzeeniem,ze ewentualne zyski magulec zwegkszeniu lub zmniejszeniu wskutek zmian
kursu walutowego oraz

6) jezeli opieraj sig na wynikach brutto — opisany jest wptyw, jaki ma twynik mag prowizje,
optaty i inne obcizenia zwazane z danym instrumentem finansowym lub usiugklersk.

5. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktére firnmywestycyjne kiery do klientow
detalicznych lub potencjalnych klientéw detalicznyenog zawierg odniesienie do symulaciji
wynikéw osiagnietych w przesziéci, o ile odnosz sic do okrdlonego instrumentu finansowego lub
indeksu finansowego oraz pod warunkigen
1) symulacja wynikOw ospgnictych w przesziéci opiera s na rzeczywistych wynikach

osiagnictych w przesztéci w zwiazku z inwestowaniem w jeden lub w kilka instrumentd
finansowych lub w zwizku z indeksami finansowymi, ktérea sdentyczne lub stanowi
podstawg instrumentu finansowego, ktérego informacje doiycz

2) w stosunku do rzeczywistych wynikéw w przeselp o ktérych mowa w pkt 1, spetnione s
warunki okrélone w ust. 4 pkt 1-3, 51 6 oraz

3) zawieraj wyrazne ostrzeenie,ze dane odnoszsie do symulacji wynikow z przesZoi i ze
wyniki te nie stanowd gwarancji ich osignigcia w przysziéci.

6. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktére firnmywestycyjne kiery do klientow
detalicznych lub potencjalnych klientéw detaliczhyenog odnosé sic do wynikow przysztych,
pod warunkienze:

1) nie @ oparte na symulacji wynikdw w przesg@oani nie odwotuj sic do takiej symulacj;

2) sq oparte na uzasadnionych zadaiach wynikajcych z obiektywnych danych;

3) jezeli oparte zostaty na wynikach brutto — ujawaiajptyw, jaki na te wyniki bda miaty
prowizje, optaty i inne obgrenia zwiazane z danym instrumentem finansowym lub ustug
maklersk oraz

4) zawieraj wyrazne ostrzeenie,ze przedstawiane prognozy nie stanpgwarancji przysztych
wynikow.

7. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktére firnmywestycyjne kiery do klientow
detalicznych lub potencjalnych klientéw detalicznymog odnost sic do konkretnego przypadku
opodatkowania, pod warunkiem zawarcia w nich émyego wskazaniaze opodatkowanie takie
zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i e ulec zmianie w przyszoi.

8. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ktére firnmywestycyjne kiery do klientow
detalicznych lub potencjalnych klientéw detaliczhymie mog wykorzystywa& nazwy zadnego
organu nadzoru w sposob, ktéry wskazywatby lub sugat, ze taki organ nadzoru zatwierdzit lub
zaaprobowat produkty lub ustugi firmy inwestycyjnej

9. W przypadku, gdy informacje, o ktorych mowa w. s zawierag wskazanie korzgi
mozliwych do osagniecia w sytuacji skorzystania z ustug maklerskictkt@ych mowa w art. 69
ust. 2 ustawywiadczonych przez firgninwestycyjr, powinny one zawietarowniez wskazanie
poziomu ryzyka inwestycyjnego zazianego z danymi ustugami.

10. W przypadku, gdy informacje, o ktorych mowa wst.ul, zawieraj dane o systemie
rekompensat, o ktérym mowa w art. 133 ust. 1 lub1&@6 ust. 1 ustawy, ktérego uczestnikiem jest
firma inwestycyjna, dane te mogawierd wytacznie wskazanie systemu, do ktoérego malirma
inwestycyjna oraz wskazanie gornej graninydkéw obgtych tym systemem.



11. W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa wt.ul, zawieraj oferk zawarcia
umowy, firma inwestycyjna przekazuje potencjalnyleritom detalicznym informacje zw#ane z
firma inwestycyjm i oferowan, ustugr maklersl. Przepisy 8 10 ust. 1-5 oraz § 12—14 stosuje Si
odpowiednio.

§ 10.1. Firma inwestycyjna przed zawarciem umowyswiadczenie ustug maklerskich

z potencjalnym klientem detalicznym, przekazuje pray wyciu trwatego nénika informacji lub

poprzez zamieszczenie na stronie internetowejitajyfinwestycyjnej, szczego6towe informacje

dotyczce tej firmy inwestycyjnej oraz ustugi, ktdra mackyiadczona na podstawie zawieranej
umowy.
2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawienajszczegoIngci:

1) firme lub nazwe firmy inwestycyjnej;

2) dane pozwalare na bezpwedni kontakt klienta z firminwestycyjr,

3) wskazanie gzykow, w ktorych klient mpe kontaktowa sie z firma inwestycyjra i w ktérych
sporadzane hda dokumenty oraz przekazywane informacje;

4) sposoby komunikowaniaklienta z firmy inwestycyjm, a w przypadku, gdy na podstawie
umowy ma by swiadczona ustuga, o ktérej mowa w art. 69 ust. 21pkib 2 ustawy — sposoby
przekazywania zlededo firmy inwestycyjnej;

5) oswiadczenie potwierdzage, ze firma inwestycyjna posiada zezwolenie oraz rapnganu
nadzoru, ktory udzielit jej zezwolenia na prowadeeaiwiatalndci maklerskiej;

6) jezeli firma inwestycyjna przechowuje lub rejestrujgstrumenty finansowe lub prowadzi
rachunek pierizny klienta — skrocony opis dzid@tapodejmowanych w celu zapewnienia
ochrony takich aktywow, w tym podstawowe informadgyczce systemow gwarantigych
bezpieczastwo aktywow klientéw tej firmy inwestycyjnej;

7) wskazanie szczegotowych zasa&diadczenia ustugi maklerskiej, na podstawie zawiera
umowy;

8) jezeli firma inwestycyjna dziata za pednictwem agenta firmy inwestycyjnej — wskazaeigot
faktu;

9) w przypadku klientow detalicznych wskazanie podstaych zasad wnoszenia i zalatwiania
przez firmg inwestycyjra skarg klientow sktadanych w zaziku zeswiadczonymi przezetfirme
inwestycyjra ustugami maklerskimi;

10)wskazanie podstawowych zasad ppetvania firmy inwestycyjnej w przypadku powstania
konfliktu interesoéw, o ktorym mowa w 8 23 ust. 2ap informagt, iz na zadanie klienta
przekazane magmu zosta, przy wyciu trwatego nénika informacji lub za p@ednictwem
strony internetowej firmy inwestycyjnej, szczegowimformacje dotycxce tych zasad,;

11)wskazanie zakresu, gztotliwosci i termindw raportéw zéwiadczenia ustugi maklerskiej, ktéra
ma by swiadczona na podstawie zawieranej umowy, przekaayela klientowi przez firma
inwestycyjr;

12)wskazanie kosztow i optat zgaanych z ustugami maklerskindiviadczonymi przez firm
inwestycyjn.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 12, pomy zawiera:

1) wskazanie dcznej ceny, ktar klient ma zapta€i, z wyszczegollnieniem optat, kosztow
I wydatkow oraz wszelkich podatkow ptatnych za@nednictwem firmy inwestycyjnej lub, §&
nie mana okréli¢ dokladnej ceny, podstawjej obliczenia tak, aby klient mdgta |
zweryfikowa, przy czym prowizje pobierane przez figmnwestycyjra przedstawia si
w rozbiciu na poszczegolne pozycje;

2) wskazanie waluty obcej oraz kosztéw wymiany oraz/jgtych przez firne inwestycyjra zasad
ustalania kurséw wymiany — w przypadku, gdy cenktéoej mowa w pkt 1, lub jej g&¢ jest
wyrazona w walucie obcej oraz

3) informacje o maliwosci wystapienia innych ni wskazane w pkt 1 kosztoéw, w tym podatkow,
zZwigzanych z transakcjami zawartymi w z@ku z danym instrumentem finansowym lub
ustugy maklersk, ktérymi maze by obcizony klient, a ktére niegsptatne firmie inwestycyjnej
ani za jej pérednictwem.



4. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy siyweyjnych, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych i tytutbw uczestnictwa fusedu inwestycyjnych otwartych z siedzib
w paistwach nalgacych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartychkiedzila w paistwach
nalezacych do OECD innych nipaistwo cztonkowskie lub gstwo naleéace do EEA, wymag,

o ktérym mowa w ust. 2 pkt 12, uznaje ga spetniony w przypadku dostarczenia klientoveiegr
firme inwestycyjmy skrotu prospektu informacyjnego, w zakresie, wrjakoszty i optaty zostaty
przedstawione w téei skrotu prospektu informacyjnego.

5. Firma inwestycyjna mi przekazaklientowi detalicznemu informacje wymagane zgodnie
z ust. 2, po zawarciu umowyswiadczenie ustug maklerskich, w przypadku gdy nialw stanie
przekaza informaciji przed zawarciem umowy, gdpa wniosek klienta zostata ona zawarta przy
uzyciu srodkow porozumiewania gina odlegtéc¢, ktdére uniemaliwiaja przekazanie informacji
okreslonych w ust. 2.

6. W przypadku, gdy informacje wskazane w ust. gl zamieszczone w regulaminie
swiadczenia danej ustugi lub w skrécie prospektuwornimfacyjnego, przekazanie klientowi lub
potencjalnemu klientowi regulaminu lub skrétu prelgjp informacyjnego przed zawarciem umowy
stanowi wykonanie obowzku, o ktorym mowa w ust. 1.

§ 11.1. W przypadku, gdy firma inwestycyjna jest zobawaina do przekazywania klientom
informacji przy uyciu trwatego nénika informacji, informacje te magby¢ przekazywane na
trwatym nagniku informacji innym nk papier, pod warunkierre:

1) przekazywanie informacji w taki sposob jest uzagatn ze wzgidu na potrzebywiadczenia
ustug maklerskich;

2) klient, magc wybor medzy informacjami przekazywanymi w formie papierowep przy
uzyciu trwatego nénika, wskazuje wyraie na ¢ druga mazliwose.

2. W przypadku, gdy firma inwestycyjna przekazujerkom informacje za poednictwem
strony internetowej, a informacje takie nig adresowane indywidualnie do klienta, warunkiem
korzystania z takiej formy przekazywania informaesgt:

1) wyrazna zgoda klienta na przekazywanie informacji wepformie;

2) uzyskanie przez klienta powiadomienia w formie &lmkicznej zawieracego adres strony
internetowej firmy inwestycyjnej oraz wskazanie jga na tej stronie, gdzie mua znale¢
informacje;

3) aktualnd¢ informacii;

4) dostpncs¢ informacji na stronie internetowej firmy inwestyegj tak dlugo, jak jest to
uzasadnione do tego, aby klient mégtzshnimi zapozna

§ 12.1. Firma inwestycyjna,swiadcac ustugi zarzdzania portfelami, w skiad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, ustala spasédny efektywngci
swiadczonej ustugi uwzgtiniagcy cele inwestycyjne klienta oraz rodzaje instrutden
finansowych wchodych w skiad portfela tak, aby klient, na rzeczré&go swiadczona jest
ustuga, mogt oceniwyniki osiagane przez firminwestycyjm w zwiazku z jejswiadczeniem.

2. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 1, @arinformacji wymaganych zgodnie z 8§ 9
ust. 12, przekazuje klientowi detalicznemu lub pojalnemu klientowi detalicznemu informacje
obejmupce:

1) wskazanie metod oraz gstotliwosci wyceny instrumentow finansowych znajgltych sg¢ w
portfelu klienta;

2) wskazanie szczegotowych zasad przekazywaniaadzemia cgzscia lub catdcia portfela
klienta,

3) wskazanie wszelkich obiektywnych wgkikow finansowych, do ktérych porownywanedh
wyniki portfela klienta;

4) wskazanie rodzajéw instrumentow finansowych, ki wechodzé w skiad portfela klienta,
oraz rodzajow transakcji, ktore mopgby¢ przeprowadzane z wykorzystaniem tych
instrumentéw, w tym réwniewszelkich limitow;
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5) okreslenie celéw zaradzania, poziomu ryzyka praypgo na potrzeby zaydzania danym
portfelem oraz zasad podejmowania decyzji inwesgiyan w ramach zaszlzania portfelem.

§ 13.1. Firma inwestycyjna przedstawia klientom lub grafjalnym klientom ogdélny opis
istoty instrumentow finansowych oraz ryzyka zmanego z inwestowaniem w te instrumenty
finansowe, w sposob umldwiajacy klientowi podejmowaniéwiadomych decyzji inwestycyjnych,
dostosowujc zakres tej informacji do rodzaju instrumentu fisawego oraz kategorii, do ktorej
nalezy klient.

2. W zalenosci od istoty danego instrumentu finansowego opigykg zwhzanego
z inwestowaniem w instrumenty finansowe zawiera:

1) wskazanie ryzyka zwranego z danym rodzajem instrumentow finansowych, tyw
wyjasnienie mechanizmuzligni finansowej i jego wptywu na ryzyko utraty ieatycji;

2) wskazanie zmienrdai ceny danych instrumentow finansowych lub ogra@icdotyczcych
dostpnasci rynku danych instrumentéw;

3) wskazanie m@iwosci zachgniccia przez klienta w wyniku transakcji na danychrimsientach
finansowych zobowzan finansowych oraz ewentualnych zoberan dodatkowych, w tym
zobowhzan zwigzanych z dostaavinstrumentu bazowego, ktore sbowiazkami dodatkowymi
w stosunku do kosztow nabycia instrumentu finangmye

4) opis wymogow zwjzanych z utrzymywaniem i uzupetnianiem zabezpigezki podobnych
zobowhzan, koniecznych w przypadku inwestowania w dany rpdzastrumentéw
finansowych.

3. W przypadku instrumentu finansowego, ktory jzedmiotem trwajcej oferty publicznej,

i wzwiazku z # oferty opublikowany zostatl prospekt emisyjny zgodnie zepisami ustawy

o ofercie publicznej lub stosownymi przepisami paiawmnego pastwa cztonkowskiego, firma

inwestycyjna informuje klienta detalicznego lub grutjalnego klienta detalicznego o miejscu

udostpnienia tego prospektu emisyjnego.

4. W przypadku jednostek uczestnictwa funduszy siyeyjnych, tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych i tytutdw uczestnictwa fusmuinwestycyjnych otwartych z siedziliv
panstwach nalgacych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartyciedzita w paistwach
nalezacych do OECD innych nipanstwo cztonkowskie lub gestwo naléace do EEA, wymadg, o
ktorym mowa w ust. 1, uznaje¢siza spetniony w przypadku dostarczenia Kklientowd lu
potencjalnemu klientowi przez figrinwestycyjm skrotu prospektu informacyjnego.

5. W przypadku, gdy poziom ryzyka zwanego z instrumentem finansowym sktadgm sk
z kilku réznych instrumentéw finansowych lub ustug maklerskiotaze by wyzszy niz poziom
ryzyka zwhzanego z kadym ze skiadnikdéw tego instrumentu finansowegandirinwestycyjna
przedstawia opis skladnikow takiego instrumentuarisowego oraz sposobu, w jaki ich
wspotoddziatywanie zwksza poziom ryzyka.

6. W przypadku instrumentow finansowych, ktére szsine § z udzielom przez inny
podmiot gwarangj, informacje na temat gwarancji powinny zawéesaczegotowe dane dotyce
gwaranta i gwarancji, aby klient detaliczny lub guatjalny klient detaliczny mogt prawidtowo
ocent te gwaranag.

8 14.1. Firma inwestycyjna, ktéra przechowuje lub rejgst instrumenty finansowe lub
prowadzi rachunki pieatne na rzecz klienta detalicznego, przekazuje terientbwi lub
potencjalnemu klientowi detalicznemu informacje jalbgace:

1) powiadomienie,ze instrumenty finansowe lukrodki pientzne klienta mog by¢ lub beda
przekazane przez fignnwestycyj innemu podmiotowi do przechowywania oraz informacj
o odpowiedzialngci, jaka z tego tytutu ponosi firma inwestycyjna za dzigalub zaniechania
tego podmiotu, jak rownieo mazliwych konsekwencjach niewyptacakuw tego podmiotu;

2) informacg o maliwosci przechowywania lub zamiarze przechowywania umgntow
finansowych klienta na rachunku zbiorczym oraz oiagzeanych z tym zagteniach —
w przypadku, gdy taka nabwos¢ istnieje;
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3) informacg o braku maliwosci wyodrebnienia instrumentow finansowych klienta
przechowywanych przez podmiot, o ktorym mowa w ust.oraz o zwjzanych z tym
zagraeniach;

4) informacg o przechowywaniu instrumentow finansowych kibdkow piengznych klienta na
terytorium innego pastwa oraz o wynikagych z tego skutkach dla praw klienta do natgch
do niego instrumentow finansowyckrodkow pieng¢znych;

5) informacje o wszelkich prawach do instrumentéw fis@avych lubsrodkow pienéznych klienta
przystuguacych lub mogcych przystugiwa firmie inwestycyjnej Ilub podmiotom
przechowujcym te instrumenty finansowe lufrodki pienkzne, w tym, w szczegolsoi
o prawie do zaspokojenia roszazdirmy inwestycyjnej lub podmiotu przechowoggo
z oznaczonych instrumentow finansowych $ubdkéw piengznych.

2. Firma inwestycyjna, przed przypteniem do realizacji transakcji finansowania papie
wartasciowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 10 rozpgizenia 1287/2006, z wykorzystaniem
instrumentow finansowych przechowywanych na rzelignta detalicznego lub zanim w inny
sposOb wykorzysta takie instrumenty na wiasny raekuub rachunek innego klienta, ob@aana
jest do uprzedniego przekazania temu klientowi,yptzyciu trwatego nénika informacji,
rzetelnych, wyranych i doktadnych informacji dotygeych zobowizaa 1 zakresu
odpowiedzialnéci firmy inwestycyjnej w odniesieniu do wykorzystgmia takich instrumentow
finansowych, w tym warunki ich odzyskania i opisizzanych z tym zagten.

§ 15.1. Przed zawarciem umowyswiadczenie ustug maklerskich, z zaster@iem 8 16 i 20,
firma inwestycyjna zwracaedo klienta lub potencjalnego klienta o przedstanggodstawowych
informacji dotycacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie unsgntow finansowych
oraz déwiadczenia inwestycyjnego, nieginych do dokonania oceny czy instrument finansowy
bedacy przedmiotem oferowanej ustugi maklerskiej luhuga maklerska, ktéra ma bywiadczona
na podstawie zawieranej umowyy edpowiednie dla danego klienta, hiorpod uwag jego
indywidualmy sytuacg.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotycz
1) rodzajow ustug maklerskich, transakcji i instruntemfinansowych, ktéreasznane klientowi;

2) charakteru, wielkéci i czestotliwosci transakcji instrumentami finansowymi dokonywalmyc
przez klienta oraz okresu, w ktérym byly dokonywane

3) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawabuwykonywanego poprzednio,sje
jest to istotne dla dokonania oceny.

8§ 16.1. Przed zawarciem umowy éwiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego lub
zaramdzania portfelem, w skiad ktérego wchodzi jeden lulixksza liczba instrumentow
finansowych, firma inwestycyjna zwraca slo klienta lub potencjalnego klienta o przedstanee
podstawowych informacji dotygzych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie unsientow
finansowych, déwiadczenia inwestycyjnego, jego sytuacji finansomejz celdéw inwestycyjnych
niezlednych do dokonania oceny czy instrument finansogdaty przedmiotem oferowanej ustugi
maklerskiej lub ustuga maklerska, ktéra ma Bwiadczona na podstawie zawieranej umoway, S
odpowiednie dla danego klienta, kjopod uwag jego indywiduall sytuacg.

2. Firma inwestycyjnaswiadczaca ustugi doradztwa inwestycyjnego Ilub zazania
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lubeksza liczba instrumentéw finansowych, zwraca
si¢ do klienta lub potencjalnego klienta o przedstam@anformacji niezbdnych dla ustaleniae
przy naleytym uwzgkdnieniu charakteru i zakreséwiadczonej ustugi okg&tona transakcja,
rekomendowana lub zawierana w takviadczenia ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego klienta;

2) nie jest zwazana z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatbyzimmsci inwestycyjne klienta
oraz

3) ma charakter pozwakgy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzykagawiazanego przez
klienta, bioac pod uwag posiadane przez niegosaadczenie | wiedg
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3. Informacje dotycze sytuacji finansowej klienta lub potencjalnegdemia musz,
stosownie do potrzeb, zawiéravskazaniezrodta i wysokdci statych dochoddéw, posiadanych
aktywow, w tym aktywéw ptynnych, inwestycji, nielummaici oraz statych zobowkan
finansowych.

4. Informacje dotyce celdw inwestycyjnych klienta lub potencjalneglerta musaz,
stosownie do potrzeb, zawiérinformacje na temat diugo okresu, w ktérym klient chciatby
prowadzé inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzybafilu ryzyka oraz celu inwestycji.

5. Firma inwestycyjna nie nie $wiadczy na rzecz klienta ustugi doradztwa inwestycyjnego
lub zaradzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden luigksza liczba instrumentow
finansowych, j&li nie uzyska informacji dotyezych:

1) wiedzy i dédwiadczenia klienta lub potencjalnego klienta w dzieie inwestycji odpowiedniej
do okré&lonego rodzaju instrumentu finansowego lub ustugklerskie;;

2) sytuacji finansowej klienta lub potencjalnego kteen

3) celéw inwestycyjnych klienta lub potencjalnego kti.

6. Firma inwestycyjnawiadczica ustugi zaradzania portfelem, w skfad ktérego wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentow finansowych, imozalecé klientowi zmiar strategii
inwestycyjne] wykcznie po uprzednim uzyskaniu informacji dotyogch klienta i dokonaniu
oceny zgodnie z ust. 1-5.

8 17.W celu wykonania obowkkdéw, o ktorych mowa w 8§ 15 ust. 1 lub § 16 ustfirima
inwestycyjna jest uprawniona do wykorzystania infacji dotycacych klienta lub potencjalnego
klienta, ktdre pozostajw jej posiadaniu, o ile informacje te aktualne. W takim przypadku nie
stosuje si przepisow 8 15 ust. 1 lub 8 16 ust. 1 w zakreb@wiazku zwrocenia i przez firng
inwestycyjra do klienta lub potencjalnego klienta o przedstawgenformacji.

§ 18.1. W przypadku klienta profesjonalnego firma inwegjna mae nie zwraca sig
0 przedstawienie informacji dotygzych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie unsientow
finansowych oraz dwviadczenia inwestycyjnego.

2. Firma inwestycyjna, ktoréwiadczy na rzecz klienta profesjonalnego, o ktonyrowa w
art. 3 pkt 39b lit. a—m ustawy, uskugoradztwa inwestycyjnego, m® uznég, ze jest on w stanie
ponies¢ zwigzane z 4 ustug ryzyko inwestycyjne, zgodne z jego celami inwegjiygmi.

§ 19.1. W przypadku, gdy na podstawie informacji otrzyyh od klienta lub potencjalnego
klienta zgodnie z § 15, firma inwestycyjdaviadczca ustugi maklerskie w innym zakresie ni
doradztwo inwestycyjne lub zaxdzanie portfelem ocenig instrument finansowy lub ustuga nig s
odpowiednie dla klienta, ostrzega o pasgym klienta.

2. W przypadku, gdy klient lub potencjalny kliené przedstawia informacji, o ktérych mowa
w 8§ 15, lub jeeli przedstawia informacje niewystarcgag, firma inwestycyjna ostrzega klienie,
uniemealiwia jej to dokonanie oceny czy przewidziana ustugb instrument finansowya sdla
niego odpowiednie.

§ 20.1. Przepisu 8 15 nie stosujeg lo firmy inwestycyjnej, ktora zawiera umewo
wykonywanie zlece lub umow o przyjmowanie i przekazywanie zlécen przypadku gdy s
spetnionedcznie nasfpujace warunki:

1) przedmiotem zlecdebeda wytacznie nieskomplikowane instrumenty finansowe;

2) umowa jest zawierana z inicjatywy klienta lub pajaiego klienta;

3) klient lub potencjalny klient zostat ostezmy przez firng inwestycyjra, ze zawarcie umowy
nie jest zwazane z obowizkiem, o ktorym mowa w § 15,7e nie lgdzie korzystat z ochrony,
jaka zapewnia klientowi wypetnienie przez fienmwestycyjra obowizku, o ktérym mowa w 8§
15;

4) firma inwestycyjna wypetnia wymogi zwdane z przeciwdzialaniem powstawaniu konfliktow
interesow.

2. Przez nieskomplikowane instrumenty finansow&téwych mowa w ust. 1 pkt 1, rozumie
sig:
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1) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanysmi réwnowanym rynku w pastwie,
ktore nie jest p@stwem cztonkowskim;

2) obligacje lub inne dine papiery wart@iowe, ktére nie maj wbudowanego instrumentu
pochodnego;

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnychulytuczestnictwa funduszy zagranicznych i
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwaltyz siedzih w paistwach nalgacych do
EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siédaziv paistwach naleacych do OECD
innych niz paistwo cztonkowskie lub gestwo naleace do EEA oraz

4) instrumenty finansowe innezwvymienione w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. c—i ustawy:

a) wobec ktorych istnieje, w sposébagly, mazliwos¢ zbycia, wykupu lub zrealizowania w
inny sposob wartwi instrumentu po cenie, ktéra jest ogdlnie gdpsta dla uczestnikow
rynku i ktora jest cenrynkowa lub cer podan, lub zatwierdzoa przez system wyceny
niezaleny od emitenta danych instrumentéw finansowych,

b) z ktérymi nie g zwiazane rzeczywiste lub potencjalne zobgeainia klienta przekraczae
koszt nabycia tych instrumentow,

c) co do ktorych powszechnie degshe @ informacje wyjdniajace ich charakterystyk
w sposob zrozumialy dla klienta.

3. Umowa nie jest zawierana z inicjatywy Kklientd Ipotencjalnego klienta 3eli do jej
zawarcia dochodzi w wyniku skierowania do klientaub | potencjalnego klienta
zindywidualizowanych informacji o firmie inwestyaygj, instrumentach finansowych, ustudze lub
transakciji.

§ 21.1. Firma inwestycyjna nie me bezpérednio lub pérednio podejmowa dziatah
zackecajacych klienta lub potencjalnego klienta do nieprzad$ania informacji, o ktérych mowa
w § 15 lub § 16.

2. Firma inwestycyjna dokormg oceny czy ustuga maklerska jest odpowiednia diaedo
klienta, opiera si na informacjach przekazanych przez klienta lutepglnego klienta zgodnie z
8 15 lub § 16, o ile nie istnigpbiektywne podstawy dla uznanig informacje te gnieaktualne,
nierzetelne lub niepetne.

§ 22.1. Firma inwestycyjna, ktorawiadczic na rzecz klienta ustugi maklerskie, korzysta
z parednictwa innej firmy inwestycyjnej lub zagranicgtiemy inwestycyjnej, mae dokonywa
oceny, o ktorejf mowa w § 15 lub 8§ 16, na podstawi®rmaciji dotycacych klienta lub
potencjalnego klienta, otrzymywanych od tej innejnf/ inwestycyjnej lub zagranicznej firmy
inwestycyjnej oraz uzrgaza prawidtovd ocere dokonam przez ¢ inng firme inwestycyjra lub
zagranicza firme inwestycyjra.

2. Firma inwestycyjna, ktora pedniczy wswiadczeniu ustugi maklerskiej przez infirme
inwestycyjra lub zagranicza firme inwestycyjra i przekazuje jej informacje dotygze klienta lub
potencjalnego klienta, zapewnia kompléihorzetelng¢ tych informacji oraz prawidtowd oceny
dokonanej zgodnie z § 15 lub § 16.

§ 23.1. Przed zawarciem umowy éwiadczenie ustug maklerskich firma inwestycyjna
informuje klienta, przy gyciu trwatego nénika informacji, o istnigjcych konfliktach intereséw
zwigzanych ze&wiadczeniem danej ustugi maklerskiej na rzecz tdgmta, o ile organizacja oraz
regulacje wewgrzne firmy inwestycyjnej nie zapewnagajze w przypadku powstania konfliktu
intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu ldierihformacja zawiera dane pozwals
klientowi na podcie swiadomej decyzji co do zawarcia umowy, przy czynkrea i Sposob
przedstawiania danych powiniendoyostosowany do kategorii, do ktérej ngldlient.

2. Przez konflikt interesow rozumiegsznane firmie inwestycyjnej okoliczéa mogce
doprowadzt do powstania sprzeczéwm miedzy interesem firmy inwestycyjnej, osoby pananej
z firma inwestycyjr, i obowiazkiem dziatania przezetfirme inwestycyjrm w sposob rzetelny,
z uwzgkdnieniem najlepiej pejego interesu klienta tej firmy inwestycyjnej, jadwniez znane
firmie inwestycyjnej okoliczngci mogice doprowadzi do powstania sprzeczém migdzy
interesami kilku klientéw tej firmy inwestycyjnej.
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3. Konflikt interesbw mge powstéd w szczegolngci, gdy:

1) firma inwestycyjna lub osoba poaziana z firm inwestycyjrm maze uzyska korzys¢ lub
unikna¢ straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskdmiezysci przez co najmniej jednego
klienta tej firmy inwestycyjnej;

2) firma inwestycyjna lub osoba posziana z firma inwestycyjm posiada powody natury
finansowej lub innej, aby preferowlienta lub grup klientéw w stosunku do innego klienta
lub grupy Klientow tej firmy inwestycyjnej;

3) firma inwestycyjna lub osoba posziana z firma inwestycyjra ma interes w ok&onym wyniku
ustugiswiadczonej na rzecz klienta albo transakcji przejdzanej w imieniu klienta i jest on
rozbiezny z interesem Kklienta;

4) firma inwestycyjna lub osoba poyziana z firm inwestycyjr prowadzi talk sam dziatalngé
jak dziatalné¢ prowadzona przez klienta;

5) firma inwestycyjna lub osoba poyziana z firma inwestycyjm otrzyma od osoby innej hklient
korzy§¢ maptkowa inna niz standardowe prowizje i optaty, w zmku z ustug swiadczom na
rzecz klienta.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, umowdwdadczenie danej ustugi maklerskiej
moze zostéa zawarta wyicznie pod warunkiemgze klient potwierdzi otrzymanie informaciji
wskazanej w ust. 1 oraz wyrde potwierdzi wod zawarcia umowy z firm inwestycyjra 0
swiadczenie danej ustugi maklerskiej.

5. W przypadku powstania konfliktu intereséw po aaviu z klientem umowy éwiadczenie
ustug maklerskich:

1) ust. 1 stosuje siodpowiednio, z tynve firma inwestycyjna jest zoboyziana poinformowa
klienta o konflikcie interes6w niezwiocznie po jegfwvierdzeniu;

2) ust. 4 stosuje siodpowiednio, z tynze firma inwestycyjna powinna powstrzyinaic od
swiadczenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymanigrasnego d@wiadczenia klienta
o kontynuacji lub rozwizaniu umowy.

§ 24.1. Firma inwestycyjndwiadczy ustug maklerslga na podstawie regulaminu oraz umowy
o swiadczenie tej ustugi zawartej z klientem.

2. Wymogu opracowania regulaminéwiadczenia ustugi maklerskiej nie stosujeg si
w przypadku, gdy umowa zawierana jest z:

1) klientem profesjonalnym, o ile klient profesjonalmje zaadat od firmy inwestycyjnej
traktowania go jak klienta detalicznego, a firmadstycyjna wyrazita na to zged

2) klientem profesjonalnym, o ile nie jest on przemni inwestycyjra traktowany jak klient
detaliczny;

3) klientem detalicznym, w zwezku z prowadzomprzez niego dziatalr$oia gospodarcy,

4) uprawnionym kontrahentem.

3. Wymogu opracowania regulaminu nie stosugeréivniez w przypadku, gdy konstrukcja
instrumentow finansowych lub specyfika obrotu tyimstrumentami finansowymi unieraovia
uregulowanie praw i obowzkoéw zwhzanych z zawarciem i realizacgmowy, o ktérej mowa w
ust. 1, w sposéb jednolity dla wszystkich klientda,rzecz ktorychwiadczone g dane ustugi.

4. W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 2 i 3, spos@iadczenia ustugi maklerskiej przez
firme inwestycyjra na rzecz klienta, w tym prawa i obazki firmy inwestycyjnej i klienta z tego
tytutu a takke warunki zawierania i rozagzywania umowy, o ktérej mowa w ust. 1, olteeumowa
z klientem.

5. W przypadku gdy podmiot, o ktdrym mowa w artl 1st. 2 pkt 2 ustawy, predniczy w
przekazywaniu zlegeklienta, ktéry podpisat z bankiem powierniczym wmona warunkach, o
ktorych mowa w art. 121 ust. 1 ustawy, umowa o vimgkanie zlecé moze by zawarta pomidzy
firma inwestycyjm, a:

1) Klientem, ktory podpisat z bankiem powierniczyimowe na warunkach, o ktérych mowa w
art. 121 ust. 1 ustawy - pod warunkieenumowy, o ktdorych mowa w 8§ 70 ust. 2,skutecznie
zawarte i obowgzuja w momencie zawierania umowy o wykonywanie zie@hbo

2) podmiotem, o ktdrym mowa w art. 121 ust. 2 pkisawy.

15



6. Regulamin ustugi maklerskiej okla sposébswiadczenia ustugi maklerskiej przez figm
inwestycyjra na rzecz klienta, w tym prawa i obawki firmy inwestycyjnej i klienta z tego tytutu
a talkee warunki zawierania i rozazywania umowy. Regulamin ustugi maklerskie] ckaew
szczegolnéci:

1) tryb i warunki zawierania umowy, o ktérej mowa w.us

2) tryb, warunki i forme ustanawiania petnomocnictw przez klienta;

3) zakres i spos6b wykonywania ustugi maklerskiej,rkt@vykonywana &dzie na podstawie
umowy, o ktorej mowa w ust. 1;

4) sposoby i terminy wnoszenia przez klienta optarawpzji zwiazanych z ustug maklerslg
wykonywary na rzecz klienta w zwzku z umowi, o ktérej mowa w ust. 1, oraz sposob i tryb
okreslania ich wysokeci;

5) sposéb pogpowania firmy inwestycyjnej w przypadku, gdy kliente dostarczarodkow
pienkznych w terminach ok&onych w umowie lub w odbnych przepisach;

6) postanowienia zabezpieczeg interesy firmy inwestycyjnej w przypadku niewymania s¢
klienta z przygtych zobowszan, a take sposoby zaspokajania roszcfiemy inwestycyjnej;

7) zakres odpowiedzialsoi firmy inwestycyjnej za szkody powstate wskutakwykonania lub
nienaleytego wykonania przez fireninwestycyjra zobowhzan powstatych w zwjzku z
zawarciem umowy, o ktdrej mowa w ust. 1;

8) sposob, tryb oraz terminy przekazywania klientavformacji dotycacychswiadczonej na jego
rzecz ustugi maklerskiej, jak rowrieakres tych informaciji;

9) zasady powierzania przez figm inwestycyjm podmiotowi trzeciemu wykonywania
poszczegolnych czynka stanowiacych dam ustug maklersly, jezeli powierzanie jest
przewidziane;

10)sposoby i terminy zatatwiania skarg sktadanych pktienta;

11)tryb i warunki odsipienia, wypowiedzenia oraz rozwania umowy, 0 ktorej mowa
w ust. 1;

12)tryb, terminy i warunki zmiany regulaminu, a tak sposob informowania klienta o tych
zmianach.

7. Przez zakres i sposéb wykonywania ustugi makigjrso ktorym mowa w ust. 6 pkt 3,
rozumie s¢ w szczegolIngi:

1) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 uspk® 1 ustawy, wskazanie:

a) formy sktadanych przez klienta zléceabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

b) sposobu, trybu oraz zasad przyjmowania i przekarianaeca,

c) sposobu, trybu oraz zasad kojarzenia przez cfinmwestycyjrm dwodch lub wecej
podmiotow w celu doprowadzenia do zawarcia trarjsakizdzy tymi podmiotami, w
przypadku gdy ustugé@wiadczona przez firgninwestycyjra obejmuje takie czynrioi;

2) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 usgpk® 2 ustawy, wskazanie:

a) formy sktadanych przez klienta zléagabycia lub zbycia instrumentow finansowych,

b) sposobu, trybu oraz zasad przyjmowania i wykanye zleca,

C) sposobu, trybu oraz zasad zawierania transakez dokonywania rozlichez tytutu

zawieranych transakcji,

d) sposobdéw ustalania depozytu zabezpiacegjo, sposobow oraz trybu informowania klienta

0 zmianie jego wysokwoi, w tym wzywania do jego uzupetnienia, oraz sposo
postpowania firmy inwestycyjnej w przypadku nieuzupeimna przez klienta depozytu
zabezpieczapego — jeeli ustuga dotyczy instrumentéw finansowych, ktoryobrot
zZwiazany jest z obowgkiem posiadania depozytu zabezpiegzejo wykonanie
zobowhzan wynikajacych z danego instrumentu finansowego,

e) trybu i warunkéw dokonywania ptatimd za nabywane instrumenty finansowe;

3) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 uspk® 4 ustawy, wskazanie:

a) trybu i warunkdéw podejmowania i realizacji przezrnfg inwestycyjr decyzji

inwestycyjnych dotycaych aktywow wchodicych w sktad zargdzanych portfel,
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b) trybu dokonywania wyboru podmiotu przechowaggo aktywa wchodee w skiad
zaradzanych przez firm inwestycyjmy portfeli - jezeli firma inwestycyjna wykorzystuje
posrednictwo takich podmiotéw przyswiadczeniu ustug zasdzania portfelami
instrumentow finansowych,

c) metod oraz agtotliwosci wyceny instrumentéw finansowych znajgluych s¢ w portfelu
klienta,

d) obiektywnych wskanikéw finansowych, do ktérych porownywanedh wyniki portfela
klienta w celu ustalenia poziomu efektywsnbswiadczonej ustugi zasgizania portfelem
instrumentéw finansowych,

e) sposobow i trybu przekazywania przez klienta dygppz dotyczcych aktywow
wchodacych w skltad zawglzanego przez firm inwestycyjra portfela instrumentéw
finansowych;

4) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 uspk® 5 ustawy, wskazanie trybu i warunkow
opracowywania przez firsminwestycyjra rekomendacji inwestycyjnych oraz ich przekazywania
klientowi;

5) w przypadku ustugi, o ktérej mowa w art. 69 uspkd 1 ustawy, wskazanie:

a) sposobow przekazywania przez klienta dyspozigtijczcych instrumentow finansowych i
srodkéw piengznych zapisanych na danym rachunku,

b) sposobu naliczania odseteké&ddkéw zgromadzonych na rachunku pégniym oraz trybu
okreslania ich wysokéci, jezeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje orowanie
tych srodkow,

c) trybu, warunkow i przyczyn ustanawiania lub zesa blokady instrumentow
finansowych, praw do otrzymania instrumentéw firamgch orazsrodkow piengznych
klienta,

d) sposobéw pogpowania z instrumentami finansowymi, na ktorych anstviono
ograniczone prawo rzeczowe lub ktérych zbywairjest ograniczona,

e) trybu i warunkédw przenoszenia instrumentéw fgmmych lubsrodkéw piengznych na
rachunki klienta prowadzone przez inny podmiot,

f) trybu i warunkéw postpowania z aktywami klienta w przypadku zangae danego
rachunku,

g) sposobdéw ustalania wysakddepozytu zabezpiecagpgo oraz trybu informowania klienta
0 zmianie jego wysokai lub koniecznéci jego uzupetnienia w przypadku gdy na danym
rachunku maj by¢ rejestrowane instrumenty finansowe, ktorymi obrétiazany jest z
konieczngcia posiadania depozytu zabezpiegzapo wykonanie zobowzan
wynikajacych z tych instrumentéw.

§ 25.1. Sposobswiadczenia poszczegoélnych ustug maklerskichzendoy okreslony w
jednym lub kilku regulaminach, pod warunkies regulaminy te zawierawyrazne wyodebnione
zapisy odnosgce sé do kadej zeswiadczonych ustug oraz spetriayvymogi przewidziane w
przepisach niniejszego oddziatu dla poszczegdélngghlamindw.

2. W przypadku zmiany regulaminu, firma inwestyeyjnformuje klienta o teéei zmiany w
takim terminie, aby klient mégt wypowiedZieumowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia,
a rozwhzanie umowy nagpito przed dniem weégia wzycie zmian.

8 26.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje si
1) do bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustavazo
2) odpowiednio do bankéw powierniczych w zakresie ldhi@ici powierniczej.

Oddziat 2
Przechowywanie i rejestrowanie instrumentow finansarych
oraz prowadzenie rachunkow piengznych
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8§ 27.1. Firma inwestycyjna swiadczca ustugi przechowywania lub rejestrowania
instrumentow finansowych oraz prowadzenia rachungi@miznych zobowizana jest do:

1) przechowywania lub rejestrowania aktywoéw klientaaki sposéb, aby nitiwe byto w kazdej
chwili wyodrebnienie aktywow przechowywanych na rzecz jednegmitd od aktywow innego
klienta oraz od aktywéw witasnych firmy inwestycyjne

2) prowadzenia tych ustug w sposob rzetelny;

3) regularnego sprawdzania stanu prowadzonych przeme finwestycyjrm rachunkéw lub
ewidencji, lub rejestrow z rachunkami, ewidencjamajestrami prowadzonymi przez podmiot
trzeci przechowugy aktywa na zlecenie firmy inwestycyjnej;

4) podejmowania dziafaniezlgdnych dla zapewnienige posiadane przez figninwestycyjra
dane dotyczce rodzaju i liczby instrumentéw finansowych orazysekaci srodkéw
pieniznych naleacych do klienta srzetelne, doktadne i zgodne ze stanem faktycznyitym
w szczegOInéci poprzez bigaca weryfikacg tych danych w oparciu o informacje uzyskiwane
od podmiotu przechowagego instrumenty finansowe lukrodki pienkzne klienta — w
przypadku gdy nieasone przechowywane bezpednio przez firm inwestycyjm;

5) powierzania instrumentow finansowych latmdkow piengznych klienta do przechowywania
przez inny podmiot wyicznie pod warunkiemze podmiot ten zapewnia przechowywanie lub
rejestrowanie tych aktywow ogbnie od aktywow firmy inwestycyjnej oraz ethnie od
aktywow tego podmiotu.

2. W przypadku, gdy ze wzaglu na przepisy prawa obazujacego w pastwie, na ktérego
terytorium mialyby by przechowywane lub rejestrowane instrumenty finaresdub srodki
pienizne klienta, nie jest nitiwe spetnienie przez firgminwestycyjra wymogu, o ktéorym mowa
w ust. 1 pkt 5, firma inwestycyjna informuje o tyienta. Powierzenie instrumentow finansowych
lub srodkow piengznych klienta do przechowywania przez podmiot dziahana terytorium tego
panstwa jest méliwe pod warunkiem wyrgenia przez klienta pisemnej zgody na powierzenie.

3. Firma inwestycyjna ni@ powierzy przechowywanie instrumentéw finansowych klienta
innemu podmiotowi. Firma inwestycyjna dokogujwyboru podmiotu, ktéremu powierzonedaie
przechowywanie instrumentow finansowych klientowywpina kierowa si¢ nalezyta starannécia,

w szczegolngci biorac pod uwag:

1) posiadane daviadczenie gwarantage bezpieczestwo przechowywanych instrumentow
finansowych;

2) spetnianie wszelkich wymogow nieginych dla przechowywania instrumentow finansowych,
w tym w szczegolni posiadanie stosownych zezwoltub zgéd wymaganych zgodnie z
przepisami prawa patwa, w ktérym przechowywane mdjy¢ instrumenty finansowe;

3) opinie, jaka podmiot cieszy gina rynku, na ktéryndwiadczy ustugi;

4) mozliwos¢ zapewnienia sprawowania przez fgrnmwestycyjry biezacej kontroli czynnéci
zwigzanych z przechowywaniem instrumentow finansowyidnta firmy inwestycyjnej oraz
wykorzystywanych w tym celu systemow, gnizen i procedur.

4. Firma inwestycyjna m powierzy¢ przechowywanie instrumentow finansowych klienta
innemu podmiotowi, pod warunkierge podmiot ten prowadzi dziatalfiow paistwie, ktérego
prawo reguluje dziatalr$é polegajca na przechowywaniu na cudzy rachunek instrumentéw
finansowych.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje gzeli:

1) powierzenie instrumentu finansowego do przechowyavgest niezbdne ze wzgidu na
charakter tego instrumentu finansowego lub uslgesstycyjnej z nim zwizanej albo

2) instrument finansowy powierzany do przechowywaraéety do klienta profesjonalnego lub
klienta detalicznego i powierzenie ngsije na pisemny wniosek tego klienta.

6. Firma inwestycyjna powierzgja instrumenty finansowe nakge do klienta do
przechowywania przez podmiot, o ktérym mowa w dstobowizana jest sprawowabiezaca
kontrok czynndci zwiazanych z przechowywaniem instrumentow finansowydlenta firmy
inwestycyjnej oraz wykorzystywanych w tym celu gystw, uradzei i procedur.
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§ 28.1. Firma inwestycyjna swiadczca ustugi przechowywania lub rejestrowania
instrumentow finansowych nie m® wykorzystywéd na wiasny rachunek lub na rachunek
podmiotu trzeciego instrumentéw finansowych agdgch do klienta.
2. Przepisu ust. 1 nie stosuje @ przypadku, gdy wykorzystanie przez fignmwestycyjra
instrumentow finansowych natgcych do klienta nagpuje w zwazku z zawarciem przez firgn
inwestycyjra transakcji finansowania papierow waxtmwych, o ktorej mowa w art. 2 pkt 10
rozporadzenia 1287/2006, pod warunkiesex
1) klient udzielit pisemnej zgody na wykorzystanie eiatych do niego instrumentow
finansowych oraz wykorzystanie instrumentow finamgch odbywa si zgodnie z warunkami
okreslonymi przez klienta — w przypadku klienta detatiego;

2) klient udzielit wyranej zgody na wykorzystanie naleych do niego instrumentow
finansowych — w przypadku klienta profesjonalnego.
3. Firma inwestycyjna, pomimo spetnienia warunk@ktérych mowa w ust. 2, nie me
wykorzystywa na wiasny rachunek ani na rachunek podmiotu tegecinstrumentow finansowych
nalezacych do klienta, jgeli ;3 one rejestrowane na rachunku zbiorczym, cligha
1) wszyscy klienci, ktérych instrumenty finansowsg rgjestrowane na tym rachunku zbiorczym
wyrazili uprzednio w sposoéb, o ktérym mowa w ustzgod: na wykorzystanie przez firgn
inwestycyjry nalezacych do nich instrumentéw finansowych lub

2) firma inwestycyjna stosuje mechanizmy i proceduapenniajce, ze wykorzystywane &
wytacznie instrumenty finansowe nadee do klientow, ktorzy wyrazili uprzednio w sposab,
ktorym mowa w ust. 2, zgadha wykorzystanie przez firgninwestycyjm nalezacych do nich
instrumentow finansowych.

4. Firma inwestycyjna wykorzystiga instrumenty finansowe natge do jej Klientow
rejestruje informacje obejmage dane klientow, ktérzy wyrazili zgedo ktérej mowa w ust. 2 i 3,
oraz liczle i rodzaj wykorzystywanych instrumentéw finansowytdiezacych do poszczegdlnych
klientow.

5. Firma inwestycyjna prowagea dla klienta rachunek pieany nie mae wykorzystywa
na wiasny rachunek lub na rachunek podmiotu trgeciegromadzonych na nimrodkow
pieniznych.

§ 29.1. Firma inwestycyjna, ktora prowadzi dla klienschunek papierow wargoiowych,
otwiera dla tego klienta rejestr operacyjny. Firinaestycyjna mae réwnie otworzy¢ dla klienta
rejestr ses;ji.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje 8i przypadku, gdy na rachunku papieréw wartowych maj
by¢ zapisywane instrumenty finansowe nabywane w wynikansakcji, ktére nie speinigj
warunkow okrélonych w art. 7 ust. 5 ustawy.

3. Firma inwestycyjna dokonuje zapiséw w rejestrgeracyjnym na podstawie:

1) dokumentéw potwierdzggych zawarcie transakcji w obrocie zorganizowanymktorych
mowa w art. 7 ust. 5 pkt 1 i 2 ustawy, wystawionygizez spoOtk prowadaca rynek
regulowany, podmiot prowadey alternatywny system obrotu lub inny podmiot, dge
z zasadami okéonymi w odebnych przepisach;

2) dokumentéw stanowéych podstaw dokonania zmian zapisOw na rachunkach papieréw
wartasciowych lub rachunkach pieginych, okrglonych przez Krajowy Depozyt lub spétk
ktorej Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie czyriicoz zakresu zada o ktorych mowa w
art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy;

3) dokumentow stanowéych na zagranicznym rynku regulowanym potwierdzenawarcia
transakcji nabycia papierow wastiowych, o ktorej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 3 ustagraz
stanowacych potwierdzenie zi@nia wigciwe] dyspozycji ich przeniesienia w celu dokonania
zapisu na rachunku papierow wadmwych.

4. Firma inwestycyjna nie otwiera rachunku papierartagsciowych dla klienta, gdy
nabywane instrumenty finansowe dopuszczone do whrotganizowanegoeha zapisywane na
rachunku tego klienta prowadzonym przez inny podmio
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5. Firma inwestycyjna jest obosziana do rejestrowania na rachunkach papierow
wartasciowych instrumentow finansowych dopuszczonych dootu zorganizowanego, a tak
innych papieréw warteiowych rejestrowanych w depozycie papierow wanitmwvych, zgodnie z
zasadami okidonymi przez Krajowy Depozyt lub spaik ktorej Krajowy Depozyt powierzyt
wykonywanie czynngi z zakresu zada o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 ustawy.

6. Firma inwestycyjna jest zoboyziana do rejestrowania na rachunkach innych instntdme
finansowych ni okreslone w ust. 5, zgodnie z zasadami d&larymi przez wiaciwa izbe
rozrachunkow, jesli instrumenty finansowe zostaly zarejestrowane kaatach prowadzonych
przez t izbe.

7. Na rachunku papierow wastmowych odebnie g rejestrowane instrumenty finansowe:

1) stuzace jako zabezpieczenie wykonania zokyai:
a) wynikapcych z payczek instrumentéw finansowych, udzielonych na peaie odebnych
przepisow,
b) wynikapcych z payczek lub kredytéw na nabycie instrumentow finangchy udzielonych
na podstawie ogbnych przepiséw,
c) wynikapcych z derywatow,
d) wynikajpcych z praw magkowych,
e) innych, okréonych w przepisach rozpazenia,
2) bedace przedmiotem:
a) blokady,
b) zastawu,
c) zabezpieczenia finansowego.

8. Instrumenty finansowe, o ktéorych mowa w ust.nyga by¢ rejestrowane acznie dla
wszystkich lub dla niektérych rodzajéw zobaman wymienionych w ust. 7, pod warunkiem
prowadzenia przez firem inwestycyjra dokumentacji pozwalagej na okrélenie liczby
instrumentow finansowych stanawych zabezpieczenie dla poszczegolnych rodzajow
zobowhzan.

9. Przepis ust. 8 stosuje¢sodpowiednio w przypadku, gdy procedury $disvej izby
rozrachunkowej wymagajtacznego rejestrowania instrumentow finansowych, @rykth mowa
w ust. 7.

§ 30.1. Firma inwestycyjna dokonuje zapis6w w rejestsesji na podstawie dokumentow,
o ktérych mowa w 8§ 29 ust. 3 pkt 1 3.

2. Rejestr sesji jest otwierany przed rozgoezm sesji lub w czasie jej trwania.

3. Rejestr sesji jest prowadzony wginie w celu sprawdzenia pokrycia zleécegdy
obowiazek sprawdzenia przez figminwestycyjra pokrycia wynika z odibnych przepiséw lub
warunkéw umowy, albo w celu sprawdzenia czy klieiet przekroczyt limitu, o ktorym mowa w 8§
58 ust. 3.

4. Rejestr sesji jest zamykany z chwwibkaiczenia sesji.

§ 31.1. Na wniosek klienta, dla ktérego rachunek papiewéartasciowych prowadzi inny
podmiot ni firma inwestycyjna, z ktar zawart on umow o wykonywanie zleae lub umowe
o wykonywanie zleae nabycia lub zbycia derywatow, jest aliwe prowadzenie rejestru sesji
przez ¢ firme inwestycyjm.

2. Pocatkowy zapis w rejestrze sesji jest dokonywany w akgsci uzgodnionej i
potwierdzonej firmie inwestycyjnej przez podmiobpadzcy rachunek klienta.

§ 32.1. Srodki pienkzne klientéw § deponowane odbnie odsrodkéw pienéznych firmy
inwestycyjnej. Do sposobu rejestrowani@odkow piengznych na rachunku pieganym
prowadzonym przez firg inwestycyjm stosuje si odpowiednio 8 29 ust. 7-9. Deponowanie
srodkéw pieneznych klientow powinno gwarantowadwniez odrebne ich traktowanie ogtodkow
pienkznych firmy inwestycyjnej.

2. Srodki piengzne klientéw mog byé deponowane w:

1) banku centralnym;
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2) banku krajowym;

3) zagranicznej instytucji kredytowej;

4) banku zagranicznym;

5) uznanym funduszu rynku pietnego.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2-5 frrmwestycyjna deponujérodki
pienizne klienta w sposaob:

1) majacy na celu zagwarantowanie praw klientowsdmdkow piengznych oraz

2) uniemaliwiajacy wykorzystaniesrodkOow piengznych klientow przez firma inwestycyjra na
wiasny rachunek.

4. Przepisu ust. 2 pkt 5 nie stosujg gezeli klient sprzeciwit st deponowaniu jegérodkow
pieniznych w uznanym funduszu rynku pieimmego.

5. W przypadku, gdy firma inwestycyjna nie depons&jedkéw piengznych klientow w
banku centralnym, firma inwestycyjna przy wyborzedmiotu, w ktérym deponuje&rodki
pienizne klientdw, powinna kierowasi¢ nalezyta starannécia, w szczegoln&ci mapc na uwadze
ochrorg praw przystugujcych klientowi oraz biaic pod uwag poziom wiedzy specjalistycznej
oraz oping, jaka cieszy st dany podmiot, jak rowniesystem prawny i praktyki rynkowe zyziane
z przechowywaniemdrodkéw piengznych klientéw, ktére mogtyby miéeniekorzystny wptyw na
prawo wiasnéci srodkow piengznych naleacych do klientow.

6. Firma inwestycyjna powinna dokonyévakresowej oceny sposohiwiadczenia ustugi
przez podmiot, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 2-5, @rikim zdeponowane zostadyodki pientzne
klienta tej firmy inwestycyjne;j.

7. Przez uznany fundusz rynku pigmego, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 5, rozumie si
fundusz rynku pieriznego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 27 maja 2004 funduszach
inwestycyjnych, oraz fundusz zagraniczny wpisanyrgjestru funduszy zagranicznych, o ktérym
mowa w art. 263 tej ustawy:

1) ktérego nadrgdnym celem inwestycyjnym jest utrzymywanie nomiegliwartgci netto
aktywow funduszu (przed doliczeniem zyskéw) albortedgi kapitatu pocatkowego
uczestnikdw wraz z zyskami;

2) ktéry inwestuje wydcznie w wysokiej jakéci instrumenty rynku piepznego o terminie
rozliczenia nie dhaszym ni 397 dni lub regularnej korekcie rentowsnbzgodnej z terminem
rozliczenia orazsrednim waonym terminem rozliczenia wynagzym 60 dni, lub inwestuje
dodatkowo lokujc srodki pienkzne w podmiotach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt i34 oraz

3) ktory zapewnia mdiwo$¢é odkupu jednostek uczestnictwa lub tytutdbw uczestva tego
funduszu nie pgniej niz w dniu wyceny nagpujacym po dniu, w ktorym zimona zostata
dyspozycja ich odkupu.

§ 33.1. Zapisow na rachunkach papierow wgetowych dokonuje s na podstawie
dowoddéw wystawionych zgodnie z zasadami éloreymi przez Krajowy Depozyt, podmiot
ktéremu Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie zadakreslonych w art. 48 ust. 1 pkt 1-6
ustawy, lub przez wigiwa izbe rozrachunkow, a take na podstawie dowodow wystawianych
przez firng inwestycyjra w zwiazku z obstug zdarzé prawnych skutkuaicych zmianami w
stanach na rachunkach papieréw waimwvych, niepowoducych zmian na kontach
depozytowych prowadzonych dla tej firmy inwesty@jjrw Krajowym Depozycie, podmiocie
ktoremu Krajowy Depozyt powierzyt wykonywanie zédakreslonych w art. 48 ust. 1 pkt 1-6
ustawy lub wiaciwej izbie rozrachunkowe;.

2. Zapis6éw na rachunkach piemych dokonuje gina podstawie prawidtowych i rzetelnych
dowodow wystawianych zgodnie z zasadami dkreymi przez wiaciwa izbe rozrachunkow lub
zgodnie z odgbnymi przepisami.

8§ 34.1. Firma inwestycyjna, ktoréwiadczy ustugi wykonywania zletenabycia lub zbycia
instrumentow rynku niepublicznego, prowadzi dla ekt rachunek instrumentéw rynku
niepublicznego lub ewidengj
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2. Umowa, o ktérej mowa w § 24 ust. 1, powinna zakaywat klienta do informowania
firmy inwestycyjnej o wszelkich zdarzeniach prawinymapcych wptyw na istnienie i tég
ewidencjonowanych przez anipraw i przedstawiania jej odpowiednich dokument&tore
potwierdzay ten stan zgodnie z obayzujacymi przepisami prawa.

3. Zapiséw na rachunkach instrumentoéw rynku nigpabego dokonuje sina podstawie
prawidtowych i rzetelnych dowodow ewidencyjnych0ikich minimalm zawartd¢ okreslaja
zasady przyjte w obrocie danymi instrumentami rynku niepublego.

4. Zapisow w ewidencji dokonujegsha podstawie dokumentow, o ktérych mowa w ust. 2.
Firma inwestycyjna obowkana jest przechowywakopie dokumentéw stanowdych podstaw
zapiséw dokonywanych w ewidenciji.

5. Do rachunkéw instrumentow rynku niepublicznegawidencji, o ktérych mowa w ust. 1,
stosuje si odpowiednio przepisy 8 29 ust. 5 i 6, w zakregigakim na rachunkach instrumentow
rynku niepublicznego lub w ewidencji zapisywaneirsstrumenty rynku niepublicznego, ktérymi
obroét obstugiwany jest przez wtawa izbe rozrachunkow, oraz 8 29 ust. 7. 8.

6. Wskazany w ust. 1 oboaziek prowadzenia dla klienta rachunku instrumentgwku
niepublicznego lub ewidencji nie powstaje w przypadwiadczenia przez firg inwestycyjm,

w sposo6b incydentalny, ustugi wykonywania zleecebycia lub zbycia tych instrumentow, o ile
klient nie zaadat otwarcia rachunku instrumentow rynku niepubsiego lub ewidencji.

§ 35.1. Firma inwestycyjngwiadczca ustugi przechowywania i rejestrowania zmian wstan
posiadania instrumentéw finansowych jest olxaana prowadZi rejestr przechowywanych
instrumentdw umdiwiajacy ewidencjonowanie zabezpieézeustanawianych na prawach
z przechowywanych instrumentéw finansowych.

2. Warunki i sposob prowadzenia rejestru, o ktérgmwa w ust. 1, oké&a umowa
o przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu paesiedinstrumentow finansowych. Do umowy
tej przepisy 8§ 34 ust. 2 i 4 stosuje sdpowiednio.

8§ 36.1. Przepisow niniejszego oddziatu dotycych prowadzenia rejestru operacyjnego nie
stosuje si do podmiotu prowadzego rachunek papieréw wastiowych na podstawie umowy, 0
ktorej mowa w art. 121 ust. 1 ustawy.

2. W zakresie nieuregulowanym w przepisach ninegezoddziatu, do banku powierniczego
stosuje si odpowiednio przepisy 8 28 ust. 1 i 2, w zakres@nasacym sk do rejestru
operacyjnego, 8 29 ust. 5-9, § 30 oraz § 33.

3. Przepisy § 27, § 28, § 32, § 34, § 35 stosgjelsibankow, o ktorych mowa wart 70 ust. 2
ustawy w zakresie, w jakim przechowywanie i re@stanie instrumentow finansowych oraz
srodkéw piengznych pozostaje w zwzku zeswiadczeniem ustug, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1-7 ustawy.

4. Przepisu 8 24 ust. 2 pkt 2 nie stosugedsi bankow prowadzych dziatalné¢ maklerslg
oraz bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawgakresiesrodkow piengznych klientow,
ktore przechowu;

Rozdziat 3
Zawieranie transakcji i dokonywanie rozliczei

Oddziat 1
Przyjmowanie i przekazywanie zleck oraz szczegolne zasady wykonywania zlece

8§ 37.1. Firma inwestycyjna przyjmuje zlecenia zawigcajw szczegolnei:
1) dane, ustalone z klientem, uptisviajace jednoznacznidentyfikacg klienta;
2) dat i czas wystawienia;
3) rodzaj i liczke instrumentow finansowychedacych przedmiotem zlecenia;
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4) przedmiot zlecenia;

5) okreslenie ceny;

6) oznaczenie terminu waosci zlecenia;

7) podpis Klienta lub jego petnomocnika, z zastereem ust. 2 - w przypadku zlecev formie
pisemne;.

2. Firma inwestycyjna potwierdza klientowi pregie zlecenia.

3. Jeeli w jednym dokumencie zamieszczonoged niz jedno zlecenie, powinien on
zawier& wyrazne okrglenie liczby zleca. W takim przypadku wystarczgge jest ztagenie jednego
podpisu klienta lub jego petnomocnika.

4. W przypadku, o ktorym mowa w § 24 ust. 5 pkrleécenie powinno zawietadodatkowo
dane umaliwiajace jednoznacznidentyfikacg podmiotu, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2
ustawy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w § 24 ust. 5 pkel2cenie powinno zawietadodatkowo
oznaczenie klienta lub klientéw, ktorzy zawarli admiotem prowadgym rachunek papieréw
wartasciowych umowe, o ktérej mowa w art. 121 ust. 1 ustawy, oraz t@aykch rachunek zostato
ztozone zlecenie, pozwalgje na jednoznacznego lub ich identyfikag, jezeli umowa zawarta
przez firng inwestycyjra z podmiotem, o ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkustawy, nie
przewiduje obowizku wskazywania przez ten podmiot firmie inwestypeyj do kaca dnia,
w ktérym wykonane zostato zlecenie, oséb, na rzktrych zostalo zlgone zlecenie, ze
wskazaniem liczby nabywanych lub zbywanych instmtde finansowych dla poszczegdélnych
os6b. W przypadku zlefie wykonywanych cgciowo przekazywanie informacji powinno
nastpowa kazdego dnia, w ktérym wykonywane bylo zlecenie, wreale, w jakim dotycz
wykonywanej w tym dniu cgci tego zlecenia.

6. W przypadku zlecenia urdowiajacego wystawienie na jego podstawieed) niz jednego
zlecenia brokerskiego lub innego zlecenia lub gfprzekazywanych na odpowiedni rynek, zamiast
liczby instrumentéw finansowych moa podéa maksymaln taczm wartas¢ transakcji, bdacych
wynikiem wykonania tego zlecenia.

7. Zlecenie mge zawierd dodatkowe warunki jego wykonaniazgd nie s one sprzeczne
z odebnymi przepisami i regulaminami przeprowadzaniangekcji na rynku, na ktory jest
przekazywane. W szczegokwd dotyczy to zlecenia unmibwiajacego wystawianie na jego
podstawie wicej niz jednego zlecenia brokerskiego lub innego zleckrnaoferty przekazywanych
na odpowiedni rynek.

8. Zlecenie powinno zawiefaodpowiednie oznaczenia, pozwat® na odrénienie go od
innych zlecée, jezeli:

1) jego przedmiotem jest kupno instrumentow finansdwya srodki piengzne payczone od
firmy inwestycyjnej;

2) zawiera klauzw umazliwiajaca wystawianie na podstawie zlecenia@@j niz jednego zlecenia
brokerskiego lub innego zlecenia lub oferty przekemych na odpowiedni rynek.

9. W przypadku gdy zlecenie sktadane jest przeagmebcnika klienta, powinno ono rowaie
zawierg wskazanie danych umldwiajacych jednoznaczn identyfikacg osoby skladagej
Zlecenie.

10. Przepiséw ust. 1 nie stosuje, gezeli uniemaliwiaja to przepisy lub zasady reguiog
obrét instrumentami finansowymi, ktérych dotyczeanie lub dyspozycja i charakter ustugi, w
ramach ktérej przyjmowane glecenia lub dyspozycje.

11. Obowiazek potwierdzenia klientowi przygia, o ktorym mowa w ust. 2 nie ma
zastosowania do zlegesktadanych za goednictwem telefonu.

§ 38.1. Firma inwestycyjna ni@ przyjmow& do wykonania zlecenia klienta ztine w celu
zawarcia na rynku regulowanym transakcji, o kténeyva w art. 7 ust. 5a ustawy pod warunkiem:
1) zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 7 ust. 5ajplstawy oraz
2) spetnienia przez papiery waftboowe kgdace przedmiotem zlecenia warunkéw ckoaych

w regulaminach i innych regulacjach podmiotéw prdmaych rynek regulowany.
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2. Firma inwestycyjna wykonag zlecenie klienta, o ktérym mowa w ust. 1, jedi@eiazana
do przestrzegania zasad wykonywania tego typu izlegkrelonych w regulaminach i innych
regulacjach podmiotow prowagtz/ch rynek regulowany oraz vél@wych izb rozrachunkowych,
w szczegOlnéci do podgcia wszelkich dziaka w celu zapewnienia terminowego dostarczenia
papierow wartéciowych do dokonania rozrachunku z zasadami sdmngmi przez witaciwa izbe
rozrachunkow.

3. Firma inwestycyjna w zwkku z wykonywaniem zlecenia klienta, o ktorym mowast. 1,
uwzgkdnia w szczegolnmi kategor¢, do ktorej naley klient sktadajcy zlecenie, oraz jego
mozliwos¢ samodzielnego dostarczenia papierow wartavych przed terminem rozrachunku,
majc na uwadze konieczibd zabezpieczenia interesOw firmy inwestycyjnej i easpienia
bezpieczéstwa obrotu.

§ 39.Zlecenie sprzedy przekazywane przez figrinwestycyjma na rynek regulowany, ktore
moze prowadzt do zawarcia transakcji, o ktérej mowa w art. 7. st ustawy, powinno zawigra
odpowiednie oznaczenia pozwalzg na odrénienie go od innych zleéetej firmy inwestycyjnej
kierowanych na rynek regulowany.

8 40.1. Zaradzapcy maze wystawig jedno zlecenie na rzecz swoich klientow, pod
warunkiemze do kaca dnia, w ktorym wykonane zostato zlecenie ékd&ezbe instrumentow
finansowych kupowanych lub sprzedawanych dla pagganych klientéw.
2. Przez zamdzapcego, o ktbrym mowa w ust. 1, rozumie:si
1) firme inwestycyjm swiadczca ustugi zaradzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wigksza liczba instrumentow finansowych;

2) towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie zdrania portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych;

3) towarzystwo funduszy inwestycyjnych zaglzapce zbiorczymi portfelami papierow
wartasciowych;

4) zagranicza firme inwestycyjra oraz podmiot, o ktorym mowa w art. 115 ust. 1 wgta
swiadczce poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustagizdzania portfelami, w skiad
ktérych wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych.

§ 41.1. Firma inwestycyjndwiadczca ustugi przyjmowania i przekazywania zleceoze za
zgody klienta, na zasadach oklenych w umowie, doprowadzido zawarcia transakcji pogaizy
inwestorami poza rynkiem zorganizowanym.

2. Zgoda, o ktérej mowa w ust 1, peoby¢ udzielona w formie ogoélnej lub w odniesieniu do
poszczegodlnych transakciji.

§ 42.Zlecenie, o ktébrym mowa w § 37 ust. 1, 7amie zawiera wskazania ceny lub liczby
instrumentéw finansowychebacych przedmiotem zlecenia.

8 43.1. Firma inwestycyjnawiadczca ustugi wykonywania zleaeobowhzana jest stosowa
rozwigzania i procedury zapewnig@e niezwiloczne, uczciwe i nalge wykonywanie zlede
klientow, w stosunku do zleteinnych klientbw oraz do zleaewtasnych firmy inwestycyjnej.
W szczegblnéci rozwiazania i procedury stosowane przez firmwestycyjra powinny zapewnia
mozliwos¢ wykonywania zleag zgodnie z czasem ich przyjmowania.

2. W przypadku, gdy zlecenie dotyce akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, ze wzgtu na okrélone przez klienta warunki jego wykonania nie a@doy¢
wykonane natychmiast po jego praiy przez firng inwestycyjmm w zwiazku z warunkami
panupcymi na rynku, firma inwestycyjna, o ile klient nmostanowit inaczej, jest oboyziana
upublicznt warunki tego zlecenia w sposob tatwo dpsty dla innych uczestnikow rynku.

3. Wymadg, o ktorym mowa w ust. 2, uigask za spetniony w przypadku, o ktérym mowa
w art. 31 rozporadzenia 1287/2006.

4. Przepisu ust. 2 nie stosuje slo zlecé na dua skak w porownaniu ze standardaw
wielkoscia rynkowa dla danych akcji w rozumieniu art. 20 rozpgmzenia 1287/2006, pod
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warunkiem uprzedniego poinformowania Komisji priieme inwestycyjra 0 zamiarze odgpienia
od wykonania obowizku, o ktorym mowa w ust. 2.

8 44.1. Firma inwestycyjnawiadczca ustugi wykonywania zleae

1) wykonuje zlecenia Kklientdw niezwitocznie po ich gexyu, w kolejndgci ich przyjmowania,
chyba ze co innego wynika z warunkéw wykonania zleceniaegd&nych przez Kklienta,
charakteru zlecenia, pamaych warunkow rynkowych lub §é taka kolejnd¢ bytaby sprzeczna
z interesem klienta;

2) niezwitocznie informuje klienta o wszelkich istothiyokoliczngciach unieméliwiajacych
wiasciwe wykonanie zlecenia ztonego przez tego klienta — w przypadku zleceniaartego
przez klienta detalicznego.

2. W przypadku gdy rozliczenie transakcji zawarewyniku wykonania zlecenia klienta
dokonywane jest z udzialem firmy inwestycyjnej luta jej wniosek, firma inwestycyjna
obowiazana jest niezwiocznie paedj wszelkie kroki niezédne do sprawnego i prawidtowego
rozliczenia transakciji.

§ 45.1. Firma inwestycyjnaswiadczaca ustugi wykonywania zleae moze wykonywa
Zlecenie klientadcznie ze zleceniami wiasnymi lub zleceniami innytientow pod warunkiem,
ze:

1) jest mato prawdopodobne, by pctenie zlece i transakcji dziatalo na niekor&y tych
klientow;

2) klient zostat uprzednio poinformowany przez firmmwestycyjrmy, o takim sposobie wykonania
zlecenia oraz

3) firma inwestycyjna wykonuag zlecenia klientaatznie ze zleceniami wkasnymi lub zleceniami
innych klientéw dziata zgodnie z zasadami, o kthrgmowa w ust. 2.

2. Firma inwestycyjna wdfa zasady alokacji zlesewykonywanych w sposob, o ktorym
mowa w ust. 1, okéajace w szczegolni wptyw czynnikdw, takich jak cena i wielké zlecenia
na sposob alokacji wykonanych zléceraz sposob pagiowania w przypadku e€gciowego
wykonania zlecé pofaczonych.

3. Firma inwestycyjna wykonaga zlecenie klientaa¢znie ze zleceniem wlasnym nie #eo
dokonywa alokacji wykonanego zlecenia w sposob niekorzysiayklienta.

4. W przypadku cgciowego wykonania patzonego zlecenia, o ktorym mowa w ust. 3,
firma inwestycyjna dokonuje alokacji zlecenia w spio, aby zlecenie klienta bylo wykonane w
catasci. W przypadku gdy patzone zlecenie, o ktorym mowa w ust. 3, zostaloomgke w cgsci
uniemaliwiajacej wykonanie zlecenia klienta w cétn firma inwestycyjna dokonuje alokacii
wytacznie na rzecz klienta.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje, gezeli:

1) wykonanie zlecenia klienta w sposob, o ktorym mowaist. 3, umeliwia osiagniccie dla
klienta wyniku korzystniejszego nw przypadku wykonania tego zlecenia bezappénia ze
zleceniem wiasnym firmy inwestycyjnej lub

2) wykonanie zlecenia klienta bez potenia ze zleceniem witasnym firmy inwestycyjnejt jes
niemazliwe.

6. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 5, firma intyegjna mae dokona alokacji
wykonanych zleagzgodnie z zasadami, o ktéorych mowa w ust. 2.

8 46.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje do bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy.

Oddziat 2
Zobowigzanie do dziatania na warunkach
najbardziej korzystnych dla klienta
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8§ 47.1. Firma inwestycyjnawiadczica ustugi wykonywania zleéejest zobowizana do
podgcia wszelkich uzasadnionych dzidtav celu uzyskania maiwie najlepszych wynikéw dla
klienta w zwihzku z wykonaniem zlecenia, uwgdhiajac cerg instrumentu finansowego, koszty
zZwiagzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia trarisaRcawdopodobigstwo zawarcia
transakcji oraz jej rozliczenia, wielk® zlecenia, jego charakter lub inne aspektyag®jistotny
wptyw na wykonanie zlecenia.

2. Firma inwestycyjnawiadczca ustugi zargdzania portfelami, w skiad ktorych wchodzi
jeden lub wgksza liczba instrumentow finansowych, lub przyjmoiea przekazywania zleagest
zobowhzana do podgia wszelkich uzasadnionych dziaka celu uzyskania niiwie najlepszych
wynikéw dla klienta w zwgzku zeswiadczeniem ustugi na jego rzecz, uwziyliajpc odpowiednio
czynniki okrglone w ust. 1.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje i przypadku, gdy Klient okéét szczegdtowe warunki,
na jakich zlecenie ma zostawykonane lub przekazane, w zakresie wyznaczonymi ty
szczegoOtowymi warunkami.

8§ 48.1. Firma inwestycyjnawiadczca ustugi wykonywania zleaejest zobowizana do
wdrozenia i stosowania rozezan zapewniggcych wypetnianie oboweku, o ktorym mowa w 8§ 47
ust. 1, wtym w szczegdélda do wdraenia i przestrzegania polityki wykonywania zlgc&irma
inwestycyjnaswiadczca ustugi zargdzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi jedeb Wwicksza
liczba instrumentéw finansowych, lub przyjmc@ i przekazujca zlecenia jest zobowzana do
wdrozenia i przestrzegania polityki dziatania w najlg¢iejctym interesie klienta.

2. Firma inwestycyjna jest zobayziana do ustalenia wzginej wagi, jak przypisuje
poszczegolnym czynnikom, o ktorych mowa w 8 47 Lislub do wdraenia procedury okétajacej
sposOb ustalania wzginej wagi przypisywanej czynnikom, o ktérych mow& w7 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna ustatgj wzgkdna wagg, jaka przypisuje poszczegolnym czynnikom,
o ktérych mowa w 8§ 47 ust. 1, bierze w szczegéinpod uwag:

1) kategore, do ktorej naley dany klient;

2) specyfike zlecenia;

3) cechy instrumentu finansowegedacego przedmiotem zlecenia;
4) rodzaj i specyfik mazliwych miejsc wykonania.

4. W przypadku zlecenia klienta detalicznego naggpwynik okréla sk w ujeciu ogolnym
przy uwzgkdnieniu ceny instrumentu finansowego i kosztéwazanych z wykonaniem zlecenia
obejmupcych wszystkie koszty ponoszone przez klienta b@epoio w zwiazku z wykonaniem
danego zlecenia, w tym optaty pobierane przez geeysykonania, optaty z tytutu rozrachunku
i rozliczenia transakcji oraz wszelkie inne optatyiazane z wykonaniem zlecenia.

8 49.1. Przepiséw dotyezych obowizku wdrazenia i przestrzegania polityki dziatania
w najlepiej pogtym interesie klienta nie stosujecsilo firmy inwestycyjnejswiadczce] ustug
przyjmowania i przekazywania zlecgezeli firma inwestycyjna przyjmuje i przekazuje zlaew
celu ich wykonania wyicznie do jednego podmiotu.

2. Przepiséw dotyezrych obowizku wdraenia i przestrzegania polityki wykonywania
Zlecer nie stosuje gido firmy inwestycyjnegwiadczcej ustug wykonywania zlecg jezeli firma
inwestycyjne wykonuje zlecenia wagiznie w jednym miejscu wykonania zlecenia.

§ 50.Firma inwestycyjnaswiadczica ustugi wykonywania zlege informuje klienta o
mozliwosci wykonywania zlece poza rynkiem regulowanym lub alternatywnym systenaodrotu,
jezeli taka maliwos¢ jest przewidziana w jej polityce wykonywania zlgdeb polityce dziatania w
najlepiej pogtym interesie klienta. Firma inwestycyjna jest zeixzana do uzyskania uprzedniej
wyraznej zgody klienta na wykonanie jego zlecenia poakiem regulowanym i alternatywnym
systemem obrotu. Zgoda klienta iedby¢ ogolna lub dotyczyposzczegdlinych transakciji.

8§ 51.1. Wdrazona przez firm inwestycyjra, o ktorej mowa w 8§ 48 ust. 1, polityka
wykonywania zlecé oraz polityka dziatania w najlepiej gtym interesie klienta obejmaj w
odniesieniu do poszczegolnych rodzajow instrumentovansowych, informacje o miejscach
wykonania wykorzystywanych przez fiirme¢ inwestycyjm, oraz kryteria brane przez figm
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inwestycyjra pod uwag przy dokonywaniu wyboru miejsca wykonania. W palé wykonywania
Zlecer oraz polityce dziatania w najlepiej pbym interesie klienta firma inwestycyjna wskazuge ¢
najmniej miejsca wykonania, ktére wedtug racjonplmeeny w sposob stalty umoviaja firmie
inwestycyjnej uzyskanie nibwie najlepszego wyniku dla klienta.

2. Obowizek podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatacelu uzyskania niiwie
najlepszych wynikow dla klienta nie oznacza konmszi uwzgkdniania przez firma inwestycyjm
w swojej polityce wykonywania zleaidub polityce dziatania w najlepiej pgym interesie klienta
wszystkich maliwych miejsc wykonania zlede

3. W celu dokonania wyboru miejsca wykonania, wypadku gdy zgodnie z polityk
wykonywania zlece lub polityka dziatania w najlepiej pefym interesie klienta firma inwestycyjna
dopuszcza istnienie weéej niz jednego miejsca wykonania, firma inwestycyjna, elucdokonania
oceny i poréwnania wynikow, jakie mioa uzyska dla klienta w kadym z dopuszczonych miejsc
wykonania, jest zobowkana do wazicia pod uwag wysokaci prowizji i kosztow ponoszonych
przez ni w zwiazku z wykorzystywaniem poszczegolnych miejsc wykoaa

4. Firma inwestycyjna nie e ustala i nalicz& pobieranych od klienta optat i prowizji w
sposob dyskryminggy poszczegollne miejsca wykonania, o ilenibe w sposobie naliczania i
pobierania opfat i prowizji nie odzwierciediageczywistych rozbimosci w kosztach ponoszonych
przez ¢ firme inwestycyjra w zwiazku z wykorzystywaniem poszczegolnych miejsc wykoaa

§ 52.1. Firma inwestycyjna, przed zawarciem z klientestaticznym umowy o wykonywanie
Zlece,, umowy o zargdzanie portfelem, w sktad ktorego wchodzi jeden luikeksza liczba
instrumentow finansowych, lub umowy o przyjmowaniprzekazywanie zlede przekazuje mu
informacje dotyczce stosowanej odpowiednio polityki wykonywania tetub polityki dziatania
w najlepiej pogtym interesie klienta, obejmge:

1) opis wzgkdnej wagi, jak firma inwestycyjna przypisuje poszczegolnym cziwom, o ktérych
mowa w 8§ 47 ust. 1, lub opis polityki, o ktorej maow 8 47 ust. 1;

2) liste miejsc wykonania, ktore firma inwestycyjna uzn@jkeo miejsca pozwalage jej w sposéb
staty wypetnia obowizek, o ktbrym mowa w § 47 ust. 1i 2;

3) wyrazne i jednoznaczne ostuamie, ze szczegoOtowe okékenie przez klienta warunkow, na
jakich nasipic ma wykonanie Ilub przekazanie zlecenia, zenouniemaliwi¢ firmie
inwestycyjnej podjcie dziata w celu uzyskania niiwie najlepszych wynikow dla klienta w
zakresie wyznaczonym tymi szczegotowymi warunkami.

2. Firma inwestycyjna informuje klienta o istotnyzmianach polityki wykonywania zleie
lub polityki dziatania w najlepiej pejym interesie klienta w takim terminie, aby kliemogt
wypowiedzi€¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia, a razamie umowy nhagpito
przed dniem wégia wzycie zmian.

3. Firma inwestycyjna jest zoboyziana do uzyskania uprzedniej zgody klienta na yalit
wykonywania zlecé lub polityke dziatania w najlepiej pefym interesie klienta oraz na jej istotne
zmiany. Klient zawierac z firmg inwestycyjm umowe o0 wykonywanie zleadg umowe
0 zaradzanie portfelem, w sktad ktdérego wchodzi jeden Wixksza liczba instrumentow
finansowych, lub umowo przyjmowanie i przekazywanie zléceryraza zgod@ na przedstawian
mu, zgodnie z § 10, przed zawarciem umowy odpovitegholityke wykonywania zlece lub
polityke dziatania w najlepiej pefym interesie klienta.

4. W przypadku ztzenia przez klienta zlecenia po uprzednim przedstiawimu przez firrg
inwestycyjra polityki wykonywania zlece lub polityki dziatania w najlepiej pefym interesie
klienta, uznaje si ze wyrazit on zgog, o ktérej mowa w ust. 3.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, firmavestycyjna przekazuje klientowi przy
uzyciu trwatego nénika informacji lub za p@ednictwem strony internetowej firmy inwestycyjnej,
niestanowdcej trwatego nénika, o ile spetnioneaswarunki okrélone w 8 11.

8§ 53.1. Firma inwestycyjna jest zobagana do monitorowania skuteczopwdrazonych
rozwigzan i stosowanej polityki wykonywania zletdub polityki dziatania w najlepiej pejym
interesie klienta, w celu odpowiedniego ich dostogeania.
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2. Firma inwestycyjna nie rzadziejzniaz na rok dokonuje przeglu polityki wykonywania
Zlecehr oraz polityki dziatania w najlepiej pgym interesie klienta. Firma inwestycyjna dokonuje
przeghdu rownie w przypadku wysipienia istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zost
firmy inwestycyjnej do dalszego uzyskiwania zheie najlepszych wynikow dla klienta
w miejscach wykonania ustalonych zgodnie z politykalizacji zlecé lub polityka dziatania
w najlepiej pogtym interesie klienta.

3. Firma inwestycyjna musi byw stanie udowodiiklientowi, na jegazadanie,ze zlecenie
zostato wykonane zgodnie z wdomg polityka realizacji zlec# lub ze firma inwestycyjna dziatata
zgodnie z wdroom polityka dziatania w najlepiej pefym interesie klienta.

4. Firma inwestycyjna m® ustanowd i stosowa jedynie polityk wykonywania zlece,
w przypadku gdy wykonuje zlecenia sktadane w ramach
1) swiadczenia ustug zagdzania portfelem, w skiad ktorego wchodzi jeden Wwibksza liczba

instrumentow finansowych;
2) ustug przyjmowania i przekazywania zlgce

8 54.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje do bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy.

Oddziat 3
Szczegoblne zasady wykonywania zlaece obrocie zorganizowanym

§ 55.Upowazniony pracownik firmy inwestycyjnej potwierdza pjzgie przez firng
inwestycyjra zlecenia do wykonania w sposob uzgodniony z kdientv umowie ocswiadczenie
ustug wykonywania zlege W przypadku zlede skladanych w formie pisemnej potwierdzenie
nastpuje poprzez ztkenie przez upowaionego pracownika firmy inwestycyjnej podpisu na
dokumencie zawieragym zlecenie lub zlecenia.

§ 56.Na podstawie zlecenia firma inwestycyjna wystawecenie lub zlecenia brokerskie,
ktére g przekazywane do miejsca wykonania, z aggkeniem zleag wykonywanych na zasadach
okreslonych w art. 38 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 ustawy.

8 57.Firma inwestycyjna mae przyjmowa do wykonania zlecenia przekazywane do firmy
inwestycyjnej za pomac telefonu, telefaksu, modemu, innych adzex technicznych Iub
elektronicznych n@nikow informacji, jeeli przewiduje to umowa o$wiadczenie ustug
wykonywania zlece.

§ 58.1. Na zasadach okdlenych w zawartej z klientem umowie o wykonywanieca oraz
w regulaminie swiadczenia ustug wykonywania zlécefirma inwestycyjna wystawia zlecenia
brokerskie kupna instrumentéow finansowych na podstezlecenia, pod warunkienae klient
posiada w chwili wystawienia przez figminwestycyjmy, zlecenia brokerskiego petne pokrycie
wartasci  zlecenia oraz kosztow jego wykonania w wysako uzgodnionej w umowie
o wykonywanie zleae

2. Firma inwestycyjna ni@ odsipi¢c od wymogu posiadania przez klienta petnego pokryci
wartasci zlecenia oraz kosztéw jego wykonania, azéakd wymogu ustanowienia przez klienta
zabezpiecze dokonania przez niego zaptaty w przypadku, gdy pinio firmy inwestycyjnej
pozwala na to ocena stanu finansowego i wiarygéarienta, dokonana zgodnie z § 63 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna oké&a w umowie o wykonywanie zlege limit maksymalnej
wysokaci naleznosci firmy inwestycyjnej od klienta z tytutu transgkzawartych w wyniku
wykonania zlece przy braku petnego pokrycia wastb tych zlecé oraz kosztow jego wykonania.

4. Wartd¢ zlecenia, ktérego przedmiotem jest nabycie inséntdw finansowych, ustalagsi
jako maksymala kwote zobowhzania, ktére moe powsta z tytutu pelnej zaptaty za nabywane
instrumenty finansowe, przy catkowitym wykonaniecnia.

28



5. Przepis ust. 1 nie wgdza maliwosci udzielenia klientowi poyczki na zakup
instrumentow finansowych zgodnie z goinymi przepisami.

8 59.1. W przypadku, gdy w chwili wystawienia zleceniakerskiego rejestr sesji nie zostat
otwarty, podstaw do sprawdzenia pokrycia, o ktérym mowa w § 58 ukt.jest suma
niezablokowanyckrodkow piengznych klienta, zdeponowanych na jego rachunku pieryim.

2. Suma, o ktérej mowa w ust. 1, jest @gizana o sumsrodkow piengznych stanowjcych
naleznoéci klienta z tytutu zawartych transakcji,zgdi rozrachunek tych transakcji we &tavej
izbie rozrachunkowej powinien napt¢ najp&niej w tym samym dniu, co rozrachunek transakcji
kupna instrumentow finansowych, pod warunkiere transakcja sprzegha instrumentéw
finansowych spetnia warunki olétene w art. 7 ust. 5 ustawy.

3. W przypadku gdy zlecenie brokerskie kupna imsgmtéw finansowych jest wystawiane po
otwarciu przez firm inwestycyjm rejestru sesji, podstawdo sprawdzenia pokrycia, o ktorym
mowa w § 58 ust. 1, jest stan niezablokowanyoldkéw piengznych w rejestrze sesiji.

4. Przy sprawdzaniu pokrycia wadtd zlecenia, ktorego przedmiotem jest nabycie
instrumentow finansowych, wystawianego w przypadkweslonym w ust. 3,srodki pienkzne
stanowice nalencsci klienta z tytutu zawartych transakcji sprzeglanstrumentéw finansowych
uwzgkdnia se tylko wtedy, gdy rozrachunek tych transakcji weadetwej izbie rozrachunkowej
powinien nasipi¢ najp&niej w tym samym dniu, co rozrachunek danej traggsakupna
instrumentéw finansowych, oraz pod warunkiepe transakcja sprzegha instrumentow
finansowych spetnia warunki olétene w art. 7 ust. 5 ustawy.

5. W przypadku zlecenia, o ktérym mowa w 8 40 lisfirma inwestycyjna mige ods4pi¢ od
wymogu sprawdzania pokrycia zlecenia w rejestraelji slub na rachunkach pieanych
poszczegodlnych klientdbw, na rzecz ktérych zostédaane zlecenie.

6. W przypadku gdy zagdzapcym, o ktorym mowa w 8 40 ust. 1, jest inny podmet
firma inwestycyjna wykonuaga zlecenie, przepis ust. 5 stosuje ®dd warunkiem zawarcia przez
firme inwestycyjrm, z zaradzapcym umowy o gwarantowanie rozrachunku.

7. Umowa, o ktérej mowa w ust. 6, zawiera w szchreg@i tryb i warunki dostarczania przez
zaradzapcego instrumentow finansowych w przypadku, gdy gnzetem zlecenia jest zbycie
instrumentéw finansowych, oraz gwarantowania przazdzapcego zaptaty w przypadku, gdy
przedmiotem zlecenia jest nabycie instrumentow nfsoavych, w sytuacji, gdy instrumenty
finansowe lubsrodki pienezne klientow zarzdzapcego nie wystarczajdo petnego rozrachunku
transakciji.

8 60.1. W przypadku zawarcia umowy o wykonywanie zfena warunkach okeonych w §
58 ust. 2, umowa ta powinna okle& obowikzek dokonania przez klienta zaptaty najpiéj w dniu
rozrachunku transakcji we wg@wej izbie rozrachunkowej, w wysokd zobownzan klienta
wobec firmy inwestycyjnej z tytutu zawartych traksp kupna instrumentow finansowych,
pomniejszonych o natecsci klienta z tytutu zawartych transakcji sprzeglainstrumentéw
finansowych, rozliczanych we wieiwej izbie rozrachunkowej w tym dniu.

2. Termin dokonania zaptaty okte umowa o wykonywanie zlete

3. Firma inwestycyjna ponosi odpowiedzial@oza dostarczenie na daierozrachunku
transakcji kupna zawartych na rachunek kligmtakow piengznych w wysokéci nieztednej dla
rozrachunku tych transakcji, na zasadach déngch przezg¢ izbg.

8 61.W przypadku zawarcia umowy o0 wykonywanie zleca warunkach okseonych w §
58 ust. 2, firma inwestycyjna me zadat ustanowienia zabezpieczenia zaptaty hadéci przez
klienta. Ustanowione zabezpieczenie powinno gwaraat pewrn i ptynna jego realizag w
wysokasci zabezpieczagej interesy firmy inwestycyjnej w przypadku niewiywania s¢ klienta z
przyjetych zobowazan.

8§ 62.1.Firma inwestycyjna podejmuje dziatania ata na celu zapewnieniee klient nie
bedzie wykorzystywakrodkow pienéznych stanowicych pokrycie zlecenia kupna w wysagkd
niezlednej dla dokonania rozrachunku transakcji zawiechrprzez form inwestycyjm w zwiazku
z wykonaniem tego zlecenia.
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2. Przepisu ust. 1 nie stosuje do firmy inwestycyjnej przyjmuagcej do wykonania zlecenie
zawarcia transakcji, o ktorej mowa w art. 7 uspkb 2 ustawy, w zakresigodkdéw pien¢znych
naleznych klientowi z tytutu sprzeds papieréw wartéciowych, pod warunkienye:

1) zostam one przeznaczone na rozliczenie transakcji kupasamej liczby tych samych
papieréw wartéciowych;

2) warunki obrotu obowizujace na rynku regulowanym lub w alternatywnym syseeohrotu, w
ktorym wykonywane jest zlecenie klienta, dopuszctaa mozliwosc;

3) klient zawart uprzednio z firaninwestycyjra wykonupca to zlecenie umow zapewniajca
dostawe srodkéw piengznych potrzebnych do rozliczenia transakcji kupna.

8 63.1. Firma inwestycyjna uzalria zawarcie umowy o wykonywanie zléc@a warunkach
okreslonych w 8 58 ust. 2, od zienia przez klienta, w formie pisemnej lub za pommoc
elektronicznych nénikéw informacji, dwiadczenia o jego sytuacji finansowej, jak réwnie
opracowuje system kryteriow, na podstawie ktorykhedane g limity, o ktérych mowa w § 58
ust. 3, oraz na podstawie ktorych jest podejmowdeayzja o zaproponowaniu klientowi
okreslonego trybu dokonywania zaptaty z tytulu wykonariéeceér nabycia instrumentow
finansowych.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje; s przypadku, gdy umowa zawierana jest z klientem
profesjonalnym, o ile klient profesjonalny nie jastktowany jak klient detaliczny.

8 64.1. W przypadku, gdy klient nie dokonat zaptaty wsekdici, o ktérej mowa w § 60 ust.
1, wterminie i na zasadach ok@ych w umowie o wykonywanie zlegea nie jest mdiwe
zaspokojenie roszcadirmy inwestycyjnej na podstawie zabezpiecokreslonych w § 61, firma
inwestycyjna mee zaspokdi swoje roszczenia z dephych aktywow klienta znajdagych s¢ na
rachunkach, w ewidencji i w rejestrze operacyjnyrherta, prowadzonych przez figm
inwestycyjr lub przechowywanych przez figninwestycyjra na rzecz klienta.

2. Instrumenty finansowe nieoptacone przez kliemtezapisywane na rachunku papieréw
wartasciowych klienta.

8 65.1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokersipezeday na podstawie zlecenia,
ktérego przedmiotem jest zbycie instrumentow fimangch, pod warunkienre klient posiada
niezablokowane instrumenty finansowe lub prawa daymania instrumentow finansowych,
bedace przedmiotem tego zlecenia, zapisane w rejespeeacyjnym lub rejestrze sesji.

2. Firma inwestycyjna podejmuje dziatania acg na celu zapewnieniee klient, z chwii
wystawienia zlecenia brokerskiego, niegdbie wykorzystywat instrumentow finansowych
stanowsacych pokrycie zlecenia w wysosm niezlgdnej dla dokonania rozrachunku transakcii,
zawieranych przez firminwestycyjm w zwiagzku z wykonaniem tego zlecenia.

3. Przepisu ust. 1 i 2 nie stosuje do zlecéa:

1) ktérych wykonanie polega na zawarciu transakcjt@ej mowa w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy
oraz
2) zbycia papieréw wartziowych nabytych w wyniku transakcji, o ktérej mowaart. 7 ust. 5 pkt
2 ustawy, w okresie od jej zawarcia do czasu doki@nge] rozrachunku w zakresie zbycia
papierow wartéciowych, pod warunkiene:
a) warunki obrotu obowrujace na danym rynku regulowanym dopuszgzaka maozliwosc,
b) klient zawart z firm inwestycyjm wykonupca to zlecenie umow zapewniajca dostave
papierow wartéciowych potrzebnych do dokonania rozrachunku tracjgao ktérej mowa
w art. 7 ust. 5 pkt 2 ustawy;
3) ktorych wykonanie polega na zawarciu transakdiitdrej mowa w art. 7 ust. 5a ustawy.

8§ 66.1. W razie stwierdzenia braku pokrycia dla zlecerfiama inwestycyjna wykonuje
zlecenie zbycia do wysoka pokrycia, o ktérym mowa w 8 65 ust. 1, a zleeenabycia — do
wysokdaci pokrycia, o ktorym mowa w 8 58 ust. 1, i posiaglzh zabezpieczealbo odstpuje od
wykonania zlecenia. Prajy sposéb pospowania okrgla regulamin $wiadczenia ustug
wykonywania zlece.

2. W przypadku sktadania kilku zlec&olejnas¢ wykonywania zlece okresla klient.
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8§ 67.1. Firma inwestycyjna dokonuje zapisOw na rachumgdapieréw wartéciowych i
rachunku pieriznym klienta po rozrachunku transakcji przez setaa izbe rozrachunkow,
najp&niej do kaca dnia, w ktdrym nagpit rozrachunek.

2. Przepis ust. 1 stosujec sbdpowiednio do dokonywania zapisOw na rachunkuepay
wartasciowych klienta prowadzonym przez bank powierniczy.

8§ 68.Firma inwestycyjna, wykona¢ czynndci polegajce na nabywaniu lub zbywaniu
instrumentow finansowych na wtasny rachunek, w cehlizacji zada zwiazanych z organizagj
obrotu zorganizowanego, jest obgrana do sktadania ofert kupna lub sprzgdimstrumentow
finansowych i wykonywania zawartych transakcji narankach okrdonych na danym rynku lub
w danym systemie obrotu.

Oddziat 4
Transakcje derywatami

8 69.Do zlecd, ktorych przedmiotem jest nabycie lub zbycie dextw, stosuje giprzepisy
8§ 55-57 i1 68.

§ 70.1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskiee podstawie zlecenia, ktérego
przedmiotem jest zawarcie transakcji terminowef] p@runkiemze w chwili wystawienia zlecenia
brokerskiego klient posiada depozyt zabezpiecyayw wysokdci nie mniejszej i okrelona
z uwzgkdnieniem zasad okslenych przez KDPW, przez firgninwestycyjm w regulaminie
wykonywania zlecgé nabycia lub zbycia derywatéw oraz bank powiernicay regulaminie
prowadzenia rachunku papieréw wadiowych, zarejestrowany zgodnie z zasadamicloui
rejestracji, okrdonymi w 8 29 ust. 7 pkt 1 i 8 32 ust. 1. Z chwivystawienia zlecenia
brokerskiego firma inwestycyjna dokonuje blokadystinomentow finansowych luldrodkéw
pienkznych stanowjcych depozyt zabezpieczay.

2. Niezwtocznie po rozrachunku sesji, na ktorej adav zostata transakcja terminowa, firma
inwestycyjnazada od klienta uzupetnienia depozytu zabezpiecegio do wysok&i nie mniejszej
niz okreslona przez wigciwa izbe rozrachunkow lub:

1) umazliwia wyptacenie nadwiki kwoty stanowace] depozyt zabezpiecaay wniesiony
w srodkach pienjznych;

2) znosi blokad instrumentow finansowych lukrodkéw piengznych, stanowicych nadwyke
ponad wymaganwysoka¢ depozytu zabezpiecaapgo - zgodnie ze sposobem dgksaym w
umowie z klientem lub na podstawie jego dyspozyejprzypadku depozytu zabezpieczago
wniesionego w instrumentach finansowych.

§ 71.1. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskiee podstawie zlecenia, ktérego
przedmiotem jest nabycie opcji, pod warunkieenw chwili wystawienia zlecenia brokerskiego
klient posiada petne pokrycie wastd zlecenia i przewidywanej prowizji, ustalone ra@sadach
okreslonych w § 59.

2. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskia podstawie zlecenia, ktorego
przedmiotem jest wystawienie opcji, pod warunkiete w chwili wystawienia zlecenia
brokerskiego klient posiada depozyt zabezpiacyap ktérym mowa w § 70 ust. 1.

3. Firma inwestycyjna wystawia zlecenie brokerskia podstawie zlecenia, ktorego
przedmiotem jest sprzedapcji, pod warunkienze klient posiadagtopci w chwili wystawienia
zlecenia brokerskiego.

§ 72.Do transakcji derywatami stosuje girzepisy 8 67.

§ 73.Firma inwestycyjna wykonuje zlecenia nabycia lubycé derywatow, innych ai
okreslone w 8§ 70 i 71, na warunkach oflanych przez wigciwa izbe rozrachunkow lub podmiot
organizujcy rynek lub system obrotu. Przepisy niniejszegdztatu stosuje giodpowiednio.
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8 74.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje atlpowiednio do wykonywania zlet@abycia
lub zbycia:

1) praw majtkowych, ktérymi obrét zwizany jest z obowikiem posiadania depozytu
zabezpieczafrego;

2) zagranicznych instrumentéw finansowych, ktérymi aibrzwiazany jest z obowikiem
posiadania depozytu zabezpiegzago, o ile co innego nie wynika z przepiséw regiaych
obrét na danym zagranicznym rynku regulowanym;

3) instrumentéw rynku niepublicznego, ktérymi obrotizmany jest z obowgkiem posiadania
depozytu zabezpieczaggo.

Oddziat 5
Szczegolne zasady pagiowania w przypadku, gdy instrumenty finansowe kliata sa
rejestrowane w podmiocie innym nz wykonujacy zlecenia

8 75.1. Firma inwestycyjna, ktéra nie prowadzi rachurgapierow wartéciowych klienta,
z ktorym zawarta umow o wykonywanie zleag zawiera z podmiotem prowagzm rachunek
papierow wartéciowych klienta umow o dostarczanie instrumentéw finansowych.

2. Firma inwestycyjna, ktora nie prowadzi rachurnteniznego klienta, z ktorym zawarta
umowe O wykonywanie zleag zawiera z podmiotem prowagzm rachunek pieniny lub
rachunek bankowy tego klienta um@w gwarantowaniu zaptaty.

3. Umowa, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera w szchem6i tryb i warunki dostarczania
instrumentow finansowych w przypadku zlécebycia oraz ustanawia obawek potwierdzania
pokrycia takich zleae przez podmiot prowadey rachunek papierow wagitiowych nazadanie
firmy inwestycyjnej, a take tryb i warunki ich rozliczania w przypadku wykaoie zlecenia.

4. Umowa, o ktorej mowa w ust. 2, zawiera w szchegGi tryb i warunki gwarantowania
zaptaty w przypadku zleaenabycia instrumentow finansowych, azakich potwierdzania przez
podmiot prowadacy rachunek pieginy lub rachunek bankowy klienta i rozliczania wypadku
wykonania zlecenia.

5. Umowa, o ktorej mowa w ust. 2, v okr&lac mazliwos¢ zadania przez firma
inwestycyjrn zlozenia przez podmiot prowagtzy rachunek pieriny lub rachunek bankowy
klienta zabezpieczenia na warunkach élomeych w § 61.

8§ 76.W przypadku gdy zlono zlecenie sprzeéy instrumentéw finansowych
rejestrowanych na rachunku prowadzonym przez pagmoicktérym mowa w 8 75 ust. 1, do
obowiazkéw tego podmiotu przepis 8 65 ust. 2 stosuj@dpowiednio.

8§ 77.1. Przepisdw 8§ 75 i 76 nie stosuje sio zlecé skiadanych przez lub na rachunek
klienta, ktéry podpisat z podmiotem prowadym rachunek papieréw wastmowych umow na
warunkach, o ktérych mowa w art. 121 ust. 1 ustawy.

2. W przypadku zlecdeokreslonych w ust. 1, sktadanych na rachunek klientapmodmiot,

o ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, firinavestycyjna zawiera z tym podmiotem
umowe 0 dostarczanie przez ten podmiot instrumentownBoavych, ktdra zawiera co najmniej
okreslenie trybu i warunkéw dostarczania instrumentémafisowych w przypadku zlecebycia,
oraz umow 0 gwarantowaniu przez ten podmiot zaptaty, ktdaaesba co najmniej tryb i warunki
gwarantowania zaptaty w przypadku zkeceabycia instrumentéw finansowych. Umowy te
powinny dodatkowo zawie¢a
1) okreslenie sposobu i termindw dostarczania podmiotovkitGwym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2
ustawy, potwierdze zawarcia transakcji oraz trybu i warunkow ppswania w przypadku, o
ktorym mowa w art. 121 ust. 5 ustawy;
2) okreslenie sposobu ustalenia wysgdkd szkody poniesionej przez figm inwestycyjm
w przypadku, gdy dostarczenie instrumentow finangdwlub srodkow piengznych lub te
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doreczenie potwierdzenia zawartej transakcji apispazniej niz w dniu, w ktérym na krajowym
rynku regulowanym powinien nagi¢ rozrachunek transakcji;

3) wskazanie, czy podmiot, o ktébrym mowa w art. 126 Aspkt 2 ustawy, zawart z podmiotem
prowadacym rachunek papierow wasmowych klienta, umow o gwarantowaniu zaptaty i
dostarczaniu instrumentow finansowych na rzeczyfinmvestycyjnej, okréajaca sytuacje, gdy
potwierdzenie zawartej transakcji zostatogapne paniej niz w dniu, w ktorym na krajowym
rynku regulowanym powinien nagi¢ rozrachunek zawartych transakcji.

3. W przypadku, gdy zlecenia oklene w ust. 1, skiadanea sna rachunek klienta na
podstawie umowy o wykonywanie zléceawarte] przez firry inwestycyjra z podmiotem, o
ktérym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2 ustawy, umoa@dwinna zawiekapostanowienia wskazane
w ust. 2.

4. W przypadku zlecgesktadanych przez klienta, o ktérym mowa w ustbéz pdrednictwa
podmiotu, o ktorym mowa w art. 121 ust. 2 pkt 2auwst, firma inwestycyjna w umowie
o wykonywanie zleae zawartej z klientem oké tryb i warunki dostarczania instrumentéw
finansowych, w przypadku zlegebycia, oraz tryb i warunki gwarantowania zapatyrzypadku
Zlecer nabycia papierow wargoiowych. Do umowy tej stosujeesbdpowiednio ust. 2.

5. Umowy, o ktorych mowa w ust. 2—4, mogrzewidywa& mazliwos$¢ zadania przez firra
inwestycyjry ztozenia przez klienta lub podmiot, o ktorym mowa w. 421 ust. 2 pkt 2 ustawy,
zabezpiecze zaptaty nalénosci lub dostarczenia instrumentéw finansowych. Usteione
zabezpieczenie powinno gwarant@wapewrs i plynma jego realizag w WySOKGCI
zabezpieczagej interesy firmy inwestycyjne;j.

6. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, nie stossieprzepisow 8§ 58-66, 70 i 71. W
przypadku, o ktébrym mowa w ust. 3, stosujesizepis § 63 ust. 1.

7. Przepis ust. 1 nie wagdza maliwosci zawarcia przez firg inwestycyjra z podmiotem
prowadacym rachunek papieréw wakmowych umow, o ktérych mowa w § 75.

8§ 78.W przypadku, gdy rachunek papierow wacdowych klienta jest prowadzony przez
Krajowy Depozyt lub spokk ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czgfai z zakresu
zada, o ktdorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-2:

1) umowy, o ktérych mowa w 8§ 75 ust. 1 i 2, firma irstyeyjna zawiera z takim klientem;

2) umowa, o ktérej mowa w 8§ 75 ust. 1, zawiera w sgélrexci zobownzanie takiego klienta do
ztozenia w Krajowym Depozycie lub spéice, ktérej KrajpWepozyt przekazat czynbd z
zakresu zada o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-2 dyspozpbdpkady instrumentow
finansowych naadanie firmy inwestycyjnej.

Oddziat 6
Wykonywanie przez firmg inwestycyjna zlecea w sposéb,
o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy

§ 79.1. Firma inwestycyjna uzateia zawarcie umowy 0 wykonywanie zléces sposdb,
o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy, odzetoia przez klienta, w formie pisemnej lub za pognoc
elektronicznych ninikéw informaciji, dwiadczenia o jego sytuacji finansowe;.

2. Firma inwestycyjna opracowuje system kryterigva, podstawie ktorych, po zawarciu
umowy, o ktérej mowa w ust. 1, ustalanedbie maliwo$¢ wykonania zlecenia w sposob, o
ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy. Kryteria ojgnaane przez firminwestycyjra przedstawiane
sa klientowi przed zawarciem z nim umowy o wykonywanziecé. O kadej zmianie kryteridw
firma inwestycyjna informuje klientow, na ktérycheczswiadczy ustug wykonywania zlece w
sposOb, o ktorym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy.

3. Firma inwestycyjna m@ odsipi¢c od obowazkdéw, o ktorych mowa w ust. 1 i 2, w
przypadku zawierania umowy o wykonywanie zteeeklientem profesjonalnym, ktéorym mowa w
art. 3 pkt 39 lit. a—m ustawy lub z uprawnionym ahentem.
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4. Kryteria, o ktérych mowa w ust. 2, powinny uiiwia¢ firmie inwestycyjnej ograniczenie
liczby wykonywanych w sposoéb, o ktdrym mowa w &R.ust. 2 ustawy, zlefiesktadanych przez
jednego klienta lub sktadanych przez klientow w gamym czasie, jeli liczba ta spetnia wymogi
okreslone w art. 25 ust. 2 rozpaidzenia 1287/2006.

§ 80.Firma inwestycyjna wykonaga w sposéb, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy,
zlecenia nabycia lub zbycia akcji ptynnych, jestanmiona do:
1) aktualizowania cen upowszechnianych zgodnie Z7drust. 1 ustawy;
2) wycofania cen upowszechnionych zgodnie z art. T4lugstawy w przypadku gdy uzasadaiaj
to aktualne warunki obrotu danymi akcjami.

§ 81.1. Firma inwestycyjna wykonaga w sposob, o ktdrym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy,
zlecenia nabycia lub zbycia akcji ptynnych, wykanajecenie po cenie upowszechnionej zgodnie
z art. 74 ust. 1 ustawy, aktualnej w momencieeatia zlecenia przez klienta.

2. Przepisu ust. 1 nie stosujeg glo firmy inwestycyjnej wykonuage] zlecenie klienta
profesjonalnego, pod warunkiera:

1) cena, po jakiej wykonane zostanie zlecenie, ja#t sz od ceny upowszechnionej zgodnie z
art. 74 ust. 1 ustawy aktualnej w momenciezefoa zlecenia przez klienta;

2) cena, po jakiej wykonane zostanie zlecenie, odpdavisarunkom rynkowym dla danych akcji
oraz

3) wielkos¢ zlecenia przekracza wielk® detaliczm w rozumieniu art. 26 rozpardzenia
1287/2006.

3. Przepisu ust. 1 i 2 nie stosuje sio firmy inwestycyjnej wykonuagcej zlecenie klienta
profesjonalnego spetnigje warunki, o ktérych mowa w art. 25 ust. 1 rozpdezenia 1287/2006.

4. Z zastrzeeniem ust. 2 i 3, w przypadku gdy klient zy6 zlecenie, ktérego wiellkd
przekracza wielk&@ zlecenia, w stosunku do ktérej firma inwestycyimewszechnia zgodnie z art.
74 ust. 1 ustawy cenkupna i sprzeds, lecz nie przekracza standardowej wigtkorynkowe]
ustalonej zgodnie z art. 23 rozpaazenia 1287/2006, firma inwestycyjna meowykona to
zlecenie w cgsci przekraczajcej wielkas¢, w stosunku do ktérej cena zostata upowszechnjuod,
warunkiemze wykonanie nagpi po tej cenie.

5. Z zastrzeeniem ust. 2 i 3, w przypadku gdy klient zy6 zlecenie, ktérego wielkd
pozostaje pomgdzy wielkasiciami zlec&, w stosunku do ktorych firma inwestycyjna
upowszechnita, zgodnie z art. 74 ust. 1 ustawy)ydempna i sprzedsg, firma inwestycyjna
wykonuje to zlecenie po jednej z cen upowszechrdbny

8§ 82.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje do bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy w zakresie papierow wastmwych emitowanych przez Skarb iBawa lub Narodowy
Bank Polski dopuszczonych do obrotu na rynku regatoym.

Oddziat 7
Oferowanie instrumentdw finansowych oraz przenoszee instrumentow finansowych i
srodkow pienig¢znych klientow

§ 83.1. Firma inwestycyjna poednicaca w oferowaniu instrumentéow finansowych jest
obowigzana do przyicia zapisu na instrumenty finansowe zgodnie z waaom oferty.

2. Wpfaty pieng¢zne z tytutu zapisOw na instrumenty finansowe proyrane g przez firng
inwestycyjra w wysokdaci i na warunkach okétonych w ofercie.

3. Firma inwestycyjna obowzana jest zawrZe z emitentem, wystawic albo
wprowadzajcym umowe okreslajaca tryb, terminy i warunki przekazania, odpowiednio,
emitentowi, wystawcy albo wprowadzaegmu, srodkéw pienéznych otrzymanych od klientéw,
ktorzy nabyli instrumenty finansowe w ofercie.
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4. Do érodkéw piengznych otrzymanych od klientéw, ktérzy dokonali wpke instrumenty
finansowe, do czasu ich przekazania przezcfinwestycyjm zgodnie z umow, o ktérej mowa
w ust. 3, przepis 8§ 32 stosuje sdpowiednio.

§ 84.1. Zapisanie instrumentéw finansowych nabytych wniky oferowania na rachunku
papieréw wartéciowych klienta, prowadzonym w firmie inwestycyjrep banku powierniczym,
nastpuje niezwitocznie po zi@niu przez klienta odpowiedniego wniosku, chybavarunki oferty
przewidup inny termin.

2. Przepis ust. 1 stosuje: sbwniez do zapisu na rachunku papierow wéetowych klienta,
ktory nabyt instrumenty finansowe od klienta, kidreprzydzielono te instrumenty.

§ 85.1. Zapisanie instrumentow finansowych na rachunlapiggdw wartéciowych w
zwiazku z ich przeniesieniem, w wyniku transakcji luttazzenia prawnego, w obrocie wtérnym
poza obrotem zorganizowanym, w przypadku gdy rakhpapierow wartéciowych zbywcy i
nabywcy prowadzoneasprzez ten sam podmiot, ngstije niezwlocznie po powgtiu przez
podmiot informacji o dokonaniu transakcji lub wy@ieniu zdarzenia, chybge umowa przewiduje
inny termin.

2. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy podejenagynndéci zwiazane z przeniesieniem
instrumentow finansowych zbytych w wyniku transakicjp zdarzenia prawnego, w obrocie
wtérnym poza obrotem zorganizowanym, po uprzedniaegstawieniu przez klienta (zbywc
dokumentow wskazuagych na podstagprzeniesienia instrumentéw finansowych.

3. W przypadku, gdy czyn8o zwiazane z przeniesieniem instrumentow finansowych
podejmowane $ na podstawie dyspozycji zionej przez klienta profesjonalnego, firma
inwestycyjna lub bank powierniczy m® odsipi¢ od wymogu przedstawienia dokumentéw,
o ktérych mowa w ust. 2.

4. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy mseoodmdwé podgcia czynndci zwiazanych
z przeniesieniem instrumentow finansowych w przypagdowzicia, na podstawie dokumentow,
o ktérych mowa w ust. 2, uzasadnionyciitpliwosci wskazujcych,ze przeniesienie instrumentéw
finansowych ma na celu ol§eje przepiséw prawa.

5. Firma inwestycyjna lub bank powierniczy odmawajcia czynnéci okreslonych w ust.

2, gdy z dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, wgnik sposob oczywisty;e przeniesienie
instrumentow finansowych jest sprzeczne z przegigaawa.

6. Odmowa, o ktérej mowa w ust. 4 lub 5, powinné $goradzona w formie pisemnej albo
za pomog elektronicznych nénikow informacji i zawierd uzasadnienie. Przed dostarczeniem
klientowi odmowy firma inwestycyjna lub bank powaazy powinny mu umdiwi¢ ziozenie
wyjasnien w formie ustnej, pisemnej lub za pomadektronicznych naikéw informacii.

7. Przepiséw ust. 1-6 nie stosuje db przenoszenia instrumentéw finansowych w wyniku
wykonywania zlece w sposob, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawypraypadku, gdy firma
inwestycyjna prowadzi rachunek papierow wsetowych dla klienta, z ktorym zostata zawarta
transakcja. Czynrigi, o ktorych mowa w ust. 2, podejmowang riezwtocznie po zawarciu
transakciji.

8 86.1. Przeniesienie instrumentéw finansowychirodkdéw piengznych klienta do innej
firmy inwestycyjnej lub banku powierniczego orazzgmiesienie instrumentéw finansowych w
wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego, w obrogi®rnym poza obrotem zorganizowanym,
w przypadku, gdy rachunki papierow wadmwych dla zbywcy i nabywcy prowadzong grzez
rézne podmioty, nagpuje niezwtocznie po zi@niu stosownej dyspozycji.

2. W przypadku, gdy przeniesienie instrumentow rfs@vych nasgpuje poza obrotem
zorganizowanym, przepisy 8§ 85 ust. 2—-6 stoswj®dpowiednio do firmy inwestycyjnej lub banku
powierniczego, w ktorym zimno dyspozye dokonania przeniesienia instrumentéw finansowych.

8§ 87.Przepisy niniejszego oddzialu stosujeg stdpowiednio do pogpowania firmy
inwestycyjnej w przypadku, gdy instrumenty finangomejestrowaneasna innych rachunkach mi
rachunki papieréw wartgiowych lub w ewidencji.
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8§ 88.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sidpowiednio do pospowania bankéw, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy w przypadkdy gqstrumenty finansowe ewidencjonowane
sa przez ten bank w zwzku z dziatalnécia wykonywar na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddziat 8
Posipowanie firm inwestycyjnych w przypadku ogtoszeniavezwan na nabywanie lub
zamiane akcji

8 89.W przypadku, gdy zostato ogtoszone wezwanie dosya@nia s na sprzedalub
zamiar akcji, firma inwestycyjna przyjmuje zapisy po spdzeniu, czy klient posiada akcje
bedace przedmiotem wezwania i czy zostaty one zablokewaa jego rachunku.

§ 90.Firma inwestycyjna jest obowdana do przyjmowania zapisOw na sprzeldé zamiag
akcji zgodnie z warunkami okilenymi w tresci wezwania.

Oddziat 9
Raporty zwigzane z wykonywaniem umowy éwiadczenie ustug maklerskich

8§ 91.1. Firma inwestycyjnaswiadczca ustugi zargdzania portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentéw finansowych, przekazujernkbwi okresowe
raporty z wykonania umowy, chyba sprawozdanie takie klientowi dostarcza inny upriawy
podmiot.

2. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1 zawignaj szczegolngci:

1) firmeg lub nazw firmy inwestycyjnej;

2) nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestiauktorym przechowywane saktywa
klienta;

3) informacje o skfadzie portfela klienta i wycenietbela klienta, w tym dane na tematzkago z
instrumentéw finansowych, wchaglz’ch w skiad portfela klienta, wakd rynkowa
poszczegolnych instrumentéw finansowych albo ichites& godziwg jesli nie jest maliwe
ustalenie ceny warfoi rynkowej, saldosrodkow piengznych na pocaek i koniec okresu
sprawozdawczego oraz wyniki portfela w czasie akrea ktory sporglzany jest raport;

4) wskazanie dcznej wysokéci wszystkich optat i prowizji pobranych w okresiea ktory
sporadzany jest raport, z podzialem rngam wysoka¢ optat i prowizji pobranych z tytutu
zaradzania portfelem klienta orazackzm wysoka&¢é optat | prowizji zwhzanych
z wykonywaniem zlede w ramach zargdzania portfelem klienta, wraz z informacjz na
zadanie Kklienta mgiwe jest przekazanie szczego6towego wykazu wszgistkiptat i prowizji
pobranych w okresie, za ktory spauizany jest raport;

5) poréwnanie wynikow osgnictych w okresie, za ktéry spadzany jest raport, z wynikami
przyjetego w umowie z klientem obiektywnego wshkika finansowego;

6) wskazanie wysok@i dywidend, odsetek oraz innych zaytkéw z aktywdéw wchodaych
w skiad portfela, ktére w danym okresie, za kiqugragadzany jest raport, powkszyty wartgé
portfela klienta;

7) informacje, o ktorych mowa w 8 92 ust. 1 pkt 3—=dZdniesieniu do zledewykonywanych w
danym okresie, za ktory spadzany jest raport, w ramach zagzania portfelem instrumentow
finansowych, o ile klient nie zadat informowania go o kalym wykonanym zleceniu na
zasadach okgonych w ust. 6.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywaneklgentowi co najmniej raz na 6
mieskcy, z wyptkiem sytuaciji:

1) gdy klient zaadat przekazywaniu mu raportéw co najmniej raz mai@shce;

36



2) o ktérej mowa w ust. 6 — w takim przypadku rapgtgekazywaneasco najmniej raz na 12
mieskcy;

3) gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w umowie erikem zwizana jest z wysokim
ryzykiem inwestycyjnym — w takim przypadku rapopyzekazywane agsco najmniej raz na
mieskC.

4. Firma inwestycyjna ma oboaziek poinformowania klienta o mlbwosci zwrocenia si
z zadaniem, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1.

5. Przepisu ust. 2 pkt 2 nie stosuje wi odniesieniu do transakcji dotygz/ch instrumentéw
finansowych wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 4. ustawy.

6. Firma inwestycyjna, nzadanie klienta, informuje klienta o kdym wykonanym zleceniu
w zakresie aktywow klienta wchogtzych w sktad portfeladalacego przedmiotem zaydzania.

7. Informacje, o ktérych mowa w ust. 6, obejmdane wskazane w § 92 ust. 1.

8. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w.u8t przekazywaneasklientowi
detalicznemu do trybu przekazania informacji, orytt mowa w ust. 6, 8 92 ust. 1-3 stosuje si
odpowiednio.

9. Przepiséw ust. 8 nie stosuje,ydy klient detaliczny otrzymuje informacje od padtu,
ktory wykonuje zlecenie.

10. W przypadku, gdy ustuga zadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowyckwiadczona jest na rzecz klienta detalicznego lub
prowadzony na rzecz klienta detalicznego rachureinouje niezabezpieczone pozycje otwarte w
transakcji na instrumentach pochodnych, firma iny@gna obowazana jest informowaklienta o
spadku wartéci portfela lub poniesionych stratach na instruraehtfinansowych ponej progu
ustalonego w umowie z klientem, niezpéej niz do kaca dnia, w ktorym ten spadek regst, a
jezeli spadek nasgpit w dniu wolnym od pracy — do kea pierwszego dnia roboczego
nastpujacego po tym dniu.

8§ 92.1. Firma inwestycyjnaswiadczca ustugi wykonywania zleae niezwiocznie po
wykonaniu zlecenia klienta, jednak niezpiej niz do kaica dnia roboczego napujacego po dniu,
w ktoérym wykonane zostalo zlecenie, przekazujenkbwi, z zastrzegeniem ust. 8, informacje
dotyczice wykonania zlecenia, obejmaoeg:

1) oznaczenie firmy inwestycyjnej przekazcgj potwierdzenie;

2) nazwe, firme, imi¢ i nazwisko lub inne oznaczenie klienta,

3) dak i czas zawarcia transakcji;

4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedg albo charakter zlecenia w przypadku zfecenych ni
kupno/sprzedg

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia,

7) oznaczenie instrumentu finansowego;

8) liczbe instrumentdéw finansowychedacych przedmiotem zlecenia;

9) cer, po jakiej zostato wykonane zlecenie;

10)taczm wartas¢ transakcji;

11)catkowita wartas¢ pobranych optat i prowizji jak réwniennych kosztow wykonania zlecenia,
oraz — nazadanie klienta — zestawienie poszczegolnych popatiranych optat i prowizji oraz
innych kosztéw wykonania zlecenia;

12)wskazanie obowizkdéw klienta zwazanych z rozliczeniem transakcji, w tym termindw,
w ktérych klient powinien dokorigptatngci lub dostawy instrumentu finansowego oraz innych
danych niezkdnych do wykonania tych oboswkow, o ile takie dane nie zostaly wéniej
podane do wiadonsaoi klienta;

13)w przypadku wykonaniu zlecenia w sposob ékney w art. 73 ust. 2 ustawy — informacj
o takim sposobie wykonania zlecenia;

14)w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarciestakciji, ktorej drug strory byt podmiot z
grupy kapitatowej, do ktorej natg firma inwestycyjna, lub inny klient tej firmy
inwestycyjnej — informagj o takim sposobie wykonania zlecenia, chylgeazlecenie zostato
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zrealizowane za peednictwem systemu obrotu, ktéry uslivia anonimowe zawieranie
transakciji.

2. Informacje, o ktérych mowa w wust. 1, mogby¢ przekazywane w formie
wystandaryzowanej, pod warunkiepe forma ta jest czytelna i zrozumiata dla klien&poséb
przekazania informacji oké umowa o wykonywanie zlete

3. W przypadku, gdy zlecenie jest wykonywane w Kkilikanszach, informacje, o ktorych
mowa w ust. 1 pkt 9, magawierg wskazanie:

1) cen, po jakich wykonane zostaly poszczegolne teaalm
2) cenysredniej, po jakiej wykonane zostato zlecenie.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 2, firmavestycyjna przekazuje, nadanie
klienta, dane zawierge wskazanie cen, po jakich wykonane zostaty pesgine transze.

5. W przypadku gdy, zlecenie jest wykonywane zé&gumnictwem innego podmiotu, firma
inwestycyjna przekazuje informacje, o ktérych mowast. 1, nie pgniej niz do kaica pierwszego
dnia roboczego nagiujacego po dniu, w ktérym otrzymata je od tego podmiot

6. Obowazek, o ktorym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadidy informacje, o ktorych
mowa w ust. 1,sprzekazywane klientowi bezgrednio przez inny podmiot.

7. W przypadkuswiadczenia ustugi wykonywania zlecaa rzecz klienta profesjonalnego,
firma inwestycyjna przekazuje niezwtocznie po wyaniu zlecenia istotne informacje dotyce
wykonania tego zlecenia. Przepisu ust. 1 nie stositj

8. Przepisy ust. 1-7 nie wagizap obowirzku firmy inwestycyjnej przekazywania, aadanie
klienta, informacji dotycacych aktualnego stanu wykonania zlecenia.

§ 93.1. Firma inwestycyjnawiadczca ustugi przechowywania i rejestrowania instruraent
finansowych lub prowadzenia rachunkéw pégniych jest obowizana przedstawdaklientowi co
najmniej raz na rok, przyzyciu trwatego nénika informacji, dane obejmage zestawienie
przechowywanych lub rejestrowanych aktywow, obegoeiw szczegolnai:

1) wskazanie rodzaju, nazwy oraz liczby lub wysa@kaktywdéw wedtug stanu na koniec okresu,
za ktory sporzdzana jest informacja;

2) wskazanie aktywow wykorzystanych przez fermwestycyjm w okresie, za ktory spagdzana
jest informacja, do transakcji finansowania papiemartasciowych, o ktérych mowa w art. 2
pkt 10 rozporzdzenia 1287/2006;

3) wartas¢ pazytkdbw otrzymanych przez klienta w zygku z wykorzystaniem natecych do
niego aktywow do transakcji finansowania papieréart@iciowych, o ktorych mowa w art. 2
pkt 10 rozporzdzenia 1287/2006, oraz sposoéb ich naliczania.

2. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, magvzgkdnia réwniez dane obejmugce
wyniki transakcji zawartych lecz nierozliczonyclzed ich sporadzeniem.

3. Przepisu ust. 1 nie stosuje db firmy inwestycyjnegwiadczcej na rzecz klienta rownie
ustugi zaradzania portfelami, w skfad ktérych wchodzi jedeb Micksza liczba instrumentéw
finansowych.

4. Przepisy ust. 1-2 stosuje sdpowiednio do banku powierniczego.

8§ 94.1. Przepisy § 91-92 stosuje sio bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

2. Przepisy § 93 stosujezgio bankdw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawyrzypadku
gdy w ramach wykonywanej dziataked na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy bank przeci@w
rejestruje instrumenty finansowe lub prowadzi raghiyienkzne.

Rozdziat 4
Zasady ewidencjonowania i archiwizacji transakcji

§ 95.1. Firma inwestycyjna, z zasteaniem 8§ 99, przechowuje i archiwizuje, przez okies
najmniej 5 lat, licac od pierwszego dnia roku ngstijacego po roku w ktorym spardzono lub
otrzymano, dokumenty zawzane z&wiadczeniem ustug maklerskich, a w szczegédno

38



1) formularze ztaonych przez klientow zleée zapiséw i dyspozycji;

2) zawarte z klientami umowy @viadczenie ustug maklerskich;

3) inne, ni wskazane w pkt 2, umowy zazane zeswiadczonymi przez firm inwestycyjra
ustugami maklerskimi;

4) dokumenty udzielonych petnomocnictw;

5) inne, nz wskazane w pkt 1-4, dokumenty zawiecaj gwiadczenia woli lub wiedzy klienta lub
potencjalnego klienta;

6) kopie sporadzanych przez firmn inwestycyjrm dokumentow zawieragych wymagane
przepisami rozpoeglzenia informacje dla klienta lub potencjalnegeia;

7) potwierdzenia zawartych transakcji;

8) rejestry sesji;

9) dokumenty zawierage informacje, ktore byty podstavdecyzji firmy inwestycyjnej o uznaniu
danego sposobu wykonania zlecenia za najbardzizy&my z punktu widzenia klienta;

10)kopieswiadectw depozytowych;

11)umowy i wszelkie inne dokumenty zygane z prowadzeniem rachunkéw papierow
wartasciowych oraz dokonywaniem rozliaze

12)kopie raportow zwizanych z wykonywaniem umowyswiadczenie ustug maklerskich.

2. Firma inwestycyjnawiadczca ustugi zargdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub weksza liczba instrumentow finansowych, lub doradztwavestycyjnego, z
zastrzeeniem 8 99, przechowuje i archiwizuje, przez olkaeajmniej 5 lat od dnia spadzenia
lub otrzymania, dokumenty zwdane zeswiadczeniem tych ustug, a w szczegdlriozawarte
umowy, dokumenty udzielonych petnomocnictw orazeirdokumenty zawierage Gwiadczenia
woli lub wiedzy klienta lub potencjalnego klientarmularze wystawionych zleae dokumenty
zawierajce sporzdzone analizy lub rekomendacje, jak rownielokumenty zawierage
opracowane przez firgn inwestycyjra strategie inwestycyjne oraz dokumenty zawig@j
informacje, ktére stanowity podstawpracowania tych strategii.

3. Firma inwestycyjna organiziga alternatywny system obrotu przechowuje i archiye,
przez okres co najmniej 5 lat od dnia spdeenia lub otrzymania, dokumenty zwz@ne
Z organizowaniem tego systemu, w tym w szczedg@inpawarte umowy 0 uczestnictwo w tym
systemie, dokumenty zwdane z dopuszczaniem instrumentow finansowych dotobwy tym
systemie oraz dokumenty zawiexa@ informacje, ktére firma inwestycyjna obauéna jest
upowszechniazgodnie z wymogami rozpaidzenia.

4. Firma inwestycyjna, ktora wykonuje zlecenia vosfib, o ktdrym mowa w art. 73 ust. 2
ustawy, przechowuje i archiwizuje, przez okres @mmiej 5 lat od dnia spagdzenia lub
otrzymania, dokumenty zwiane z 4 ustug, w tym w szczegolln@i dokumenty zawierage
informacje, ktére firma inwestycyjna obaaana jest upowszechiiazgodnie z wymogami
okreslonymi w art. 74 ustawy.

5. Obowizek, o ktorym mowa w ust. 1-3, dotyczy réwniewviazanych zeswiadczonymi
ustugami maklerskimi:

1) informacji przekazywanych lub otrzymywanych przéané inwestycyjm za pdrednictwem
telefonu, telefaksu, modemu lub innychagzer technicznych oraz

2) dokumentéw spordzonych Iub odebranych przez figminwestycyjm za pomoeg
elektronicznych nénikéw informaciji.

6. Dokumenty okrdone w ust. 1-4 powinny Ik8y przechowywane na takim fmiku
informacji, na jakim zostaty spagdzone lub otrzymane przez figcnmwestycyjm, z zastrzeeniem
ust. 7.

7. Dokumenty spoggdzone Ilub otrzymane przez fiem inwestycyjim za pomog
elektronicznych nénikéw informacji powinny by przechowywane na doikach elektronicznych o
charakterze trwatym, unibwiajacych odczytanie t&ei informacji zawartych w tych dokumentach
przez caty okres ich przechowywania, przy czym wiesieniu do dokumentéw przekazywanych
przez firng inwestycyjm klientowi (w dowolnej formie), powinny l#yone tasame z dokumentami
przechowywanymi na faikach elektronicznych.
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8. Zagraniczna firma inwestycyjna, prowada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dziatalng¢ maklerslg bez otwierania oddziatu, przechowuje i archiwizyjezez okres co najmniej
5 lat od dnia spoezizenia lub otrzymania, zawarte z klientami umowywiadczenie ustug
maklerskich i inne umowy zwrane zeswiadczonymi przez zagraniczrfirme inwestycyjm
ustugami maklerskimi, dokumenty udzielonych petnemotw, inne dokumenty zawierme
oswiadczenia woli lub wiedzy klienta lub potencjaloefglienta oraz kopie spaydzonych przez
zagranicza firme inwestycyjr, dokumentéw zawieragych wymagane przepisami rozpgazenia
informacje dla klienta lub potencjalnego klientazépisu ust. 1 nie stosujesi

§ 96.1. Dokumenty oraz inne #oiki informacji zawierajce dane, ktére firma inwestycyjna
ma obowazek przechowyw@ i archiwizowa& zgodnie z 8§ 95, powinny byprzechowywane w
sposOb uniemdiwiajacy dostp do nich osOb nieupowmionych oraz umdiwiajacy kontrok
dostpu do nich, zapewniaga mazliwos¢ jej przeledzenia wraz z histayi modyfikacji i
przetwarzania danych.

2. Firma inwestycyjna jest obosziana zapewii nalezyte zabezpieczenie pomieszazav
ktérych jest prowadzone archiwum, prowadzenie emgfle korzystania z archiwum oraz
wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za prowadzeieiaum.

3. Firma inwestycyjna jest oboaziana zapewiosobom upowanionym niezwitoczny wgld
do dokumentow oraz danych, o ktérych mowa w ust. 1.

§ 97.Bank powierniczy, z zastrzeniem 8 88, przechowuje i archiwizuje, przez oktes
najmniej 5 lat od dnia spardzenia lub otrzymania, formularze uméw zawartyclklizntami,
dokumenty petnomocnictw oraz innych uméw zawartycliwiazku z prowadzeniem rachunkoéw
papierow wartéciowych, a take wszystkie inne dokumenty zyane z prowadzeniem rachunkow
papierow wartéciowych oraz dokonywaniem rozliazePrzepisy § 95 ust. 5—7 oraz § 96 stosuje si
odpowiednio.

8§ 98.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje sdpowiednio do bankéw, o ktérych mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy.

8 99.W przypadku umow oraz dokumentow petnomocnictw @krgich w niniejszym
rozdziale, okres 5 lat liczony jest od pierwszeg@dastpujacego po roku, w ktérym rozezano
umowe lub wygasto petnomocnictwo.

Rozdziat 5
Ustanawianie i realizacja zabezpiecZesptaty kredytow i pozyczek udzielonych na nabycie
instrumentéw finansowych

§ 100.1. Firma inwestycyjna wykonuje czyndtd zwigzane z ustanawianiem i realizacj
zabezpiecze sptaty kredytéw na nabycie instrumentow finansdwga podstawie umowy gdzy
bankiem a klientem, do ktérej przgptije, lub na podstawie aghmej umowy mgdzy bankiem
a firma inwestycyjra, zgodnie z kt& firma inwestycyjna jest obowzana do dokonywania
czynnaci zmierzajcych do ustanowienia i realizacji zabezpieczenizialdnego przez bank
kredytu.

2. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zawdexeszczegOInci okrelenie:

1) instrumentow finansowych, ktére mpgoy¢ kupowane zasrodki pienktzne pochodzce
z kredytu;

2) terminu splaty kredytu;

3) rodzaju i wysokeéci wymaganego od klienta zabezpieczenia sptatyykued

4) sposobu dokonywania przez figminwestycyjm wyceny instrumentow finansowych,
stanowscych zabezpieczenie;
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5) warunkéw i terminbw dokonywania i znoszenia przermdg inwestycyjra blokady
instrumentow finansowychsrodkéw piengznych, stanowicych zabezpieczenie sptaty kredytu,
o ile blokada jest przewidziana,

6) trybu i termindw przekazywania bankowi przez fgrnrmwestycyjra informacji o aktualnej
wysokasci zabezpieczenia;

7) sposobu pospowania firmy inwestycyjnej w przypadku spadku wk@kwi zabezpieczenia
ponizej wymaganego poziomu;

8) sposobu pogpowania firmy inwestycyjnej z instrumentami finamgmoni i $rodkami
pienieznymi klienta w przypadku niezrealizowania przezekia zobowizan z umowy kredytu;

9) obowiazku informowania banku przez figminwestycyjm o kazdym przypadku zaria
instrumentéw  finansowych lub srodkoéw pienéznych  kredytobiorcy, stanoagych
zabezpieczenie kredytu przez organy egzekucyjnehdguprawnione podmioty.

8 101.Firma inwestycyjna przekazuje bankowi informacjektérych mowa w § 100 ust. 2
pkt 6, na podstawie udzielonego bankowi przez kiaerpowanienia do uzyskiwania informaciji
o stanach jego rachunkdéw, ewidencji lub rejestréw.

§ 102.Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje ailpowiednio do bankow powierniczych oraz
do postpowania firm inwestycyjnych i bankéw powierniczyet przypadku ustanawiania i
realizacji zabezpiechesptaty payczek na nabycie instrumentéw finansowych.

8 103.Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sdpowiednio do bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2.

Rozdziat 6
Tryb i warunki post gpowania w przypadku zabezpieczenia wierzytelrici na instrumentach
finansowych

Oddziat 1
Przepisy ogdlne

§ 104.Firma inwestycyjna podejmuje czymimd zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia
wierzytelngci na instrumentach finansowych wgknie w przypadku gdyasspetnione 4cznie
nastpujace warunki:

1) istnieje nieprzedawniona wierzytekgo pienkzna lub niepienizna, w tym wierzyteln&
przyszia lub warunkowa, wynikgja z okrélonego stosunku prawnego;

2) forma zabezpieczenia wierzytelod oraz sposéb zaspokojenia wierzyciela z przedmiot
zabezpieczenia odpowiadayymaganiom okrdonym w odebnych przepisach;

3) przedmiotem zabezpieczenia wierzytdlriosa instrumenty finansowe, zapisane na rachunku
papierow wartéciowych klienta, innym rachunku klienta lub w ewndg, stuzacych do
zapisywania instrumentow finansowych, albo przegheane przez firma inwestycyjra na
rzecz klienta.

§ 105.1. Firma inwestycyjna odmawia p@dja czynndéci zwiazane] z ustanowieniem
zabezpieczenia wierzytelém, gdy z przedstawionej umowy 0 ustanowieniu zpleEzenia lub
z dokumentu, z ktérego wynika zabezpieczona wietagt¢, wynika w sposOb oczywistye s
one sprzeczne z przepisami prawa.

2. Odmowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinn& lsporadzona w formie pisemnej albo za
pomoa elektronicznych nanikdéw informacji i zawierd uzasadnienie. Przed dostarczeniem
klientowi odmowy firma inwestycyjna powinna ueiovi ¢ mu ztazenie wyjgnien.

8 106.Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje@ilpowiednio:
1) w przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytéto
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a) banku, z tytutlu udzielonego kredytu, zostalcamstvione na instrumentach finansowych
zapisanych na rachunku papierow wéetowych, innym rachunku klienta lub w ewidencji
klienta, prowadzonych przez wydzielpfednostk organizacyjn tego banku prowadea
dziatalng¢ maklerslg lub na instrumentach finansowych przechowywanychep t
jednostk,

b) zostalo ustanowione na papierach waitiwych zapisanych zgodnie z art. 4 ust. 2 ustawy;

2) do banku powierniczego.

§ 107.Podejmowanie przez firgninwestycyjm czynndéci zwiazanych z ustanowieniem na
instrumentach finansowych zabezpieczenia wierzgéelnw innej formie i w inny sposoéb, i
wskazane w przepisach oddziatow 2 i 3, jest domare, jeeli nie narusza to przepiséw prawa,
a forma tego zabezpieczenia oraz sposéb wykonywamez firmg inwestycyjm tych czynnéci
zostaly szczegotowo oldiene w regulaminidwiadczenia ustug maklerskich.

8§ 108.Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sdpowiednio do bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2.

Oddziat 2
Blokada instrumentow finansowych

8§ 109.W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytétnopolega na ustanowieniu na
prowadzonym dla klienta (dimika) rachunku blokady okinej liczby instrumentow
finansowych, paiczonej z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocraatVa osoby uprawnionej
z tytutu blokady (wierzyciela) do sprzega zablokowanych instrumentéw finansowych i
zaspokojenia 8i z uzyskanych w ten sposdlrodkéw piengéznych, firma inwestycyjna, po
otrzymaniu umowy o ustanowieniu blokady i zaiu przez klienta dyspozycji blokady, w formie
pisemnej lub za pomacelektronicznych namikéw informacji, dokonuje blokady na rachunku
klienta. Regulamiswiadczenia ustug maklerskich geokrela¢ dodatkowe warunki ustanawiania
takich petnomocnictw.

8§ 110.Firma inwestycyjna jest obow#ana do utrzymywania blokady instrumentow
finansowych przez okres wynilggly z umowy o ustanowieniu blokady.

§ 111.1. W okresie utrzymywania blokady firma inwesty@yjnie mae wykonywa polecé
klienta dotyczcych:

1) zniesienia blokady;

2) zbycia zablokowanych instrumentéw finansowych;

3) przeniesienia zablokowanych instrumentow finansdwyc

2. Przepisu ust. 1 pkt 3 nie stosujewsiprzypadku:

1) przeniesienia instrumentow finansowychgddcych przedmiotem blokady, z zachowaniem
blokady, jeeli przeniesienie jest wynikiem realizacji postamawumowy ustanawiage]
blokac;

2) o ktorym mowa w art. 89 ust. 4 ustawy.

3. Wykonanie przez firgninwestycyjra innych, ni wymienione w ust. 1, dyspozycji klienta
dotyczicych zablokowanych instrumentéw finansowych zmonasipi¢ wytacznie w zakresie
okreslonym w umowie o ustanowieniu blokady.

8 112.Firma inwestycyjna prowadeza dla klienta rachunek, na ktérymy sapisane
zablokowane instrumenty finansowe, w braku odmiehngostanowi@ umowy o ustanowieniu
blokady, przekazuje do dyspozycji klienta, w spogiiaez niego wskazany, pgki z tych
instrumentow, w szczego6lba dywidendy, odsetki lub innéwiadczenia pierizne spetniane na
rzecz klienta z instrumentéw finansowych.
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§ 113.1. W dacie wymagalrsai wierzytelnégci zabezpieczonej blokadub w najblizszym
mozliwym dniu, w ktérym wykonanie zlecenia jest ghiave, firma inwestycyjna przyjmuje do
wykonania zlecenie sprzedainstrumentéw finansowych, ztone przez wierzyciela na podstawie
petnomocnictwa udzielonego mu przez klienta w zésyarmowie o ustanowieniu blokady.

2. Firma inwestycyjna niezwlocznie przekazuje dosmhzycji wierzyciela, w sposob
wskazany przez niego w zleceniu, o ktorym mowa W s srodki pienkzne pochodizce z
wykonania tego zlecenia, w wysakd pozwalajcej na zaspokojenie roszézewierzyciela
wynikajacych z umowy.

3. Po uptywie ustalonego w umowie okresu utrzymywarokady, firma inwestycyjna nie
moze przyp¢ do wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

4. Do trybu posfpowania firmy inwestycyjnej wykonagej zlecenie, o ktbrym mowa w ust.
1, stosuje siodpowiednio przepisy rozpadzenia.

§ 114.1. Firma inwestycyjna znosi blokaav przypadku:

1) blokady bezterminowej, ustanowionej do odwotanib tlo czasu wykonania zobawania
zabezpieczonego blokad niezwitocznie po zteniu przez wierzyciela, w formie pisemnej lub
za pomog elektronicznych nmikow informacji, dyspozycji zniesienia blokady Ipb ztazeniu
w takie] samej formie dyspozycji zniesienia blokadszez klienta, za zgadwierzyciela
wyrazona W formie pisemnej lub za pompelektronicznych nmikow informacji;

2) blokady terminowej, nieodwotalnej — w dniu rgmijacym po uptywie okresu utrzymywania
blokady ustalonego w umowie;

3) okreslonym w § 113 ust. 1 - niezwtocznie po zémiu zlecenia sprzegy instrumentow
finansowych.

2. Zniesienie blokady nie dotyczy czsci zablokowanych instrumentéw finansowych.

3. W przypadku, gdy zablokowane instrumenty finaves@ zapisane na rachunku papieréw
wartagsciowych prowadzonym przez bank powierniczy, znieigeblokady nagpuje niezwiocznie
po otrzymaniu przez bank dokumentow potwiergizgih ztazenie zlecenia sprzegg o ktdrym
mowa w § 113 ust. 1.

§ 115.W przypadku, gdy instrumenty finansowedice zabezpieczeniem wierzyteteg s
zapisane na rachunku papieréw wsetowych prowadzonym przez bank powierniczy, kopi
umowy o ustanowieniu blokady i Zeniu przez klienta dyspozycji blokady bank przekazlo
firmy inwestycyjnejswiadczcej na rzecz klienta ustugi wykonywania zie@cebycia lub zbycia.

8 116.Przepisy oddziatu stosujegsbidpowiednio do trybu pagtowania firmy inwestycyjnej
w przypadku ustanawiania blokady na instrumentaghnsowych niedopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, eli konstrukcja tych instrumentow uridiwia ustanowienie na nich blokady.

8§ 117.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje @ilpowiednio do trybu pagtowania bankdéw,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy w przypadigtanawiania blokady na instrumentach
finansowych ewidencjonowanych przez ten bank wazku z dziatalnécia wykonywar na
podstawie art. 70 ust. 2 ustawyzgé konstrukcja tych instrumentéw umdovia ustanowienie na
nich blokady.

Oddziat 3
Zastaw na instrumentach finansowych

§ 118.1. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzyténpolega na ustanowieniu zastawu na
okreslonej liczbie instrumentéw finansowych zapisanyan nachunku papieréw wagtowych,
firma inwestycyjna, po otrzymaniu umowy zastawutdzeniu przez klienta dyspozycji blokady
zastawionych instrumentéw w formie pisemnej lub gamoa elektronicznych nnikow
informacji, dokonuje na rachunku zastawcy blokagtinstrumentow.
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2. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytétnopolega na ustanowieniu zastawu
rejestrowego na podstawie przepisdéw ustawy o zastajestrowym, firma inwestycyjna dokonuje
blokady instrumentow finansowych po otrzymaniu dokatéw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz
odpisu z rejestru zastawow stangedgo dowod wpisu.

8 119.Firma inwestycyjna jest obowAana do utrzymywania blokady zastawionych
instrumentow finansowych przez okres wyniksj z umowy zastawu.

§ 120.1. Firma inwestycyjna prowaglza rachunek, na ktorymaszapisane instrumenty
finansowe obeaizone zastawem, lub przechowtg instrumenty finansowe olhgone zastawem, w
braku odmiennych postanowii@eimowy zastawu, przekazuje do dyspozycji zastawnikaposob
przez niego wskazany, pgki z tych instrumentow, w szczegékuw dywidendy lub odsetki. W
zakresie obowazku zastawnika okétonego w art. 319 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 Kodeks
cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z po. zm®) firma inwestycyjna mze, na podstawie
petnomocnictwa udzielonego przez zastawnika, dokeozliczenia wobec zastawcy z pobranych
pozytkow.

2. W przypadku, gdy dinik z instrumentéw finansowych olagonych zastawem przekazuje
firmie inwestycyjnej, o ktdrej mowa w ust. dwiadczenie gtdwne, do ktorego jest obamény z
tych instrumentéw, firma inwestycyjna dokonuje kddk na rachunku piegiinym zastawcy
otrzymanych z tego tytutérodkéw piengznych. Srodki pienkzne podlegaj blokadzie do czasu
wykonania uprawnige przystugugcych zastawcy lub zastawnikowi.

3.Srodki pienkzne pochodice ze spetnienidgwiadczenia przez dimika z zastawionych
instrumentow mog by¢ wyptacone wyicznie do gk zastawcy i zastawnikadznie albo naadanie
jednego z nich powinny zostatozone do depozytuasowego.

§ 121.Firma inwestycyjna znosi blokad zastawionych instrumentow finansowych
niezwtocznie po otrzymaniu dokumentow potwierdeg¢h wyganigcie zastawu.

8§ 122.W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika polega preegciu instrumentow
finansowych na wiasié w trybie i na warunkach ok§®nych w przepisach ustawy o zastawie
rejestrowym, firma inwestycyjna, naadanie zastawnika zione w dacie wymagaldoi
wierzytelngci, w formie pisemnej lub za pompcelektronicznych naikéw informacii,
niezwlocznie przenosi instrumenty finansowe na zzeastawnika, w liczbie uwzglniajce]
wartas¢ przegtych instrumentéw finansowych, ustalonej zgodnétz 23 ust. 1 tej ustawy.

8§ 123.W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika g@sprzez sprzeda instrumentow
finansowych w drodze przetargu publicznego w trybiga zasadach oldlenych w przepisach
wydanych na podstawie art. 24 ust. 2 ustawy o wastaejestrowym, firma inwestycyjna, na
zadanie nabywcy zimne w formie pisemnej i po przedstawieniu protokoiprzebiegu przetargu,
niezwtocznie przenosi instrumenty finansowe nazzebywcy.

8§ 124.1. W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika gpage zgodnie z przepisami o
postpowaniu egzekucyjnym i polega na sprzsdmstrumentéw finansowych, zgodnie z art. 911
§ 2 i 3 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kode@istpowania cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz.

6 Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz.zU971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, pti22, z 1982 r. Nr 11,
poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 188¥r 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z488Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr
34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr 115, poz. 496, z 1898r 17, poz. 78, z 1994 r. Nr
27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 5092995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 114, poz.,5d2139, poz. 646 i Nr 149, poz.
703, 2 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz. 74417, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. BB,1poz. 668 i Nr 117, poz. 758,
21999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poZ,Nr 74, poz. 855 i 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 1ftdz. 1191, z 2001 r. Nr 11, poz.
91, Nr 71, poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145;.(d638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141, ddz/6, z 2003 r. Nr 49, poz. 408,
Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1,15 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, B2,1poz. 1692, Nr 172, poz.
1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r. Nr 48, poz.,A2157, poz. 1316 i Nr 172, poz. 1438, z 2008133, poz. 935, Nr 164, poz.
1166, z 2007 r. Nr 80, poz. 538 i Nr 82, poz. 56z@ 2008 r. Nr 116, poz. 731.
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296, z pén. zm’), do zlecenia sprze#a zastawionych instrumentéw finansowych, zzinego
przez osoby uprawnione do tego zgodnie z art® 812, 3 i 5 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. —
Kodeks posgpowania cywilnego, oraz do trybu pgsbwania firmy inwestycyjnej wykonagej
Zlecenie sprzeda stosuje si odpowiednio przepisy rozpardzenia.

2. Firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje dembzycji komornika, w sposdb wskazany
przez niego w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 9811 pkt 2 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. —
Kodeks postpowania cywilnegogrodki pientzne pochodzce z wykonania zlecenia, o ktérym
mowa w ust. 1.

3. W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnikagpage zgodnie z przepisami o pgsbwaniu
egzekucyjnym i polega na sprzegainstrumentow finansowych niezapisanych na rachunk
papieréw wartéciowych lub na innym rachunku, firma inwestycyjrealizuje pisemnezadania
komornika, w tym zlecenia lub dyspozycje dotya tych instrumentéw, od momentu skutecznego
ich zagcia.

§ 125.Po wyganigciu zastawu firma inwestycyjna nie we podejmowé czynndci, O
ktorych mowa w 8§ 122 i 124.

8§ 126.Przepisy 8§ 124 stosuje¢siodpowiednio do pogpowania firmy inwestycyjnej w
przypadku zaspokojenia wierzyciela z instrumentiharisowych dhanika w ramach prowadzonej
egzekucji, ktora nie wynika z ustanowionego zastawu

§ 127.1. W zakresie nieuregulowanym w przepisach ninggezoddziatu, do ustanowienia,
utrzymywania i zniesienia blokady instrumentow fisawych, w zwizku z ustanowieniem
zastawu, stosujegodpowiednio przepisy oddziatu 2.

2. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytétngpolega na ustanowieniu zastawu na
papierach wartciowych niezapisanych na rachunku papieréw vwaitovych lub innym rachunku,
firma inwestycyjna wydaje papiery wastioowe zastawnikowi lub osobie trzeciej na podstawie
umowy zastawu spetnigej wymogi, o ktérych mowa w art. 329 § 1 ustawgria 23 kwietnia
1964 r. — Kodeks cywilny.

§ 128.1. Przepisy oddziatu dotyaze firmy inwestycyjnej stosujee¢sbdpowiednio do banku
powierniczego.

2. Przepisy oddziatu stosuje¢ sodpowiednio do trybu pogtowania firmy inwestycyjnej
w przypadku ustanawiania zastawu lub zastawu rej@sgo na instrumentach finansowych
niedopuszczonych do obrotu zorganizowaneggelijekonstrukcja tych instrumentéw urdiwia
ustanowienie na nich tych zabezpiectze

) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dzz 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27, pi&7 i Nr 39, poz. 231, z
1975 r. Nr 45, poz. 234, 2 1982 r. Nr 11, poz. 82 BO, poz. 210, z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984rr45, poz. 241 i 242,z 1985 r.
Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21, poz. 123, z 1988rr41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr B8z. 175, z 1990 r. Nr 14, poz.
88, Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, pd8 BNr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, I¥r @oz. 92 i Nr 115, poz. 496, z
1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509995 r. Nr 83, poz. 417, z 1996 r. Nr 24, pdd,INr 43, poz. 189, Nr 73, poz.
350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 2054, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643117, poz. 752, Nr 121, poz.
769 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Ki®,1poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr 1fi;. 668 i Nr 117, poz. 757, z
1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. PB®1, Nr 48, poz. 552 i 554, Nr 55, poz. 665, 8r foz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr
114, poz. 119111193 i Nr 122, poz. 1314, 131922, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Blr 5oz. 635, Nr 98, poz. 1069,
10701 1071, Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Blrf@z. 265, Nr 74, poz. 676,
Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr J&8z. 1102, Nr 153, poz. 1271, Nr 219, poz. 1849 28D, poz. 2058, z 2003 r. Nr
41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 5351068, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz81 M8 139, poz. 1323, Nr 199,
poz. 1939 i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, p&&.Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, @&, Nr 93, poz. 891, Nr 121,
poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 17831R, poz. 1804, Nr 204, poz. 2091, Nr 210, po852Nr 236, poz. 2356 i Nr
237, poz. 2384, z 2005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 2Z. (&5, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr Jpt,. 1199, Nr 150, poz. 1239,
Nr 167, poz. 1398, Nr 169, poz. 1413 i 1417, Nr,Jf¢z. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1588264, poz. 2205 i Nr 267,
poz. 2258, z 2006 r. Nr 12, poz. 66, Nr 66, po&,46r 104, poz. 708 i 711, Nr 186, poz. 1379, N8,280z. 1537 i 1540, Nr 226,
poz. 1656 i Nr 235, poz. 1699, z 2007 r. Nr 7, &&.Nr 47, poz. 319, Nr 50, poz. 331, Nr 61, pti83, Nr 99, poz. 662, Nr 106,
poz. 731, Nr 112, poz. 766 i 769, Nr 115, poz. 74121, poz. 831, Nr 123, poz. 849, Nr 176, pa43l, Nr 181, poz. 1287, Nr
192, poz. 1378 i Nr 247, poz. 1845 oraz z 2008 5 poz. 367, Nr 96, poz. 609 i 619, Nr 110, pt¥6, Nr 116, poz. 731, Nr 119,
poz. 772, Nr 120, poz. 779, Nr 122, poz. 796, Nk,Jbz. 1056, Nr 220, poz. 1431, Nr 228, poz. 1507231, poz. 1547 i Nr 234,
poz. 1571.
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8§ 129.Przepisy niniejszego oddziatu stosuje ailpowiednio do trybu pagiowania bankow,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy w przypadkstanawiania zastawu lub zastawu
rejestrowego na instrumentach finansowych ewidemmyj@nych przez ten bank w zwku z
dziatalnagcia wykonywam na podstawie art. 70 ust. 2 ustawy.

Oddziat 4
Zabezpieczenia finansowe

§ 130.1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu blokady fs@mej firma inwestycyjna
dokonuje na rachunku lub w ewidencji prowadzonejroacz diinika blokady instrumentow
finansowych wskazanych w umowie.

2. W przypadku, gdy dinik wykonuje przystuguice mu, zgodnie z umaao ustanowieniu
blokady finansowej, prawo zapbwania sktadnikow zabezpieczenia, firma inwestyayj
w zakresie zgodnym z umavo ustanowieniu blokady finansowej, wykonujezzio przez niego,
w formie pisemnej lub za pomgcelektronicznych nanikow informacji, dyspozyej blokady
instrumentow finansowych wskazanych w tej dyspdzyoraz znosi blokag instrumentow
finansowych stanowcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

§ 131.1. Firma inwestycyjna jest oboyziana do utrzymywania blokady instrumentow
finansowych przez okres wynikay z umowy o ustanowieniu blokady, z zastergem § 130 ust.
2.

2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosujemsizepis 8§ 111.

§ 132.Firma inwestycyjna prowadeza dla dhinika rachunek, na ktorymaszapisane
zablokowane instrumenty finansowe, w braku odmiehngostanowi@ umowy o ustanowieniu
blokady finansowej, przekazuje do dyspozycjiztika, w sposob przez niego wskazanyzypki z
tych instrumentéw, w szczegokw dywidendy, odsetki lub inn@viadczenia pierizne spetniane
na jego rzecz z instrumentow finansowych.

8 133.Firma inwestycyjna znosi blokado ktérej mowa w § 130 ust. 1, w przypadku:
1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej przeyadtermin ustanowienia tego
zabezpieczenia — z chwiliptywu tego terminu;
2) wystapienia okolicznéci okreslonych w umowie o ustanowieniu blokady finansoweako
umazliwiajacych zniesienie blokady — niezwtocznie po ich stdzeniu.

8§ 134.1. Jeeli zaspokojenie wierzyteldoi zabezpieczonych blokadinansows nastpuje
przez sprzeda instrumentow finansowych, w dniu wyptenia podstawy realizacji tego
zabezpieczenia lub w najdizym maliwym dniu, w ktérym wykonanie zlecenia jest atiove,
firma inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecersprzeday instrumentéw finansowych,
zlozone przez wierzyciela, na podstawie petnomocniatdzelonego mu przez klienta w umowie
0 ustanowieniu blokady finansowej. Do wykonaniacel@a sprzeds stosuje si odpowiednio
przepisy rozporgzenia.

2. Firma inwestycyjna niezwlocznie przekazuje dosmbzycji wierzyciela, w sposob
wskazany przez niego w zleceniu, o ktorym mowa w s srodki pienkzne pochodizce z
wykonania tego zlecenia, w wysakd pozwalajcej na zaspokojenie roszdzewierzyciela,
wynikajacych z umowy blokady finansowej. Pozost&dedki finansowe pochodze z wykonania
tego zlecenia firma inwestycyjna przekazuje do dygpji dtuznika.

3. Po uptywie ustalonego w umowie terminu ustanowieblokady finansowej firma
inwestycyjna nie mae przyp¢ do wykonania zlecenia, o ktorym mowa w ust. 1.

4. W przypadku gdy przedmiotem blokady finansowej mstrumenty finansowe
niedopuszczone do obrotu zorganizowanego, a umprzaday zostata zawarta bez ggednictwa
firmy inwestycyjnej prowadgej rachunek, na ktérym zapisang zablokowane instrumenty
finansowe, lub przechowagej instrumenty finansowe, firma inwestycyjna przgrne instrumenty

46



na rzecz ich nabywcy, na podstawie przekazanejnmeepvierzyciela kopii umowy sprzedatych
instrumentow, po zteeniu przez wierzyciela, w formie pisemnej lub zanpoa elektronicznych
nosnikow informacji, dyspozyciji dinika przeniesienia tych instrumentéftodki uzyskane ze
sprzeday, w wysokdci pozwalajcej na zaspokojenie roszézewierzyciela, wynikajcych
zumowy blokady finansowej, firma inwestycyjna migacznie przekazuje do dyspozycji
wierzyciela w sposob wskazany w zémej przez niego dyspozyciji.

8 135.1. Jeeli zaspokojenie wszystkich lub niektorych roszgzeabezpieczonych blokad
finansows, nasgpuje przez kompensgt firma inwestycyjna znosi blokad instrumentow
finansowych oraz dokonuje innych czydoo zwiazanych z kompensgt po otrzymaniu
dokumentow potwierdzagych:

1) wystapienie podstawy realizacji zabezpieczenia,;
2) dokonanie czynnii niezlezdnych do dokonania kompensaty zgodnie Zctae klauzuli
kompensacyjnej w rozumieniu art. 3 pkt 3 ustawyektdrych zabezpieczeniach finansowych.

2. Kompensata jest dokonywana przez &rinwestycyjra na warunkach okgéeonych w
klauzuli kompensacyjnej.

§ 136.1. Po otrzymaniu umowy 0 ustanowieniu zabezpieezeimansowego w formie
przeniesienia na wierzyciela instrumentow finanscwytedacych przedmiotem zabezpieczenia,
firma inwestycyjna prowadza dla dhinika rachunek lub przechowagpa na jego rzecz instrumenty
finansowe dokonuje przeniesienia instrumentéw faoavych na rzecz wierzyciela, po zémiu
przez dtinika dyspozycji przeniesienia w formie pisemnej lah pomoe elektronicznych
nosnikow informacji.

2. Jeeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje bldkagrzeniesionych instrumentow
finansowych na rachunku lub w ewidencji wierzycjefama inwestycyjna dokonuje blokady
instrumentow finansowych,cbdacych przedmiotem zabezpieczenia, na rachunku lwidencji
diuznika i przenosi je na wierzyciela z zachowanienkatty. Firma inwestycyjna, ktéra prowadzi
dla dtwznika rachunek lub przechowuje na jego rzecz insénisn finansowe, przekazuje firmie
inwestycyjnej, ktéra prowadzi dla wierzyciela rankld lub przechowuje na jego rzecz instrumenty
finansowe, kogi umowy 0 ustanowieniu zabezpieczenia, 0 ktorym mawuest. 1.

3. Zniesienie blokady, o ktérej mowa w ust. 2, gasje zgodnie z postanowieniami umowy
0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego:

1) po otrzymaniu dokumentéw potwierdzeych wystpienie podstawy realizacji zabezpieczenia i
zawiadomienie diznika o wyganieciu roszczenia o zwrot przedmiotu zabezpieczeita, a

2) w przypadku, gdy umowa o ustanowieniu zabezpieeznansowego, o ktérym mowa w ust.
1, przewiduje termin ustanowienia zabezpieczemiaptywem tego terminu.

§ 137.1. Po otrzymaniu umowy 0 ustanowieniu zastawu Boarego na okg&onej liczbie
instrumentow finansowych, zapisanych na rachunko jwzechowywanych na rzecz klienta
(dtuznika), firma inwestycyjna, na podstawie dyspozyiokady zastawionych instrumentow
finansowych, ztaonej przez dhanika w formie pisemnej lub za pompelektronicznych naikow
informacji, dokonuje na jego rachunku lub w ewidehokady tych instrumentow.

2. Firma inwestycyjna znosi blokadustanowioa zgodnie z ust. 1, w przypadku gdy
wierzyciel, na podstawie udzielonego mu przezzoike upowanienia, wykonuje przystugage
mu, zgodnie z umowv 0 ustanowieniu zastawu finansowego, prawsgycia instrumentow
finansowych, stanowcych przedmiot zastawu finansowego. W takim przipadfirma
inwestycyjna wykonuje dyspozycjub zlecenie zione przez wierzyciela w ramach wykonania
przystuguacego mu prawaaycia.

3. W przypadku gdy dinik wykonuje przystugujce mu, zgodnie z umawo ustanowieniu
zastawu finansowego, prawo zgmiwania skladnikbw zabezpieczenia, firma inwestyay;j
w zakresie zgodnym z uma@wo ustanowieniu zastawu finansowego, wykonujezae przez
niego, w formie pisemnej lub za pomgaelektronicznych nimikéw informaciji, dyspozyej blokady
instrumentow finansowych, wskazanych w tej dysp@zyaraz znosi blokagl instrumentow
finansowych, stanowcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.
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§ 138.1. Firma inwestycyjna jest oboswana do utrzymywania blokady zastawionych
instrumentow finansowych przez okres wynikg] z umowy zastawu finansowego,
z zastrzeeniem 8§ 137 ust. 21 3.

2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosujemsizepis § 111.

§ 139.1. Firma inwestycyjna prowadza rachunek, na ktGrymaszapisane instrumenty
finansowe obaizone zastawem finansowym, lub przechawasj takie instrumenty finansowe, w
braku odmiennych postanowieumowy zastawu finansowego, przekazuje do dyspbzycj
zastawnika, w sposoOb przez niego wskazanyytko z tych instrumentow, w szczegokud
dywidendy lub odsetki.

2. W braku odmiennych postanowigmowy zastawu finansowego, w przypadku gdyiailki
z instrumentéw finansowych, olgbnych zastawem, przekazuje firmie inwestycyjnejktérej
mowa w ust. 1swiadczenie gtdwne, do ktorego jest obaxény z tych instrumentéw, firma
inwestycyjna dokonuje blokady na rachunku pienym zastawcy otrzymanych z tego tytutu
srodkéw pienéznych. Srodki pienkzne podlegaj blokadzie do czasu wykonania uprawnie
przystuguacych zastawcy lub zastawnikowi na podstawie umoastavu finansowego.

8 140.Firma inwestycyjna znosi blokado ktorej mowa w § 138, w przypadku:
1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej przeyadtermin ustanowienia tego
zabezpieczenia — z chwiliptywu tego terminu;
2) wystgpienia okolicznéci okreslonych w umowie o ustanowieniu blokady finansowej —
niezwtocznie po ich stwierdzeniu;
3) wygasnigcia zastawu finansowego — niezwtocznie po ustalesgo faktu.

§ 141.Jezeli zgodnie z umow o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego zaspoi®j
polega na przegiu przez wierzyciela na wiaséinstrumentdéw finansowych, aftych zastawem
finansowym, firma inwestycyjna wykonuje 2lma przez wierzyciela, na podstawie
petnomocnictwa udzielonego mu przez klienta w uneova ustanowieniu zabezpieczenia
finansowego, dyspozygjprzeniesienia instrumentow finansowych, epygh zastawem, na rzecz
wierzyciela.

§ 142.1. W przypadku gdy zaspokojenie rosacze zastawu finansowego polega na
sprzeday zastawionych instrumentéw finansowych, w dniu tag®enia podstawy realizaciji
zastawu finansowego, firma inwestycyjna wykonujeecehie sprzeds zastawionych
instrumentow finansowych, ztone przez wierzyciela na podstawie petnomocnictdzealonego
mu przez klienta w umowie o ustanowieniu zastawarfsowego.

2. Firma inwestycyjna niezwlocznie przekazuje dosmhzycji wierzyciela, w sposob
wskazany przez niego w zleceniu, o ktorym mowa w s srodki pienkzne pochodizce z
wykonania jego zlecenia, w wysalad pozwalajcej na zaspokojenie zabezpieczonych roszcze

3. Po za&jciu okoliczndci, o ktérych mowa w § 140, firma inwestycyjna meze przypé do
wykonania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 1.

§ 143.Do sposobu pogpowania firmy inwestycyjnej w przypadku zaspokaganoszczé
wynikajacych z zastawu finansowego przez kompensttsuje si odpowiednio 8 135.

§ 144.1. Przepisy niniejszego oddzialu, dotyoz firmy inwestycyjnej, stosuje ¢si
odpowiednio do banku powierniczego.

2. Przepisy niniejszego oddziatu stosuje @ipowiednio do bankow, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy.

Rozdziat 7
Przepisy przegciowe i kaacowe

48



§ 145.1. Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowge dziatalné¢ maklersly na
podstawie zezwolenia udzielonego przed dniemscigejw zycie niniejszego rozpogdzenia
dostosuy prowadzon dziatalng¢ do przepiséw rozposgzenia, w terminie 2 miegiy od dnia
wejscia wzycie niniejszego rozposgzenia.

2. Firmy inwestycyjne, o ktérych mowa w ust. 4, abowhzane powiadondi klientéw, na
rzecz ktorychswiadcz ustugi maklerskie na podstawie umow zawartych gordeiem wejcia w
zycie rozporadzenia, o zaliczeniu ich odpowiednio do kategolliertOw detalicznych albo
klientow profesjonalnych, o konsekwencjach tegoczahia oraz o mdiwosci wyshpienia z
zadaniem, o ktérym mowa w art. 3a ust. 1 albo w 3atust. 2 ustawy. Informacje przekazywane
Sa przy wyciu trwatego nénika informaciji.

3. Przepis ust. 2 stosuje ©idpowiednio do firm inwestycyjnych prowag¥ch przed dniem
wejscia w zycie dziatalné¢ maklersky zwiazamy z zawieraniem transakcji lub fedniczeniem
w zawieraniu transakcji z uprawnionym kontrahentemozumieniu przepiséw rozpardzenia.

4. Firma inwestycyjna ni@ odsipi¢ od obowazku pozyskania informacji, o ktérych mowa
w 8 15 ust. 1 w odniesieniu do konkretnych ustucklerakich swiadczonych na rzecz klienta na
podstawie umow zawartych przed dniemdwig wzycie rozporzdzenia.

5. Przepisy ust. 2—4 stosuje do bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy.

6. Banki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawykanupce w dniu wejcia w zycie
niniejszego rozporxzenia czynnci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustadystosyj
prowadzon dziatalng¢ do przepisdw rozpogezenia w terminie 6 miesty od dnia wejcia w
zycie niniejszego rozpogdzenia.

§ 146.Rozporadzenie wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszettia

MINISTER FINANSOW

8) Niniejsze rozporadzenie byto poprzedzone rozpatzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 200% rsprawie trybu i
warunkéw posfpowania firm inwestycyjnych oraz bankéw powiernicay(Dz.U. z 2006 r. Nr 2, poz. 8), ktére traci niodniem
wejscia w zycie niniejszego rozposdzenia, zgodnie z art. 25 ustawy z dnia 4 émize 2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innycltams (Dz.U. Nr 165, poz. 1316).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzdzenia stanowi wykonanie delegacji wyniagj z art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowybe. U. Nr 183, poz. 1538, z pd. zm,),
dalej zwanej ustaay zgodnie z kt& minister wigciwy do spraw instytucji finansowych okte, w
drodze rozporgzenia, tryb i warunki pogbowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2, oraz bankow powierniczych w zsige
- promowanigwiadczonych ustug oraz kontaktow z potencjalnyrierdami,
- zawierania transakcji i dokonywania rozliaze
- klasyfikowania klientow do rnych kategorii,
- $wiadczenia ustug, w tym w zakresiviadczenia ustug na rzecz zriych kategorii
klientow,
- prowadzenia ewidencji zawieranych transakcji orazhivizacji dokumentéw i innych
nosnikow informacji sporazdzanych w zwgzku z prowadzeniem dziatalém,
- ustanawiania i realizacji zabezpieszgptaty kredytow i pgyczek udzielonych na nabycie
instrumentow finansowych oraz zabezpieczania wielagici na instrumentach
finansowych, jeeli konstrukcja tych instrumentow urdwia ustanowienie zabezpieczenia.

Projektowane rozpogzlzenie zagpi obecnie obowizujace Rozporzdzenie Ministra Finanséw
z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybu i warumkgostpowania firm inwestycyjnych oraz
bankow powierniczych (Dz.U. z 2006 r. Nr 2, poz. 8)

Projektowane rozpoggizenie w szczegoélsoi dostosowuje obowrujace przepisy do zmian
dokonanych ustaavz dnia 4 wrzénia 2008 r. o zmianie ustawy 0 obrocie instrumemntam
finansowymi oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. 15, poz. 1316).

Powotana ustawa, dostosowaijegulacje dotyece ustug maklerskich do przepisow UE, w tym w
szczegolnéci do przepiséw Dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu dpejskiego i Rady z dnia 21
kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentow fisawych zmieniacej dyrektywy Rady
85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrektygv 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz
uchylapcej dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. UE L 145, str. 1, z 302004, Dz.Urz. UE
Polskie wydanie specjalne rozdz. 6, t. 7, str. RB&.Urz. UE L 114, str. 60 z 28.04.2006) oraz
Dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia B00 wprowadzajcej srodki wykonawcze do
dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i YRad odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatdtngrzez przedsbiorstwa inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby #e dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241, str. 26 z 2.09.2)06
wprowadzita szereg zmian, w tym w szczegétno

- poszerzyla katalog instrumentéw finansowych o wyddayzowane instrumenty
.pochodne”, ktérych cena zalg od ceny towaru (rezygmg jednoczénie z kategorii
maklerskich instrumentéw finansowych),

- zmienita katalog dziataldoi maklerskiej, poszerzg go o doradztwo inwestycyjne w
petnym zakresie (likwidug istniepce dotychczas ograniczenie do doradztwaaoapie w
zakresie instrumentéw dopuszczonych do obrotu niggawanego) oraz

- uszczegotowita na poziomie ustawy zasady zawieraraaz firng inwestycyjm transakcji
bezpdrednio z dajcym zlecenie oraz zasady organizowania alternatgangystemu
obrotu.

Powyzsze spowodowato koniecz§todostosowania przepisow Rozpagizenia Ministra Finanséw
z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybu i warumkgostpowania firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych do aktualnego stanu prawn&mmatkowo regulacje wprowadzane ww.
rozporzdzeniem musialy ulec zmianie ze wahl na konieczrni@ wdrazenia do polskiego

porzadku prawnego przepiséw Dyrektywy Komisji 2006/73/WE dnia 10 sierpnia 2006 r.
wprowadzajcej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE ParlameBtuopejskiego i Rady
w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkgwowadzenia dziataldoi przez
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przedsgbiorstwa inwestycyjne oraz pgj zdefiniowanych na potrzeby #ej dyrektywy, ktora
reguluje w szczegoloi kwestie zwazane z:
- informacjami przekazywanymi przez figminwestycyjra jej klientom lub potencjalnym
klientom,
- badaniem odpowiedrsoi ustugi inwestycyjnej dla danego klienta,
- sposobem pogbowania firmy inwestycyjnej w zwzku ze zobowizaniem do dziatania na
warunkach najbardziej korzystnych dla klienta,
- sposobem pogbowania firmy inwestycyjnej w zwekku z przechowywaniem aktywow
klientow,
- sposobem pogbowania firmy inwestycyjnej w zweku z konfliktami interesow,
- opracowywaniem materiatow informacyjnych o charetgeanalizy inwestycyjnej,
- sposobem pogbowania firmy inwestycyjnej przy wykonywaniu zléceienta,
- sposobem pogbowania firmy inwestycyjnej w kontaktach z podmrataposiadajcymi
status ,uprawnionego kontrahenta”.

Rozszerzeniu ulegta kategoria uprawnionych kontrive o przedsbiorcow spetniajcych
warunki wymienione w rozpogglzeniu, wslad za warunkami wymienionymi w Zgizniku 1l pkt
l.2. MiFID oraz o podmioty, ktére nieagpodmiotami profesjonalnymi, ktére jednak mdmy¢ na
wiasne zadanie traktowane jak klienci profesjonalni, pod waddem ze posiadaj wiedz i
doswiadczenie pozwalage na podejmowanie wilasnych decyzji inwestycyjnyjelk, rowniez na
wlasciwa ocere ryzyka zwhzanego z tymi decyzjami. Jest to zgodne z ureguiama art. 50 ust.
1 dyrektywy 2006/73/WE, ktéry przyznaje md&wom Czionkowskim mdiwos¢ poszerzenia
katalogu uprawnionych kontrahentéw poza te podmkittyre zostaty wyranie wskazane w art. 24
ust. 2 dyrektywy 2004/39/WE.

Dokonano zmiany przepiséw regujaych zakres i sposéb przekazywania informacji kienaoych
przez firng inwestycyjra do klientow lub potencjalnych klientéw (w tym imfoacji o charakterze
reklamowym lub promocyjnym).

Wykreslono przepisy Oddzialu 2 ,Szczeg6lowe zasady zamier umow oswiadczenie ustug
maklerskich”, § 7-15 obecnie obawujacego rozporadzenia. Oddziat ten zawierat m.in. regulacje
w zakresie zawierania umow z klientami, jak rowrzapisy dotyczce zawartéci poszczegolnych
regulaminéwswiadczenia ustug (wykonywania zlégewykonywania zleag nabycia lub zbycia
derywatéw, wykonywania zleaenabycia lub zbycia zagranicznych instrumentéw rigwavych,
wykonywania zlecgé nabycia lub zbycia praw mgkowych, zarzdzania portfelami oraz
przyjmowania i przekazywania zlege ktére mialy normowa sposéb zawarcia i realizaciji
odpowiednich uméw. Regulacje te uznano zadmk i sprzeczne z dyrektyw2004/39/WE.
Dyrektywa ta jest dyrektyswv maksymalnej harmonizacji, co oznacza, nie jest maliwe
wprowadzanie jakichkolwiek obowikow, ktore wykraczatyby poza jej zakres.

Takze z powodu niezgodkoi z implementowanymi dyrektywami, postanowiono zygmowa

Z przepisow dotyeych zawartéci regulaminbw prowadzenia rachunkéw papierow
wartasciowych oraz rachunkéw pieginych przez firmy inwestycyjne,ebdace odpowiednikiem §
24 ust. 2 — 6 obecnie obazujacego rozporadzenia oraz przepisu dotygego prowadzenia przez
firme¢ inwestycyjra rachunkédw praw majkowych, kedacego odpowiednikiem § 25 obecnie
obowigzujacego rozporadzenia.

W projekcie zrezygnowano tal z caldci przepisow dotycxych zawartéci zlece
przyjmowanych przez firmy inwestycyjne, stanegyich odpowiednik & 31 obecnie
obowiazujacego rozporadzenia.

W opinii projektodawcow regulacja nie Mg sic w zakresie przedmiotowym zagadiie
podlegajcych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnygodnie z art. 2 ust. 1 decyzji
Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Podmioty, na ktére oddzialuje akt normatywny

Niniejsze rozporazdzenie oddziatuje na firmy inwestycyjne, banki pemmicze oraz banki, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocierumsentami finansowymi oraz ich klientow.

2. Konsultacje spoteczne

Projekt rozporzdzenia zostat poddany konsultacjom spotecznym, &ykh uczestniczyty: Ued

Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda Papierow Waitovych w Warszawie S.A., Bankowy

Fundusz Gwarancyjny, Izba Doméw Maklerskich, Izmzzdzapcych Funduszami i Aktywami,

Krajowa lIzba Bieglych Rewidentow, Krajowy Depozyt PapierdMartaiciowych, MTS-CeTO

S.A., Polskie Stowarzyszenie Inwestorow KapitatowycRada Bankow Depozytariuszy,

Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych. Uwagi do gktyerozporadzenia zgtosity KDPW S.A.

oraz MTS-CeTO S.A. T& projektu rozporadzenia zostata uzgodniona podczas konferencji

uzgodnieniowej, za wyjkiem:

- postulowanego przez UKNF uzupetnienia projektepmyzdzenia o kompletne przepisy
regulupce zawieranie transakcji krotkiej sprzegaco bytoby niezgodne z wcadejszymi
efektami prac Rady Rozwoju Rynku Finansowego i mioidiwiatoby, w opinii Ministerstwa
Finanséw, rozwoj mechanizmow krotkiej sprzedaa polskim rynku kapitatowym zgodnie ze
standardami wyspujacymi na rozwingtych rynkach finansowych;

- postulowanego przez UKNF petnego unormowania wpoozdzeniu tréci regulamindéw
swiadczenia ustug maklerskich w przypadkwiadczenia ustug na rzecz klientéw detalicznych,
co bytoby sprzeczne z dyrekty2004/39/WE, ktora nie przewiduje tego rodzaju fagiu

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. @idinasci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. N, poz. 337) z chwil przekazania
przedmiotowego projektu do uzgodfienigdzyresortowych, zostat on udggshiony na stronach
urzedowego informatora teleinformatycznego — Biuletyninformacji  Publicznej. Zaden

z podmiotéw nie zgtosit zainteresowania pracami miajektem rozporgzenia w trybie przepisow
0 dziatalndgci lobbingowej.

3. Wplyw requlacji na sektor finanséw publicznych, w ym na budzet panstwa i budzety
jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozpaidzenia nie wptynie na sektor finansow publicznych,
w tym budret paistwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

4. Wplyw requlacji na rynek pracy

Wejscie w zycie rozporzdzenia z uwagi na konieczstospetnienia zawartych w projekcie
wymogow (wyodebniania specjalnych komorek wegtrenych) mae przyczyné sie do
wzrostu zatrudnienia oséb przez podmioty nadzorewanszczegolniei osob legitymujcych
si¢ wiedz i doswiadczeniem z zakresu rynku finansowego.

5. Wplyw requlacji na konkurencyjnos¢ gospodarki i przedsebiorczosé

Wejscie w zycie rozporzdzenia przyczyni gi do podwyszenia standardéwwiadczonych
ustug na rynku kapitatowym poprzez zwszenie wymogow w zakresie przejrzystio

I prawidlowego dziatania tego rynku oraz podsgenie poziomu ochrony inwestorow
korzystajcych z tego typu ustug jak rownigooprzez wprowadzenie regulacji identycznych
z obowhzujacymi na terytorium calej Wspolnoty doprowadzi do réwnania pozycji
konkurencyjnej podmiotowwiadczicych omawiane ustugi na terytoriach wszystkichgba
cztonkowskich UE.
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Projektowane rozpoadzenie nie przyczyni i do znaczcego zwgkszenia obeizen
biurokratycznych dla podmiotow nadzorowanych, paaiewickszaé przewidzianych w nim
warunkow funkcjonowata i uprzednio zgodnie z wymogami Rozpgizenia Ministra
FinansOw z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybuvarunkow posipowania firm
inwestycyjnych oraz bankow powierniczych.

. Wplyw projektu na sytuacje i rozwoj regionalny
Projekt nie wptywa na sytuacj rozwoj regionalny.

. Wstepna opinia 0 zgodndci z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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