Projekt z dnia 6 palziernika 2009 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW %

w sprawie okreslenia szczegodtowych warunkow technicznych i orgarézyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 us 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i bankéw powierniczych oraz warunkéw sacowania przez dom maklerski
kapitatu wewnetrznego 2

Na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy z dniali@®a 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z#p6 zm?) zaradza s¢, co nastpuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

8 1.Rozporadzenie okréa:

1) szczegotowe warunki techniczne i organizacyymgmagane do prowadzenia dziataloio
maklerskiej przez firma inwestycyjm, bank, o ktbrym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy ad29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymazdo prowadzenia rachunkoéw papierow
wartasciowych przez bank powierniczy,

2) szczegotowe warunki zadzania ryzykiem i funkcjonowania systemu kontroéwyetrznej w
domu maklerskim oraz

3) szczegodtowe warunki szacowania przez dom meidlé@apitatu wewntrznego i dokonywania
przeghddw procesu szacowania i utrzymywania tego kapitatu

8§ 2.llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie siprzez to ustaw z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

2) biurze maklerskim - rozumiegsprzez to oddziat lub irnjednostk banku prowadgego
dziatalng¢ maklersly dziatapca na zasadach oddziatu, wyednioma organizacyjnie, w
ramach ktérej bank prowadzi dziatalnge;

3) wyodebnione] jednostce banku - rozumieg sprzez to nietdaca biurem maklerskim
wydzielora organizacyjnie jednosgkbanku prowadzcego dziatalngé maklersl;

4) punktach przyjmowania zlete rozumie s przez to punkty banku prowagzego dziatalnge
maklerslk, w ktoérych § wykonywane czynriei przyjmowania i przekazywania zléceabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych w ramach dmedéci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2
pkt 1 ustawy;

5) punkcie obstugi klientdéw - rozumieggprzez to ing niz punkt przyjmowania zleéejednostk
organizacyja firmy inwestycyjnej, w ktérej jest dokonywana kiea obstuga klientoéw tej
firmy inwestycyjnej, obejmuca take przyjmowanie zledenabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych;

6) systemach informatycznych firmy inwestycyjnej rozumie st przez to rownig
wykorzystywane przez firem inwestycyjm w prowadzone] dziataldoi maklerskiej
podsystemy informatyczne;

7) konflikcie intereséw - rozumie¢sprzez to konflikt intereséw, o ktorym mowa w priggeh
wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy;



8) rekomendaciji - rozumie¢sprzez to rekomendagjo ktorej mowa w przepisach wydanych na
podstawie art. 42 ust. 2 ustawy;

9) ustugach wykonywania zlete rozumie s przez to ustugiwiadczone na podstawie umowy o
wykonywanie zlece nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, oréténowa w art. 73
ust. 1 ustawy;

10) podmiotach powkanych kapitatowo lub organizacyjnie - rozumig®izez to co najmniej dwa
podmioty, z ktérych przynajmniej jeden begpeminio lub pérednio wywiera znaczey wptyw
na pozostate lub ktore stanawdla domu maklerskiego jedno ryzyko gospodarczevzgledu
na to,ze kondycja finansowa jednego z nich zaami€ wptyw na sptat zobownzan przez
pozostate;

11) znaczcym wptywie - rozumie si przez to zdoln& do udzialu w podejmowaniu decyzji w
zakresie wyznaczania kierunkow polityki finansoweperacyjnej, w tym rowniedotyczcej
podziatu zysku lub pokrycia straty bilansowej inoggpdmiotu.

Rozdziat 2
Warunki techniczne i organizacyjne

§ 3.1. Firma inwestycyjna jest obosziana opracowai wdrozy¢ regulamin zarmzania
konfliktami interesow okrdajacy sposob pospowania firmy inwestycyjnej w celu
przeciwdziatania powstawaniu konfliktow interesowostbsowany do rozmiaru i rodzaju
dziatalngci prowadzonej przeztfirme inwestycyjm, jak réwnie: do jej wewrtrznej struktury
organizacyjnej. W przypadku firmy inwestycyjnej,6kd wchodzi w sktad grupy kapitatowej,
regulamin zargdzania konfliktami interesow powinien uwzdhiat takze wszystkie czynniki
mogce powodowa powstanie konfliktu interesow, o ktorych firma iestycyjna wie lub powinna
wiedziet, a ktére wynikaj ze struktury organizacyjnej oraz rodzaju dziatémaénnych cztonkow
tej grupy kapitatowej.

2. Regulamin zargizania konfliktami interesow powinien okla co najmniej:

1) okoliczngci, ktére w odniesieniu do poszczegolnych czyenoz zakresu dziatalroi
maklerskiej, powoduaj lub mog powodow& powstanie konfliktu interesow zgdanego z
istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta oraz

2) $rodki i procedury zargzania konfliktami intereséw.

3. W zalenosci od rozmiaru i rodzaju dziataldc prowadzonej przez firminwestycyjra
srodki i procedury zamgzania konfliktami interesow, o ktérych mowa w uBtpkt 2, powinny
okresla¢ wszystkie lub wybrane z wymienionych pzaji metod:

1) zapewniania nadzoru nad osobami paamymi wykonucymi w ramach swoich
podstawowych zada czynndci na rzecz i w imieniu klientow, w ramach dzialaai
prowadzonej przez firminwestycyjr, ktére to czynnéci powoduj lub mog powodowa
wystapienie sprzeczrigi interesow ponmudzy klientami lub interesem Kklienta i firmy
inwestycyjneyj;

2) zapobiegania istnieniu bezpednich zalenosci pomidzy wysokdcia wynagrodzenia osob
powiazanych wykonujcych okrdélone czynnéci, w ramach dziatalrizi prowadzonej przez
firme inwestycyj, od wynagrodzenia lub zyskéw eganych przez osoby wykonige
czynnaci innego rodzaju, ktére powodujub mogtyby spowodowa powstanie konfliktu
interesow;

3) zapobiegania nitiwosci wywierania niekorzystnego wptywu o0séb trzecicla sposéb
wykonywania przez osoby pogziane czynn&ci zwiazanych z prowadzeniem przez figm
inwestycyjry dziatalngci maklerskiej;

4) zapobiegania przypadkom jednoczesnego lub ¢mastego bezp&ednio po sobie
wykonywania przezet samy osolg powiazam czynndci zwiazanych z rénymi ustugami
swiadczonymi przez danfirme inwestycyjm, jezeli mogtoby to wywrzé niekorzystny wptyw



na prawidiowe zamgdzanie konfliktami intereséw, lub zapewéiaadzér nad takim sposobem
wykonywania czynngti jezeli jest on konieczny.

4.Srodki i procedury zargzania Kkonfliktami intereséw powinny zapewnosobom
powiazanym, zaang@wanym w wykonywanie przez fignnwestycyjra czynnagci stanowacych
dziatalng¢ maklerslg, niezalenos¢ wykonywania tych czynrmi, przy uwzgednieniu zakresu i
rodzaju dziatalnéci prowadzonej przez firmminwestycyjra, podmioty z grupy kapitatowej, do
ktérej naley firma inwestycyjna oraz nitiwego stopnia naruszenia intereséw klientow.

5. Firma inwestycyjna jest oboyziana prowadZirejestr rodzajow dziataldoi maklerskiej, w
tym wykonywanej przez firg inwestycyjm we wilasnym imieniu i na Sw@jrzecz oraz
wykonywanej przez inny podmiot na jej rzecz, w aziu z ktorymi powstat lub me powsta
konflikt intereséw zwizany z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw kéen

6. Przepiséw ust. 1-5 nie stosuje @d zagranicznej firmy inwestycyjnej.

8§ 4.1. Firma inwestycyjna jest obogziana opracowai wdrozy¢ regulamin inwestowania
przez osoby powkeane z firma inwestycyjra lub na ich rachunek w instrumenty finansowe
okreslajacy zasady oraz sposoby zapobiegania wykorzystywdutiu ujawnianiu posiadanych
informacji przez osoby powazane uczestnigze w swiadczeniu ustug przez firgninwestycyjm,
lub mapce dostp do informacji poufnych lub stanoyaych tajemni¢ zawodows, poprzez:

1) zawieranie transakcji wtasnych, ktore:

a) stanowd manipulact lub zwiazane § z wykorzystaniem informacji poufnej,

b) zwiazane § z ujawnieniem lub wykorzystaniem informacji stangee) tajemni¢

zawodow, lub

C) stanowd naruszenie przepisow reguaych prowadzenie dziataléa maklerskiej;

2) doradzanie lub nakfanianie innej osoby do zaiaatransakcji spetniagej warunki okrélone
wpkt 1, w 8 6 ust. 1 pkt 1 lub 2 lub do zawaradiansakcji z wykorzystaniemetacych
w posiadaniu tej osoby poszianej informacji dotycxrych zlecé sktadanych przez klientow
tej firmy inwestycyjnej;

3) ujawnianie innej osobie informacji, ktérych wigiem jest lub mae by podgcie przez ¢
osole decyzji o zawarciu transakcji, o ktorej mowa w gktiub doradzanie przez bsolg lub
naklanianie do zawarcia transakcji, o ktérej mowpkiv2.

2. Firma inwestycyjna jest oboyziana prowadZirejestr zawieranych przez osoby pazeine
transakcji wkasnych oraz rejestr zgod udzielonyatzawarcie takich transakcji o ile zgoda taka jest
wymagana.

3. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, w szczegéinobejmuje:

1) wymdg informowania oséb poazianych o istniejcych ograniczeniach w zawieraniu transakcji
wilasnych oraz o sposobie pgstwania w zwizku z zawieraniem takich transakcji przez
osoby powizane;

2) wyma@g informowania firmy inwestycyjnej przezoby powhzane o zawieranych transakcjach
wiasnych;

3) zasady prowadzenia rejestru zawieranych przgibyo powszane transakcji wtasnych oraz
rejestru zgdd udzielonych na zawarcie takich triacjsa

4. Regulamin, o ktérym mowa w ust. 1, nie powinwgorowadzé ograniczé w zawieraniu
przez osoby powkane transakcji wkasnych lub transakcji na cudehuaek, jeeli:

1) zawierane onearzez podmiot prowadey dziatalnd¢ maklersk, ktéoremu osoba ta zlecita
zarzdzanie portfelem, instrumentéw finansowych w sposgliczapcy ingereng tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestyclyhe

2) ich przedmiotemasjednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa emvane przez fundusz
zagraniczny, o ile ta osoba pag@na lub osoba, na rzecz ktérej zawierana jessadfaia nie
uczestniczy w zarglzaniu danym funduszem inwestycyjnym lub funduszeagranicznym.

5. Firma inwestycyjna powierzgja na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 8lawgt
przedsgbiorcy lub przedsbiorcy zagranicznemu wykonywanie czydoo zwiazanych
z dziatalndcia prowadzon przez & firme inwestycyj, w tym z prowadzom dziatalngcia
maklersk, jest obowazana zapewni



1) prowadzenie przez tego przetisorce lub przedsibiorce zagranicznego rejestru transakcji
wiasnych zawieranych przez osoby paxeine, o ktérych mowa w art. 82 ust. 3a pkt 4, pkt 5
lit. b, pkt 6 lit. b, pkt 7 lit. b ustawy, oraz

2) przekazywanie naadanie firmy inwestycyjnej przez tego przedsorce lub przedsibiorce
zagranicznego informacji zawartych w rejestrze @dzonym zgodnie z pkt 1.

6. Przepiséw ust. 1-5 nie stosuje @d zagranicznej firmy inwestycyjnej.

8 5.Przez transakejwlasm, o ktorej mowa w 8§ 4 ust. 1 pkt 1 i 2 oraz § 6umre sg¢
transaka, ktorej przedmiotemasinstrumenty finansowe, zawiergaprzez osob powiazara lub na
jej rachunek, pod warunkieme:

1) zawarcie tej transakcji wykracza poza zakrgshewiazkow stizbowych albo
2) transakcja zawierana jest na rachunek tej opolyazanej lub:
a) makonka osoby powzanej,
b) krewnego osoby powzanej do trzeciego stopnia,
c) osoby zwizanej z osabpowiazam z tytutu przysposobienia, opieki lub kurateli,
d) powinowatego osoby powzanej do drugiego stopnia,
e) o0soby pozostagej z osob powiazara we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres
co najmniej roku przed dazawarcia transakcji lub
f) innej osoby pozostagej z osoh powiazarm w stosunkach powodagych, ze ta osoba
powigzana ma istotny interes w zawarciu danej transakajirzecz tej innej osoby, z
wytaczeniem normalnych opfat i prowizji nateych z tytutu zawarcia transakcji.

8 6.1. Firma inwestycyjna spagdzapca i dystrybuujca rekomendacje, zgodnie z przepisami
wydanymi na podstawie art. 42 ust. 2 ustawy, ohpana jest wdroy¢ regulacje wewetrzne
zapobiegajce:

1) zawieraniu, przed rozpagdiem dystrybucji rekomendacji, przez osoby pmane
uczestniczce w jej sporadzeniu, transakcji wikasnych lub transakcji na cudaghunek w
zakresie instrumentow finansowychdacych przedmiotem tej rekomendacji lub paeméanych
z instrumentami finansowymi ¢dacymi przedmiotem tej rekomendacji, z wygteniem
transakcji zawieranych w ramach wykonywania praend inwestycyjm zlecer nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, o ile zlecenianie zostaly ztéone wskutek porady
udzielonej przez tak osolg, lub w ramach wykonywania przez figminwestycyjra zada
zwiazanych z organizagj rynku regulowanego lub zapewnienia ptyéeioinstrumentéw
finansowych;

2) zawieraniu przez osoby pawane uczestnigee w sporzdzeniu rekomendacji, sprzecznych z
trescia tej rekomendaciji, transakcji wtasnych lub trangaka cudzy rachunek w zakresie
instrumentéw finansowych ¢dacych przedmiotem tej rekomendacji lub pemanych
z instrumentami finansowymi edacymi przedmiotem tej rekomendacji, z wgteniem
uzasadnionych przypadkéw pod warunkiem uzyskaniaeamiej pisemnej albo udzielonej za
pasrednictwem elektronicznycférodkéw przekazywania informacji zgody inspektorazau,

o ktérym mowa w § 14 ust. 8;

3) przyjmowaniu przez firgninwestycyjra lub osoby powizane uczestnigze w sporadzeniu
rekomendacji korzici materialnych lub niematerialnych od podmiotovsipdajcych istotny
interes w tréci tej rekomendacji,

4) proponowaniu emitentowi lub wystawcy przez firrmwestycyjm lub osoby powizane
uczestniczce w sporzdzeniu rekomendacji spaidzenia rekomendacji o #@ korzystnej dla
tego emitenta lub wystawcy;

5) udostpnianiu rekomendacji zawienge] tr&s¢ zalecenia lub cen docelowa przed
rozpoczciem jej dystrybucji emitentowi lub osobom innymznuczestnicace w jej
sporadzeniu w celach innych hiweryfikacja zgodn¢ri dziatania firmy inwestycyjnej z jej
zobowhgzaniami prawnymi.

2. Wykonanie obowizkéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, peonasipi¢ poprzez
wprowadzenie stosownych regulacji w regulaminikt@ym mowa w 8 4 ust. 1.
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3. Przez instrument finansowy pawény z innym instrumentem finansowym, o ktorym
mowa w ust. 1, rozumie¢sinstrument finansowy, ktérego cena zgléezpdrednio od ceny tego
innego instrumentu finansowego, w tym w szczegd@noinstrument pochodny, ktorego
instrumentem bazowym jest ten inny instrument fawawy.

4. Przepisu ust. 1 nie stosuje slo firmy inwestycyjnej, ktora dystrybuuje rekomenpk
sporadzane przez inny podmiot, pod warunkies,

1) firma inwestycyjna nie wchodzi w sktad tej sangeupy kapitatowej, w ktérej pozostaje
podmiot sporzdzapcy rekomendagj

2) firma inwestycyjna nie dokonuje istotnych zmteasci zalecenia lub ceny docelowej;

3) firma inwestycyjna dystrybuuje rekomendacjenfoimach, ze zostalty one spagdzone przez
inny podmiot oraz

4) podmiot sporgdzapcy rekomendagj podlega z tytutu spogdzania rekomendacji wymogom
analogicznym do oké&onych w ust. 1 albo posiada regulacje wetnane spetniajce wymogi,
o ktérych mowa w ust. 1.

5. Przepiséw ust. 1-4 nie stosuje @d zagranicznej firmy inwestycyjnej.

8§ 7.1. Firma inwestycyjna obowzana jest opracowai wdrozy¢ regulamin ochrony
przeptywu informacji poufnych oraz stanasych tajemni¢ zawodows okreslajacy szczegdtowo
rozwigzania wdraone przez dapfirme inwestycyjra magce na celu:

1) uniemaliwianie osobom nieuprawnionym depti do informacji poufnych oraz stanaeych
tajemnie¢ zawodowy oraz

2) zapobieenie wykorzystywaniu przez osoby rmag dostp do informacji poufnych oraz
stanowicych tajemnie zawodow tych informacji w celach innych hi wykonywanie
obowiazkow wynikapcych ze sprawowanych funkcji lub zatrudnienia.

2. Regulamin, o ktorym mowa w ust. 1, otee rOwniez zasady przeptywu informacji
w firmie inwestycyjnej, w tym zasady obiegu dokurden

8§ 8.1. Wewnrtrzna struktura organizacyjna firmy inwestycyjnejpwpnna zapobiega
powstawaniu konfliktéw intereséw, a w przypadku gtamia takiego konfliktu uniiwi ¢ ochrorg
intereséw klienta przed szkodliwym wptywem tego #iétu.

2. Pomieszczenia, w ktorych jest prowadzona dzieddl maklerska, powinny iy
zabezpieczone przed niekontrolowanym ¢osm oséb nieuprawnionych.

3. Pomieszczenia, w ktérych jest prowadzona obskligatéw firmy inwestycyjnej, powinny
by¢ wydzielone w sposob unierawiajacy klientom firmy inwestycyjnej oraz innym osobom
nieuprawnionym niekontrolowany deptdo pozostatych pomieszezérmy inwestycyjnej.

4. Firma inwestycyjna jest obogziana zapewii warunki techniczne i organizacyjne
pozwalajce, nazadanie klienta, na sktadanie zléce zachowaniem poufdoi.

5. Sposob organizacji firmy inwestycyjnej powinigwarantowa bezpieczastwo obstugi
klientow oraz przechowywanych dokumentéw i danych.

6. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje db punktow przyjmowania zleaew takim zakresie w
jakim odnosi si to do wewwtrznej organizacji banku.

7. Przepiséw ust. 1-5 nie stosuje @d zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 9.1. Firma inwestycyjna obowzana jest opracowa wdrozy¢ regulamin organizacyjny
okreslajacy szczegotowo wewdtrzna struktue organizacyja tej firmy inwestycyjnej wraz
z zakresem zadaposzczegoélnych jednostek organizacyjnych oraz deasa odpowiedzialnii
i podlegtaci stuzbowej poszczegolnych jednostek organizacyjnychanetvisk. W regulaminie
organizacyjnym firma inwestycyjna okta rowniez procedury decyzyjne oraz zasady
sprawozdawczxi wewretrznej.

2. Wewretrzna struktura organizacyjna firmy inwestycyjn@yzy uwzgetdnieniu rodzaju
i rozmiaru dziatalnéci prowadzonej przez ffirme inwestycyjr, powinna zapewnié

1) powierzanie wykonywania czynst z zakresu dziatalfei maklerskiej prowadzonej przez
firme¢ inwestycyjm osobom posiadagym niezledny zakres wiedzy, umighosci oraz
kwalifikacje dla prawidtowego wykonywania tych cayéci;
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2) powierzanie osobom poyzianym wykonywania czynioi z zakresu dziatalici maklerskiej
prowadzonej przez firmminwestycyjra w sposob, ktéry nie uniemlbwvia wykonywania tych
czynndci wiasciwie, uczciwie i rzetelnie, w szczegOkod w przypadku powierzania jednej
osobie jednoczesnego wykonywania kilku czyéuio

3) istnienie systemu sprawozdawez@o wewrgtrzne] i niezlednego przeptywu informacji
wewnatrz firmy inwestycyjnej;

4) rejestragl danych zwazanych z prowadzanprzez firng inwestycyjra dziatalngcia maklerslg
oraz z czynnéciami wykonywanymi przez poszczegolne jednostkiaoigacyjne firmy
inwestycyjnej.

3. Oddziaty i punkty obstugi klientbw powinny pod& urzadzenia telekomunikacyjne
umazliwiajace staty i bezpwedni kontakt z centralfirmy inwestycyjnej.

4. Oddziaty i punkty obstugi klientéw powinny dyznaczone w sposob uiiaviajacy ich
identyfikacg jako jednostki organizacyjnej danej firmy inwestye;.

5. W przypadku gdy oddziat lub punkt obstugi kli@nt zostanie zlokalizowany na terenie
banku Iub innego podmiotu, powinien posi@darzadzenia i numery telekomunikacyjne
identyfikowalne wykcznie pod nazw firmy inwestycyjnej lub biura maklerskiego w pragku
banku prowadacego dziatalng maklersl.

6. Jeeli w przypadku, o ktdrym mowa w ust. 5, oddziab lpunkt obstugi klientéw nie
posiada systemoOw informatycznych wydzielonych ztesy®w banku lub innego podmiotu, na
ktérego terenie zostat zlokalizowany, systemy wylstywane przez oddziat lub punkt obstugi
klientow powinny zostazabezpieczone przed nieuprawnionym ¢jmesin.

7. Bank, ktéry prowadzi dziatal§é maklersls w ramach wyodibnionej jednostki banku,
oraz biuro maklerskie, w zakresie, w jakim czysomgrzyjmowania zleae nabycia lub zbycia
instrumentow finansowychasvykonywane przez pracownikéw banku rgedcych pracownikami
biura, s obowhzane do odpowiedniego oznaczenia punktow przyjmazaacé.

8. Przepiséw ust. 1-7 nie stosuje @d zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 10.1. Bank powierniczy wykonuje czyném zwiazane z prowadzeniem rachunkow
papierow  wartéciowych w  wydzielonych pomieszczeniach, zabezpiegeb przed
niekontrolowanym dogpem os6b nieuprawnionych.

2. Sposob organizacji dziatakw powierniczej powinien zapewriaochrorg informaciji
poufnych i stanowicych tajemni¢ zawodowy przed nieuprawnionym dagtem.

8§ 11.1. Systemy informatyczne firmy inwestycyjnej powynimy¢ zabezpieczone w taki
sposo6b, aby unienbwi ¢ nieuprawniony dogp do danych przetwarzanych przez te systemy.

2. Firma inwestycyjna jest obosgana wprowadzi zabezpieczenia wdzen
uniemaliwiajace nieuprawniony dogb do systemoéw informatycznych i przetwarzania danyc
Firma inwestycyjna jest obowdana opracowai wdrozy¢ wewretrzne procedury regulage dostp
do systemow informatycznych firmy inwestycyjnej oréontrok tego dosipu, zapewniajce
mozliwosé jego odtworzenia wraz z histgnnodyfikacji i przetwarzania danych.

3. Urzaadzenia i systemy informatyczne firmy inwestycyjpewinny by zabezpieczone przed
utrak danych spowodowanawarh zasilania, innymi awariami lub zaktoceniami oramnymi
zdarzeniami losowymi. W celu zapewnieniagbdsci obstugi i pracy systeméw informatycznych
firma inwestycyjna jest obowzana, przynajmniej raz dziennie, twotziopic bazy danych lub
stosowa innesrodki techniczne umdiwiajace odtworzenie danych oraz pedg pracy systemoéw
informatycznych w sytuacji awarii lub utratyezi lub catgci danych w podstawowych bazach
danych. Kopie bazy danych przechowywanewsbudynku, w ktérym nie znajdujsic systemy
informatyczne przetwarzgje dane.

4. W przypadku prowadzenia przez figrimwestycyjr rachunkow papieréw wartciowych
lub rachunkéw pieriznych, systemy informatyczne firmy inwestycyjnej pomy gwarantowa
mozliwos¢ tworzenia za okresy nie kréotszeznokresy, w ktérych firma inwestycyjna jest
zobowhzana do przechowywania danych gmanych z prowadzandziatalngcia maklersk,
odpowiednio historii rachunkéw papierow waxtmwych, rachunkéw pieainych i rejestrow



operacyjnych zawieragej chronologiczne zestawienie operacji dokonywamnya tych rachunkach
lub rejestrach, w szczegokw dane dotyczce:
1) w odniesieniu do rachunku pieinego:

a) salda pocgkowego i kaicowegosrodkow pieneznych za kady dzie,

b) wptat na rachunek, z uwzghieniem wptat dokonanych w formie przelewu,
a w szczegolmei kwot poszczegolnych wptat, daty i opisu operagsjaz dokumentu
zrodtowego,

c) wyptat z rachunku, a w szczeg&nbkwot poszczegodinych wyptat, daty i opisu operac]
oraz dokumenturddiowego,

d) przelewowsrodkéw piengznych z rachunku, a w szczegd&ob kwot poszczegolnych
przelewdw, daty i opisu operacji oraz dokumeinticdtowego,

e) srodkow z rozliczonych w danym dniu transakcji, asaczegolnéci kwoty rozliczonych
srodkéw, daty i opisu operacji oraz dokumesatadtowego,

f) blokady srodkéw piengznych w zwiazku ze zigeniem zlecenia kupna instrumentow
finansowych, a w szczegolém kwoty srodkow obgtych blokad, daty i opisu operacji oraz
numeru zlecenia,

g) blokadysrodkow piengznych ustanowionej w przypadku innymznirymieniony w lit. f, a
w szczegOlnéci kwoty srodkow obgtych blokad,

h) zniesienia blokadysrodkdéw piengznych w zwazku z anulowaniem zlecenia kupna
instrumentow finansowych, a w szczegdlkriadaty i numeru zlecenia,

i) naliczonych odsetek za ofstienie, a w szczegOlko daty i opisu operaciji;

2) w odniesieniu do rachunku papierow wéaetowych:

a) salda poctkowego i kaicowego dla kadego rodzaju instrumentéw finansowych zadia
dzien,

b) blokady instrumentéw finansowych, a w szczeg&@nticzby instrumentow finansowych
objetych blokad, daty i opisu operacji,

c) nabycia instrumentéw finansowych w drodze wykoaazlecenia kupna w obrocie
zorganizowanym, a w SzczegOkoo daty i numeru zlecenia oraz liczby instrumentow
finansowych,

d) nabycia instrumentow finansowych poza obrotemgamizowanym, a w szczegOokud
liczby instrumentéw finansowych, daty i opisu omgraraz dokumentuarédtowego,

e) zbycia instrumentow finansowych w drodze wykoaamlecenia sprzedg w obrocie
zorganizowanym, a w SzczegOhao daty i numeru zlecenia oraz liczby instrumentow
finansowych,

f) zbycia instrumentéw finansowych poza obrotemgaoizowanym, a w szczegokub daty
i numeru zlecenia oraz liczby instrumentéw finangchy

g) przeniesienia instrumentéw finansowych na inmachunek papieréw warciowych
nalezacy do tego samego podmiotu, a w szczegd@nbczby instrumentow finansowych,
daty i opisu operacji oraz dokumeriddtowego.

5. Przepisy ust. 4 pkt 2 stosujez dpowiednio w przypadku rejestrowania przez §rm
inwestycyjra instrumentow finansowych w spos6b innyz nina rachunkach papierow
wartasciowych.

6. W przypadku przechowywania instrumentéw finangdwsystemy informatyczne firmy
inwestycyjnej powinny gwarantowa mozliwos$¢ rejestrowania danych umawiajacych
identyfikacg instrumentow finansowychetdacych przedmiotem poszczegolnych operaciji.

7. Firma inwestycyjna przyjmaga i przekazujca zlecenia klientéw lub wykomga zlecenia
klientow przekazywane za pompcelefonu, telefaksu, innych wdzer technicznych Ilub
elektronicznych nanikbéw informaciji jest obowizana zapewqi
1) poufnd¢ sktadanych zlegge a w szczegolnwi zabezpieczenie ich przed odstuchaniem lub

odczytaniem przez osoby nieupanene;

2) integralné¢ sktadanych zlegg a w szczegOlnwi zabezpieczenie ich przed modyfikabjb
usungciem przez osoby nieupowaEone;



3) zabezpieczenie przed aizvoscia ich skladania przez osoby nieuprawnione, w szdrneg§d
przez ustalenie odonego identyfikatora lub hasta dlazkiego klienta;
4) rejestrag daty, godziny i minuty otrzymania zlecenia przemé§ inwestycyjm.

8. Firma inwestycyjna, o ktérej mowa w ust. 7, jelsbwihzana dotay¢ nalezytej staranngci
w celu zapewnienia sprawnej obstugi klientow w eake przyjmowania i przekazywania zléce
lub wykonywania zleae przekazywanych za pomwctelefonu, telefaksu, innych wdzen
technicznych lub elektronicznych §mkdéw informacii.

9. Firma inwestycyjna m@ przyjmowa zlecenia sktadane za pomdelefonu, telefaksu lub
innych uradzear technicznych po uprzedniej, zgodnej z zasadamalarsgmi medzy firma
inwestycyjra i klientem, identyfikacji osoby sktadgej zlecenie.

10. Przepisoéw ust. 1-9 nie stosujedd zagranicznej firmy inwestycyjnej.

11. Do banku powierniczego w zakresie:

1) systeméw informatycznych shcych do prowadzenia rachunkéw papieréw wanitwvych -
stosuje si odpowiednio przepisy ust. 1-3 oraz ust. 4 pkt 2;
2) przyjmowanych dyspozycji - stosuje sidpowiednio przepisy ust. 7 pkt 1-4 oraz ust. 8.

§ 12.1. Firma inwestycyjna jest oboaziana opracowai wdrozy¢ procedury okréajace
sposOb prowadzenia przez figminwestycyjm rachunkowéci umazliwiajace niezwioczne
dostarczanie, nagdanie Komisji, sprawozaafinansowych sposddzonych zgodnie z przepisami
odrgbnymi przedstawiagych rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansow®j firmy
inwestycyjnej.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje db zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadej dziatalnéé
maklersk na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez otaiea oddziatu.

8§ 13.1. Firma inwestycyjna jest obosziana opracowa i wdrozy¢ system kontroli
wewretrznej, stiiacy zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnedecyzjami i procedurami
wewrgtrznymi przygtymi przez firng inwestycyjm.

2. Celem systemu kontroli wewtnznej jest ponadto zapewnienie:

1) nadzoru nad przestrzeganiem regut ¢gaust/ania w celu przeciwdziatania wprowadzaniu do
obrotu finansowego waroi maptkowych pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionych
zrédet;

2) badania zgodsoi dziatalngci firmy inwestycyjnej i czynngci wykonywanych w ramach tej
dziatalngci przez osoby powrane z regulacjami rynkow, na ktérych dziata firma
inwestycyjna, regulacjami Krajowego Depozytu PapierWartgciowych S.A., regulacjami
innych izb rozliczeniowych oraz izb rozrachunkowydktérych uczestnikiem jest firma
inwestycyjna, oraz regulacjami izby gospodarcze{tGej mowa w art. 92 ustawy, o ile firma
inwestycyjna naley do takiej izby;

3) nadzoru nad przeptywem informacji poufnychfomrmacji stanowicych tajemni¢ zawodovg
oraz zabezpieczenia degt do nich;

4) nadzoru nad rozpatrywaniem skarg i wnioskowrklbw oraz prowadzeniem rejestru skarg.

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje db zagranicznej firmy inwestycyjnej, z zasteeiem
ust. 4.

4. Przepisy ust. 2 pkt 1 i 2 stosuje slo zagranicznej firmy inwestycyjnej prowadej
dziatalng¢ maklerslg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w formiedathtu.

8 14.1. Firma inwestycyjna jest oboaziana opracowai wdrozy¢ system nadzoru zgodém
dziatalngci z prawem, skgacy ujawnianiu i zapobieganiu naruszania przez diimvestycyjm
obowiazkdw wynikapcych z przepisow prawa reguaych prowadzenie dziataléa maklerskie;.
Zasady przytego przez firm inwestycyjra nadzoru zgodriwi z prawem okrda regulamin
nadzoru zgodniei z prawem.

2. Przygty przez firng inwestycyjmy system nadzoru zgodéw dziatalngci z prawem
powinien zapewnia mozliwos¢ minimalizacji skutkbw ewentualnych narugzeraz maliwosé
skutecznego wykonywania przez Komigjrzystugujcych jej uprawnig z tytutu nadzoru nad
firma inwestycyjm.



3. Przygty przez firng inwestycyjn, system nadzoru zgodéw dziatalngci z prawem
powinien uwzgtdniat rodzaj i zakres dziataldoi prowadzonej przez firminwestycyjra, w tym
w szczegOInéci rodzaj i zakres prowadzonej przez miziatalngci maklerskiej, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 ustawy.

4. Firma inwestycyjna jest oboaziana wydzieli w swojej strukturze komogkdo spraw
nadzoru zgodriwi dziatalndgci z prawem oraz zapewntej komérce niezalos¢ umazliwiajaca
prawidtowe wykonywanie jej obowazkow. W przypadku gdy uzasadnia to rodzaj i zakres
dziatalngci prowadzonej przez firmm inwestycyjr czynnaci nadzoru zgodrizi dziatalngci
z prawem mog by¢ wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowegoakimt przypadku do
stanowiska nadzoru zgodiod dziatalngci z prawem stosuje gprzepisy rozporglzenia dotyczce
komoérki do spraw nadzoru zgodiwodziatalngci z prawem.

5. Do obowazkow komérki do spraw nadzoru zgodnodziatalngci z prawem naley:

1) badanie i regularna ocena adekw&tno skutecznéci przyjetego systemu nadzoru zgodop
dziatalngci z prawem, jak rowniedziatan podejmowanych w celu wypetniania przez frm
inwestycyjra  obowiazkdédw wynikapcych z przepisbw prawa regudoych prowadzenie
dziatalnagci maklerskiej;

2) doradztwo oraz bigca pomoc osobom pogdanym wykonujcym czynnéci w ramach
prowadzonej przez firqinwestycyjm dziatalngci maklerskiej w wypetnianiu przez nich
obowiazk6w zgodnie z przepisami prawa regatyjmi prowadzenie dziataldoi maklerskiej.

6. W celu umaliwienia wykonywania przez komogk do spraw nadzoru zgodiwd
dziatalnagci z prawem jej obowazkdéw w sposdb nakgty i niezaleny, firma inwestycyjna jest
obowigzana zapewnj aby:

1) osoby wykonujce zadania z zakresu nadzoru zgaddndziatalngci z prawem dysponowaty
stosownymi uprawnieniamirodkami, kwalifikacjami i dosppem do wszelkich niezbnych
informacji;

2) osoby wykonujce zadania z zakresu nadzoru zgaédnodziatalngci z prawem byty
odpowiedzialne za raportowanie w zakresie detygm funkcjonowania systemu nadzoru
zgodndci dziatalngci z prawem;

3) osoby wykonujce zadania z zakresu nadzoru zgadnalziatalngci z prawem nie braty
udzialu w wykonywaniu czynrsgi z zakresu dziataldoi, ktéra jest przedmiotem
sprawowanego przez nie nadzoru zgadndziatalngci z prawem;

4) sposob wynagradzania os6b wykaoygch zadania z zakresu nadzoru zgadndziatalngci
z prawem nie wptywat na ich obiektywizm.

7. Przepiséw ust. 6 pkt 3 i 4 nie stosuje dd firmy inwestycyjnej prowadzej dziatalngc,
ktorej zakres i rodzaj uzasadnia cegéenie od tych wymogow, pod warunkieme firma
inwestycyjna jest w stanie zapewnnaleeyte wykonywanie nadzoru zgodiwp dziatalngci z
prawem.

8. Osoba wykondpa czynnéci nadzoru zgodrwi dziatalngci z prawem - w przypadku
stanowiska jednoosobowego albo osoba kiemujkomérk nadzoru zgodnmi dziatalngci
z prawem (inspektor nadzoru) ngghca cztonkiem zawdu podlega, z zastrzeniem ust. 9-11,
bezpdrednio prezesowi zagdu firmy inwestycyjnej, a w przypadku gdy preze® raostat
powotany - zargdowi firmy inwestycyjnej.

9. W przypadku banku prowagtego dziatalng maklersle w formie biura maklerskiego
inspektor nadzoru podlega bezpainio osobie kierggej biurem maklerskim.

10. W przypadku banku prowagtzego dziatalng maklersly w formie wyodebnionej
jednostki funkcje inspektora nadzoru petni, wedhlagboru tego banku, osoba kiexoa
wyodrebniors jednostl, osoba bezpgmednio jej podlegta albo osoba kiercg komorlg kontroli
wewretrznej banku.

11. W przypadku domu maklerskiego w formie spétkoloowej inspektor nadzoru podlega
bezpdrednio komplementariuszom lub wspaolnikom, ktorymystuguje prawo prowadzenia spraw
spokki.



12. Inspektor nadzoru, w zalesci od potrzeb, nie rzadziej jednakzmaz do roku, sposziza
pisemny raport z funkcjonowania systemu nadzorudegwmi dziatalngci z prawem. Raport
powinien w szczegllsoi zawier@é wskazanie srodkéw podejmowanych w przypadkach
niezgodnéci z przepisami prawa reguligymi prowadzenie dziataldoi maklerskiej.

13. Inspektor nadzoru przekazuje raport, o ktoryowmw ust. 12:

1) czionkowi zarzdu banku nadzoragemu prowadzenie dziatalém maklerskiej oraz radzie
nadzorczej - w przypadku banku prowackzgo dziatalng maklerslg;

2) zaradowi i radzie nadzorczej - w przypadku domu malkiego w formie spoétki akcyjnej albo
spoiki z ograniczanodpowiedzialnécia;

3) komplementariuszom, ktérym przystuguje prawemwadzenia spraw spotki oraz radzie
nadzorczej - w przypadku domu maklerskiego w forsiétki komandytowo—akcyjnej;

4) komplementariuszom albo wspoélnikom, ktorym giaguje prawo prowadzenia spraw spotki -
w przypadku domu maklerskiego w formie spoétki komahgowej, spotki partnerskiej albo
spotki jawnej.

14. PrzepisOw ust. 1-13 nie stosujedd zagranicznej firmy inwestycyjne;.

§ 15.1. Firma inwestycyjna opracowuje i wdeasystem audytu wewtiznego zwazanego
z dziatalndcia prowadzon przez ¢ firme inwestycyjm.

2. W ramach systemu audytu wesmnego firma inwestycyjna jest obaaana regularnie
weryfikowat stosowane systemy oraz wéone regulaminy i procedury wewtnzne pod ktem ich
prawidtowaci i skutecznéci w wypetnianiu przez firm inwestycyjra obowikzkow wynikapcych
z przepisbw prawa oraz podejmawadziatlania majce na celu eliminagj wszelkich
nieprawidtowdci.

3. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar i rodzapwadzone] dziatalmmi, w tym
w szczegOInéci rozmiar i rodzaj prowadzonej dziatakoo maklerskiej, o ktorej mowa w art. 69
ust. 2 ustawy, firma inwestycyjna jest obemana utworz§ w swojej wewrtrznej strukturze
organizacyjnej niezaima i odrebna komorke audytu wewntrznego.

4. Do zada komoérki audytu wewetrznego nalgy biezace badanie i ocenianie prawidto§eo
i skutecznéci systeméw i procedur wewtznych stosowanych przez fieminwestycyjm
w prowadzonej dziatalrdgi maklerskiej, w tym w szczegoélem systemu kontroli wewgtrznej,
polegajce na:

1) opracowywaniu i wykonywaniu planu audytu wetvanego;

2) wydawaniu zaledewynikajacych z czynnéci podejmowanych w ramach wykonywania planu
audytu wewngtrznego;

3) ocenianiu wykonania zalegeo ktérych mowa w pkt 2, oraz

4) sporadzaniu, w zalenosci od potrzeb, nie rzadziej jednakzmaz na rok, pisemnych raportéw
z wykonywania przez komogkaudytu wewntrznego powierzonych jej zallazawieragcego
w szczegolnéci wskazaniesrodkéw podejmowanych w ramach wykonywania planuyaud
wewrgtrznego.

5. Raport, o ktdrym mowa w ust. 4 pkt 4, przekazayygst:

1) czionkowi zarzdu banku nadzoragemu prowadzenie dziatalém maklerskiej oraz radzie
nadzorczej - w przypadku banku prowackzgo dziatalné& maklerslg;

2) zaradowi i radzie nadzorczej - w przypadku domu malkiego w formie spétki akcyjnej albo
spoiki z ograniczanodpowiedzialnécia;

3) komplementariuszom, ktérym przystuguje prawmwadzenia spraw spotki oraz radzie
nadzorczej - w przypadku domu maklerskiego w foramiétki komandytowo-akcyjnej;

4) komplementariuszom albo wspoélnikom, ktorym giaguje prawo prowadzenia spraw spotki -
w przypadku domu maklerskiego w formie spoétki komahgowej, spotki partnerskiej albo
spotki jawnej.

6. Obowizki, o ktérych mowa w ust. 2, wykonywane przez zarzd lub ra@& nadzorcz
firmy inwestycyjnej zgodnie z okémnymi kompetencjami. W przypadku domu maklerskiego
formie spotki komandytowo-akcyjnej, obayeki, o ktorych mowa w ust. 4, wykonywang [grzez
komplementariuszy, ktorym przystuguje prawo proweada spraw spoitki, oraz radchadzorcz
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a w przypadku domu maklerskiego w formie spoétki lemiaytowej, spotki partnerskiej albo spotki
jawnej przez komplementariuszy albo wspdlnikow,rjid przystuguje prawo prowadzenia spraw
spotki.

7. Przepiséw ust. 1-6 nie stosuje d@d zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 16.1. Firma inwestycyjna jest oboariana zapewnrizapoznanie giprzez osoby powrane
Z regulaminami i procedurami wdmanymi przez firng inwestycyjr i obowiazujacymi w stosunku
do tych oséb powizanych w zwizku z wykonywanymi przez nie czynsaiami lub petnionymi
funkcjami.

2. Firma inwestycyjna jest oboaziana prowadZi ksiazke procedur zawieraga wszystkie
procedury zwizane z prowadzan dziatalngcia obowhzujace w tej firmie inwestycyjnej.
W przypadku banku prowaslzego dziatalng maklersly ksiazka procedur zawiera procedury
zZwigzane z 4 dzialalngcia. Ksiagzka procedur mie by prowadzona w formie zapisu
elektronicznego.

3. Przepiséw ust. 1-2 nie stosuje @d zagranicznej firmy inwestycyjnej.

§ 17.1. Firma inwestycyjna jest oboawiana opracowai wdrozy¢ procedu¢ okreslajaca
sposob zatatwiania skarg klientéw detalicznych niatdIing¢ tej firmy inwestycyjnej.

2. Firma inwestycyjna jest oboawiana prowadZ#i rejestr skarg, zawiergy informacje
o wszystkich skargach na dziatadtotej firmy inwestycyjnej zteonych w ciagu danego roku
kalendarzowego i sposobie ich zatatwienia.

3. W rejestrze skarg umieszcza sastpujace dane:
1) imig i nazwisko lub firnrg (nazwe) podmiotu skltadagego skarg;
2) dat ztozenia skargi;
3) przedmiot skargi;
4) $rodki podgte w celu rozpatrzenia skargi.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje slo zagranicznej firmy inwestycyjne] wgznie w zakresie
skarg odnosgcych s¢ do dziatalnéci maklerskiej prowadzonej na terytorium Rzeczymdisg)
Polskiej.

§ 18.1. Firma inwestycyjna, z zasteaniem przepisu 8§ 19 ust. 3, jest obgwaina prowadzi
dziennik kontroli zewetrznych, zawieraicy dane dotycxe kontroli przeprowadzanych w tej
firmie inwestycyjnej w cigu danego roku kalendarzowego przez Kognigjrajowy Depozyt
Papieréw Wartéciowych S.A. oraz inne podmioty uprawnione do kolawania firmy
inwestycyjnej na podstawie agimych przepisow.

2. W dzienniku kontroli zewgtrznych umieszczashastpujace dane:

1) oznaczenie podmiotu kontraduggo;
2) zakres kontroli;

3) dat rozpoczcia kontroli;

4) dat zakaczenia kontroli.

3. Dane, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 1-3, podlggapisowi do dziennika kontroli nie
pézniej niz w dniu rozpocgcia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt fiezwtocznie po
uzyskaniu przez firminwestycyjr informacji o zakaczeniu kontroli.

4. W przypadku kontroli dziataldoi banku prowadgcego dziatalné maklerslg obejmugcej
oprocz biura maklerskiego albo wyebnionej jednostki banku ta& inne jednostki organizacyjne
banku, kontrolowany umieszcza w dzienniku kontmaiwrgtrznych, w czsci dotyczcej zakresu
kontroli, wzmiank dotyczca zakresu kontroli dokonywanej w biurze maklerskinfboa
w wyodrebnionej jednostce banku.

5. Przepisy ust. 1-4 stosuje: slo zagranicznej firmy inwestycyjnej wagiznie w zakresie
kontroli, ktérych przedmiotem jest badanie zgdamgrowadzonej dziatalrsoi maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkanmoywadzenia dziatalrioi maklerskie;.

§ 19.1. Firma inwestycyjna jest oboariana prowadZi dziennik kontroli wewgtrznych,
zawierajcy dane dotyczce kontroli przeprowadzanych w tej firmie inwesty®j w ciagu danego
roku kalendarzowego.
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2. Dziennik kontroli wewstrznych prowadzi si zgodnie z zasadami oktenymi w § 18
ust. 2—-4.

3. Firma inwestycyjna m@ prowadzi dziennik kontroli zawieragy dane dotycxe kontroli
przeprowadzanych przez podmioty, o ktorych mowa w8 ust. 1, oraz dotygze kontroli
wewrgtrznych.

4. Przepisy ust. 1-3 stosuje: slo zagranicznej firmy inwestycyjnej wagznie w zakresie
kontroli, ktérych przedmiotem jest badanie zgaamnalziatalngci maklerskiej prowadzonej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z warunkanmoywadzenia dziatalrioi maklerskie;.

§ 20.1. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje dolenty i inne néniki informacji
zawierajce opracowane, prowadzone lub spdeone w zwizku z organizagj firmy
inwestycyjnej regulaminy, procedury, decyzje, rgjesdzienniki lub inne informacje wymagane
przepisami rozpoggizenia.

2. Firma inwestycyjna przechowuje i archiwizuje dolenty i inne néniki informacji przez
okres co najmniej 5 lat, ligg od pierwszego dnia roku nggstijacego po roku, w ktorym te
dokumenty i inne nimiki opracowano, prowadzono lub spgitzono.

§ 21.1. Bank prowadxy dziatalng¢ maklersly moze przechowywé i archiwizowa
dokumenty lub inne rimiki informacji w pomieszczeniach banku poza biureraklerskim, pod
warunkiem wydzielenia archiwum biura maklerskiegarehiwum banku.

2. W przypadku wyodibnionej jednostki banku dokumenty lub innesmi& informacji
zZwiazane z dziatalniwia maklerslk sa przechowywane i archiwizowane przez ten bank.

§ 22.1. Przepisy 8§ 14 ust. 1-7, 8§ 16 ust. 2 oraz § 1&t@8uje s odpowiednio do banku
powierniczego w zakresie dziatakod powierniczej prowadzonej przez ten bank. Przepi§, 13 i
15 stosuje si odpowiednio do banku powierniczego w zakresie tdiieéci powierniczej
prowadzonej przez ten bankh:

1) systemy i procedury okdlene w tych przepisach wdrone przez bank w zazku
z wykonywanymi przez ten bank czyrde@mmi bankowymi nie obejmajswoim zakresem
dziatalngci powierniczej lub

2) systemy i procedury oldlene w tych przepisach wdrone przez bank w 2zazku
z wykonywanymi przez ten bank czyro@mi bankowymi nie zapewniiKomisji dostpu do
dokumentow i informacji niezldnych dla sprawowania efektywnego nadzoru nad
dziatalnGcia powiernicz prowadzon przez ten bank.

2. Obowazki komorki do spraw nadzoru zgodieo z prawem w banku powierniczym mpg
by¢ powierzone odpowiedniej komérce banku wykaoe] zadania z zakresu nadzoru
wewrgtrznego.

3. Inspektorem nadzoru w banku powierniczym jestdig wyboru tego banku, osoba
kierujaca dziatalnécia powiernicz, osoba bezgoednio jej podlegta albo osoba kiegcg komorlg
nadzoru wewetrznego banku. Raport z petnienia funkcji nadzgodndci z prawem, zawieragy
w szczegOlnéci zestawienie wynikow przeprowadzonych kontrastjprzekazywany, nie rzadziej
niz raz na rok, cztonkowi zagdu banku nadzoragemu prowadzenie dziataléw powierniczej.

4. Bank powierniczy jest zobowzany do przechowywania i archiwizowania dokumenigov
innych nanikéw informacji zwihzanych z dziatalnia powiernica w sposob zapewnigy
wydzielenie ich z archiwum banku.

5. Bank powierniczy mie powierzy przechowywanie i archiwizowanie dokumentéw lub
innych naénikow informacji zwazanych z dziatalniwia powiernicz podmiotowi zajmujcemu s¢
wykonywaniem tego rodzaju czynitd w sposéb zawodowy.

6. Bank powierniczy jest zobowzdany do zapewnienia przechowywania i archiwizowania
dokumentow lub innych raikdéw informacji przez podmiot, ktébremu powierzakenpywanie tych
czynndci, w sposob uniematiwiajacy dostp osobom nieuprawnionym do $oe dokumentow lub
innych n@nikow informacji.

§ 23.Przepisy 8 34, 8 6-9, § 10 ust. 6-7, § 16-21 @aaudo banku, o ktorym mowa w
art. 70 ust. 2 ustawy.
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Rozdziat 3
Zarzadzanie ryzykiem

§ 24.1. Firma inwestycyjna opracowuje | wdeasystem zasnglzania ryzykiem zwizanym
z dziatalndcia prowadzon przez firng inwestycyjra oraz systemami i procesami stosowanymi
przez ni w prowadzonej dziatalrci, ktdrego celem jest identyfikacja, pomiar lulasawanie oraz
monitorowanie ryzyka wyspujacego w dziatalngci firmy inwestycyjnej stiaace zapewnieniu
prawidtowaci procesu wyznaczania i realizacji szczegotowyelow prowadzonej przez firgn
inwestycyjra dziatalngci.

2. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar lub rodiagtalngci prowadzonej przez firm
inwestycyjra, w tym w szczegolniei rozmiar lub rodzaj prowadzonej przeza niziatalngci
maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 ustadigna inwestycyjna wyodibnia w swojej
strukturze organizacyjnej niezate od obarczonej ryzykiem dziatalém operacyjnej jednostgkdo
ktorej zada nalevy:

1) wdrazenie systemu zagdzania ryzykiem;

2) doradzanie zagdowi firmy inwestycyjnej w zakresie zaidzania ryzykiem oraz

3) przekazywanie zagdowi firmy inwestycyjnej, w zalenosci od potrzeb, nie rzadziej jednakzni
raz na rok, pisemnych sprawoada funkcjonowania systemu, o ktérym mowa w ust. 1,
zawierajcego w szczegolgoi wskazaniesrodkow podejmowanych w ramach zgizania
ryzykiem.

3. W bankach prowadezych dziatalné¢ maklersk lub w domach maklerskich prowagych
dziatalng¢ w formie spotki akcyjnej lub spétki z ograniczpndpowiedzialnécia rada nadzorcza
otrzymuje regularne, pisemne sprawozdania z fumiasj@nia systemu, o ktérym mowa w ust. 1.
Przepis ten stosujee¢stakze do domow maklerskich prowagzych dziatalné¢ w formie spoiki
komandytowo-akcyjnej, o ile zostata w nim ustanaveicada nadzorcza.

4. Firma inwestycyjna opracowuje i wdeawewrtrzne strategie i procedury identyfikacji,
pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka. Te stigiee i procedury zatwierdzana przez zarzd
firmy inwestycyjnej.

5. Firma inwestycyjna bada i ocenia, w ramach audyewretrznego, odpowiednid
i skuteczné¢ wdrozonego systemu, o ktéorym mowa w ust. 1, jak rownmoziom jego
wykorzystywania.

6. W przypadku firmy inwestycyjnej organiagg] alternatywny system obrotu system
zaradzania ryzykiem powinien uwzglnia¢ przepis 8 11 Rozpogdzenia Ministra Finansow
zdnia ............ 2009 r. w sprawie warunkéw, jakie musi spein@ganizowany przez firm
inwestycyjry alternatywny system obrotu (Dz. U. Nr ..., poz. ...).

§ 25.Strategie i procedury, o ktérych mowa w 8§ 24 ustpddlegaj regularnej weryfikacji
w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka adingci prowadzonej przez firm
inwestycyjra i otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata firmadstycyjna. Weryfikacji strategii
i procedur dokonuje za4d firmy inwestycyjnej.

§ 26.W ramach realizowanych strategii i stosowanych @doc dom maklerski oké&a
w szczegolngci:
1) w zakresie ryzyka operacyjnego:

a) procedury zarrizania ryzykiem operacyjnym, w tym zasady monitania straty z tytutu
ryzyka operacyjnego oraz przig¢ przez dom maklerski oldlenie ryzyka operacyjnego dla
potrzeb stosowania tych procedur, uwggiajace elementy, o ktérych mowa w 8§ 1 ust. 1
zakhcznika nr 11 do rozpogdzenia Ministra FinansOw z dnia ................ 2009 .
w sprawie zakresu i szczego6towych zasad wyznacxayniaogow kapitatowych dla domow
maklerskich oraz maksymalnej wysdkokredytéw, payczek i wyemitowanych dinych
papierow wartéciowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. Nr ..., poz), zwane dalej
.fozporzadzeniem o wymogach kapitalowych”, oraz uwelyliagpce zdarzenia
charakteryzujce st niska czestotliwoscia, lecz wysokimi stratami,
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b) plany utrzymania ggtosci dziatania zapewniage cihgte i niezaktdcone dziatanie domu
maklerskiego oraz plany awaryjne &fae zapewnieniu nuiwosci prowadzenia biecej
dziatalngci domu maklerskiego i ograniczeniu strat w przyadwysgpienia
niekorzystnych zdarze wewretrznych i zewstrznych mogcych powanie zaktoct te
dziatalnge,

c) polityke w zakresie wyboru, uzupetniania oraz monitorowamiatrzeb kadrowych
i planowania zaplecza kadrowego;

2) w zakresie ryzyka kredytowego i kontrahenta:

a) kryteria oceny ryzyka, umlwiajace ograniczenie ryzyka zydaanego z udzielaniem
pozyczek,

b) zasady monitorowania ekspozycji pod weggim ryzyka kredytowego,

c) zasady dywersyfikacji portfela ekspozycji kremyych stosownie do zaten w zakresie
dopuszczalnego poziomu ryzyka kredytowego oraz zglagnieniem rynkéw, na ktérych
dziata dom maklerski;

3) w zakresie ryzyka rezydualnego - sposOb i zasaarzdzania ryzykiem wynikagym
Z mniejszej ni zatlazona przez dom maklerski skuteczoiostosowanych w domu maklerskim
technik ograniczania ryzyka kredytowego;

4) w zakresie ryzyka koncentracji - sposob i zgsadrzdzania ryzykiem niewykonania
zobowhzania przez pojedynczy podmiot, podmioty pg@ine kapitatowo lub organizacyjnie
oraz przez grupy podmiotéw, w przypadku ktérych watapodobiéstwo niewykonania
zobowizania jest zalasne od wspolnych czynnikéw;

5) w zakresie ryzyka wynikgego ze zmian warunkédw makroekonomicznych - zasady
zaradzania i zabezpieczania ¢siprzed ryzykiem wynikacym ze zmian warunkow
makroekonomicznych;

6) w zakresie ryzyka rynkowego - sposOb i zasadgipru i zarzdzania elementami ryzyka
rynkowego, ktore dom maklerski uznaje za istotne;

7) w zakresie ryzyka stopy procentowej w portfielehandlowym - sposob i zasady z@lzania
ryzykiem wynikagcym z maliwych zmian stop procentowych, w odniesieniu dazymji
zaliczanych do portfela niehandlowego, obepnajw szczegdélrii testy warunkéw skrajnych
przy zat@geniu nagtej i nieoczekiwanej zmiany poziomu stopcentowych o 200 punktow
bazowych;

8) w zakresie ryzyka ptyndoi - sposob i zasady zadzania ptynnécia finansovg
z uwzgkdnieniem bieacego uzyskiwaniasrodkéw ptynnych, oraz przysziych potrzeb,
scenariuszy alternatywnych i planu awaryjnego wesik utrzymania ptynroi ptatniczej.

§ 27.Dom maklerski opracowuje i wdra procedury zaerizania rodzajami ryzyka innymi
niz wymienione w 8 26, ktore zostaty zidentyfikowamq istotne w prowadzonej dziatakoo
maklerskie;.

§ 28.1. Dom maklerski stosuje metody identyfikowanjomiaru ryzyka zwizanego z jego
dziatalngcia dostosowane do profilu, skali i poziomuzadsci ryzyka.

2. Czstotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wiélo oraz charakteru
poszczegdlnych rodzajow ryzyka w dziatalcicddomu maklerskiego.

3. Stosowane przez dom maklerski metody pomiaruykeyz uwzgkdniajp aktualnie
prowadzon oraz planowagdziatalné¢é domu maklerskiego.

4. Stosowane metody lub systemy pomiaru ryzykaym W szczegolngi ich zataenia, g
poddawane okresowej ocenie obejaoej przeprowadzanie testow i weryfikatjistoryczn.

§ 29.1. W ramach pomiaru ryzyka dom maklerski przepmeatesty warunkow skrajnych.

2. Dom maklerski w przeprowadzanych testach warank@irajnych przyjmuje zaf@nia
odpowiadajce profilowi, skali i poziomowi ziondasci ryzyka, dajgce podstawy rzetelnej oceny
ryzyka.
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8 30.1. Dom maklerski wprowadza odpowiednie do skalbzipmu zt@oncici prowadzonej
przez ten dom maklerski dziatakwd limity wewnetrzne ograniczape poziom ryzyka
wystepujacego w poszczegolnych obszarach dziatania domuearskiégo.

2. Dom maklerski okrda w procedurach wewitrznych zasady ustalania i aktualizowania
wysokdaci limitow wewrgtrznych, o ktérych mowa w ust. 1, orazstotliwos¢ monitorowania ich
przestrzegania i raportowania o przekroczeniach liyaitow.

3. Poziom limitéw, o ktérych mowa w ust. 1, jesstiisowany do akceptowanego przezrad
nadzorcz ogolnego poziomu ryzyka domu maklerskiego.

§ 31.1. Dom maklerski okrida sytuacje, w ktoérych dopuszczalne jest przeknoezémitow
wewrgtrznych, o ktérych mowa w 8 30 ust. 1, oraz spopdistpowania w przypadku ich
przekroczenia.

2. Przygte rodzaje limitow wewgtrznych oraz ich wysokd zatwierdza zawd domu
maklerskiego.

3. Analizy kedace podstaw do okrdlenia wysokgci limitdow wewrgtrznych § sporadzane
w formie pisemne.

§ 32.Monitorowanie ryzyka stanowi €& biezacego procesu zagdzania ryzykiem
i sprawozdawania o ryzyku w dziatakoodomu maklerskiego.

§ 33.Rada nadzorcza sprawuje nadzor nad zgadppolityki domu maklerskiego w zakresie
podejmowania ryzyka ze stratggiziatania i planem finansowym domu maklerskiego.

8§ 34.1. Przepisy niniejszego rozdzialu dotyce zaradu domu maklerskiego stosujeg Si
odpowiednio do:

1) komplementariuszy, ktorym przystuguje prawowmdzenia spraw spotki - w przypadku domu
maklerskiego w formie spotki komandytowo-akcyjnej;

2) komplementariuszy albo wspolnikéw, ktdrym piagsije prawo prowadzenia spraw spotki - w
przypadku domu maklerskiego w formie spétki komanodsej, spotki partnerskiej albo spotki
jawnej.

2. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyce rady nadzorczej domu maklerskiego stosuje si
odpowiednio do komplementariuszy albo wspdlnikowgr¥m przystuguje prawo prowadzenia
spraw spoiki - w przypadku domu maklerskiego w fierspotki komandytowej, spotki partnerskiej
albo spotki jawne.

3. Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosujalsi zagranicznej firmy inwestycyjne;.

4. Dom maklerski obowkrany jest sprawowa nadzor nad ryzykiem zwianym z
dziatalndgcia podmiotow zalenych, w rozumieniu art. 98a ust. 2 pkt 2 ustawyzgladniac wptyw
dziatalngci podmiotéw dominujcych, w rozumieniu art. 98a ust. 2 pkt 1 ustawypamo domu
maklerskiego na ryzyko przez ten dom maklerski ganoe, a tate zapewni§ aby system
zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim byt spdjny i odpednio zintegrowany z systemem
zaradzania ryzykiem podmiotéw domiragych lub zalenych, w rozumieniu art. 98a ust. 2 pkt 1 i
2 ustawy, od domu maklerskiego, ktogdrsstytucjami, w rozumieniu art. 98a ust. 2 pkituk3awy.

5. Przepisy 8§ 26—33 oraz ust. 4 stosugewsitacznie do domu maklerskiego, o ktérym mowa
w art. 98a ust. 2 pkt 5 ustawy.

Rozdziat 4
Szacowanie przez dom maklerski kapitatu wewgtrznego i dokonywanie przegidow procesu
Szacowania i utrzymywania tego kapitatu

§ 35.1. Dom maklerski obowrany jest szacowakapitat wewnrtrzny w celu ustalenia
calkowitego wymaganego poziomu kapitatu na pokryeszystkich istotnych rodzajow ryzyka
wystepujacych w dziatalnéci tego domu maklerskiego oraz dokonania jegogeikavej oceny.

2. Proces szacowania kapitatu wetvnnego opiera gina wynikach oceny ryzyka. Ocena
adekwatnéci kapitatowej uwzgidnia czynniki ilgciowe (wyniki szacowania kapitatlu za pomoc
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modeli) i jakadciowe, w szczegllrkai w zakresie danych wajiowych i wynikdw szacowania
kapitatu z zastosowaniem modeli.
3. Proces szacowania kapitatu wetvnnego przez dom maklerski obejmuje w szczedgaino

1) pisemne ustalenie kryteriow uznawania poszdeggh rodzajéw ryzyka za istotne;

2) pisemne ustalenie polityki oraz procedur idékbyvania, pomiaru i sprawozdawania o ryzyku
wystepujacym w dziatalnéci domu maklerskiego;

3) ustalanie wysokai kapitatu w zaleénosci od poziomu ryzyka w domu maklerskim opigg
przeksztatcanie miar ryzyka wegju ilosciowym w wymogi kapitatowe;

4) ustalanie celow kapitatowych w zakresie adekeéi kapitatowej (docelowy poziom
kapitatu);

5) kontrok jakacsci i poprawndci dziatalngci domu maklerskiego w obszarze szacowania
i utrzymywania kapitatu wewtrznego zgodnie z zasadami, limitami i procedurami
dotyczcymi tego obszaru.

4. Zarad domu maklerskiego zapewnia przygotowanie i ieinte procesow:

1) szacowania kapitatu wewtnznego;

2) zaradzania kapitatowego;

3) planowania kapitatowego.

5. Procedury wewgtrzne domu maklerskiego dotyxe procesdéw szacowania kapitatu
wewretrznego, zargdzania kapitatowego oraz planowania kapitatowegpaswierdzane przez rad
nadzorcz domu maklerskiego.

8 36.Procesy szacowania kapitatlu weswanego, zarzdzania kapitatowego oraz planowania
kapitatowego s odpowiednio udokumentowane.

8§ 37.1. Zarad domu maklerskiego jest odpowiedzialny za zapemaieregularnych,
dokonywanych nie rzadziejmraz w roku przegldéw procesu szacowania kapitatu wetwnnego
pod wzgtdem dostosowania do charakteru, skali i poziomwartagci dziatalngci domu
maklerskiego.

2. Niezalenie od przegidow, o ktorych mowa w ust. 1, proces szacowaniaitdap
wewretrznego jest na bimco dostosowywany do zmian w dziatadnbprowadzonej przez dom
maklerski, w tym w szczegoldo w sytuacji pojawienia ginowych rodzajow ryzyka, znagzych
zmian w strategii i planach dziatania orémdowisku zewstrznym, w ktérym dziata dom
maklerski.

3. Proces, o ktérym mowa w 8§ 35, i przggltego procesu podlega niezalej ocenie w
ramach audytu wewvegtrznego domu maklerskiego.

§ 38.1. Proces szacowania kapitatu wewpnnego wdraony przez dom maklerski powinien
stanow€ integralm, czes¢ systemu zarglzania domem maklerskim oraz podejmowania decyzji
o charakterze zagdczym w domu maklerskim.

2. Dom maklerski wdrajac proces szacowania kapitalu wedvanego bierze pod uwag
strategt domu maklerskiego, politgkzaradzania kapitatem oraz plany kapitatowe tego domu
maklerskiego.

3. Polityka zarzdzania kapitalem okéta w szczegolnei:

1) diugoterminowe cele kapitatowe domu maklersijeg

2) preferowaa struktue kapitatu;

3) kapitatowe plany awaryjne;

4) zasady delegowania zagzania kapitalem - o ile dom maklerski przewidaa tmazliwosé;

5) podstawowe elementy procesu przeksztatcania ryryka w ugciu ilosciowym w wymogi
kapitatowe.

8 39.1. Przepisy niniejszego rozdziatu dotyce zarzdu domu maklerskiego stosujeg Si
odpowiednio do komplementariuszy, ktérym przystegyrawo prowadzenia spraw spotki -
w przypadku domu maklerskiego w formie spotki komhgiowo-akcyjnej.

2. Dom maklerski obowkrany spetni@ normy adekwatriwi kapitatowe] w ugciu
skonsolidowanym na podstawie 8§ 18 rozpdeenia o wymogach kapitatowych, stosuje przepisy
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8 35-38 odpowiednio w egiu skonsolidowanym uwzetiniajpc podmioty whczone do oblicze
adekwatnéci kapitatowej w ugciu skonsolidowanym, o ktorej mowa w 8 18 rozpdeenia
0 wymogach kapitatowych.

3. Przepisy 8§ 35-38 stosuje svytacznie do domu maklerskiego, o ktérym mowa w ara 98
ust. 2 pkt 5 ustawy.

Rozdziat 5
Przepisy przegciowe i kaacowe

8 40.1 Firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowge dziatalné¢ na podstawie
zezwolenia udzielonego przed dniem §& w zycie niniejszego rozpogdzenia dostosu]
prowadzon dziatalng¢ do przepisow rozpogezenia w terminie 2 miesty od dnia wejcia w
zycie niniejszego rozpo#dzenia, z zastrzeniem ust. 3.

2. Banki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawykanupce w dniu wejcia w zycie
niniejszego rozporxzenia czynngci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1-7 ustadystosuyj
prowadzon dziatalng¢ do przepisow rozpogezenia w terminie 6 miesty od dnia wejcia w
zycie niniejszego rozpogdzenia.

3. Domy maklerskie, o ktérych mowa w art. 98a @spkt 5 ustawy, prowadee dziatalné¢
na podstawie zezwolenia udzielonego przed dniengcieep zycie niniejszego rozpogdzenia
dostosu prowadzon dziatalnég¢ do wymogow okrdonych w 8§ 35-38 rozposgdzenia w terminie
6 miesecy od dnia wejcia wzycie niniejszego rozpogdzenia.

§ 41.Rozporadzenie wchodzi vizycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszefiia

MINISTER FINANSOW

Y Minister Finanséw kieruje dziatem administracjhdewej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 @spkt 3
rozporadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopad@72. w sprawie szczegolowego zakresu dziatania
Ministra Finansow (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

2 Niniejsze rozporadzenie dokonuje w zakresie swojej regulacji wera:

1) dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu EuropejskiegRady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych zmienaggj dyrektywy Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i dyrekey®@000/12/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylej dyrektyve Rady 93/22/EWG (Dz. Urz. WE L 145 z
30.04.2004, str. 1i L 114 z 28.04.20086, str. 69, Orz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 8, str. 263),

2) dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpi@i@06 r. wprowadzagej srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odaies do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziataloi przez przedsbiorstwa inwestycyjne oraz pgj zdefiniowanych na potrzeby #ej
dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z 02.09.20086, str. 26)

3) dyrektywy 2006/49/WE Parlamentu Europejskiedrady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie adekwiatno
kapitatowej firm inwestycyjnych i instytucji kredytvych (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 201,
z p&n. zm.).

®  Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dzz 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1142008 r.
Nr 171, poz. 1056 oraz z 2009 r. Nr 13, poz. 694Rlrpoz. 341, Nr 77, poz. 649, Nr 78, poz. 659 iLR5, poz.
1316).

“ Niniejsze rozporamzenie poprzedzone bylo rozpsizeniem Ministra Finanséw z dnia 14 kwietnia 2006 r
w sprawie okr@lenia warunkéw technicznych i organizacyjnych dtenfinwestycyjnych i bankéw powierniczych
(Dz. U. Nr 67, poz. 480), ktére utracito moc z dnievegcia w zycie niniejszego rozpogdzenia na podstawie
art. 27 ustawy z dnia 4 wrg@a 2008 r. 0 zmianie ustawy o obrocie instrument@mansowymi oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 165, poz. 1316).
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UZASADNIENIE

Celem wprowadzenia przedmiotowego rozpdeenia jest okidenie szczegotowych warunkow
technicznych 1 organizacyjnych wymaganych dla prddeemia dziatalngci przez firmy
inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ustustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538p&n. zm.) oraz do prowadzenia
rachunkéw papierow waroiowych przez banki powiernicze, oraz szczegotowyedrunkow
zaradzania ryzykiem i funkcjonowania systeméw kontnakwretrznej w domach maklerskich
oraz szacowania przez domy maklerskie kapitatu egamego i dokonywania przegléw procesu
szacowania | utrzymywania tego kapitatu, z uwdgleniem konieczni@i zapewnienia
bezpiecznego i sprawnego prowadzenia tej dziadainaraz efektywnego nadzorowania ryzyka
Zwigzanego zd dziatalngcia.

Projektowane rozposgzenie stanowi wykonanie upoivaenia wynikajcego z art. 94 ust. 1 pkt 5
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruragmtfinansowymi, zgodnie z ktérym minister
wiasciwy do spraw instytucji finansowych okta w drodze rozporgizenia szczegétowe warunki
techniczne i organizacyjne wymagane dla prowadzdzietalngci przez firng inwestycyjr, bank,

0 ktdrym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy z dnia 2%dip2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz do prowadzenia rachunkéw papiewamtasciowych przez bank powierniczy,
oraz szczegotowe warunki zadzania ryzykiem i funkcjonowania systemu kontrobwwetrznej
w domu maklerskim oraz szacowania przez dom mail&epitatu wewrtrznego i dokonywania
przeghdow procesu szacowania i utrzymywania tego kapitatwwzgednieniem konieczrii
zapewnienia bezpiecznego i sprawnego prowadzenja diatalngci oraz efektywnego
nadzorowania ryzyka zwzanego z 4 dziatalngcia, biorac pod uwag zakres prowadzonej
dziatalngci przez te domy maklerskie.

Projektowane przepisy rozpadzenia utrzymu w czsci regulacje obovazujacego obecnie aktu
wykonawczego normagego warunki techniczne i organizacyjne dla firmvéstycyjnych i bankdéw
powierniczych, tj. rozporglzenia Ministra Finansow z dnia 14 kwietnia 2006wr.sprawie
okreslenia warunkow technicznych i organizacyjnych dleamf inwestycyjnych i bankow
powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 640). Jedndrie, w porownaniu z dotychczasowym zakresem
regulacji proponuje s8i odstpienie od dalszego oboagywania niektorych norm. Jest to
nastpstwem implementowania norm prawa unijnego, ktorgakres przedmiotowy pokrywagsi

z zakresem przepiséw rozpadzenia (np. kwestia tzw. outsourcingu czy$sicarchiwizowania
dokumentow przez firmy inwestycyjne na rzecz podiwotrzecich). Rezygnacja powodowana jest
robwniez oceny, iz ogblne normy dziatania, ktore oklala wymagany sposob pegowania
podmiotéw nadzorowanych umowia zagwarantowanie co najmniej niezmienionego poziomu
swiadczenia ustugi, przy jednoczesnym pozostawiemwobody wyboru dziatania dla agniecia
tego celu (np. zniesienie szczegOlowego ohpkui wskazywania Kklientom przez figm
inwestycyjra do kontaktu osoby maklera papieréw wéctowych lub doradcy inwestycyjnego w
zakresie okrdonego rodzaju dziataldoi maklerskiej).

W znacznej jednak mierze ksztalt projektowaneg@aoaadzenia determinowany jest realizacj
wymogu implementacji prawa wspolnotowego do krajgawporzadku prawnego.

Pierwszy z aktéw prawodawstwa unijnego, ktéregoepisy transponowanes lo niniejszego
projektu rozporzdzenia to Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Ra®p4/39/WE z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentowahsowych (Dz. Urz. UE L 145 z dnia
30 kwietnia 2004 r. z pi. zm,) , drugi natomiast to Dyrektywa Komisji 200&WE z dnia
10 sierpnia 2006 r. wprowadzaa srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE w odniesie
do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzen@alhingci przez przedsgbiorstwa
inwestycyjne oraz pe¢ zdefiniowanych na potrzeby #ej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 241 z dnia
2 wrzenia 2006 r.).
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Implementacja swoim zakresem obejmuje w szczegOinart. 13 dyrektywy 2004/39/WE oraz
art. 5-12 oraz art. 21-23 dyrektywy 2006/73/WE. \Wgmone regulacje, odzwierciedlone w
projekcie rozporgdzenia, wprowadzajw sposobie funkcjonowania podmiotéw nadzorowanych
rozwigzania zwgkszapce gwarang wykonywania dziatalnei nadzorowanej w sposob
prawidtowy (zgodny z przepisami prawa, zasadamiciwzgo obrotu oraz z uwzglnieniem
ochrony intereséw klientow).

Odnosi st to przyktadowo do:

- precyzyjnego i kompleksowego ustanowienia regulagwiazanych z zapobieganiem
powstawania konfliktow intereséw, a w przypadkugegpistnienia zapewnigych ochrorn
intereséw klienta;

- powinngci ustanowienia systemu nadzoru wewmnego (uosabianego przez niezaie
komoérke nadzoru wewetrznego), ktorej przedmiot dziatania jest zawny wylkcznie do
ujawniania lub zapobiegania naruszeniom ohakdw wynikapcych z przepiséw prawa
regulupcych prowadzenie dziataléa maklerskiej), przy jednoczesnym utrzymaniughego
systemu kontroli wewgtrznej;

- obowigzku ustanowienia o ile jest to uzasadnione rodzajemozmiarem prowadzonej
dziatalnaci, komorki audytu wewgtrznego, ktérej zadaniemedizie badanie prawidtovéoi
i skutecznéci systemow i procedur wewtiznych stosowanych przez figminwestycyjra
(tzw. audyt wewntrzny), czy te

- opracowania i wdrgenia systemu zagdzania ryzykiem zwizanym z dziatalnia
prowadzon przez firng inwestycyjra oraz ustanowienia, o ile jest to uzasadnione fedza
i rozmiarem prowadzonej dziataléw, specjalnej jednostki organizacyjnej wykosugj tego
rodzaju zadania.

Celem projektowanych regulacji jest réwhiemplementacja zapisow Dyrektywy 2006/49/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerv62. w sprawie adekwatfm kapitatowe]
firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych (Dz.rid. UE L 177 z dnia 30 czerwca 2006 r. Zpo
zm.), ktéra przenosi do regulacji obaailjacych w UE propozycje zawarte w tzw. Nowej Umowie
Kapitatowe] Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bewego. Przedmiotowa dyrektywa,
w powiazaniu z Dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z diMaczerwca
2006 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dinefgi przez instytucje kredytowe (Dz. Urz.
UE L 177 z dnia 30 czerwca 2006 r. zzpdzm.), ustanawia wymogi adekwagnbkapitatowej
majce zastosowanie wzglem firm inwestycyjnych i instytucji kredytowychagad dotyczych
obliczania funduszy wiasnych oraz zasad ich nadastnosciowego.

Przedmiotowe rozpogglzenie stanowi implementacart. 34 dyrektywy 2006/49/WE oraz art. 68,
123 i zahcznik nr 5 do dyrektywy 2006/48/WE.

W opinii projektodawcow regulacja nie mgé sii w zakresie przedmiotowym zagadiie
podlegajcych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnygodnie z art. 2 ust. 1 decyzji
Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Niniejsze rozporgdzenie w zakresie implementacji kwestii doymzch wymogow adekwatioi
kapitatowej oddziatuje na domy maklerskie, z yegeniem podmiotow prowadeych dziatalnéc¢
maklersk wytacznie w zakresie czyndci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1 lub Sausy

z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentamafisowymi, natomiast w pozostatym zakresie,
w tym odnoszcym sk do implementacjdyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia@00
wprowadzagcej srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamé&nixopejskiego i Rady
w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkpvwowadzenia dziataln@i przez
przeds¢biorstwa inwestycyjne oraz pdjzdefiniowanych na potrzebyAejdyrektywyoddziatuje na
firmy inwestycyjne, banki powiernicze oraz bankiktwrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

2. Konsultacje spoteczne

W trybie uzgodnig@ migdzyresortowych projekt rozpadzenia zostat poddany konsultacjom
spotecznym, w ktérych uczestniczyly: Wdz Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda Papieréw
Wartcsciowych w Warszawie S.A., Bankowy Fundusz Gwaramgyjzba Domow Maklerskich,
Izba Zaradzapcych Funduszami i Aktywami, Krajowlzba Bieglych Rewidentow, Krajowy
Depozyt Papierow Wargoiowych, MTS-CeTO S.A., Polskie Stowarzyszenie Istwedw
Kapitalowych, Rada Bankow Depozytariuszy, Stowarepse Emitentéw Gietdowych. Uwagi do
projektu rozporzdzenia zgtosity KDPW S.A. oraz MTS-CeTO S.A. 3a@rojektu rozporzdzenia
zostata uzgodniona podczas konferencji uzgodniegjiowza wyaptkiem wprowadzenia
postulowanego przez KomgsNadzoru Finansowego obaaku obgcia wymogiem prowadzenia
rejestru skarg tate klientow profesjonalnych. W opinii MinisterstwanBnsow przyjcie takiego
brzmienia przepisow 8 16 ust. 2 mogtoby spowodoweezgodnéé z postanowieniami art. 10
Dyrektywy 2006/73/WE.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. @idnasci lobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. N, poz. 337) z chwil przekazania
przedmiotowego projektu do uzgodfienigdzyresortowych, zostat on udegshiony na stronach
urzedowego informatora teleinformatycznego — Biuletyninformacji  Publicznej. Zaden

z podmiotéw nie zgtosit zainteresowania pracami prajektem rozporglzenia w trybie przepisow
o0 dziatalndci lobbingowej.

3. Wplyw regulacji na sektor finanséw publicznych,w tym na budzet panstwa i budzety
jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanego rozpamdzenia nie wplynie na sektor finanséw publicznych,

w tym budcet pastwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

4. Wplyw regulacji na rynek pracy

Wejscie w zycie rozporzadzenia z uwagi na konieczito spetnienia zawartych w projekcie

wymogow (wyodegbniania specjalnych komérek wegtrenych) mae przyczynt sic do wzrostu

zatrudnienia 0sOb przez podmioty nadzorowane, wegginadci 0sob legitymujcych s¢ wiedza

i doswiadczeniem z zakresu rynku finansowego.

5. Wplyw regulacji na konkurencyjnosé¢ gospodarki i przedsgbiorczosé

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpamdzenia nie bdzie miato wpltywu na konkurencyjs®

gospodarki i przedsbiorczaé¢, w tym na funkcjonowanie przegbiorstw.

6. Whplyw projektu na sytuacje i rozwoj regionow

Projekt nie wptywa na sytuagci rozwoj regionalny.

7. Wstepna opinia o zgodndci z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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