Projekt zdnia 3 sierpnia 2009 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

zdnia ......................... 2009 .

zmieniajace rozporzdzenie w sprawie wzorow wezwa do zapisywania s na sprzeda
lub zamiang akcji spotki publicznej, szczegdétowego sposobu iclegtaszania oraz
warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan

Na podstawie art. 81 ustawy z dnia 29 lipca 200® ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganammsgo systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 15396zm zm?) zaradza sé, co nastpuje:

8 1. W rozporzdzeniu Ministra Finansow z dnia 19zpziernika 2005 r. w sprawie wzorow
wezwa do zapisywania sina sprzedalub zamiar akcji spo6tki publicznej, szczegbétowego
sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akeyyniku tych wezwa (Dz. U. Nr
207, poz. 1729) wprowadzasiastpujace zmiany:

1) w83wust 1:
a) pkt 18 otrzymuje brzmienie:

»,18) oswiadczenie podmiotu nabywajego akcje o ziszczeniugsivszystkich
warunkéw prawnych nabycia akcji w wezwaniu lub orzgtaniu
wymaganego zawiadomienia o braku zasgaewnobec nabycia akcji lub
wymaganej decyzji wkciwego organu, udzielagej zgody na nabycie akcji,
lub wskazanieze wezwanie jest ogtoszone pod warunkiem ziszczeinia
warunkéw prawnych lub otrzymania wymaganych decyZjib
zawiadomi@, oraz wskazanie terminu, w jakim, wedtug najlepsuedzy
wzywajcego, ma nagpic¢ ziszczenie giwarunkow prawnych i otrzymanie
wymaganych zawiadomieo braku zastrzen lub decyzji udzielajcych
zgody na nabycie akcji, nie diszego ni termin zakaczenia przyjmowania
zapisOw w ramach wezwania;”,

b) pkt 25 otrzymuje brzmienie:

»2D) Szczegotowy opis ustanowionego zabezpieczenkiprym mowa w art. 77
ust. 1 ustawy, jego rodzaju i wastd oraz wzmiank o przekazaniu Komisji
Nadzoru Finansowego @ga@iadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia.”;

Y Minister Finanséw kieruje dziatlem administracjadewej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 Ast.
pkt 3 rozporadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopdda/ 2. w sprawie szczegdtowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz92h

2) Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dzz 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 23&%.p
1734 oraz z 2008 r. Nr 171, poz. 1056 i Nr 231,. A&A7.



2) w 8§ 5 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

3)

4)

»L. Podmiot péredniczcy po przekazaniu zawiadomienia, o ktorym mowa v &f
ust. 2 ustawy, niezwiocznie, nie gmdej jednak ni w terminie 24 godzin, przekazuje
w celu ogtoszenia téé wezwania agencji informacyjnej, o ktérej mowa w. &8
ustawy.”;

w 8 6 w ust. 1 w pkt 2 lit. b otrzymuje brzmieni

.D) zakaczenia z okrdonym skutkiem innego wezwania do zapisywani@ 1sa
sprzeda lub zamiar akcji spoétki naleacej do tej samej grupy kapitatowej co
spoika, ktorej akcjeasobjcte wezwaniem, ogtoszonego na terytoriunhgtea
nalezacego do OECD przez wzywgego lub spotk nalezaca do tej samej co
wzywajcy grupy kapitatowej,”;

w8 7:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»L. Przyjmowanie zapisOw rozpoczyng siie wczéniej niz w 14. dniu roboczym i
nie p&niej niz w 37. dniu roboczym przypadaym po dniu przekazania
zawiadomienia, jednak nie wdrgej niz w pierwszym dniu roboczym po
opublikowaniu tréci wezwania w sposob, o ktérym mowa w 8 5 ust. 2.”,

b) w ust. 3 pkt 1 otrzymuje brzmienie:
»1) ust. 2 pkt 1 — mze ulec wydtdeniu:

a) do 120 dni — jeeli po ogtoszeniu wezwania zaistniaty uzasadnione
okolicznaci, wskazugce na maliwosé¢ niezrealizowania celu wezwania, a
akcje obgte zapisami zionymi w cagu pierwszych 70 dni przyjmowania
zapisOw zostan nabyte nie p#niej niz w ciagu 10 dni roboczych
przypadajcych po uptywie tych pierwszych 70 dni,

b) o czas niezidny do ziszczenia siwarunku prawnego nabycia akcji w
wezwaniu lub otrzymania wymaganego zawiadomieniéd ldecyzji
wiasciwego organu, jednak nie gagej niz do 120 dni — jéi bezskutecznie
uptynat termin, o ktdrym mowa w 8 3 ust. 1 pkt 18;”,

c) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

2. Wzywajcy, w trybie okrélonym w 8 5 ust. 2 i 4, informuje o:
1) wydtwzeniu terminu przyjmowania zapisow:
a) o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1 lit. a oraz pkiit2d — nie péniej niz
na 14 dni przed dniem uptywu pierwotnego terminu,
b) o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1 lit. b oraz pktt2 b — nie péniej niz w
ostatnim dniu pierwotnego terminu;
2) skroceniu terminu przyjmowania zapisOw — nierpéj niz na 7 dni przed
dniem uptywu skroconego terminu.”;

5 w§o:

a) w ust. 2 pkt 3 otrzymuje brzmienie:
»3) Sposobu i termindw skiadania zapiséw w wezwgniu



b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Zmiany sposobu i termindbw przyjmowania zapistwzna dokona nie p&niej
niz na 7 dni przed dniem zakezenia przyjmowania zapiséw w wezwaniu.”;

6) w 8 12 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Transakcja nabycia akcji w trybie oklenym w 8 8 ust. 1 pkt 2 nie nasipi¢ nie
wczeniej niz po uptywie 14 dni roboczych od dnia rozpe@a przyjmowania
zapisow.”;

7) po 8 12 dodaje s 12a w brzmieniu:

.8 12a. 1. Zabezpieczenie, 0 ktérym mowa w artug? 1 ustawy, mae stanowd
wytacznie:
1) blokadarodkow pienéznych na rachunku inwestycyjnym wzyweggo;
2) blokada akcji ptynnych, w rozumieniu art. 22 porzadzenia Komisji (WE)
Nr 1287/2006 z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowagtzsgo srodki
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Eejsipego i Rady w
odniesieniu do zobowkan firm inwestycyjnych w zakresie prowadzenia
rejestrow, sprawozdaz transakcji, przejrzystoi rynkowej, dopuszczania
instrumentéw finansowych do obrotu orazgéagdefiniowanych na potrzeby
tejze dyrektywy, zdeponowanych na rachunku inwestyayjny
3) blokada obligacji Skarbu BRstwa zdeponowanych na rachunku
inwestycyjnym;
4) gwarancja bankowa;
5) gwarancja ubezpieczeniowa;
6) pokczenie bankowe.
2. Ustanowione zabezpieczenie powinno gwarantpwa zaspokojenie 8i z
przedmiotu zabezpieczenia ngmtw terminach przewidzianych w § 12.”;

8) w zahkczniku nr 1 do rozposzlzenia pkt 27 otrzymuje brzmienie:

w2 1. Szczegbtowy opis ustanowionego zabezpieczerk&rym mowa w art. 77 ust. 1
ustawy, jego rodzaju i wadoi oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru
Finansowego Zaviadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia”;

9) w zahczniku nr 2 do rozposzizenia pkt 34 otrzymuje brzmienie:

~34. Szczegbtowy opis ustanowionego zabezpieczerk&rym mowa w art. 77 ust. 1
ustawy, jego rodzaju i waloi oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru
Finansowego Zaviadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia”,

10) w zahczniku nr 3 do rozporzizenia pkt 31 otrzymuje brzmienie:

»31. Szczegbtowy opis ustanowionego zabezpieczerk&rym mowa w art. 77 ust. 1
ustawy, jego rodzaju i wadoi oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru
Finansowego Zaviadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia”;

11) w zahczniku nr 4 do rozpordzenia pkt 29 otrzymuje brzmienie:

»29. Szczegbtowy opis ustanowionego zabezpieczerk&rym mowa w art. 77 ust. 1
ustawy, jego rodzaju i waloi oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru
Finansowego Zaviadczenia o ustanowieniu zabezpieczenia”.



8 2. Do wezwa ogtoszonych przed dniem weja w zycie rozporzadzenia stosuje &i
przepisy dotychczasowe.

8§ 3. Rozporzdzenie wchodzi wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW



Uzasadnienie

Projektowane rozpogzlzenie zmienia rozpogdzenie Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie wzorow wezawdo zapisywania gina sprzedalub zamiag
akcji spoétki publicznej, szczegbétowego sposobu agiiaszania oraz warunkoéw nabywania
akcji w wyniku tych wezwa (Dz. U. Nr 207, poz. 1729), ktGre to rozpggzenia stanowi
wykonanie delegacji z art. 81 ustawy z dnia 29di@005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganammsgo systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 153906zrp zm.).

Projekt rozporadzenia Ministra Finanséw zmiemapgo rozporadzenie w sprawie wWzorow
wezwa do zapisywania sina sprzedalub zamiar akcji sp6tki publicznej, szczegbétowego
sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akejyniku tych wezwa, ma na celu
doprecyzowanie przepisOw rozpedzenia oraz dostosowanie jego stie do zmian
wynikajacych z przepisow ustawy z dnia 4 wéam 2008 r. 0 zmianie ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéwafisowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oram@auaie innych ustaw (Dz.U. Nr 231, poz.
1547).

Zmiana proponowana w 8 1 pkt 1 lit. a projektu (erolarzmienie pkt 18 w 8 3 w ust. 1
zmienianego rozpogdzenia) ma na celu doprecyzowanie przepisu przekazesie, i
wzywajpcy ma obowizek zapewrdi by przekazywane przez niego informacje byly jak
najbardziej rzetelne i aktualne wedtug jego staredwy.

Zmiana proponowana w 8 1 pkt 2 projektowanego rozplzenia (nowe brzmienie 8 5 ust. 1
zmienianego rozposdzenia) ma na celu oldenie terminu, w ktérym podmiot
paosrednicacy w wezwaniu powinien przekazgego tré¢ agencji informacyjnej, w celu
ogtoszenia, po uprzednim zawiadomieniu 0 zamiagtesaenia wezwania do zapisywania
si¢ na sprzeda lub zamiar akcji spotki publicznej Komisji Nadzoru Finansowegraz
spétce prowadcej rynek regulowany. Dotychczas termin wypetniestiwiazku, o ktérym
mowa w 8§ 5 ust. 1 zmienianego rozpglzenia nie byt okrdony, co powodowato wiele
watpliwosci po stronie podmiotéw obowianych do ogtoszenia wezivdo zapisywania si
na sprzedalub zamiar akcji spotek publicznych.

Zmiana proponowana w 8 1 pkt 3 projektowanego rozpizenia (8 6 ust. 1 pkt 2 lit. b
zmienianego rozpogezenia) ma na celu zniesienie nieuzasadnionego nogemia
dyspozycji tego przepisu do przypadkéw, w ktéryakaiczenie z okrdonym skutkiem
wezwania, stanowce warunek innego wezwania, dotyczy tylko sytuagjly wezwanie jest
ogtoszone przez spaiknalezaca do tej samej co wzywagy grupy kapitatowej. Warunek
zakaiczenia z okrdonym skutkiem innego wezwania powinien obejméwawniez
przypadki, w ktérych inne wezwanie zostalo ogloszotake przez tego samego
wzywajcego.

Zmiana proponowana w 8 1 pkt 4 lit. a projektu (eolrzmienie 8 7 ust. 1 zmienianego
rozporadzenia), dotyczca terminu przyjmowania zapisOw, ma na celu dostase tego
przepisu do nowego brzmienia art. 77 ust. 2, zgodrktorym wezwanie jest ogtaszane i
przeprowadzane za fednictwem podmiotu prowageego dziataln& maklersly na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jestombazany - nie péniej niz na 14 dni
roboczych przed dniem rozpacta przyjmowania zapisow - do rownoczesnego
zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia Komisjazorspotki prowadcej rynek
regulowany, na ktérymasnotowane dane akcje.



Zmiana proponowana w 8 1 pkt 4 lit. b projektu (eotwzmienie pkt 1 w 8 7 w ust. 3
zmienianego rozpogrzenia) ma na celu usgnie nieuzasadnionej luki prawnej, polegasj
na braku maliwosci przedtizenia terminu przyjmowania zapiséw, o ktorym mow8& W ust.
2 pkt 1 zmienianego rozpadzenia, 0 czas niegbny do ziszczenia siwarunku prawnego
nabycia akcji w wezwaniu lub otrzymania wymaganeg@mwviadomienia lub decyzji
wiasciwego organu, jednak nie ggej niz do 120 dni - jeeli bezskutecznie uptghtermin, o
ktorym mowa w 8§ 3 ust. 1 pkt 18.

Zmiana proponowana w 8 1 pkt 4 lit. ¢ projektu (motarzmienie 8 7 ust. 5 zmienianego
rozporadzenia) jest konsekwencgmian okrélonych w 8§ 1 pkt 4 lit. b projektowanego
rozporzdzenia.

Zmiana proponowana w 8 1 pkt 5 projektu (nowe bema pkt 3 w ust. 2 oraz ust. 5w § 9)
ma charakter doprecyzowigyy.

Zmiana terminu proponowana w 8 1 pkt 6 projektovganezporzdzenia (nowe brzmienie 8§
12 ust. 2 zmienianego rozpadzenia) ma na celu dostosowanie przepisu do temnind
okreslonych w § 8 ust. 1 pkt 2 zmienianego rozpdzenia).

Dodawany w 8 1 w pkt 7 projektu 8§ 12a wprowadza kaagty katalog sposobow
ustanawiania zabezpieczenia, o ktérym mowa w &rtust. 1 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowychzdmyanizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, gdy uwagi na bardzo krétkie terminy rozliczania salkcji,
jakie wynikap z brzmienia § 12, nie kda speérdéd znanych prawu polskiemu form
zabezpieczenia gwarantuje wykonanie w terminie wodga nabycia akcji, wynikaicych z
ogtoszonego wezwania.

Zmiany zawarte w 8 1 pkt 1 lit. b oraz pkt 8 — ldlggap na uaktualnieniu nazwy organu
nadzoru.

W opinii projektodawcow regulacja nie ni@ sic w zakresie przedmiotowym zagadiie
podlegagcych konsultacjom z Europejskim Bankiem Centralnygodnie z art. 2 ust. 1
decyzji Rady z dnia 29 czerwca 1998 r. (98/415/WE).



OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Niniejsze rozporgdzenie oddzialuje na podmioty, ktéredh ogtaszaty wezwania.
2. Konsultacje spoteczne

Tres¢ projektu zostanie uzgodniona w trybie uzgodnimicdzyresortowych, z udzialem
organu wiaciwego w sprawach nadzoru nad rynkiem finansowyniKemisji Nadzoru
Finansowego oraz instytucji reprezeatyjch srodowisko rynku kapitalowego, m.in.:
Narodowym Bankiem Polskim, Bankowym Funduszem Gnayjmym, Gield Papierow
Wartagsciowych w Warszawie S.A., |lab Doméw Maklerskich, Izip Zarzdzapcych
Funduszami i Aktywami, Krajow lIzba Biegtych Rewidentow, Krajowym Depozytem
Papierow Wartéciowych, MTS-CeTO S.A., Polskim Stowarzyszeniem dstrow
Kapitatowych, Zwazkiem Bankéw Polskich, Rad Bankdéw Depozytariuszy,
Stowarzyszeniem Emitentow Gietdowych.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 lipca 2006 dziatalndci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 ora2009 r. Nr 42, poz. 337) projekt
rozporadzenia  zostanie uda@gniony na stronach  wdowego informatora
teleinformatycznego — Biuletynu Informacji Publiezn

3. Wplyw requlacji na sektor finansow publicznyei,tym na budet pastwa i budety
jednostek samosru terytorialnego

Wejscie wzycie projektowanego rozpasdzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych,
w tym budret paistwa i budety jednostek samagdu terytorialnego.

4. Wplyw reqgulacji na rynek pracy

Wejscie wzycie rozporadzenia nie Bdzie miato wptywu na rynek pracy.

5. Wplyw requlacji na konkurencyjg® gospodarki i przeddabiorczgé, w tym na
funkcjonowanie przedsbiorstw

Wejscie wzycie rozporzdzenia nie wptynie na zekszenie konkurencyjrai wewretrznej i
zewretrznej gospodarki oraz rozwoj przeglsibrczaci.

6. Wplyw requlacji na sytuagj rozwoj regionow

Wejscie wzycie rozporadzenia nie wpltynie na sytuadjrozwoj regionalny.
7. Opinia 0 zgodriei z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzdzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.



