Projekt z dnia 19 sierpnia 2008 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW "

w sprawie trybu i warunkéw post  epowania towarzystw funduszy inwestycyjnych

wykonuj acych dziatalno §¢é w zakresie zarz gdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wi eksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego

Na podstawie art. 47 ust. 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.?) zarzadza sie, co nastepuije:

1)

2)

3)

1)

2)

3)
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7

Rozdziat 1

Przepisy ogolne

8 1. Rozporzadzenie okresla:

tryb i warunki postepowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujgcych
dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego, w zakresie
swiadczenia ustug, promowania $wiadczonych ustug oraz kontaktéw z potencjalnymi
klientami;

tryb, warunki i szczegdtowy zakres dziatania w towarzystwie wykonujgcym czynnosci, o
ktérych mowa w pkt 1, systemu nadzoru zgodnosci z prawem dziatalnosci towarzystwa,
systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego;

warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo dziatalnosci, o
ktérych mowa w pkt 1.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004r. o funduszach
inwestycyjnych;

ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi - rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538,
Z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Nr ..., poz.... );

towarzystwie — rozumie sie przez to towarzystwo w rozumieniu art. 2 pkt 3 ustawy,
wykonujagce dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w skiad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego;
zarzadzaniu portfelami instrumentow finansowych — rozumie sie przez to zarzadzanie
portfelami, w skitad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

doradztwie inwestycyjnym — rozumie sie przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu
art. 76 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

ustugach — rozumie sie przez to wykonywane przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych na rzecz Kklienta czynno$ci zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych albo doradztwa inwestycyjnego;

umowie o Swiadczenie ustug — rozumie sie przez to umowe, zawartg pomiedzy klientem
a towarzystwem, na podstawie ktérej towarzystwo swiadczy ustugi na rzecz klienta;



8) trwalym nosniku informacji — rozumie sie przez to kazdy nosnik informacji umozliwiajacy
przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich
sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb uniemozliwiajacy
ich zmiane lub pozwalajgcy na odtworzenie informaciji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

9) kliencie — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra zawarta z towarzystwem
umowe o swiadczenie ustug ;

10) miejscu wykonania — rozumie sie przez to podmiot wykonujacy zlecenie przekazane
przez towarzystwo w ramach wykonywania ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych.

Rozdziat 2

Tryb i warunki post epowania towarzystw w kontaktach z klientami

Oddziat 1

Przepisy ogolne

§ 3. 1. Klientem profesjonalnym jest klient, ktory jest:

1) bankiem;

2) firmg inwestycyjna;

3) zaktadem ubezpieczen;

4) funduszem inwestycyjnym lub towarzystwem funduszy inwestycyjnych;

5) funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym;

6) towarowym domem maklerskim;

7) podmiotem, o ktérym mowa w art. 70 ust. 1 pkt 13 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

8) instytucjg finansowg inng niz wskazane w pkt 1-7;

9) inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w pkt 1-8, prowadzacym regulowang
dziatalnos¢ na rynku finansowym;

10) podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
poréwnywalng do dziatalnosci prowadzonej przez podmioty wskazane w pkt 1-8;

11) przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogow:

a) suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej wyrazong w ziotych
rownowartos¢ 20.000.000 euro,

b) osiggnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy wynosi co
najmniej wyrazong w ztotych réwnowartos¢ 40.000.000 euro,

c) kapitat (fundusz) whasny tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej wyrazong w ztotych
rownowartos¢ 2.000.000 euro;

12) jednostkg administracji rzadowej lub samorzgdowej, organem publicznym, ktéry
zarzadza diugiem publicznym, bankiem centralnym, Bankiem Swiatowym,
Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg miedzynarodowg petnigcq
podobne funkcje;

13) innym inwestorem instytucjonalnym, ktorego gtdbwnym zakresem dzialalnosci jest
inwestowanie w instrumenty finansowe, w tym podmioty zajmujace sie sekurytyzacjg
aktywow lub innego rodzaju transakcjami finansowymi.

2. Kwoty wskazane w ust. 1 pkt 11 sg obliczane przy zastosowaniu $redniego kursu
euro, ustalanego przez Narodowy Bank Polski, na dzien sporzadzenia przez przedsiebiorce
sprawozdania finansowego.

8 4. 1. Towarzystwo moze, z wtasnej inicjatywy lub na wniosek klienta profesjonalnego
stosowac¢ wobec niego takie same zasady jak wobec klienta detalicznego.



2. Towarzystwo przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi z Kklientem
profesjonalnym informuje go o zasadach traktowania klientow profesjonalnych oraz o
przystugujgcym klientowi prawie do ziozenia wniosku o traktowanie go jak klienta
detalicznego.

3. W przypadku uwzglednienia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, towarzystwo okresla w
umowie zawartej z klientem zakres ustug, na potrzeby ktorych bedzie on traktowany jak
klient detaliczny.

§ 5. Klientem detalicznym jest klient, ktory:

1) nie jest klientem profesjonalnym albo

2) jest klientem profesjonalnym lecz towarzystwo, zgodnie z 8§ 4 ust. 1, traktuje go,
Swiadczac na jego rzecz ustugi, jak klienta detalicznego.

§ 6. 1. Towarzystwo moze, na pisemny wniosek klienta, o ktorym mowa w 8§ 5 pkt 1,
stosowa¢ wobec niego zasady jak wobec klienta profesjonalnego, pod warunkiem ze z
informacji przedstawionych przez klienta wynika, ze posiada on wiedze i doswiadczenie
pozwalajgce na podejmowanie wtasnych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na whasciwg
ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

2. Warunek, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza sie za zachowany w przypadku, gdy Kklient
spetnia przynajmniej dwa z ponizszych wymogéw:

1) zawierat transakcje, o wartosci co najmniej odpowiadajgcej w ztotych réwnowartosci
50.000 euro kazda, na odpowiednim rynku ze srednig czestotliwoscig co najmniej 10
transakcji na kwartat w przeciggu czterech ostatnich kwartatow;

2) wartos¢ jego portfela instrumentow finansowych, tacznie ze srodkami pienieznymi
wchodzacymi w jego sklad, wynosi co najmniej wyrazong w ztotych réwnowartosc
500.000 euro:;

3) pracuje lub pracowat w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku, ktore
wymaga wiedzy zawodowej dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych
lub ustug, ktére miatyby by¢ swiadczone przez towarzystwo na jego rzecz na podstawie
Zzawieranej umowy.

3. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, okresla zakres ustug, transakcji lub ustug
finansowych, na potrzeby ktdrych klient chce by¢ traktowany jak klient profesjonalny.

4. Warunkami uwzglednienia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest:

1) udzielenie wystepujacemu z nim klientowi informacji o zasadach traktowania klientow
profesjonalnych;

2) zilozenie przez klienta pisemnego o$wiadczenia o znajomosci zasad traktowania klientow
profesjonalnych oraz o skutkach ich zastosowania.

5. Klient zobowigzany jest do przekazywania towarzystwu informacji o zmianach
okolicznosci, ktére moga mie¢ wptyw na traktowanie go jak klienta profesjonalnego.

6. Towarzystwo, w przypadku powziecia informacji, ze klient przestat spetnia¢ warunki
pozwalajgce na stosowanie wobec niego zasad stosowanych wobec klienta profesjonalnego,
podejmuje dziatania zmierzajgce do zmiany statusu klienta.

7. Kwoty wskazane w ust. 2 sg obliczane przy zastosowaniu Sredniego kursu euro
ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzieh ztozenia wniosku.

§ 7. 1. Towarzystwo ustala i wdraza pisemng procedure postepowania w przypadkach
zlozenia wnioskéw, o ktorych mowa w 8§ 4 ust. 1 i 8 6 ust. 1, oraz w przypadku, o ktorym
mowa w § 6 ust. 6.

2. Towarzystwo informuje klienta lub potencjalnego klienta, na trwatym nosniku
informaciji, o prawie do wystagpienia z wnioskami, o ktérych mowa w § 4 ust. 1i § 6 ust. 1.

§ 8. 1. Towarzystwo jest zobowigzane do dziatania w sposéb rzetelny i profesjonalny,
zgodnie z zasadami uczciwego obrotu oraz zgodnie z najlepiej pojetymi interesami jego
klientéw.



2. Swiadczenie ustug przez towarzystwo wymaga zawarcia z klientem pisemnej umowy,

pod rygorem niewaznosci.

3. Towarzystwo moze jedynie przyjmowac lub przekazywa¢, w zwigzku ze

Swiadczeniem ustug:
1) optaty, prowizje i $wiadczenia niepieniezne przyjmowane od klienta lub osoby dziatajgcej

w jego imieniu albo przekazywane klientowi lub osobie dziatajgcej w jego imieniu;

2) optaty lub prowizje niezbedne dla swiadczenia danej ustugi na rzecz klienta;
3) opfaty, prowizje i Swiadczenia niepieniezne inne niz wskazane w pkt 1 i 2, pod
warunkiem, ze:

a) informacja o tych optatach, prowizjach lub Swiadczeniach niepienieznych, w tym o ich
istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci, zostala przekazana
klientowi przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi oraz

b) sa one przyjmowane albo przekazywane w celu poprawienia jakosci ustugi
Swiadczonej przez towarzystwo na rzecz klienta.

4. O ile klient tego nie zazada, ust. 3 pkt 3 lit. a nie stosuje sie, jezeli towarzystwo, przed

zawarciem umowy o swiadczenie ustugi, przekazuje klientowi ogélne zasady przyjmowania
lub przekazywania optat, prowizji i Swiadczen niepienieznych.

Oddziat 2

Przekazywanie informacji

8§9.1. W przypadku, gdy towarzystwo jest zobowigzane do przekazywania klientowi
informacji przy uzyciu trwatego nosnika informacji, uzycie nosnika informacji innego niz
papier jest dopuszczalne pod warunkiem, ze:

1) taki sposob przekazu informacji jest uzasadniony ze wzgledu na charakter Swiadczonej
ustugi;

2) klient, majac mozliwos¢ wyboru pomiedzy przekazaniem informacji na papierze lub za
pomocg innego trwatego nosnika informacji, wskazuje wyraznie na te druga forme.

2. Towarzystwo moze przekazywac informacje za posrednictwem strony internetowe;j
towarzystwa nie adresujgc ich indywidualnie do klienta, jezeli:

1) taforma przekazu jest uzasadniona ze wzgledu na charakter $wiadczonej ustugi;

2) klient posiada regularny dostep do internetu; podanie przez klienta jego adresu poczty
elektronicznej na potrzeby swiadczenia ustug traktuje sie jako posiadanie przez niego
takiego dostepu;

3) klient wyraznie zgodzit sie na przekazywanie informacji w takiej formie;

4) jednoczesnie z zamieszczeniem informacji na stronie internetowej towarzystwa klient
zostanie powiadomiony w formie elektronicznej o adresie strony internetowej
towarzystwa oraz 0 miejscu na tej stronie, gdzie informacja jest opublikowana;

5) towarzystwo zapewni aktualnos¢ przekazywanej informacii;

6) informacja bedzie dostepna na stronie internetowej towarzystwa przez okres
umozliwiajacy klientowi zapoznanie sie z nia.

8§ 10. 1. Wszelkie informacje kierowane przez towarzystwo do klientow lub potencjalnych
klientéw, w tym informacje upowszechniane przez towarzystwo w celu reklamy lub promociji
swiadczonych przez nie ustlug, powinny by¢é rzetelne, niebudzace watpliwosci
i niewprowadzajace w btad. Informacje upowszechniane przez towarzystwo w celu reklamy
lub promociji $wiadczonych przez nie ustug, oznaczane sg w sposob niebudzacy watpliwosci,
jako informacje upowszechniane w celu reklamy lub promociji ustug.

2. Informacje kierowane do klienta detalicznego lub potencjalnego klienta detalicznego
albo rozpowszechniane w sposéb umozliwiajgcy takim klientom zapoznanie sie z nimi:

1) zawierajg firme towarzystwa oraz nazwe organu nadzoru, ktory udzielit towarzystwu
zezwolenia na swiadczenie ustug;

2) przedstawione sg w sposéb zrozumialy dla przecietnego odbiorcy;

3) nie moga ukrywa¢, umniejsza¢ ani przedstawia¢é w sposOb niejasny istotnych
elementow, stwierdzen lub ostrzezen.



3. W przypadku gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 1, mogg stanowi¢ podstawe do
podjecia przez klientéw lub potencjalnych klientéw decyzji o skorzystaniu z ustug, powinny
ponadto zawiera¢ w szczego6lnosci dane dotyczace:

1) ustug oraz instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem tych ustug;

2) kosztow i optat zwigzanych z ustugami;

3) wskazania ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi, bedgcymi przedmiotem
ustug.

4. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogq poprzez swojg tres¢ lub forme
upowszechniania sugerowag, ze ustuga jest rekomendowana przez Komisje.

§ 11. 1. Informacje, o ktérych mowa w 8§ 10 ust. 1, mogg mie¢ charakter poréwnawczy
ustug swiadczonych przez towarzystwo z innymi podobnymi ustugami pod warunkiem, ze:

1) poréwnanie jest miarodajne i przedstawione w sposob rzetelny;

2) wskazane sg zréodta informacji wykorzystanych do poréwnania;

3) wskazane sg gtowne fakty i zatozenia wykorzystane przy dokonywaniu poréwnania.

2. Informacje, o ktérych mowa w 8§ 10 ust. 1, moga zawiera¢ wskazanie wynikow
osiggnietych w przesztosci w zwigzku ze swiadczeniem okreslonej ustugi pod warunkiem, ze:

1) takie wyniki nie sg najwazniejszym elementem informacji;

2) sgrzetelne i obejmujg dane za okres:

a) ostatnich 5 lat lub

b) w ktorym towarzystwo swiadczyto ustuge, jezeli jest on krotszy niz 5 lat, lub

c) dluzszy niz 5 lat, wybrany wedtug uznania towarzystwa,

- przy czym w kazdym przypadku informacje obejmujg dane za pelne okresy

dwunastomiesieczne;

3) w sposoéb wyrazny wskazujg okres, za jaki sg przedstawiane dane oraz ich zrédto;

4) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawione dane odnosza sie do przesziosci i ze
wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysziosci;

5) jezeli wskazanie opiera sie na kwotach wyrazonych w walucie obcej — informacje
wskazujg te walute wraz z ostrzezeniem, ze ewentualne zyski mogq ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu wskutek zmian kursu walutowego oraz

6) jezeli wskazanie opiera sie na wynikach brutto — opisany jest wptyw, jaki na ten wynik
mayjg prowizje, opfaty i inne obcigzenia zwigzane z dang ustuga.

3. Informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1, mogg zawiera¢ odniesienie do symulacji
wynikéw osiggnietych w przesztosci pod warunkiem, ze:

1) symulacja wynikow osiggnietych w przesziosci opiera sie na rzeczywistych wynikach,
osiggnietych w przesztosci w zwigzku z inwestowaniem w jeden lub w kilka instrumentow
finansowych lub w zwigzku z indeksami finansowymi, ktére sg identyczne lub stanowig
podstawe instrumentu finansowego, ktérego informacje dotycza;

2) w stosunku do rzeczywistych wynikow w przeszitosci, o ktérych mowa w pkt 1, spetnione
sg warunki okreslone w ust. 2 pkt 1 — 3, 51 6 oraz

3) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze dane odnoszg sie do symulacji wynikow z przesztosci
i ze wyniki te nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przyszitosci.

4. Informacje, o ktorych mowa w 8 10 ust. 1, mogg odnosi¢ sie do wynikow przysztych,
pod warunkiem, ze:

1) nie sg oparte na symulacji wynikbw w przesziosci ani do takiej symulacji sie nie
odwotuja;

2) oparte sg na uzasadnionych zatozeniach wynikajacych z obiektywnych danych;

3) jezeli oparte zostaly na wynikach brutto — ujawniajg wptyw, jaki na te wyniki bedg miaty
prowizje, optaty i inne obcigzenia zwigzane z dang ustugg oraz

4) zawierajg wyrazne ostrzezenie, ze przedstawiane prognozy nie stanowig gwarancji
przysztych wynikéw.

5. Informacje, o ktérych mowa w 8§ 10 ust. 1, mogg odnosi¢ sie do konkretnego
przypadku opodatkowania pod warunkiem zawarcia w nich wyraznego wskazania, ze
opodatkowanie takie zalezy od indywidualnej sytuacji klienta i moze ulec zmianie w
przyszitosci.



6. W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w § 10 ust. 1, zawierajg dane o
systemie rekompensat, o ktérym mowa w dziale V ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w szczego6lnosci o systemie rekompensat, o ktorym mowa w art. 136 ust. 1 tej
ustawy, ktérego uczestnikiem jest towarzystwo, dane te mogg zawiera¢ wytacznie wskazanie
systemu, do ktérego nalezy towarzystwo.

§ 12. 1. Przed zawarciem umowy o0 swiadczenie ustug towarzystwo zobowigzane jest
udostepnic¢ klientowi lub potencjalnemu klientowi, przy uzyciu trwatego nosnika informacji lub
poprzez zamieszczenie na swojej stronie internetowej, szczegotowe informacje dotyczace
towarzystwa oraz ustug, ktére majg by¢ swiadczone na podstawie zawieranej umowy.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, zawierajg w szczegolnosci:

1) firme towarzystwa oraz firme lub nazwe podmiotu dominujgcego w grupie kapitatowej, do
ktérej nalezy towarzystwo;

2) oswiadczenie potwierdzajace, ze towarzystwo posiada zezwolenie oraz nazwe organu
nadzoru, ktory udzielit mu zezwolenia na swiadczenie ustug;

3) sposoby komunikowania sie klienta z towarzystwem;

4) dane teleadresowe pozwalajgce na bezposredni kontakt klienta z towarzystwem;

5) wskazanie jezykow, w ktorych klient moze kontaktowac sie z towarzystwem i w ktérych
sporzadzane beda dokumenty oraz przekazywane informacje;

6) wskazanie szczegdtowych zasad swiadczenia ustug;

7) wskazanie podstawowych zasad wnoszenia i zatatwiania przez towarzystwo skarg
klientow:;

8) wskazanie podstawowych zasad postepowania towarzystwa w przypadku powstania
konfliktu intereséw, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia ...........
2008 r. w sprawie kontroli wewnetrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegania
wystepowaniu konfliktéw intereséw oraz dokumentowania zrédet bedacych podstawg
decyzji inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr ..., poz. ...),
oraz informacje, iz na zgdanie klienta, przekazane mogg mu zosta¢ szczegoétowe
informacje dotyczace tych zasad;

9) wskazanie zakresu, czestotliwosci i termindéw raportdbw ze sSwiadczenia ustugi
przekazywanych klientowi przez towarzystwo;

10) koszty i optaty zwigzane z ustuga.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 10, powinny zawierac:

1) wskazanie tgcznej ceny z wyszczegoélnieniem optat, kosztow i wydatkdw oraz wszelkich
podatkow ptatnych za posrednictwem towarzystwa lub, jesli nie mozna okresli¢
doktadnej ceny, podstawe jej obliczenia, tak by klient mogt jg zweryfikowaé, przy czym
prowizje pobierane przez towarzystwo przedstawia sie w rozbiciu na poszczegolne
pozycje;

2) wskazanie waluty obcej oraz aktualnych kurséw i kosztow wymiany — w przypadku, gdy
cena lub jej czes¢ jest wyrazona w walucie obcej oraz

3) informacje o mozliwosci wystgpienia innych kosztéw, w tym podatkéw zwigzanych z
transakcjami zawartymi w zwigzku z danym instrumentem finansowym lub ustuga,
ktérymi moze by¢ obcigzony klient, a ktére nie sg ptatne towarzystwu ani za jego
posrednictwem.

4. W przypadku, gdy informacje wskazane w ust. 2 sg zamieszczone w regulaminie
Swiadczenia danej ustugi, przekazanie klientowi lub potencjalnemu klientowi regulaminu
przed zawarciem umowy stanowi wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1.

5. Wymog, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 10, uznaje sie za spetniony w przypadku
przekazania klientowi przez towarzystwo skrétu prospektu informacyjnego funduszu
inwestycyjnego, o ktérym mowa w przepisach ustawy, lub skrétu prospektu informacyjnego
funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w art. 2 pkt 9 ustawy, w zakresie w jakim koszty i
optaty zostaty przedstawione w tresci skrétu prospektu informacyjnego.

6. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 2, mogg by¢ przekazane klientowi detalicznemu
lub potencjalnemu klientowi detalicznemu takze po zawarciu umowy o swiadczenie ustug w
przypadku:



1) gdy towarzystwo nie bylo w stanie przekaza¢ informacji przed zawarciem umowy, gdyz
na wniosek klienta zostata ona zawarta przy uzyciu srodkOw porozumiewania sie na
odlegtos¢, ktore uniemozliwiajg ich przekazanie;

2) w ktérym nie stosuje sie art. 16b ust. 2 ustawy z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie
niektorych praw konsumentoéw oraz odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez
produkt niebezpieczny (Dz. U. Nr 22, poz. 271, z p6zn. zm.”) oraz towarzystwo
przestrzega wymogi okreslone w art. 16b ust. 1 tej ustawy w odniesieniu do klienta
detalicznego lub potencjalnego klienta detalicznego.

§13.1. Przed zawarciem umowy o0 $wiadczenie ustug towarzystwo przedstawia
klientom lub potencjalnym klientom ogdlny opis istoty instrumentow finansowych oraz ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe, w sposob umozliwiajgcy klientom
podejmowanie swiadomych decyzji inwestycyjnych, uzalezniajgc zakres tej informacji od
wiedzy przecietnego klienta, do ktérego informacje sg kierowane.

2. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe zawiera:

1) wskazanie ryzyka zwigzanego z danym rodzajem instrumentéw finansowych, w tym
wyjasnienie mechanizmu dzwigni finansowej i jego wptywu na ryzyko utraty inwestycji;

2) wskazanie zmiennos$ci ceny danych instrumentéw finansowych Ilub ograniczen
dotyczacych dostepnosci rynku danych instrumentéw;

3) wskazanie mozliwosci zaciggniecia przez klienta w wyniku transakcji na danych
instrumentach finansowych zobowigzan finansowych oraz ewentualnych zobowigzan
dodatkowych, w tym zobowigzah zwigzanych z dostawg instrumentu bazowego, ktére sg
obowigzkami dodatkowymi w stosunku do kosztéw nabycia instrumentu finansowego;

4) opis wymogow zwigzanych z utrzymywaniem i uzupetnianiem zabezpieczenia lub
podobnych zobowigzan, koniecznych w przypadku inwestowania w dany rodzaj
instrumentéw finansowych.

3. W przypadku instrumentu finansowego, ktéry jest przedmiotem trwajgcej oferty
publicznej, i w zwigzku z tg ofertg opublikowany zostat prospekt emisyjny zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej lub stosownymi przepisami prawa innego panstwa
cztonkowskiego, towarzystwo informuje klienta detalicznego lub potencjalnego klienta
detalicznego o miejscu udostepnienia tego prospektu emisyjnego.

4. Wyma@g, o ktérym mowa w ust. 1, uznaje sie za spetniony w przypadku dostarczenia
klientowi przez towarzystwo skrotu prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego, o ktérym mowa w ustawie lub funduszu zagranicznego, o ktérym mowa w art. 9
pkt 2 ustawy.

5.W przypadku, gdy poziom ryzyka zwigzanego z instrumentem finansowym
skladajacym sie z kilku réznych instrumentéw finansowych, moze byé wyzszy niz poziom
ryzyka zwigzanego z kazdym ze skfadnikédw tego instrumentu finansowego, towarzystwo
przedstawia opis sktadnikow takiego instrumentu finansowego oraz sposobu, w jaki ich
wspoétoddziatywanie zwieksza poziom ryzyka.

6. W przypadku instrumentow finansowych, ktére zwigzane sg z udzielong przez inny
podmiot gwarancja, informacje na temat gwarancji powinny zawiera¢ szczegoOtowe dane
dotyczace gwaranta i gwarancji, aby klient detaliczny lub potencjalny klient detaliczny mégt
prawidtowo oceni¢ te gwarancje.

§ 14. Towarzystwo zobowigzane jest informowac¢ z odpowiednim wyprzedzeniem klienta
o wszelkich istotnych zmianach w informacjach, o ktérych mowa w 8§ 10 - 13, o ile zmiany te
sg istotne ze wzgledu na charakter swiadczonej ustugi. Jezeli informacja, ktorej zmiana
dotyczy zostata przekazana na trwatym nosniku informacji, zawiadomienie przekazuje sie na
takim nosniku.



Oddziat 3

Ocena adekwatno $ci produktow i ustug

8§ 15. 1. Przed zawarciem umowy o $wiadczenie ustugi towarzystwo zwraca sie do
klienta lub potencjalnego klienta o przedstawienie podstawowych informacji dotyczgacych
poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentow finansowych, doswiadczenia
inwestycyjnego, jego sytuacji finansowej oraz celéw inwestycyjnych niezbednych do oceny
czy ustuga, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej umowy, jest odpowiednia dla
danego klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacije.

2. Towarzystwo uzyskuje od klienta lub potencjalnego klienta informacje niezbedne dla
ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu sSwiadczonej ustugi
okreslona transakcja, rekomendowana lub zawierana w toku swiadczenia ustugi:

1) realizuje cele inwestycyjne danego Klienta;

2) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktoérego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne
klienta oraz

3) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig zwigzanego
przez klienta biorgc pod uwage posiadane przez niego doswiadczenie i wiedze.

3. Towarzystwo moze uzna¢, ze klient profesjonalny, o ktorym mowa w § 3, posiada
niezbedne doswiadczenie i wiedze pozwalajagce na wlasciwe dokonanie oceny ryzyka
Zwigzanego z instrumentem finansowym, transakcjg lub ustuga.

4. Towarzystwo, ktore swiadczy na rzecz klienta profesjonalnego, o ktorym mowa w § 3
ust. 1, ustuge doradztwa inwestycyjnego moze uznac, ze jest on w stanie ponieS¢ zwigzane
Z tg ustugg ryzyko inwestycyjne zgodne z jego celami inwestycyjnymi.

5. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, dotycza:

1) rodzajow ustug, transakcji i instrumentow finansowych, ktére sg znane klientowi;

2) charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakcji instrumentami  finansowymi
dokonywanych przez klienta oraz okresu, w ktérym byty dokonywane;

3) poziomu wyksztatcenia, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywanego poprzednio,
jesli jest to istotne dla dokonania oceny;

4) sytuacji finansowej klienta.

6. Informacje dotyczace sytuacji finansowej klienta lub potencjalnego klienta musza,
stosownie do potrzeb, zawiera¢ wskazanie zrédta i wysokosci statych dochodow,
posiadanych aktywow, w tym aktywdéw ptynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz statych
zobowigzan finansowych.

7. Informacje dotyczace celow inwestycyjnych klienta lub potencjalnego klienta musza,
stosownie do potrzeb, zawiera¢ informacje na temat dlugosci okresu, w ktorym Klient
chcialby prowadzi¢ inwestycje, jego preferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka oraz
celu inwestycji.

8. Towarzystwo nie moze zalecac¢ klientowi lub potencjalnemu klientowi swiadczenia na
jego rzecz ustug, jesli nie uzyska informacji dotyczacych:

1) wiedzy i doswiadczenia klienta lub potencjalnego klienta w dziedzinie inwestycji
odpowiedniej do okreslonego rodzaju instrumentu finansowego lub ustugi;

2) sytuacji finansowej klienta lub potencjalnego klienta;

3) celdéw inwestycyjnych klienta lub potencjalnego klienta.

9. Towarzystwo swiadczace ustugi moze zalecac klientowi zmiane strategii inwestycyjnej
wytgcznie po uprzednim uzyskaniu informacji dotyczacych klienta i dokonaniu oceny zgodnie
zust. 1-8.

10. Towarzystwo nie moze podejmowac dziatan majgcych na celu takie wptyniecie na
klienta, aby nie udzielit on informacji, o ktérych mowa w ust. 5.

§ 16. 1. Towarzystwo dokonujac oceny czy ustuga jest odpowiednia dla danego klienta
opiera sie na informacjach przekazanych przez klienta lub potencjalnego klienta, o ile nie
istniejg obiektywne podstawy dla uznania, ze informacje te sg nieaktualne, nierzetelne lub
niepetne.



2. Towarzystwo, ktore swiadczac na rzecz klienta ustugi korzysta z posrednictwa firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, moze dokonywaé oceny, o ktérej mowa w
§ 15, na podstawie informacji dotyczacych klienta otrzymywanych od tej firmy oraz uznac za
prawidtowg ocene dokonang przez te firme.

3. Towarzystwo, ktére posredniczy w swiadczeniu ustug przez firme inwestycyjng lub
zagraniczng firme inwestycyjng i przekazuje jej informacje dotyczace klienta lub
potencjalnego klienta, zapewnia kompletnosc¢ i rzetelnosc tych informacji oraz prawidtowos¢
oceny dokonanej zgodnie z § 15.

§ 17. 1. Przed zawarciem umowy o Swiadczenie ustug towarzystwo informuje klienta,
przy uzyciu trwatego nosnika informaciji, o istniejacych konfliktach interesow zwigzanych ze
swiadczeniem danej ustugi na rzecz tego Kklienta, o ile organizacja oraz regulacje
wewnetrzne towarzystwa nie zapewniaja, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie
dojdzie do naruszenia interesu klienta. Informacja zawiera dane pozwalajace klientowi, przy
uwzglednieniu kategorii, do ktérej nalezy, na podjecie swiadomej decyzji co do zawarcia
umowy.

2. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1, umowa o0 swiadczenie danej ustugi moze
zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem, ze klient, w formie pisemnej lub za pomocag
elektronicznych nosnikow informaciji, potwierdzi otrzymanie informacji wskazanej w ust. 1
oraz potwierdzi wole zawarcia umowy z towarzystwem o swiadczenie danej ustugi.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku powstania konfliktu interesow
po zawarciu z klientem umowy o swiadczenie ustug.

Rozdziat 3

Swiadczenie ustug w zakresie zarz adzania portfelami instrumentéw finansowych

§ 18. 1. Towarzystwo Swiadczac ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, ustala sposéb oceny efektywnosci
swiadczonej ustugi uwzgledniajacy cele inwestycyjne klienta oraz rodzaje instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela tak, aby klient, na rzecz ktérego Swiadczona jest
ustuga, mogt oceni¢ wyniki osiggane przez towarzystwo w zwigzku z jej Swiadczeniem.

2. Towarzystwo, o ktorym mowa w ust. 1, oprécz informacji wymaganych zgodnie z § 12
ust. 1, przekazuje klientowi detalicznemu oraz potencjalnemu klientowi detalicznemu
informacje obejmujace:

1) wskazanie metod oraz czestotliwosci wyceny instrumentéw finansowych znajdujgcych
sie w portfelu klienta;

2) wskazanie szczegOtowych zasad przekazywania zarzadzania czescig lub caloscig
portfela klienta;

3) wskazanie wszelkich obiektywnych wskaznikow finansowych, do ktérych poréwnywane
beda wyniki portfela klienta;

4) wskazanie rodzajow instrumentéw finansowych, ktére moga wchodzi¢ w skiad portfela
klienta, oraz rodzajow transakcji, ktbre mogg by¢ przeprowadzane z wykorzystaniem
tych instrumentow, w tym réwniez wszelkich limitow;

5) okreslenie celéw zarzgdzania, poziomu ryzyka zwigzanego z uznaniowym charakterem
decyzji podejmowanych w ramach zarzadzania portfelem klienta oraz wszelkich
ograniczen swobody podejmowania tych decyzji.

§ 19. 1. Towarzystwo $Swiadczace ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych przygotowuje i wdraza polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
uwzgledniajgc cene instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas
zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos¢
zlecenia, jego charakter lub inne aspekty majace istotny wptyw na Swiadczong ustuge.

2. Towarzystwo ustala wzgledng wage, jaka przypisuje poszczegélnym czynnikom, o
ktorych mowa w ust. 1, lub wdraza procedure okreslajgca sposob ustalania tej wagi.

3. Towarzystwo ustalajac wzgledng wagi bierze w szczegdlnosci pod uwage:



1) kategorie, do ktérej nalezy dany klient;

2) specyfike sktadanego zlecenia;

3) cechy instrumentu finansowego bedacego przedmiotem skiadanego zlecenia;
4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.

4. W przypadku sktadanego zlecenia na rzecz klienta detalicznego najlepszy wynik
okresla sie w ujeciu ogolnym przy uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego i kosztow
zwigzanych z wykonaniem ztozonego zlecenia obejmujacych wszystkie koszty ponoszone
przez Kklienta bezposrednio w zwigzku ze ztozeniem danego zlecenia, w tym opfaty
pobierane przez miejsce wykonania, optaty z tytutu rozrachunku i rozliczenia transakcji oraz
wszelkie inne opfaty zwigzane z wykonaniem zlecenia.

§ 20 1. Wdrozona przez towarzystwo polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta obejmuje, w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych,
informacje o miejscach wykonania wykorzystywanych przez to towarzystwo, oraz kryteria
brane pod uwage przez towarzystwo przy dokonywaniu wyboru miejsca wykonania. W
polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, towarzystwo wskazuje co najmnigj
miejsca wykonania, ktére wedtug racjonalnej oceny, w sposéb stalty umozliwiajg towarzystwu
uzyskanie mozliwie najlepszego wyniku dla klienta.

2. Obowigzku podejmowania wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania
mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta nie nalezy traktowaé¢ jako zobowigzania
towarzystwa do uwzgledniania w swojej polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie
klienta wszystkich dostepnych miejsc wykonania zlecen.

3. W celu dokonania wyboru miejsca wykonania, w przypadku gdy zgodnie z politykg
dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta towarzystwo dopuszcza istnienie wiecej niz
jednego miejsca wykonania, towarzystwo, w celu dokonania oceny i poréwnania wynikéw,
jakie mozna uzyska¢ dla klienta w kazdym z dopuszczonych miejsc wykonania, jest
zobowigzane do wziecia pod uwage wysokosci prowizji i kosztéw ponoszonych przez
towarzystwo w zwigzku z wykorzystywaniem poszczegoélnych miejsc wykonania.

4. Towarzystwo nie moze ustala¢ i nalicza¢ pobieranych od klienta optat i prowizji w
sposOb dyskryminujacy poszczegdlne miejsca wykonania, o ile rdznice w sposobie
naliczania i pobierania optat i prowizji nie odzwierciedlajg rzeczywistych rozbieznosci w
kosztach ponoszonych przez to towarzystwo w zwigzku =z wykorzystywaniem
poszczegoblnych miejsc wykonania.

§ 21. 1. Towarzystwo, przed zawarciem z klientem detalicznym umowy o zarzadzanie
portfelem instrumentow finansowych, przekazuje mu, w celu uzyskania jego zgody na
stosowanie polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, informacje obejmujace:

1) opis wzglednej wagi, jakg towarzystwo przypisuje poszczegolnym czynnikom, o ktérych
mowa w 8 19 ust. 1, lub opis polityki, o ktérej mowa w § 20 ust. 1;

2) liste miejsc wykonania, ktére towarzystwo uznaje, jako miejsca pozwalajagce mu w
sposob staty wypetnia¢ obowigzek, o ktorym mowa w 8§ 19 ust. 1;

3) wyrazne i jednoznaczne ostrzezenie, ze szczegOtowe okreslenie przez Kklienta
warunkow, na jakich nastgpi¢ ma przekazanie zlecenia moze uniemozliwi¢ towarzystwu
podjecie dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w zakresie
wyznaczonym tymi szczegdtowymi warunkami.

2. Towarzystwo informuje klienta o istotnych zmianach w polityce dziatania w najlepiej
pojetym interesie klienta, w terminie umozliwiajgcym mu wypowiedzenie umowy o
Swiadczenie ustugi w zakresie zarzgdzania portfelami finansowymi, z zachowaniem okresu
wypowiedzenia.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, towarzystwo przekazuje klientowi przy uzyciu
trwatego nosnika informacji lub za posrednictwem strony internetowej towarzystwa,
niestanowigcej trwatego nosnika, o ile spetnione sg warunki okreslone w § 10 ust. 3.
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§ 22. 1 Towarzystwo jest zobowigzane do monitorowania skutecznosci wdrozonych
rozwigzan i stosowanej polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, w celu
odpowiedniego ich dostosowywania.

2. Towarzystwo, nie rzadziej niz raz na rok, dokonuje przegladu polityki dziatania w
najlepiej pojetym interesie klienta. Towarzystwo dokonuje przegladu rowniez w przypadku
wystgpienia istotnej zmiany, ktéra trwale wptywa na zdolnos¢ towarzystwa do dalszego
uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta w miejscach wykonania ustalonych
zgodnie z politykg dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

3. Towarzystwo musi by¢ w stanie udowodnié¢ klientowi, na jego zadanie, ze dziatato
zgodnie z wdrozong politykg dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

§ 23. 1. Towarzystwo przekazuje klientowi, na trwatym nosniku informacji, okresowe
raporty z wykonania umowy.

2. W przypadku Klienta detalicznego okresowe raporty, o ktorych mowa w ust. 1,
powinny zawiera¢ w szczegolnosci:

1) firme towarzystwa;

2) nazwe lub oznaczenie rachunku, ewidencji lub rejestru, na ktérym przechowywane sg
aktywa Klienta;

3) informacje o skiladzie portfela klienta i wycenie portfela klienta, w tym dane na temat
kazdego z instrumentow finansowych, wchodzacych w skiad portfela klienta, wartosé
rynkowg poszczegolnych instrumentoéw finansowych albo ich warto$¢ godziwa, jesli nie
jest mozliwe ustalenie wartosci rynkowej, saldo srodkéw pienieznych na poczatek i
koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniki portfela w okresie, za ktdry sporzadzany
jest raport;

4) wskazanie tgcznej wysokosci wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za ktory
sporzadzany jest raport, z podziatem na tgczng wysokos¢ opfat i prowizji pobranych z
tytutu zarzadzania portfelem klienta oraz tgczng wysokosé optat i prowizji zwigzanych z
wykonywaniem zlecen w ramach zarzadzania portfelem klienta, wraz z informacja, iz na
zadanie klienta mozliwe jest przekazanie szczegétowego wykazu wszystkich optat i
prowizji pobranych w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport;

5) poréwnanie wynikOw osiggnietych w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport, z
wynikami przyjetego w umowie z klientem obiektywnego wskaznika finansowego;

6) wskazanie wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z aktywdéw wchodzacych
w sktad portfela, ktére w danym okresie, za ktory sporzadzany jest raport, powiekszyty
warto$¢ portfela klienta;

7) informacje, o ktérych mowa w ust. 7 pkt 3-12, w odniesieniu do zlecehn wykonywanych w
danym okresie, za ktOry sporzadzany jest raport, w ramach zarzgdzania portfelem
instrumentéw finansowych, o ile klient nie zazadat informowania go o kazdym
wykonanym zleceniu na zasadach okreslonych w ust. 6.

3. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywane sg klientowi detalicznemu co
najmniej raz na szeS¢ miesiecy, z wyjatkiem sytuacji:

1) gdy klient zazadat przekazywania mu raportéw co najmniej raz na 3 miesigce;

2) o ktérej mowa w ust. 6 — w takim przypadku raporty przekazywane sg co najmniej raz na
12 miesiecy;

3) gdy strategia inwestycyjna uzgodniona w umowie z klientem zwigzana jest z wysokim
ryzykiem inwestycyjnym — w takim przypadku raporty przekazywane sg co najmniej raz
na 1 miesiac.

4. Towarzystwo ma obowigzek poinformowania klienta detalicznego o mozliwosci
zwrécenia sie z zadaniem, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 1.

5. Przepisu ust. 3 pkt 2 nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji dotyczacych
instrumentow finansowych wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ — i ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

6. Towarzystwo, na zadanie klienta, informuje go o kazdym wykonanym zleceniu w
zakresie aktywow Kklienta wchodzacych w skiad portfela instrumentéw finansowych,
bedacego przedmiotem zarzadzania.
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7. W przypadku klienta detalicznego, informacje, o ktérych mowa w ust. 6, obejmuja:

1) firme towarzystwa przekazujgcego potwierdzenie;

2) nazwe, firme, imie i nazwisko lub inne oznaczenie klienta;

3) date i czas zawarcia transakcji;

4) rodzaj zlecenia;

5) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych niz
kupno/sprzedaz;

6) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

7) oznaczenie instrumentu finansowego;

8) liczbe instrumentow finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

9) cene, za jakg zostato wykonane zlecenie;

10) taczng wartosc¢ transakciji;

11) catkowita warto$¢ pobranych optat i prowizji jak rowniez innych kosztow wykonania
zlecenia, oraz — na zadanie klienta - zestawienie poszczegoélnych pozycji pobranych
optat i prowizji oraz innych kosztéw wykonania zlecenia;

12) wskazanie obowigzkdéw klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym terminéw, w
ktorych klient powinien dokona¢ ptatnosci lub dostawy instrumentu finansowego oraz
innych danych niezbednych do wykonania tych obowigzkow, o ile takie dane nie zostaty
wczesniej podane do wiadomosci klienta;

13) w przypadku wykonania zlecenia w sposéb okreslony w art. 73 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi - informacje o takim sposobie wykonania zlecenia;

14) w przypadku wykonania zlecenia poprzez zawarcie transakcji, ktérej druga strong byt
podmiot z grupy kapitalowej, do ktérej nalezy towarzystwo, lub inny klient tego
towarzystwa — informacje o takim sposobie wykonania zlecenia, chyba Ze zlecenie
zostato zrealizowane za posrednictwem systemu obrotu, ktéry umozliwia anonimowe
zawieranie transakciji.

8. W przypadku, gdy informacje, o ktérych mowa w ust. 6, przekazywane sg klientowi
detalicznemu, towarzystwo przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 6, niezwlocznie po
wykonaniu zlecenia na rzecz klienta, jednak nie pézniej niz do konca dnia nastepujacego po
dniu, w ktérym wykonane zostato zlecenie.

9. Informacje, o ktéorych mowa w ust. 6, mogg by¢ przekazywane w formie
wystandaryzowanej pod warunkiem, ze forma ta jest czytelna i zrozumiata dla klienta.
Sposob przekazania informacji okresla umowa o swiadczenie ustugi zarzadzania portfelami
instrumentow finansowych.

10. W przypadku, gdy zlecenie jest wykonywane w kilku transzach, informacje, o ktérych
mowa w ust. 7 pkt 9, mogg zawiera¢ wskazanie:

1) cen, po jakich wykonane zostaty poszczegolne transze albo

2) ceny sredniej, po jakiej wykonane zostato zlecenie.

11. PrzepisOw ust. 7-9 nie stosuje sie, gdy klient detaliczny otrzymuje informacje od
podmiotu, ktéry wykonuje zlecenie.

12. W przypadku, gdy ustuga zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych,
Swiadczona jest na rzecz klienta detalicznego lub obejmuje niezabezpieczone pozycje
otwarte w transakcji na instrumentach pochodnych, towarzystwo obowigzane jest
informowac klienta o spadku wartosci portfela lub poniesionych stratach na instrumentach
finansowych ponizej progu ustalonego w umowie z klientem, nie p6zniej niz do kohAca dnia, w
ktérym ten spadek nastgpit, a jezeli spadek nastgpit w dniu wolnym od pracy — do konca
pierwszego dnia roboczego nastepujgcego po tym dniu.
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Rozdziat 4

System nadzoru zgodno $ci z prawem dziatalno $ci towarzystwa

§ 24. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdrozy¢ system nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem, stuzacy ujawnianiu i zapobieganiu naruszania przez towarzystwo
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa regulujgcych dziatalnosci towarzystwa. Zasady
przyjetego przez towarzystwo nadzoru zgodnosci z prawem okresla regulamin nadzoru
zgodnosci z prawem.

2. Przyjety przez towarzystwo system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
powinien zapewnia¢ mozliwos¢ minimalizacji skutkédw ewentualnych naruszeh oraz
mozliwo$¢ skutecznego wykonywania przez Komisje przystugujacych jej uprawnien z tytutu
nadzoru nad towarzystwem.

3. Przyjety przez towarzystwo system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
powinien uwzgledniac¢ rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo.

§ 25. 1. Towarzystwo jest obowigzane wydzielic w swojej strukturze komorke ds.
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz zapewni¢ tej komorce niezaleznosé
umozliwiajgcg prawidtowe wykonywanie jej obowigzkéw. W przypadku gdy uzasadnia to
rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo, czynnosci nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem moga by¢ wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowego. W
takim przypadku do stanowiska nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem stosuje sie
przepisy rozporzadzenia dotyczace komorki nadzoru wewnetrznego.

2. Do obowigzkow komorki ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem nalezy:

1) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru
zgodno$ci dziatalnosci z prawem, jak rowniez dziatan podejmowanych w celu
wypetniania przez towarzystwo obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa
regulujgcych prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo;

2) doradztwo oraz biezgca pomoc osobom obowigzanym, wykonujgcym czynnosci w
ramach prowadzone] przez towarzystwo dziatalnosci, w wypetnianiu przez nich
obowigzkow zgodnie z przepisami prawa;

3) nadzér nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice
zawodowg oraz zabezpieczenia dostepu do nich;

4) nadzorowanie rozpatrywania skarg i wnioskow klientdw oraz prowadzenia rejestru skarg.
3. W celu umozliwienia wykonywania przez komérke ds. nadzoru zgodnosci dziatalnosci

z prawem jej obowigzkéw w sposéb nalezyty i niezalezny, towarzystwo jest obowigzane

zapewnic, aby:

1) osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem:

a) dysponowaty stosownymi uprawnieniami, srodkami, kwalifikacjami i dostepem do

wszelkich niezbednych informaciji,

b) byly odpowiedzialne za raportowanie w zakresie dotyczacym funkcjonowania

systemu nadzoru wewnetrznego,

c) nie braly udzialu w wykonywaniu czynnosci z zakresu dziatalnosci, ktora jest

przedmiotem sprawowanego przez nie hadzoru wewnetrznego;

2) sposob wynagradzania oséb, o ktérych mowa w pkt 1, nie wptywat na ich obiektywizm.

4. Przepiséw ust. 3 pkt 1 lit ¢ oraz pkt 2 nie stosuje sie do towarzystw prowadzacych
dziatalnos¢, ktorej zakres i rodzaj uzasadnia odstgpienie od tych wymogow, pod warunkiem,
ze towarzystwo jest w stanie zapewni¢ nalezyte wykonywanie nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem.

§ 26. 1 Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem — w
przypadku stanowiska jednoosobowego albo osoba kierujaca komorkg nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem niebedgca czionkiem zarzadu, podlega bezposrednio prezesowi
zarzadu towarzystwa, a w przypadku gdy prezes nie zostal powotany - zarzadowi
towarzystwa.
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2. Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, nie rzadziej
niz raz do roku, sporzadza pisemny raport z funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem. Raport powinien w szczegoélnosci zawiera¢ wskazanie srodkow
podejmowanych w przypadkach niezgodnosci z przepisami prawa.

3. Osoba wykonujaca czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem przekazuje
raport, o ktérym mowa w ust. 2, zarzgdowi towarzystwa.

4. Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem przekazuje
radzie nadzorczej regularne, pisemne sprawozdania z funkcjonowania systemu nadzoru
wewnetrznego, zawierajgce w szczegoélnosci wskazanie $rodkéw podejmowanych w
przypadkach niezgodnosci z przepisami. Terminy przekazywania sprawozdan oraz okresy
sprawozdawcze okresla regulamin nadzoru zgodnosci z prawem, o ktorym mowa w § 24
ust. 1.

Rozdziat 5

System zarz gdzania ryzykiem

§ 27. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza system zarzadzania ryzykiem zwigzanym z
prowadzong przez towarzystwo dziatalnoscia, w szczegdlnosci poprzez ustanowienie i
wdrozenie regulaminu zarzadzania ryzykiem.

2. Regulamin zarzadzania ryzykiem okresla w szczegdlnosci:

1) zasady rozpoznawania ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig towarzystwa i stosowanymi
przez nie systemami i procesami;

2) poziom ryzyka akceptowany przez towarzystwo;

3) zasady skutecznego i adekwatnego zarzadzania ryzykiem w towarzystwie z
uwzglednieniem akceptowanego przez towarzystwo poziomu ryzyka;

4) metody raportowania,

5) kontrole przestrzegania postanowieh regulaminu zarzadzania ryzykiem oraz zasady
oceny efektywnosci procesu zarzgdzania ryzykiem operacyjnym.

3. Towarzystwo jest obowigzane regularnie bada¢ skutecznos¢ i adekwatnosc
postanowien regulaminu zarzadzania ryzykiem, aktualizowac¢ postanowienia regulaminu i
kontrolowac ich przestrzeganie w towarzystwie.

4. W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez
towarzystwo, wyodrebnia ono w swojej strukturze organizacyjnej jednostke, do ktérej zadan
nalezy:

1) wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig prowadzong przez
towarzystwo oraz systemami i procesami stosowanymi przez nie w prowadzonej
dziatalnosci;

2) przekazywanie zarzadowi towarzystwa, nie rzadziej niz raz na rok, regularnych
pisemnych raportéw z funkcjonowania systemu, o ktorym mowa w ust. 1, zawierajgcego
w szczegolnosci wskazanie srodkéw podejmowanych w ramach zarzadzania ryzykiem,
nie rzadziej jednak niz raz do roku.

§ 28. 1. Towarzystwo stosuje metody identyfikowania i pomiaru ryzyka zwigzanego z
jego dziatalnoscig dostosowane do profilu, skali i poziomu ztozonosci ryzyka.

2. Czestotliwos¢ pomiaru ryzyka dostosowana jest do wielkosci oraz charakteru
poszczegollnych rodzajow ryzyka w dziatalnosci towarzystwa.

3. Stosowane przez towarzystwo metody pomiaru ryzyka uwzgledniajg aktualnie
prowadzong oraz planowang dziatalnos¢ towarzystwa.

§ 29. Monitorowanie ryzyka stanowi czesc¢ biezacego procesu zarzadzania ryzykiem i
sprawozdawania o ryzyku w dziatalnosci towarzystwa.
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Rozdziat 6

System audytu wewn etrznego

§ 30. 1. Towarzystwo opracowuje i wdraza strukture audytu wewnetrznego zwigzanego
z dziatalnoscig prowadzong przez to towarzystwo.

2.W przypadku gdy uzasadnia to rozmiar i rodzaj prowadzonej dziatalnosci,
towarzystwo jest obowigzane utworzy¢é, w swojej wewnetrznej strukturze organizacyjnej,
odrebng komorke audytu wewnetrznego.

3. Do zadan komorki audytu wewnetrznego nalezy biezgce badanie i ocenianie
prawidtowosci i skutecznosci systemoOw i procedur wewnetrznych stosowanych przez
towarzystwo w prowadzonej dziatalnosci, w tym w szczegolnosci systemu kontroli
wewnetrznej, polegajace na:

1) opracowywaniu i wykonywaniu planu audytu wewnetrznego;

2) wydawaniu zalecen wynikajgcych z czynnosci podejmowanych w ramach wykonywania
planu audytu wewnetrznego;

3) ocenianiu wykonania zalecen, o ktérych mowa w pkt 2, oraz

4) sporzadzaniu, nie rzadziej niz raz na rok, pisemnych raportéw z wykonywania przez
komorke audytu wewnetrznego powierzonych jej zadan, zawierajacego w szczegolnosci
wskazanie srodkéw podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu
wewnetrznego.

4. Raport, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 4, przekazywany jest zarzgdowi towarzystwa.

5. Rada nadzorcza otrzymuje regularne, pisemne sprawozdania dotyczace
wykonywania zadah powierzonych komdrce audytu wewnetrznego, zawierajgce w
szczegOlnosci wskazanie srodkow podejmowanych w ramach wykonywania planu audytu
wewnetrznego.

Rozdziat 7

Warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dzia  talno sci

§ 31. 1. Pomieszczenia, w ktorych towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ powinny by¢
zabezpieczone przed niekontrolowanym dostepem o0s6b nieuprawnionych.

2. Pomieszczenia, w ktérych jest prowadzona obstuga klientéw towarzystwa, powinny
by¢ wydzielone w sposob uniemozliwiajacy klientom oraz innym osobom nieuprawnionym
niekontrolowany dostep do pozostatych pomieszczen towarzystwa.

3. Sposbdb organizacji towarzystwa powinien gwarantowaé bezpieczenstwo obstugi
klientébw oraz przechowywanych dokumentéw i danych.

§ 32. 1. Systemy informatyczne towarzystwa powinny by¢ zabezpieczone w taki sposob,
aby uniemozliwi¢ nieuprawniony dostep do danych przetwarzanych przez te systemy.

2. Towarzystwo  jest  obowigzane wprowadzié zabezpieczenia urzadzen
uniemozliwiajgce nieuprawniony dostep do systeméw informatycznych i przetwarzania
danych. Towarzystwo jest obowigzane opracowac¢ i wdrozy¢ wewnetrzne procedury
regulujgce dostep do systemow informatycznych towarzystwa oraz kontrole tego dostepu,
zapewniajgce mozliwos¢ jego odtworzenia wraz z historig modyfikacji i przetwarzania
danych.

3. Urzadzenia i systemy informatyczne towarzystwa powinny by¢ zabezpieczone przed
utratg danych spowodowang awarig zasilania, innymi awariami lub zaktdceniami oraz innymi
zdarzeniami losowymi. W celu zapewnienia ciggtosci obstugi i pracy systeméw
informatycznych towarzystwo jest obowigzane, przynajmniej raz dziennie, tworzy¢ kopie
bazy danych lub stosowac inne srodki techniczne umozliwiajgce odtworzenie danych oraz
podjecie pracy systeméw informatycznych w sytuacji awarii lub utraty czesci lub catosci
danych w podstawowych bazach danych. Kopie bazy danych przechowywane sg w budynku,
w ktorym nie znajdujg sie systemy informatyczne przetwarzajgce dane.
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Rozdziat 8

Przepisy przej sciowe

§ 33. 1. Towarzystwa swiadczace ustugi przed dniem wejscia w zycie rozporzadzenia,
sgq obowigzane dostosowa¢ prowadzong dziatalnos¢ do wymogéw okreslonych w
rozporzadzeniu, w terminie 3 miesiecy od dnia jego wejscia w zycie.

2. Towarzystwa, o ktorych mowa w ust. 1, sa obowigzane powiadomic klientéw na rzecz
ktorych sSwiadczg ustugi na podstawie umoéw zawartych przed dniem wejScia w zycie
rozporzadzenia, o zaliczeniu ich odpowiednio do kategorii klientow detalicznych albo
klientow profesjonalnych, o konsekwencjach tego zaliczenia oraz o mozliwosci wystapienia z
zgdaniem, o ktorym mowa w 8 4 ust. 1 lub 8 7 ust. 1. Informacje przekazywane sg przy
uzyciu trwatego nosnika informaciji.

Rozdziat 8

Przepisy ko hcowe

§ 34. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ........... 2008 roku.

MINISTER FINANSOW

Y Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzadowej - instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3

rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegétowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ....
Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 144, poz. 1204, z 2003 r. Nr 84,
poz. 774 i Nr 188, poz. 1837, z 2004 r. Nr 96, poz. 959 i Nr 116, poz. 1204 oraz z 2005 r. Nr 122, poz. 1021.

2)

3)
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie przewidzianego w nowelizacji ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.),
upowaznienia zawartego w art. 47 ust. 7 tej ustawy. Zgodnie z delegacjg minister wiasciwy
do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia, tryb i warunki
postepowania towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujgcych dziatalno$¢é w zakresie
zarzadzania portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych albo doradztwa inwestycyjnego, w zakresie Swiadczenia ustug, promowania
swiadczonych ustug oraz kontaktow z potencjalnymi klientami; tryb, warunki i szczegotowy
zakres dziatania w towarzystwie wykonujgcym takie czynnosci systemu nadzoru zgodnosci z
prawem dziatalnosci towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, a takze warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia przez towarzystwo
takiej dziatalnosci.

Dyrektywa 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r.
w sprawie rynkow instrumentow finansowych zmieniajgca dyrektywe Rady 85/611/EWG i
93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca
dyrektywe Rady 93/22/EWG (Dz. U. UE L 145 z 30.04.2004, str. 1), zmienita miedzy innymi
dyrektywe Rady 85/611/EWG z dnia 20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz. U. UE L 375 z
31.12.1985, str. 3), poprzez wprowadzenie mozliwosci prowadzenia przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych dziatalnosci polegajacej ha zarzadzaniu portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.
Dyrektywa ta nakazuje jednak objecie przedmiotowych ustug swiadczonych przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych przepisami art. 2 ust. 2, art. 12, art. 13 i art. 19
dyrektywy 2004/39/WE, ktore okreslajg m.in. wymogi organizacyjne stawiane wobec firm
inwestycyjnych swiadczacych ustugi inwestycyjne na rzecz klientow. Dodatkowo Komisja
Europejska w dniu 10 sierpnia 2006 r. przyjeta dyrektywe 2006/73/WE wprowadzajgca srodki
wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
wymogéw organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorstwa
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz. U. UE L 241 z
02.09.2006, str. 26). Wiekszo$¢ z przepiséw tej dyrektywy ma rOwniez zastosowanie do
towarzystw funduszy inwestycyjnych swiadczacych ustugi z zakresu zarzadzania portfelami,
w skiad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego.

Zasadnicze przepisy dyrektywy 2004/39/WE, takie jak np. okreslenie wymogow
kapitatowych, kwestie zwigzane z mozliwoscig wystepowania konfliktdw intereséw,
obowigzki z zakresu opracowania odpowiednich regulaminéw, w czesci dotyczacej
towarzystw funduszy inwestycyjnych $wiadczacych przedmiotowe ustugi, sg juz
implementowane w ustawie o funduszach inwestycyjnych. Natomiast celem projektu jest
petna implementacja ww. dyrektyw w zakresie przewidzianym dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych.

Ze wzgledu na potrzebe zachowania analogicznych zasad $wiadczenia przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych ustug zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw oraz doradztwa inwestycyjnego z zasadami
przyjetymi dla firm inwestycyjnych przepisy projektu rozporzadzenia pozostajg w spojnosci z
projektem rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 oraz bankdw powierniczych.

Jednym z zasadniczych celéw dyrektywy jest wzmocnienie mechanizmow majgcych
na celu zapewnienie nalezytej ochrony inwestorow. Z tych tez wzgledéw projekt
rozporzadzenia przewiduje szereg rozwigzan naktadajgcych na towarzystwa obowigzek



dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta, tj. z uwzglednieniem ceny instrumentu
finansowego, kosztow zwigzanych z wykonywaniem zlecenh, terminu zawarcia transakciji,
prawdopodobiehAstwa zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielkosci zlecenia, jego
charakteru oraz innych aspektéw majgacych istotny wptyw na swiadczong ustuge.

W celu dopasowania stosowanych srodkow ochrony do poziomu wiedzy klientow,
projekt zaktada, ze towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w zakresie dzialalnosci zwigzanej
z zarzadzaniem portfelami i doradztwa inwestycyjnego, bedg mialy obowigzek podziatu
klientbw na dwie Kkategorie: profesjonalnych i nieprofesjonalnych (8 3-7). Projekt
enumeratywnie wymienia rodzaje podmiotéw, ktére uznaje za klientow profesjonalnych, w
tym podmiot, o ktérym mowa w projektowanym pkt 13 ust. 1 art. 70 projektu ustawy o
zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, jak
réwniez okresla, kto jest klientem detalicznym. Podziat ten jest dokonany wedtug kryteriow
wiedzy i doswiadczenia a takze mozliwosci technicznych i organizacyjnych, jakie posiadajg
obie grupy. Przyjmuje sie, ze klienci indywidualni (nieprofesjonalni) posiadajg znacznie
mniejsze mozliwosci oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w oferowane przez
towarzystwo produkty. Stad tez zastugujg oni nha duzo dalej idgcg ochrone niz klienci
profesjonalni. Efektem takiego podejscia jest znacznie wezszy zakres informaciji, jakie
towarzystwa sg zobowigzane udziela¢ klientom profesjonalnym.

Zgodnie z projektem towarzystwa powinny przekaza¢ klientom lub potencjalnym
klientom odpowiednie informacje przy uzyciu trwalego nosnika informacji bgdz przy
spetnieniu pewnych warunkow rowniez za posrednictwem strony internetowej. Jednoczesnie
projekt okre$la szczegoOtowy zakres informacji kierowanych do klienta detalicznego lub
potencjalnego klienta detalicznego albo rozpowszechnianych w sposéb umozliwiajacy takim
klientom zapoznanie sie z nimi. Informacje takie majg spetniac warunek rzetelnosci i
obiektywnos$ci i nie wprowadzania w btgd. Ponadto majg by¢ przedstawione w sposob
zrozumialy dla przecietnego klienta. Zgodnie z projektem wsrdd udostepnianych informaciji
majg by¢ wyszczegolnione rowniez koszty i optaty pobierane przez towarzystwo.
Przedmiotowe wymogi pozwolg inwestorom na szczego6towe zapoznanie sie ze Swiadczong
na ich rzecz ustugg oraz charakterem instrumentéw finansowych, a takze z wynikajacymi z
nich zagrozeniami, co poszerzy ich $wiadomos¢ inwestycyjng (§ 9-14).

Jednoczesnie projekt rozporzgdzenia przewiduje powstanie pewnych wymogow
informacyjnych po stronie klienta, zwlaszcza nieprofesjonalnego. Informacje te pozwolg
towarzystwu na dokonanie oceny adekwatnosci wiedzy i doswiadczenia klienta z zakresu
rynku kapitatowego do proponowanych mu ustug. Procedura ta umozliwi realizacje celéw
inwestycyjnych Kklienta przy jednoczesnym zminimalizowaniu mozliwosci podejmowania
przez niego pochopnych decyzji inwestycyjnych (8 15-17). Przepisy te nie majg stuzyé
ograniczaniu inwestoréw, ale majg zapewni¢, ze podejmowane przez nich decyzje
inwestycyjne bedg podejmowane z petng swiadomoscig ich mozliwych skutkdw finansowych.
W przypadku, gdy towarzystwo nie uzyska od klienta wymaganych informacji, nie bedzie
mogto rekomendowaé klientowi lub potencjalnemu klientowi $swiadczenia na jego rzecz
ustug.

Ustuga inwestycyjng wymagajacq szczegllnego uregulowania na poziomie
rozporzadzenia jest zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych. W tym zakresie
projekt rozporzadzenia przewiduje obowigzek ustalenia przez towarzystwo sposobu oceny
efektywnosci swiadczone] ustugi uwzgledniajacy cele inwestycyjne klienta oraz rodzaje
instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfela tak, aby klient, na rzecz ktérego
swiadczona jest ustuga, mégt oceni¢ wyniki osiggane przez towarzystwo w zwigzku z jej
Swiadczeniem (8 18). Ponadto projekt zakilada, iz towarzystwo s$wiadczace ustugi
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych przygotowuje i wdraza polityke dziatania w
najlepiej pojetym interesie klienta uwzgledniajgc cene instrumentu finansowego, koszty
zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji, prawdopodobienstwo zawarcia
transakcji oraz jej rozliczenia, wielkos¢ zlecenia, jego charakter lub inne aspekty majace
istotny wptyw na $wiadczong ustuge (8 19-22). Stosowane polityki dziatania w najlepiej



pojetym interesie klienta zgodnie z projektem bedg przekazywane klientom detalicznym w
celu uzyskania ich akceptacji (8 22). RoOownoczesnie z przedmiotowymi wymogami
towarzystwa beda zobowigzane do okresowego raportowania klientom wynikéw z wykonania
umowy, przy czym raport dla klientéw detalicznych bedzie bardziej szczegétowy, co pozwoli
takim inwestorom na petniejsze zapoznanie sie przebiegiem inwestycji (8 23). W projekcie
wskazano tez, ze raporty te powinny by¢ przekazywane co najmniej raz na szes¢ miesiecy,
jednakze do tej zasady wprowadzono kilka wyjatkobw, m. in. odnosnie raportow na temat
wysokosci dywidend, odsetek oraz innych pozytkéw z aktywow wchodzacych w skiad
portfela, ktore w danym okresie, za ktory sporzadzany jest raport, powiekszyly wartosc
portfela klienta. W tym przypadku towarzystwo winno przekazywac raport nie rzadziej niz raz
na 12 miesiecy, jednakze tego obowigzku nie stosuje sie w odniesieniu do transakcji
dotyczacych instrumentéw finansowych wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. ¢ — i
zmienionego w projekcie ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektorych innych ustaw.

Projekt rozporzadzenia przewiduje rowniez okreslenie dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych wykonujgcych czynnosci zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych albo doradztwa inwestycyjnego, trybu,
warunkow i szczegOtowego zakresu dziatania systemu nadzoru zgodnosci z prawem
dziatalnosci towarzystwa, systemu zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego.
Zgodnie z projektem dziatanie w towarzystwie systemu zgodnosci z prawem, systemu
zarzadzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego obywac sie bedzie na podstawie
opracowanych przez towarzystwo regulamindéw. Sprawne dziatanie przedmiotowych
systemdéw wymaga od towarzystwa stworzenia odpowiednich komorek organizacyjnych w ich
strukturze organizacyjnej, ktorych wielko$¢ i zlozonos¢, zgodnie z projektem, ma byé
dostosowana do rodzaju i zakresu dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo (8 25-32).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.



Ocena skutkow regulacii

1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Niniejszy projekt rozporzadzenia oddziatuje na nastepujace podmioty:
- towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
- klientow towarzystw funduszy inwestycyjnych.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji
Projekt rozporzadzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finansow.

W trybie uzgodnien miedzyresortowych projekt rozporzgdzenia zostanie poddany
konsultacjom spotecznym, w ktérych bedg uczestniczy¢: I1zba Zarzadzajgcych Funduszami i
Aktywami, I1zba Domow Maklerskich, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
MTS CeTO S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankoéw
Depozytariuszy, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, Zwigzek Makleréw i Doradcéw,
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, Zwigzek Bankdw Polskich, Polskie Stowarzyszenie
Inwestoréw Kapitatowych, WGT S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Krajowa Rada Biegtych
Rewidentow, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektoréw.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) wraz z przekazaniem przedmiotowego
projektu do uzgodnien miedzyresortowych, zostanie on zamieszczony na stronie
internetowej Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Finanséw.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publi cznych, w tym bud zet
panstwa i bud zety jednostek samorz adu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wptyw  aktu  normatywnego na  konkurencyjno $¢  gospodarki [
przedsi ebiorczo $¢€, w tym na funkcjonowanie przedsi ebiorstw

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na konkurencyjno$S¢ gospodarki i
przedsiebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.

Projektowane rozporzadzenie w nieznacznym stopniu zwiekszy obcigzenia biurokratyczne
towarzystw funduszy inwestycyjnych, jakkolwiek sg to obcigzenia niezbedne z punktu
widzenia sprawowanego nadzoru nad towarzystwami i zapewnienia nalezytej ochrony
interesOw ich klientow oraz wynikajg z implementacji przepiséw prawa Unii Europejskiej.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacj € i rozwdj regionalny
Regulacje projektu rozporzgdzenia nie bedg miaty wptywu na sytuacje i rozwoj regionalny.
7. Wskazanie zrodet finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetow
jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodno $¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.



