Projekt z dnia 19 sierpnia 2008 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW?

w sprawie kontroli wewn etrznej, ewidencji zawartych transakcji, zapobiegani  a

wyst epowaniu konfliktow intereséw oraz dokumentowania zrodet b edacych podstaw g

decyzji inwestycyjnych w towarzystwie funduszy inwe stycyjnych

Na podstawie art. 48 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.?) zarzadza sie, co nastepuije:

1)
2)

3)

4)

1)

2)

3)
4)
5)

6)

Rozdziat 1

Przepisy ogolne

8 1. Rozporzadzenie okresla:

tryb, warunki i szczegbtowy zakres dziatania kontroli wewnetrznej w towarzystwie;
sposéb prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze inwestycyjne oraz
transakcji zawartych na rachunek wiasny towarzystwa lub zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych;

sposoby zapobiegania wystepowaniu konfliktéw intereséw, w tym zasady zawierania
transakcji przez pracownikéw, cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo
przez inne osoby fizyczne pozostajgce z towarzystwem w stosunku zlecenia albo w
innym stosunku o podobnym charakterze, ktére majg dostep do informacji dotyczacych
obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywéw nabywanych do
portfeli Kklientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo
doradztwa inwestycyjnego;

sposéb dokumentowania zrodet bedgcych podstawg decyzji inwestycyjnych oraz
przechowywania i archiwizowania dokumentow i innych nosnikéw informacji zwigzanych
z dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych i towarzystwa.

§ 2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

ustawie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych;

ustawie o obrocie instrumentami finansowymi — rozumie sie przez to ustawe z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z 2006 r.
Nr 104, poz. 708 i Nr 157, poz. 1119 oraz z 2008 r. Dz. U. Nr ..., poz....);

osobach obowigzanych — rozumie sie przez to osoby, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
ustawy;

informaciji poufnej — rozumie sie przez to informacje poufng, o ktérej mowa w art. 154 i
155 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

tajemnicy zawodowej — rozumie sie przez to tajemnice zawodowa, 0 ktérej mowa w
art. 280 ust. 2 i 3 ustawy;

zarzadzajgcym — rozumie sie przez to osobe fizyczng podejmujaca decyzje inwestycyjne
na rachunek funduszu lub zbiorczego portfela papierow warto$ciowych lub zarzadzajacq
portfelem instrumentéw finansowych;



7) podmiocie zarzadzajgcym — rozumie sie przez to podmiot, o ktébrym mowa w art. 46
ustawy, ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czescia;

8) zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych — rozumie sie przez to zarzadzanie
portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,
w rozumieniu art. 75 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

9) doradztwie inwestycyjnym — rozumie sie przez to doradztwo inwestycyjne w rozumieniu
art. 76 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

10) kliencie — rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej, ktéra zawarta z towarzystwem
umowe o0 swiadczenie ustug zarzadzania portfelami instrumentow finansowych lub
doradztwa inwestycyjnego;

11) transakcji wlasnej — rozumie sie to transakcje, ktorej przedmiotem sg instrumenty
finansowe, zawierang przez osobe obowigzang lub na jej rachunek, pod warunkiem, ze:
a) zawarcie tej transakcji wykracza poza normalny tryb wykonywania przez te osobe

czynnosci w ramach jej zatrudnienia lub obowigzkéw wynikajgcych z dziatalnosci

prowadzonej przez towarzystwo albo
b) transakcja zawierana jest na rachunek tej osoby obowigzanej lub:

- matzonka osoby obowigzanej,

- dziecka osoby obowigzanej pozostajacego na jej utrzymaniu,

- o0soby zwigzanej z osobg obowigzang z tytulu przysposobienia, opieki lub
kurateli,

- osoby bedacej krewng lub powinowatg osoby obowigzanej pozostajacej z nig
we wspolnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku przed
datg zawarcia transakcji lub

- innej osoby pozostajacej z osobg obowigzang w stosunkach powodujacych, ze
ta osoba obowigzana ma istotny interes w zawarciu danej transakcji na rzecz tej
innej osoby, z wytagczeniem normalnych optat i prowizji naleznych z tytutu
zawarcia transakciji;

12) dokumencie strategii inwestycyjnej — rozumie sie przez to dokument wskazujacy kryteria
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru papierow wartosciowych i
innych instrumentéw finansowych, zakres dozwolonych inwestycji w poszczegolne
rodzaje instrumentéw, limity inwestycyjne, inne limity odnoszace sie do ryzyka
rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz innych ryzyk dotyczacych
portfeli/funduszy, a takze benchmark, o ile zostat przyjety, sporzadzony zgodnie z
polityka inwestycyjna;:

a) funduszu, albo

b) subfunduszu — w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami, albo

c) zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, albo dotyczacqg ustugi zarzadzania
portfelami instrumentéw finansowych na zlecenie, albo

d) klasy aktywéw grupy funduszy lub subfunduszy, gdzie przez klasy rozumie sie
aktywa funduszy pogrupowane wediug zasad przyjetych zgodnie z politykg
inwestycyjng funduszy, w szczegdlnosci z uwzglednieniem podziatlu na instrumenty
diuzne i udziatowe, w podziale na poszczegélne fundusze i subfundusze.

Rozdziat 2

Kontrola wewn etrzna w towarzystwie

8 3. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac i wdrozy¢ system kontroli wewnetrznej
stuzgcy zapobieganiu przypadkom dziatania niezgodnego z decyzjami i procedurami
wewnetrznymi przyjetymi przez towarzystwo.

2. Celem systemu kontroli wewnetrznej jest ponadto zapewnienie:

1) nadzoru nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa, zabezpieczenia dostepu do nich oraz przeciwdziatanie wykorzystywaniu ich
przez osoby obowigzane;



2) kontrolowania przestrzegania procedur i regulaminéw wewnetrznych obowigzujacych w
towarzystwie;

3) kontrolowania prawidlowosci dokumentowania zrodel bedacych podstawg decyzji
inwestycyjnych;

4) prawidtiowosci sprawozdan i informacji sporzgdzanych przez towarzystwo i zarzgdzane
przez nie fundusze inwestycyjne;

5) nadzoru nad przestrzeganiem regut postepowania w celu przeciwdziatania
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
Z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet;

6) badania zgodnosci dziatalnosci towarzystwa i czynnosci wykonywanych w ramach tej
dziatalnosci przez osoby obowigzane z regulacjami rynkow, na ktérych dziata
towarzystwo oraz regulacjami izby gospodarczej, o ktérej mowa w art. 70 ust. 1 ustawy,
o ile towarzystwo nalezy do takiej izby.

3. Przyjety przez towarzystwo system kontroli wewnetrznej powinien zapewniac
mozliwos¢ minimalizacji skutkbw ewentualnych naruszen oraz mozliwosé skutecznego
wykonywania przez Komisje Nadzoru Finansowego przystugujacych jej uprawnien z tytutu
nadzoru nad towarzystwem i zarzgdzanymi przez nie funduszami inwestycyjnymi.

4. Przyjety przez towarzystwo system kontroli wewnetrznej powinien uwzglednia¢ rodzaj
i zakres dzialalnosci prowadzonej przez towarzystwo, w tym w szczegolnosci rodzaj i
wielkos¢ zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych.

5. W ramach kontroli wewnetrznej w towarzystwie prowadzona jest i aktualizowana
ksigzka procedur zawierajgca wszystkie procedury i regulaminy zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig obowigzujagce w towarzystwie. Ksigzka procedur moze byé prowadzona w
formie zapisu elektronicznego.

6. Zasady przyjetego przez towarzystwo systemu kontroli wewnetrznej okresla regulamin
nadzoru zgodnosci z prawem, ktéry uchwala zarzad towarzystwa.

7. Regulamin kontroli wewnetrznej powinien okresla¢ w szczegoélnosci:

1) zakres kompetencji inspektora nadzoru oraz funkcjonowanie komorki nadzoru
wewnetrznego, w tym zasady wyznaczania osoby wykonujgcej obowigzki inspektora
nadzoru w czasie jego czasowej nieobecnosci;

2) zakres przeprowadzanych kontroli wewnetrznych;

3) trybizasady przeprowadzania kontroli wewnetrznej;

4) zasady sporzadzania raportéw z kontroli;

5) zasady raportowania o wynikach kontroli.

8§ 4. 1. Towarzystwo jest obowigzane wydzieli¢ w swojej strukturze statg komorke
nadzoru wewnetrznego, ktérg kieruje inspektor nadzoru. W przypadku, gdy uzasadnia to
rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo oraz jesli nie zagraza to
bezpieczenstwu obrotu lub interesom klientow i uczestnikow funduszu, czynnosci nadzoru
wewnetrznego mogg by¢ wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowego. W takim
przypadku do stanowiska jednoosobowego stosuje sie przepisy rozporzadzenia dotyczace
komorki nadzoru wewnetrznego.

2. Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru wewnetrznego, w przypadku stanowiska
jednoosobowego lub kierujgca komorka nadzoru wewnetrznego, niebedgca czlonkiem
zarzadu, podlega bezposrednio zarzadowi towarzystwa, ktory zapewnia komorce
niezaleznos$¢ organizacyjng umozliwiajaca prawidtowe wykonywanie obowigzkow.

3. Do zakresu dziatania komaorki nadzoru wewnetrznego nalezy:

1) ujawnianie i zapobieganie naruszaniu przez towarzystwo i zarzadzane przez nie
fundusze inwestycyjne obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa regulujgcych
dziatalnos¢ towarzystwa i funduszy inwestycyjnych;

2) kontrolowanie przestrzegania procedur i regulaminéw wewnetrznych obowigzujacych w
towarzystwie;

3) nadzér nad przeptywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa, zabezpieczenie dostepu do nich oraz przeciwdziatanie wykorzystywaniu ich
przez osoby obowigzane;



4) nadzorowanie rozpatrywania skarg i wnioskow uczestnikOw zarzgdzanych przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz klientdw towarzystwa a takze prowadzenie
rejestru skarg;

5) kontrolowanie sposobu prowadzenia ewidencji transakcji, o ktorej mowa w 8§ 7 8;

6) kontrolowanie prawidtowosci dokumentowania zrodet bedacych podstawg decyzji
inwestycyjnych;

7) stale monitorowanie dokonanych przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez
towarzystwo przekroczen i dostosowan ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z
ustawy lub statutu funduszu, spowodowanych przez:

a) zmiany cen skladnikéw lokat posiadanych przez fundusz,

b) zmiany wartosci aktywow funduszy, wystepujace w okresie pomiedzy zawarciem
transakcji nabycia sktadnika lokat a jej rozliczeniem, zwigzane z obowigzkiem jej
ujecia w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

c) zmiany wartosci aktywow funduszy wynikajgce z transakcji przy zobowigzaniu sie
funduszu do odkupu,

d) zmiany wartosci aktywéw funduszu zwigzane ze zbywaniem lub odkupywaniem
jednostek uczestnictwa funduszy albo emisjg lub wykupywaniem certyfikatéw
inwestycyjnych, a takze analiza przyczyn ich wystepowania;

8) badanie i regularna ocena adekwatnosci i skutecznosci przyjetego systemu nadzoru
wewnetrznego, jak rowniez dzialan podejmowanych w celu wypetniania przez
towarzystwo i zarzagdzane przez nie fundusze inwestycyjne obowigzkéw wynikajacych z
przepiséw prawa;

9) doradztwo oraz biezgca pomoc osobom obowigzanym wykonujgcym czynnosci w
ramach prowadzonej przez towarzystwo dziatalnosci, w wypetnianiu przez nich
obowigzkoéw zgodnie z przepisami prawa,

10) przeprowadzanie systematycznych kontroli w zakresie, o ktorym mowa w pkt 1 — 8.

4. Towarzystwo zapewnia osobom wykonujgcym zadania z zakresu nadzoru
wewnetrznego stosowne uprawnienia, srodki, kwalifikacje i dostep do wszelkich niezbednych
informaciji i pomieszczen.

5. Towarzystwo zapewnia, aby osoby wykonujgce zadania kontroli wewnetrznej nie braty
udzialu w wykonywaniu czynnosci z zakresu dziatalnosci, ktéra jest przedmiotem
sprawowanej przez nie kontroli wewnetrznej, a sposéb wynagradzania tych oséb nie wpltywat
na ich obiektywizm.

6. Osoba wykonujgca czynnosci nadzoru wewnetrznego, w przypadku stanowiska
jednoosobowego lub kierujgca komorka nadzoru wewnetrznego, nie rzadziej niz raz do roku,
sporzadza i przekazuje zarzadowi i radzie nadzorczej towarzystwa raport z funkcjonowania
nadzoru wewnetrznego. Raport powinien w szczegélnosci zawiera¢ zestawienie wynikow
przeprowadzonych kontroli wewnetrznych oraz ocene adekwatnosci, o ktérej mowa w ust. 3
pkt 8.

7. Inspektor nadzoru odbiera od firmy audytorskiej wykonujgcej czynnosci rewizji
finansowej w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo bedacych
jednostkami zainteresowania publicznego:

1) coroczne oswiadczenie potwierdzajgce jej niezalezno$¢é i niezaleznos¢ bieglych

rewidentow wykonujacych czynnosci rewizji finansowej;

2) coroczne informacje dotyczace innych ustug swiadczonych przez firme audytorskg na

rzecz tej jednostki;

3) informacje o0 zagrozeniach niezaleznosci firmy audytorskiej oraz czynnosciach

zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

8. Towarzystwo prowadzace dziatalnos¢ zarzadzania portfelami lub doradztwa
inwestycyjnego dostosowuje system kontroli do warunkéw okreslonych w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia ................... w sprawie trybu i warunkdéw postepowania
towarzystw funduszy inwestycyjnych wykonujgcych dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych lub
doradztwa inwestycyjnego (Dz. U. Nr , poz. ), w szczegolnosci poprzez przesuniecie
odpowiednich zadan kontroli wewnetrznej do zakresu systemu nadzoru zgodnosci z prawem
dziatalnosci towarzystwa.



85.1. W przypadku stwierdzenia w trakcie kontroli naruszenia przepisow prawa lub
istotnych postanowiehA obowigzujacych w towarzystwie, regulaminéw lub procedur
wewnetrznych, o ktérych mowa w § 3 ust. 2 pkt 2, inspektor nadzoru lub upowazniony
pracownik komérki nadzoru wewnetrznego sporzadza raport i przekazuje go niezwiocznie
zarzadowi towarzystwa.

2. Inspektor nadzoru przedstawia, na najblizszym posiedzeniu rady nadzorczej
towarzystwa, informacje o0 naruszeniu przez czionka zarzadu lub rady nadzorczej
towarzystwa przepisOw prawa lub istotnych postanowien obowigzujagcych w towarzystwie
regulaminéw lub procedur wewnetrznych, o ktérych mowa w 8§ 3 ust. 2 pkt 2.

8 6. 1. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ dziennik kontroli, zawierajacy dane
dotyczace kontroli zewnetrznych i wewnetrznych przeprowadzanych w towarzystwie w ciggu
danego roku kalendarzowego.

2. W dzienniku kontroli umieszcza sie nastepujace dane:

1) oznaczenie podmiotu kontrolujgcego;

2) zakres kontroli;

3) date rozpoczecia kontroli;

4) date zakonczenia kontroli;

5) wnioski z kontroli lub zalecenia pokontrolne.

3. Dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1-3, podlegaja wpisowi do dziennika kontroli, nie
pozniej niz w dniu rozpoczecia kontroli, a dane, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 4-5 -
niezwtocznie po zakonczeniu kontroli.

Rozdziat 3

Ewidencja zawartych transakgciji

§ 7. 1. Towarzystwo prowadzi ewidencje zawartych transakcji przez fundusz
inwestycyjny oraz transakcji zawartych na rachunek wiasny towarzystwa lub zbiorczego
portfela papierow wartosciowych.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawartych
transakcji zawiera zatgcznik nr 1 do rozporzadzenia.

3. W przypadku zawartych transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wykaz informacji umieszczanych w
ewidencji zawartych transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zawiera
zalgcznik nr 2 do rozporzadzenia.

4. Ewidencje zawartych transakcji prowadzi sie odrebnie dla transakcji zawartych przez:
1) fundusz inwestycyjny - z wyjagtkiem funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi

subfunduszami;

2) fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami na rzecz kazdego z subfunduszy;
3) towarzystwo na rachunek wtasny;
4) towarzystwo na rachunek zbiorczego portfela papierow wartosciowych.

5. Towarzystwo dokonuje wpisow do ewidencji zawartych transakcji nie pdzniej niz
nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktérym zawarto transakcje objetg ewidencja.

6. Ewidencje zawartych transakcji prowadzi sie w formie elektronicznej lub papierowe;j.

7. Ewidencja zawartych transakcji moze by¢ prowadzona za pomocag systemu
informatycznego stluzgcego do zarzadzania aktywami lub prowadzenia ksiegowosci i
powinna umozliwia¢ uzyskanie informacji o zawartych transakcjach, w zakresie wskazanym
w zatgcznikach do rozporzadzenia oraz umozliwiac ich niezwtoczny odczyt i wydruk. System
informatyczny wykorzystywany do prowadzenia ewidencji powinien uniemozliwia¢ likwidacje
lub zmiane raz wprowadzonych zapiséw elektronicznych oraz umozliwia¢ identyfikacje
osoby, ktéra dokonata wpisu w ewidencji. Stwierdzone btedy powinny by¢ poprawiane za
pomocg zapiséw korygujacych, niezmieniajacych i nielikwidujgcych zapisow wczesniejszych.

8. Ewidencja zawartych transakcji w formie papierowej powinna by¢é prowadzona w
sposéb czytelny i trwaly, umozliwiajacy identyfikacje osoby, ktéra dokonata wpisu w



ewidencji. Stwierdzone btedy powinny by¢ poprawiane z zachowaniem czytelnosci btednego
zapisu oraz umieszczeniem daty i czytelnego podpisu osoby dokonujacej poprawki.

9. W przypadku, gdy towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem Ilub jego czescig
podmiotowi zewnetrznemu, ewidencja zawartych transakcji prowadzona jest przez
towarzystwo lub przez ten podmiot. Prowadzenie ewidencji zawartych transakcji moze byé
takze powierzone przez towarzystwo podmiotowi prowadzacemu ksiegi rachunkowe
funduszu. W przypadku zlecenia prowadzenia ewidencji zawartych transakcji, ewidencja ta
powinna by¢ prowadzona na zasadach okreslonych w ust. 6-8 oraz w sposéb zapewniajacy
staty dostep towarzystwa do informaciji, o ktérych mowa w ust.1.

10. Zlecenie prowadzenia ewidencji zawartych transakcji podmiotom, o ktérych mowa w
ust. 9, nie zwalnia towarzystwa z odpowiedzialnosci za prawidiowe wykonywanie
obowigzkow, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale.

Rozdziat 4

Zapobieganie wyst epowaniu konfliktéw intereséw

§ 8. 1. Towarzystwo, przy prowadzeniu dziatalnosci na rachunek wiasny, zbiorczego
portfela papierow wartosciowych Ilub funduszy inwestycyjnych oraz wykonujac ustugi
zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych lub doradztwa inwestycyjnego, powinno
powstrzymacé sie od zawierania transakcji lub podejmowania innych czynnosci, ktore
moglyby powodowaé wystgpienie konfliktu interesobw pomiedzy towarzystwem a
uczestnikami zbiorczego portfela papierow wartosciowych, funduszami inwestycyjnymi lub
klientami towarzystwa.

2. Wewnetrzna struktura organizacyjna towarzystwa powinna zapobiega¢ powstawaniu
konfliktéw interesow, a w przypadku powstania takiego konfliktu zapewnié¢ ochrone intereséw
uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow warto$ciowych oraz
klientéw towarzystwa przed szkodliwym wptywem tego konfliktu.

3. Przez konflikt intereséw rozumie sie znane towarzystwu okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem towarzystwa Iub osoby
obowigzanej a obowigzkiem dzialania przez towarzystwo w sposéb rzetelny, z
uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu uczestnikbw funduszu inwestycyjnego Ilub
zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych oraz klientéw towarzystwa, jak réwniez znane
towarzystwu okolicznosci mogace doprowadzi¢ do sprzecznosci pomiedzy interesami
uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papierow wartosciowych, lub
klientow towarzystwa.

4. Konflikt interesbw moze powstac¢ w szczegoélnosci, gdy:

1) towarzystwo lub osoba obowigzana moze uzyskac korzysS¢ lub unikng¢ straty wskutek
poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci przez co najmniej jednego klienta tego
towarzystwa, fundusz inwestycyjny lub zbiorczy portfel papierow wartosciowych;

2) towarzystwo lub osoba obowigzana posiada obiektywny powdd, aby preferowac klienta,
grupe klientéw, fundusz inwestycyjny lub zbiorczy portfel papierow warto$ciowych w
stosunku do innego Klienta, funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych;

3) towarzystwo lub osoba obowigzana posiada interes rozbiezny z interesem klienta,
funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych;

4) towarzystwo lub osoba obowigzana prowadzi takg sama dziatalnos¢ jak dziatalnosc
prowadzona przez klienta towarzystwa,;

5) towarzystwo Ilub osoba obowigzana otrzyma od osoby innej niz klient, fundusz
inwestycyjny lub zbiorczy portfel papierow wartosciowych korzys¢ majatkowa, inng niz
standardowe prowizje i optaty, w zwigzku z ustugg Swiadczong na rzecz klienta lub
zarzadzaniem funduszem inwestycyjnym, lub zbiorczym portfelem papieréow
wartosciowych.

8§ 9. 1. Towarzystwo jest obowigzane opracowac¢ i wdrozy¢ regulamin zarzadzania
konfliktami interesow, okreslajagcy sposob postepowania towarzystwa w  celu
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przeciwdziatania powstawaniu konfliktéw intereséw, uwzgledniajgcy organizacje wewnetrzng
towarzystwa, jak réwniez rodzaj i zakres prowadzonej przez towarzystwo dziatalnosci. W
przypadku towarzystwa, ktore wchodzi w skiad grupy kapitatowej, regulamin zarzadzania
konfliktami interesow powinien okres$la¢ sposéb postepowania towarzystwa w celu
przeciwdziatania powstawaniu konfliktow intereséw, dostosowany réwniez do struktury
organizacyjnej oraz rodzaju dziatalnosci innych cztonkow tej grupy kapitatowej.

1)

2)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

2. Regulamin zarzadzania konfliktami interes6w uchwala zarzad towarzystwa.
3. Regulamin zarzadzania konfliktami interesow powinien okresla¢ w szczegolnosci:
okolicznosci, ktére w odniesieniu do poszczegdllnych czynnosci z zakresu dziatalnosci
towarzystwa, powodujg lub mogg powodowaé powstanie konfliktu intereséw,
zZwigzanego z istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klientéw i uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych oraz
sposoOb zarzgdzania konfliktami intereséw.
4. Sposob zarzadzania konfliktami intereséw powinien w szczegolnosci:
zapobiega¢ przeptywowi informacji pomiedzy osobami wykonujgcymi poszczegOlne
czynnosci z zakresu dziatalnosci towarzystwa, ktore moga powodowac¢ powstanie
konfliktu intereséw, lub zapewnia¢ nadzér nad takim przeptywem informacji, jezeli jest
on konieczny;
zapewnia¢ nadzdér nad osobami wykonujacymi czynnosci w ramach dziatalnosci
prowadzonej przez towarzystwo, ktérych interesy sg sprzeczne z interesem klientow,
uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papieréw wartosciowych,
lub ktére mogg reprezentowac interesy sprzeczne z interesem klientdw, uczestnikow
funduszu inwestycyjnego lub zbiorczego portfela papierow wartosciowych;
zapobiegac istnieniu bezposrednich zaleznosci pomiedzy wysokoscig wynagrodzenia
0sOb wykonujacych okreslone czynnosci w ramach dziatalnosci prowadzonej przez
towarzystwo, od wynagrodzenia lub zyskow osigganych przez osoby wykonujace
czynnosci innego rodzaju, ktére powodujg lub mogtyby spowodowaé powstanie konfliktu
intereséw;
zapobiega¢ mozliwosci wywierania niekorzystnego wpltywu na sposéb wykonywania
przez osobe obowigzang czynnosci w ramach dziatalnosci prowadzonej przez
towarzystwo;
zapobiega¢ przypadkom jednoczesnego lub nastepujgcego bezposrednio po sobie
wykonywania przez tg samag osobe obowigzang czynnosci z zakresu dziatalnosci
towarzystwa, jezeli mogtoby to wywrzec¢ niekorzystny wptyw na prawidtowe zarzadzanie
konfliktami interes6w, lub zapewnia¢ nadzor nad takim sposobem wykonywania
czynnosci, jezeli jest on konieczny;
zapewni¢ osobom obowigzanym zaangazowanym w wykonywanie dziatalnosci
towarzystwa niezalezno$¢ wykonywania ich czynnosci;
okreslac¢ zasady zawierania transakcji pomiedzy:
a) funduszami inwestycyjnymi zarzgdzanymi przez towarzystwo,
b) towarzystwem dziatajgcym na rachunek wiasny, a zarzgdzanym przez niego
funduszem,
c) towarzystwem dziatajagcym na rachunek wlasny albo zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, a klientami towarzystwa,
d) funduszem zarzadzanym przez towarzystwo, a klientami towarzystwa,
e) towarzystwem dziatajagcym na rachunek wlasny albo zbiorczego portfela papierow
wartosciowych, a funduszem zarzadzanym przez towarzystwo;
zapobiega¢ wykorzystaniu lub ujawnianiu posiadanych informacji przez osoby
obowigzane uczestniczace w wykonywaniu czynnosci z zakresu dziatalnosci
towarzystwa, powodujacych lub mogacych spowodowaé powstanie konfliktu intereséw,
lub osoby obowigzane majgce dostep do informacji poufnych lub stanowiacych
tajemnice zawodowa, poprzez:
a) zawieranie transakcji wtasnych, ktére:
- stanowig manipulacje lub zwigzane sg z wykorzystaniem informacji poufnej,
- zwigzane sg z ujawnieniem lub wykorzystaniem informacji stanowigcej tajemnice
zawodowag, lub



- stanowig naruszenie przepisOw regulujgcych prowadzenie dziatalnosci przez
towarzystwo lub fundusze inwestycyjne;

b) doradzanie lub naktanianie innej osoby do zawarcia transakcji spetniajgcej warunki
okreslone w lit. a lub do zawarcia transakcji z wykorzystaniem bedacych w
posiadaniu tej osoby obowigzanej informacji dotyczacych zlecen sktadanych przez
klientow towarzystwa,;

C) ujawnianie innej osobie informacji, ktérych wynikiem jest lub moze by¢ podjecie
przez tg osobe decyzji o zawarciu transakcji, o ktérej mowa w lit. b, lub doradzanie
przez ta osobe lub naktanianie do zawarcia transakcji, o ktérej mowa w lit. b.

5. Regulamin, o ktérym mowa w ust 1, obejmuje takze:

1) wymdg informowania os6b obowigzanych o istniejgcych ograniczeniach w zawieraniu
transakciji wkasnych oraz o sposobie postepowania w zwigzku z zawieraniem takich
transakcji przez osoby obowigzane;

2) wymaog informowania towarzystwa przez osoby obowigzane o zawieranych transakcjach
wiasnych;

3) zasady prowadzenia rejestru zawieranych przez osoby obowigzane transakcji wkasnych
oraz rejestru zgod udzielonych na zawarcie takich transakcji.

6. Ograniczenia w zawieraniu transakcji wkasnych nie dotyczg zawieranych przez osoby

obowigzane transakcji wkasnych lub transakcji na rachunek innych oséb, jezeli:

1) zawierane sg przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu ta osoba
obowigzana zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob
wylgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,
lub

2) przedmiotem tych transakcji sg jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie ustawy lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy, z wylaczeniem funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo oraz tytutbw uczestnictwa funduszy
zagranicznych zbywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za posrednictwem
towarzystwa.

§ 10. 1. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ rejestr zawieranych przez osoby
obowigzane transakcji wtasnych oraz rejestr zgdd udzielonych na zawarcie takich transakciji.

2. Towarzystwo jest obowigzane prowadzi¢ rejestr rodzajéw dziatalnosci wykonywanej
przez towarzystwo we whlasnym imieniu lub wykonywanej przez inny podmiot na rzecz
towarzystwa, w zwigzku z ktorymi powstat lub moze powsta¢ konflikt interesow zwigzany z
istotnym ryzykiem naruszenia intereséw klienta, funduszu inwestycyjnego lub uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego.

Rozdziat 5

Dokumentowanie zrodet b edacych podstaw g decyzji inwestycyjnych

8§ 11. 1. Towarzystwo ma obowigzek dokumentowania zrddet bedacych podstawg
decyzji inwestycyjnych dotyczacych funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych, towarzystwa oraz portfeli klientow, dla ktorych $wiadczona jest ustuga
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych, w szczegolno$ci poprzez:

1) okreslenie dokumentu strategii inwestycyjnej, o ile transakcja zostata zawarta w ramach
tej strateqii, lub
2) przechowywanie wszelkich decyzji jednostek organizacyjnych dziatajgcych w

towarzystwie, ktore biorg udziat w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych wraz z

wszelkimi innymi dokumentami stuzgcymi podjeciu tych decyzji, jak analizy, dane o

ratingach, raporty, w tym sporzadzone przez towarzystwo lub na jego zlecenie.

2. Dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, powinny by¢ wystarczajgce do wykazania
i udokumentowania przez towarzystwo uzasadnienia podjetych decyzji inwestycyjnych.



3. W przypadku transakcji, ktére nie zostaty zawarte w ramach przyjetej strategii
inwestycyjnej dokumentowanie zrédet bedacych podstawg decyzji inwestycyjnej odbywa sie
zgodnie z ust. 1 pkt 2.

4. Dokument strategii inwestycyjnej i kazda jego zmiana sg zatwierdzane przez
upowazniong jednostke organizacyjng towarzystwa, w sposéb zgodny z procedurami
wewnetrznymi.

§ 12. 1. W przypadku, gdy towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu lub jego czesciag podmiotowi zewnetrznemu, dokumentacja zrodet decyzji
inwestycyjnych prowadzona jest przez towarzystwo Ilub przez podmiot w sposéb
zapewniajacy staly dostep towarzystwa do powyzszych informaciji.

2. Zlecenie dokumentowania zrédet transakcji inwestycyjnych podmiotowi, o ktérym
mowa w ust. 1, nie zwalania towarzystwa z odpowiedzialnosci za prawidtowe wykonywanie
obowigzkow, o ktérych mowa w niniejszym rozdziale.

Rozdzial 6

Sposéb przechowywania i archiwizowania dokumentow i innych no $nikéw informacji
zwigzanych z dziatalno $cig funduszy inwestycyjnych i towarzystwa

§ 13. Towarzystwo jest obowigzane przechowywac i archiwizowaé¢ wszelkie dokumenty i
inne nosniki informacji dotyczace dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ustawy.

8§ 14. 1. Dokumenty powinny by¢ przechowywane na takim nosniku informacji, na jakim
zostaly sporzadzone lub otrzymane przez towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Dokumenty sporzadzone lub otrzymane przez towarzystwo za pomocag
elektronicznych nosnikow informacji powinny by¢ przechowywane na nosnikach
elektronicznych o charakterze trwatym, umozliwiajacych odczytanie tresci informaciji
zawartych w tych dokumentach przez caly okres ich przechowywania.

§ 15. 1. Dokumenty oraz inne nosniki informacji zawierajgce dane, ktore towarzystwo
ma obowigzek przechowywac¢ i archiwizowac, powinny byé przechowywane w sposéb
uniemozliwiajacy dostep do nich oséb nieupowaznionych oraz umozliwiajacy kontrole
dostepu do nich, zapewniajgcg mozliwosc jej przesledzenia wraz z historig modyfikacji i
przetwarzania danych.

2. Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢ nalezyte zabezpieczenie pomieszczen, w
ktorych jest prowadzone archiwum, prowadzenie ewidencji korzystania z archiwum oraz
wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za prowadzenie archiwum.

3. Towarzystwo jest obowigzane zapewni¢ osobom upowaznionym niezwtoczny wglad
do dokumentéw oraz danych, o ktérych mowa w ust. 1.

Rozdziat 7

Przepisy przej sciowe i ko hcowe

§ 16. Towarzystwa sg obowigzane dostosowac¢ prowadzong dziatalnos¢ do wymogow
okreslonych w rozporzadzeniu, w terminie 3 miesiecy od dnia jego wejscia w zycie.

§ 17. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem ........... 2008 roku.

MINISTER FINANSOW

Y Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzgdowej - instytucje finansowe, na podstawie 8§ 1 ust. 2 pkt 3

rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréow z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegétowego zakresu
dziatania Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769 oraz z 2008 r. Nr ..., poz. ....

2)



Zalgczniki do rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia .................

(poz. ..ooeeeiis )

Zatacznik nr 1

Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawartych transakc;ji:

1) numer kolejny transakcji, przy czym, w przypadku transakcji przy zobowigzaniu sie do
odkupu oraz transakcji pozyczki papierow wartosciowych, nalezy numer kolejny
rozszerzy¢ o numer transakcji inicjujacey;

2) typ transakcji (kupno, sprzedaz, kupno w transakcji przy zobowigzaniu sie do odkupu,
sprzedaz w transakcji przy zobowigzaniu sie do odkupu, pozyczka papieréw
wartosciowych, inne®);

3) identyfikator sktadnika lokat, zawierajacy indywidualny kod (w szczegoélnosci kod ISIN),
nadany przez wiasciwy organ (jesli taki istnieje), identyfikujacy sktadnik lokat bedacy
przedmiotem transakcji, a w przypadku, gdy dany skiadnik lokat nie posiada
indywidualnego kodu identyfikacyjnego, nalezy wskaza¢ nazwe oraz nazwe skrécong
sktadnika;

4) rodzaj sktadnika lokat (akcja, obligacja, bon skarbowy, inne®);

5) nazwa emitenta/wystawcy lub innego podmiotu kreujacego sktadnik lokat odpowiednio do
charakteru sktadnika lokat; w przypadku walut - oznaczenie waluty, w przypadku lokat
bankowych - nazwe banku;

6) oznaczenie strony transakcji, przy czym w przypadku, gdy:

a) strong transakcji jest firma inwestycyjna, nalezy podac indywidualny kod tej firmy lub
oznaczy¢ w inny sposéb pozwalajacy na jej jednoznaczng identyfikacje,

b) strong transakcji jest rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, nalezy podac
indywidualny, ujednolicony kod identyfikacyjny tego rynku Ilub alternatywnego
systemu obrotu,

c) strong transakcji nie jest zaden z podmiotow wskazanych w lit. a i b, podmiot taki
nalezy wskaza¢ w sposéb pozwalajacy na jego jednoznaczng identyfikacje;

7) oznaczenie podmiotu posredniczacego w transakcji, pozwalajace na jego jednoznaczng
identyfikacje;

8) wskazanie imienia, nazwiska i petnionej funkcji osoby fizycznej, ktéra zrealizowata
transakcje lub ktora odpowiada za jej realizacje;

9) data podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizacji;

10) godzina podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizacji, wedtug czasu polskiego;

11) data ztozenia zlecenia;

12) godzina ztozenia zlecenia, wedtug czasu polskiego;

13) data zawarcia transakcji;

14) godzina zawarcia transakcji wedtug czasu polskiego;

15) data rozliczenia transakcji;

16) cena jednostkowa bez uwzglednienia kosztoéw transakcyjnych, wyrazona w walucie, w
ktorej zawarto transakcje, walucie w ktorej prowadzone sg ksiegi rachunkowe funduszu
ze wskazaniem kursu, po jakim dokonano przeliczenia;

17) liczba skfadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji;

18) catkowita cena transakcji, stanowigca iloczyn wartosci wskazanej w pkt 16) i 17);

19) catkowita wartosc¢ transakcji, z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych;

20) catkowita warto$¢ kosztow transakcyjnych.

Dw przypadku wystgpienia przedmiotowej kategorii, nalezy odpowiednio nazwac typ transakcji, stosujgc nadang
nazwe jednolicie w odniesieniu do pozostatych transakcji danego typu w ramach prowadzonej ewidenciji.

2 Dany skfadnik lokat nalezy oznacza¢ w sposob jednolity dla catej ewidenciji.



Zatacznik nr 2

Wykaz informacji umieszczanych w ewidencji zawartych transakcji majacych za przedmiot

instrumenty pochodne:

1) numer kolejny transakcji, przy czym w przypadku transakcji pozyczki papieréw
wartosciowych, nalezy numer kolejny rozszerzy¢ o numer transakcji inicjujacej;

2) typ transakcji (kupno, sprzedaz, pozyczka papieréw warto$ciowych, inne®);

3) identyfikator instrumentu pochodnego, zawierajgcy indywidualny kod (w szczegoélnosci
kod ISIN), identyfikujacy instrument pochodny bedacy przedmiotem transakcji, a w
przypadku, gdy dany instrument pochodny nie posiada indywidualnego kodu
identyfikacyjnego, nalezy wskazaé¢ jego nazwe oraz nazwe skrécong;

4) rodzaj instrumentu pochodnego (opcja, futures, forward, SWAP, inny);

5) oznaczenie instrumentu bazowego;

6) okreslenie, czy instrument pochodny dotyczy sprzedazy (put) czy kupna (call);

7) cel zawarcia transakcji (SZP — w przypadku, gdy transakcja ma na celu zapewnienie
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym; ORI — w przypadku, gdy transakcja ma
na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego w zakresie wskazanym w art. 94 ust. la
pkt 2 ustawy);

8) przedmiot zabezpieczen (wskazanie ze szczegétowoscig pozwalajacg na jednoznaczng
identyfikacje poszczegdlnych sktadnikow aktywéw Ilub zobowigzan, dla ktérych
ograniczane jest ryzyko inwestycyjne);

9) nazwa emitenta/wystawcy lub innego podmiotu kreujgcego instrument pochodny;

10) oznaczenie strony transakcji, przy czym w przypadku, gdy:

a) strong transakcji jest firma inwestycyjna, nalezy poda¢ indywidualny kod tej firmy lub
oznaczy¢ w inny spos6b pozwalajacy na jej jednoznaczng identyfikacje,

b) strong transakcji jest rynek regulowany lub alternatywny system obrotu, nalezy podac
indywidualny, ujednolicony kod identyfikacyjny tego rynku Ilub alternatywnego
systemu obrotu,

c) strong transakcji nie jest zaden z podmiotéw wskazanych w lit. a i b, podmiot taki
nalezy wskazac¢ w sposob pozwalajacy ha jego jednoznaczng identyfikacje;

11) oznaczenie podmiotu posredniczacego w transakcji, pozwalajgce na jego jednoznaczng
identyfikacje;

12) data podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizaciji;

13) godzina podjecia decyzji o przekazaniu zlecenia do realizacji, wedtug czasu polskiego;

14) data ztozenia zlecenia;

15) godzina ztozenia zlecenia, wedtug czasu polskiego;

16) data zawarcia transakcji;

17) godzina zawarcia transakcji, wedtug czasu polskiego;

18) cena jednostkowa instrumentu pochodnego bez uwzglednienia kosztéw transakcyjnych,
wyrazona w walucie, w ktérej zawarto transakcje, walucie w ktérej prowadzone sg ksiegi
rachunkowe funduszu ze wskazaniem kursu, po jakim dokonano przeliczenia;

19) liczba nabytych lub zbytych instrumentéw pochodnych;

20) mnoznik;

21) warto$¢ przysztych strumieni pienieznych, a w przypadku gdy nie mozna ich ustali¢ —
sposoéb ich wyznaczania,;

22) terminy przysztych strumieni pienieznych;

23) koszty transakcyjne;

24) termin zapadalnosci, wygasniecia lub wykonania instrumentu;

25) wskazanie zabezpieczenia wykonania transakcji, z okresleniem czy zostato przyjete czy
udzielone.

Yw przypadku wystgpienia przedmiotowej kategorii, nalezy odpowiednio nazwac typ transakcji, stosujgc nadang
nazwe jednolicie w odniesieniu do pozostatych transakcji danego typu w ramach prowadzonej ewidenciji.



UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie, przewidzianego w nowelizacji ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pézn. zm.),
obligatoryjnego upowaznienia zawartego w art. 48 ust. 3 tej ustawy. Zgodnie z delegacjg
minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze rozporzadzenia:

- tryb, warunki i szczegétowy zakres dziatania kontroli wewnetrznej w towarzystwie,

~ sposéb prowadzenia ewidencji zawartych transakcji przez fundusze inwestycyjne oraz
transakcji zawartych na rachunek wiasny towarzystwa lub zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych;

- sposoby zapobiegania wystepowaniu konfliktéw intereséw, w tym zasady zawierania
transakcji przez pracownikéw, cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej towarzystwa albo
przez inne osoby fizyczne pozostajagce z towarzystwem w stosunku zlecenia albo w
innym stosunku o podobnym charakterze, ktére majg dostep do informacji dotyczacych
obecnych i planowanych lokat funduszy inwestycyjnych oraz aktywoéw nabywanych do
portfeli klientow, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo
doradztwa inwestycyjnego;

- spos6b dokumentowania zrédel bedgcych podstawg decyzji inwestycyjnych oraz
przechowywania i archiwizowania dokumentéw i innych no$nikow informacji zwigzanych
z dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych i towarzystwa.

Celem wprowadzenia regulaciji zawartych w projekcie jest zapewnienie ochrony intereséw
uczestnikow funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych oraz
klientéw, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego.

Ponadto projekt rozporzadzenia dokonuje transpozycji wybranych przepiséw dyrektywy
2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004r. w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych zmieniajacej dyrektywe Rady 85/611/EWG i 93/6/EWG i
dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajacej dyrektywe Rady
93/22/EWG (Dz. U. UE L 145 z 30.04.2004, str. 1), majacych zastosowanie do towarzystw
funduszy inwestycyjnych $wiadczacych ustugi zarzadzania portfelami, w skfad ktorych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych albo doradztwa inwestycyjnego
oraz przepiséw dyrektywy Komisji 2006/73/WE z dnia 10 sierpnia 2006 r. wprowadzajgcej
srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
przedsiebiorstwa inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrektywy (Dz.
U. UE L 241 z 02.09.2006, str. 26) wprowadzajgcej srodki wykonawcze do dyrektywy
2004/39/WE.

Zasadnicze przepisy dyrektywy 2004/39/WE, takie jak np. okreslenie wymogow
kapitatowych, kwestie zwigzane z mozliwoscig wystepowania konfliktbw interesow,
obowigzki z zakresu opracowania odpowiednich regulaminéw, w czesci dotyczacej
towarzystw funduszy inwestycyjnych swiadczacych przedmiotowe ustugi, sg juz
implementowane w ustawie o funduszach inwestycyjnych. Natomiast celem projektu jest
dokonanie petnej implementacji ww. dyrektyw, w szczeg6lnosci w zakresie kontroli
wewnetrznej w towarzystwie oraz zapobiegania wystepowaniu konfliktu intereséw.

Projekt rozporzadzenia okresla cele systemu kontroli wewnetrznej w towarzystwie, sposéb
przeprowadzania kontroli wewnetrznej w towarzystwie oraz sposob wydzielenie w jego
strukturze organizacyjne odpowiedniej komérki do spraw nadzoru wewnetrznego.
Jednoczesnie projekt przewiduje, iz system kontroli wewnetrznej powinien by¢ dostosowany
do zakresu i rodzaju dziatalnosci prowadzonej przez towarzystwo umozliwiajgc tym samym
mniejszym towarzystwom na organizacje systemu kontroli wewnetrznej w ramach
stanowiska jednoosobowego. W celu zapewnienia odpowiedniego stopnia niezaleznosci
systemu kontroli wewnetrznej w projekcie przyjeto, iz osoba wykonujaca czynnosci nadzoru
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wewnetrznego, w przypadku stanowiska jednoosobowego lub kierujgca komdrkg nadzoru
wewnetrznego, niebedaca czlonkiem zarzadu, podlega bezposrednio zarzadowi
towarzystwa.

Projekt rozporzadzenia zawiera ponadto obowigzek prowadzenia przez towarzystwo
dziennika kontroli zewnetrznych i wewnetrznych przeprowadzanych w towarzystwie w ciggu
roku kalendarzowego, co umozliwi innym podmiotom przeprowadzajgcym kontrole w
towarzystwie na zapoznanie sie z zakresem i przedmiotem kontroli przeprowadzonych w
towarzystwie w ostatnim czasie oraz pozwoli zapozna¢ sie z wnioskami lub zaleceniami
pokontrolnymi.

W projekcie zatozono, iz w ramach systemu kontroli wewnetrznej towarzystwo bedzie
zobowigzane do zarzadzania ryzykiem zwigzanym z prowadzong przez towarzystwo
dziatalnoscig, w szczegoélnosci zobowigzano towarzystwa do ustanowienia i wdrozenia
regulaminu zarzadzania ryzykiem. W przypadku, gdy zakres i rodzaj prowadzonej przez
towarzystwo dziatalnosci jest szczegolnie podatny na ryzyko zwigzane z ta dziatalnoscia,
projekt zawiera dyspozycje wydzielenia w strukturze organizacyjnej towarzystwa stanowiska
do spraw zarzadzania ryzykiem.

W zakresie zapobiegania wystepowaniu konfliktéw interesow w ramach dziatalnosci
prowadzonej przez towarzystwa, projekt rozporzadzenia zaktada, iz towarzystwo powinno
powstrzymywaé sie od zawierania transakcji lub podejmowania innych czynnosci, ktére
moglyby powodowaé wystgpienie konfliktu interesow pomiedzy towarzystwem a
uczestnikami zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, funduszami inwestycyjnymi lub
klientami, dla ktérych towarzystwo wykonuje ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych lub doradztwa inwestycyjnego. Jednoczes$nie naklada na nie obowigzek
wdrozenia struktury organizacyjnej w celu zapobiegania powstawaniu konfliktéw interesow, a
w przypadku powstania takiego konfliktu, w celu zapewnienia ochrony intereséw uczestnikow
funduszy inwestycyjnych lub zbiorczych portfeli papieréw wartosciowych oraz klientéw
towarzystwa przed szkodliwym wptywem tego konfliktu. Realizacji tych celow stuzy¢ ma
opracowanie i wdrozenie regulaminu zarzadzania konfliktami intereséw, zawierajacego
okreslenie okolicznosci, ktére w zakresie dziatalnosci towarzystwa powodujg lub moga
powodowa¢ powstanie tego konfliktu oraz sposob zarzadzania konfliktami intereséw.
Jednoczesnie projekt rozporzadzenia zaktada obowigzek informowania os6b obowigzanych
0 istniejgcych ograniczeniach w zawieraniu transakcji wlasnych oraz o sposobie
postepowania w zwigzku z zawieraniem przez nie takich transakciji.

Ponadto rozporzadzenie reguluje sposéb dokumentowania zrodet bedacych podstawg
podjecia decyzji inwestycyjnych odnosnie funduszy inwestycyjnych, zbiorczego portfela
papierow wartosciowych, towarzystwa oraz portfeli klientow, dla ktérych swiadczona jest
ustuga zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych oraz sposéb przechowywania i
archiwizowania dokumentéw i innych nosnikow informacji zwigzanych z dziatalno$cig
funduszy inwestycyjnych i towarzystwa, z uwzglednieniem umozliwienia wgladu do tych
materiatdw wytgcznie osobom upowaznionym.

Wprowadzenie regulacji zawartych w projekcie wskazane jest rowniez przez dyrektywe
2001/107/EC Parlamentu Europejskiego i Rady z 21 stycznia 2002 r. zmieniajgcg dyrektywe
Rady nr 85/611/EWG w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), w celu uregulowania dziatalnosci spotek
zarzadzajgcych i uproszczonych prospektow emisyjnych (Dz. U. UE L 41 z 13.02.2002, str.
20)., majacg na celu miedzy innymi regulowanie dziatalnosci spétek zarzadzajacych, w tym
przepisy dotyczace dopuszczalnych lokat oraz limitéw inwestycyjnych funduszy. Przepisy
projektu wypetniajg w szczegdlnosci dyspozycje art. 5f dyrektywy, ktéry wymaga, by spoiki
zarzadzajgce (towarzystwa funduszy inwestycyjnych) stosowaly racjonalne procedury
administracyjne i rachunkowe, rozwigzania w zakresie kontroli i bezpieczehAstwa
elektronicznego przetwarzania danych, oraz wystarczajgce mechanizmy kontroli
wewnetrznej, a takze by ich struktura i organizacja minimalizowata ryzyko dla intereséw
klientéw UCITS wynikajace z mozliwego konfliktu intereséw. W tym celu wprowadzono
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przejrzyste zasady ewidencjonowania transakcji oraz zasady ewidencjonowania transakcji
dotyczacych instrumentéw pochodnych. Z kolei przepisy projektu dotyczace zasad
podejmowania i dokumentowania decyzji inwestycyjnych wypeltniajg wskazania dyrektywy
zawarte w art. 5h, w szczegollnosci, by spotka zarzadzajgca dziatata uczciwie, z
zastosowaniem nalezytych umiejetnosci i starannosci, w najlepszym interesie UCITS i
integralnosci rynku, a takze, by miata i stosowata faktyczne zasoby i procedury niezbedne do
prawidiowego wykonywania swych dziatah i stosowata sie do wszystkich prawnych i
nadzorczych wymagan majgcych zastosowanie do prowadzenia jej dziatalnosci. Z kolei
przepisy dotyczace zatwierdzania dokumentu Krotkoterminowej Strategii Inwestycyjnej przez
zarzad towarzystwa oraz zasady jego dostepu i nadzoru nad podmiotami trzecimi
dziatajacymi na zlecenie, stanowig wypetnienie art. 5g ust. 2 dyrektywy, stanowigcego, ze
odpowiedzialnos¢ spotki zarzadzajacej w zadnym wypadku nie moze by¢ ograniczona ze
wzgledu na fakt, ze zlecita ona czes¢ swoich obowigzkéw podmiotowi trzeciemu. Artykut ten
formutuje réwniez ogoélng zasade zakazujacg delegowania przez spoéike zarzadzajaca jej
funkcji w zakresie, ktéry sprowadzatby jg do pustego bytu prawnego (letter box entity).

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z wymogami okreslonymi w dyrektywach Unii
Europejskiej.



Ocena skutkow regulaciji

1. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Projektowane rozporzadzenie oddziatuje na podmioty gospodarcze nalezgce do sektora
finansowego, tj. fundusze inwestycyjne.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzadzenia zostat przygotowany przez Ministerstwo Finanséw we wspotpracy z
Komisjg Nadzoru Finansowego.

W trybie uzgodnien miedzyresortowych projekt rozporzadzenia zostanie poddany
konsultacjom spotecznym, w ktérych bedg uczestniczy¢: 1zba Zarzadzajgcych Funduszami i
Aktywami, Izba Domow Maklerskich, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
MTS CeTO S.A., Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowa Rada Bankow
Depozytariuszy, Stowarzyszenie Inwestorow Indywidualnych, Zwigzek Makleréw i Doradcéw,
Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych, Zwigzek Bankoéw Polskich, Polskie Stowarzyszenie
Inwestoréw Kapitatowych, WGT S.A., Towarowa Gietda Energii S.A., Krajowa Rada Biegtych
Rewidentow, Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych oraz Polski Instytut Dyrektoréw.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) wraz z przekazaniem przedmiotowego
projektu rozporzadzenia do uzgodnien miedzyresortowych, zostanie on zamieszczony na
stronie internetowej Biuletynu Informaciji Publicznej Ministerstwa Finanséw.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publi cznych, w tym bud zet
panstwa i bud zety jednostek samorz gdu terytorialnego

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym
budzet panstwa i budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na rynek pracy.

5. Wplyw  aktu normatywnego na  konkurencyjno $é  gospodarki i
przedsi ebiorczo $¢€, w tym na funkcjonowanie przedsi ebiorstw

Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjnosé¢ gospodarki i
przedsiebiorczosé¢, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.

Projektowane rozporzadzenie w nieznacznym stopniu zwiekszy obcigzenia biurokratyczne
towarzystw funduszy inwestycyjnych, jakkolwiek sg to obcigzenia niezbedne z punktu
widzenia sprawowanego nadzoru nad towarzystwami i zapewnienia nalezytej ochrony
intereséw ich klientéw oraz wynikajg z implementacji przepiséw prawa Unii Europejskiej.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacj € i rozwoj regionalny
Regulacje projektu rozporzadzenia nie bedg miaty wptywu na sytuacje i rozwgj regionalny.
7. Wskazanie zrodet finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pocigga za sobag obcigzenia budzetu panstwa lub budzetéw
jednostek samorzadu terytorialnego.

8. Zgodno $¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.



