Projekt z dnia 5 lutego 2009 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA PRACY | POLITYKI SPOLECZNEJ Y
Zdnia ...oooeeiiiiiin 2009r.
w sprawie lokowaniasrodkow Funduszu Rezerwy Demograficznej

Na podstawie art. 65 ust. 3 i 3a ustawy z dnia d&iziernika 1998 r. o systemie

ubezpiecze spotecznych (Dz. U. z 2007 r. Nr 11, poz. 74, zrp@m?) zaradza s¢, co
nastpuje:

8 1.Rozporadzenie okréa:

1)
2)
3)

4)
5)

dopuszczalne proporcje udziatlu poszczegolnych Iék@tkow Funduszu Rezerwy
Demograficznej, zwanego dalej ,FRD”;

sposob lokowanigrodkéw FRD przekazywanych z prywatyzacji mienia rBka
Paistwa,

inne formy lokowanigrodkéw FRD;

szczegOtowy sposob ustalania kosztowdego zarzdzaniasrodkami FRD;
obowigzkowe istotne elementy umowy o zgiizaniesrodkami FRD.

§ 2. 1. Dopuszczalne proporcje udziatu poszczegolng&atlsrodkéw FRD nie mog
przekroczy nastpujacych wartdci srodkéw FRD:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

100 % - w bony, obligacje skarbowe i inne papieartaéciowe Skarbu Restwa,;

20 % - w papiery wartziowe emitowane przez gminy, zki gmin i miasto
stoteczne Warszawa,;

80 % - w dhikne papiery wart@iowe gwarantowane przez Skarlmftava,

30 % - w akcje zdematerializowane, zgodnie z psaapi ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. Nr 183, poz. 1538 oraz
z 2008 r. Nr 171, poz. 1056);

20 % - w obligacje zdematerializowane, zgodniezepisami ustawy, o ktorej mowa
w pkt 4, z wyhczeniem obligacji dla ktorych proporcje udziatu tabg okre&lone w
pkt 1-3;

5% - w obligacje emitowane przez spotki publiczwerozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wanlzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu aragpotkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz19i z 2008 r. Nr 171, poz.
1056).

2. kaczna suma lokat w papiery wastiowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4-6, nie

moze przekroczy 40% wartdci srodkow FRD.

3. taczna suma lokat w papiery wastoowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 4-6,

jednego emitenta, nie me przekrocz§ 10% wartdci srodkow FRD.

4. FRD mae naby nie wiccej niz 20% jednej emisji papieru wasmowego, z

wytaczeniem instrumentow o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1.



5. Srodki FRD przekazywane z prywatyzacji mienia Skafaistwa lokowane sw
papierach wartiwiowych emitowanych przez Skarb B&wa najpéniej do kaca
mieskca nasfpujacego po miegicu, w ktorymsrodki te wptyrety na rachunek bankowy
FRD.

6. W okresie od dnia wptyweérodkow, o ktérych mowa w ust. 5 i 7, na rachunek
bankowy FRD do dnia ulokowania tyckhrodkbw w papierach warfoiowych
emitowanych przez Skarb fswa, dopuszczagsmazliwosé ich lokowania w depozyty
bankowe na warunkach oklenych w 8 3.

7. Srodki pochodzce ze sprzeds, wykupu i odsetek od papierow waitmwych, o
ktérych mowa w ust. 5, oraz odsetek od depozytémkdwaych, o ktérych mowa w ust.
6, lokowane g w papierach wart@iowych emitowanych przez Skarbrfidawa.

§ 3.1. Dopuszcza silokowaniesrodkéw FRD rownie w depozyty bankowe i bankowe
papiery wartéciowe — do 40% wartei srodkéw FRD, z zastrzeniem ust. 2 i 3.

2. Banki, w ktorych maog by¢ dokonywane lokaty oké®one w ust. 1, muszposiada
fundusze wiasne w wysoke nie mniejszej ri 100 miliondw euro.

3. taczna suma lokat, o ktérych mowa w ust. 1, w depobgankowe i w bankowe
papiery wartéciowe jednego banku, nie m®przekroczy 10% wartdci srodkéw FRD.

8 4. 1. Na koniec kadego kwartatu Zakltad Ubezpiedzé&potecznych ustala ogaln
wartas¢ srodkébw FRD oraz kontroluje, czy zostaly zachowarmpudzczalne proporcje
udziatu poszczegdlnych lokat, o ktérych mowa w 832 oraz warunki okrdone w art. 65
ust. 1 i 4 ustawy z dnia 13 jmziernika 1998 r. o systemie ubezpiecspotecznych zwanej
dalej ,ustavy”.

2. Dopuszcza siokresowe przekroczenie udziatdw poszczegoélnyclatjok ktorych
mowa w 8§ 2 i 3, w ogoblnej wardoi srodkéw FRD, jednak na okres nie géay niz 3
mieshce.

3. Okrdlajac wartg¢ srodkow FRD, uprawniony podmiot zewtrzny, ktéremu
powierzono zarglzanie srodkami FRD, w trybie ok&onym w art. 64 ustawy, stosuje
odpowiednio przepis ust. 1.

§ 5.1. Koszty bieacego zarzdzaniasrodkami FRD obejmujwytacznie koszty:

1) zaopiniowania przez biegtego rewidenta radgcego pracownikiem Zakitadu
Ubezpieczé Spotecznych rocznych sprawoadfnansowych FRD, zgodnie z
art. 74 ust. 3 pkt 5 ustawy;

2) optat za zargdzaniesrodkami FRD pobieranych przez podmioty zewrmne;

3) zwiazane z realizagjtransakcji nabywania lub zbywania aktywowszedkow
FRD, stanowice réwnowarté¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z
ktorych pdarednictwa Zaktad UbezpieazeSpotecznych korzysta z mocy
odrebnych przepiséw;

4) wykonania na potrzeby FRD przez podmioty zetnane bada i ekspertyz.

2. Wysokd¢ srodkow na koszty bimcego zarzdzania, o ktérych mowa w ust. 1, jest
okreslana w planie finansowym FRD.

3. Zarad Zaktadu corocznie w terminie wynilkaym z przepiséw dotyazych prac nad
projektem budetu pastwa przedkltada Radzie Nadzorczej Zaktadu Ubezgiecz
Spotecznych projekt planu finansowego FRD na kglejok, zawierajcy uzasadnienie
wysokaci planowanych kosztow higcego zarzdzania.



§ 6. Okresla sk obowihzkowe, istotne elementy, ktore powinna zawietemowa o
zarzadzaniesrodkami FRD, ktérych wykaz stanowi zeznik do rozporzdzenia.

§ 7.Rozporadzenie wchodzi vzycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszehia

MINISTER
PRACY | POLITYKI SPOLECZNEJ

W POROZUMIENIU:
MINISTER FINANSOW

Y Minister Pracy i Polityki Spotecznej kieruje daat administracji raowej — zabezpieczenie spoteczne, na
podstawie § 1 ust. 2 pkt 2 rozpatzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopa@d@r2r. w sprawie
szczego6lowego zakresu dziatania Ministra Pracylityko Spotecznej (Dz. U. Nr 216, poz. 1598).

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zbstegtoszone w Dz. U. z 2007r. Nr 17, poz. 95, Nt 2
poz. 125, Nr 112, poz. 769, Nr 115, poz. 791,7993 i Nr 176, poz. 1243, z 2008 r. Nr 63, poz. 39467,
poz. 411, Nr 141, poz. 888, Nr 171, poz. 1056, 08,20z. 1318, Nr 220, poz. 1417 i 1418, Nr 227. A&D5 i

Nr 228, poz. 1507 oraz z 2009 r. Nr 8, poz. 38 ilMrpoz. 75.

® Niniejsze rozporazenie bylo poprzedzone rozpatizeniem Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki
Spotecznej z dnia 24 stycznia 2003 r. w sprawiewaniasrodkéw Funduszu Rezerwy Demograficznej (Dz.
U. z 2003 r. Nr 31, poz. 256, z40 zm.), ktére na podstawie art. 2 ustawy z dnsiyBznia 2009 r. 0 zmianie
ustawy o systemie ubezpieézspotecznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 14, poz. 75)itraoc z dniem wejia w
zycie niniejszego rozpogdzenia.



ZAt ACZNIK

WYKAZ OBOWI AZKOWYCH, ISTOTNYCH ELEMENTOW UMOWY O
ZARZ ADZANIE SRODKAMI FUNDUSZU REZERWY DEMOGRAFICZNEJ

1. Oznaczenie stron i 0séb reprezestygh FRD oraz uprawniony podmiot zestnzny.

2. Okrélenie celu, dla ktérego strony zawieraimowg; celu polegajcego na lokowaniu
srodkébw FRD w sposOb gwarangay oshgniccie ich maksymalnego bezpieéséwva i
rentowndci, a take okresu, na ktory umowa zostaje zawarta.

3. Definicje podstawowych terminowytych w umowie.

4. Obowazki i prawa uprawnionego podmiotu zegtnznego.

Podstawowym obowrkiem i prawem uprawnionego podmiotu zetvmnego jest
samodzielne zagdzanie srodkami, zgodnie z téeia umowy o zarzdzanie, w tym w
szczegolnéci:

1) przestrzeganie ograniazéokowaniasrodkéw FRD wynikajcych z ustawy z dnia 13
pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpiacspotecznych;

2) stosowanie przy zagdzaniu srodkami FRD procedur wynikagych z przepisow o
finansach publicznych oraz z przepisow o zaméw@njzaublicznych.

5. Ustalenie dni wycen§rodkéw FRD.

6. Okreslenie sposobu sktadania sprawozgdgatutowym organom FRD przez uprawniony
podmiot zewntrzny.

7. Okreslenie rocznej stawki optaty za zadzaniesrodkami FRD, wyraonej procentowo,
pobieranej przez uprawniony podmiot zetvany, z tymze srodki FRD g obchzone tylko
jedm optah stanowaca wynagrodzenie uprawnionego podmiotu zetwanego za
powierzenie w zargzaniesrodkow FRD. FRD nie ponosiadnych dodatkowych kosztow
zwigzanych z powierzeniem w zagdzanie, a uprawniony podmiot zegtrzny pokrywa z
niej wszelkie koszty zwizane z zargzaniemsrodkami FRD ponoszone przez uprawniony
podmiot zewntrzny, w tym na rzecz podmiotow trzecich.

8. Okreilenie optaty stanowcej wynagrodzenie uprawnionego podmiotu zewamego w
dniu wyceny wartéci srodkow FRD, z tynmze opfata ta jest naliczana nie rzadziej sz w
mieskcu, wedtug nagpujacego wzoru:

On =W,.1 Xrx m/365

gdzie znaczenie poszczegolnych symboli jestcpagice:
On — optata zwizana z powierzeniem w zadzanie srodkéw FRD naliczana
podczas n-tej wyceny tyciodkow,
Wn1 — warté¢ srodkow FRD przekazana w zadzanie podmiotowi do dnia (n-1)
wyceny skorygowania zmiarwartasci srodkow do dnia n-tej wyceny waéznie,
r - roczna stawka optaty wyrana procentowo,
m - ilos¢ dni od dnia (n-1) wyceny do dnia n-tej wycenwednie (nie waczapc
dnia, w ktérym dokonana zostata (n-1) wycena.
Jeili wycena wartéci srodkdw FRD jest dokonywana gziej niz raz w miesicu,
optata pobierana jest raz w miggi, jako suma optat On naliczonych w danym
mieshcu.
9. Okreslenie ograniczé w zakresie dziatalrsgi uprawnionego podmiotu zewtnznego,
powodujcych obowazek uzyskania na okilene dziatania pisemnej zgody organéw FRD.



10. Okreslenie okoliczndci i terminéw, w ktérych uprawniony podmiot zegtrzny lub
FRD mog@ wypowiedzi€¢ umowg, oraz okrélenie zwhzanych z tym praw i obowazkow
stron.

11. Okreslenie okolicznéci, za ktore ponosi odpowiedziakto uprawniony podmiot
zewrgtrzny, okoliczndci, za ktére uprawniony podmiot zegireny nie odpowiada, oraz kar
umownych za naruszenie postanawignowy przez uprawniony podmiot zegtrzny.

12. Postanowienia kacowe, w ktorych naley okresli¢:
1) sposob i form zmiany umowy;
2) sposoby 1 form zawiadomi@ pochodacych od uprawnionego podmiotu
zewrgtrznego;
3) przepisy, ktére &da obowihzywaty w zakresie nieuregulowanym postanowieniami
umowy;
4) klauzuk arbitrazowa dotyczica rozstrzygania sporow ruzy stronami umowy.

13. Podpisy stron umowy oraz liczba spgitzonych egzemplarzy umowy.



UZASADNIENIE

Projektowane rozposglzenie Ministra Pracy i Polityki Spotecznej w spmaw
lokowania srodkéw Funduszu Rezerwy Demograficznej stanowi vimghte upowaznienia
ustawowego zawartego w art. 65 ust. 3 i 3a ustadria 13 padziernika 1998 r. o systemie
ubezpieczé spotecznych (Dz. U. z 2007 r. Nr 11, poz. 74 zmp@m.) w brzmieniu nadanym
ustavg z dnia 9 stycznia 2009 r. o zmianie ustawy o syestaibezpiecze spotecznych (Dz.
U. z 2009 r. Nr 14, poz. 75) i ma zgst obowhzujace dotychczas rozpamdzenie Ministra
Gospodarki, Pracy i Polityki Spotecznej z dnia B&snia 2003 r. w sprawie lokowania
srodkow Funduszu Rezerwy Demograficznej (Dz. U. @20 Nr 31, poz. 256 z pa. zm.).

Dotychczasowe rozpogdzenie wymaga uzupetnienia o przepisy dodgezsposobu
lokowania srodkéw Funduszu Rezerwy Demograficznej, zwanego ejdaFRD,
przekazywanych z prywatyzacji mienia Skarbudaa.

W tym celu proponuje sizmiarg 8 2 ust. 4 rozpoezlizenia. Dotychczasowy przepis
mowi, ze FRD mae naby nie wicej niz 20% jednej emisji papieru wasmowego.
Utrzymanie dotychczasowego brzmienia znacznie aggggoby maliwosci lokowania
srodkéw pochodacych z prywatyzacji mienia Skarbu M&wa w papiery warteiowe.
W przedktadanym projekcie proponuje;,saby przepis ten nie dotyczyt bondw, obligacji
skarbowych i innych papierow wagtmowych Skarbu Restwa.

Projektowana regulacja proponuje zakwvprowadzenie w dotychczasowym przepisie
§ 2 rozporadzenia z dnia 24 stycznia 2003 r. w sprawie lokaawanodkow Funduszu
Rezerwy Demograficznej ugtow 5, 6 i 7. Proponowane regulacje ustalafres, w jakim
otrzymane przez FRBrodki, pochodzce z prywatyzacji mienia Skarbu f3@wa, powinny
zost& ulokowane w papierach wasmowych oraz dopuszczalne instrumenty ztivee do
wykorzystania w tym okresie.

Z uwagi na faktze zawieranie przez FRD transakcji nabycia papies@nacsciowych
Skarbu PaAstwa za cal otrzymanychsrodkow w dniu ich wplywu mgze by dziataniem
nieefektywnym, a lepszym sposobem lokowasradkow kgdzie roziaenie zakupow
w czasie, projektowane rozpadzenie zakladaze srodki z prywatyzacji lokowane ¢oa
w papierach warteiowych emitowanych przez Skarbfiawva najpaniej do kaca miesica
nastpujacego po mieacu, w ktorymsrodki wptyrety na rachunek bankowy FRD.

W okresie przégiowym, tj. od dnia wptywusrodkow z prywatyzacji na rachunek
bankowy FRD do dnia ulokowania tyéhodkéw w papierach waréoiowych emitowanych

przez Skarb Restwa, projekt rozporglzenia dopuszcza mlovosc ich lokowania w depozyty



bankowe. Umaliwi to generowanie dochodu przémdki FRD pochodze z prywatyzaciji
od momentu uzyskania informacji o wptywdeodkéw do FRD a do momentu rozliczenia
transakcji zakupu papierow wastbowych.

Dodatkowo projekt rozposzizenia okréla sposéb lokowania odsetek wyptaconych od
posiadanych obligacji zakupionych Zeodkow pochodzcych z prywatyzacii,srodkow
pochodacych z wykupu lub zbycia tyge instrumentéw, a tak depozytéw bankowych
wskazujc, ze srodki te lokowane &da w papierach wartgiowych emitowanych przez Skarb
Paistwa.

Projektowana regulacja nie jest etbj zakresem prawa Unii Europejskiej.

Przedmiotowe rozpogdzenie wejdzie wycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Ocena skutkéw regulacii

1. Podmioty, na ktére oddziatuje projekt
Regulacje zawarte w projekcie rozpgizenia kda dotyczy Zaktadu Ubezpiecze

Spotecznych.

2. Konsultacje spoteczne

Projekt rozporzdzenia zostanie skierowany do konsultacji z ¢ggagacymi partnerami
spotecznymi:

Organizacje pracodawcow:

Business Centre Club — Zyziek Pracodawcow

Polska Konfederacja Pracodawcéw Prywatnych Lewiatan

Konfederacja Pracodawcow Polskich

Zwiazek Rzemiosta Polskiego

a bk w0 N

Krajowa lzba Gospodarcza

Organizacje zwizkowe:

1. Komisja Krajowa NSZZ ,Solidarng”

2. Ogolnopolskie Porozumienie Zyakow Zawodowych

3. Forum Zwazkow Zawodowych



Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. @idincsci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414) projesstat zamieszczony w Biuletynie
Informacji Publiczne.

3. Wplyw projektu na sektor finansow publicznych, wntyoudzet pastwa i budety
jednostek samosggu terytorialnego.

Zaproponowane w projekcie zmiany nigdlp miaty wptywu na finanse publiczne.

4. Wplyw projektu na konkurencyjdé gospodarki i przeddbiorcza¢, w tym na
funkcjonowanie przedsbiorstw.
Projektowane regulacje nie wpkyn na  konkurencyjn&  gospodarki

I przedsgbiorcza¢, w tym funkcjonowanie przeddiiorstw.

5. Wplyw projektu na sytuagji rozwéj regionalny
Projektowane regulacje nie wplyna sytuagj i rozwoj regionalny.

6. Wptyw projektu na rynek pracy

Projektowane regulacje niedy miaty wptywu na rynek pracy.



