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Warszawa, 4 marca 2010 r.

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ
VI kadencja

Pan
Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu

Rzeczypospolitej Polskiej

Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. 1 na podstawie art. 32 ust. 2 regulaminu Sejmu nizej podpisani
postowie wnosza projekt ustawy:

-0 zmianie ustawy o0 funduszach
Inwestycyjnych.

Do reprezentowania wnioskodawcéw w pracach nad projektem ustawy
upowazniamy pana posta Wiestawa Janczyka.

(-) Iwona Arent; (-) Antoni Bladek; (-) Edward Czesak; (-) Wiestaw Janczyk;
(-) Mariusz Kaminski;  (-) Leonard Krasulski;  (-) Marek  Kwitek;
(-) Krzysztof Lipiec; (-) Mirostawa Mastowska; (-) Marek Matuszewski;
(-) Jacek Pilch; (-) Piotr Polak; (-) Jarostaw Rusiecki; (-) Andrzej Szlachta;
(-) Stanistaw Szwed; (-) Tadeusz Wozniak; (-) Waldemar Wrona.
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Projekt
Ustawa
zdnia .... 2010r.

0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych

Art. 1. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004r., Nr
146, poz. 1546 z p6zn. zm.) po art. 222 dodaje si¢ art. 222a w brzmieniu:

»Art. 222a. 1. Fundusz inwestycyjny obowiazany jest przekaza¢ nieodplatnie uczestnikowi
funduszu informacje o ilo$ci oraz tacznej warto$ci jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych posiadanych przez uczestnika wedtug stanu na 31 grudnia roku poprzedniego
w terminie do 31 marca kazdego roku. Na wniosek uczestnika funduszu do informacji
fundusz inwestycyjny dotacza takze wskazane przez niego dokumenty, o ktéorych mowa w art.

222 ust. 2.

2. Obowiazek okreslony w ust. 1 nie dotyczy funduszu inwestycyjnego zamknigtego

emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne.”

Art. 2 . Ustawa wchodzi w zycie 1 stycznia 2011 r.
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Uzasadnienie

Proponowana przez wnioskodawcow regulacja zwigkszy przejrzysto$¢ rynku funduszy
inwestycyjnych, co moze sprzyja¢ popularyzacji tej formy oszczgdzania i inwestowania oraz

podejmowaniu racjonalnych decyzji przez uczestnikéw funduszy.

Fundusze inwestycyjne w obecnym stanie prawnym nie informuja klientow o stanie
posiadanych jednostek uczestnictwa powoduje to coraz czegsciej klopotliwe sytuacje,
poniewaz wiele osob przestaje si¢ orientowa¢ w ktorym funduszu zdeponowato srodki i jaka

one stanowig aktualnie wartos¢.

W przypadku, gdy kto$§ nabyt jednostki 1 zgubit dokumenty potwierdzajace taka transakcjg po
latach on sam lub np. jego spadkobiercy natrafia na trudno$ci z ustaleniem w ktorym
funduszu 1 u jakiego dystrybutora nabyl jednostki. Takich wszystkich z pozoru tylko
nieistotnych ucigzliwo$ci mozna uniknaé poprzez wprowadzenie proponowanej zmiany do

ustawy.

Warto nadmienié, iz regulacja nie powinna przynies¢ duzych dodatkowych kosztoéw, gdyz
niektore fundusze inwestycyjne przekazuja poczta swoim klientom informacje handlowe i
marketingowe nawet kilka razy w roku, beda one o wiele bardziej uzyteczne dla klientéw jesli

rozszerzy sig je o stan i wyceng biezaca posiadanych jednostek lub certyfikatow.

Przedmiotowy projekt ustawy rodzi pozytywne skutki spoteczno-gospodarcze oraz
nie pociaga za soba obciazenia budzetu panstwa, ani budzetéw jednostek samorzadu

terytorialnego.

Projektowana regulacja nie jest objgta prawem Unii Europejskiej.
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Warszawa, 11 marca 2010 r.

BAS — WAPEIM - 393/10

Pan

Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu
Rzeczypospolitej Polskiej

Opinia
w sprawie zgodnosci z prawem Unii Europejskiej poselskiego projektu
ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych (przedstawiciel
wnioskodawcow: posel Wiestaw Janczyk)

Na podstawie art. 34 ust. 9 uchwaty Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 30 lipca 1992
roku — Regulamin Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej (Monitor Polski z 2009 r., Nr 5, poz. 47
oraz Nr 81, poz. 998) sporzadza si¢ nast¢pujaca opinig:

1. Przedmiot projektu ustawy

Projekt przewiduje dodanie nowego art. 222a w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546, ze
zmianami), zgodnie z ktorym fundusz inwestycyjny bedzie obowiazany
przekaza¢ nieodptatnie uczestnikowi funduszu informacj¢ o ilosci oraz tacznej
wartosci jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych posiadanych
przez uczestnika funduszu wedlug stanu na 31 grudnia roku poprzedniego w
terminie do 31 marca kazdego roku. Na wniosek uczestnika funduszu do
informacji fundusz inwestycyjny bedzie dolaczat takze wskazane przez niego
dokumenty, o ktorych mowa w art. 222 ust 3 ustawy. OkresSlony powyzej
obowigzek nie begdzie dotyczyt funduszu inwestycyjnego zamknigtego
emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne.

Ustawa miataby wej$¢ w zycie 1 stycznia 2011 roku.

2. Stan prawa Unii Europejskiej w materii objetej projektem

W  zakresie objetym proponowana zmiang ustawy o funduszach
inwestycyjnych nalezy wskaza¢ dyrektywe Rady z dnia 20 grudnia 1985r. w
sprawie  koordynacji  przepiséw  ustawowych, = wykonawczych i
administracyjnych ~ odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw  zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz. Urz. WE L 375 z
31.12.1985, str. 3, ze zmianami; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne:
rozdziat 6 Tom 1 str. 139; dalej dyrektywa UCITS).
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3. Analiza przepisow projektu pod katem ustalonego stanu prawa
Unii Europejskiej

Zgodnie z art. 34 dyrektywy UCITS fundusze inwestycyjne musza w
odpowiedni sposob podawa¢ do wiadomosci publicznej informacje na temat
emisji, sprzedazy, ceny odkupu lub umorzenia jednostek za kazdym razem, gdy
je emituje, sprzedaje, odkupuje lub umarza, lecz nie rzadziej niz dwa razy w
miesigcu. Zgodnie z art. 1 ust 7 dyrektywy UCITS panstwa cztonkowskie moga
stosowa¢ do funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na ich terytorium
surowsze 1 dodatkowe wymagania w stosunku do wymagan okres$lonych w art. 4
1 dalszych artykutach dyrektywy UCITS, pod warunkiem, ze obowiazuja one w
stosunku do wszystkich podmiotow 1 nie beda sprzeczne z przepisami
dyrektywy. Wprowadzenie dodatkowego wymogu przekazywania nieodptatnie
uczestnikom wszystkich funduszy inwestycyjnych informacji okreslonych w
projekcie ustawy ma charakter niedyskryminacyjny i nie jest sprzeczne z
postanowieniami dyrektywy UCITS.

4. Konkluzje
Projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych nie
narusza przepisOw prawa Unii Europejskie;.

Dyrektor Biura Analiz Sejmowych

Michat Krolikowski
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Warszawa, 11 marca 2010 r.
BAS - WAL —394/10

Pan

Bronistaw Komorowski
Marszatek Sejmu
Rzeczypospolitej Polskiej

Opinia
w sprawie stwierdzenia, czy poselski projekt ustawy o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych (przedstawiciel wnioskodawcow: posel Wiestaw
JanczyKk) jest projektem ustawy wykonujgcej prawo Unii Europejskiej w
rozumieniu art. 95a Regulaminu Sejmu

Projekt przewiduje dodanie nowego art. 222a w ustawie z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych (dz. U. z 2004 r., Nr 146, poz. 1546, ze
zmianami), zgodnie z ktorym fundusz inwestycyjny bedzie obowiazany
przekaza¢ nieodptatnie uczestnikowi funduszu informacje o ilosci oraz tacznej
wartosci jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych posiadanych
przez uczestnika funduszu wedlug stanu na 31 grudnia roku poprzedniego w
terminie do 31 marca kazdego roku. Na wniosek uczestnika funduszu do
informacji fundusz inwestycyjny bedzie dolaczat takze wskazane przez niego
dokumenty, o ktorych mowa w art. 222 ust 3 ustawy. Okreslony powyzej
obowiazek nie bedzie dotyczyt funduszu inwestycyjnego zamknigtego
emitujacego publiczne certyfikaty inwestycyjne.

Projekt ustawy nie narusza prawa Unii Europejskiej i nie wykonuje prawa
Unii Europejskie;j.
Projekt ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych nie jest

projektem ustawy wykonujacej prawo Unii Europejskiej w rozumieniu art. 95a
Regulaminu Sejmu.

Dyrektor Biura Analiz Sejmowych

Michat Krolikowski
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00-478 Warszawa « Aleje Ujazdowskie 18 lok. 4
tel /fax: 022 622 05 88, 622 84 28;33 « e-mail: kip@kirp.pl « NiP: 526-10-43-011

L.dz./1HC /0BSiL/2010/JS Warszawa, dnia 12 kwietnia 2010 r.

Szanowny Pan

Lech Czapla
p.o. Szefa Kancelarii Sejmu

<é7\g,‘4\\9vé "?\M\\C/ me‘\a~\

W nawigzaniu do przestanego przy pismie GMS-WP-183-45/10 z dnia 19 marca 2009
r. poselskiego projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych - uprzejmie
zawiadamiam, ze OSrodek Badan, Studiéw i Legislacji Krajowej Rady Radcéw Prawnych
nie zglasza uwag do tego projektu.

T\%Q\Q/\ 2R\
Wiceprezes
Krajowe;j R%ﬁ:éw Prawnych
Dariusz Satajewski L‘"(,(
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2010 .

NS - 619/2010

Pan

Lech Czapla
Szef

Kancelarii Sejmu
ul. Wiejska 4/6/8
00-902 Warszawa
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W imieniu aJoweJ Rady Bieglych Rewidentéw bardzo serdecznie dziekuje za
przeslanie poselskiego projektu ustawy o zmianie wustawy o funduszach
Inwestycyjnych (pismo z dnia 19 marca 2010 r., znak: GMS-WP-183-45/10).

Jednocze$nie pragne poinformowa¢, ze Krajowa Izba Bieglych Rewidentéw nie

zglasza uwag do ww. projektu ustawy.

Z /¢, s irioi”

Prezes

Krajowej Rady Bieglych Rewjdentow

Adam Kesik

Krajowa lzea Biecrycn Rewipentow
www.inforlex.pl al. Jana Pawla [l 80. 00-175 Warszawa, tel. (0-22) 637 30 81-83, faks (0-22) 637 30 84
e-mail: sekretariat@kibr.org.pl, biuro@kibr.org.pl, http://www.kibr.org.pl



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

DPP/024/17/14/10/AD
Warszawa, dnia 43 kwietnia 2010 .

Pan
-+ Lech Czapla
Szef Kancelarii Sejmu
Sejm Rzeczpospolitej Polskiej

5/%«!04/& gn/ﬂ %’4{37;56 >

W odpowiedzi na pismo z dnia 19 marca 2010 r., sygn. GNS-WP-183-45/10, w
sprawie poselskiego projektu ustawy o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych (BK-
020-1151/10) przedstawiam nastepujace uwagi.

Nalezy pozytywnie oceni¢ kierunek zmian przepiséw ustawy majacych na celu
wprowadzenie obowiazku dostarczania uczestnikom rocznej informacji o stanie posiadania
Jednostek uczestnictwa. Zwigkszenie wymogdéw informacyjnych nalozonych na fundusze
Inwestycyjne winno przyczyni¢ sie do podejmowania przez uczestnikoéw bardziej
racjonalnych decyzji inwestycyjnych. Ponadto, przekazywanie rocznej informacji utatwi
uczestnikom, zwlaszcza mniej zaangazowanym w tego rodzaju inwestycje, weryfikowanie
stanu posiadanych jednostek uczestnictwa. Przygotowany projekt wymaga jednak
wprowadzenia pewnych zmian. : : :

Przede wszystkim wskaza¢ nalezy, iz wprowadzenie takiego obowiazku celowe bedzie
jedynie w stosunku do funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych. W przypadku funduszy inwestycyjnych typu zamknigtego
wprowadzenie przedmiotowego wymogu wydaje si¢ by¢ zbedne ze wzgledu na specyfike
funkcjonowania tego rodzaju funduszy, a takze charakter podmiotéw bedacych uczestnikami
funduszy inwestycyjnych zamknigtych. Certyfikaty inwestycyjne nie sa, w przeciwienstwie
do jednostek uczestnictwa zbywanych przez fundusze otwarte, emitowane i wykupywane w
sposéb ciagly. W przypadku funduszy inwestycyjnych zamknigtych inwestorzy moga
nabywa¢ certyfikaty inwestycyjne w przypadku nowej emisji certyfikatdéw przeprowadzane;j
przez taki fundusz. [stnieje rowniez mozliwos$é nabycia certyfikatow w obrocie wtérnym. W
zwiazku z tym liczba posiadanych certyfikatow inwestycyjnych nie powinna ulegaé tak
czgstym zmianom jak liczba jednostek uczestnictwa. Ponadto, wprowadzanie tego rodzaju
ochrony jest zbyteczne z uwagi na profesjonalny, w przewazajgcej czgsci, charakter
uczestnikdéw funduszy zamknigtych emitujacych niepubliczne certyfikaty inwestycyjne.

Wskaza¢ nalezy rowniez, iz emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte
niepubliczne certyfikaty inwestycyjne moga mie¢ forme dokumentu na okaziciela. W takiej
sytuacji fundusz nie posiada informacji na temat swoich uczestnikéw, gdyz przeniesienie
wlasnosci certyfikatu nastgpuje przez jego wydanie. Tym samym fundusz nie bedzie w stanie
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zrealizowa¢ obowiazku dostarczenia rocznej informacji o stanie posiadania certyfikatow
inwestycyjnych. T ’

Biorgc pod uwage relatywnie nieznaczny stopien pracochlonnodci przygotowania i
przekazania przedmiotowych informacji oraz fakt, iz koszty wypelnienia wprowadzanych
wymogow informacyjnych poniosa posrednio uczestnicy, warto rozwazy¢ skrocenie
maksymalnego terminu realizacji wymogu (obecnie 31 marca), tak aby przekazywane
informacje, wskazujace na efektywno$¢ poczynionych inwestycji, byly mozliwie jak
najbardziej aktualne i mogty postuzyé podjeciu racjonalnych decyzji inwestycyjnych.

Przedmiotowy projekt nalezy uzupelni¢ o wskazanie formy przekazania informacji
uczestnikowi. Zasadne wydaje sie wprowadzenie mozliwosci realizacji tegoz obowiazku
rowniez w formie elektronicznej, za zgoda uczestnika.

Zmiany wymaga réwniez uzasadnienie do projektu. Zawiera ono stwierdzenie, iz
fundusze inwestycyjne w obecnym stanie prawnym nie informuja klientéw o stanie
posiadanych jednostek uczestnictwa. Tymczasem na funduszach inwestycyjnych ciazy szereg
obowiazkéw informacyjnych wobec swoich uczestnikéw, a przekazywane informacje
pozwalajg ustali¢ stan posiadania jednostek uczestnictwa. Brak jest natomiast jedynie
obowiazku przekazywania okresowej © informacji skierowanej do poszczegdlnych
uczestnikow. W zwiazku z tym konieczne jest zamieszczenie stosownego wyjasnienia.
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