Projekt z dnia 2 listopada 2010 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na zamian
zobowigzan Skarbu Paastwa

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.
U. Nr 157, poz. 1249) zaradza sie co nastpuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogolne
§1.

Rozporadzenie okréa warunki emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na zamian
zobowigzan Skarbu Pastwa, zwanych dalej "obligacjami”, w szczegdékio

1) jednostkow wartas¢ nominalm obligacii;

2) walutg w ktérej mae nastpowa emisja lub sposob oldlenia waluty emisji;

3) zasady i tryb sprzeép obligacji, w tym termin lub sposéb ustalenia ceny sprzagda
emitowanych obligacji na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktérym obligacje danej emisjigferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku pierwotnym i wtérnym;

6) sposaob realizacjwiadczé z tytutu obligacii.

§ 2.

llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie @iprzez to list emisyjny, wydawany przez Ministra Finanséw na
podstawie art. 98 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, zawieraja
szczego6towe warunki emisji obligaciji;

2) dniu ustalenia praw rozumie si przez to dzig, na ktory ustala sipodmioty uprawnione do
otrzymania, w dniu wymagaldoi, swiadcze z tytutu wykupu obligacji lub odsetek oraz wielko

tych $wiadcze;

3) Krajowym Depozycie- rozumie sigprzez to Krajowy Depozyt Papierow Waitmwych S. A.

§ 3.

Obligacje mog by¢ emitowane w szczegOléd jako obligacje:
1) o zmiennej stopie procentoweyj;

2) o statej stopie procentowej;

3) indeksowane;

4) zerokuponowe.
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§ 4.

1. Obligacje s nominowane w walucie polskiej lub w walucie krajow uatgch do Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

2. Wartg¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 (sto) jednostek walutystdmej w ust. 1 lub
wielokrotna¢ tej kwoty.

3. Wart@¢ nominalm, obligacji okrdla list emisyjny.

4. Emisja nasfuje z dniem dokonania zamiany wierzytditiowobec Skarbu Ratwa na
obligacje.

5. Warta¢ emisji obligacji jest rowna war§oi nominalnej obligacji objych w drodze zamiany.

§ 5.

Obligacje mog by¢ emitowane jako obligacje imienne lub na okaziciela.

§ 6.

Obligacje nie maj formy dokumentu i & rejestrowane w depozycie papierow wéetowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt.

§7.

1. Obligacje mog by¢ nabywane przez podmiotyednce wierzycielami Skarbu Rstwa, z
tytutow dhuznych okrélonych w liscie emisyjnym.

2. Obligacje mog by¢ przedmiotem obrotu pordzy osobami fizycznymi, osobami prawnymi
lub spotkami nie posiadajymi osobowséci prawnej, przy zachowaniu warunkéw odtcamych w
przepisach regulugych obrét dewizowy, a tak obrét instrumentami finansowymi, oferte
publiczra i warunki wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz nadzor nad rynkiem kapitatowym.

§ 8.
List emisyjny oraz inne informacje podawane przez Ministra FinansOw, na podstawie
rozporadzenia, § publikowane na stronach internetowych Ministerstwa Finansow pod adresem

www.mf.gov.pl lub w innychsrodkach masowego przekazu o zgsi ogolnopolskim, w
szczegolnéci w elektronicznych systemach informacyjnych.

Rozdziat 2
Sprzeda obligacji
§0.
Obligacje mog by¢ nabywane w zamian za wierzytedo w szczegoélngi w trybie:

1) oferty zt@onej wierzycielom Skarbu Rstwa;
2) przetargu.
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§ 10.

1. Cena zamiany jednej obligacji na wierzytémaz tytutu zobowiazan Skarbu Pastwa mae
by¢ nizsza, rowna lub wisza od wartéci nominalnej jednej obligacji. Cerzamiany lub sposéb
jej ustalenia okrda list emisyjny.

2. W przypadku gdy jest wyptacana kwotazmigy migdzy kwot z tytutu wierzytelnéci
przedktadanych do zamiany na obligacje a wéaroobligacji wedlug ceny zamiany, sposéb
wyptaty kwoty r@nicy okrela list emisyjny.

§11.

1. Minister Finansbw m@ na podstawie umowy powiezywybranemu podmiotowi
organizowanie przetargébw i w ich ramachiggalniczenie w dokonywaniu zamiany zobexea
Skarbu Pastwa z okrélonych tytutow diiknych na zobowizania z tytutu obligaciji.

2. Przetargi, o ktorych mowa w § 9 pkt 2, odbywaje w terminach okrdonych w liscie
emisyjnym.

§12.

1. Terminy sktadania ofert nabycia obligacji na przetargu stkrést emisyjny. Udziat w
przetargu biar wierzyciele Skarbu Ratwa, ktdrzy zostali zaproszeni przez podmiot
organizujgy przetarg do wzgia udziatu w przetargu (uczestnicy).

2. W ofercie nabycia uczestnicy okliaga wartas¢ nominalm, obligacji, ktére chg nabyé, wartc¢
wierzytelngci z tytutu zobowizan Skarbu Pastwa oraz wskazaj rachunek papierow
wartasciowych, na ktéry nabywajobligacje. Uczestnicy magby¢ zobowigani do ziaenia
rowniez innych odpowiednich &viadczé i informacji oraz dokumentéw, ktére zostan
wskazane w zaproszeniu, o ktorym mowa w ust. 1.

3. Minister Finansow ma wskazé w liscie emisyjnym inne nizvymienione w rozporglzeniu
warunki przysipienia do przetargu, polegag w szczegolnei na obowigzku przedstawienia:

1) wszystkich wierzytelniwi wobec Skarbu Ratwa, jakie posiada wierzyciel z tytutow
dtuznych okrélonego rodzaju;

2) minimalnej lub maksymalnej wa#m wierzytelnéci bedacych przedmiotem zamiany na
obligacje.

§13.

1. Po uptywie terminu skiadania ofert nabycia obligacji Minister Finansowslakdéa danego
przetargu przyjta dla obligacji cea zamiany, z zastrzeniem ust. 5.

2. Sposobb przyria ofert nabycia obligacji okéka list emisyjny. Nie przydziela sgtamkowych
czesci obligacii.

3. Umowa zamiany wierzytel§o z tytutu zobowizan Skarbu Pastwa na obligacje zostaje
zawarta z chwi przyjecia ofert, o ktdérych mowa w ust. 1i 2.

4. Uczestnicy przetargua Snformowani o przyciu badZz odrzuceniu ich oferty przez podmiot
organizujgy przetarg za pomagednego z dogpnych systemow przekazywania informacji, w
dniu okr&lonym w liscie emisyjnym.

5. Przetarg mge zostd odwotany lub uniewaniony, przed przyciem ofert, przez Ministra
Finansow bez podania przyczyn. Komunikat o odwotaniu lub uri@emiu Minister Finansow
podaje, niezwtocznie, w sposob okomy w § 8.
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Rozdziat 3
Oprocentowanie obligacji
§ 14.

1. Oprocentowanie obligacji naliczane jest od waitonominalnej obligacji, w okresach
odsetkowych.
2. Po uptywie terminu wykupu obligacje nie podlegapgocentowaniu.

§ 15.

1. Obligacje s oprocentowane wedtug stopy procentowej, flkreej w liscie emisyjnym. Stop
procentowy oraz wysoké&¢ nalenych odsetek oblicza sigv sposéb okrdony w liscie
emisyjnym. Obliczona w powgzy sposOb stopa procentowa jest ogtaszana przez Ministra
Finansow, w sposéb okileny w § 8.

2. Wykaz okresdéw odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wyniagahisetek

dla obligacji serii o danym terminie wykupu o#leelist emisyjny.

Rozdziat 4
Odkup obligacji.
§ 16.

1. Minister Finansow mi@ odkupywa obligacje przed uptywem terminu, na jaki zostaty
wyemitowane.

2. Obligacje s odkupywane:

1) w drodze bezpoedniej oferty skierowanej do posiadacza obligacji;

2) na jednym lub wigej przetargach, ktore odbywagic w terminach okrdonych w liscie
emisyjnym.

§17.

Cena odkupu obligacji w drodze oferty moby nizsza, réwna lub wisza od wartéci
nominalnej obligacji. Cenlub sposob jej ustalenia okt list emisyjny.

§18.

1. W przypadku odkupu w drodze oferty posiadacze obligacji, ktorzy prayferte, sa
obowigzani przedstawi¢cdo odkupu obligacje o danym terminie wykupu z&rednictwem
podmiotu prowadzego rachunek papierow wastmowych, na ktérym obligacje byty zapisane,

w dniu ustalenia praw z tytutu odkupu.

2. Zaptata ceny odkupu nagtige za pérednictwem Krajowego Depozytu. Zaptata jest
dokonywana z wykorzystaniem rachunkéw bankowych prowadzonych w Narodowym Banku
Polskim. Podmiot prowadey rachunek papieréw wadciowych, na ktérym obligacje zostaty
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zapisane, jest obowiany do wskazania Krajowemu Depozytowi banku, ktérego rachunek
biezacy zostanie zyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkow, o ktérych mowa w ust. 2, wykorzystywanych do rozliczenia oraz
obciazenie rachunku bugtu pastwa odbywa siga parednictwem Krajowego Depozytu.

§ 19.

Odkup obligacji na przetargach prowadzi Narodowy Bank Polski, na podstawie umowy zawartej
Z Ministrem Finansow.

§ 20.

1. W przetargach odkupu mgdora udziat podmioty posiadage konto depozytowe lub
rachunek papierow waoiowych prowadzony w Krajowym Depozycie, otwarty co hajmniej na
jeden dzié przed przetargiem odkupu (uczestnicy przetargu).

2. Podmioty nie &dace uczestnikami przetargu mpgkiad@ oferty sprzeday obligacji za
posrednictwem uczestnikow przetargu.

§ 21.

1. Minister Finanséw podaje co najmniej na tydzjgzed przetargiem odkupu komunikat
zawierajgy w szczegolndi:

1) dateprzetargu;

2) termin wykupu;

3) kod ISIN obligaciji;

4) wartég¢ nominalm, obligacji przewidywanych do odkupu;

5) termin skiadania ofert (dziegodzina);

6) warunki odkupu;

7) datei warunki ptatnéci za obligac;

8) warunki uczestnictwa w przetargu i sposéb ugwsénia wzoru oferty przetargowe;j.

2. Komunikat o przetargu jest podawany do wiad@rmnpublicznej, w sposoéb okileny w § 8.

§ 22.

1. Uczestnicy przetargu odkupu sktadaferty sprzeday obligacji w dniu przetargu, do godziny
ustalonej w ligie emisyjnym.

2. W ofercie sprzedg uczestnicy przetargu olétaja wartaés¢ nominalr obligacji, ktore chg
sprzedd, oraz podaj cerg (z dokladnécia do dwbdch miejsc po przecinku ), kiésa gotowi
przyja¢ za obligacje o danej wa nominalnej (cena przetargowa).

3. Oferta sprzeds obligacji powinna zawiekaw szczegolngi:

1) adres organizatora przetargu odkupu;

2) termin wykupu;

3) kod ISIN obligaciji;

4) liczbe obligacji w sztukach;

5) wartg¢ nominalr, obligacji lzdacych przedmiotem oferty;

6) cerg za warté¢ nominalry jednej obligacji, z doktadricia do dwoch miejsc po przecinku;
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7) wartag¢ obligacji wedtug ceny przetargowej;

8) numer rachunku papierow wastiowych lub konta depozytowego uczestnika przetargu w
Krajowym Depozycie , z ktérego uczestnik zbywa obligacje;

9) numer rachunku higcego, o ktérym mowa w § 27 ust. 2, na ktéry ma pszelana kwota z
tytutu odkupu;

10) numer telefonu, faksu lub adres poczty elektronicznej.

4. Minimalna warté¢ nominalna oferty sprzedy, skladanej przez uczestnika przetargu lub za
jego pd@rednictwem, nie meze byt mniejsza od okigonej w liscie emisyjnym.

§ 23.

Cena odkupu obligacji w drodze przetargu odkupu uydrgh cem przetargow, wartGé
odsetek wyptacanych w dniu zaptaty za obligacje oraz wdélkmrzyjetej oferty. Sposob
wyliczenia ceny odkupu jednej obligacji, waito odsetek wyptacanych w dniu zaptaty za
obligacje oraz ceny odkupu obligacji dla jednej oferty ékrést emisyjny.

§ 24.

1. Po uptywie terminu sktadania ofert sprzadabligacji Minister Finanséw okéta dla danego
przetargu odkupu przsta cere przetargow dla obligacji o danym terminie wykupu, z
zastrzeeniem ust. 6.

2. Sposoéb przygia ofert sprzedey obligacji okréla list emisyjny. W przypadku redukcji ofert
Minister Finansow okrga stog redukciji.

3. Umowa sprzedq obligacji zostaje zawarta z chwitgzyjecia ofert, o ktorych mowa w ust. 1 i
2.

4. Uczestnicy przetargua Snformowani 0 przyciu badz odrzuceniu ich oferty, za pompc
jednego z dospnych systemow przekazywania informacji, w dniu, w ktérym odbypsietarg.

5. Narodowy Bank Polski wystawia ngstego dnia po przetargu odkupu pisemne potwierdzenie
przyjecia adz odrzucenia oferty przez Ministra Finansow.

6. Przetarg odkupu mie zostd odwotany lub uniewaiony przez Ministra Finansow bez
podania przyczyn.

§ 25.

1. Po przetargu odkupu Minister Finansow sptdza i podaje do wiadomo publicznej, w
sposob okrdony w 8§ 8, komunikat o wynikach przetargu.

2. Komunikat o wynikach przetargu odkupu powinien zawigrazczegoIngi:

1) warté¢ nominalra obligacji kedacych przedmiotem oferty;

2) wartg¢ nominalr, obligacji przedstawionych do sprzega

3) wartég¢ nominalm obligacji, ktorych oferty sprzedsg przyjeto;

4) najnisz przyjeta cerg przetargow zgtoszom przez uczestnikow;

5) sredniawazong cerg przetargow przyjetych ofert;

6) najwyzsz przyjeta cerg przetargow;

7) sto redukcji ofert z najwysz cery przetargow.
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§ 26.

1. W przypadku braku odpowiedniej liczby obligacji na koncie depozytowym lub rachunku
papierow wartéciowych wskazanym przez uczestnika przetargu odkupu, w sytuacji gélpdpo
ofert sprzeday ztozonych przez danego uczestnika przetargu zostatygbezgp najmniej dwie
oferty, uznaje sigze uczestnik przetargu sprzedaje te obligacje, ktdre zgodnie z tgrayje
ofertami sprzedgy maja najnizsze ceny przetargowe.

2. W przypadku braku odpowiedniej liczby obligacji na koncie depozytowym lub rachunku
papierow wartéciowych wskazanym przez uczestnika przetargu odkugmachch przedmiotem
oferty sprzeday, uznaje sigiz uczestnik odgpuje od przetargu odkupu w cédolub w czsci.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, uczestnik przetargu odkupu uiszezmedst
wysokaici stanowige] dwukrotné¢ oprocentowania kredytu lombardowego, naliczane od kwoty
stanowigej iloczyn ceny odkupu i liczby brakajch obligacji, za okres od dnia przetargu
odkupu do dnia, w ktérym powinno nagsia jego rozliczenie. Odgpne jest pobierane w dniu
nastgujacym po dniu, w ktérym powinno naslg rozliczenie przetargu odkupu.

4. Obciagznie rachunku, o ktdrym mowa w 8 27 ust. 2, wykorzystywanego do dokonywania
rozliczen przetargu odkupu, oraz uznanie rachunkuzbtid pastwa odbywa sigha podstawie
zlecenia Krajowego Depozytu.

§ 27.

1.W terminie okrdonym w komunikacie, o ktorym mowa w 8§ 21 uczestnicy przetargu odkupu,
ktorych oferty zostaty przgje, & obowiazani posiadg na koncie depozytowym lub rachunku
papierow wartéciowych, obligacje kdace przedmiotem oferty sprzega Termin zaptaty za
obligacje okréla list emisyjny.

2. Zaptata ceny odkupu nagtge za pérednictwem Krajowego Depozytu. Zaptata jest
dokonywana z wykorzystaniem rachunkéw bankowych prowadzonych w Narodowym Banku
Polskim. Uczestnik przetargu jest oboramy do wskazania Krajowemu Depozytowi banku,
ktorego rachunek biacy zostanie gyty do zaptaty ceny odkupu.

3. Uznanie rachunkow, o ktérych mowa w ust. 2, wykorzystywanych do rozliczenia oraz
obciazenie rachunku bugtu pastwa odbywa siga parednictwem Krajowego Depozytu.

4. Obligacje nabyte na przetargu odkupu ulggajorzeniu z chwilzaptaty ceny odkupu.

Rozdziat 5
Przedterminowy wykup obligacji
8§ 28.
1. Minister Finansow zastrzega sobie prawo do wezwania posiadaczy obligacji o danym terminie
wykupu do przedstawienia ich do przedterminowego wykupu.

2. Cena przedterminowego wykupu obligacji z@dy nizsza, rowna lub wisza od warteci
nominalnej obligacji. Warunki przedterminowego wykupu, w tym termin wykupu, wéarto
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nominalry obligacji, ktdre kda wczeniej wykupywane, lub sposéb jej ustalenia glaelist
emisyjny.

3. Posiadacze obligacji przedktadajaligacje do przedterminowego wykupu, zg&rnednictwem
podmiotow prowadgych, w dniu ustalenia praw déwiadczeé z tytutu przedterminowego
wykupu, rachunek papierow wastmowych, na ktérym zostaty zdeponowane obligacje. Wyptata
swiadcze z tytutu przedterminowego wykupu jest dokonywana w sposéb, o ktérym mowa w
§ 30 ust. 2.

§ 29.

1. Minister Finanséw ma@ przyznéd posiadaczowi obligacji, w dcie emisyjnym, prawo
wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywiglokego okresu i po
okreslonej cenie, ktéra mi@ by nizsza, réwna lub wisza od wartgci nominalnej obligacii.

2. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa, o ktorym mowa w ust. 1,
obligacje nie podlegajpprocentowaniu od nagiego dnia po dniu wymagakw z tytutu
przedterminowego wykupu, wskazanego w ci§ emisyjnym. Szczegb6towe warunki
przedterminowego wykupu, w tym waftonominalra obligacji, ktére mog by¢ wczeniej
wykupywane, ceilub sposéb ich ustalenia okl list emisyjny.

3. Posiadacze obligacji sktadajglyspozycje przedterminowego wykupu obligacji za
posrednictwem podmiotu prowadzego, w dniu ustalenia praw z tytutu przedterminowego
wykupu, rachunek papieréw wagtdoowych, na ktérym zostaly zapisane obligacje. Zaptata z
tytutu przedterminowego wykupu jest dokonywana w sposob, o ktérym mowa w 8§ 30 ust. 2.

4. W przypadku gdy tzna warté¢ obligacji przedstawionych do wykupu przekracza wégrto
nominalry obligacji, o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finanséw zastrzega sobie prawo redukcji
zlecer wynikajacych z dyspozycji przedstawienia do przedterminowego wykupu. Stopa redukcji
jest podawana do wiadose, w sposéb okridony w § 8.

Rozdziat 6
Wykup obligacji
§ 30.

1. Wykup obligacji oraz wyptata nateych odsetek, nagiuje zesrodkow budetu pastwa za
posrednictwem Krajowego Depozytu :

1) w drodze zaptaty, w sposoéb, o ktérym mowa w ust. 2;

2) poprzez zamianwierzytelnéci posiadacza obligacji na poczet ceny zakupywanych przez
niego obligacji kolejnych emisiji.

2. Wykup obligacji lub wyptata odseteka sdokonywane z wykorzystaniem rachunkow
bankowych prowadzonych w Narodowym Banku Polskim. Podmiot prawgdrachunek
papierow wartéciowych, na ktérym obligacje zostaty zdeponowane, jest olmamiy do
wskazania Krajowemu Depozytowi banku, ktérego rachuneigdyezostanie gyty do zaptaty
naleznosci z tytutu obligacji

3. W przypadku przedterminowego wykupu obligacji wykup nage& wykcznie w drodze
zaptaty.
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§ 31.

1. Wierzytelng¢ z tytutu obligacji mae by zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji Skarbu
Paistwa kolejnych emisji, z zastrzeniem ust. 2.
2. Minister Finanséw, przed terminem wykupu obligacji, ogtasza w sposoblariren § 8,
wykaz obligacji kolejnych emisji, za ktére ich nabywcy rpodokon& zaptaty w sposob
okreslony w ust. 1.

§ 32.

1. Spetnienieswiadczenia z obligacji nagigje wedtug stanu posiadania obligacji w dniu
ustalenia praw déwiadcze z obligacji.

2. Dzien ustalenia praw déwiadczenia z tytutu obligacji przypada w terminach ékmeych w

lis cie emisyjnym.

§ 33.

Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozpadzenia lub listu emisyjnego powstaje obameik
wykonania czynn&i, przypada na dzieustawowo wolny od pracy, sobdtg inny wolny dzié
od pracy, termin wykonania tej czyrimbuptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

§ 34.
Rozporadzenie wchodzi wzycie z dniem 1 stycznia 201%.r

MINISTER FINANSOW

) Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 28, poz. 146, Nr 96, poz.
620, Nr 123, poz. 835 i Nr 152, poz. 1020.

2 Niniejsze rozporadzenie poprzedzone byto rozpatizeniem Ministra Finanséw z dnia 26
czerwca 2006 .rw sprawie warunkOow emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na
zamiarg zobowigan Skarbu Pastwa (Dz. U Nr 113, poz. 775), ktére traci moc z dniem ci&js

W zycie niniejszego rozpogdzenia, stosownie do art. 119 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia
2009 r. — Przepisy wprowadzag ustaw o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241 i

Nr 219, poz.1706 oraz z 2010 r. Nr 96, poz. 620, Nr 108, poz.685, Nr 152, poz. 1020 i Nr 161,
poz. 1078).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzdzenia Ministra Finansow w sprawie warunkow emitowania obligacji
skarbowych przeznaczonych na zamiarobownzan Skarbu Pastwa stanowi wypetnienie
delegacji ustawowej zawartej w art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240 zzp6 zm.). Wykonujc delegagj ustawovg Minister
Finansow, kieruja sie koniecznécia optymalnego zaspokajania potrzekrymrkowych budetu
panstwa oraz efektywnego zadzania diugiem Skarbu Rstwa, okrélit w przedmiotowym
rozporadzeniu warunki emitowania obligacji skarbowych przeznaczonych na zamian
zobowigzan Skarbu Pastwa.

W niniejszym projekcie rozpogdzenia zamieszczono przepisy dotmz m. in.:
jednostkowej wartci nominalnej obligacji, waluty, w ktérej nie nastpowa emisja, zasad i
trybow sprzeday obligacji, podmiotéw, ktorym obligacjey oferowane do nabycia, ograniéze
co do obrotu tymi papierami, sposobu realizagjadcze z tytutu posiadanych obligaciji.

W mysl projektu rozporadzenia obligacje skarbowe przeznaczone na zagnzabowhzan
Skarbu Pastwa keda mogty byt emitowane w szczegdléd jako obligacje: o zmiennej stopie
procentowej, o statej stopie procentowej, indeksowane, zerokuponowe.

Obligacje kda nominowane w walucie polskiej lub w walucie krajow natgch do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju. Obligacje skarbowe przeznaczone na zamian
zobowigzan Skarbu Pastwa keda mogly by emitowane jako obligacje imienne lub na
okaziciela.

Krag podmiotéw, ktére &a mogly nabywé dane skarbowe papiery waitoowe zostat
okreslony w § 7 projektu rozposrizenia. Zgodnie z nim, obligacjeda mogty by nabywane
przez podmioty &dace wierzycielami Skarbu Ratwa, z tytutdw dhanych okrélonych w liscie
emisyjnym. Obligacje dla mogly by przedmiotem obrotu pondgy osobami fizycznymi,
osobami prawnymi lub spotkami nie posiaggmi osobowéci prawnej, przy zachowaniu
warunkow okrélonych w przepisach regulggch obrét dewizowy, a tak obrét instrumentami
finansowymi, ofert publiczra i warunki wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz nadzoér nad rynkiem kapitatowym.

Tryb nabywania obligacji zostat uregulowany w 8 9 projektu rozgimenia. Obligacje dula
mogty by nabywane w zamian za wierzytedog w szczegoélngci w trybie: oferty zigonej
wierzycielom Skarbu Retwa lub w trybie przetargu.

Cena zamiany jednej obligacji na wierzyteiciaz tytutu zobowazan Skarbu Pastwa ledzie
mogta by nizsza, rowna lub wisza od wartci nominalnej jednej obligacji. Cerzamiany lub
SposOb jej ustalenia olglelist emisyjny.

Przetargi obligacji &da organizowane przez Ministra Finansow. Minister Finanséezie
mogt jednak na podstawie umowy powigrzyybranemu podmiotowi organizowanie przetargow
i w ich ramach pgedniczenie w dokonywaniu zamiany zoborxaa Skarbu Pastwa z
okreslonych tytutéw dhinych na zoboweizania z tytutu obligaciji.

Terminy przetargdéw, terminy skiadania ofert nabycia obligacji na przetargu, sposéb
przyjecia oferty zostamokreslone w liscie emisyjnym.

Zgodnie z projektem rozpaidzenia w przetargachetta mogli bra& udziat wierzyciele
Skarbu Pastwa, ktOrzy zostali zaproszeni przez podmiot orgamiyujprzetarg do wzgia
udziatu w przetargu (uczestnicy). W ofercie nabycia uczestrity dkreslali wartos¢ nominalry
obligacji, ktore chg naby, wartg¢ wierzytelngci z tytutu zobowizan Skarbu Pastwa oraz
wskaza rachunek papierow wagciowych, na ktory nabywajebligacje. Uczestnicydola mogli
zost& zobowigani do zigenia rownie innych odpowiednich swiadczé i informacji oraz
dokumentow.
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Zgodnie z projektem rozpagdzenia Minister Finansowebzie miat prawo odkupywa
obligacje przed uptywem terminu, na jaki zostaty wyemitowane. Obligadiedalkupywane: w
drodze bezpwoedniej oferty skierowanej do posiadacza obligacji lub na jednym lubejvie
przetargach, ktorecha si¢ odbywaty w terminach okéenych w liscie emisyjnym.

Odkup obligacji na przetargachedzie prowadzony przez Narodowy Bank Polski, na
podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow. Uczestnikami przetargow odédgpmbgty
by¢ podmioty posiadage konto depozytowe lub rachunek papieréw wartavych prowadzony
w Krajowym Depozycie Papierow Wastmowych S. A. otwarty co najmniej na jeden dizie
przed przetargiem odkupu. Podmioty nigddre uczestnikami przetargweda mogty skiada
oferty sprzeday obligacji za pérednictwem uczestnikow przetargu.

W projekcie rozporadzenia Minister FinansOw zastrzegt sobie prawo do wezwania
posiadaczy obligacji o danym terminie wykupu do przedstawienia ich do przedterminowego
wykupu. Minister Finansow dolzie moégt take przyzna posiadaczowi obligacji, w Ige
emisyjnym, prawo wezwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie
okreslonego okresu i po okémnej cenie, ktéra dwlzie mogta by nizsza, réwna lub wisza od
wartasci nominalnej obligaciji.

Wykup obligacji oraz wyptata nateych odsetek, dilzie nastpowat zesrodkdéw budetu
panstwa za pérednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wéectowych S.A. w drodze
zaptaty lub poprzez zamianvierzytelngci posiadacza obligacji na poczet ceny zakupywanych
przez niego obligacji kolejnych emisji. Podmiot prowgdzrachunek papieréw wasgiowych,
na ktérym obligacje zostanzdeponowane, dolzie obowizany do wskazania Krajowemu
Depozytowi Papierow Warfoiowych S.A. banku, ktdrego rachunek aey zostanie gyty do
zaptaty nalenosci z tytutu obligacii.

Spetnienieswiadczenia z obligacji dulzie nastpowato wedtug stanu posiadania obligacji w
dniu ustalenia praw diwiadcze z obligaciji.

W materii, kton reguluje projektowane rozpadzenie, obowizuje obecnie rozpogdzenie
Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkow emitowania obligaciji
skarbowych przeznaczonych na zamiaobowizan Skarbu Pastwa (Dz. U. Nr 113, poz. 775)
wydane na podstawie ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104 z pin. zm). W odniesieniu do oboaviujacego rozporgzdzenia Ministra Finansow w
przedkltadanym projekcie rozszerzeniu ulegagkpodmiotow, ktére magdokonywa obrotu
obligacjami na rynku wtérnym. Zgodnie z obecnie obawjacym rozporzdzeniem obrot
obligacjami na rynku wtornym me by dokonywany tylko pomidzy wierzycielami Skarbu
Paistwa. W projekcie umidiwiono osobom fizycznym, osobom prawnym lub spotkom nie
posiadajgym osobowséci prawnej, dokonywanie obrotu tymi obligacjami na rynku wtérnym.
Przedmiotowa zmiana ma na celu gvgizenie ptynnéci skarbowych papierow waciowych,
emitowanych na podstawie niniejszego rozpdzenia.

Pozostate zmiany magharakter porkujacy i doprecyzowujgy.

Zgodnie z art. 119 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. — Przepisy wproee&dzaja
ustawe o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241 mpam.), przepisy wykonawcze
wydane na podstawie ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104 z pin. zm), zachowuwj moc do czasu w&ia w zycie przepisébw wykonawczych
wydanych na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr
157, poz. 1240 z @d. zm.), nie dhaej jednak ni do dnia 31 grudnia 2010 r. Natomiast wydane
na podstawie dotychczasowych przepisOw amenia i rozporglzenia w sprawie emisji
skarbowych papierow wargoowych zachoww moc, a wyemitowane na ich podstawie
obligacje g oferowane i wykupywane na zasadach w nich zawartych. Brak radgerda w tej
materii, po dniu 31 grudnia 2010 r., spowodujez|luk zakresie mdiwosci emitowania obligacii
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skarbowych. W zwizku z powyszym proponuje si wejscie w zycie przedmiotowego
rozporzdzenia w dniu 1 stycznia 2011 r.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziakainobbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 337) projekt radpenta zostat
udostpniony w Biuletynie Informacji Publicznej.

opracowat:
Monika Stowik

Specjalista

694 - 43-70

Wydziat Legislacyjny
Departament Diugu Publicznego
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Cel wprowadzenia regulacji

Celem wydania rozposdzenia jest realizacja delegacji zawartej w art. 97 ust. 1 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 124¢hz 7rd.).

2. Podmioty, na ktore oddziatuje akt normatywny
Projekt rozporadzenia oddziatywa przede wszystkim na podmioty, kt@da Ionogly nabywa
obligacje skarbowe przeznaczone na zamiawbowigan Skarbu Pastwa. Dotyczy on tate

podmiotéw, ktorym Minister Finanséw powierzy organizowanie przetargow obligaciji.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finansow publicznych, w tym buikt panstwa i
budzety jednostek samorgadu terytorialnego

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpaidzenia nie bdzie miato wptywu na sektor finansow
publicznych.

4. Wplyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie wzycie przedmiotowego rozpamdzenia nie bdzie miato wptywu na rynek pracy.

5. Wptyw aktu normatywnego na konkurencyjndgé¢ gospodarki i przedsigiorczosé, w tym
funkcjonowanie przedskbiorstw.

Wejscie wzycie przedmiotowego rozpaidzenia nie bdzie miato wptywu na konkurencyjso
gospodarki i przedsbiorcza¢, w tym funkcjonowanie przedditorstw.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacg i rozwoj regionalny

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpadzenia nie bdzie miato wptywu na sytuacjerozwoj
regionalny.

7. Konsultacje spoteczne

W ramach konsultacji spotecznych niniejsze rozpdeenie zostato przestane do NBP oraz
KDPW S. A.

Przedmiotowy projekt rozpogdzenia nie jest obfy zakresem prawa Unii Europejskiej.
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