Projekt z dnia 28 fadziernika 2010 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 2010r.

w sprawie warunkOw emitowania obligacji skarbowych oferowanych na rynkach
zagranicznych

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z pé. zm?) zaradza si¢ co nastpuije:

§ 1.

1. Rozporzadzenie okréla warunki emitowania obligacji skarbowych oferowanych na
zagranicznych rynkach kapitatowych, zwanych dalej "obligacjami”, w szczegdlno

1) jednostkow wartas¢ nominalra obligacji;

2) walutg w ktérej mae nasgpowa emisja obligaciji;

3) zasady i tryb sprzedw obligacji, w tym termin lub sposéb ustalenia ceny spragda
emitowanych obligacji na rynku pierwotnym,;

4) podmioty, ktorym obligacje danej emisji aferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku pierwotnym i wtérnym;

6) sposobb realizac§wiadcze z tytutu obligacii.

§ 2.

1. Obligacje mog by¢ emitowane jako obligacje imienne lub na okaziciela.
2.Wartag¢ emisji obligacji jest rowna waréoi nominalnej obligacji sprzedanych.

§ 3.

1. Obligacje 8 nominowane w walutach krajéw nadeych do Organizacji Wspoipracy
Gospodarczej i Rozwoju.

2. Ustala si nominat obligacji na 100 jednostek walut, o ktérych mowa w ust. 1, lub ich
wielokrotnas¢.

3. Cena sprzedy obligacji mae by nizsza, réwna §dz wyzsza od wartéci nominalnej. Cea
sprzeday okresla list emisyjny.

4. Obligacje s oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowe;.

§4.

Obligacje mog by¢ emitowane w formie zdematerializowanej lub w formie dokumentu, o ile jest
to dopuszczalne na danym rynku.
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§ 5.

1. Obligacje s oferowane na rynku pierwotnym przez kierownika konsorcjum emisyjnego,
zwanego dalej ,kierownikiem konsorcjum”.

2. Kierownikiem konsorcjum ni@ by jeden lub wieej bankow, instytucji kredytowych lub
instytucji finansowych, a take ich oddziatébw, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -
Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, mppm? .

3. W skiad konsorcjum wchoglbanki, instytucje kredytowe lub instytucje finansowe, a&dak
ich oddziaty, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe.

4. Szczegbtowe obowiki kierownika konsorcjum okéa umowa zawarta milzy emitentem
obligacji a kierownikiem konsorcjum.

5. Kierownik oraz cztonkowie konsorcjum gkresleni w liscie emisyjnym.

§ 6.

1. Na rynku pierwotnym obligacje madpy¢ nabywane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub
spotki nie posiadage osobowsgci prawnej.

2. Obligacje przeznaczone na zamiaobowhzan Skarbu Pastwa mog by¢ nabywane przez
podmioty okrélone w ust. 1, &dace wierzycielami Skarbu Rstwa z tytutdbw okrédonych w

lis cie emisyjnym.

3. Obligacje mog by¢ przedmiotem obrotu mitzy podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zachowaniu warunkow okslnych w przepisach obowdujacych na rynku, na ktérym naguje
obrét, chybaze prawo obowizujace na tym rynku stanowi inaczej.

§7.

1. Obstug obligacji, w szczegélrimi wyptate odsetek oraz wykup obligacji, prowadzi agent
emisji.

2. Zakres obowizkOw agenta emisji okéa umowa zawarta z emitentem.

3. W ramach obowikédw wykonywanych na podstawie umowy, o ktérej mowa w ust. 2, agent
emisji maze wspétdziatd z innymi podmiotami.

4. Agent emisji jest wskazany wdie emisyjnym.

5. Obowigki kierownika konsorcjum oraz agenta emisji emitenzenpowierzy temu samemu
podmiotowi.

§ 8.

Rejestr posiadaczy, zwany dalej "rejestrem”, jest prowadzony przez agenta emisji lub instytucje
depozytow.

§9.

1. Wykup obligacji lub wyptata odsetek ngsije zesrodkdéw budetu pastwa, w terminach
okreslonych w liscie emisyjnym.

2. Spetnienieswiadczenia emitenta z tytutu wyptaty odsetek lub wykupu obligacjiepag
przez uznanie rachunku agenta emisji w terminie oraz miejscélakyen w zawartej z nim
umowie.
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3. Wyptata odsetek i wykup obligacji ngstige na rzecz oséb ujawnionych w rejestrze w dniu
ustalenia praw dawiadczeér z tytutu obligacji. Dzié ustalenia praw przypada w terminie
wskazanym w ligie emisyjnym.

4. Przez dzik ustalenia praw déwiadczeé z tytutu obligacji rozumie si¢lzien, w ktorym ustala
sig podmioty uprawnione do otrzymania, w dniu wymag&tnoswiadczé z tytutu wykupu
obligacji lub odsetek oraz wielkoi tych swiadcze.

§ 10.

1. Emitent mae wezwa posiadaczy obligacji do bezwarunkowego, przedterminowego wykupu
badZ tez maze przyzné posiadaczowi obligacji prawo wezwania emitenta do bezwarunkowego,
przedterminowego wykupu.

2. Warunki oraz sposéb realizacji przedterminowego wykgmkssslone w liscie emisyjnym.

§ 11.

Jezeli dzien, w ktérym na podstawie rozpadzenia lub listu emisyjnego powstaje obaxak
wykonania czynngi, przypada na dzkeustawowo wolny od pracy, sobdtg inny wolny dzié

od pracy, termin wykonania tej czynioo uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu,
chybaze prawo obowizujace na danym rynku, na ktorym wyemitowano obligacje, stanowi
inaczej.

§12.
Rozporadzenie wchodzi vizycie z dniem 1 stycznia 201 8.

MINISTER FINANSOW

D Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 28, poz. 146, Nr 96, poz. 620, Nr 123, poz. 835 i Nr 152,
poz. 1020.
2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070, Nr 141, poz. 1178, Nr

144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074, z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr
65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z 2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959,
Nr 121, poz. 1264, Nr 146, poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775, z 2007 r. Nr 42, poz. 272 i Nr
112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, Nr 192, poz. 1179, Nr 209, poz. 1315 i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr
42, poz. 341, Nr 65, poz. 545, Nr 71, poz. 609, Nr 127, poz. 1045, Nr 131, poz. 1075, Nr 144, poz. 1176, Nr 165, poz. 1316, Nr
166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 226 , Nr 81, poz. 530, Nr 126, poz. 853 i Nr 182,

poz. 1228.

3 Niniejsze rozporgdzenie poprzedzone byto rozpgizeniem Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie
warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych na rynkach zagranicznych (Dz. U. Nr 113, poz. 773), ktére traci moc z
dniem wejcia w zycie niniejszego rozpogdzenia, stosownie do brzmienia art. 119 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. —
Przepisy wprowadzage ustaw o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241 i Nr 219, poz. 1706 oraz z 2010 r. Nr 96, poz.
620, Nr 108, poz. 685, Nr 152, poz. 1020 i Nr 161, poz. 1078).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzdzenia Ministra Finansow w sprawie warunkéw emitoaaobligacii
skarbowych oferowanych na rynkach zagranicznych stanowi wypetnienie delegaciji
ustawowej zawartej w art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z pdézzm). Projekt ten jest jednym zepiu
projektow aktéw wykonawczych do ww. artykutu, ktérych celem jest dénge warunkow
emitowania skarbowych papierow wartidwych. Wykonujc delegagj ustawow Minister
Finanséw, kierujc sk koniecznogia optymalnego zaspokajania potrzeb ymzkowych
budztu pastwa oraz efektywnego zadzania dilugiem Skarbu Rstwa, okrélit w
przedmiotowym rozporgzeniu warunki emitowania obligacji skarbowych ofeamych na
zagranicznych rynkach kapitatowych.

W niniejszym projekcie rozpogdzenia zamieszczono przepisy dotgz m. in.:
jednostkowej wartad nominalnej obligacji, waluty, w ktérej memnastpowa emisja, zasad
i trybdw sprzeday obligacji, podmiotéw, ktérym obligacjeasoferowane do nabycia,
ograniczé co do obrotu tymi papierami, sposobu realizégjiadcze z tytutu posiadanych
obligacji.

Celem emisji dokonywanych na zagranicznych rynkach kapitalowych jest uzyskanie
srodkobw na finansowanie potrzeb zyezkowych budetu pastwa lub na sfinansowanie
przedterminowego wykupu lub zamiany istamjch diugoterminowych zobowian Skarbu
Panstwa lub na cel innej operacji zyganej z dtugiem Skarbu Rstwa.

Przedmiotowe skarbowe papiery wattowe bga nominowane w walutach krajéw
nalezacych do OECD. Jednostkowa wartostominalna obligacji wynoéi bedzie 100
jednostek walut krajow nailgcych do OECD lub ich wielokrotnosdObligacje mog by¢
emitowane w formie zdematerializowanej lub w formie dokumentu, o ile jest to dopuszczalne
na danym rynku.

Zgodnie z projektem rozpadzenia na rynku pierwotnym obligacjeda oferowane

przez kierownika konsorcjum emisyjnego. Kierownikiem konsorcjum emisyjnegaide
mogt by jeden lub wecej bankdéw, instytucji kredytowych lub instytucjinfinsowych, a
takze ich oddziatdbw, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sepl997 r. - Prawo bankowe . W
sktad konsorcjum dmla wchodzé banki, instytucje kredytowe lub instytucje finanggwa
takze ich oddzialy. Szczegdtowe obazki kierownika konsorcjum dzzie okrélata umowa
zawarta mgdzy emitentem obligacji a kierownikiem konsorcjumekwnik oraz cztonkowie
konsorcjum kda okresleni w liscie emisyjnym.
Krag podmiotow, ktérym obligacje da oferowane na rynku pierwotnym okl § 6 projektu
rozporadzenia. Zgodnie z jego #@a, na rynku pierwotnym obligacje g mogly by
nabywane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub spéiki niepogiadajsobowasi
prawnej. Z& obligacje przeznaczone na zangamobownzan Skarbu Pastwa bga mogtly
by¢ nabywane przez w/w podmiotyedace wierzycielami Skarbu Bstwa z tytutdw
okreslonych w licie emisyjnym. Obligacje lola mogly by przedmiotem obrotu reizy
podmiotami, o ktorych mowa povigj, przy zachowaniu warunkéw oktenych w
przepisach obowrujacych na rynku, na ktérym naguje obrot.

Obstuga obligacji, w szczegdlmbdvykup i wyptata odsetek,edzie prowadzona przez
agenta emisji. Zakres jego obawkow kedzie okrélata umowa zawarta z emitentem. Agent
emisji bedzie wskazany wdcie emisyjnym.

Rejestr posiadaczy obligacji thzie prowadzit agent emis;ji lub instytucja depozy@ow

Wykup obligacji lub wyptata odseteletta nastpowaty zesrodkéw budetu pastwa, w
terminach okréonych w liscie emisyjnym. Wyptata odsetek i wykup obligacjidaie
nastpowat do gk oséb ujawnionych w rejestrze w dniu ustalenia pdawiadcze z tytutu
obligacji, ktory bgzie przypadat w terminie wskazanym wcle emisyjnym.
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W projekcie rozporgdzenia Minister Finansow zastrzegt sobie prawo dawemia
posiadaczy obligacji do bezwarunkowego, przedterminowego wykupu. Minister Finanséw
bedzie moégt take przyzné posiadaczowi obligacji prawo wezwania emitenta do
bezwarunkowego, przedterminowego wykupu obligacji. Warunki oraz sposob realizacji
przedterminowego wykupu tg okreslone w liscie emisyjnym.

W materii, ktdn reguluje projektowane rozpazenie, obowizuje obecnie
rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r.sprawie warunkow
emitowania obligacji skarbowych oferowanych na rynkach zagranicznych (Dz. U. Nr 113,
poz. 773). W odniesieniu do obecnie obgmjacego rozporzdzenia Ministra Finansow w
przedktadanym projekcie wprowadza ¢ sizmiany o0 charakterze padkujacym i
doprecyzowujcym.

Projekt rozporadzenia zostanie udeginiony w Biuletynie Informacji Publicznej, stosownie
do przepiséw ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnlmbbingowej w procesie stanowienia
prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, z pozm.).

Przedmiotowy projekt rozposeizenia nie jest obfy zakresem prawa Unii Europejskie;.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI
1. Cel wprowadzenia regulacji

Celem wydania rozpo#gzenia jest realizacja delegacji zawartej w art. 8it ust. 1 ustawy z
dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240n zzndy

2. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Projekt rozporzdzenia oddziatywa przede wszystkim na podmioty, ektékda mogty
nabywa& obligacje skarbowe oferowane na rynkach zagragwatznDotyczy on take
bankow, instytucji kredytowych lub instytucji finansowych, az@kch oddziatéw, ktore
moga by¢ kierownikiem konsorcjum oraz Agenta emisji.

3. Wplyw aktu normatywnego na sektor finanséw publicznych, w tym budet panstwa i
budzety jednostek samorgdu terytorialnego

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpadzenia nie bdzie miatlo wptywu na sektor
finanséw publicznych.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie wzycie przedmiotowego rozpardzenia nie bdzie miato wptywu na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnosé gospodarki i przedsgbiorczosé, w
tym funkcjonowanie przedsgbiorstw.

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpadzenia nie bdzie mialo wplywu na
konkurencyjnosé¢
gospodarki i przedsbiorczosé w tym funkcjonowanie przedgiiorstw.

6. Wptyw aktu normatywnego na sytuacg i rozwoj regionalny

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpamdzenia nie bgdzie miato wplywu na sytuagji
rozwaj regionalny.

7. Konsultacje spoteczne

Niniejsze rozporazdzenie nie podlega konsultacjom spotecznym.
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