Projekt z dnia 15 pazdziernika 2010 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 2010rr.

w sprawie warunkOw emitowania bonow skarbowych

Na podstawie art. 97 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r., o finansach publicznych (Dz. U. Nr
157, poz. 1240 z @gd. zm®) zaradza si¢ co nastpuje:

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

8 1.Rozporadzenie okréla warunki emitowania bonow skarbowych, zwanych dalej ,bonami”
w szczegolnéxi:

1) jednostkow wartas¢ nominalm bonow;

2) walug, w ktérej mae nastpowa emisja, lub sposéb oldlenia waluty emisiji;

3) zasady i tryb sprzedg w tym termin lub sposéb ustalenia ceny sprzgda

emitowanych bonow na rynku pierwotnym;

4) podmioty, ktorym bony danej emisji eferowane do nabycia na rynku pierwotnym;

5) ograniczenia co do obrotu bonami na rynku pierwotnym i wtérnym;

6) sposoéb realizacfwiadcze z tytutu bonow.

8 2.llekro¢ w rozporadzeniu jest mowa o:

1) agencie emisji — rozumiegsprzez to podmiot odpowiedzialny za organizagjgetargéw
bondw i utrzymanie elektronicznego systemu przetargowego przeznaczonego do ich obstugi;
2) komunikacie — rozumie sigrzez to informaej publikowar, na podstawie rozpadzenia,
przez Ministra Finanséw dotysza bonow;
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3) liscie emisyjnym — rozumie @iprzez to akt emisyjny wydawany przez Ministra Finansow,
na podstawie art. 98 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, zayieraja
szczego6towe warunki emisji bondw;

4) cenie przetargowej — rozumie §iezez to ce@ za warté¢ nominalr jednego bonu o danym
terminie wykupu, wyrzona z doktadnécia do dwdch miejsc po przecinku;

5) minimalnej cenie sprzegh— rozumie sigrzez to cegiprzetargow ustaloa przez Ministra
Finansow dla danego przetargu sprzgdsdianowaca najnizsz przyjeta cerg przetargow bonow

o danym terminie wykupu;

6) ofercie niekonkurencyjnej — rozumie f¢zez to nie zawieraga ceny przetargowej oferte
zakupu lub sprzedg bonéw o danym terminie wykupu;

7) Rejestrze — rozumie¢sprzez to Rejestr Papieréw Waitmwych prowadzony przez agenta
emisji, w ktorym dokonuje on rejestracji stanu i zmian stanu posiadania bonow.

§ 3.1. Bony § nabywane i zbywane na przetargach z dyskontem, z zastiem ust. 2.

2. W celu zargdzania diugiem Skarbu Rstwa, Minister Finanséw mie zawrzé umow

z wybranymi uczestnikami Rejestru lub innymi podmiotami, w ktérej przyzna prawo zakupu lub
przedstawienia do odkupu bonéw poza przetargiem.

3. Informacje o zawarciu umowy, o ktérej mowa w ust. 2, Minister FinansOw podaje do
wiadomdaci publicznej, w sposéb okileny w § 7.

§ 4.1. Wart@¢ nominalna jednego bonu wynosi 10.000 ztotych.
2. Bony g emitowane na okres od:

1) 1 do 90 dni, lub

2) 1 tygodnia do 52 tygodni.

3. Wartg¢ nominalra bondw okréla list emisyjny.

8 5.1. Bony g papierami wartéciowymi na okaziciela.

2. Bony nie posiadajformy dokumentu i @ rejestrowane na rachunkach bonow i kontach
depozytowych bonéw, prowadzonych w ramach Rejestru.

3. Szczegdtowe warunki prowadzenia Rejestru d&megulamin wydany przez agenta emisji.

86.1. Bony mog by¢ nabywane przez rezydentéw i nierezydentowdaby osobami
fizycznymi, osobami prawnymi lub spotkami nieposiadgii osobowsci prawne;j.

2. Bony mog@ by¢ przedmiotem obrotu mitzy podmiotami, o ktéorych mowa w ust. 1, przy
zachowaniu warunkow okilenych wynikajgych z przepisow regulagych obrot dewizowy,
a take obrot instrumentami finansowymi oraz nadzor nad rynkiem kapitatowym.

§ 7.Listy emisyjne i komunikaty as publikowane na stronach internetowych Ministerstwa
Finansow pod adresem www.mf.gov.pl lub w innytbhdkach masowego przekazu o zgsi
ogolnopolskim, w szczegoélda w elektronicznych systemach informacyjnych.

Rozdziat 2

Uczestnicy przetargéw

§ 8.1. W przetargach madorat udziat, z zastrzeeniem ust. 2, banki, instytucje kredytowe lub
instytucje finansowe, a ta& ich odziaty, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
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— Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665,znppm?), z ktérymi Minister Finanséw
zawart umow w sprawie petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papieréw \&@Edeych,
przyznajca im prawo do sktadania ofert na przetargach bonéwstikrgch w rozporzdzeniu,
zwani dalej ,uczestnikami przetargu".

2. W przetargach bonéw m@drat ponadto udziat banki patwowe w rozumieniu ustawy

z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nieposieelagtatusu Dealera Skarbowych
Papierow Wartéciowych. Szczegotowe warunki i tryb nabywania bonéw przez te banki zostan
okreslone w umowie z Ministrem Finansow.

8§ 9.Uczestnicy przetargu nabywajpny we wikasnym imieniu i na wiasny rachunek. Ohaek
zaptacenia ceny zakupu bondw gigra uczestniku przetargu.

Rozdziat 3
Przetargi bonow

§ 10.1. Przetargi bonowasorganizowane przez agenta emisiji.

2. Agent emisji dziata na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow.

3. Minister Finansow mae, bez podania przyczyny, odwétalbo uniewanic, przed przyjciem
ofert, przetarg lub ogtosidodatkowy przetarg.

§ 11.1. Uczestnicy przetargu sktadajferty w postaci elektronicznej za pomazdektronicznego
systemu przetargowego w dniu przetargu, do godzinylokrey w komunikacie o przetargu.

2. W przypadku awarii elektronicznego systemu przetargowego uczestnicy przetargu skiadaja
oferty za pomog srodkow bezpéredniego porozumiewaniagsha odlegtéc¢ (telefon, faks) na

adres wskazany przez agenta emisji.

3. Uczestnik przetargu me odwot& ztozona oferte przed uptywem terminu, o ktorym mowa

w ust.1.

§12.1. Umowa sprzedy bondéw zostaje zawarta w dniu przetargu z chwiizyjecia przez
Ministra Finansow oferty zimnej przez uczestnika przetargu.

2. Uczestnicy przetargu otrzymupd agenta emisji, najpiiej drugiego roboczego dnia po dniu,
w ktérym odbyt sigprzetarg, informacjpotwierdzajca przyjecie tadz odrzucenie oferty przez
Ministra Finansow.

3. Nie przydziela siutamkowych czsci bonow.

8§ 13.1. Wartgé¢ nominalna ofert, przedstawiona przez uczestnika przetargu, nie o
mniejsza od okionej w komunikacie.

2. Oferty nabycia bonéw ztone niezgodnie z warunkami okienymi w ust. 1 lub kdne pod
wzgledem rachunkowym, a ta& ziazone po uptywie terminu, okélnego w komunikacie,
podlegajaodrzuceniu.

Rozdziat 4
Przetarg sprzeday

§ 14.Bony s oferowane na przetargach, w terminach gdkre/ch w liscie emisyjnym.
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8§ 15.Wyrdznia signastpujace rodzaje przetargdw sprzegdonow:

1) przetarg wielu cen — w przypadku ktéregadsaz uczestnikOw przetargu sprzegaktorego
oferty zakupu zostaly przyte, jest obowizany zaptaci¢za nabyte bony kwetwynikajaca
z iloczynu ich liczby oraz ceny przetargowej;

2) przetarg jednej ceny — w przypadku ktdrego wszyscy uczestnicy przetargu sprkéatgch
oferty zakupu zostaty przyte, & obowiazani zaptaci¢za nabyte bony kwetwynikajaca
z iloczynu ich liczby oraz minimalnej ceny sprzegla

§ 16.Najp&niej w dniu przetargu sprzedaMinister Finansow ogtasza komunikat o przetargu
sprzeday zawierajgy w szczegolndi:

1) rodzaj przetargu;

2) datgprzetargu oraz godzino ktorej uptywa termin sktadania ofert;

3) datei godzirg rozliczenia przetargu;

4) okres na jakie bonyba emitowane;

5) termin wykupu i kod ISIN bondw;

6) przewidywan wartas¢ nominalra, bonéw oferowanych na przetargu sprzsga

7) minimalry wartas¢ nominalm, oferty;

8) dopuszczalni@ sktadania ofert niekonkurencyjnych;

9) relacje okreslajaca maksymalny udziat ofert niekonkurencyjnych wcanej wartdci ofert
sktadanych przez uczestnika przetargu, o ile skiadanie ofert niekonkurencyjnych jest
dopuszczone.

§ 17.1. Uczestnicy przetargu sprzegtanog sktada oferty niekonkurencyjne, o ile sktadanie
ofert niekonkurencyjnych zostato dopuszczone na danym przetargu sgrzeda

2. Sktadajc ofert niekonkurencyja uczestnik przetargu wyta zgo@ na zawarcie transakcji:

1) w przypadku przetargu wielu cen — gredniej waonej cenie przetargowej dla prztjch
ofert zawierajcych cer przetargow;

2) w przypadku przetargu jednej ceny — po minimalnej cenie sprgeda

3. W przypadku gdyaktzna warté¢ ofert niekonkurencyjnych zionych przez uczestnika
przetargu powoduje przekroczenie relacji, o ktorej mowa w 8§ 16 pkt 9, vastoh ofert
zostanie pomniejszona do poziomu gwaramegp nieprzekroczenie tej relacji. §dobonow w
ofertach podlegagych pomniejszeniu dazie zaokiglana w dét do najbleze] wartdci
catkowitej.

4. Minister Finansow ma prawo do redukcji ofert niekonkurencyjnych po terminie sktadania
ofert. W przypadku redukcji ofert niekonkurencyjnych Minister Finanséw stakrevarta¢
nominalry bonow sprzedanych w tym trybie i podaje stopdukcji ofert niekonkurencyjnych
z doktadnécia do dwoch miejsc po przecinku.

5.W przypadku gdy zostan ztozone tylko oferty niekonkurencyjne przetarg bonéw
o danym terminie wykupu zostaje odwotany.

§ 18.0ferta zakupu bonéw na przetargu sprzggewinna zawieraw szczegolngci:

1) adres agenta emis;ji;

2) termin wykupu i kod ISIN bondw;

3) cere przetargow bondw fedacych przedmiotem oferty chybze oferta zakupu stanowi oferte
niekonkurencyja;

4) liczbe oraz warté¢ nominal bondw tedacych przedmiotem oferty;
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5) upowanienie do obciagnia rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, wraz

z podaniem jego numeru, kwotygynikajaca z ceny zakupu, o ktérej] mowa w 8§ 29 ust. 1,
uwzglkdniajaca liczbe bonoéw i zaoferowancere przetargow, wraz z naliczonymi odsetkami za
kazdy dzier op&nienia — w sytuacji, o ktérej mowa w § 30;

6) numer rachunku bonéw w Rejestrze, na ktdorym nabyte przez uczestnika przetargu bony
zostan zarejestrowane.

§19.1. Po uptywie terminu skiadania ofert zakupu Minister Finanséwslekrdla danego
przetargu sprzedg minimalm cerg sprzeday.

2. Oferty zakupu bonéw:

1) z cera wyzsza od minimalnej ceny sprzegia— zostajaprzyjete w caldci;

2) z ce rowm minimalnej ceny sprzedg — mog by¢ przyjete w caldci lub w czsci przy
zastosowaniu redukcji ofert.

3. W przypadku redukcji ofert Minister Finansow ckaewartag¢ nominalm sprzedanych bonéw
o danym terminie wykupu i podaje stopedukcji ofert w procentach z doktade@ do dwdch
miejsc po przecinku.

§ 20.1. Po przetargu sprzega Minister Finanséw ogtasza komunikat o wynikach przetargu
sprzeday zawierajgy w szczegolnai nastpujace dane:

1) rodzaj przetargu;

2) dateprzetargu;

3) datei godzirg rozliczenia przetargu;

4) okres na jakie bonyba emitowane;

5) termin wykupu i kod ISIN bondw;

6) wartg¢ nominalrm bonoéw oferowanych do sprzega

7) wartgd¢ nominalm bondw, na ktore otrzymano ofertzakupu, z wyszczegdlnieniem
ofert niekonkurencyjnych, o ile byty dopuszczone;

8) warté¢ nominalm, przyjetych ofert, z wyszczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych,
o ile byly dopuszczone;

9) minimalry przyjeta cere sprzeday i odpowiadajga jej rentownd¢ z doktadnécia do trzech
miejsc po przecinku;

10) srednia wazona cerg przetargow dla przygtych ofert zawierajagych cer przetargow,

i odpowiadajga jej rentownd¢ z doktadnécia do trzech miejsc po przecinku;

11) najwysza cery przetargow zgtoszom przez uczestnika przetargu i odpowiadaj jej
rentownd¢ z doktadnécia do trzech miejsc po przecinku;

12) stog redukcji ofert zawieragych cem przetargow, z doktadnécia do dwdch miejsc po
przecinku, z wyszczegdlnieniem ofert niekonkurencyjnych, o ile byty dopuszczone.

2. W przypadku sprzedp bonéw na przetargu jednej ceny, komunikat, o ktérym mowa
w ust. 1, nie zawiera danych, o ktérych mowa w pkt 11 i 12.

Rozdziat 5
Przetarg uzupetniajacy

§ 21.1. Minister Finansow mi@ oferowa bony na przetargu uzupetniaym.
2. Przetarg uzupetni@y maze zostéd zorganizowany najphiej nastpnego dnia po przetargu
sprzeday.
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3. Wartag¢ nominalna bonoéw oferowanych na przetargu uzupekyajanie mae by wigksza
niz 20 % wartéci nominalnej bonéw oferowanych w dniu przetargu sprzgda

8 22.Na przetargu uzupetniggym bony o danym terminie wykupu sprzedawane s

1) po sredniej waonej cenie przetargowej, w przypadkwgk bony byly sprzedawane na
przetargu wielu cen;

2) po minimalnej cenie sprzeda w przypadku jeeli bony byly sprzedawane na przetargu
jednej ceny.

§ 23.1. Do zakupu bonOw na przetargu uzupetaiaja % uprawnieni wytgznie uczestnicy
przetargu, ktorzy dokonali zakupu bondw na przetargu spryegl@astrzeeniem ust. 2.

2. W przetargu uzupetnigym mog brat udziat réwnie podmioty, o ktérych mowa w § 8 ust.2,
niezalenie od tego czy spetnity warunek, o ktdrym mowa w ust. 1.

§ 24.Najp&niej w dniu przetargu uzupetlnigggo Minister Finansow ogtasza komunikat
0 przetargu uzupetni@ym zawierajgy w szczegolrnei:

1) datgprzetargu oraz godzino ktérej uptywa termin sktadania ofert;

2) datei godzirg rozliczenia przetargu;

3) okres na jakie bonylHa emitowane;

4) termin wykupu i kod ISIN bonéw;

5) cer, o ktérej mowa w § 22;

6) wartag¢ nominalra, bonéw oferowanych do sprzega

7) minimalry wartas¢ nominalm, oferty sktadanej przez uczestnika przetargu uzupet@g.

§ 25.1. Oferta zakupu bonow na przetargu uzupetojegapowinna zawiekaw szczegolngci:

1) adres agenta emisji;

2) termin wykupu i kod ISIN bondw;

3) liczbe oraz warté¢ nominalm bondw ledacych przedmiotem oferty;

4) numer rachunku bondéw w Rejestrze, na ktory uczestnik nabywa bony;

5) upowanienie do obciagnia rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, wraz z
podaniem jego numeru, kwpotwynikajaca z ceny zakupu, o ktorej mowa w § 29 ust. 1,
uwzglkdniajaca liczbe bondéw i zaoferowancere przetargow, wraz z naliczonymi odsetkami za
kazdy dzier op&nienia — w sytuacji, o ktdrej mowa w § 30.

2. kaczna warté¢ nominalna ofert zakupu ztonych na przetargu uzupetnieygn przez jednego
uczestnika przetargu nie a@by¢ wiecksza od wartéci, o ktdrej mowa w § 24 pkt 6.

§ 26.1. Na przetargu uzupetnigpgm zakup bondw przez poszczegodlnych uczestnikow przetargu
nastguje proporcjonalnie do wada bonéw nabytych przez nich na przetargu spragda

2. Proporcjonalny udziat uczestnika przetargu uzupebegp jest obliczany jako procentowy
udziat uczestnika przetargu w zakupie ogdétem na danym przetargu syrzpdawytaczeniu
zakupow dokonanych przez uczestnikdw przetargu, ktorzy zrezygnowali z udzialu w przetargu
uzupetniajgym.

3. W przypadku gdy wargé oferty zakupu zibonej na przetargu uzupetniajgn przez
uczestnika przetargu jest sza od warteci bedacej iloczynem udziatu proporcjonalnego

i wartoéci, o ktérej mowa w § 24 pkt 6, nieprzydzielone mu bony o weirktanowacej réznicg
pomiedzy tymi wielkasciami zostan rozdzielone proporcjonalnie pogdzy pozostatych
uczestnikow przetargu. W tym przypadku przydziat przedmiotowych bonow paasta
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z wykorzystaniem udziatu proporcjonalnego, obliczonego analogicznie jak w ust. 2, po
wytaczeniu zakupéw dokonanych przez uczestnikow przetargu, reaggohjz zakupu bondéw

0 petnej przystugupej im wartgci.

4. W przypadku gdy akzna warté¢ nominalna ofert zakupu ztonych na przetargu
uzupetniajgym jest nisza od wartéci, o ktérej mowa w 8§ 24 pkt 6, oferty poszczegodlnych
uczestnikow przetargu sealizowane w cakei.

§ 27. Oferty zlaone przez podmioty, o ktérych mowa w 8§ 8 ust. 2, pgyjmowane przez
Ministra FinansOw wycznie po przyjeiu wszystkich ofert zlonych przez uczestnikéw
przetargu.

§ 28.Po przetargu uzupetniaym Minister Finanséw ogtasza komunikat o wynikach przetargu
uzupetniajgego zawierajay w szczegOInei:

1) datgprzetargu;

2) datei godzirg rozliczenia przetargu;

3) okres na jakie bonylba emitowane;

4) termin wykupu i kod ISIN bondw;

5) cerg, o0 ktorej mowa w 8§ 22;

6) wartag¢ nominal, bonéw oferowanych do sprzega

7) wartg¢ nominalra, bondw, na ktore otrzymano ofetakupu;

8) wartag¢ nominal, bondw, ktérych oferty zakupu przy.

Rozdziat 6
Rozliczenie przetargu sprzeday i przetargu uzupetniajacego

§ 29.1. Uczestnicy przetargu sprzeglaktérych oferty zakupu zostaty przig, s obowiazani
zaptacé za bony nabyte na przetargu kwokynikajaca z odpowiedniej ceny przetargowej
i liczby sprzedanych bonéw (cena zakupu).

2. Zaptata ceny zakupu nagstge przez obaizenie rachunku, o ktérym mowa w 8 18 pkt 6.
Termin zaptaty za bony nabyte na przetargu jest podawany w komunikacie.

8§ 30.W przypadku nieuiszczenia ceny zakupu w dniu zaptaty, od niezaptaconej kwoty
stanowige] raznice miedzy cen zakupu a kwet, jaka zaptacit uczestnik przetargu, dokoruija
zaptaty za bony, dula naliczane, za kaly dzien uchybienia terminowi, odsetki w wysalad
stanowige] dwukrotné¢ oprocentowania kredytu lombardowego ustalanego przez Narodowy
Bank Polski.

8§ 31.Jezeli zaptata ceny zakupu za bony nie zostanie dokonana zn&pdrzeciego dnia
roboczego po dniu rozliczenia przetargu, oraz w wySokavynikajacej z ceny zakupu
powickszonej o odsetki za kdy dziex op&nienia, uwaa sk, ze odstpiono od nabycia bondw,
z tymze do dni roboczych nie wlicza sgboty.

8 32.W przypadku przetargu uzupelrieggo przepisy 8 29-31 stosuje sigpowiednio.

www.inforlex.pl



Rozdziat 7
Przetarg odkupu bonow

§ 33.1. Minister Finansow m@ odkupowéa bony przed uptywem terminu, na jaki zostaty
wyemitowane.

2. Do przetargu odkupu bonéw stosujeaipowiednio § 15 pkt 1.

3. Odkupione bony ulegajamorzeniu z chwilgzaptaty za nie, z wyjkiem bondw nabywanych
przez Ministra Finanséw w celu zadzania dlugiem Skarbu Rstwa.

8§ 34.Najp&niej w dniu przetargu odkupu Minister Finanséw ogtasza komunikat o przetargu
odkupu zawieracy w szczegolngi:

1) dateprzetargu oraz godzino ktorej uptywa termin sktadania ofert;

2) datei godzirg rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN bonéw przewidywanych do odkupu;

4) wartég¢ nominalra bondéw przewidywanych do odkupu;

5) minimalra wartas¢ nominalry oferty;

6) dopuszczalnié sktadania ofert niekonkurencyjnych;

7) relacje okreslajaca maksymalny udziat ofert niekonkurencyjnych wcanej wartéci ofert
sktadanych przez uczestnika przetargu, o ile skiadanie ofert niekonkurencyjnych jest
dopuszczone.

8 35.Uczestnicy przetargu odkupu mpgktad& oferty niekonkurencyjne, o ile sktadanie ofert
niekonkurencyjnych zostato dopuszczone na danym przetargu odkupu. Przepis 8§ 17 stosuje sig
odpowiednio.

§ 36.1. Oferta sprzedy bonow na przetargu odkupu powinna zawievaszczegolngci:

1) adres agenta emisji;

2) termin wykupu i kod ISIN bonow;

3) cerg przetargow bondéw ledacych przedmiotem oferty chybze oferta odkupu bonéw
stanowi ofertgniekonkurencyja;

4) liczbe oraz warté¢ nominalm bonéw ledacych przedmiotem oferty;

5) numer rachunku bankowego w Narodowym Banku Polskim, ktory ma¢zastany kwota
wynikajaca z ceny odkupu, uwzgithiajaca wartgs¢ nominalm, bonéw i zaoferowan cerg
przetargow;

6) numer rachunku bonéw w Rejestrze, na ktorysm zarejestrowane bony olg oferta
sprzeday.

2. Przepis 8 13 stosuje sigpowiednio.

§ 37.1. Po uptywie terminu skfadania ofert sprzaddlinister Finansow okiga dla danego
przetargu odkupu najwgz przyjeta cerg przetargow dla bondw o danym terminie wykupu.

2. Oferty sprzeday bonow:

1) z cen nizsz od najwyszej ceny przetargowej — zostajzyjete w catdci;

2) z cen rOwm najwyzszej przygtej cenie przetargowej — mody¢ przyjete w catdci lub
czgsciowo przy zastosowaniu redukcji ofert.

3.W przypadku redukcji ofert Minister Finanséw podaje stagdukcji w procentach,
z doktadnécia do dwoch miejsc po przecinku.
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§ 38.1. Po przetargu odkupu Minister Finansow ogtasza komunikat o wynikach przetargu
odkupu zawieragy w szczegolngi:

1) dateprzetargu;

2) datei godzirg rozliczenia przetargu;

3) termin wykupu i kod ISIN bondw;

4) wartég¢ nominalm, bondw przewidywanych do odkupu;

5) wartg¢ nominalm bondw, objgych ofertami odkupu z wyszczegolnieniem ofert
niekonkurencyjnych, o ile byty dopuszczone;

6) wartg¢ nominalra odkupionych bondéw z wyszczegolnieniem ofert niekonkurencyjnych,
o ile byly dopuszczone;

7) najnisz, przyjeta cerg przetargow i odpowiadajga jej rentownd¢, z doktadnécia do trzech
miejsc po przecinku;

8) srednia wazona cerg przetargow dla przyj¢ych ofert zawierajcych cer przetargow, i
odpowiadajga jej rentowna¢, z doktadnécia do trzech miejsc po przecinku;

9) najwyzsz przyjeta cery przetargow i odpowiadajea jej rentownd¢, z doktadnécia do
trzech miejsc po przecinku;

10) sto redukcji ofert z najwysz cern przetargow, z dokladnécia do dwoch miejsc po
przecinku.

§ 39.1. Zaptata za odkupione bony ngetie w terminie wskazanym w komunikacie o przetargu
odkupu i wedtug cen zawartych w prayjch ofertach.

2. Spetnienigwiadczenia z tytutu odkupu naptge w drodze obcignia rachunku Ministerstwa
Finanséw prowadzonego w Narodowym Banku Polskim.

Rozdziat 8
Wykup bonéw

8 40.1. Bieg terminu wykupu bonéw, o ktérych mowa w 8§ 4 ust. 2 pkt 1, rozpoczyod sinia
zaptaty za te bony przez uczestnika przetargu.

2. Bieg terminu wykupu bonow, o ktorych mowa w 8 4 ust. 2 pkt 2, rozpoczynad sithia
poprzedzajcego dzié zaptaty za te bony przez uczestnika przetargu.

§41.1. Bony podlegajawykupowi, wedtug wartéci nominalnej, po uptywie okresu, na jaki
zostaly wyemitowane.

2. Spetnienieswiadczenia z tytutu wykupu bondw ngstije w drodze obcignia rachunku
bankowego Ministerstwa Finansow prowadzonego w Narodowym Banku Polskim.

3. Agent emisji realizuje zobow#ania Ministra Finanséw wobec Wecieli bonow, ktorych
rachunki bonéw i konta depozytowe bondw prowadzi w Rejestrze. Kwoty przeznaczone na
wykup bonéw ustala agent emisji zgodnie ze stanem rachunkéw bondéw i kont depozytowych
bonéw w Rejestrze w dniu wykupu.

4. Posiadacze kont depozytowych bonéw w Rejestrze ustaigokaé kwot przystugujgych

z tytutu wykupu bondéw podmiotom, dla ktérych prowadachunki bonoéw, zgodnie ze stanem
tych rachunkédw w dniu roboczym poprzedzgjn dzieh wykupu. Prawa majkowe z bonéw
realizowane w dniu wykupu.
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8 42 Jezeli dzien, w ktorym na podstawie rozpadzenia lub listu emisyjnego powstaje
obowiazek wykonania czynrigi, przypada na dzieustawowo wolny od pracy lub sokpt
termin wykonania tej czynioi uptywa w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

§ 43.Rozporadzenie wchodzi wycie z dniem 1 stycznia 201Pr.

MINISTER FINANSOW

b Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 28, poz. 146, Nr 96, poz. 620, Nr
123, poz. 835 i Nr 152, poz. 1020.

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 126, poz. 1070,
Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241, poz. 2074,
Z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr 229, poz. 2276, z
2004 r. Nr 64, poz. 594, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 121, poz. 1264, Nr 146,
poz. 1546 i Nr 173, poz. 1808, z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 85, poz. 727, Nr 167, poz. 1398 i Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 104, poz. 708, Nr 157, poz. 1119, Nr 190, poz. 1401 i Nr 245, poz. 1775, z 2007
r. Nr 42, poz. 272 i Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 171, poz. 1056, Nr 192, poz. 1179, Nr 209, poz. 1315
i Nr 231, poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 65, poz. 545, Nr 71, poz. 609, Nr 127,
poz. 1045, Nr 131, poz. 1075, Nr 144, poz. 1176, Nr 165, poz. 1316, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz.
1323 i Nr 201, poz. 1540 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 226 , Nr 81, poz. 530 i Nr 126, poz. 853.

3 Niniejsze rozporgdzenie poprzedzone byto rozpatizeniem Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca
2006 r. w sprawie warunkow emitowania bonow (Dz. U. Nr 113, poz. 771), ktére traci moc z dniem
wejcia wzycie niniejszego rozpoggzenia, stosownie do brzmienia art. 119 ust. 1 ustawy z dnia 27
sierpnia 2009 r. — Przepisy wprowadzaj ustaw o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241 i
Nr 219, poz. 1706 oraz 2010 r. Nr 96, poz.620, Nr 108, poz. 685 i Nr 152, poz. 1020).
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UZASADNIENIE

Projekt rozporadzenia Ministra Finansow w sprawie warunkéw emitolabonow
skarbowych stanowi wypetnienie delegacji ustawowej zawartej w art. 97 ust. 1 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240rz pdv). Projekt
ten jest jednym z pciu projektow aktow wykonawczych do ww. artykutugitch celem jest
okreslenie warunkdw emitowania skarbowych papieréw waitnéych. Wykonujc
delegacg ustawows Minister Finansow, kieraf sk koniecznogia optymalnego zaspokajania
potrzeb poyczkowych budetu pastwa oraz efektywnego zadzania diugiem Skarbu
Panstwa, okrélit w przedmiotowym rozporgdzeniu warunki emitowania bonow skarbowych.

W materii, ktén reguluje projektowane rozpadzenie, obowizuje obecnie
rozporzdzenie Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r.sprawie warunkow
emitowania bonéw skarbowych (Dz. U. Nr 113, poz. 771) wydane na podstawie ustawy z
dnia 30 czerwca 2006 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 249, poz. 21@4, z p6
zm.).

W rozdziale 1 projektu rozpagdzenia zamieszczono przepisy ogolne datgezm. in.:
jednostkowej wart@i nominalnej bonéw skarbowych, waluty w ktorej raonasgpowa
emisja, okresow zapadalmd$ minimalnej ceny sprzedg, ofercie niekonkurencyjnej,
ograniczé co do obrotu tymi papierami na rynku pierwotnym tomym, zasad i trybéw
sprzeday bonow skarbowych.

Zgodnie z projektem rozpadzenia, bony &da nominowane w walucie polskiej.
Nominat bonéw skarbowych Hgzie wynosit 10.000 zt (dziegi tysiccy ztotych) Iub
wielokrotnoscétej kwoty.

Co do zasady bony skarbowe da¢ mogly by nabywane przez rezydentéw i nie
rezydentéw, bdacych osobami prawnymi, osobami fizycznymi lub spdéka nie
posiadajcymi osobowogi prawnej.

Przedmiotowe bony nie lola miaty formy dokumentu i ks rejestrowane na rachunkach
bondéw i kontach depozytowych bondw, prowadzonych w ramach Rejestru Papierow
Wartogiowych.

Co do zasady sprzed@onow, a take ich obstugdedzie prowadzit na podstawie umowy
zawartej z Ministrem Finansow, agent emisji.

Minister Finansow bdzie mégt ponadto, na podstawie umowy, przyzolreslonym
podmiotom wyhczne prawo zakupu lub przedstawienia do odkupu pozgtargiem bondw.

W rozdziatach 2 — 6 projektu rozpadzenia uregulowano zasady i tryb sprzgda
bonow. Okrélono kg podmiotéw, ktorym bony skarbowe dagoferowane do nabycia na
rynku pierwotnym. Zgodnie z przepisami na rynku pierwotnym zakupu bondéw skarbowych
beda mogty dokonywa banki, instytucje kredytowe lub instytucje finansgwa take ich
odziaty, w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r.
Nr 72, poz. 665, z pdz zm.), z ktorymi Minister Finanséw zawrze umow sprawie
petnienia funkcji Dealera Skarbowych Papierow Warioéych, przyznajca im prawo do
sktadania ofert na przetargach bonéw. System Dealerow Skarbowych Papierow
WartoLiowych ma zapewii Ministrowi Finanséw moliwos$¢ szybkiego reagowania w
sytuacjach istotnych zmian na rynku finansowym. Przy braku tego instrumentu higenoz
mogtoby by prawidtowe funkcjonowanie rynku, a tym samym zapiewie finansowania, na
optymalnych warunkach, potrzeb pozkowych pastwa.

Zakupu bonow skarbowych na rynku pierwotnynddenogty dokonywa takze banki
panstwowe w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997FPrawo bankowe nie posiagizg
statusu Dealera Skarbowych Papierow Wanim&ych. Szczegétowe warunki i tryb
nabywania bonoéw skarbowych przez te banki zastakreilone w umowie z Ministrem
Finansow.
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Zgodnie z projektem rozpadzenia bony skarbowe tig sprzedawane przez Ministra
Finanséw w drodze przetargow. Przetargdd@rganizowane przez agenta emisji. Minister
Finanséw kdzie miat jednak prawo, bez podania przyczyny, odivatbo uniewanié, przed
przyjeciem ofert przetarg lub ogt@sdodatkowy przetarg.

Projekt rozporadzenia przewiduje dwa rodzaje przetargdw sprzgda

1) przetarg wielu cen, gdzie @y z uczestnikOw przetargu sprzegajest zobowjzany
zaptact za nabyte bony kwet wynikajaca z iloczynu ich liczby, ceny czystej oraz
wspotczynnika indeksacji powkszonao wartos¢ narostych odsetek, obliczoregodnie ze
wzorem,

2) przetarg jednej ceny, w przypadku ktorego wszyscy uczestnicy przetargu gprzeda
ktorych oferty zakupu zostaly przy#¢ s obowhzani zaptad za nabyte bony skarbowe
kwote wynikajaca z iloczynu ich liczby, minimalnej, ceny sprzeglaoraz wspotczynnika
indeksacji powskszonao wartosénarostych odsetek, obliczoagodnie ze wzorem.

Uczestnicy przetargu de sktad& oferty w postaci elektronicznej, za pomoc
elektronicznego systemu przetargowego prowadzonego przez agenta emisji. Uczestnik
przetargu bgzie mogt odwoté ztozona oferte przed uptywem terminu do zienia oferty.

Umowa sprzedey bondéw be¢lzie zawierana, zgodnie z przepisami Kodeksu Cygidne
w dniu przetargu z chwilprzyjecia przez Ministra Finansow oferty ztwiej przez uczestnika
przetargu.

Zgodnie z zatoeniami projektu uczestnicy przetargu dhc mogli skiadé oferty
niekonkurencyjne. Oferty niekonkurencyjne to oferty zakupu papieréw na rynku pierwotnym,
w ktérych inwestor okrda jedynie ilos¢bondw skarbowych o danym terminie wykupu jakie
chciatby naby, nie podajc ceny po ktorej chciatby dokofi@akupu. Godzi gitym samym
na zakup obligacji za kwet wynikajaca z iloczynu ich liczby, ceny czystej oraz
wspotczynnika indeksacji pogkiszonao wartosé¢narostych odsetek, w przypadkugé bony
byty sprzedawane na przetargu wielu cen, albo za kwyhikajaca z iloczynu ich liczby,
minimalnej, ceny sprzeds oraz wspotczynnika indeksacji pakszonao wartos¢narostych
odsetek, w przypadku zeli bony byly sprzedawane na przetargu jednej cé&Bkpwna
funkcja tych ofert jest umdiwienie kupna papieréw wartoiowych mniej dowiadczonym
podmiotom, ktOre nie posiad@ wystarczajcej wiedzy fachowej na temat funkcjonowania
rynkéw finansowych i zgadzajsic zaptact za papiery cengyznaczonana podstawie ofert
konkurencyjnych zgtaszanych przez profesjonalistbw. Z technicznego punktu widzenia
ustalenie ceny dla ofert niekonkurencyjnych polega na umieszczeniu w tabeli ofertowej
wszystkich zgtoszetego typu przed ofertami konkurencyjnymi. Ngstie ustala si oferte
konkurencyjna na ktérej wyczerpuje i warto$¢ ogtoszonej podgy z ewentualnym
zastosowaniem jej proporcjonalnej redukcji, czego efektem jes§lokeecena minimalna.

Uczestnicy przetargueda nabywa& bony we wlasnym imieniu i na wlasny rachunek.
Obowiazek zaptacenia ceny zakupudaée chzyt na uczestniku przetargu.

Obok sprzeday bondw skarbowych na przetargu sprzsgaprojekt rozporzdzenia
przewiduje take moziwos¢ sprzeday tych papierow w drodze przetargu uzupehgago.

Sprzeda bondéw na przetargu uzupetreym bgzie odbywata si wedtug sredniej
wazonej ceny przetargowej, w przypadkugé bony byly sprzedawane na przetargu wielu
cen, lub po minimalnej cenie sprzegaw przypadku jeeli bony byly sprzedawane na
przetargu jednej ceny. Na przetargu uzupedohan beda oferowane bony, ktére nie zostaty
sprzedane na przetargu sprzegéub dodatkowa pula bonéw. Jednakwartos¢ nominalna
oferowanych na przetargu uzupeta@m bondéw nie bdzie mogta by wicksza nk 20 %
wartoLi nominalnej bonéw oferowanych na przetargu spaed

Zgodnie z projektem rozpardzenia zakupu bondéw na przetargu uzupetnian bga
mogli dokonywa uczestnicy przetargu, ktorzy dokonali zakupu bonbe przetargu
sprzeday. W przetargach bondéw madprac ponadto udziat banki pgatwowe w rozumieniu
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ustawy z 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, nie pos@ajatusu Dealera Skarbowych
Papierow Wartogiowych, ktore po zaspokojeniu popytu przez ucz&eétmi przetargu
uzupetniagcego bela mogty naby na swoj rachunek pozosigule bondow.

Zakup bondéw przez poszczegolnych uczestnikOw przetargu uzupedégaj belzie
nastpowat proporcjonalniglo warto&i bonéw nabytych przez nich na przetargu sprzgda
Takie uregulowanie ma na celu obgmie kosztéw obstugi bonow skarbowych. Dealerzy
Skarbowych Papieréw Wartoiowych chac naby jak najwkiksz liczbe bonéw na
przetargach uzupelniggych, bga zmuszeni do wkszej aktywnogi na przetargach
zwyktych, co niewatpliwie wymusi oferowanie wiszych cen za dane papiery.

W rozdziale 7 projektu rozpagdzenia zamieszczono zasady odkupu bonow skarbowych.

Minister Finansow kdzie mogt odkupowabony skarbowe przed terminem, na jaki zostaty
wyemitowane. Odkupione bony skarboweglip ulegaty umorzeniu z chwilzaptaty za nie,
z wyjatkiem bonow skarbowych nabywanych przez MinistraaRBdw w celu zaszizania
diugiem Skarbu HRstwa. Minister Finanséw w komunikacie o#lre kazdorazowo
dopuszczalnoséofert niekonkurencyjnych oraz ich relacje wcanej wartoéi sktadanych
ofert.

Wykup bonéw skarbowych jest uregulowany w rozdziale 8 projektu roaqwenia.
Wykup bonow bdzie nastpowat wedtug ich wartad nominalnej, po uptywie okresu, na jaki
zostaty wyemitowane.

W odniesieniu do obowzujacego rozporadzenia Ministra Finanséw w przedktadanym
projekcie wprowadzono dwa rodzaje przetargdw spragda przetarg wielu cen, gdzie bony
nabywa s¢ wedtug kwoty wynikajcej z iloczynu ich liczby, ceny czystej oraz wsp@iuzika
indeksacji powikszonej o wartosénarostych odsetek, oraz przetarg jednej ceny gdzie
uczestnik przetargu nabywa bony za kywetnikajaca z iloczynu ich liczby minimalnej, ceny
sprzeday oraz wspétczynnika indeksacji paikszonao wartos¢narostych odsetek.

Ponadto, w przetargu uzupetrdaym dopuszczono méwos¢é udziatu bankdéw
panstwowych, nie posiadaych statusu Dealera Skarbowych Papierow Waeid@éych,
ktorych oferty § przyjete przez Ministra Finansow dopiero po pexyyl wszystkich ofert
ztozonych przez uczestnikow przetargu.

Jednoczénie rozszerzono zakres miwiosci dziatania Ministra Finansow wprowadzaj
do projektu rozporazenia moliwos¢ odkupu skarbowych papierow wartidwych poza
przetargiemProjekt rozporadzenia zaktadaze w celu zarzdzania diugiem Skarbu Rstwa
Minister Finanséw maz zawrzé umowe z wybranymi uczestnikami Rejestru Papierow
Warto&iowych lub innymi podmiotami, w ktGrej mezprzyzna, oprocz prawa zakupu, takz
prawo przedstawienia do odkupu bonéw poza przetargiem.

Ponadto w projekcie przewidziano ntiméos¢ sktadania ofert niekonkurencyjnych, czyli
ofert zakupu lub sprzedg bonéw o danym terminie wykupu nie zawiaca ceny. Oferty
niekonkurencyjne mara sktadad wytacznie na przetargu sprzegai przetargu odkupu
bonéw. Minister Finanséw kalorazowo okréla w komunikacie dopuszczalnosoéfert
niekonkurencyjnych oraz stopgedukcji ofert ztaonych z wyszczegoélnieniem ofert
niekonkurencyjnych, o ile byty dopuszczone. Skiadapfert niekonkurencyjnauczestnik
przetargu wyraa zgo@& na zawarcie transakcji péredniej waonej cenie przetargowej,
w przypadku przetargu wielu cen lub po minimalnej cenie sp#yedgorzypadku przetargu
jednej ceny. Ceny rozliczenia dla ofert niekonkurencyjnych ustalama podstawie ofert
konkurencyjnych (zawieragych ceny) zgtoszonych przez profesjonalistow.

Pozostate zmiany majcharakter porglkujacy i doprecyzowujcy.

Projekt rozpormmzenia zostanie udegniony w Biuletynie Informacji Publicznej,
stosownie do przepisow ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalhaisbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414, zrp&@m.).

Przedmiotowy projekt rozposzizenia nie jest obfy zakresem prawa Unii Europejskie;.
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

1. Cel wprowadzenia regulacji
Celem wydania rozpogdzenia jest realizacja delegacji zawarte] w art.u8vawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240z nd3.

2. Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Projekt rozporzdzenia oddzialywa przede wszystkim na podmioty, etékda mogty
nabywa& bony na rynku pierwotnym. Dotyczy ga podmiotow posiadagych status
Dealeréw Skarbowych Papieréw Wart@wych, ktérymi, zgodnie z zateniami projektu,
moga by¢ nie tylko banki, ale rownieinstytucje kredytowe i instytucje finansowe orah ic
oddziaty.

3. Wptyw aktu normatywnego na sektor finansow publicznych, w tym buget panstwa

i budzety jednostek samoradu terytorialnego

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpadzenia nie bdzie miatlo wptywu na sektor
finanséw publicznych.

4. Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy
Wejscie w y/cie przedmiotowego rozpardzenia nie bdzie miato wptywu na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na konkurencyjnosé¢ gospodarki i przedsebiorczosé,
w tym funkcjonowanie przedskgbiorstw.

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpadzenia nie bdzie mialo  wplywu
na konkurencyjnosgospodarki i przeddbiorczosé w tym funkcjonowanie przedgiiorstw.

6. Wplyw aktu normatywnego na sytuacg i rozwoj regionalny

Wejscie w zycie przedmiotowego rozpamdzenia nie bdzie miatlo wplywu na sytuagj
i rozwQj regionalny.

7. Konsultacje spoteczne

W ramach konsultacji spotecznych niniejsze rozpdrenie zostanie przestane do NBP,
KDPW S. A., BondSpot S.A.

Projekt opracowat: )
Specjalista - Matgorzatanitalska, tel. 694-58-79
Departament Diugu Publicznego
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