Projekt z dnia 11 marca 2011 r.

ROZPORZADZENIE
RADY MINISTROW

z dnia 2011 r.

w sprawie szczegélowego trybu zbywania akcji Skarbu Panstwa

Na podstawie art. 33 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji

(Dz. U. 22002 r. Nr 171, poz. 1397, z p6zn. zm."”) zarzadza sie, co nastepuje:

)
2)

Rozdzial 1

Przepisy ogolne

§ 1. 1. Rozporzadzenie okresla:

szczegOtowy tryb zbywania akcji Skarbu Panstwa;

warunki, jakie powinny spetniac:

a) oferta zbycia akcji w trybie, o ktorym mowa w art. 33 ust. 1 pkt 1 ustawy, zaproszenie do
sktadania ofert nabycia akcji w przetargu, zaproszenie do negocjacji, ktére moga dotyczy¢
zobowiazan inwestycyjnych, zobowiazan zwiazanych z ochrona S$rodowiska, a takze
zobowiazan zwiazanych z ochrong interesOw pracownikéw i innych osob zwiazanych ze
spotka,

b) zaproszenie do wzigcia udziatu w aukcji ogloszonej publicznie,

¢) zbycie akcji w trybie sprzedazy, poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr
211, poz. 1384), z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, zorganizowanego
1 prowadzonego przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

2. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

b Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostalty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055, z 2003 r.
Nr 60, poz. 535 i Nr 90, poz. 844, z 2004 r. Nr 6, poz. 39, Nr 116, poz. 1207, Nr 123, poz. 1291 i Nr 273, poz. 2703 i
2722,z 2005 r. Nr 167, poz. 1400, Nr 169, poz. 1418, Nr 178, poz. 1479 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 107, poz.
721 1 Nr 208, poz. 1532, z 2008 r. Nr 180, poz. 1109, z 2009 r. Nr 13, poz. 70 i Nr 157, poz. 1241, z 2010 r. Nr 28,
poz. 144 i Nr 108, poz. 685 oraz z 2011 r. Nr 34, poz. 171).
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1) ustawie - rozumie si¢ przez to ustawg z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
1 prywatyzacji;

2) spolce - rozumie si¢ przez to odpowiednio spotke akcyjna lub spotke z ograniczona
odpowiedzialnoscia;

3) statucie lub akcjach — rozumie si¢ przez to réwniez odpowiednio umowe spotki, akt
zatozycielski lub udziaty;

4) zbywcy - rozumie si¢ przez to Skarb Panstwa reprezentowany przez ministra wlasciwego do
spraw Skarbu Panstwa;

5) systemie kojarzacym oferty kupna i sprzedazy — rozumie si¢ przez to system, o ktorym

mowa w art. 33 ust. 1 pkt 9 ustawy.

§ 2. 1. Wyboru trybu sposrod tych, o ktorych mowa w art. 33 ust. 1 ustawy, dokonuje
zbywca, biorac pod uwage w szczegélnosci stopien skomplikowania planowanej transakcji
zbycia akcji, a takze wielko$¢ 1 kondycje ekonomiczno - finansowa spolki, ktorej akcje beda
przedmiotem zbycia.

2. Zbycie akcji w trybie okreslonym w art. 33 ust. 1 pkt 1 - 3 i 5 ustawy, wymaga
ogloszenia, odpowiednio, oferty zbycia akcji, zaproszenia do skladania ofert nabycia akcji
w przetargu, zaproszenia do negocjacji lub zaproszenia do wzigcia udziatu w aukcji ogloszone;j
publicznie, w co najmniej jednym dzienniku o zasiggu ogolnopolskim oraz udostepnienia
w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wiasciwego do spraw
Skarbu Panstwa.

3. W przypadku zbycia akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy zbycie
akcji wymaga zamieszczenia oferty sprzedazy akcji na stronie internetowej organizatora systemu
kojarzacego oferty kupna i sprzedazy oraz udostepnienia w Biuletynie Informacji Publicznej na

stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa.

Rozdzial 2

Oferta ogloszona publicznie
§ 3. 1. Oferta zbycia akcji Skarbu Panstwa powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

1) nazwg i adres zbywcy;

2) podstawe prawna zbycia akcji;
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3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)

12)

13)

1)

2)

3)
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firme, siedzibg i adres spotki;

przedmiot dziatalnosci przedsigbiorstwa spoiki;

podstawowe dane z ostatniego, zatwierdzonego przed ogloszeniem oferty zbycia akcji,
bilansu oraz rachunku zyskéw 1 strat;

liczbg pracownikow zatrudnionych w spotce;

liczbe 1 rodzaj oferowanych akc;ji;

warto$¢ nominalng jednej akcji;

ceng zbycia jednej akcji lub pakietu akcji;

poczatek i koniec terminu, z podaniem godziny, w okresie ktérego zbywca bedzie oczekiwac
oswiadczenia o przyjeciu oferty zbycia akcji;

wysoko$¢ wadium oraz rodzaj dowodu wptaty, ktéory powinien by¢ dotaczony do
oswiadczenia o przyjeciu oferty zbycia akcji pod rygorem bezskutecznosci,

miejsce, w ktorym nalezy sktada¢ pisemne o$wiadczenie o przyjeciu oferty wraz z dowodem
wplaty wadium;

miejsce 1 termin podpisania umowy zbycia akcji 1 wrgczenia akcji lub odcinkéw zbiorowych
akcji oraz zaplaty ceny.

2. Oferta zbycia akcji powinna takze zawierac:

informacjg, ze z chwila doj$cia do zbywcy pierwszego oswiadczenia o jej przyjeciu dochodzi
do zawarcia umowy zbycia akcji;

zastrzezenia, ze:

a) za chwile zlozenia o$wiadczenia o przyjeciu oferty zbycia akcji przyjmuje si¢ date
1 godzing potwierdzenia przez zbywcg wplywu tego oswiadczenia,

b) w stosunku do pozostatych adresatow oferta zbycia akcji przestaje by¢ wiazaca z chwila
wpltywu do zbywcy pierwszego oswiadczenia o jej przyjeciu,

¢) w razie niewplacenia w terminie ceny za akcje, zawarta umowa zbycia akcji przestaje
obowiazywac, a wptacone wadium przepada;

zobowiazanie zbywcy do niezwtocznego powiadomienia:

a) osob, ktore ztozyly oswiadczenia o przyjeciu oferty zbycia akcji, o dacie i godzinie
wplywu pierwszego o$wiadczenia o przyjeciu oferty zbycia akcji, wskutek ktoérego doszto do
zawarcia umowy zobowiazujacej,

b) zarzadu spoiki o zawarciu umowy zbycia akcji.

3. Oferta zbycia akcji, w zalezno$ci od wynikdéw analiz, o ktorych mowa w art. 32 ustawy,
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moze zawiera¢ dodatkowe warunki dotyczace zobowiazan inwestycyjnych, zobowiazan

zwiazanych z ochrona S$rodowiska, a takze zobowiazan zwiazanych z ochrona interesow

pracownikoéw 1 innych oséb zwigzanych ze spotka.

Rozdzial 3
Przetarg publiczny

§ 4. 1. Zaproszenie do sktadania ofert nabycia akcji w przetargu, zwane dalej ,,zaproszeniem

do sktadania ofert”, powinno okresla¢ w szczeg6lnosci:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)

8)
9)

10)

11)
12)
13)
14)
15)
16)

17)

nazwg i adres zbywcy;

podstawe prawna zbycia akcji;

firme, siedzibg i adres spotki, ktorych akcje sa przedmiotem przetargu;

liczbeg i1 rodzaj akcji bedacych przedmiotem przetargu;

warto$¢ nominalng jednej akcji;

minimalna ceng sprzedazy, zwana dalej ,,cena wywotawcza”;

miejsce, termin oraz warunki, po spehlieniu ktorych oferent moze zapoznaé sig
z dokumentacja dotyczaca sytuacji prawnej 1 ekonomiczno - finansowej spoiki;

sposob zaplaty ceny;

informacje¢ o mozliwosci i warunkach roztozenia ceny na raty, w razie gdy zbywca
dopuszcza taka mozliwos¢;

miejsce 1 termin udostgpniania szczegdtowych informacji o wymaganiach stawianych
uczestnikom przetargu oraz o szczegdlowych warunkach, jakie powinna spetnia¢ sktadana
oferta;

miejsce, tryb i forme oraz termin ztozenia oferty;

maksymalny okres zwiazania oferta;

wysoko$¢ wadium oraz termin, miejsce 1 formg jego wniesienia;

pouczenie o przypadkach, w ktorych wadium nie podlega zwrotowi;

miejsce i termin otwarcia ofert;

wysoko$¢ odsetek za czas opoznienia oferenta, ktdrego oferta zostata wybrana jako
najkorzystniejsza, w przypadku uchybienia terminowi zaplaty ceny zbywane akcje;

informacje, ze zbywca bez podania przyczyn moze:
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a) zamknaé przetarg bez rozstrzygnigcia w przypadku odstapienia od przeprowadzenia

przetargu, w tym z powodu niewybrania zadnej ze ztozonych ofert,

b) przedtuzy¢ termin do sktadania ofert;
18) informacjg, ze oferta zostanie odrzucona, jezeli:

a) zostanie ztozona po terminie,

b) nie spelnia warunkow okreslonych w zaproszeniu do sktadania ofert lub warunkow,

ktérych mowa w ust. 1 pkt 10.

2. Zaproszenie do skladania ofert, w zaleznosci od wynikow analiz, o ktorych mowa w art.
32 ustawy, moze zawiera¢ dodatkowe warunki dotyczace zobowiazan inwestycyjnych,
zobowiazan zwiazanych z ochrona $rodowiska, a takze zobowiazan zwiazanych z ochrona
interesOw pracownikow 1 innych o0s6b zwiazanych ze spotka oraz sposdb zabezpieczenia

wykonania tych zobowiazan.

§ 5. 1. Oferty sa sktadane w formie pisemne;.
2. Oferta powinna spetnia¢ warunki okreslone w zaproszeniu do sktadania ofert oraz

warunki, o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 10.

3. Oferta powinna zawiera¢, w szczeg6lnosci:

1) 1mig, nazwisko i adres lub nazwe (firmg) 1 siedzibg oferenta;

2) oswiadczenie oferenta, ze zapoznat si¢ z przedmiotem przetargu i nie wnosi uwag do jego
stanu;

3) oferowana ceng i warunki jej zapflaty;

4) wniosek o roztozenie zaptaty ceny na raty wraz ze wskazaniem sposobu zabezpieczenia
kwoty pozostatej do zaplaty po uiszczeniu pierwszej raty - jezeli zbywca dopuscit zaptate
ceny w ratach;

5) inne dane wymagane przez zbywce, okreSlone w zaproszeniu do sktadania ofert lub
warunkach, o ktorych mowa w § 4 ust. 1 pkt 10.

4. Oferent moze ztozy¢ tylko jedna oferte, z zastrzezeniem § 13.
5. Oferentem nie moze by¢ osoba lub podmiot powiazany bezposrednio lub posrednio

z innym oferentem.

6. Do oferty nalezy dotaczy¢ dowdd wniesienia wadium.

7. Ofertg wraz z wymaganymi dokumentami sklada si¢ w formie uniemozliwiajacej
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zapoznanie si¢ z jej trescia przed dokonaniem otwarcia ofert.

§ 6. Termin sktadania ofert nie moze by¢ krétszy niz 30 dni od dnia ogloszenia zaproszenia

do skladnia ofert.

§ 7. 1. Wysokos¢ wadium okresla zbywca w granicach od 1 % do 10 % ceny wywotawcze;.
2. Wadium moze by¢ wniesione w jednej lub w kilku z nastgpujacych form:

1) pieniadzu;

2) czeku potwierdzonym przez bank;

3) porgczeniu bankowym;

4) gwarancji bankowej;

5) gwarancji ubezpieczeniowe;.

3. Wadium wnoszone w pieniadzu wptaca si¢ przelewem na rachunek bankowy wskazany
przez zbywceg. Za chwilg wniesienia wadium uznaje si¢ chwilg przekazania bankowi polecenia
przelewu.

4. Jezeli rachunek bankowy zbywcy nie zostanie uznany kwota wadium w terminie 3 dni
roboczych od dnia, w ktérym nastapilo otwarcie ofert, uznaje si¢, ze wadium nie zostato
wniesione.

5. Wadium wniesione w pieniadzu zbywca przechowuje na rachunku bankowym.

6. Wadium wniesione przez oferenta w pieniadzu lub w formie czeku potwierdzonego przez
bank zalicza si¢ na poczet ceny nabycia akcji.

7. Wadium podlega zwrotowi:

1) niezwlocznie, jezeli przetarg zostal zamknigty bez rozstrzygnigcia, zostat uniewazniony albo
przyj¢to inng oferte;
2) na wniosek oferenta, jezeli odwotat on ofert¢ przed uptywem terminu do sktadania ofert lub

uplynat termin zwiazania oferta.

§ 8. Jezeli wadium wniesiono w pieniadzu, zbywca zwraca je wraz z odsetkami
wynikajacymi z umowy rachunku bankowego, na ktérym bylo ono przechowywane,
pomniejszone o koszty prowadzenia rachunku bankowego oraz prowizji bankowej za przelew

pienigdzy na rachunek bankowy wskazany przez oferenta.
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§ 9. 1. Do przeprowadzenia przetargu zbywca powotluje komisj¢ do spraw przetargu, zwana
dalej ,,komisja”.

2. Komisja sktada si¢ co najmniej z trzech cztonkow, bedacych pracownikami urzedu
obstugujacego ministra wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa, powotywanych i odwotywanych
przez zbywcg.

3. Zbywca wyznacza przewodniczacego, wiceprzewodniczacego i sekretarza komisji.

4. Zbywca okresla organizacjg, tryb pracy oraz zakres obowiazkow cztonkow komisji, majac
na celu zapewnienie sprawnosci jej dziatania oraz przejrzystosci dokonywanych czynnosci.

5. Zbywca moze zdecydowaé, ze komisja przeprowadzi przetargi dotyczace zbycia akcji

wigcej niz jednej spotki.

§ 10. 1. Przetarg sktada si¢ z czgsci jawnej i niejawne;j.
2. W czegsci jawnej komisja dokonuje oceny formalnej zgtoszonych ofert, a w szczegdlnosci:

1) stwierdza prawidtowos$¢ ogloszenia zaproszenia do sktadania ofert;

2) oglasza informacjg o liczbie ztozonych ofert i stwierdza ich nienaruszalno$¢;

3) sprawdza, czy wadia zostaty wniesione we wskazanym terminie, miejscu i formie;

4) otwiera oferty, podaje imiona i nazwiska lub nazwy oferentdow oraz istotne warunki
ztozonych ofert, w tym proponowane ceny;

5) przyjmuje wyjasnienia i oSwiadczenia zlozone przez oferentow.
3. Komisja odrzuca ofertg jezeli oferta:

1) nie spetnia warunkow okreslonych w zaproszeniu do sktadania ofert lub warunkow,
o ktérych mowa w § 4 ust. 1 pkt 10, a w szczego6lnosci:
a) oferent nie zaoferowat co najmniej ceny wywotawczej,
b) zostata zlozona po wyznaczonym terminie, w niewtasciwym miejscu lub przez oferenta,
ktory nie wniost wadium;

2) nie zawiera danych okreslonych w § 5 ust. 3 lub dane te sa niekompletne, nieczytelne lub
budza inna watpliwo$¢ co do ich tresci, a zlozenie wyjasnien mogloby prowadzi¢ do uznania
jej za nowga ofertg;

3) oferta nosi $lady naruszenia przed jej otwarciem.

§ 11. 1. Przetarg uniewaznia sig, jezeli w odpowiedzi na zaproszenie do sktadania ofert nie

wplynie zadna oferta albo wszystkie ztozone oferty zostana odrzucone.
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2. Przetarg jest wazny, jezeli w wyniku oceny, o ktorej mowa w § 10 ust. 2, pozostanie

chociazby jedna wazna oferta.

§12. 1. W cze$ci niejawne] komisja dokonuje szczegdtowej oceny ofert, kierujac sig
kryteriami okreslonymi w zaproszeniu do skladania ofert, w szczegdlnosci cena, sposobem
i terminem zaptaty ceny.

2. Komisja moze wezwaé oferenta do zlozenia dodatkowych wyjasnien, w tym
oswiadczenia, ze nie zachodzi wylaczenie, o ktorym mowa w § 5 ust. 5. Wyjasnienia te nie moga
prowadzi¢ do zmiany oferowanej ceny i warunkéw jej zaptaty, z zastrzezeniem § 13.

3. Komisja, w wyniku dokonania oceny, o ktérej mowa w ust. 1, przedstawia zbywcy
rekomendacje¢ w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty albo wyznaczenia dodatkowego
terminu albo zamknigcia przetargu bez rozstrzygnigcia.

4. Rekomendacja komisji, o ktérej mowa w ust. 3, wymaga zatwierdzenia przez zbywce.

§ 13. 1. Jezeli w wyniku oceny, o ktorej mowa w § 12 ust. 1, zostana wybrane co najmniej
dwie jednakowe, pod wzgledem ceny, najkorzystniejsze oferty, zbywca moze wyznaczy¢
oferentom, ktorzy je ztozyli, dodatkowy termin, nie dtuzszy niz 5 dni roboczych, na ich
poprawienie.

2. Do poprawiania ofert w dodatkowym terminie i ich oceny stosuje si¢ odpowiednio § 5, 10
i 12, przy czym oferty moga by¢ modyfikowane wytacznie poprzez podwyzszenie oferowanej
ceny.

3. Poprawianie oferty w dodatkowym terminie poczytuje si¢ za ztozenie nowej oferty.

4. Zbywca moze wyznacza¢ dodatkowy termin na poprawienie oferty dla oferentow,

o ktorych mowa w ust. 1, do czasu wyboru jednej najkorzystniejszej oferty.

§ 14. 1. O wyniku przetargu zbywca niezwtocznie zawiadamia na pi§mie oferentow.

2. Podpisanie umowy sprzedazy akcji uwaza si¢ za przyjecie oferty.

§ 15. 1. Komisja sporzadza protokdt z czynno$ci oceny ofert.
2. Protokot zawiera imiona, nazwiska i funkcje cztonkdéw komisji, oraz w szczeg6lnosci:
1) datg sporzadzenia protokotu;

2) okreslenie przedmiotu zbycia;
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3) liczbe ofert, nazwiska i imiona (firme) i adres (siedzibg) oferentdw oraz warunki kazdej ze
ztozonych ofert;

4) kryteria wyboru ofert i ich znaczenie;

5) opis przebiegu przetargu;

6) wniosek komisji wraz z uzasadnieniem w sprawie wyboru najkorzystniejszej oferty albo
w sprawie zamknigcia przetargu bez rozstrzygnigcia,

7) opis oferentdw, ktorych oferty zostaty odrzucone, ze wskazaniem przyczyn odrzucenia;

8) zdania odrgbne cztonkdéw komisji z uzasadnieniem, jezeli zostana one zgtoszone;

9) podpisy cztonkow komisji lub informacje o odmowie podpisania protokotu.
3. W przypadku gdy przetarg zostat zamknigty bez rozstrzygnigcia lub uniewazniony ust. 2

stosuje si¢ odpowiednio.

§ 16. 1. W przypadku uchybienia terminowi zaptaty ceny za zbywane akcje przez oferenta,
ktérego oferta zostata wybrana jako najkorzystniejsza, zbywca wzywa oferenta do zaplaty ceny
w terminie nie dtuzszym niz 14 dni.

2. W przypadku uchybienia przez oferenta terminowi, o ktérym mowa w ust. 1, zbywca
moze:

1) zamkna¢ przetarg bez rozstrzygnigcia;
2) poinformowa¢ oferenta, ktory ztozyt druga w kolejnosci najkorzystniejsza oferte o zamiarze
przyjecia jego oferty i wezwac go do zaplaty zaoferowanej ceny w terminie nie krétszym niz

30 dni.

§ 17. 1. W przypadku gdy przetarg zostal uniewazniony albo zamknigty bez rozstrzygnigcia
zbywca w kazdym kolejnym przetargu, dotyczacym zbycia tych samych akcji, moze okresli¢
ceng wywotawcza w wysokosci nie nizszej niz 85 % ceny wywolawczej okreslonej
w zaproszeniu sktadania ofert w ostatnim przetargu uniewaznionym albo zamknigtym bez
rozstrzygnigcia.

2. W przypadku gdy cena akcji wynikajaca z zaktualizowanego oszacowania warto$ci
przedsigbiorstwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktérym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1
ustawy, jest nizsza niz 85 % ceny wywolawczej okreslonej w zaproszeniu do skladania ofert
w ostatnim przetargu, ktory zostal uniewazniony lub zamknigty bez rozstrzygnigcia, zbywca,

w kazdym kolejnym przetargu, dotyczacym zbycia tych samych akcji, moze okresli¢ ceng
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wywotawcza w wysokos$ci nizszej niz 85 % ceny wywolawczej, jednak nie nizszej niz cena akcji

wynikajaca ze zaktualizowanego oszacowania warto$ci przedsigbiorstwa spotki.

)

2)

1
2)
3)
4)
5)
6)

7)

8)

9)
10)

11)
12)

§ 18. 1. Zbywca moze przeprowadzi¢ przetarg taczony.

2. Przedmiotem przetargu taczonego sa akcje wigcej niz jednej spoitki.

3. Do przetargu taczonego stosuje si¢ odpowiednio przepisy § 4 do §17, przy czym:

za akcje wszystkich spotek bedacych przedmiotem przetargu taczonego ustala sig¢ jedna ceng
wywotawcza;

oferta musi obejmowac wszystkie akcje bedace przedmiotem przetargu taczonego.

Rozdzial 4

Negocjacje na podstawie publicznego zaproszenia

§ 19. 1. Zaproszenie do negocjacji powinno okresla¢ w szczegdlnosci:

nazwe i adres zbywcy;

podstawe prawna zbycia akcji;

firme, siedzibg i adres spotki;

liczbe 1 rodzaj akcji, ktérych nabycie bedzie przedmiotem negocjacji;

warto$¢ nominalng jednej akcji;

miejsce, termin oraz warunki, po ktérych spelnieniu mozna zapoznaé si¢ z memorandum
informacyjnym zawierajacym informacje o sytuacji prawnej oraz ekonomiczno - finansowej
spotki;

wskazanie obszarOw negocjacji, a w szczegdlnosci, ze negocjacje dotyczy¢ beda ceny za
zbywane akcje;

informacj¢ o mozliwosci, zasadach 1 warunkach rozlozenia na raty ceny, w razie gdy zbywca
dopuszcza taka mozliwosc¢;

miejsce, tryb, formg oraz termin ztozenia odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji;

formeg i termin, w ciagu ktorego zbywca poinformuje o rozpatrzeniu odpowiedzi na
zaproszenie;

formg zaplaty za akcje, jezeli zbywca preferuje okreslona forme;

istotne elementy odpowiedzi na zaproszenie.
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2. Zaproszenie do negocjacji powinno zawiera¢ zastrzezenie, ze zbywca:
1) ma prawo:

a) wyboru jednego lub kilku podmiotow, z ktérymi podejmuje negocjacje,

b) odstapienia od negocjacji bez podania przyczyny,

¢) do przedtuzenia terminu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt. 6, w ktorym mozna zapozna¢ si¢

z memorandum informacyjnym zawierajacym informacje o sytuacji prawnej oraz

ekonomiczno - finansowej spotki,

d) do przedtuzenia terminu do skladania odpowiedzi na zaproszenie przed uplywem

terminu, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 9,

e) do przedtuzenia terminu poinformowania o rozpatrzeniu odpowiedzi na zaproszenie,

o ktorym mowa w ust. 1 pkt 10,

f) zmiany procedury i harmonogramu negocjacji;

2) nie zwraca kosztow poniesionych przez podmioty zainteresowane nabyciem akcji

w zwiazku z uczestnictwem w negocjacjach i zawarciem umowy.

3. Zaproszenie do negocjacji, w zaleznosci od wynikow analiz, o ktorych mowa w art. 32
ustawy, moze zawiera¢ dodatkowe warunki dotyczace zobowiazan inwestycyjnych, zobowiazan
zwiazanych z ochrona S$rodowiska, a takze zobowiazan zwiazanych z ochrona interesow
pracownikéw 1 innych osob zwigzanych ze spotka oraz sposodb zabezpieczenia wykonania tych

zobowigzan.

§ 20. 1. Do przeprowadzenia negocjacji zbywca powoluje zesp6t do spraw negocjacji,
zwany dalej "zespotem".

2. Zespot sktada sig¢ co najmniej z trzech cztonkéw powolywanych i odwolywanych przez
zbywcg.

3. Zbywca okres$la organizacje, tryb pracy oraz zakres obowiazkow cztonkéw zespotu, majac
na celu zapewnienie sprawnosci jego dziatania oraz przejrzystosci dokonywanych czynnosci.

4. Zbywca moze zdecydowaé, ze zespol przeprowadzi negocjacje w sprawie zbycia akcji

wigcej niz jednej spotki.

§ 21. 1. Podmioty zainteresowane zlozeniem odpowiedzi na zaproszenie, moga, po

podpisaniu zobowiazania do zachowania poufnosci, odebra¢ memorandum informacyjne
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zawierajace informacje o sytuacji prawnej i ekonomiczno - finansowej spotki, ktorej akcje sa
przedmiotem negocjacji, oraz o strukturze odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji.

2. W oparciu o informacje dotyczace struktury odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji,
podmioty zainteresowane zlozeniem odpowiedzi na zaproszenie, w terminie przewidzianym
w zaproszeniu do negocjacji, sktadaja pisemne odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji.

3. Zbywca dokonuje wyboru podmiotéow, ktoére dopuszcza do negocjacji, na podstawie
ztozonej odpowiedzi na zaproszenie do negocjacji, kierujac si¢ kryteriami, ktére okreslil jako
obszary negocjacji, a takze z uwzglednieniem informacji dotyczacych wiarygodnosci
1 mozliwosci finansowych podmiotéw, ktore odpowiedzialy na zaproszenie. Zbywca moze
zobowiaza¢ podmioty, ktore ztozyly odpowiedz na zaproszenie do wplaty wadium w jednej
z form okreslonych w § 7 ust. 2.

4. Podmioty dopuszczone do negocjacji moga uzyska¢ prawo zbadania dokumentow spotki
1 jej przedsigbiorstwa. Warunki dopuszczenia do badania i termin jego wykonania okresla
zbyweca.

5.Po dokonaniu badania spotki podmioty dopuszczone do negocjacji, w terminie
wyznaczonym przez zbywce, przedstawiaja wiazace ich propozycje warunkow umowy.
Przedstawione propozycje warunkow umowy zbycia akcji stanowia podstawe podjgcia przez
zbywcg decyzji dotyczacej prowadzenia negocjacji.

6. Jezeli w negocjacjach uczestniczy wigcej niz jeden podmiot, zbywca moze wyznaczy¢ dla
jednego z nich termin do wylacznych negocjacji, kierujac si¢ trescia ztozonych wiazacych
propozycji warunkéw umowy zbycia akcji, z uwzglednieniem kryteriéw, o ktérych mowa w ust.
3. Bezskuteczny uplyw terminu skutkuje podjeciem negocjacji z innymi dopuszczonymi do
negocjacji podmiotami.

7. W przypadku gdy negocjacje sa prowadzone z wigcej niz jednym podmiotem, wowczas
zbyweca, o ile nie odstapi od negocjacji, moze zawrze¢ umowe¢ tylko z tym podmiotem, ktory
zaoferuje najkorzystniejsze dla zbywcy warunki umowy zbycia akcji, odnoszace si¢ w
szczegbdlnosci do ceny za akcje, innych kryteriow okreslonych jako obszary negocjacji oraz
wiarygodnosci i mozliwos$ci finansowych podmiotow, z ktorymi sa prowadzone negocjacje.

8. Po zakonczeniu negocjacji podmiot uczestniczacy w negocjacjach przedstawia na pismie
proponowane przez siebie wigzace warunki zawarcia umowy zbycia akcji oraz parafowany
projekt umowy zbycia akcji.

9. Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych negocjacji zbywca zapoznaje si¢ z pisemnymi
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rekomendacjami zespotu.

10. Zbywca jest obowiazany powiadamia¢ wszystkie podmioty dopuszczone do negocjacji
o udzieleniu jednemu podmiotowi terminu do wytacznych negocjacji oraz o zawarciu umowy
zbycia akcji.

11. Po zakonczeniu negocjacji i zawarciu umowy zbycia akcji zesp6t sporzadza protokot,
w ktorym umieszcza istotne informacje dotyczace ich przebiegu. Protokédt podpisuja wszyscy
cztonkowie zespotu.

12. Podmiot uczestniczacy w negocjacjach moze, za pisemna zgoda zbywcy, wskazaé
podmiot trzeci, ktory bedzie nabywca akeji, o ile podmiot uczestniczacy w negocjacjach przyjmie
odpowiedzialno$¢ solidarna za wykonanie przez wskazany podmiot trzeci wszystkich

zobowiazan wynikajacych z umowy zbycia akcji.

Rozdzial 5

Aukcja ogloszona publicznie

§ 22. 1. Aukcja ogloszona publicznie moze by¢ prowadzona w formie ustnej, zwanej dalej
"aukcja ustna", albo za posrednictwem $rodkoéw komunikacji elektronicznej, zwanej dalej "aukcja
elektroniczng".

2. Zaproszenie do wzigcia udziatu w aukcji ogltoszonej publicznie zawiera w szczegolnosci:
1) nazwg i adres zbywcy;

2) podstawe prawna zbycia akcji;

3) okreslenie formy przeprowadzenia aukcji ogloszonej publicznie, w tym formy zglaszania
postapien;

4) firmg, siedzibg i adres spotki, ktorej akcje sa przedmiotem aukcji ogtoszonej publicznie;

5) liczbg i rodzaj akcji bedacych przedmiotem aukcji ogloszonej publicznie oraz ich udziat

w kapitale zaktadowym spoiki;

6) warto$¢ nominalng jednej akcji;

7) ceng wywolawcza zbywanego pakietu akcji;

8) sposob zaptaty ceny;

9) wysokos¢ wadium oraz termin, miejsce i formg jego wniesienia;

10) pouczenie o przypadkach, w ktorych wadium nie podlega zwrotowi;
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11) okreslenie szczegélowych warunkow, jakie powinno spetnia¢ zgtoszenie do udzialu w aukcji
ogloszonej publicznie;

12) okreslenie miejsca, terminu i formy przyjmowania zgtoszen do udziatu w aukcji ogloszone;j
publicznie;

13) informacjg, ze zgloszenie do udzialu w aukcji ogloszonej publicznie, ktore zostanie ztozone
po terminie, nie zostanie przyjete;

14) miejsce oraz datg i godzing rozpoczgcia aukcji ogloszonej publicznie, a w przypadku aukcji
elektronicznej - dat¢ i godzing otwarcia oraz moment i warunki zamknigcia aukcji
elektronicznej;

15) informacjg, ze projekt umowy zbycia akcji zostatl udostgpniony w Biuletynie Informacji
Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa;

16) informacje, ze zaproszenie do wzigcia udziatu w aukcji ogloszonej publicznie oraz warunki
aukcji ogloszonej publicznie moga by¢ zmienione lub odwotane przez zbywcg;

17) informacjg, ze przybicie nastgpuje w chwili podpisania umowy zbycia akcji o tresci
udostepnionej w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra

wlasciwego do spraw Skarbu Panstwa.

§ 23. 1. Zgloszenie do udziatu w aukcji ogloszonej publicznie, zwane dalej "zgloszeniem",
sktada si¢ w formie pisemnej, a w przypadku aukcji elektronicznej, odpowiednio do tresci
zaproszenia do wzigcia udzialu w aukcji, w formie pisemnej lub elektroniczne;j,
z wykorzystaniem podpisu elektronicznego.

2. Zgloszenie zawiera:

1) imig, nazwisko i adres lub nazwe (firmg) i siedzib¢ podmiotu zainteresowanego udziatem

w aukcji ogloszonej publicznie;

2) adres korespondencyjny;
3) inne dane wymagane przez zbywcg, okreslone w zaproszeniu do wzigcia udzialu w aukcji
ogloszonej publicznie.

3. Do zgtoszenia nalezy dotaczy¢ dowodd wniesienia wadium oraz parafowany projekt
umowy, o ktorym mowa w § 22 ust. 2 pkt 15.

4. Zgloszenie nie zostanie przyjete, jesli wadium nie zostanie wniesione w terminie

okreslonym w zaproszeniu do wzigcia udziatu w aukcji ogloszonej publicznie.
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§ 24. 1. Wysokos$¢ wadium zbywca okresla w granicach od 1 % do 10 % ceny wywotawcze;j.

2. Wadium moze by¢ wniesione w jednej lub w kilku z nastgpujacych form okre§lonych
przez zbywce:

1) pieniadzu;

2) czeku potwierdzonym przez bank;
3) porgczeniu bankowym,;

4) gwarancji bankowej;

5) gwarancji ubezpieczeniowe;j.

3. Wadium wnoszone w pieniadzu wplaca si¢ przelewem na rachunek bankowy wskazany
przez zbywceg. Za chwilg wniesienia wadium uznaje si¢ chwilg¢ uznania kwota wadium rachunku
bankowego wskazanego przez zbywce.

4. Wadium wniesione w pieniadzu zbywca przechowuje na rachunku bankowym.

5. Wadium wniesione przez uczestnika aukcji ogloszonej publicznie w pieniadzu lub
czekiem potwierdzonym przez bank zalicza si¢ na poczet ceny nabycia akcji.

6. Wadium podlega zwrotowi:

1) niezwlocznie, jezeli nie udzielono przybicia;
2) na wniosek podmiotu, ktory zrezygnowal z udzialu w aukcji ogloszonej publicznie przed
uptywem terminu do sktadania zgloszen.

7. Wadium nie podlega zwrotowi, w przypadku gdy:

1) podmiot, ktory zaoferowat najwyzsza ceng, uchyla si¢ od podpisania umowy;
2) podmiot dopuszczony do udzialu w aukcji nie stawit si¢ na aukcji ustnej lub nie uczestniczyt

w aukcji elektronicznej;

3) zaden z uczestnikow aukcji nie zaoferowat ceny wywotawcze;j.

§ 25. Jezeli wadium wniesiono w pieniadzu, zbywca zwraca je wraz z odsetkami
wynikajacymi z umowy rachunku bankowego, na ktorym bylo ono przechowywane,
pomniejszone o koszty prowadzenia rachunku bankowego oraz prowizji bankowej za przelew

pienigdzy na rachunek bankowy wskazany przez uczestnika aukcji ogloszonej publicznie.

§ 26. 1. Do przeprowadzenia aukcji ogloszonej publicznie zbywca powotuje komisje do
spraw aukcji ogloszonej publicznie, zwang dalej ,.komisja aukcyjng”.

2. Komisja aukcyjna sktada si¢ co najmniej z trzech cztonkéw, bedacych pracownikami
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urzedu obstugujacego ministra wilasciwego do spraw Skarbu Panstwa, powotywanych
1 odwotywanych przez zbywcg.
3.Zbywca wyznacza przewodniczacego, wiceprzewodniczacego 1 sekretarza komisji
aukcyjne;.
4. Do zadan komisji aukcyjnej nalezy w szczegdlnosci:
1) stwierdzenie prawidlowosci zaproszenia do wzigcia udzialu w aukcji ogltoszonej publicznie;
2) stwierdzenie prawidlowosci ztozonych zgloszen do wzigcia udzialu w aukcji ogloszonej
publicznie;
3) sprawdzenie, czy wadia zostaly wniesione we wskazanym terminie, miejscu i formie.
5. Zbywca moze zdecydowa¢, ze komisja aukcyjna przeprowadzi postgpowania dotyczace

zbycia akcji wigcej niz jednej spotki.

§ 27. 1. W przypadku aukcji elektronicznej komisja aukcyjna moze korzysta¢ z ushug
wybranego przez zbywcg podmiotu zewngtrznego, zwanego dalej ,,podmiotem zewngtrznym”.
2. Podmiotowi zewng¢trznemu w prowadzonej aukcji elektronicznej moga by¢ powierzone
wylacznie nastepujace zadania o charakterze techniczno - obstugowym:
1) wudostepnienie zbywcy do uzytku systemu informatycznego pozwalajacego na realizacjg
aukcji elektronicznej;
2) utrzymanie systemu informatycznego, udostgpniajacego  funkcjonalno$¢  aukcji
elektronicznej, z zapewnieniem:
a) ciaglosci $wiadczenia ustugi na okreslonym przez zbywcg poziomie,
b) zabezpieczenie systemu informatycznego na poziomie gwarantujacym catkowite
ograniczenie dostgpu 0sob trzecich do danych przetwarzanych w systemie,
¢) jawnosci organizowanych aukcji elektronicznych oraz rownego traktowania wszystkich
uczestnikow;
3) publikacja zaproszenia do wzigcia udzialu w aukcji elektronicznej na stronie internetowe;j
podmiotu zewnetrznego;
4) obstuga techniczna realizowanej aukcji elektroniczne;j:
a) wspolpraca z komisja w otwarciu aukcji elektroniczne;,
b) przyjmowanie zgloszen do wzigcia udziatu w aukcji elektronicznej, ztozonych w formie
elektronicznej, z wykorzystaniem podpisu elektronicznego, i przekazywanie ich komisji

aukcyjne;j,
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¢) konfiguracja parametréw organizowanej aukcji elektroniczne;,

d) zapewnienie uczestnikom aukcji elektronicznej dostgpu do zglaszania postapien,

€) przyjmowanie postapien,

f) sporzadzanie i przekazywanie komisji raportéw dotyczacych przygotowania, przebiegu
i wyniku organizowanej aukcji elektronicznej, w tym wskazanie komisji aukcyjnej
najkorzystniejszej oferty ztozonej w toku aukcji elektronicznej;

obstuga techniczna uczestnikow aukcji elektronicznej, w tym pomoc telefoniczna w zakresie
obstugi informatycznej systemu;

wspotpraca z komisja aukcyjna przy przygotowaniu procedur, regulamindw, instrukcji
uzytkownika, niezbednych do realizacji aukcji elektroniczne;.

3. Zakres zadan, odpowiedzialnosci i wysoko$¢ wynagrodzenia podmiotu zewngtrznego

okresla umowa w sprawie zaméwienia publicznego zawarta migdzy zbywca a podmiotem

zewnetrznym.

§ 28. 1. Zaproszenie do wzigcia udzialu w aukcji elektronicznej opracowuje komisja

aukcyjna albo komisja aukcyjna we wspotpracy z podmiotem zewngtrznym.

2. Zaproszenie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera elementy, o ktorych mowa w § 22 ust. 2,

a ponadto okresla, w szczegdlnosci:

1)
2)

3)

4)

S)

6)

7)

adres strony internetowej, na ktorej aukcja bedzie prowadzona;

wymagania dotyczace rejestracji 1 identyfikacji uczestnikow aukcji elektronicznej, w tym
wymagania techniczne urzadzen teleinformatycznych;

sposob postgpowania w toku aukcji elektronicznej, w tym okreslenie minimalnej warto$ci
postapienia;

zakres informacji przekazywanych uczestnikom aukcji w trakcie jej trwania oraz adres
internetowy, pod ktérym beda udostgpniane te informacije;

harmonogram poszczegolnych etapow aukcji elektronicznej oraz zasady kwalifikacji do
kolejnych etapow aukcji elektronicznej, jezeli sa przewidziane;

zasady uczestniczenia w aukcji elektronicznej;

miejsce, warunki i termin podpisania umowy zbycia akcji

z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia jawnosci 1 przejrzystosci prowadzonych
postgpowan, mozliwosci zapewnienia bezpieczenstwa prowadzonych transakcji oraz

mozliwosci powszechnie dostgpnych technologii informatycznych.
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§ 29. 1. Zgloszenia do wzigcia udziatu w aukcji elektronicznej przyjmuje, w zaleznosci od
tresci zaproszenia do wzigcia udzialu w aukcji elektronicznej, komisja aukcyjna lub podmiot
zewngtrzny.

2. Weryfikacji zgloszen, o ktorych mowa w ust. 1, oraz ustalenia listy uczestnikow aukcji
elektronicznej dokonuje komisja aukcyjna.

3. Komisja aukcyjna albo komisja aukcyjna we wspdlpracy z podmiotem zewngtrznym
informuje uczestnikéw aukcji o terminie aukcji elektroniczne;.

4. Otwarcia aukcji elektronicznej dokonuje komisja aukcyjna albo komisja aukcyjna we

wspotpracy z podmiotem zewngtrznym.

§ 30. Aukcja elektroniczna moze by¢ jedno- albo wieloetapowa.

§ 31. 1. Aukcjg ustng otwiera przewodniczacy komisji aukcyjnej, przekazujac uczestnikom
aukcji ustnej informacje, o ktorych mowa w § 22 ust. 2 pkt 1 - 7, 14 - 15 1 17, oraz podaje do
wiadomos$ci imiona i nazwiska os6b albo nazwy lub firmy podmiotow, ktére zostaty
dopuszczone do udziatu w aukcji ustnej.

2. Przewodniczacy komisji aukcyjnej informuje uczestnikow aukcji ustnej o tym, ze po
trzecim wywolaniu najwyzszej zaoferowanej ceny dalsze postapienia nie zostang przyjete, oraz o
minimalnej warto$ci postapienia.

3. Cen¢ wywolawcza wywoluje oraz zgloszenia postapien przyjmuje przewodniczacy
komisji aukcyjnej albo inna osoba wskazana przez zbywcg, zwana dalej ,,0soba upowazniong”.
Jezeli zbywca zdecyduje, ze w trakcie danej aukcji ceng wywolawcza wywola i przyjmowac
zgloszenia postapien bedzie osoba upowazniona, przewodniczacy komisji aukcyjnej informuje
o tym fakcie uczestnikéw aukcji najpozniej przed przekazaniem informacji, o ktéorych mowa w
ust. 2.

4. Uczestnicy aukcji ustnej zgtaszaja ustnie kolejne postapienia, dopoki, mimo trzykrotnego
wywotlania, nie ma dalszych postapien.

5.Po ustaniu zglaszania postapien przewodniczacy komisji aukcyjnej albo osoba
upowazniona, jezeli zbywca upowazni ja do wywotlania ceny wywolawczej oraz do
przyjmowania postapien, wywotuje trzykrotnie ostatnia, najwyzsza ceng i oglasza o uczestniku

aukcji ustnej, ktory zaoferowat najwyzsza ceng.
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6. Po ogloszeniu o uczestniku aukcji ustnej, ktory zaoferowal najwyzsza ceng,

przewodniczacy komisji aukcyjnej oglasza o miejscu i terminie podpisania umowy zbycia akcji.

§ 32. 1. Wyboru osoby upowaznionej dokonuje zbywca.

2. W przypadku gdy osoba upowazniona jest osoba prawna, w danej aukcji ustnej ceng
wywotawcza wywotuje, postapienia ceny przyjmuje oraz oglasza o uczestniku aukcji ustne;j,
ktory zaoferowat najwyzsza ceng, jej upowazniony pisemnie przedstawiciel.

3. Jezeli w trakcie danej aukcji ustnej ceng wywotawcza wywola i przyjmowaé zgloszenia
postapien bedzie przedstawiciel osoby upowaznionej, o ktérym mowa w ust. 2, przewodniczacy
komisji aukcyjnej informuje o tym fakcie uczestnikow aukcji najpdzniej przed przekazaniem
informacji, o ktorych mowa w § 31 ust. 2.

4. Zakres zadan, odpowiedzialno$ci i wysoko$¢ wynagrodzenia osoby upowaznionej okresla

umowa w sprawie zamowienia publicznego zawarta migdzy zbywca a osoba upowazniona.

§ 33. 1. Przybicie w aukcji ogloszonej publicznie nastgpuje w chwili podpisania przez
zbywce 1 uczestnika aukcji, ktory zaoferowal najwyzsza ceng, umowy zbycia akcji, o tresci
okreslonej zgodnie z § 22 ust. 2 pkt 15.

2. Po podpisaniu umowy zbycia akcji przewodniczacy komisji aukcyjnej zamyka aukcje

ogloszona publicznie.

§ 34. 1. Komisja aukcyjna sporzadza protokot przebiegu aukcji ogltoszonej publicznie.
2. Protokot, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, powinien zawiera¢ imiona, nazwiska i funkcje
cztonkéw komisji aukeyjnej, oraz w szczegdlnosci:
1) datg sporzadzenia protokotu;
2) okreslenie przedmiotu i formy przeprowadzenia aukcji ogltoszonej publicznie;
3) wskazanie podmiotow, ktore wptacity wadium 1 zostaty dopuszczone do udzialu w aukcji
ogloszonej publicznie;
4) opis przebiegu aukcji ogloszonej publicznie;
5) ceng nabycia akcji, ktore byly przedmiotem aukcji ogloszonej publicznie;
6) wskazanie uczestnika aukcji, ktory zaoferowatl najwyzsza ceng;

7) zdania odrgbne cztonké6w komisji aukcyjnej z uzasadnieniem, jezeli zostang zgtoszone;
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8) podpisy cztonkéw komisji aukcyjnej lub informacje o przyczynach odmowy podpisania
protokotu.
3. W przypadku gdy w aukcji ustnej ceng¢ wywotawcza wywoluje 1 zgloszenia postapien

przyjmuje osoba upowazniona, protokot zawiera elementy okreslone w ust. 2 oraz:

1) wskazanie osoby upowaznionej;

2) informacje osoby upowaznionej dotyczace prawidtowosci lub ewentualnych zaklocen
przebiegu aukcji ustne;.
4. W przypadku gdy aukcje elektroniczng prowadzita komisja aukcyjna i podmiot

zewngetrzny, protokét zawiera elementy okreslone w ust. 2 oraz:

1) wskazanie podmiotu zewngtrznego;

2) informacje podmiotu zewngtrznego dotyczace prawidtowosci lub ewentualnych zaklocen
przebiegu aukcji elektroniczne;.

5. Protokot z przebiegu aukcji ogloszonej publicznie akceptuje zbywca.

§ 35. 1. Jezeli aukcja ogloszona publicznie nie zakonczy si¢ udzieleniem przybicia, § 34

stosuje si¢ odpowiednio.

§36. 1. W przypadku gdy aukcja ogloszona publicznie nie zakonczy si¢ udzieleniem
przybicia z powodu braku zgloszen spetniajacych warunki okre$§lone w zaproszeniu do wzigcia
udzialu w aukcji ogloszonej publicznie, w kazdej kolejnej aukcji ogloszonej publicznie
dotyczacej zbycia tych samych akcji, moze okresli¢ ceng wywotawcza w wysokosci nie nizszej
niz 85 % ceny wywolawczej okreslonej w zaproszeniu do wzigcia udzialu w ostatniej aukcji
ogloszonej publicznie.

2. W przypadku gdy cena akcji wynikajaca z zaktualizowanego oszacowania warto$ci
przedsigbiorstwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1
ustawy, jest nizsza niz 85 % ceny wywotawcze] okreslonej w ostatnim zaproszeniu do wzigcia
udziatu w aukcji, ktora nie zakonczyta si¢ udzieleniem przybicia, zbywca, w kazdej kolejnej
aukcji, dotyczacej zbycia tych samych akcji, moze okresli¢ ceng wywotawcza w wysokosci
nizszej niz 85 % ceny wywotawczej, jednak nie nizszej niz cena akcji wynikajaca ze

zaktualizowanego oszacowania wartosci przedsigbiorstwa spotki.
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Rozdzial 6

Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy

§ 37. Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy nastgpuje po

zaoferowaniu akcji do zbycia w sposdb okreslony w § 2 ust. 3 1 dokonaniu wyboru nabywcy

akcji, na podstawie umowy zbycia akcji.

§ 38. 1. System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy organizuje i prowadzi, na podstawie

umowy zawartej ze zbywca, spotka prowadzaca rynek regulowany, zwana dalej ,,organizatorem

systemu”.

2. System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy organizuje si¢ i prowadzi w formie

elektronicznej, w ramach systemu transakcyjnego organizatora systemu.

3. Umowa, o ktdrej mowa w ust. 1, okresla zasady wspotpracy i wspotdziatania w zakresie

tworzenia, funkcjonowania 1 rozwoju systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy,

a w szczegdlnosci:

1

2)

3)

)

2)

3)

4)

5)
6)

zasady wspoOlpracy 1 wspotdziatania w zakresie tworzenia i ksztattowania regulacji
dotyczacych funkcjonowania systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy;

zasady ptatnosci oraz ustalania wysokos$ci wynagrodzenia organizatora systemu;

regulamin systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, przyjmowany przez organizatora
systemu, stanowiacy zalacznik do umowy.

4. W regulaminie, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 3, okresla si¢ w szczegdlnosci:

minimalny zakres informacji, ktore powinien zawiera¢ dokument informacyjny oraz zasady
aktualizacji dokumentu informacyjnego;

tryb 1 sposob przekazywania organizatorowi systemu informacji, mogacych mie¢ wptyw na
ceng oferowanych akcji;

rodzaje dokumentow dotyczacych spoiki, ktorej akcje sa objete oferta sprzedazy akcji, ktore
zbywca moze udostepni¢ oferentom oraz tryb i sposob ich udostgpnienia;

sposob informowania uczestnikow systemu oraz oferentow o ustaleniu nowej wysokosci
minimalnej ceny sprzedazy akcji lub o zmianie sposobu przeprowadzenia procesu wyboru
nabywcy;

zasady 1 terminy sktadania ofert kupna do systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy;

zasady zawarcia umowy zbycia akcji oraz zaptaty ceny;
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7) zasady zawieszania lub wykluczania uczestnika systemu kojarzacego oferty kupna
1 sprzedazy, zwanego dalej ,,uczestnikiem systemu”, przez operatora systemu oraz zasady
postepowania w tym zakresie;

5. Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ udostgpniana w trybie okreslonym przepisami

ustawy z dnia 6 wrzesnia 2001 r. o dostepie do informacji publicznej (Dz. U. Nr 112 poz. 1198

z pozn. zm.?).

§ 39. 1. Uczestnikiem systemu moze by¢ wylacznie firma inwestycyjna, w rozumieniu art. 3
pkt 33 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ktora spetnia tacznie
nastgpujace warunki:

1) jest cztonkiem rynku regulowanego, prowadzonego przez organizatora systemu,
W rozumieniu regulaminu tego rynku;

2) zglosita pisemny wniosek o dopuszczenie do dziatania w charakterze uczestnika systemu;

3) zlozyta organizatorowi systemu pisemne zobowiazanie do przestrzegania regulacji
dotyczacych funkcjonowania systemu kojarzacego oferty kupna i1 sprzedazy, w tym
regulaminu, o ktorym mowa w § 38 ust. 3 pkt 3;

4) posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej umozliwiajace jej
wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z regulacji dotyczacych funkcjonowania systemu
kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, w tym regulaminu, o ktéorym mowa w § 38 ust. 3
pkt 3.

2. Listg uczestnikow systemu prowadzi organizator systemu.

3. Lista, o ktorej mowa w ust. 2, podlega publikacji na stronie internetowej organizatora

systemu.

§ 40. 1. Oferty sprzedazy w ramach systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy moga by¢
sktadane przez zbywce wylacznie za posrednictwem uczestnika systemu, zwanego dalej
»oferujacym”.

2. Oferty kupna w ramach systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy moga by¢ sktadane

przez oferentéw wylacznie za posrednictwem uczestnika systemu.

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2002 r. Nr 153, poz. 1271, z 2004 r. Nr 240, poz. 2407
oraz z 2005 r. Nr 64, poz. 565 1 Nr 132, poz. 1198.
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§ 41. 1. Jezeli nie zostal sporzadzony, zatwierdzony i opublikowany prospekt emisyjny,

sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy moze nastapic na rzecz:

1)

2)

3)

inwestora kwalifikowanego w rozumieniu art. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 i Nr 167,
poz. 1129);

inwestora, ktéry ma zamiar naby¢ akcje o wartos$ci, liczonej wedlug ich ceny sprzedazy, co
najmniej 50 000 euro w dniu ustalenia tej ceny;

inwestora, ktory ma zamiar naby¢ co najmniej 10% akcji danej spotki nalezacych do Skarbu
Panstwa, z zastrzezeniem ograniczenia wynikajacego z art. 129 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

2. Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, bez ograniczen

wynikajacych z ust. 1, moze nastapi¢, gdy:

)

2)

oferta publiczna sprzedazy akcji nalezacych do Skarbu Panstwa, ktorych wartos$¢ liczona
wedhug ceny sprzedazy, stanowi mniej niz 2 500 000 euro w dniu ustalenia tej ceny,
z zastrzezeniem ograniczenia wynikajacego z art. 7 ust. 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych;

oferta publiczna dotyczy nabycia przez jednego inwestora akcji nalezacych do Skarbu
Panstwa w spotce, w ktorej udzial Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10 % kapitatu
zaktadowego, z zastrzezeniem ograniczenia wynikajacego z art. 129 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

3. Art. 4a ustawy z dnia 29 lipca o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

stosuje sig.

4. W przypadku zbycia udziatéw z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy

ust. 112 nie maja zastosowania.
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§ 42. 1. Rozpoczecie sprzedazy akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna
1 sprzedazy nast¢puje na podstawie wniosku zbywcy, ztozonego do organizatora systemu za
posrednictwem oferujacego.

2. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, oferujacy zobowiazany jest przekaza¢ organizatorowi
systemu co najmniej na 10 dni roboczych przed terminem rozpoczgcia oferowania akcji.

3. Do wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 dotacza sig:
1) ofertg sprzedazy akc;ji;
2) dokument informacyjny sporzadzony o spoice, ktorej akcje objete sa oferta sprzedazy akcji.

4. Dokument informacyjny oraz oferta sprzedazy powinny by¢ opublikowane na stronie
internetowej organizatora systemu co najmniej na 5 dni roboczych przed terminem rozpoczegcia

oferowania akcji.

§ 43. Oferta sprzedazy akcji, przygotowana przez zbywce we wspotpracy z oferujacym,

okresla w szczegdlnosci:

1) rodzaj, liczbg 1 warto$¢ nominalng oferowanych akcji;

2) wuzgodnione z organizatorem systemu zasady sktadania ofert kupna do systemu kojarzacego
oferty kupna i sprzedazy;

3) minimalna ceng sprzedazy akcji;

4) oznaczenie akcji majacych by¢ przedmiotem sprzedazy;

5) proponowany termin rozpoczgcia oferowania akcji i skladania ofert kupna, jak rowniez,
informacjg, ze termin zostanie ostatecznie ustalony przez organizatora systemu, zgodnie z §
44 ust. 2;

6) sposob przeprowadzenia procesu wyboru nabywcy, z uwzglednieniem § 51;

7) tryb i sposob udostgpnienia oferentom dokumentéw spotki, o ktorych mowa w § 38 ust. 4
pkt 3, jezeli zbywca zdecydowat si¢ je udostepnic,

8) okreslenie warunkow jakie musza speilnia¢ nabywcy akcji, jezeli zbywca uzna je za
konieczne;

9) wysokos¢, termin, formy wnoszenia wadium, jezeli zbywca go zazadat;

10) wzér umowy zbycia akcji oraz termin, o ktorym mowa w § 54;
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11) informacjg, ze oferta sprzedazy nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. nr 16, poz. 93 z p6zn. zm. V);

12) dodatkowe warunki sprzedazy.

§ 44. 1. Oferowanie akcji do sprzedazy z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna
i sprzedazy odbywa si¢ w cyklach tygodniowych.
2. Terminy, w ktorych oferowane beda akcje okresla organizator systemu, w porozumieniu

ze zbywca i oferujacym, na podstawie propozycji zawartej w ofercie sprzedazy akcji.

§ 45. 1. Zbywca moze w kazdym czasie, bez podania przyczyn, przerwac proces wyboru
nabywcy, co jest rownoznaczne z odwotaniem oferty sprzedazy akcji.
2. Informacj¢ o przerwaniu procesu wyboru nabywcy, zbywca przekazuje niezwlocznie

oferujacemu oraz organizatorowi systemu, ktory publikuje ja na stronie internetowe;.

§ 46. 1. Warunkiem zloZenia oferty nabycia przez oferenta jest spelnienie wymogdéw
okreslonych w ofercie sprzedazy akcji oraz wniesienie wadium, jezeli jest ono wymagane.

2. Uczestnik systemu dokonuje weryfikacji spelnienia przez oferenta wymogdw okre§lonych
w ofercie sprzedazy akcji.

3. Wysokos¢ wadium moze by¢ okreslona w granicach od 1 % do 10 % minimalnej ceny
sprzedazy.

4. Whniesione przez oferenta wadium w pieniadzu lub czekiem potwierdzonym zalicza si¢ na
poczet ceny nabycia akcji.

5. W przypadku zaliczenia wadium na poczet ceny nabycia akcji, uczestnik systemu,

9 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 1971 r. Nr 27, poz. 252, z 1976 r. Nr 19, poz. 122,
z 1982 r. Nr 11, poz. 81, Nr 19, poz. 147 i Nr 30, poz. 210, z 1984 r. Nr 45, poz. 242, z 1985 r. Nr 22, poz. 99, z
1989 r. Nr 3, poz. 11, z 1990 r. Nr 34, poz. 198, Nr 55, poz. 321 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 107, poz. 464 i Nr
115, poz. 496,z 1993 r. Nr 17, poz. 78, z 1994 r. Nr 27, poz. 96, Nr 85, poz. 388 i Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417, z 1996 r. Nr 114, poz. 542, Nr 139, poz. 646 1 Nr 149, poz. 703, z 1997 r. Nr 43, poz. 272, Nr 115, poz.
741, Nr 117, poz. 751 i Nr 157, poz. 1040, z 1998 r. Nr 106, poz. 668 i Nr 117, poz. 758, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z
2000 r. Nr 22, poz. 271, Nr 74, poz. 855 1 857, Nr 88, poz. 983 i Nr 114, poz. 1191, z 2001 r. Nr 11, poz. 91, Nr 71,
poz. 733, Nr 130, poz. 1450 i Nr 145, poz. 1638, z 2002 r. Nr 113, poz. 984 i Nr 141, poz. 1176, z 2003 r. Nr 49,
poz. 408, Nr 60, poz. 535, Nr 64, poz. 592 i Nr 124, poz. 1151, z 2004 r. Nr 91, poz. 870, Nr 96, poz. 959, Nr 162,
poz. 1692, Nr 172, poz. 1804 i Nr 281, poz. 2783, z 2005 r. Nr 48, poz. 462, Nr 157, poz. 1316 i Nr 172, poz. 1438, z
2006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 164, poz. 1166, z 2007 r. Nr 80, poz. 538, Nr 82, poz. 557 i Nr 181, poz. 1287, z 2008
r. Nr 116, poz. 731, Nr 163, poz. 1012, Nr 220, poz. 1425 i 1431, Nr 228, poz. 1506, z 2009 r. Nr 42, poz. 341, Nr
131, poz. 1075 i Nr 79, poz. 662 oraz z 2010 r. Nr 40, poz. 222 i Nr 155, poz. 1037.
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ktoremu wptacono wadium, przekazuje je zbywcy.

§ 47. 1. Wadium podlega zwrotowi niezwtocznie:

1) oferentowi, z ktorym nie doszto do zawarcia umowy zbycia akcji w zwiazku
z zaistnieniem sity wyzszej;

2) oferentowi, ktory odwotat ztozona ofert¢ kupna do dnia poprzedzajacego dzien, o ktdérym
mowa w § 50;

3) oferentom, ktorych oferty kupna nie zostaty wybrane;

4) w przypadku przerwania procesu wyboru nabywcy lub odmowy dokonania wyboru nabywcy
oferowanych akcji przez zbywcg.
2. Wadium nie podlega zwrotowi w przypadku, gdy oferent, ktéry zaoferowat najwyzsza

ceng, uchyla si¢ od podpisania umowy zbycia akcji.

§ 48. 1. Oferta kupna powinna okresla¢ w szczegdlnosci:
1) oznaczenie akcji, ktorych dotyczy;
2) liczbe akcji, ktore sa objete oferta kupna;
3) proponowang ceng nabycia akcji;
4) nazwe lub kod uczestnika systemu za posrednictwem, ktorego sktadana jest oferta kupna;
5) date ztozenia oferty kupna.
2. Oferty kupna zlozone przez oferentow sa przekazywane do systemu transakcyjnego
organizatora systemu przez uczestnikow systemu.
3. Oferent moze modyfikowa¢ ofertg kupna w czasie trwania tygodniowego cyklu sprzedazy
w zakresie:
1) proponowanej ceny nabycia, w szczegdlnosci w przypadku, gdy inny oferent ztozyt ofertg
kupna z proponowana cena nabycia wyzsza od jego pierwotnej oferty kupna;
2) liczby akcji, ktore sa objete oferta kupna w przypadku, o ktorym mowa w § 51 ust. 3.
4. Przekazane do systemu transakcyjnego oferty kupna moga by¢ odwotane, z zastrzezeniem
§ 50.
§ 49. 1. W przypadku braku ofert kupna w ciagu pierwszych czterech tygodniowych cykli

sprzedazy lub nieztozenia oferty kupna z proponowana ceng nabycia réwna przynajmniej
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minimalnej cenie sprzedazy, zbywca w piatym tygodniowym cyklu sprzedazy, moze okresli¢
nowa minimalna cen¢ sprzedazy akcji w wysokos$ci nie nizszej niz 85 % minimalnej ceny
sprzedazy akcji okreslonej w ofercie sprzedazy akcji.

2. W przypadku gdy cena akcji wynikajaca z zaktualizowanego oszacowania wartosci
przedsigbiorstwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1
ustawy, jest nizsza niz 85 % minimalnej ceny sprzedazy okre$lonej w ofercie sprzedazy akcji,
zbywca w piatym tygodniowym cyklu sprzedazy moze okres$li¢ minimalna ceng sprzedazy
w wysoko$ci nizszej niz 85 % minimalnej ceny sprzedazy okreslonej w ofercie sprzedazy akcji,
jednak nie nizszej niz cena akcji wynikajaca ze zaktualizowanego oszacowania wartosci
przedsigbiorstwa spotki.

3. W przypadku braku ofert kupna w piatym 1 nastgpnych tygodniowych cyklach sprzedazy
lub niezlozenia oferty kupna z proponowana cena nabycia réwna aktualnej minimalnej cenie
sprzedazy, w szostym i nastgpnych tygodniowych cyklach sprzedazy zbywca moze okresli¢ nowa
minimalng ceng sprzedazy akcji w wysokos$ci nie nizszej niz 85% minimalnej ceny sprzedazy
akcji, obowiazujacej w poprzednim tygodniowym cyklu sprzedazy.

4. W przypadku gdy cena akcji wynikajaca z zaktualizowanego oszacowania wartosci
przedsigbiorstwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1
ustawy, jest nizsza niz 85 % aktualnej minimalnej ceny sprzedazy, zbywca w szdstym
1 nastgpnych tygodniowych cyklach sprzedazy moze okresli¢ minimalna ceng sprzedazy
w wysokosci nizszej] niz 85 % minimalnej ceny sprzedazy okreslonej, obowiazujacej
w poprzednim tygodniowym cyklu sprzedazy, jednak nie nizszej niz cena akcji wynikajaca ze

zaktualizowanego oszacowania wartosci przedsigbiorstwa spotki.

§ 50. W ostatnim dniu tygodniowego cyklu sprzedazy, w ktorym mozna sktada¢ oferty
kupna, zwanym dalej ,,dniem zamknigcia”, przeprowadzana jest faza poprawiania ofert kupna,
w trakcie ktorej oferty ztozone do systemu kojarzenia ofert kupna i sprzedazy moga by¢
modyfikowane wytacznie w taki sposob, ze proponowana cena kupna akcji moze by¢ jedynie
podwyzszana, a liczba akcji zwigkszana. W dniu zamknigcia ztozone wczesniej oferty kupna nie

moga by¢ odwotane, a nowe oferty kupna nie moga by¢ sktadane.

§ 51. 1. W procesie wyboru nabywcy moga by¢ przyjmowane oferty kupna akcji w liczbie

mniejszej lub rownej liczbie wszystkich oferowanych akcji.
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2. W przypadku, gdy w procesie wyboru nabywcy mozna sktada¢ oferty kupna akcji tylko
w liczbie rownej liczbie wszystkich oferowanych akcji, oferty kupna przyjmowane sa kolejno,
poczawszy od oferty kupna z najwyzsza proponowana cena nabycia akcji, a w przypadku ofert
kupna z ta sama proponowana cena nabycia akcji, poczawszy od oferty kupna, ktéra zostata
ztozona najwczesnie;.

3. W przypadku, gdy w procesie wyboru nabywcy mozna sktada¢ oferty kupna akcji
w liczbie mniejszej niz liczba wszystkich oferowanych akcji, oferty kupna przyjmowane sa
kolejno, poczawszy od oferty kupna z najwyzsza proponowana cena nabycia akcji,
a w przypadku ofert kupna z ta sama proponowana cena nabycia akcji, poczawszy od ofert kupna
z najwigksza liczba akcji, a jezeli oferty kupna wskazuja na taka sama liczbg akcji, poczawszy od
oferty kupna, ktdra zostata ztozona najwczesnie;.

4. Zbywca moze zdecydowac, ze w procesie wyboru nabywcy nie bgda ujawniane oferentom

oferty kupna lub dane pozostatych oferentow.

§ 52. 1. Wybor przez zbywcg nabywcy lub nabywcow akcji nastgpuje w dniu nastgpujacym
po dniu zamknigcia danego tygodniowego cyklu sprzedazy.

2. W przypadku, gdy dzien nastgpujacy po dniu zamknigcia danego tygodniowego cyklu
sprzedazy nie jest dniem roboczym, wybor nabywcy nastgpuje w najblizszym dniu roboczym.

3. Informacja o dokonaniu przez zbywceg wyboru nabywcy lub nabywcow jest niezwtocznie
podawana przez oferujacego organizatorowi systemu. Organizator systemu publikuje t¢

informacj¢ niezwlocznie na swojej stronie internetowe;.

§ 53. 1. Zbywca moze, bez podania przyczyn, odmowi¢ dokonania wyboru nabywcy
oferowanych akcji.
2. W przypadku niedokonania przez zbywcg wyboru nabywcy lub nabywcoéw akcji przepisy §

52 ust. 3 stosuje si¢ odpowiednio.

§ 54. Umowa zbycia akcji powinna zosta¢ zawarta z nabywca w terminie okreslonym w
ofercie sprzedazy akcji liczonym od dnia catkowitej wplaty ostatecznej ceny nabycia,

pomniejszonej o kwotg wplacona jako wadium, w sposob okreslony w § 46 ust. 4.

Rozdzial 7
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Przepisy koncowe

§ 55. W przypadku gdy ogloszenie: oferty zbycia akcji, zaproszenia do sktadania ofert
nabycia akcji w przetargu, zaproszenia do negocjacji lub zaproszenia do wzigcia udziatu w aukcji
nastapito przed dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, do zbywania akcji stosuje si¢
przepisy dotychczasowe.

§ 56. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.”

PREZES RADY MINISTROW

Y Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 17 lutego 2009 r. w sprawie
szczegblowego trybu zbywania akcji Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 34, poz. 264 i Nr 127, poz. 1054 oraz z 2010 r.
Nr 68, poz. 440), ktore traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia, stosownie do brzmienia art. 4
ust. 1 ustawy z dnia 5 stycznia 2011 r. o zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektorych innych
ustaw (Dz. U. Nr 34, poz. 171)
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UZASADNIENIE

Potrzeba wydania nowego rozporzadzenia w sprawie szczegdtowego trybu zbywania akcji
Skarbu Panstwa, zwanego dalej “Projektem”, nastapita w wyniku zmiany przepisu art. 33 ust. 1
ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz.
1397, z pozn. zm.), zwane] dalej “ukp”, oraz zawartego w ust. 2 upowaznienia dla Rady
Ministrow do wydania rozporzadzenia, w ktorym ma zosta¢ okreslony szczegdlowy tryb
zbywania akcji Skarbu Panstwa oraz warunki, jakie powinny speiniaé: oferta zbycia akcji w
trybie oferta ogloszona publicznie, zaproszenie do sktadania ofert nabycia akcji w przetargu
publicznym, zaproszenie do negocjacji, ktére moga dotyczy¢ zobowiazan inwestycyjnych,
zobowiazan zwiazanych z ochrona $rodowiska, a takze zobowiazan zwiazanych z ochrona
interesow pracownikow i innych osob zwiazanych ze spotka, zaproszenie do wzigcia udziatu w
aukcji ogloszonej publicznie oraz zbycie akcji w trybie sprzedazy, poza obrotem
zorganizowanym Ww rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384), z uzyciem systemu kojarzacego
oferty kupna 1 sprzedazy, zorganizowanego i prowadzonego przez spotke prowadzaca rynek

regulowany.

Projekt przejmuje w  wigkszosci dotychczasowe rozwiazania obowiazujacego
rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 17 lutego 2009 r. w sprawie szczegolowego trybu
zbywania akcji Skarbu Panstwa (Dz. U. nr 34, poz. 264 z pozn. zm.) w zakresie trybow zbywania
akcji Skarbu Panstwa, takich jak oferta ogloszona publicznie, przetarg publiczny, negocjacje
podjete na podstawie publicznego zaproszenia czy aukcja ogloszona publicznie, dostosowuje
istniejace rozwiazania do nowych wprowadzonych ustawq z dnia 5 stycznia 2011 r. o zmianie
ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 34 poz. 171)
oraz wprowadza nowe rozwiazania do juz istniejacych tryboéw zbywania akcji, w szczegodlnosci:
przetargu publicznego, negocjacji podjetych na podstawie publicznego zaproszenia czy aukcji

ogloszonej publicznie.
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W stosunku do obowiazujacego rozporzadzenia, projekt zostat uzupetniony o szczegodtowe
uregulowanie dotyczace trybu zbywania akcji okreslonego w art. 33 ust. 1 pkt 9 ukp, czyli
sprzedazy, poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepisow ustawy z dnia lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi, z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy,

zorganizowanego 1 prowadzonego przez spotke prowadzaca rynek regulowany.

I. Zmiany w dotychczasowych trybach zbywania akcji

W Projekcie wprowadzone zostaly nowe rozwiazania do juz funkcjonujacych obecnie
trybow zbywania akcji Skarbu Panstwa, w szczego6lnos$ci: przetargu publicznego, negocjacji
podjetych na podstawie publicznego zaproszenia oraz aukcji ogloszonej publicznie. Powyzsze
zmiany sa wynikiem dotychczasowych doswiadczen powstalych na tle przeprowadzonych w
ostatnich latach w Ministerstwie Skarbu Panstwa procesoOw prywatyzacyjnych. Zmiany te maja

na celu usprawnienie oraz zwigkszenie efektywnosci prowadzonych proceséw prywatyzacyjnych.

W rozdziale 3 Projektu o przetargu publicznym, najwazniejsze zmiany wprowadzone w
stosunku do obecnie obowiazujacego rozporzadzenia dotycza:

1) spraw dotyczacych wadium,

2) rozroznienia instytucji zamknigcia przetargu bez rozstrzygnigcia oraz uniewaznienia

przetargu wraz z okresleniem przestanek, w wyniku ktérych maja one miejsce,

3) wprowadzenia mozliwosci poprawienia ofert, w przypadku zlozenia dwoch
jednakowych, najkorzystniejszych ofert,

4) mozliwo$ci obnizenia ceny wywotawczej o wigcej niz dotychczasowe 85 % ceny
wywotawczej okreslonej w zaproszeniu do skladania ofert nabycia akcji w ostatnim
przetargu,

5) wprowadzenia nowej instytucji przetargu taczonego.

W Projekcie dookreslona zostata chwila wniesienia wadium na moment przekazania
bankowi polecenia przelewu, przy czym jezeli kwota wadium zostanie zaksiggowana na
rachunku zbywcy w ciagu trzech dni od otwarcia ofert wadium zostanie uznane za wniesione
prawidlowo. Nowym rozwigzaniem jest wprowadzenie instytucji poprawiania ofert w
dodatkowym terminie wyznaczonym przez zbywcg, w sytuacji gdy ztoZzone zostana co najmniej

dwie oferty jednakowo najkorzystniejsze pod wzgledem ceny. Biorac pod uwage fakt, ze w
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dotychczasowej praktyce w takiej sytuacji przetarg byl uniewazniany, co powodowato
konieczno$¢ oglaszania nowego przetargu, generowato kolejne koszty 1 wydluzato proces
prywatyzacji, nowy dodatkowy etap w tym trybie przetargu zwigkszy szansg zakonczenie
procesu prywatyzacji sukcesem w mozliwie krotkiej perspektywie czasowej oraz pozwoli
zwigkszy¢ przychody z prywatyzacji. Nie bez znaczenia jest rowniez fakt, ze takie rozwiazanie,
daje szansg¢ na maksymalizacj¢ ceny uzyskiwanej za zbywane akcje.

Wprowadzono rozrdznienie instytucji zamknigcia przetargu bez rozstrzygnigcia oraz
uniewaznienia przetargu. Z pierwszej, bedzie mozna skorzysta¢, w przypadku gdy zostana
ztozone wazne oferty, ale zbywca odstapi od przeprowadzenia przetargu np. nie wybierze zadne;j
ze ztozonych ofert lub oferent, ktorego oferta zostata wybrana bedzie uchylat si¢ od zaptaty ceny
za zbywane akcje, natomiast druga bgdzie miata miejsce zawsze gdy nie bedzie waznych ofert,
czyli wszystkie oferty zostana odrzucone lub nie wptynie zadna oferta.

W Projekcie uwzgledniony zostat przypadek, gdy cena akcji wynikajaca ze
zaktualizowanego oszacowania warto$ci przedsigbiorstwa spoltki, sporzadzonego przez podmiot,
o ktorym mowa w art. 32 ust. 1 pkt 1 ukp, bedzie nizsza niz 85 % ceny wywotawczej okreslonej
w zaproszeniu do sktadania ofert nabycia akcji w ostatnim przetargu, ktory zostal uniewazniony
lub zamknigty bez rozstrzygnigcia. Zbywca, dysponujac ekspertyza profesjonalnego doradcy,
bedzie mogt w kazdym kolejnym przetargu dotyczacym zbycia tych samych akcji obnizy¢ ceng
wywotawcza w wysokosci nizszej niz 85 % ceny wywotawczej, jednak obnizka nie bedzie mogta
by¢ nizsza niz cena wynikajaca ze zaktualizowanego oszacowania wartosci przedsigbiorstwa
spofki.

Powyzsze, daje mozliwos¢ dostosowania ceny za zbywany pakiet akcji do jego
rzeczywistej wartosci rynkowej na moment zbycia akcji, w chwili gdy wartos¢ akceji ulegta
znacznemu obnizeniu od czasu ostatniego przetargu.

Nowym rozwiazaniem jest réwniez mozliwo$¢ przeprowadzenia instytucji przetargu
taczonego. Przedmiotem przetargu taczonego beda mogly by¢ akcje wigcej niz jednej spotki. Za
akcje wszystkich spotek bedacych przedmiotem przetargu taczonego zbyweca ustala¢ bedzie jedna
ceng wywotawcza. Oferta bedzie musiala obejmowaé wszystkie akcje bedace przedmiotem
przetargu laczonego. Zaklada sig, ze w umowie sprzedazy akcji zawartej w wyniku
przeprowadzonego przetargu taczonego nie bgdzie warunkéw pozacenowych. Przetarg taczony,
wydaje si¢ by¢ bardziej atrakcyjny dla inwestorow, gdyz pozwala naby¢ akcje kilku spotek w

tym samym momencie. W ten sposob proces prywatyzacji bedzie szybszy i1 bardziej sprawny.
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Dodatkowo przetarg taczony przyspieszy proces prywatyzacji, poprzez zbywanie akcji mniej

atrakcyjnych spolek tacznie z akcjami spotek bardziej atrakcyjnych.

W rozdziale 4 Projektu dotyczacym negocjacji podjetych na podstawie publicznego
zaproszenia najwazniejsze zmiany w stosunku do obecnie obowiazujacego rozporzadzenia
dotycza:

1) rozszerzenia krggu osob, ktore moga ztozy¢ odpowiedz na zaproszenie oraz zostaé

dopuszczone do udzialu w negocjacjach,

2) mozliwosci zobowiazania podmiotow, ktore ztozyly odpowiedz na zaproszenie do

wplaty wadium,

3) wprowadzenia mozliwosci wskazania podmiotu trzeciego (tzw. SPV) przez podmiot

uczestniczacy w negocjacjach, ktory moze zawrze¢ umowg zbycia akcji.

W Projekcie rozszerzony zostal krag podmiotow, ktore moga zlozy¢ odpowiedz na
zaproszenie, gdyz dotychczas w negocjacjach mogly bra¢ udzial podmioty, ktore odebraty
memorandum informacyjne zawierajace informacje o sytuacji prawnej i ekonomiczno -
finansowej spoiki. Zmiana prowadzi do rozszerzenia kregu podmiotéw mogacych bra¢ udziat w
negocjacjach, o te ktére nie pobraly memorandum (np. z uwagi na fakt, ze dana spotka jest im
dobrze znana), ale zlozyly odpowiedZz na zaproszenie do negocjacji. Tym samym, grono
zainteresowanych wzigciem udzialu w negocjacjach wzro$nie, co bedzie moglo mieé
odzwierciedlenie w procesie prywatyzacji poprzez zwigkszenie szansy na skuteczne zbycie akcji
Skarbu Panstwa.

W projekcie przewidziano réwniez mozliwo$¢ zobowiazania przez zbywce podmiotow,
ktére ztozyly odpowiedz na zaproszenie do wplaty wadium w formach okreslonych dla trybu
przetargu.

Wprowadzona zostata rowniez mozliwos¢, kiedy za zgoda zbywcy, podmiot uczestniczacy
w negocjacjach moze wskaza¢ podmiot trzeci, ktory bedzie nabywca akcji (SPV, z ang. Special
Purpose Vehicle - spotka specjalnego przeznaczenia, spotka celowa). Dokonanie takiej zmiany
podyktowane zostato oczekiwaniami inwestorow, ktorzy chca optymalizowaé swoje inwestycje
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej poprzez szersze wykorzystanie spotek celowych w

transakcjach na rynku przejgc.
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W rozdziale 5 Projektu dotyczacym aukcji ogloszonej publicznie w stosunku do obecnie
obowiazujacego rozporzadzenia najwazniejsze zmiany dotycza:

1) wylaczenia tresci projektu umowy sprzedazy akcji z zaproszenia do wzigcia udziatu w

aukcji ogloszonej publicznie,

2) spraw zwiazanych z wadium;

3) mozliwosci obnizenia ceny wywolawczej o wigcej niz dotychczasowe 85 % ceny
wywotawczej okreslonej w zaproszeniu do skladania ofert nabycia akcji w ostatnim
przetargu.

W tresci zaproszenia do udzialu w aukcji ogloszonej publicznie zamieszczonego w gazecie

o zasiggu ogolnopolskim wprowadzono zmiang dotyczaca udostgpnienia tresci projektu umowy
sprzedazy akcji w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie podmiotowej ministra wtasciwego
do spraw Skarbu Panstwa. Zmiana polega na rezygnacji z umieszczania w takim zaproszeniu
tresci calej umowy sprzedazy akcji i zmierza do redukcji kosztow jakie dotychczas byly
ponoszone w zwiazku z publikacja zaproszen do wzigcia udzialu w aukcji oraz zwigkszenia
przejrzystosci 1 czytelnos$ci takich zaproszen dla inwestorow.

W Projekcie dookreslony zostal termin wniesienia wadium jako chwila uznania rachunku
bankowego zbywcy kwota wadium. Chwila ta, w stosunku do przetargu publicznego, zostat
okreslona odmiennie, z uwagi na o wiele krotsze terminy oddzielajace ztozenie zgtoszenia do
wzigcia udzialu w aukcji od samego dnia, w ktérym bedzie miata miejsce aukcja, zazwyczaj jest
to jeden dzien lub kilka dni.

W  projekcie dookreslono sytuacje, w ktorych wadium nie podlega zwrotowi,
dotychczasowe przepisy rozporzadzenia wskazywaly na jeden taki przypadek: w sytuacji
uchylania si¢ od podpisania umowy sprzedazy akcji, a wigc po wylicytowaniu ceny za akcje.
Praktyka wykazata, ze decydujace znaczenie w kwestii braku zwrotu wadium ma tez moment
rozpoczecia licytacji. Perspektywa utraty wadium, z powodu nie stawienia si¢ na aukcji ustnej
lub brak uczestnictwa w aukcji elektronicznej podmiotu dopuszczonego do udziatu w niej lub nie
zaoferowania ceny wywotawczej przez zadnego z uczestnikow aukcji powinna zmotywowac
inwestoré6w do brania udzialu w aukcjach, co z kolei powinno wptyna¢ pozytywnie na przebieg
prowadzonych procesow prywatyzacyjnych.

W Projekcie uwzgledniono przypadek, gdy cena akcji wynikajaca z zaktualizowanego
oszacowania wartosci przedsigbiorstwa spotki sporzadzonego przez podmiot, o ktorym mowa w

art. 32 ust. 1 pkt 1 ukp, bedzie nizsza niz 85 % ceny wywotawczej okre§lonej w zaproszeniu do
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wzigcia udziatu w aukcji, ktora nie zakonczyla si¢ udzieleniem przybicia z powodu braku
zgloszen spetiajacych warunki okreslone w zaproszeniu do wzigcia udzialu w aukcji. Zbywca,
dysponujac ekspertyza profesjonalnego doradcy, bedzie mogt w kazdej kolejnej aukcji dotyczace;j
zbycia tych samych akcji, moze okresli¢ ceng wywolawcza w wysokos$ci nizszej niz 85 % ceny
wywotawczej, jednak obnizka nie bedzie mogla by¢ nizsza niz cena wynikajaca ze
zaktualizowanego oszacowania wartosci przedsigbiorstwa spotki.

Powyzsze, daje mozliwos¢ dostosowania ceny za zbywany pakiet akcji do jego
rzeczywiste] warto$ci rynkowej na moment zbycia akcji, w chwili gdy warto$¢ akcji ulegla

znacznemu obnizeniu od czasu ostatniej aukcji.

II. Sprzedaz akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy

System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy bedzie stanowit tzw. platformg transakcyjna,
ktéra zorganizuje spotka prowadzaca rynek regulowany na podstawie umowy, zawartej ze
zbywca, czyli Skarbem Panstwa reprezentowanym przez ministra wlasciwego do spraw Skarbu
Panstwa. Okresli ona zasady wspolpracy 1 wspotdziatania w zakresie tworzenia, funkcjonowania
1 rozwoju systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy. Wazny element umowy (jako zatacznik)
bedzie stanowit regulamin systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy, przyjmowany przez
spotke prowadzaca rynek regulowany, ktory bedzie okre§lat doprecyzowanie wszelkich
technicznych czynno$ci zwiazanych w szczegdlnosci z obowiazkami informacyjnymi,
uczestnictwem w systemie kojarzacym oferty kupna i sprzedazy, zakresem informacji zawartych
w dokumencie informacyjnym oraz szczegdlowe zasady i terminy sktadania ofert kupna przez
inwestorow.

Sprzedaz akcji poprzez platformeg transakcyjna, jezeli nie zostatl sporzadzony prospekt
emisyjny, bedzie dokonywana w zakresie tych przypadkow, w ktorych nie bedzie wymagane
sporzadzenie, zatwierdzenie i udostgpnienie do publicznej wiadomos$ci prospektu emisyjnego,
wskazanych w art. 7 ust. 3 pkt 1 1 2 w zwiazku z art. 39 ust. 3, art. 7 ust. 3 pkt 6 w zwiazku z art.
41 pkt 1 lit. b oraz art. 129 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 i Nr 167, poz. 1129), zwanej dalej ,,uop”.
Oznacza to, iz oferta sprzedazy akcji bedzie kierowana wszystkich inwestorow, ktorzy spetnia co

najmniej jeden z ponizszych warunkow:
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1) naleza do grona inwestorow kwalifikowanych (art. 7 ust. 3 pkt 1 w zw. z art. 8 uop);
2) maja zamiar naby¢ akcje o wartosci, liczonej wedlug ich ceny sprzedazy, co najmnie;j
50 000 euro w dniu ustalenia tej ceny (art. 7 ust. 3 pkt 2 w zw. z art. 7 ust. 3b uop);
3) maja zamiar naby¢ co najmniej 10% akcji danej spotki nalezacych do Skarbu Panstwa
(art. 129 pkt 1 uop).
Takich inwestorow mozna zaliczy¢ do kategorii finansowo silnych podmiotow, co moze
zagwarantowa¢ rozwdj spotki po przeprowadzeniu jej prywatyzacji. Powyzsze ograniczenia nie
beda obowiazywaly w przypadku, gdy udziat Skarbu Panstwa w spdtce wynosi mniej niz 10 %
kapitatu zaktadowego (art. 129 pkt 2 uop) lub warto$¢ oferty publicznej sprzedazy akcji nie
bedzie przekracza¢ 2,5 min euro (art. 7 ust. 3 pkt 6 w zw. z art. 41 pkt 1 lit. b uop). Zadne z
powyzszych ograniczen nie bgda mialy zastosowania w przypadku oferowania udziatlow w
spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia z udziatlem Skarbu Panstwa przeznaczonych do

prywatyzacji.

Po przeprowadzeniu sprzedazy akcji z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i
sprzedazy bedzie mozliwos¢ poézniejszego dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub na rynku regulowanym, organizowanych przez spotke
prowadzaca rynek regulowany, co moze umozliwi¢ rozwoj prywatyzowanych spotek.

Tryb zbycia akcji lub udziatow Skarbu Panstwa z uzyciem systemu kojarzacego oferty
kupna i sprzedazy nie bedzie si¢ wiaza¢ z zagrozeniem uznania jej za niedozwolona pomoc
publiczna w procesach prywatyzacyjnych, gdyz bedzie on spetnia¢ warunki okreslone w XXIII
Raporcie w sprawie polityki konkurencji z 1993 r. (XXIIIrd Report on Competition Policy 1993),
w ktorym Komisja Europejska okreslita zasady oceny transakcji prywatyzacyjnych w kontekscie
pomocy publicznej. Tryb ten bedzie: nieograniczony, niedyskryminujacy, przejrzysty, otwarty
dla wszystkich inwestorow (z uwzglednieniem zasad oferowania akcji wynikajacych z uop); w
umowie sprzedazy nie bgdzie warunkéw pozacenowych, ktére moga prowadzi¢ do obnizenia
ceny sprzedazy;, zbycie nastapi na rzecz nabywcy, ktory zaproponuje najwyzsza ceng;
inwestorom zapewnia si¢ wystarczajaca ilo$¢ czasu i informacji do przeprowadzenia wiasnego

oszacowania wartosci spotki, nabyciem akcji lub udzialéw ktorej sa zainteresowani.

System kojarzacy oferty kupna i sprzedazy zostanie zorganizowany i begdzie prowadzony w
formie elektronicznej, w ramach systemu transakcyjnego organizatora systemu, czyli spotki

prowadzacej rynek regulowany, co pozwoli na zapewnienie odpowiedniego poziomu jawnosci,
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przejrzystosci oraz na sprawny przebieg catego procesu sprzedazy. Odpowiedni poziom
bezpieczenstwa oraz transparencji zawieranych transakcji zostanie zapewniony poprzez udzial
firm inwestycyjnych, czyli domoéw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnosée
maklerska, bedacych cztonkami rynku regulowanego prowadzonego przez organizatora systemu,
ktérzy beda peli¢ role posrednikow pomiedzy zbywca a nabywcami. Wykorzystanie
infrastruktury rynku kapitalowego oraz systemu transakcyjnego spotki prowadzacej rynek
regulowany powoduje, ze wszystkie prowadzone transakcje beda miaty posta¢ elektroniczna.
Oferty sprzedazy oraz kupna w ramach systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy beda
mogly by¢ sktadane wylacznie za posrednictwem firm inwestycyjnych bedacych uczestnikami
systemu. Podstawowe zasady uczestnictwa firm inwestycyjnych w systemie kojarzacym oferty

kupna i sprzedazy okresla § 39 Projektu.

Rozpoczgcie procesu zbycia akcji (procesu wyboru nabywcy) bedzie mozliwe po zlozeniu
wniosku przez zbywce organizatorowi systemu za posrednictwem oferujacego (uczestnika
systemu dziatajacego w imieniu zbywcy). Wniosek taki powinien by¢ ztozony co najmniej 10 dni
roboczych przed rozpoczgciem oferowania akcji lub udzialéw oraz powinien zawiera¢ oferte
sprzedazy oraz dokument informacyjny. Tres¢ oferty sprzedazy akcji okresla § 43 Projektu.
Sprzedaz akcji lub udziatdéw z uzyciem systemu kojarzacego oferty kupna i sprzedazy bedzie sig
odbywa¢ w cyklach tygodniowych. Zbieranie ofert kupna trwaé bedzie od poniedziatku do

czwartku.

Proces zbywania akcji lub udziatow Skarbu Panstwa z uzyciem systemu kojarzacego oferty
kupna i sprzedazy nie begdzie co do zasady, z gory ograniczony w czasie. Warunki formalne jakie
powinni spetnia¢ inwestorzy, chcacy wziac¢ udziat w procesie wyboru nabywcy zostang okreslone
w ofercie sprzedazy. Sprawdzenia, czy inwestorzy spetniaja powyzsze wymogi, beda dokonywali
uczestnicy systemu, ktorzy de facto bgda dopuszcza¢ inwestoréw do ztozenia oferty kupna.
Zbywca moze zazada¢ wniesienia wadium w wysokosci od 1 do 10 % minimalnej ceny
sprzedazy zawartej w ofercie sprzedazy, gdzie beda wskazane formy wnoszenia wadium.
Przewiduje sig, ze zbywca bgdzie mogt udostgpni¢ kazdemu dopuszczonemu do procesu wyboru
nabywcy inwestorowi, w formie przez siebie wskazanej, podstawowe dokumenty pozwalajace na

dokonanie wstepnej wyceny akcji lub udzialow danej spotki.

Inwestor begdzie mogt zlozy¢ ofertg¢ kupna albo tylko na wszystkie oferowane akcje lub

udziatly albo na mniejsza ich liczbg. Nie bgdzie obowiazywata natomiast zasada minimalnego,
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obowiazkowego postapienia w trakcie wybierania najwyzszej oferty kupna akcji lub udziatoéw. W
przypadku, gdy w procesie wyboru nabywcy mozna sktada¢ oferty kupna akcji lub udziatow
tylko w liczbie rownej liczbie wszystkich oferowanych akcji lub udziatlow zawarcie umowy
sprzedazy nastapi z inwestorem, ktory ztozy ofert¢ kupna z najwyzsza cena, w przypadku gdy
dwoéch lub wigeej inwestorow ztozy oferty z najwyzsza cena, zostanie wybrany inwestor, ktory
jako pierwszy ztozyt ofert¢ kupna z najwyzsza cena. Jezeli w procesie wyboru nabywcy bedzie
mozna sklada¢ oferty kupna akcji lub udziatow w liczbie mniejszej niz liczba wszystkich
oferowanych akcji lub udzialow, oferty kupna przyjmowane beda kolejno, poczawszy od oferty
kupna z najwyzsza proponowana cena nabycia, a w przypadku ofert kupna z ta sama
proponowana ceng nabycia, od ofert kupna najwigkszej liczby akcji lub udziatow, a jezeli oferty
kupna wskazuja na taka sama liczbe akcji, poczawszy od oferty kupna, ktora zostata ztozona
najwczesniej.

Zbywca moze zdecydowac, ze w procesie wyboru nabywcy oferty kupna zostana utajnione
1 nie beda znane pozostatym inwestorom. Takie rozwigzanie bgdzie stosowane tylko, gdy bedzie
przemawial za tym interes Skarbu Panstwa, aby uniemozliwi¢ inwestorom ewentualna zmowg,
ktora mogtaby mie¢ negatywny wptyw na transakcj¢. Ponadto, brak upubliczniania ofert kupna
(w szczegblnosci wysokosci proponowanych cen nabycia) sktadanych przez inwestoréw oraz
samej ilosci inwestorow, ktorzy zgtlosili si¢ do procesu wyboru nabywcy pozwoli utrzymanie
inwestorow w niepewnosci co do momentu kiedy nastapi sprzedaz oraz pozwoli wykluczy¢
psychologiczny efekt wyczekiwania na obnizenia ceny do poziomu najnizszej ceny minimalne;.

W przypadku, gdy po czwartym tygodniowym cyklu sprzedazy nie zostanie wytoniony
nabywca, minimalna cena sprzedazy begdzie mogla by¢ obnizona o maksymalnie 15 %
minimalnej ceny sprzedazy okreslonej w ofercie sprzedazy akcji w kazdym nastgpnym

tygodniowym cyklu sprzedazy, co pozwala na jej dostosowanie do aktualnej sytuacji na rynku.

W czasie trwania procesu wyboru nabywcy zbywca moze, bez podania przyczyn, przerwac
ten proces albo odmowi¢ dokonania wyboru nabywcy oferowanych akcji lub udziatow, co
pozwala na wycofanie akcji lub udziatow danej spotki ze sprzedazy. Ponadto, umowa zbycia
akcji, o standardowe;j tresci znanej wszystkim inwestorom przed rozpoczgciem procesu wyboru
nabywcy, bedzie zawierana w terminie okreslonym w ofercie sprzedazy liczonym od dnia
catkowitej wplaty ceny pomniejszonej o kwotg wptacong jako wadium. Powyzszy termin, moze

ulec wydtuzeniu w sytuacji, gdy inwestor bedzie zobligowany do uzyskania wymaganej prawem
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zgody wlasciwego organu administracji publicznej lub organu spoéiki, ewentualnie innego

podmiotu, okreslonego w statucie lub umowie spoiki, na nabycia akcji danej spoiki.

Powyzsze zasady zbywania akcji lub udzialow nalezacych do Skarbu Panstwa powinny
przyczyni¢ si¢ do ztagodzenia wymogdéw formalnych obowiazujacych przy przeprowadzaniu
transakcji prywatyzacyjnych, co powinno si¢ przelozy¢ na przysSpieszenie i usprawnienie
prywatyzacji, zwigkszenie jej skuteczno$ci oraz dotarcie do szerszego grona inwestorow

mogacych by¢ zainteresowanymi spotkami Skarbu Panstwa przeznaczonymi do prywatyzacji.

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskiej 1 nie wymaga notyfikacji na podstawie § 4
ust. 1 pkt 1 oraz pkt 5 rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie
sposobu  funkcjonowania  krajowego systemu notyfikacjii norm i aktow prawnych

(Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z pozn. zm.).

Do projektu nie wpltyngly zgloszenia podmiotow, o ktorych mowa w przepisach ustawy z
dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169,

poz. 1414).
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Ocena skutkow regulacji

1. Podmioty, na ktore oddzialuje projekt aktu prawnego
Projekt przedmiotowego rozporzadzenia oddzialuje na spotki prawa handlowego, w ktorych

Skarb Panstwa posiada akcje lub udziaty.

2. Konsultacje spoleczne
Projekt rozporzadzenia zostanie umieszczony na stronie internetowej Ministerstwa Skarbu
Panstwa 1 udostgpniony na stronie podmiotowej Biuletynu Informacji Publicznej urzedu

obstugujacego Ministra Skarbu Panstwa.

Jednocze$nie przedmiotowy projekt zostanie przestany do nastgpujacych podmiotow,

uczestniczacych w procesie konsultacji spotecznych:

1) Ogolnopolskie Porozumienie Zwiazkow Zawodowych;

2) Niezalezny Samorzadny Zwiazek Zawodowy “Solidarnos¢”;

3) Forum Zwiazkéw Zawodowych;

4) Polska Konfederacja Pracodawcéw Prywatnych “Lewiatan”;

5) Pracodawcy Rzeczpospolitej Polskie;j;

6) Krajowa Izba Gospodarcza;

7) Business Centre Club;

8) Zwiazek Rzemiosta Polskiego;

9) Komisja Wspolna Rzadu i Samorzadu Terytorialnego;

10) Tréjstronna Komisja do Spraw Spoteczno-Gospodarczych.

11) Fundacja - Polski Instytut Dyrektoréw, 00-030 Warszawa, Plac Powstancow Warszawy 2;

12) Polska Fundacja Badan nad Zarzadzaniem (d. Migdzynarodowa Fundacja Rozwoju Rynku
Kapitatlowego i Przeksztalcen Wtlasnosciowych w Rzeczypospolitej Polskiej - Centrum
Prywatyzacji), Warszawa 03-704, ul. Panienska 9 lok. 1;

13) Polskie Forum Corporate Governance - Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, Gdansk

80-227, ul. Do Studzienki 63;
14) Instytut Allerhanda, Krakow 31-056, Plac Nowy 8/5;
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15) Instytut Rynku Kapitatlowego - WSE Research S.A., 00-498 Warszawa, ul. Ksiazgca 4;

16) Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4;

17) BondSpot S.A., 00-609 Warszawa, Al. Armii Ludowej 26;

18) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., 00-498 Warszawa, ul. Ksiazeca 4;

19) Zwiazek Makleréw i Doradcow, 00-815 Warszawa, ul. Sienna 93/2;

20) Izba Domow Maklerskich, 00-359 Warszawa, ul. Kopernika 17,

21) Zwiazek Bankow Polskich, 00-380 Warszawa, ul. Kruczkowskiego 8;

22)Izba Zarzadzajacych Aktywami i Funduszami, 00- 400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12;

23)1zba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych, 00-141 Warszawa, Al. Jana Pawta II 34 lok. 7;

24) Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitalowych, Warszawa 00-113, ul. E. Plater 53 (31
pigtro);

25) Stowarzyszenie  Inwestorow  Indywidualnych, Biuro Zarzadu Wroctaw  50-560,
ul. Dtugopolska 22.

3. Wplyw regulacji na sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa oraz budzety
jednostek samorzadu terytorialnego.

Wzmocnienie efektywno$ci procesu prywatyzacji, dzigki rozszerzeniu posiadanego

instrumentarium ministra wtasciwego do spraw Skarbu Panstwa o nowoczesne tryby zbywania

akcji powinno zabezpieczy¢ osiagnigcie planowanych przychodéw z prywatyzacji, co zapewni

pozytywny wptyw na sektor finanséw publicznych, w tym budzet panstwa.

4. Wplyw regulacji na rynek pracy.

Przyjegcie projektowanej regulacji nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw regulacji na konkurencyjnos$¢ wewnetrzng i zewnetrzng gospodarki.
Przyjecie projektowanej regulacji przyczyni si¢ do przys$pieszenia prywatyzacji, co wplynie
korzystnie na cala polska gospodarke.

6. Wplyw regulacji na sytuacje i rozwéj regionow

Przyjecie projektowanej regulacji nie wptynie na sytuacjg i rozwdj regionow.
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