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Rzeczypospolitej Polskiej

Szanowny Panie Marszatku

Na podstawie art. 118 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej z dnia
2 kwietnia 1997 r. przedstawiam Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej projekt
ustawy

-0 zmianie ustawy o0  obrocie
Instrumentami  finansowymi  oraz
0 zmianie niektorych innych ustaw.

W zalaczeniu przedstawiam takze opini¢ dotyczaca zgodnosci
proponowanych regulacji z prawem Unii Europejskie;.

Ponadto uprzejmie informuje¢, ze do prezentowania stanowiska Rzadu
w tej sprawie w toku prac parlamentarnych zostat upowazniony Minister
Finansow.

Z powazaniem

(-) Donald Tusk
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Projekt

USTAWA

z dnia

0 zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz o zmianie niektorych

innych ustaw"

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384 oraz z 2011 r. Nr 106, poz. 622
1 Nr 131, poz. 763) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 3:
a) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

,»21) depozycie papieréw wartosciowych — rozumie si¢ przez to
prowadzony przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnoS$ci
z zakresu zadan, o ktéorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1,
system  rejestracji  zdematerializowanych  papieréw
wartosciowych, obejmujacy  rachunki  papierow
wartosciowych, rachunki zbiorcze 1 konta depozytowe
prowadzone przez podmioty upowaznione do tego
przepisami ustawy;”,

b) po pkt 25 dodaje si¢ pkt 25a w brzmieniu:

»25a) panstwie rOwnowaznym — rozumie si¢ przez to panstwo
rbwnowazne w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia
16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U.
z 2010 r. Nr 46, poz. 276 1 Nr 182, poz. 1228 oraz
z 2011 r. Nr 134, poz. 779);”,

c) pkt 36 otrzymuje brzmienie:
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»36) banku powierniczym — rozumie si¢ przez to bank
krajowy  posiadajacy  zezwolenie = Komisji na
prowadzenie rachunkoéw papierow wartosciowych

1 rachunkow zbiorczych;”;
2) w art. 4 dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

,»4. O ile ustawa nie stanowi inaczej, do rachunkow zbiorczych,
o ktérych mowa w art. 8a, przepisy dotyczace rachunkéw
papieréw wartosciowych stosuje si¢ odpowiednio.”;
3) w art. 7 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0.  Przepisy ust. 1 — 5b stosuje si¢ rowniez do wyemitowanych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym albo
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, od chwili
zarejestrowania na podstawie umowy, ktérej przedmiotem
jest rejestracja tych papierow w depozycie papierdw
warto$ciowych.”;

4) po art. 8 dodaje sig art. 8a — 8¢ w brzmieniu:

,Art. 8a. 1. Podmioty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1, moga
prowadzi¢ ~w  ramach  depozytu  papierow
wartoSciowych lub systemu rejestracji papierdw
wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank
Polski rachunki, na ktéorych moga by¢ rejestrowane
zdematerializowane papiery warto§ciowe nienalezace
do osob, dla ktérych rachunki te sa prowadzone, ale
nalezace do innej osoby lub 0s6b (rachunki zbiorcze).
Zdematerializowane papiery warto§ciowe zapisane na
rachunku zbiorczym nie sa zapisywane na

rachunkach papierow warto§ciowych.

2. Rachunki zbiorcze moga by¢ prowadzone wytacznie

dla:
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1)

2)

3)

4)

5)

os6b  prawnych lub  innych  jednostek
organizacyjnych z siedziba poza terytorium
Rzeczypospolitej  Polskiej, ktére wykonuja
zadania w zakresie centralnej rejestracji papierow
wartosciowych 1 podlegaja nadzorowi
wlasciwego organu sprawujacego nadzor nad
instytucjami finansowymi A4 panstwie
cztonkowskim albo w panstwie rownowaznym,;

zagranicznych firm inwestycyjnych
nieprowadzacych dziatalno$ci maklerskiej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uprawnionych do prowadzenia dziatalno$ci
w zakresie rejestrowania instrumentow

finansowych w panstwie ich siedziby;

zagranicznych firm inwestycyjnych
prowadzacych  dziatalno§¢  maklerska  na
terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej  bez
otwierania oddzialu, uprawnionych do prowa-
dzenia dziatalno$ci w zakresie rejestrowania
instrumentow finansowych w panstwie ich
siedziby;

zagranicznych os6b prawnych z siedziba
w panstwie rownowaznym, uprawnionych do
prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej w zakresie
rejestrowania instrumentow finansowych
w panstwie ich siedziby, nieprowadzacych
dziatalnosci maklerskiej na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

bankow zagranicznych z siedziba w panstwie
réwnowaznym, uprawnionych do prowadzenia
dziatalno$ci w zakresie rejestrowania
instrumentdw finansowych w panstwie ich

siedziby.
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Podmiot, dla ktérego prowadzony jest rachunek
zbiorczy (posiadacz rachunku zbiorczego), nie jest
uwazany za uprawnionego z zapisanych na tym
rachunku zdematerializowanych papierow
wartosciowych. Z zastrzezeniem ust. 4 1 5, do
ustalania os6b uprawnionych z takich papieréw
wartosciowych nie stosuje si¢ przepisOw prawa

polskiego.

Osoba  wskazana  podmiotowi  prowadzacemu
rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osoba uprawniona z papierOw warto§ciowych
zapisanych na takim rachunku jest uwazana na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej za osobg
uprawniong ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych zapisanych na tym rachunku w liczbie

wynikajacej z tego wskazania.

. Na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb

okre$lenia chwili powstania praw ze zdemateria-
lizowanych papierow warto$ciowych, ich
przeniesienia na inna osobe, uzyskania lub utraty
uprawnienia z takich papierow wartoSciowych,
a takze dla ustalenia dopuszczalno$ci zobowiazania
si¢ do ich zbycia uznaje si¢, ze zapis na rachunku
zbiorczym wywoluje skutki prawne, ktére przepis
art. 7 wiaze z zapisem na rachunku papieréw

wartosciowych.

Swiadczenia wynikajace ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych zapisanych na rachunku
zbiorczym, otrzymane bezposrednio lub posrednio od
emitentdw, podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy
przekazuje lub stawia do dyspozycji wylacznie
posiadaczowi tego rachunku. Osobom uprawnionym

z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku
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Art.8b. 1.

zbiorczym nie przyshuguje wobec podmiotu
prowadzacego ten rachunek zbiorczy roszczenie

o wydanie tych §wiadczen.

Przepisy ust. 1 — 6 stosuje si¢ odpowiednio do
niebedacych papierami wartoSciowymi instrumentéw
finansowych  bedacych  przedmiotem  obrotu
zorganizowanego, z Wwylaczeniem instrumentow

pochodnych.

Na zadanie Komisji albo Generalnego Inspektora
Informacji ~ Finansowej  posiadacz ~ rachunku
zbiorczego jest obowiazany do niezwlocznego
przekazania okreslonych w tym zadaniu danych
umozliwiajacych identyfikacj¢ oséb uprawnionych
z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku
zbiorczym, oraz danych co do liczby i rodzaju
posiadanych przez te osoby papierow wartosciowych.
W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
posiada informacji pozwalajacych na ustalenie takich
0sob lub liczby i rodzaju posiadanych przez nie
papieréw warto$ciowych, jest on obowigzany do
wskazania klienta, na ktorego rachunek papiery
warto$ciowe zapisane na rachunku zbiorczym sa
rejestrowane w prowadzonej przez posiadacza

rachunku zbiorczego ewidencji.

Zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, przekazywane jest
posiadaczowi rachunku zbiorczego za posrednictwem
podmiotu  prowadzacego  rachunek  zbiorczy.
Posiadacz rachunku zbiorczego przekazuje zadane
informacje za posrednictwem podmiotu

prowadzacego rachunek zbiorczy.
Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy moze zadac
od posiadacza rachunku zbiorczego przekazania mu

danych dotyczacych 0sOb uprawnionych
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Art. 8c. 1.

z rejestrowanych na tym rachunku papierow
wartosciowych, w  zakresie niezbgdnym dla
prawidlowego wykonania przez podmiot prowadzacy
rachunek zbiorczy przewidzianych w przepisach
prawa  podatkowego obowiazkéw  zwiazanych
z powstalymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zobowiazaniami podatkowymi tych osob. Posiadacz
rachunku zbiorczego, ktory nie posiada danych
dotyczacych takich o0sob, przekazuje podmiotowi
prowadzacemu rachunek  zbiorczy informacjg
okreslajaca odrebnie liczbe papieréw wartosciowych
nalezacych do osob fizycznych oraz do podatnikoéw
podatku dochodowego od oséb prawnych, wedlug
stanu na dzien okre$lony przez podmiot prowadzacy

rachunek zbiorczy.

Umowa o prowadzenie rachunku zbiorczego powinna
zawiera¢ informacje¢ o obowiazku sktadania przez
podatnikow bedacych osobami fizycznymi zeznan
podatkowych o wysokosci dochodu (straty) osiag-
nigtego przez nich w roku podatkowym z odptatnego
zbycia papierow wartoSciowych i z realizacji praw
wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 1 lit. b, oraz o obowiazku zaptaty

podatku dochodowego od tego dochodu.

Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy nie moze
przetwarza¢ danych osobowych otrzymanych zgodnie

z ust. 1 — 3 w celach innych, niz okre$lone w ustawie.

Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, na zadanie
0s6b uprawnionych z papieréw warto§ciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym, w celu
umozliwienia  ztozenia  przez nie  wniosku
o stwierdzenia nadptaty w podatku dochodowym,

wydaje zaswiadczenie, w ktorym podaje:



1) wysoko$¢ dochodu (przychodu) przekazanego

posiadaczowi rachunku zbiorczego;
2) wysoko$¢ pobranego podatku;
3) date osiagnigcia i1 przekazania dochodu oraz

pobrania podatku.

Zaswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze zostaé
wystawione wylacznie na rzecz takiej osoby, ktora
zostala  wskazana  podmiotowi  prowadzacemu
rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
posredniczacego w dokonaniu $wiadczenia, jako
osoba, na rzecz ktérej S$wiadczenie to zostato

zrealizowane.

Osoby, o ktorych mowa w ust. 1, dochodzace zwrotu
nadplaty w  podatku  dochodowym, musza
udokumentowa¢ miejsce zamieszkania lub siedziby

certyfikatem rezydenc;ji.

Minister witasciwy do spraw finanséw publicznych
okresli, W drodze rozporzadzenia, wzOor
zaswiadczenia, o ktérym mowa w ust. 1, majac na
wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia prawidtowego

rozliczenia podatku dochodowego.”;

5) wart. 10 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

6)
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»2. W odniesieniu do papierow wartoSciowych zapisanych na

rachunku zbiorczym za S$wiadectwo uwaza si¢ dokument

o tresci wskazanej w ust. 1, sporzadzony w jezyku polskim lub

angielskim 1 wystawiony przez posiadacza tego rachunku.”;

art. 10a otrzymuje brzmienie:

»Art. 10a. 1.

W odniesieniu do akcji spotki publicznej z siedziba
na  terytorium  Rzeczypospolitej  Polskiej,
zapisanych na rachunku zbiorczym, za zaswiad-
czenie o prawie uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu, o ktorym mowa w art. 406> § 2
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ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych, uwaza si¢ réwniez dokument o tresci
wskazanej w art. 406> § 3 tej ustawy, sporzadzony
w jezyku polskim lub angielskim 1 wystawiony
przez posiadacza tego rachunku. Jezeli rachunek
zbiorczy nie jest prowadzony przez Krajowy
Depozyt albo przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, posiadacz
tego rachunku powinien zosta¢ wskazany
Krajowemu Depozytowi albo tej spolce przez
podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy
przed pierwszym wystawieniem takiego doku-

mentu.

W razie wystawienia dokumentéw, o ktérych mowa
w ust. 1, posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza
na ich podstawie wykaz, o ktorym mowa
w art. 406” § 7 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych 1 przekazuje go
Krajowemu Depozytowi albo spoétce, ktorej
Krajowy  Depozyt przekazat  wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art.
48 ust. 1 pkt 1, w terminie okreslonym w tym
przepisie. W przypadku gdy posiadacz rachunku
zbiorczego nie jest uczestnikiem Krajowego
Depozytu albo spotki, ktérej Krajowy Depozyt
przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1, wykaz ten
jest przekazywany za posrednictwem uczestnika
Krajowego Depozytu lub tej spotki. Sposob i forma
sporzadzenia oraz przekazania tego wykazu
powinny odpowiada¢ wymogom okreslonym

zgodnie z art. 50 ust. 4 pkt 7a.”;



7) w art. 45b ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Rozrachunkiem transakcji majacych za przedmiot instrumenty
finansowe jest obciazenie lub uznanie konta depozytowego,
rachunku zbiorczego lub rachunku papieréow warto§ciowych
prowadzonego przez Krajowy Depozyt, spotke, ktorej Krajowy
Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 albo przez izbe
rozrachunkowa, odpowiednio w zwiazku z transakcja zbycia
lub nabycia instrumentéw finansowych, a takze, odpowiednio
do ustalonych w trakcie rozliczenia kwot $wiadczen, uznanie
lub obciazenie rachunku bankowego lub rachunku pieni¢znego

wskazanego przez uczestnika bgdacego strong rozliczenia.”;
8) wart. 45¢e ust. 1 1 2 otrzymuja brzmienie:

»l. Wszczecie postgpowania upadlo$ciowego, naprawczego,
egzekucyjnego lub otwarcie likwidacji, a takze podjgcie innych
srodkow prawnych wzgledem uczestnika lub innego podmiotu
dziatajacego  bezposrednio na rynku regulowanym,
skutkujacych zawieszeniem lub zaprzestaniem dokonywania
przez niego splaty zadluzen albo ograniczajacych jego
zdolno$¢ w zakresie swobodnego rozporzadzania mieniem,
w tym zawieszenie dzialalno$ci banku w trybie okreslonym
przepisami ustawy zdnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo
bankowe, nie wywotuje skutkow prawnych wobec $rodkoéw
znajdujacych si¢ na koncie depozytowym, rachunku
zbiorczym, rachunku papierow wartosciowych, rachunku
pienigznym lub rachunku bankowym tego uczestnika lub
innego podmiotu dzialajacego na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu, stuzacym do realizacji
rozliczen transakcji w zakresie, w jakim $rodki te sa potrzebne
do przeprowadzenia rozrachunku transakcji w Krajowym
Depozycie, spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktéorych mowa

w art. 48 ust. 1 pkt 6, lub w izbie rozrachunkowej, chociazby
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postgpowanie zostato wszczete, likwidacja otwarta lub inny
srodek prawny zostal podjety przed przeprowadzeniem jej

rozrachunku.

. Srodki prawne, o ktérych mowa w ust. 1, nie wywoluja

skutkéw prawnych wobec przedmiotu zabezpieczenia
ustanowionego przez uczestnika lub przez inny podmiot
bezposrednio dziatajacy na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu na rzecz innego uczestnika
lub na rzecz Krajowego Depozytu, spoiki, ktérej Krajowy
Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 2, lub izby rozliczeniowej,
w ramach systemu zabezpieczania plynnosci rozliczania
transakcji, na zasadach okreslonych w regulaminie Krajowego
Depozytu, spotki, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa

w art. 48 ust. 2, lub izby rozliczeniowe;j.”;

9) w art. 45f ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. W przypadku braku s$rodkéw na koncie depozytowym,

rachunku bankowym wskazanym przez strong rozliczenia,
rachunku zbiorczym, rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku pienigznym uczestnika bedacego strona transakcji
albo strong rozliczenia, potrzebnych do przeprowadzenia
rozrachunku transakcji, Krajowy Depozyt, spoika, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu
zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 6, lub izba
rozrachunkowa, okresla transakcje, ktorych rozrachunek ulega

zawieszeniu.”;

10) w art. 48:

a) wust. 12 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) w zakresie dotyczacym prowadzenia kont depozytowych,
rachunkow  zbiorczych 1  rachunkéw  papierow

wartosciowych dla uczestnikow — przejmuje spoika,

10



www.inforlex.pl

ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktéorych mowa w ust. 1
pkt 1 — 6, ktéra w tym zakresie staje si¢ strona tych

uméw w miejsce Krajowego Depozytu.”,

b) ust. 13 otrzymuje brzmienie:

»13. W przypadku zawarcia umowy, o ktorej mowa w ust. 7,

ktérej przedmiotem jest przekazanie wykonywania
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w ust. 1
pkt 1 — 6, papiery wartoSciowe 1 inne instrumenty
finansowe sa przenoszone z kont depozytowych,
rachunkéw  zbiorczych 1  rachunkéw  papierow
wartosciowych prowadzonych przez Krajowy Depozyt na
takie konta i rachunki prowadzone przez spoétke, ktorej

zostato przekazane wykonywanie tych czynnosci.”;

11) wart. 50 w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

’92)

sposOb rejestracji instrumentow finansowych w Krajowym
Depozycie, jak rowniez prowadzenia przez uczestnikow
rachunkow papierdw warto$ciowych, rachunkéw zbiorczych
i innych rachunkow zwiazanych z obstuga rachunkow

papierow warto$ciowych;”;

12) wart. 51:

a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Uczestnikami moga by¢ wylacznie podmioty, ktorych

przedmiot  przedsigbiorstwa  obejmuje  prowadzenie
rachunkéw papierow wartosciowych lub rachunkow
zbiorczych, emitenci zdematerializowanych papierow
wartosciowych, jak rowniez inne instytucje finansowe,
jezeli ich wuczestnictwo ma na celu wspotdziatanie
z Krajowym Depozytem Iub spotka, o ktéorej mowa
w ust. 1, w zakresie wykonywania zadan, o ktérych mowa

wart. 48 ust. 112.7,

11



b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Uczestnikami moga by¢ takze zagraniczne firmy
inwestycyjne oraz zagraniczne osoby prawne prowadzace
dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ponadto podmioty, dla ktéorych w Krajowym
Depozycie lub w spotce, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa
w ust. 1 pkt 1 — 6, moga by¢ prowadzone rachunki

zbiorcze.”;
13) w art. 52 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Podmiotowi, ktéry wuzyskal zezwolenie Komisji na
prowadzenie rachunkow papieréw wartosciowych i rachunkow
zbiorczych lub ktory zamierza prowadzi¢ takie rachunki na
podstawie art. 117 i1 spelnia wymogi okreslone w regulaminie
Krajowego Depozytu, przystuguje roszczenie o zawarcie
umowy o uczestnictwo.”;

14) wart. 57:

a) wust. 1 po pkt 1 dodaje si¢ pkt 1a w brzmieniu:

,la) rachunkach zbiorczych;”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Stany na rachunkach papierow wartoSciowych oraz
rachunkach zbiorczych prowadzonych przez uczestnikow
powinny by¢ zgodne ze stanem na odpowiednim koncie
depozytowym prowadzonym w Krajowym Depozycie.”;

15) art. 68 otrzymuje brzmienie:
ATt 68.  Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan,
o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 2, moze rowniez na
podstawie umowy z podmiotem organizujacym
alternatywny system obrotu prowadzi¢ fundusz

zabezpieczajacy prawidtowe rozliczanie transakcji
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w tym obrocie. Do $rodkéw takiego funduszu stosuje

si¢ odpowiednio art. 45e.”;

16) art. 68e otrzymuje brzmienie:

»Art. 68e. Podmiotowi, ktory uzyskal zezwolenie Komisji na

prowadzenie rachunkéw papieréw wartoSciowych
1 rachunkow zbiorczych albo ktory zamierza prowadzi¢
takie rachunki na podstawie art. 117 1 spetnia wymogi
okreslone w regulaminie izby rozrachunkowe;j,
przysluguje  roszczenie o  zawarcie = UmMOWY

0 uczestnictwo w tej izbie rozrachunkowej.”;

17) w art. 69 w ust. 4 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) przechowywaniu lub rejestrowaniu instrumentow

finansowych, w tym prowadzeniu rachunkow papierow
wartosciowych i rachunkow zbiorczych, oraz prowadzeniu

rachunkow pienig¢znych;”;

18) wart. 73 w ust. 3 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) przechowywania lub rejestrowania instrumentow

finansowych, w tym do prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych, prowadzenia rachunkéw zbiorczych lub do

prowadzenia rachunkéw pienieznych.”;

19) wart. 94 w ust. 1 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

,»J)) szczegblowe warunki techniczne i organizacyjne wymagane

do prowadzenia dziatalnos$ci przez firm¢ inwestycyjna, bank,
o ktorym mowa w art. 70 ust. 2, oraz do prowadzenia
rachunkow papierdw warto$ciowych i1 rachunkéw zbiorczych
przez bank powierniczy, oraz szczegOlowe warunki
zarzadzania ryzykiem i funkcjonowania systemu kontroli
wewngtrznej w domu maklerskim oraz szacowania przez dom
maklerski kapitalu wewngtrznego 1 dokonywania przegladoéw
procesu szacowania 1 utrzymywania tego kapitatu,
z uwzglednieniem konieczno$ci zapewnienia bezpiecznego

1 sprawnego prowadzenia tej dziatalnosci oraz efektywnego
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nadzorowania ryzyka zwiazanego z ta dziatalno$cia, biorac
pod uwage zakres prowadzonej dziatalno$ci przez te domy

maklerskie;”;
20) wart. 119:
a) ust. I —3 otrzymuja brzmienie:

»l. Za zezwoleniem Komisji bank z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej moze prowadzi¢ rachunki
papierow wartosciowych i rachunki zbiorcze (dziatalno$¢
powiernicza).

2. Prowadzenie przez bank rachunkow  papieréw
warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych na terytorium
innego panstwa cztonkowskiego wymaga zezwolenia,

o ktérym mowa w ust. 1.

3. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone
rowniez w przypadku, gdy bank otrzymal juz zezwolenie
na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. W takim
przypadku prowadzenie rachunkow papierow
wartosciowych 1 rachunkow zbiorczych odbywa si¢ poza
jednostka organizacyjna banku prowadzaca dziatalno$é

maklerska.”,
b) wust. 4 pkt 516 otrzymuja brzmienie:

,»J) informacje 0 posiadanych urzadzeniach
telekomunikacyjnych 1 warunkach lokalowych
niezbednych do prowadzenia rachunkéw papierow
warto$ciowych i rachunkow zbiorczych;

6) informacj¢ o planowanej organizacji prowadzenia
rachunkow papieréw wartosciowych 1 rachunkow
zbiorczych;”,

c) wust. 5 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) regulamin prowadzenia rachunkow papierow

warto$ciowych oraz regulamin prowadzenia rachunkow

zbiorczych;”,
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d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Dziatalno$cia banku polegajaca na prowadzeniu
rachunkow  papieréw  warto$ciowych 1 rachunkow
zbiorczych powinny kierowa¢ co najmniej dwie osoby
posiadajace wyksztalcenie wyzsze, co najmniej trzyletni
staz pracy w instytucjach rynku finansowego oraz dobra

opinig¢ w zwiazku ze sprawowanymi funkcjami.”,
e) ust. 91 10 otrzymuja brzmienie:

,9. Za centralg banku powierniczego uwaza si¢ jednostke
organizacyjna banku, w ktérej w sposob staly wykonuja
dziatalno$¢ osoby kierujace dziatalnoscia  banku
polegajaca na prowadzeniu rachunkéw papierow
warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych.

10. Do wykonywania czynno$ci prowadzenia rachunkow
papierow warto§ciowych 1 rachunkéw zbiorczych bank
powierniczy zobowiazany jest zatrudnia¢ co najmniej

jednego maklera papierow warto$ciowych.”;
21) po art. 121 dodaje si¢ art. 121a w brzmieniu:

,Art. 121a.  Przepis art. 121 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku
zamieszczenia w umowie o prowadzenie rachunku
zbiorczego zawartej z bankiem powierniczym lub
z firma inwestycyjna zastrzezenia, ze rozliczenie na
rachunku zbiorczym transakcji, zawartej na podstawie
zlecenia posiadacza rachunku zbiorczego, nastapi po
dostarczeniu, odpowiednio, bankowi powierniczemu
lub  firmie inwestycyjnej  potwierdzenia  tej
transakcji.”;

22) wart. 122 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,»1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela,

osoby uprawnione do reprezentowania banku powierniczego

lub wchodzace w sktad jego statutowych organdéw albo

zatrudnione w banku powierniczym sa obowiazane do
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niezwlocznego sporzadzenia i1 przekazania, na koszt tego
banku powierniczego, kopii dokumentéw i innych no$nikéw
informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych
wyjasnien dotyczacych prowadzone;j dziatalnos$ci
powierniczej, w zakresie nadzoru sprawowanego przez
Komisj¢ nad zgodnoscia prowadzonej dziatalnosci z zasadami
prowadzenia rachunkéw papierow wartoSciowych lub

rachunkoéw zbiorczych.”;

23) wart. 125 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) pozostawanie maklera lub doradcy w stosunku pracy, zlecenia

lub w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze
z bankiem  powierniczym  przy  wykonywaniu  lub
nadzorowaniu ~ wykonywania  czynnosci  prowadzenia
rachunkow  papierow  wartoSciowych lub  rachunkow

zbiorczych;”;

24) wart. 132 wust. 1 w pkt 1 po lit. m dodaje sig lit. ma w brzmieniu:

»ma) podmiotdéw, o ktérych mowa w art. 8a ust. 2,”;

25) wart. 135 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,1. Dom maklerski staje si¢ uczestnikiem systemu rekompensat
z chwila udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie
dzialalnos$ci maklerskiej obejmujacej $wiadczenie co najmnie;j
jednej z ustug w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art. 69
ust. 2 lub ust. 4 pkt 1, a w przypadku banku powierniczego
z chwila udzielenia mu zezwolenia na prowadzenie
rachunkow  papierow  wartosciowych 1 rachunkow
zbiorczych.”;

26) wart. 137:

a) wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) stawki nie wyzszej niz 0,01 % oraz S$redniej wartosci
instrumentéw finansowych posiadanych przez inwes-
torow lub rejestrowanych na rachunkach zbiorczych,

z ostatnich 12 miesigey.”,
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b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przez warto$¢ instrumentéw finansowych, posiadanych

przez inwestoréw lub rejestrowanych na rachunkach
zbiorczych, rozumie si¢ cen¢ biezaca, ustalona zgodnie
z zasadami zawartymi w przepisach okreslajacych

szczegOlne zasady rachunkowosci domow maklerskich.”,

c) ust. 415 otrzymuja brzmienie:

4.

Przez $rednia warto§¢ instrumentéw finansowych
posiadanych przez inwestoréw lub rejestrowanych na
rachunkach zbiorczych rozumie si¢ stosunek sumy
wartosci instrumentéw finansowych posiadanych przez
inwestorow lub  rejestrowanych na  rachunkach
zbiorczych, na poszczegdlne dni robocze w ciagu
12 miesigcy, do liczby dni roboczych przypadajacych
w tym okresie.

Banki powiernicze wnosza obowiazkowo do systemu
rekompensat w kazdym roku kalendarzowym roczne
wplaty w wysokosci iloczynu stawki, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2, oraz, obliczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 2 1 4, $redniej wartos$ci instrumentow
finansowych begdacych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym, z ostatnich 12 miesigcy, zapisanych na
rachunkach  inwestorow lub  rejestrowanych na

rachunkach zbiorczych.”,

d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

3.

Domy maklerskie wnosza, z zastrzezeniem ust. 18 — 20,
roczne wplaty w czterech ratach, wnoszonych do
ostatniego dnia roboczego miesiaca konczacego kazdy
kwartat kalendarzowy, z tym Ze raty za pierwszy oraz
drugi kwartat sa rowne i1 wnoszone w wysokoS$ci
okreslonej zgodnie z ust. 1 i 5, za$ raty za trzeci oraz

czwarty kwartal sa réwne i wnoszone w wysokosci

17



okreslonej zgodnie z ust. 1 1 5 wedlug $redniego stanu
srodkdw pienigznych inwestoréw oraz $redniej wartosci
instrumentow finansowych posiadanych przez
inwestorow  lub  rejestrowanych na  rachunkach
zbiorczych, z drugiego poétrocza poprzedniego roku
kalendarzowego oraz pierwszego poOtrocza  roku
kalendarzowego, w ktérym wplaty sa wnoszone,

z zastrzezeniem ust. 91 10.”,
e) wust. 19 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

,»2) ust. 1 pkt 2, w odniesieniu do instrumentoéw finansowych
inwestorow  lub  rejestrowanych na  rachunkach

zbiorczych.”;
27) wart. 147 dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:

,4) oznaczenie rachunku zbiorczego, liczb¢ 1 oznaczenie
zapisanych na nim instrumentéw finansowych oraz dane oso6b

uprawnionych z tych instrumentéw finansowych.”;
28) wart. 150 w ust. 1 pkt 12 otrzymuje brzmienie:

,»12) migdzy Komisja lub wtasciwym organem nadzoru w innym

panstwie cztonkowskim a:

a) podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych domu maklerskiego, banku prowadzacego
dzialalno$¢ maklerska, banku powierniczego lub
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych zagranicznej firmy inwestycyjnej,

b) sedzia-komisarzem, nadzorca sadowym, syndykiem lub
zarzadca albo likwidatorem domu maklerskiego, banku
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, banku
powierniczego lub organem odpowiedzialnym za
prowadzenie  postgpowania  upadio$ciowego  lub
likwidacyjnego zagranicznej firmy inwestycyjnej

— jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania zadan

w zakresie nadzoru przez Komisj¢ lub wlasciwy organ
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nadzoru w innym panstwie czlonkowskim albo do
skutecznego prowadzenia postgpowania upadlosciowego,
sprawowania zarzadu masa upadlosci lub prowadzenia
likwidacji, lub — w zakresie informacji okreslonych
przepisami o rachunkowosci — do celow badania sprawozdan
finansowych tych domow maklerskich, bankéw lub

zagranicznych firm inwestycyjnych;”;
29) po art. 170c dodaje sig art. 170d w brzmieniu:

ATt 170d. 1. W przypadku gdy posiadacz rachunku zbiorczego
nie przekazuje informacji w odpowiedzi na
przekazane mu przez podmiot prowadzacy rachunek
zbiorczy zadanie Komisji, o ktorym mowa w art. 8b
ust. 1, albo przekazuje informacje nieprawdziwe lub
nierzetelne, Komisja moze natozy¢ na posiadacza
rachunku zbiorczego kar¢ pienigzna do wysokosci

500.000 zt.

2. W przypadku gdy podmiot prowadzacy rachunek
zbiorczy nie przekazuje posiadaczowi rachunku
zbiorczego zadania Komisji, o ktorym mowa
w art. 8b wust.1 lub nie przekazuje Komisji
informacji otrzymanych od posiadacza rachunku
zbiorczego w odpowiedzi na zadanie Komisji,
o ktorym mowa w art. 8b ust. 1, Komisja moze
nalozy¢ na podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy

karg pieni¢zna do wysokosci 500.000 zt.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania
cywilnego (Dz. U. Nr 43, poz. 296, z p6zn. zm.”):

1) wart. 752"
a) dotychczasowa tres¢ oznacza sig jako § 1,

b) dodaje si¢ § 2 w brzmieniu:
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»$ 2. Przepisu § 1 nie stosuje si¢ do rachunku zbiorczego
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.”;
2) wart. 911° dodaje si¢ § 6 w brzmieniu:

»$ 6. Przepisow § 1 — 5 nie stosuje si¢ do rachunku zbiorczego
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 17 czerwca 1966 r. o postgpowaniu egzekucyjnym
w administracji (Dz. U. z 2005 r. Nr 229, poz. 1954, z pozn. zm.”) po art. 94c dodaje

si¢ art. 94d w brzmieniu:

»Art. 94d. Przepis6w niniejszego oddzialu nie stosuje si¢ do
rachunku zbiorczego w rozumieniu przepisOw o obrocie

instrumentami finansowymi.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych (Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307, z pozn. zm."”) wprowadza si¢ nastepujace
zmiany:

1) w art. 5a dodaje si¢ pkt 27 w brzmieniu:

»27) rachunku zbiorczym — oznacza to rachunek zbiorczy
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.”;
2) w art. 30a po ust. 2 dodaje sig ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Od dochodow (przychodow) z tytulu naleznosci, o ktérych
mowa w ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, przekazanych na rzecz
podatnikow uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢
nie zostala ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w ustawie, o ktéorej mowa w art. 5a pkt 11, podatek,
o ktérym mowa w ust. 1, platnik pobiera wedlug stawki
okreslonej w ust. 1 od tacznej wartosci dochodow

(przychodow) przekazanych przez niego na rzecz
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wszystkich ~ takich  podatnikow za  posrednictwem

posiadacza rachunku zbiorczego.”;
3) w art. 39 po ust. 4 dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

»A4a. Informacje, o ktorych mowa w ust. 3, sporzadzane przez
podmiot prowadzacy rachunki zbiorcze, nie obejmuja
dochodow wymienionych w art. 30b, uzyskanych
z papierow  wartosciowych  zapisanych na  tych
rachunkach.”;

4) wart. 41:

a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. Platnicy, o ktérych mowa w ust. 1, sa obowiazani
pobiera¢  zryczaltowany podatek dochodowy od
dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych do
dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienigznych
z tytuléw okre$lonych w art. 29, art. 30 ust. 1 pkt 2,
4 — 5a1i 13 oraz art. 30a ust. 1, z zastrzezeniem ust. 4d, 5

oraz 10.”,
b) po ust. 4c dodaje si¢ ust. 4d w brzmieniu:

»4d. Zryczaltowany podatek dochodowy, od dochodow
(przychodéw), o ktérych mowa w art. 30a ust.1 pkt 4,
w zakresie dywidendy oraz dochodow (przychodow)
okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6, a takze
zryczaltowany podatek dochodowy, o ktérym mowa
w art. 30a ust. 1 pkt 2 1 5, pobieraja, jako platnicy,
podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych
dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaly
uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
1 wiaza si¢ z papierami wartoSciowymi zapisanymi na
tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz
podatnika  nastgpuje  za  posrednictwem  tych

podmiotow.”,
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c) dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:

»10.

W zakresie papierow wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczaltowanego
podatku dochodowego, o ktérym mowa w art. 30a ust. 1
pkt 4, w zakresie dywidendy oraz dochodéw
(przychodéw) okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6,
a takze zryczaltowanego podatku dochodowego,
o ktorym mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2 1 5, sa podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem
ktorych naleznosci z tych tytutow sa wyptacane. Podatek
pobiera si¢ w dniu przekazania naleznos$ci z danego

tytulu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.”;

5) wart. 42:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

”1-

Platnicy, o ktorych mowa w art. 41, przekazuja kwoty
pobranych  zaliczek na podatek oraz  kwoty
zryczattowanego podatku w terminie do dnia 20 miesiaca
nastgpujacego po miesiacu, w ktérym pobrano zaliczki
(podatek) — na rachunek urzedu skarbowego, ktoérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy wedtug
miejsca zamieszkania platnika, a jezeli platnik nie jest
osoba fizyczna, wedlug siedziby badz miejsca
prowadzenia dzialalnosci, gdy platnik nie posiada
siedziby. Jednakze w przypadku, gdy podatek zostat
pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a, ptatnicy, o ktorych
mowa w art. 41 ust. 10, przekazuja kwotg tego podatku
na rachunek wurzedu skarbowego, ktorym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach

opodatkowania oséb zagranicznych.”,

b) ust. la otrzymuje brzmienie:

,la.

W terminie do konca stycznia roku nastgpujacego po

roku podatkowym ptatnicy, o ktorych mowa w art. 41, sa
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obowiazani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktoérym
kieruje naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy wedhug
miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli platnik nie jest
osoba fizyczna, wedlug siedziby badz miejsca
prowadzenia dzialalnosci, gdy platnik nie posiada
siedziby, roczne deklaracje, wedlug ustalonego wzoru.
Jednakze roczne deklaracje dotyczace podatku
pobranego zgodnie z art. 30a ust. 2a, ptatnicy, o ktérych
mowa w art. 41 wust. 10, przesylaja do urzedu
skarbowego, ktorym  kieruje naczelnik  urzedu
skarbowego wilasciwy w sprawach opodatkowania osob
zagranicznych. Przepis art. 38 wust. 1b stosuje si¢

odpowiednio.”,
¢) dodaje si¢ ust. 8 w brzmieniu:

,»3. Jezeli ptatnik, o ktorym mowa w art. 41 ust. 10, dokonat
wyptaty naleznos$ci z tytulu okreslonego w art. 30a ust. 1
pkt 2, 4 Iub 5, na rzecz podatnikow bgdacych osobami
uprawnionymi z papier6w wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktorych tozsamos$¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w ustawie, o ktérej mowa w art. 5a pkt 11, przepisow
ust. 2 — 7 nie stosuje si¢ w zakresie dotyczacym takich

podatnikow.”;

6) w art. 45:

a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Zeznaniami, o ktorych mowa w ust. 1 1 ust. 1a pkt 2, nie
obejmuje si¢ dochodow opodatkowanych zgodnie
z art. 29 — 30a, z zastrzezeniem ust. 3c.”,

b) po ust. 3b dodaje sig ust 3¢ w brzmieniu:

»3c. Podatnicy, o ktorych mowa w art. 3 ust. 1, sa obowigzani
wykaza¢ kwoty dochodow (przychodéw) okreslonych
w art. 30a ust. 1 pkt 2, 4 lub 5, od ktérych podatek
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zostal pobrany zgodnie z art. 30a ust. 2a, w zeznaniu

podatkowym, o ktérym mowa w ust. 1 lub 1a.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (Dz.U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622

1 Nr 134, poz. 781) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
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1) w art. 4a dodaje si¢ pkt 15 w brzmieniu:

,»15) rachunku zbiorczym — oznacza to rachunek zbiorczy
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2010 r. Nr 211,
poz. 1384 oraz z 2011 r. Nr 106, poz. 622 i Nr 131,
poz. 763).”;
2) wart. 26:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Osoby prawne 1 jednostki organizacyjne niemajace

osobowosci prawnej oraz bedace przedsigbiorcami osoby
fizyczne, ktore dokonuja wyplat naleznosci z tytuldw
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz w art. 22 ust. 1,
sa obowiazane, jako platnicy, pobieraé, z zastrzezeniem
ust. 2 1 2b, w dniu dokonania wyptaty, zryczaltowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Jednakze od
naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Skarb Panstwa i zapisanych na
rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach
zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikow, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 2, zryczaltowany podatek dochodowy
pobieraja, jako platnicy, podmioty prowadzace te
rachunki, jezeli wyptata nalezno$ci nastgpuje za ich
posrednictwem. Zastosowanie stawki podatku wynika-
jacej] z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka

umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania
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miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych

uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.”,
b) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a i 2b w brzmieniu:

»2a. W przypadku gdy wyplata naleznosci z tytulu
okreslonego w art. 21 ust. 1 lub w art. 22 ust. 1
dokonywana jest na rzecz podatnikéw bgdacych
osobami uprawnionymi z papierOw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktorych
tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w ustawie, o ktdrej mowa w art. 4a
pkt 15, podatek, o ktéorym mowa w ust. 1, platnik
pobiera w wysokos$ci wynikajacej z art. 21 ust. 1 albo
art. 22 wust. 1 od tacznej wartosci dochodow
(przychodow) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikdbw za posrednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego. W tym przypadku
przepisow ust. la, lc, 1d, 1f, 1g oraz 3b — 3d nie stosuje
si¢ w zakresie dotyczacym podatnikdw, ktorych
tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona.

2b. W przypadku i w zakresie okreslonym w ust. 2a, a takze
w przypadku przychodéw z tytutu odsetek od papierow
warto$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa
1 zapisanych na rachunkach zbiorczych, wyplacanych
na rzecz podatnikdw, o ktéorych mowa w art. 3 ust. 2, do
poboru podatku obowiazane sa podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznos$¢
jest wyplacana. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
naleznosci z danego tytulu do dyspozycji posiadacza

rachunku zbiorczego.”,
¢) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Platnicy, o ktorych mowa w ust. 1, przekazuja kwoty
podatku w terminie do 7 dnia miesiaca nast¢pujacego po

miesigcu, w ktorym zgodnie z ust. 1, 2, 2a i 2b pobrano
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podatek, na rachunek urze¢du skarbowego, ktérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego wlasciwy wedtug siedziby
podatnika, a w przypadku podatnikow wymienionych
w art. 3 ust. 2 oraz podatnikéw bedacych osobami
uprawnionymi z papieréw warto$ciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata
ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w ustawie,
o ktérej mowa w art. 4a pkt 15 — na rachunek urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urz¢du skarbowego
wlasciwy w sprawach opodatkowania o0s6b zagra-
nicznych. Platnicy sa obowiazani przesta¢ podatnikom,

o ktorych mowa w:

1) art.3 ust. 1 — informacje o wysokosci pobranego

podatku,

2) art. 3 ust. 2, oraz urzgdowi skarbowemu — informacj¢
o dokonanych wyptatach 1 pobranym podatku

— sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

Obowiazek przestania tych informacji podatnikom oraz

urzgdowi skarbowemu nie powstaje w przypadku

1 w zakresie okreslonym w ust. 2a zdanie pierwsze.”,

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,»0. W przypadku dochodu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1

pkt 6 i 8, spotka przejmujaca, nowo zawiazana lub
powstata w wyniku przeksztalcenia jest obowiazana jako
ptatnik, w terminie do 7 dnia miesiaca nastgpujacego po
miesiacu, w ktorym powstal dochdd, wptaci¢ podatek,
o ktorym mowa w art. 22 ust. 1, na rachunek urzedu
skarbowego, ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego
wilasciwy wedlug siedziby podatnika, a w przypadku
podatnikow wymienionych w art. 3 wust. 2 oraz
podatnikoéw bgdacych osobami uprawnionymi z papieréw

wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
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z 2005 1.
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ktérych tozsamo$¢ nie zostala platnikowi ujawniona
w trybie przewidzianym w ustawie, o ktorej mowa
w art. 4a pkt 15 — na rachunek urzedu skarbowego,
ktorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wilasciwy
w sprawach  opodatkowania  0s6b  zagranicznych.
Podatnik jest obowiazany przed tym terminem przekazaé
ptatnikowi kwote tego podatku. W terminie wplaty
podatku ptatnik jest obowiazany przestaé podatnikowi
informacj¢ o wplaconym podatku, sporzadzona wedhug
ustalonego wzoru. Obowiazek przestania informacji
o wplaconym podatku nie powstaje w przypadku

1 w zakresie okreslonym w ust. 2a zdanie pierwsze.”;
3) wart. 26a:
a) dotychczasowa tres¢ oznacza sig jako ust. 1,
b) dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

»2. Roczne deklaracje sporzadzane przez platnikdéw,
o ktérych mowa w art. 26 ust.2b, maja charakter
zbiorczy 1 nie wskazuja podatnikéw, o ktérych mowa

w art. 26 ust. 2a zdanie pierwsze.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz. U.
Nr 8, poz. 60, z pozn. zm. ”) w art. 182 po § 3 dodaje si¢ § 3a w brzmieniu:

»$ 3a. Podmioty prowadzace rachunki zbiorcze w rozumieniu
przepisOw o obrocie instrumentami finansowymi, na pisemne
zadanie naczelnika urzedu skarbowego sa obowiazane do
sporzadzania  informacji o  wysokosci  dochodow
(przychodéw)  przekazanych na rzecz  podatnikow
uprawnionych z papierow warto§ciowych zapisanych na
takich rachunkach oraz o kwocie pobranego podatku. Przepis
§ 1 w czesci dotyczacej wystapienia z zadaniem stosuje si¢

odpowiednio.”.

27



Art. 7. W ustawie z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych

(Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.”) wprowadza sie nastepujace zmiany:
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1) wart.

»§ 6.

2) wart.

W85

3) wart.

»§ 2.

4) w art.

»§ 4.

328 § 6 otrzymuje brzmienie:

Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajacemu akcje
zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego
$wiadectwa  depozytowego  wystawionego  zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego za§wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu sp6iki publicznej.”;
412 po § 5 dodaje si¢ § 5' w brzmieniu:
Akcjonariusz  spotki  publicznej, posiadajacy akcje
zapisane na rachunku zbiorczym, moze ustanowic

oddzielnych pelnomocnikow do wykonywania praw

z akcji zapisanych na tym rachunku.”;
451 § 2 otrzymuje brzmienie:

Po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego, zarzad wyda dokumenty akcji zgodnie
z uchwata, o ktorej mowa w art. 449 § 1. W przypadku
zdematerializowanych akcji spotki publicznej, za wydanie
dokumentow akcji uwaza si¢ zapisanie ich na rachunku
papierow warto$ciowych lub rachunku zbiorczym zgodnie
Z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.”;
516''§ 4 otrzymuje brzmienie:

Akcjonariusze spotki  publicznej, posiadajacy akcje
zdematerializowane, dotaczaja do zadania odkupu imienne
$wiadectwo depozytowe, wystawione zgodnie z prze-
pisami o obrocie instrumentami finansowymi. Termin
waznosci $wiadectwa nie moze uptywaé przed data

dokonania odkupu.”.
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Art. 8. W ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu
pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu (Dz. U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 i Nr 182,
poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 134, poz. 779) w art. 2:

1) wpkt 1 lit. h otrzymuje brzmienie:
»h) Krajowy Depozyt Papierow  Wartosciowych  S.A.
— w zakresie, w jakim prowadzi rachunki papieréw

wartosciowych lub rachunki zbiorcze,”;
2) pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) rachunku — rozumie si¢ przez to rachunek bankowy,
rachunek prowadzony w instytucji finansowej, rachunek
prowadzony w  instytucji  kredytowej,  rachunek
w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-kredytowe;,
rachunek papieréw wartosciowych i rachunek zbiorczy oraz
stuzacy do ich obstugi rachunek pieni¢zny w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi, a takze rejestr uczestnikow funduszu

1 ewidencj¢ uczestnikow funduszu inwestycyjnego;”;
3) pkt 6 otrzymuje brzmienie:

,0) Dblokadzie rachunku — rozumie si¢ przez to czasowe
uniemozliwienie dysponowania i korzystania ze wszystkich
warto$ci majatkowych zgromadzonych na rachunku, w tym
rébwniez przez instytucje¢ obowiazana; w przypadku
rachunku zbiorczego blokada moze dotyczy¢ czgsci
warto$ci  majatkowych znajdujacych si¢ na takim

rachunku;”.

Art. 9. W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku
w systemach ptatnosci 1 systemach rozrachunku papierow warto§ciowych oraz
zasadach nadzoru nad tymi systemami (Dz. U. z 2010 r. Nr 112, poz. 743) w art. 1

pkt 17 otrzymuje brzmienie:
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»17) rachunek rozliczeniowy — prowadzony przez agenta
rozrachunkowego 1  przeznaczony do  dokonywania
rozrachunku pomigdzy uczestnikami systemu: rachunek
bankowy, rachunek  pieniezny, rachunek  papieréw
wartosciowych, rachunek zbiorczy lub konto depozytowe

papieréw warto$ciowych;”.

Art. 10. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe
i naprawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361, z pézn. zm.”) art. 112 otrzymuje

brzmienie:

»Art. 112, Ogloszenie upadtosci nie ma wptywu na umowy rachunku
bankowego, umowy rachunku papieréw warto$ciowych
lub umowy o prowadzenie rachunku zbiorczego

upadiego.”.

Art. 11. W ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdrych zabezpieczeniach
finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871, z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz
z 2009 r. Nr 42, poz. 341) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 3 pkt 7 otrzymuje brzmienie:

»7) zabezpieczenie na niematerialnych instrumentach
finansowych — zabezpieczenie finansowe na instrumentach
finansowych niemajacych formy dokumentu, odnotowane
na rachunku papierow warto$ciowych, na rachunku
zbiorczym, na innym rachunku, na ktérym zapisywane sa
instrumenty  finansowe niebgdace papierami  war-
tosSciowymi, na koncie depozytowym, lub w innej ewidencji
papierow wartosciowych prowadzonej przez wlasciwe
podmioty.”;

2) wart. 5 wust. 1 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) ustanowieniu  blokady na  rachunku  papierow
warto$ciowych, na rachunku zbiorczym Ilub na innym

rachunku, na ktorym zapisywane sa instrumenty finansowe
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niebgdace papierami warto$ciowymi, albo na koncie
depozytowym  papierow  warto$ciowych, zgodnie

z odrgbnymi przepisami.”;

3) wart. 7 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

372-

Zabezpieczenie na §rodkach pienieznych odnotowuje si¢ na
rachunku $rodkéw pienigznych bedacych przedmiotem
zabezpieczenia, za§ zabezpieczenie na instrumentach
finansowych odnotowuje si¢ na rachunku papieréw
warto§ciowych, na rachunku zbiorczym, na innym
rachunku, na ktorym zapisywane sa instrumenty finansowe
niebgdace  papierami  wartoSciowymi, na  koncie
depozytowym lub w innej ewidencji  papieréw

warto§ciowych prowadzonej przez wtasciwe podmioty.”;

4) art. 13 otrzymuje brzmienie:

»Art. 13. Umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego

na niematerialnych instrumentach finansowych, prawa
wynikajace z tego zabezpieczenia, pierwszenstwo
praw, a takze zaspokajanie si¢ z takiego
zabezpieczenia podlega wylacznie prawu panstwa,
w ktorym jest prowadzony rachunek papierow
wartosciowych, rachunek zbiorczy, inny rachunek, na
ktérym zapisywane sa instrumenty finansowe
niebgdace  papierami  wartoSciowymi,  konto
depozytowe lub inna  ewidencja  papierow
wartosciowych, w ktdorej zabezpieczenie to zostato
odnotowane. Prawu temu podlega réwniez nabycie
w dobrej wierze niematerialnych instrumentow

finansowych.”.

Art. 12. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych

(Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.») wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
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1) wart. 6 wust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
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»2) bedace posiadaczami rachunku papierow wartosciowych, na
ktorym sa zapisane publiczne certyfikaty inwestycyjne, badz
tez bedace osobami uprawnionymi z publicznych
certyfikatow inwestycyjnych zapisanych na rachunku

zbiorczym, albo”;
2) wart. 136 w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) w chwili zapisania certyfikatu na rachunku papieréow
warto$ciowych uczestnika albo na wlasciwym rachunku
zbiorczym — w przypadku publicznych certyfikatow
inwestycyjnych;”;

3) wart. 141 wust. 1 w pkt 1 lit. a otrzymuje brzmienie:

»a) na rachunku papierow wartosciowych lub na rachunku
zbiorczym — w przypadku publicznych certyfikatow

inwestycyjnych,”.

Art. 13. W ustawie z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim zgrupowaniu
interesOw gospodarczych 1 spotce europejskiej (Dz. U. Nr 62, poz. 551, Nr 183,
poz. 1538, z 2006 r. Nr 149, poz. 1077 oraz z 2011 r. Nr 133, poz. 767) w art. 18 ust. 7

otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy przedmiotem wykupu sa akcje
zarejestrowane w  depozycie papierow  wartosciowych
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, przeniesienie tych akcji nastgpuje
na podstawie umowy zawartej migdzy akcjonariuszem
zadajacym wykupu 1 nabywca, z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych
nabywcy albo na wilasciwym rachunku zbiorczym zgodnie

Z przepisami tej ustawy.”.

Art. 14. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz. U. Nr 183, poz. 1537, z pézn. zm.”) wprowadza si¢ nastepujace

zmiany:
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1) w art. 2 po pkt 9 dodaje sig pkt 9a w brzmieniu:

»9a) rachunku zbiorczym — rozumie si¢ przez to rachunek
zbiorczy w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi;”;
2) wart. 39 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) rachunku  papierow  wartosciowych lub  rachunku

zbiorczego,”.

Art. 15. Zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci maklerskiej w zakresie,
o ktorym mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu
dotychczasowym, oraz zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci powierniczej, udzielone
przed dniem wej$cia w Zycie niniejszej ustawy, uprawniaja podmioty posiadajace takie

zezwolenia do prowadzenia rachunkoéw zbiorczych.

Art. 16. 1. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, zachowuja moc do dnia wejscia
w zycie nowych przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
ustawy, o ktorej mowa w art. 1, nie dtuzej jednak niz przez 9 miesigcy od dnia wejscia
W Zycie niniejszej ustawy.

2. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy, o ktorej mowa w art. 1, w brzmieniu dotychczasowym,
zachowuja moc do dnia wejScia w Zycie przepisow wykonawczych wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 ustawy, o ktérej mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym
niniejsza ustawa, nie dluzej jednak niz przez 9 miesigcy od dnia wejScia w zycie

niniejszej ustawy.

Art. 17. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia.

" Niniejsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania
cywilnego, ustawe z dnia 17 czerwca 1966 r. o postgpowaniu egzekucyjnym w administracji, ustawe
z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, ustawe z dnia 15 lutego 1992 r.
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o podatku dochodowym od 0s6b prawnych, ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa,
ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawg z dnia 16 listopada 2000 r.
o przeciwdziataniu praniu pienigdzy oraz finansowaniu terroryzmu, ustawe z dnia 24 sierpnia 2001 r.
o ostatecznos$ci rozrachunku w systemach platnosci i systemach rozrachunku papieréw warto§ciowych
oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami, ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe
i naprawcze, ustawe z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych, ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, ustawe z dnia 4 marca 2005 r. o europejskim
zgrupowaniu interesow gospodarczych i spolce europejskiej oraz ustawg z dnia 29 lipca 2005 r.
o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.

? Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 1965 r. Nr 15, poz. 113, z 1974 r. Nr 27,

poz. 157 i Nr 39, poz. 231, z 1975 r. Nr 45, poz. 234, z 1982 r. Nr 11, poz. 82 i Nr 30, poz. 210,
z 1983 r. Nr 5, poz. 33, z 1984 r. Nr 45, poz. 241 i 242, z 1985 r. Nr 20, poz. 86, z 1987 r. Nr 21,
poz. 123,z 1988 r. Nr 41, poz. 324, z 1989 r. Nr 4, poz. 21 i Nr 33, poz. 175, z 1990 r. Nr 14, poz. 88,
Nr 34, poz. 198, Nr 53, poz. 306, Nr 55, poz. 318 i Nr 79, poz. 464, z 1991 r. Nr 7, poz. 24, Nr 22,
poz. 92 i Nr 115, poz. 496, z 1993 r. Nr 12, poz. 53, z 1994 r. Nr 105, poz. 509, z 1995 r. Nr 83,
poz. 417, z 1996 r. Nr 24, poz. 110, Nr 43, poz. 189, Nr 73, poz. 350 i Nr 149, poz. 703, z 1997 r.
Nr 43, poz. 270, Nr 54, poz. 348, Nr 75, poz. 471, Nr 102, poz. 643, Nr 117, poz. 752, Nr 121, poz. 769
i 770, Nr 133, poz. 882, Nr 139, poz. 934, Nr 140, poz. 940 i Nr 141, poz. 944, z 1998 r. Nr 106,
poz. 668 i Nr 117, poz. 757, z 1999 r. Nr 52, poz. 532, z 2000 r. Nr 22, poz. 269 i 271, Nr 48, poz. 552
1554, Nr 55, poz. 665, Nr 73, poz. 852, Nr 94, poz. 1037, Nr 114, poz. 11911 1193 i Nr 122, poz. 1314,
13191 1322, z 2001 r. Nr 4, poz. 27, Nr 49, poz. 508, Nr 63, poz. 635, Nr 98, poz. 1069, 1070 i 1071,
Nr 123, poz. 1353, Nr 125, poz. 1368 i Nr 138, poz. 1546, z 2002 r. Nr 25, poz. 253, Nr 26, poz. 265,
Nr 74, poz. 676, Nr 84, poz. 764, Nr 126, poz. 1069 i 1070, Nr 129, poz. 1102, Nr 153, poz. 1271,
Nr 219, poz. 1849 i Nr 240, poz. 2058, z 2003 r. Nr 41, poz. 360, Nr 42, poz. 363, Nr 60, poz. 535,
Nr 109, poz. 1035, Nr 119, poz. 1121, Nr 130, poz. 1188, Nr 139, poz. 1323, Nr 199, poz. 1939
i Nr 228, poz. 2255, z 2004 r. Nr 9, poz. 75, Nr 11, poz. 101, Nr 68, poz. 623, Nr 91, poz. 871, Nr 93,
poz. 891, Nr 121, poz. 1264, Nr 162, poz. 1691, Nr 169, poz. 1783, Nr 172, poz. 1804, Nr 204,
poz. 2091, Nr 210, poz. 2135, Nr 236, poz. 2356 i Nr 237, poz. 2384, z 2005 r. Nr 13, poz. 98, Nr 22,
poz. 185, Nr 86, poz. 732, Nr 122, poz. 1024, Nr 143, poz. 1199, Nr 150, poz. 1239, Nr 167, poz. 1398,
Nr 169, poz. 1413 i 1417, Nr 172, poz. 1438, Nr 178, poz. 1478, Nr 183, poz. 1538, Nr 264, poz. 2205
iNr 267, poz. 2258, z 2006 r. Nr 12, poz. 66, Nr 66, poz. 466, Nr 104, poz. 708 i 711, Nr 186,
poz. 1379, Nr 208, poz. 1537 i 1540, Nr 226, poz. 1656 i Nr 235, poz. 1699, z 2007 r. Nr 7, poz. 58,
Nr 47, poz. 319, Nr 50, poz. 331, Nr 99, poz. 662, Nr 106, poz. 731, Nr 112, poz. 766 i 769, Nr 115,
poz. 794, Nr 121, poz. 831, Nr 123, poz. 849, Nr 176, poz. 1243, Nr 181, poz. 1287, Nr 192, poz. 1378
1 Nr 247, poz. 1845, z 2008 r. Nr 59, poz. 367, Nr 96, poz. 609 i 619, Nr 110, poz. 706, Nr 116,
poz. 731, Nr 119, poz. 772, Nr 120, poz. 779, Nr 122, poz. 796, Nr 171, poz. 1056, Nr 220, poz. 1431,
Nr 228, poz. 1507, Nr 231, poz. 1547 i Nr 234, poz. 1571, z 2009 r. Nr 26, poz. 156, Nr 67, poz. 571,
Nr 69, poz. 592 i 593, Nr 131, poz. 1075, Nr 179, poz. 1395 i Nr 216, poz. 1676, z 2010 r. Nr 3,
poz. 13, Nr 7, poz. 45, Nr 40, poz. 229, Nr 108, poz. 684, Nr 109, poz. 724, Nr 125, poz. 842, Nr 152,
poz. 1018, Nr 155, poz. 1037, Nr 182, poz. 1228, Nr 197, poz. 1307, Nr 215, poz. 1418, Nr 217,
poz. 1435 1 Nr 241, poz. 1621 oraz z 2011 r. Nr 34, poz. 173, Nr 85, poz. 458, Nr 87, poz. 482, Nr 92,
poz. 531, Nr 112, poz. 654, Nr 129, poz. 735, Nr 138, poz. 806 1 807 i Nr 144, poz. 854.

3) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 104, poz. 708 i 711,
Nr 133, poz. 935, Nr 157, poz. 1119 1 Nr 187, poz. 1381, z 2007 r. Nr 89, poz. 589, Nr 115, poz. 794, Nr 176,
poz. 1243 i Nr 192, poz. 1378, z 2008 r. Nr 209, poz. 1318, z 2009 r. Nr 3, poz. 11, Nr 39, poz. 308, Nr 131,
poz. 1075, Nr 157, poz. 1241 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 28, poz. 143, Nr 40, poz. 229, Nr 75, poz. 474,
Nr 122, poz. 826, Nr 152, poz. 1018 i Nr 229, poz. 1497 oraz z 2011 r. Nr 85, poz. 458.

Y Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2010 r. Nr 57, poz. 352,
Nr 75, poz. 473, Nr 105, poz. 655, Nr 149, poz. 996, Nr 182, poz. 1228, Nr 219, poz. 1442, Nr 226,
poz. 1475 1 1478 i Nr 257, poz. 1725 1 1726 oraz z 2011 r. Nr 45, poz. 235, Nr 75, poz. 398, Nr 84,
poz. 455, Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622, Nr 120, poz. 690 i Nr 131, poz. 764.

%) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 85, poz. 727,
Nr 86, poz. 732 i Nr 143, poz. 1199, z 2006 r. Nr 66, poz. 470, Nr 104, poz. 708, Nr 143, poz. 1031,
Nr 217, poz. 1590 i Nr 225, poz. 1635, z2007 r. Nr 112, poz. 769, Nr 120, poz. 818, Nr 192, poz. 1378
i Nr 225, poz. 1671, z 2008 r. Nr 118, poz. 745, Nr 141, poz. 888, Nr 180, poz. 1109 i Nr 209,
poz. 1316, 1318 i 1320, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 44, poz. 362, Nr 57, poz. 466, Nr 131, poz. 1075,
Nr 157, poz. 1241, Nr 166, poz. 1317, Nr 168, poz. 1323, Nr 213, poz. 1652 i Nr 216, poz. 1676,
7 2010 r. Nr 40, poz. 230, Nr 57, poz. 355, Nr 127, poz. 858, Nr 167, poz. 1131, Nr 182, poz.1228
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i Nr 197, poz. 1306 oraz z 2011 r. Nr 34, poz. 173, Nr 75, poz. 398, Nr 106, poz. 622 i Nr 134,
poz. 781.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2001 r. Nr 102, poz. 1117, z 2003 r. Nr 49,
poz. 408 i Nr 229, poz. 2276, z 2005 r. Nr 132, poz. 1108, Nr 183, poz. 1538 i Nr 184, poz. 1539,
72006 r. Nr 133, poz. 935 i Nr 208, poz. 1540, z 2008 r. Nr 86, poz. 524, Nr 118, poz. 747, Nr 217,
poz. 1381 i Nr 231, poz. 1547, z 2009 r. Nr 13, poz. 69, Nr 42, poz. 341 i Nr 104, poz. 860 oraz
z 2011 r. Nr 92, poz. 531, Nr 102, poz. 585, Nr 106, poz. 622 i Nr 133, poz. 767.

7 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. Nr 191, poz. 1484,
z 2010 r. Nr 155, poz. 1037, Nr 230, poz. 1509 i Nr 257, poz. 1724 oraz z 2011 r. Nr 85, poz. 458,
Nr 106, poz. 622, Nr 138, poz. 810 i Nr 142, poz. 828.

¥ Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537
11538 i Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231,
poz. 1546, z 2009 r. Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323 i Nr 201, poz. 1540, z 2010 r.
Nr 81, poz. 530, Nr 106, poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 106,
poz. 622.

% Zmiany wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2006 r. Nr 157, poz. 1119 i Nr 170,
poz. 1217,z 2007 r. Nr 50, poz. 331 oraz z 2009 r. Nr 18, poz. 97 i Nr 165, poz. 1316.

07/47rch
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UZASADNIENIE

Rachunki zbiorcze (Omnibus accounts) — zgodnie z przyjgtym rozumieniem, sa to
rachunki prowadzone przez uczestnikoéw systemu depozytowo-rozliczeniowego, na
ktoérych moga by¢ rejestrowane papiery wartosciowe nie nalezace do osob, dla ktérych

rachunki te formalnie sa prowadzone, lecz nalezace do innej osoby lub innych oséb.

Zgodnie z obowiazujacymi obecnie przepisami prawa, system depozytowo-

rozliczeniowy w Polsce charakteryzuje si¢ dwupoziomowa struktura ewidencji:

1. Pierwszy poziom to rejestracja na kontach depozytowych prowadzonych
w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW S.A.) dla firm
inwestycyjnych, bankow powierniczych i innych podmiotow uprawnionych do

prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych.

2. Drugi poziom to rejestracja na rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych
przez uczestnikdw systemu depozytowo-rozliczeniowego (W ograniczonym
zakresie takze przez KDPW S.A.), na ktorym to poziomie rachunkéow papierow

warto$ciowych mozna ustali¢ posiadaczy papieréw wartosciowych.

Jednoczes$nie zgodnie z zapisami art. 7 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi ,prawa ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstaja
z chwila zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
1 przystuguja osobie bedacej posiadaczem rachunku”. Oznacza to, ze wtascicielem
papierow wartosciowych jest podmiot, na ktorego rachunku papieréw wartosciowych sa

one zapisane.

Obecnie przepisy ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zaktadaja konieczno$¢
umiejscowienia wszystkich rachunkow papierow wartoSciowych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Wymodg ten zapewnia maksymalna przejrzysto$¢ systemu,
poniewaz umozliwia dokonanie identyfikacji wszystkich wlascicieli papierow
wartosciowych bez potrzeby ,,wychodzenia” poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Architektura funkcjonujacego obecnie dwupoziomowego systemu ewidencji wyklucza
mozliwo$¢ prowadzenia rachunkoéw zbiorczych przez poszczegdlnych uczestnikow
systemu depozytowo-rozliczeniowego, poniewaz idea rachunkow zbiorczych zaktada,

ze ewidencja papierow wartoSciowych prowadzona na terytorium Rzeczypospolitej
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Polskiej moze konczy¢ si¢ na poziomie rachunku zbiorczego prowadzonego dla
zagranicznej instytucji finansowej niebgdacej finalnym wtascicielem papierow
warto$ciowych oraz ze rachunki indywidualne pozwalajace na identyfikacj¢ takich

wiascicieli moga by¢ prowadzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

O ile prostotg 1 przejrzysto$¢ rozwigzan przyjgtych dotychczas w polskim systemie
prawnym oceni¢ nalezy pozytywnie, to brak mozliwosci otwierania rachunkow
zbiorczych przez podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkow papierow
wartosciowych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej stanowi jednak coraz wigksza

barier¢ w dalszym rozwoju rynku kapitalowego w Polsce.

Nalezy wskaza¢, iz rachunki zbiorcze funkcjonuja juz w wielu krajach UE jak i poza
nig. Wsrdd krajow UE, ktore wprowadzity konta zbiorcze, nalezy wymieni¢ m.in.:
Austrig, Belgie, Danig, Finlandig, Francje, Hiszpanig, Portugalig, Niemcy czy Wegry.
Sposrod panstw spoza UE rachunki zbiorcze funkcjonuja m.in. w Szwajcarii

1 w Stanach Zjednoczonych.

W tym konteks$cie nalezy rowniez zwroci¢ uwage na regulacje europejskie jak

1 miedzynarodowe, ktore poruszaja kwestie rachunkéw zbiorczych.

Dyrektywa 2004/39/WE w sprawie rynkow instrumentéw finansowych (MiFID),
podstawowa dyrektywa w zakresie ustug inwestycyjnych 1 organizacji rynkéw
instrumentdw finansowych, nie reguluje kwestii rachunkow zbiorczych, wprowadza
jednak szereg rozwiazan majacych przyczyni¢ si¢ do dalszej integracji europejskiego
rynku finansowego, m.in. zasad¢ swobodnego dostgpu zagranicznych firm
inwestycyjnych do systemow rozliczenia i rozrachunku w danym kraju oraz prawa
wyboru przez uczestnikoéw rynkow regulowanych systemu rozrachunku dla transakcji
zawartych na tym rynku. Wprowadzenie rachunkéw zbiorczych znacznie przyczynitoby

si¢ do realizacji tych postanowien, ulatwiajac obrot instrumentami finansowymi.

Wyraznie odniesienie do konstrukcji rachunkéw zbiorczych znajduje si¢ natomiast
w Konwencji UNIDROIT w sprawie prawa materialnego dotyczacego papierow
wartosciowych przechowywanych przez posrednika. Art. 29 ust. 2 Konwencji stanowi,
iz ,,2. W szczegolnosci, prawo Panstwa Strony Umawiajacej bedzie uznawac
utrzymywanie takich papierow wartosciowych przez osobe dzialajaca pod swoim
wlasnym imieniem w imieniu innej osoby lub innych osoéb i bgdzie zezwala¢ na

egzekwowanie przez taka osobg praw glosu lub innych uprawnien, na rézne sposoby,
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w odniesieniu do réznych aspektéw utrzymywania papierow wartosciowych tego
samego oznaczenia; ale niniejsza Konwencja nie okres§la warunkow, zgodnie z ktorymi
osoba tak jest upowazniona do egzekwowania takich uprawnien”. Zgodnie
z dotychczasowa wyktadnia postanowienie to nie naklada na Panstwa-Strony
obowiazku wprowadzenia w swoich wlasnych systemach prawnych rachunkow
zbiorczych, a jedynie obowiazek uznawania tej konstrukcji. Obowiazek uznawania
konstrukcji ,,nominee” funkcjonujacej w innym Panstwie, przy istniejacym obecnie
zakazie prowadzenia rachunkow zbiorczych przez podmioty polskie, moze jednak
prowadzi¢ do upos$ledzenia ich pozycji konkurencyjnej wobec zagranicznych

posrednikow.

Nalezy rowniez zwrdci¢ uwage na inicjatywy o charakterze analitycznym i doradczym

podejmowane na szczeblu europejskim, majace na celu integracj¢ rynku finansowego.

Jedng z takich inicjatyw bylo powotanie przez Komisj¢ Europejska Grupy
Giovaninniego, przed ktora postawiono zadanie zbadania problemu wielo$ci systemow
transakcyjnych, rozliczeniowych i rozrachunkowych w UE, co generuje znaczne koszty
obrotu transgranicznego, a tym samym stanowi powazna barier¢ tego obrotu.
W listopadzie 2001 r. Grupa opublikowala sw¢j pierwszy raport, w ktoérym
zidentyfikowata 15 barier utrudniajacych efektywny rozrachunek transakcji
transgranicznych. Bariery te mozna podzieli¢ na trzy grupy, tj: wymagania techniczne
i praktyki rynkowe, procedury podatkowe oraz aspekty prawne zwiazane
z niepewnos$cia inwestora co do charakteru przystugujacych mu praw z papierow
warto$ciowych przechowywanych przez posrednikow w rdéznych panstwach

cztonkowskich.

Ostatnia z grupy barier byta jednym z zagadnien poddanych analizie przez Grupe ds.
Pewnosci Prawnej (Legal Certainity Group) powotana z inicjatywy Komisji
Europejskiej w styczniu 2005 r. Efektem prac Grupy byly m.in. dwa raporty. W swoim
drugim raporcie z 22 sierpnia 2008 r.' LCG przedlozyta rekomendacje podobna do
wskazanego wyzej postanowienia projektu Konwencji UNIDROIT, tj. zalecenie aby

Panstwa Czlonkowskie uznawaly (ang. ,recognise”) m.in. systemy utrzymywania

',,Solutions to Legal Barriers related to Post-Trading within the EU" (,,Usuniecie barier prawnych
zwiazanych z faza posttransakcyjna w obrocie wewnatrz UE”).
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papierow warto$ciowych zar6wno na rachunkach zbiorczych jak 1 w konstrukcji

nominee”.

Zalecenia LCG nie sa wiazace, stanowi¢ jednak beda jedna z podstaw dla opracowania
przysztej dyrektywy w sprawie papierow wartosciowych przechowywanych przez

posrednikow.

Analiza funkcjonowania ,,omnibus account” w innych krajach wskazuje zar6wno na
korzysci, jak i potencjalne zagrozenia zwiazane z ich funkcjonowaniem. Podstawowym
zagrozeniem, czy tez konsekwencja wprowadzenia tego instrumentu, jest brak
bezposredniej informacji o koncowych (rzeczywistych) nabywcach papierow
warto$ciowych, a co za tym idzie zmniejszenie przejrzystosci systemu. Niemniej jednak
nalezy zwr6ci¢ uwage, iz prawodawstwo europejskie w zakresie ,,anti-money

laundering” (AML) zmierza w kierunku pewnej liberalizacji w tym zakresie.

Ponadto nalezy podkresli¢, ze wprowadzenie rachunkéw zbiorczych otwiera rynek dla
nowych inwestorow, utatwia inwestowanie i w konsekwencji zwigksza naptyw kapitatu
poprzez istotne podniesienie atrakcyjnosci oraz dostepnosci rynku — z punktu widzenia
inwestorow, emitentow 1 posrednikow zagranicznych, rynki z wielopoziomowym
systemem rejestracji sa postrzegane jako latwiej dostgpne. Nalezy rowniez wskazac, ze
systemy z wielopoziomowym systemem rejestracji w stosunku do systemow
dwupoziomowych odznaczaja si¢ poszerzona baza inwestorow i bardziej zréznicowana
ich struktura, co poprzez wigksza liczbg¢ zawieranych transakcji w efekcie zwigksza

stabilno$¢ 1 poprawia ptynno$¢ obrotu na danym rynku.

Obecne rozwiazania istniejace w polskim systemie finansowym, z punktu widzenia
zagranicznych inwestorow, sa kosztowne i1 skomplikowane poniewaz wymagaja
podejmowania dodatkowych dzialan nakierowanych wylacznie na rynek polski
(konieczno$¢ posiadania odrgbnego rachunku utworzonego specjalnie na rynek polski).
Powyzsze z cala pewno$cia nie jest elementem przyciagajacym potencjalnych
inwestorow, a w konsekwencji stanowi znaczaca barier¢ do dalszego rozwoju rynku

kapitatowego w Polsce.

Wprowadzenie rachunkow zbiorczych moze rowniez przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia

ptynnosci polskich skarbowych papierow wartosciowych (SPW). Mozliwo$¢ otwierania

? Rekomendacja 13 ,,Recognition of different holding patterns for the purpose of processing of corporate
actions”.
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1 prowadzenia w KDPW S.A. rachunkoéw zbiorczych na rzecz zagranicznych depozytow
papieréw warto$ciowych i platform rozliczeniowych (np. Clearstream czy Euroclear)
zwigkszytaby dostgpno$¢ polskich SPW dla zagranicznych inwestorow, gléwnie
poprzez obnizenie kosztow dostgpu do rynku polskich SPW oraz uproszczenie tego

dostepu.

W obecnym stanie prawnym inwestorzy, w tym inwestorzy zagraniczni, chcac nabywac
polskie SPW musieliby zaktada¢ rachunki papieréw warto§ciowych w swoim imieniu.
Wiaze si¢ to z ponoszeniem kosztéw zwiazanych z otwarciem i1 funkcjonowaniem
takiego rachunku, co w przypadku inwestoréw zagranicznych czgsto begdzie kosztem
dodatkowym, obok kosztow utrzymywania rachunku w swoim panstwie macierzystym.
Ponadto, wiaze si¢ to z dodatkowymi czynno$ciami formalnymi i organizacyjnymi, co

dla podmiotu zagranicznego moze by¢ istotng bariera.

W przypadku gdyby prowadzenie rachunkoéw zbiorczych bylo mozliwe, podmiot
zagraniczny posiadajacy rachunek w zagranicznej instytucji depozytowej mogltby za
jego posrednictwem dokonywaé operacji na polskich instrumentach finansowych.
Zagraniczna instytucja depozytowa, dzigki wykorzystaniu konstrukcji rachunku
zbiorczego, moglaby realizowa¢ zlecenia swoich klientow w zakresie polskich

instrumentoéw finansowych.

Reasumujac nalezy stwierdzi¢, ze wprowadzenie mozliwosci prowadzenia rachunkow
zbiorczych jest uzasadnione 1 byloby korzystne dla polskiego rynku kapitatowego,

w szczegblnosci z punktu widzenia jego konkurencyjnosci.

Zmiany do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zasadnicze zmiany beda wprowadzone w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, gdzie m.in. zostanie dodana definicja rachunku zbiorczego (art. 8a ust. 1),
wskazany krag podmiotow uprawnionych do prowadzenia rachunkéw zbiorczych, jak
réwniez krag podmiotow, dla ktorych mozliwe bedzie prowadzenie takich rachunkéw
(art. 8a ust.2), okreslone zostana zasady ustalania oséb uprawnionych z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunku zbiorczym (art. 8a ust. 3 i1 4), a takze skutki,
jakie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wywotywaé beda zapisy dokonywane na

rachunku zbiorczym (art. 8a ust. 5).

Rachunki zbiorcze stang si¢ trzecim, obok kont depozytowych oraz rachunkow

papierow wartosciowych, urzadzeniem ewidencyjnym prowadzonym w ramach
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depozytu papierdw wartosciowych. Od rachunkow papierow wartosciowych rézni¢ je
bedzie to, Zze nie beda one pozwala¢ na identyfikacje 0osob uprawnionych z zapisanych
na nich papieréw wartosciowych, zas od kont depozytowych to, ze nie begda one
powiazane z rachunkami papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ze beda mogty by¢ prowadzone nie tylko przez KDPW
S.A., ale takze przez uczestnikow depozytu papieréw wartosciowych prowadzonego
przez KDPW S.A. Rachunki zbiorcze beda mogly prowadzi¢ wylacznie podmioty
uprawnione zgodnie z ta ustawa do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych
(prowadzenie takich rachunkow bedzie w rozumieniu ustawy przejawem prowadzenia
dziatalno$ci maklerskiej albo dzialalno$ci powierniczej), za§ ich posiadaczami beda
mogly by¢ wytacznie podmioty uprawnione do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
rejestrowania instrumentéw finansowych w innym panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej albo panstwie rdwnowaznym w rozumieniu ustawy o przeciwdzialaniu
praniu pienigdzy i1 finansowaniu terroryzmu. Takie rozwiazanie pozwala przyjac,
zjednej strony, ze dziatalno$¢ polegajaca na prowadzeniu rachunkéw zbiorczych
prowadzi¢ bgda jedynie podmioty odpowiednio do tego przygotowane, z drugiej zas
— ze rachunki zbiorcze bgda wykorzystywane na potrzeby utworzenia potaczen
operacyjnych pomiegdzy systemami ewidencji papieréw warto$ciowych prowadzonymi
w innych panstwach czionkowskich Unii Europejskiej lub panstwach réwnowaznych,

a takim systemem prowadzonym w Polsce przez KDPW S.A.

Z uwagi na niemozno$¢ samodzielnego ustalenia przez podmiot prowadzacy rachunek
zbiorczy o0sOb uprawnionych z rejestrowanych na nim papierow wartosciowych
wprowadza si¢ zasade obligatoryjnego posrednictwa posiadacza tego rachunku
w wykonywaniu praw wynikajacych z zapisanych na nim papieréw wartoSciowych

(art. 8a ust. 6).

W celu przeciwdziatania mozliwosci wykorzystywania rachunkéw zbiorczych do
przeprowadzania transakcji naruszajacych przepisy prawa zaklada si¢ natozenie na
posiadaczy rachunkow zbiorczych obowiazku przekazania, na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego lub Generalnego Inspektora Informacji Finansowej, informacji na temat
0sOb uprawnionych z rejestrowanych na takim rachunku papieréw warto§ciowych oraz
stanow ich posiadania. W przypadku, gdyby posiadacz rachunku zbiorczego nie
posiadal takich informacji, wowczas powinien on wskaza¢ w odpowiedzi na takie

zadanie dalszych posrednikéw finansowych, dla ktorych rejestruje te papiery
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wartosciowe w prowadzonej przez siebie ewidencji (art.8b ust.1 i 2). W przypadku, gdy
posiadacz rachunku zbiorczego nie przekaze informacji w odpowiedzi na zadanie
Komisji, albo przekaze informacje nieprawdziwe lub nierzetelne, Komisja bedzie mogta
natozy¢ na niego kar¢ pienigzna do wysokosci 500 000 zt. Takiej samej karze
podlega¢ bedzie podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, jezeli nie przekaze
posiadaczowi rachunku zbiorczego zadania Komisji lub nie przekaze Komisji
informacji otrzymanych od posiadacza rachunku zbiorczego w zwiazku z zadaniem
Komisji (art. 170d). W celu ustalenia wlasciwej podstawy pobrania podatkdéw
dochodowych (PIT lub CIT) w art. 8b ust. 3 wprowadza si¢ obowiazek wskazania
prowadzacemu rachunek zbiorczy przez posiadacza tego rachunku liczby papierow
wartosciowych nalezacych do osob fizycznych lub prawnych (w sytuacji gdy okreslenie
tozsamosci takich osob nie jest mozliwe). Art. 8b ust. 4 stanowi¢ bedzie, iz umowa
o prowadzenie rachunku zbiorczego powinna zawiera¢ informacje o obowiazku
sktadania przez podatnikéw — osoby fizyczne, zeznan podatkowych oraz o obowiazku
zaplaty podatku. Dane osobowe otrzymane przez podmiot prowadzacy rachunek od
posiadacza bgda mogly by¢ przez niego przetwarzane jedynie w celach dopuszczonych

W ustawie.

Projektowany art. 8c ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje
wydawanie, na zadanie podatnika, przez podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy
zaswiadczenia okreslajacego osobe uprawniona (podatnika) oraz wysoko$¢ dochodu

(przychodu) przekazanego posiadaczowi rachunku zbiorczego.

W zasdwiadczeniu tym powinna by¢ zawarta informacja o wysokosci podatku oraz
okresach, za ktore zostat on pobrany. Taki zakres informacji zawartych
w przedmiotowym zaswiadczeniu uprosci rozpatrzenie wniosku podatnika o stwier-

dzenie nadptlaty.

Art. 10areguluje natomiast problematyke wystawiania zaswiadczen o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu w sytuacji, gdy akcje spoiki publicznej
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zapisane sa na rachunkach
zbiorczych. Natomiast zmiana art. 10 ust. 2 ma na celu wyltacznie ujednolicenie
przepisow i przyjecie, ze wystawca §wiadectwa depozytowego i zaswiadczenia o prawie

uczestnictwa w walnym zgromadzeniu bedzie ten sam podmiot.
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Pozostate zmiany do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi maja charakter
wtorny 1 stanowia konsekwencje wprowadzenia instytucji rachunku zbiorczego,
a w szczegolnosci maja na celu uwzglednienie w przepisach dotyczacych obecnie tylko

rachunkéw papieréw wartosciowych takze rachunkow zbiorczych.
Nalezy jednak wspomnie¢ o:

— zmianie art. 7 ust. 6, ktéra zwigzana jest z tym, Ze moment zawarcia umowy
o0 zarejestrowanie papierow wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych
nie jest tozsamy z momentem faktycznego ich zarejestrowania w depozycie na
podstawie tej umowy. W praktyce dos$¢ czgsto zdarzaja si¢ sytuacje, w ktorych oba
te zdarzenia nastgpuja w odstgpach kilkudniowych. Przepisy art.7 ust. 1 —5b,
ktorych stosowanie przewiduje art. 7 ust. 6, nie powinny za$ by¢ stosowane do
zagranicznych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczonych (wprowadzonych) do obrotu zorganizowanego, przed

rozpoczgciem ich rejestrowania w depozycie papierow wartosciowych,

— zmianach w art. 45¢ ust.1 1 2 oraz w art. 68, ktére maja na celu zréwnanie
bezpieczenstwa rozliczen transakcji zawieranych w alternatywnym systemie obrotu

z transakcjami zawieranymi na rynku regulowanym,

— zmianie art. 50 ust. 4 pkt 2, zgodnie z ktorym regulamin Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych bedzie okreslal rowniez sposob prowadzenia przez jego

uczestnikoOw rachunkow zbiorczych,

— zmianach w art. 69 ust. 4 pkt 1 oraz w art. 119, na mocy ktorych prowadzenie
rachunkow zbiorczych bedzie uznane za prowadzenie, odpowiednio, dziatalnos$ci
maklerskiej albo dziatalno$ci powierniczej; konsekwencja zmiany art. 119 ust. 1
oraz art. 69 ust. 4, powolanych w art. 94 ust. 1 pkt 1, bedzie posrednia zmiana
zawartego tam upowaznienia ustawowego 1 tym samym utrata mocy obowiazujacej
rozporzadzenia Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 oraz
konieczno$¢ wydania nowego rozporzadzenia; w przepisach przej$ciowych
przewidziano utrzymanie ww. rozporzadzenia w mocy przez 9 miesi¢cy od dnia

wejscia ustawy w zycie,

—  zmianie upowaznienia ustawowego w art. 94 ust.1 pkt 5, w zwiazku z ktora nastapi
utrata mocy obowiazujacej rozporzadzenia wydanego na podstawie tego przepisu

i koniecznos¢ wydania nowego rozporzadzenia; w przepisach przejSciowych
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przewidziano utrzymanie ww. rozporzadzenia w mocy przez 9 miesi¢cy od dnia

wejscia ustawy w zycie,

Tak dhugi okres przejsciowy zostat ustalony ze wzgledu na to, ze przedmiotem ww.
rozporzadzen sa jedne z najbardziej istotnych obszarow niezbednych dla
wlasciwego funkcjonowania rynku. Sposob prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej,
obejmujacej m.in. prowadzenie rachunkoéw papierow wartosciowych oraz
rachunkéw zbiorczych stanowi wykladnik nie tylko nalezytego zabezpieczenia
interesOw klientow firm inwestycyjnych i innych uczestnikéw obrotu, ale takze
gwarancji sprawowania skutecznego nadzoru przez Komisj¢. Z tych powodow
nalezy oczekiwaé, ze opracowanie nowych rozporzadzen (a nie wylacznie ich
zmiana) spowoduje uruchomienie procedury legislacyjnej, w ramach ktorej liczna
grupa podmiotéw zainteresowanych i adresatéw tych aktow prawnych, nie
ograniczy si¢ wylacznie do problematyki zwiazanej z prowadzeniem rachunkoéw
zbiorczych, lecz poruszy wszystkie kwestie i zagadnienia wyznaczajace sposob
prowadzenia przedmiotowe]j dzialalno$ci. Zwazywszy, ze jest to materia dos¢
skomplikowana 1 trudna, uzgodnienie ostatecznej tresci tych rozporzadzen, czgsto
wymagajace od podmiotdw uczestniczacych w tym procesie osiagnigcia
kompromiséw i szukania rozwiazan mogacych pogodzi¢ rézne obowiazki i ocze-
kiwania, ktére nadto musza by¢ zgodne z obowiazujacym porzadkiem prawnym,

wymagac¢ bedzie znacznych naktadéw czasu,

— zmianach w przepisach dotyczacych systemu rekompensat, ktore z jednej strony
wylaczaja zagraniczne instytucje finansowe bgdace posiadaczami rachunkow
zbiorczych z grona podmiotow objetych ochrona systemu rekompensat, tak, aby
zrowna¢ ich pozycj¢ w tym zakresie z ich krajowymi 1 zagranicznymi
odpowiednikami bedacymi posiadaczami rachunkéw papieréw warto§ciowych
(art.132 wust.1 lit. ma), z drugiej za$ naktadaja na podmioty prowadzace rachunki
zbiorcze obowiazek wnoszenia wptat do tego systemu, naliczanych od warto$ci
instrumentow finansowych rejestrowanych na takich rachunkach, co ma na celu
ochrong zrodet finansowania krajowego systemu rekompensat na wypadek, gdyby
znaczna czg¢$8¢ instrumentdw finansowych stanowiacych obecnie podstawg

naliczania tych wptat zaczgta by¢ rejestrowaniem na rachunkach zbiorczych,
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— zmianie art. 147 poprzez dodanie pkt 4 1 objgcie tajemnica zawodowa oznaczenia
rachunku zbiorczego, liczby 1 oznaczenia zapisanych na nim instrumentow

finansowych oraz danych o0sob uprawnionych z tych instrumentéw finansowych.

Zmiany do ustawy Kodeks postepowania cywilnego oraz ustawy o postepowaniu

egzekucyinym w administracji

Zarowno w przepisach dotyczacych egzekucji komorniczej, jak 1 egzekucji
administracyjnej przyjeto zasade, ze egzekucja z instrumentéw finansowych nie moze
by¢ prowadzona na poziomie rachunku zbiorczego, co jest uzasadnione tym, ze
rachunek zbiorczy ma stuzy¢ rejestrowaniu instrumentéw finansowych nalezacych do
wielu, nieznanych podmiotowi prowadzacemu taki rachunek osob, ktore instrumenty te
beda posiada¢ poprzez swoje rachunki indywidualne prowadzone poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Jednocze$nie bedzie utrzymana mozliwos¢ przeprowadzenia
egzekucji na poziomie indywidualnych rachunkow papieréw wartosciowych,
w przypadku ktorych znany jest podmiot uprawniony z papierow warto$ciowych i nie
zachodzi watpliwos$¢ co do tozsamosci dluznika. Przyjgcie takiego rozwiazania pozwala
na uniknigcie sytuacji, w ktorych moglyby zosta¢ zajete papiery wartosciowe
znajdujace si¢ na rachunku zbiorczym nie nalezace do dtuznika, a nalezace do innych
0sob. Przyjecie takiego rozwiazania sprzyja rowniez utrzymaniu przejrzystosci systemu
1 rownoczesnie chroni Skarb Panstwa przed potencjalnymi roszczeniami osob, ktorych
prawa moglyby zosta¢ naruszone, gdyby egzekucje prowadzono na poziomie
rachunkoéw zbiorczych. Wylaczenie mozliwosci prowadzenia egzekucji z poziomu

rachunku zbiorczego jest logiczna konsekwencja konstrukcji tego rachunku, w ktorej:

— jedynym dysponentem instrumentdw finansowych rejestrowanych na takim
rachunku, w relacji do podmiotu prowadzacego taki rachunek, bedzie jego
posiadacz niebgdacy witascicielem tych instrumentdéw; faktyczni ich wtasciciele nie
beda mogli realizowaé swojego prawa wilasnosci bezposrednio wobec podmiotu

prowadzacego rachunek zbiorczy,

— instrumenty finansowe zapisane na rachunku zbiorczym prowadzonym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej beda jednocze$nie rejestrowane na
rachunkach indywidualnych prowadzonych poza tym terytorium; oznacza to, ze
nawet zajgcie wszystkich instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku

zbiorczym prowadzonym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nie mogloby
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zapobiec przeniesieniu instrumentodw finansowych z umiejscowionego za granica
rachunku indywidualnego dtuznika na prowadzony takze za granica rachunek
indywidualny innej osoby, poniewaz skuteczne dokonanie takiego transferu nie
wymagatoby odnotowania na rachunku zbiorczym i byloby niewidoczne z poziomu

podmiotu prowadzacego taki rachunek.

Konsekwentnie, wylaczono rowniez stosowanie do rachunkéw zbiorczych art. 752" kpe,
dotyczacego =zajecia instrumentdow finansowych zapisanych na tym rachunku

W postepowaniu zabezpieczajacym.

Zmiany do ustaw o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych i 0s6b prawnych

Zasadnicza zmiang wprowadzang w obu ustawach podatkowych jest okreslenie zasad
naliczania i poboru zryczaltowanych podatkow dochodowych od $wiadczen z papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz osob,
ktorych tozsamos¢ nie zostala platnikowi ujawniona (anonimowy podatnik). Podatki te
beda naliczane wedtug ich stawki podstawowej w taki sposdb, jakby cato§¢ §wiadczenia
wyplacanego z danego tytulu na rzecz wszystkich posiadaczy papierow
zarejestrowanych na tym samym rachunku zbiorczym, byla wyplacana jednej osobie
(art. 30a ust.2a ustawy PIT oraz art. 26 ust. 2a ustawy CIT). Do naliczenia i pobrania
zryczattowanych podatkéw PIT i1 CIT naleznych od anonimowych podatnikow
zobowiazane zostana, co do =zasady, posredniczace w przekazaniu $wiadczenia
podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, na ktérych zarejestrowane beda nalezace do
nich papiery wartosciowe (art. 41 ust. 10 ustawy PIT oraz art. 26 ust. 2b ustawy CIT).
Jednoczes$nie, w celu zapewnienia organom podatkowym informacji o wysokos$ci
dochodéw uzyskiwanych z tego tytulu przez osoby fizyczne bedace rezydentami
polskimi, przepis art. 45 ust. 3c ustawy PIT naklada na nich obowiazek wykazania
w zeznaniu rocznym kwot otrzymanych dochodéw z tytulu odsetek i dyskonta od
papierow wartosciowych, z dywidend i innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0sOb prawnych oraz z tytulu udziatu w funduszach kapitatowych, od ktorych podatek
zostal naliczony 1 pobrany wedlug zasad wtasciwych dla anonimowego podatnika.
Organem podatkowym wlasciwym w zakresie podatkow dochodowych naliczanych
1 pobieranych wedtug zasad wtasciwych dla anonimowego podatnika bedzie naczelnik
urzedu skarbowego wlasciwego w sprawach opodatkowania os6b zagranicznych

(art. 42 ust. 1 1 1a ustawy PIT oraz art. 26 ust. 3 1 6 ustawy CIT).
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Zwazywszy na to, ze posiadacze papierow warto§ciowych rejestrowanych na
rachunkach zbiorczych nie beda klientami podmiotow prowadzacych te rachunki, ani
tez nie beda im znani w inny sposdb, a stany posiadania kazdego z takich posiadaczy na
rachunkach zbiorczych nie beda wyodregbniane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
przepis art. 39 ust. 4a ustawy PIT zawiera wyrazne wskazanie, ze podmioty prowadzace
rachunki zbiorcze nie sa zobowigzane do sporzadzania i przekazywania informacji
o dochodach z odptatnego zbycia lub z realizacji praw wynikajacych z papierow
wartosciowych 1 pochodnych instrumentéw finansowych zapisanych na tych ra-

chunkach.

Zmiany w ustawach PIT i CIT dookreslaja przy tym przypadki, w ktérych obowiazki
ptatnika zryczattowanego podatku dochodowego od dochodéw (przychodow) ze
swiadczen z papieréw wartosciowych, spoczywaja na podmiocie prowadzacym
rachunek (indywidualny lub zbiorczy), na ktorym papiery te sa rejestrowane.
W zakresie podatku dochodowego od o0sob fizycznych przepisy art. 41 ust.4d i 10
ustawy o PIT okreslaja rodzaje dochodoéw (przychodéw) ze $wiadczen z papierow
wartosciowych, w zakresie ktorych obowiazek poboru zryczattowanego podatku
dochodowego spoczywa nie na podmiocie dokonujacym §wiadczenia (emitent), lecz na
podmiocie prowadzacym indywidualny rachunek papierow wartosciowych lub
rachunek zbiorczy, posredniczacym w jego przekazaniu (takze wowczas, gdy tozsamosé
podatnika zostata ujawniona). W przypadkach, gdy uzyskanie przychodu z papieréw
wartosciowych nie wiaze si¢ z przekazaniem $wiadczenia za posrednictwem podmiotow
prowadzacych rachunki, obowiazki ptatnika podatku dochodowego od oséb fizycznych
wykonywat bedzie tak jak dotychczas emitent. W zakresie podatku dochodowego od
0so0b prawnych ptatnikiem podatku od przychodow uzyskiwanych przez rezydentow
zagranicznych z tytulu odsetek od skarbowych papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach papierow wartoSciowych lub na rachunkach zbiorczych bgda podmioty
prowadzace te rachunki takze woéwczas, gdy tozsamo$¢ podatnika bedzie znana (art. 26
ust. 1 ustawy CIT). W pozostatym zakresie obowiazki ptatnika zryczattowanego
podatku dochodowego od oséb prawnych od przychodow ze $wiadczen z papierow
wartosciowych wyptacanych na rzecz podatnikoéw o ujawnionej tozsamosci wykonywacé

beda jak dotychczas emitenci tych papieréw wartosciowych.
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Pozostate zmiany ustawy PIT oraz ustawy CIT, przewidujace w szczego6lnosci
wylaczenie stosowania do ptatnika bedacego podmiotem prowadzacym rachunek
zbiorczy okreslonych obowiazkéw informacyjnych wzgledem podatnika oraz
wytaczenie mozliwosci korzystania przez podatnika z okreslonych ulg podatkowych, sa

logiczna konsekwencja wprowadzenia konstrukcji anonimowego podatnika.

PIT CIT

= art. 5a pkt 27 ustawy (slowniczek) — | = art. 4a pkt 15
wprowadzenie  definicji  rachunku
zbiorczego,

= art. 30a wustawy (zryczaltowany | = art. 26 ust. 1 ustawy zmieniono w celu

podatek dochodowy): jednoznacznego  przesadzenia, ze
w zakresie  odsetek  wyplacanych
z obligacji skarbowych zapisanych na
rachunkach papieréw wartosciowych
lub na rachunkach zbiorczych
ptatnikami podatku sa podmioty
prowadzace te rachunki

» dodanie ust. 2a - dotyczy
obowiazku ptatnika do poboru
zryczattowanego podatku dochodo-
wego w wysokosci 19% od catosci
kwoty  wyplaconej na rzecz
posiadacza rachunku na podstawie
informacji, ktére papiery wartos-
ciowe sa  wlasnoscia  0sOb
fizycznych w przypadku braku
danych dotyczacych identyfikacji
0s6b uprawnionych z papierow
warto$ciowych,

» dodanie ust. 3c w art. 45 — dotyczy
obowiazku  podatnika  upraw-
nionego z papiero6w wartosciowych
zdeponowanych na rachunku zbior-
czym (polscy rezydenci) polega-
jacego na wykazaniu w zeznaniu
rocznym kwot dochodéw — z odse-
tek 1 dyskonta od papieréw
warto$ciowych, z dywidend i
innych  przychodéw z tytutlu
udziatu w zyskach oséb prawnych
oraz z tytulu udziatu w funduszach
kapitatowych — opodatkowanych
zryczattowanym podatkiem docho-
dowym,

= art. 39 ustawy (obowiazki informa- | brak regulacji
cyjne platnika) — dodanie ust. 4a
dotyczacego wylaczenia z obowiazku
sporzadzania  informacji ~ PIT-8C
podmiotow prowadzacych rachunki
zbiorcze,
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art. 41 ustawy (pobor podatku przez
ptatnikdéw) dodanie ust. 10
dotyczacego okreslenia podmiotu
bedacego ptatnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego od uzyskanych
przychodow z papierdw wartoscio-
wych zdeponowanych na rachunku
zbiorczym (ptatnikiem bgdzie podmiot
prowadzacy rachunek zbiorczy),

dodany w art. 41 przepis ust. 4d
doprecyzowuje przede wszystkich
rodzaje  dochodow  (przychodow)
ztytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych, w zakresie ktorych obo-
wiazek  poboru  zryczaltowanego
podatku  dochodowego od o0s6b
fizycznych powinien spoczywaé na
podmiotach prowadzacych rachunki
niezaleznie od tego, czy sa to rachunki
indywidualne, czy tez zbiorcze.
W niektérych bowiem przypadkach
uzyskanie przychodu z tego tytulu nie
wiaze si¢ z zadnym S$wiadczeniem,
ktéore byloby przekazywane za
posrednictwem podmiotow prowa-
dzacych rachunki, z ktérego moglyby
one pobra¢ nalezny podatek. Z tych
samych powodow podobne doprecy-
zowanie znalazlo si¢ w zapropo-
nowanym brzmieniu ust. 10 art. 41.

= art. 26 ustawy — analogiczne
rozwigzanie polegajace na dodaniu
ust. 2b.

Nowe brzmienie ust. 2b art. 26 ustawy
zaproponowano z uwagi na zawegzenie
katalogu podmiotow, na rzecz ktérych
moga by¢ prowadzone rachunki zbiorcze,
wykluczajace mozliwo$¢ rejestrowania
tych samych papieréw warto$ciowych
jednoczesnie na dwoch powiazanych ze
soba rachunkach zbiorczych

art. 42 ustawy (obowiazki ptatnikow)
— nadanie nowego brzmienia ust. 1
dotyczace wskazania organu podatko-
wego wiasciwego dla przekazania
podatku od przychodéw z papieréw
wartosciowych, w przypadkach kiedy
wiasciciel papierow warto$ciowych
nie zostal zidentyfikowany. Wedlug
projektodawcéw ma by¢ to urzad
skarbowy wtasciwy w sprawach opo-
datkowania os6b zagranicznych.

= art. 26 ustawy — analogiczne rozwia-

zanie polegajace na nadaniu nowego
brzmienia ust. 3.
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Zmiany do ustawy Ordynacja podatkowa

Z projektowanych przepisow ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
wynika, ze podatnicy, bedacy rezydentami, beda sktada¢ zeznanie roczne, w ktorym

wykaza dochody osiagnigte na rachunkach zbiorczych.

A zatem organ podatkowy w celu weryfikacji prawidlowosci wykazanego w tym
zeznaniu podatku powinien mie¢ mozliwo$¢ w trakcie postgpowania podatkowego
uzyskania, od podmiotu prowadzacego rachunek zbiorczy, informacji o osiagnigtym
przez podatnika dochodzie (przychodzie) oraz pobranym podatku. Temu ma tez stuzy¢
projektowany przepis art. 182 § 3a ustawy — Ordynacja podatkowa, ktory bedzie mogt
by¢ stosowany takze w postgpowaniach podatkowych dotyczacych stwierdzenia

nadptaty.

Zmiany do Kodeksu spdtek handlowych

Zmiana art. 328 § 6 kodeksu handlowego zwiazana jest ze zmiang art. 10 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, porzadkujacym i ujednolicajacym zasady

wystawiania imiennych $wiadectw depozytowych.

Celem dodania przepisu art. 412 § 5 ' jest implementowanie art.13 ust.5 Dyrektywy
2007/36/WE z dnia 11 lipca 2007 r. o wykonywaniu niektérych praw akcjonariuszy
spotek notowanych na rynku regulowanym. Zgodnie z zawarta w nim regulacja,
w przypadku, gdy wilasciwe prawo ogranicza liczbg¢ osob, ktore akcjonariusz moze
ustanowi¢ pelnomocnikami na walnym zgromadzeniu, takie ograniczenie nie
uniemozliwia akcjonariuszowi, ktory w ramach swojej dziatalno$ci gospodarczej dziata
na rzecz innych oséb (klientdow), do udzielenia pelnomocnictwa kazdemu z jego
klientow lub osobie trzeciej wskazanej przez takiego klienta. Obecnie z przepisow
art.412 wynika, ze jedynie akcjonariusz posiadajacy akcje spotki publicznej zapisane na
wigcej niz jednym rachunku papierow warto$ciowych, moze ustanowi¢ oddzielnych
petnomocnikow do wykonywania praw glosu z akcji zapisanych na poszczegolnych
takich rachunkach. Nalezy oczekiwa¢, ze za posrednictwem rachunkéw zbiorczych
akcje krajowych spotek publicznych beda nabywaé¢ w szczego6lnosci podmioty,
o ktorych mowa w art.13 ust.1 Dyrektywy 2007/36/WE. Dlatego tez nie powinny ich

dotyczy¢ ograniczenia dotyczace liczby ustanawianych pelnomocnikow.
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Potrzeba zmiany art. 451 § 2 wynika stad, ze projektowana nowelizacja umozliwia
posiadanie akcji spolek publicznych nie tylko poprzez rachunki papierow
wartosciowych, lecz takze poprzez rachunki zbiorcze. Zgodnie z art. 8a ust. 5
dodawanym do wustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, dla potrzeb okre$lenia chwili powstania praw ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych, ich przeniesienia na inng osobg,
uzyskania lub utraty uprawnienia z takich papierow wartoSciowych, a takze dla
ustalenia dopuszczalno$ci zobowiazania si¢ do ich zbycia uznaje si¢, ze zapis na
rachunku zbiorczym wywotuje skutki prawne, ktore przepisy art. 7 wiaza z zapisem na
rachunku papierow wartosciowych. Oznacza to, ze zapisanie akcji spotki publicznej na
rachunku zbiorczym bedzie wywotywac skutki takie, jak ich zapisanie na rachunku
papieréw wartosciowych, a zatem powinno zosta¢ uznane za wydanie akcji

w rozumieniu art. 451 § 2 ksh.

Zmiana art. 516" § 4 jest uzasadniona nowym brzmieniem art. 10 ust.2 ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi.

Zmiany do ustawy o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu

W odniesieniu do problematyki przeciwdziatania praniu pieni¢dzy, nalezy rachunek
zbiorczy uwzgledni¢ w definicji pojgcia ,,rachunku” (art. 2 pkt 4). Ponadto w art. 2
pkt 1 lit h) zawierajacym definicje Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
jako instytucji obowiazanej, nalezy wskazac, iz jest on instytucja obowiazang réwniez

w zakresie w jakim prowadzi rachunki zbiorcze.

Ponadto, dazac do uniknigcia wystgpowania sytuacji naruszenia praw osob trzecich,
w art. 2 pkt 6 ustawy, w definicji pojecia ,,blokady rachunku” wprowadzono mozliwos¢

czesciowej blokady wartosci majatkowych znajdujacych si¢ na rachunku zbiorczym.

Zmiany do ustawy o ostateczno$ci rozrachunku w systemach platnosci i systemach

rozrachunku papierdw warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami,

w ustawie Prawo upadlo$ciowe i naprawcze, w ustawie o niektoérych zabezpieczeniach

finansowych, w ustawie o europejskim zgrupowaniu interesOw gospodarczych oraz

w ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitalowym

www.inforlex.pl 16



Konsekwencja wprowadzenia instytucji rachunkow zbiorczych jest konieczno$¢ ujgcia
w definicji rachunku rozliczeniowego (projektowany pkt 17 w art. 1 ustawy
o0 ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papierow
warto$ciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi systemami) réwniez rachunku
zbiorczego oraz dodanie pojecia rachunku zbiorczego w art. 112 Prawa
upadtosciowego, w art. 5 ust. 1 pkt 3, art. 7 ust. 2 i w art. 13 ustawy o niektorych
zabezpieczeniach finansowych, w art. 6 ust. 1 pkt 2, art. 136 ust. 2 pkt 1 i art. 141 ust. 1
pkt 1 lit. a ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w art. 18 ust. 7 ustawy
o europejskim zgrupowaniu interesOw gospodarczych i spdtce europejskiej. Natomiast
zmiana proponowana w art. 39 ust. 1 pkt 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym ma na celu umozliwienie dokonania blokady rachunku zbiorczego, na
wniosek Przewodniczacego UKNF, na zasadach analogicznych do blokady rachunkow

papierow wartosciowych.

Do projektowanej ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
0o zmianie niektorych innych ustaw, z uwagi na brak skutkéw finansowych
powodujacych zwigkszenie wydatkow lub zmniejszenie dochodéw jednostek sektora
finansow publicznych w stosunku do wielko$ci wynikajacych z obowiazujacych
przepisOw, nie begdzie mial zastosowania art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r.
ustawy o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z pézn. zm.) w brzmieniu
nadanym ustawa z dnia 16 grudnia 2010 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych

oraz niektorych ustaw (Dz. U. Nr 257, poz. 1726).

Projekt ustawy na podstawie ustawy z dnia 7 lipca 2005r. o dziatalno$ci lobbingowe;j
w procesie stanowienia prawa (Dz.U. Nr 169, poz. 1414, z pdzn. zm.) zostat
umieszczony w Biuletynie Informacji Publicznej. Zaden z podmiotéw zajmujacych sig
dzialalnoscia lobbingowa nie zglosit, w toku prac legislacyjnych, zainteresowania

niniejszym projektem.

Projekt ustawy, zgodnie z art. 2 ust. 1 decyzji Rady 98/415/WE z dnia 29 czerwca
1998 r. w sprawie konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych wtadzom
krajowym w sprawie projektow przepisow prawnych (Dz. Urz. WE L 189 z 03.07.1998,
str. 42; Dz. Urz. UE Polskie Wydanie Specjalne rozdz. 1, t. 1, str. 446), zostal wyslany

do konsultacji z Europejskim Bankiem Centralnym.
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Projektowana ustawa nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym
w przepisach dotyczacych sposobu funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji

i norm i aktow prawnych zawierajacych przepisy techniczne.

Projektowana ustawa jest zgodna z prawem Unii Europejskie;.
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OCENA SKUTKOW REGULACII

1. Podmioty, na ktore oddziatluja przepisy projektowanych regulacji

Niniejsza ustawa oddzialuje na uczestnikobw systemoéw  depozytowo-
rozliczeniowych, a takze na same podmioty $wiadczace ustugi depozytowe

i rozliczeniowe na krajowym rynku kapitatowym.
2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt byl przedmiotem uzgodnien, z udzialem organu wlasciwego w sprawach
nadzoru nad rynkiem finansowym — Komisji Nadzoru Finansowego oraz instytucji
reprezentujacych srodowisko rynku kapitalowego, tzn. m. in.: Narodowego Banku
Polskiego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Izby Domow
Maklerskich, Zwiazku Maklerow i Doradcéw, Izby Zarzadzajacych Funduszami
1 Aktywami, Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., BondSpot S.A.,
Polskiego Stowarzyszenia Inwestorow Kapitalowych, Zwiazku Bankéw Polskich,
Krajowej Rady Bankow Depozytariuszy, Stowarzyszenia Emitentoéw Gieldowych,
Towarowej Gieldy Energii S.A. i WGT S.A., a takze Generalnego Inspektora
Ochrony Danych Osobowych. W toku konsultacji Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych zaproponowatl ograniczenie kregu podmiotéw, ktére moga stac si¢
posiadaczami rachunkéw zbiorczych papieréw wartosciowych do podmiotéw
zagranicznych. Propozycj¢ KDPW S.A. popart UKNF. W opozycji do tego
rozwigzania byli przedstawiciele Izby Doméw Maklerskich oraz Izby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami. Zaistniala rozbiezno$¢ rozstrzygneto
Kierownictwo Ministerstwa Finansow, przychylajac si¢ do propozycji KDPW S.A.,
majac na wzgledzie przede wszystkim bezpieczenstwo obrotu na rynku
kapitalowym. Na obecnym etapie rozwoju rynku kapitatowego w Polsce
ograniczenie krggu podmiotowego posiadaczy rachunkow zbiorczych papierow
warto$ciowych bedzie sprzyjalo utrzymaniu przejrzystosci systemu ewidencji
1 rejestracji papierow wartosciowych, co z kolei pozwoli na uniknigcie koniecznosci
tworzenia kolejnych poziomoéw rejestracji i1 ulatwi sprawowanie nadzoru nad

systemem rejestracji papieréw warto§ciowych na terytorium RP. Jednocze$nie
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postanowiono, ze beda prowadzone dalsze prace dotyczace wiaczenia w przysziosci
do kregu posiadaczy rachunkéw zbiorczych papierow wartosciowych — podmiotéw
krajowych oraz wprowadzenia w ramach tej propozycji rozwiazan, ktore zapewnia
sprawna egzekucj¢ z rachunkoéw zbiorczych 1 réwnoczesnie nie zakldca

przejrzystosci w systemach rejestracji papierOw wartosciowych.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169, poz. 1414 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 337),
z chwila przekazania przedmiotowego projektu ustawy do uzgodnien migdzy-
resortowych, zostal on udostgpniony na stronie urzedowego informatora
teleinformatycznego — Biuletynu Informacji Publicznej Ministerstwa Finansow.
Zaden z podmiotéw zajmujacych si¢ dziatalnoscia lobbingowa nie zglosit, w toku

prac legislacyjnych, zainteresowania niniejszym projektem.

3. Wplyw regulacji na sektor finansow publicznych, w tym budzet panstwa i budzety

jednostek samorzadu terytorialnego

Wejscie w zycie projektowanej ustawy nie wptynie na sektor finanséw publicznych,

w tym budzet panstwa i1 budzety jednostek samorzadu terytorialnego.

Do projektowanej ustawy, z uwagi na brak skutkow finansowych powodujacych
zwigkszenie wydatkéw lub zmniejszenie dochodéw jednostek sektora finansow
publicznych w stosunku do wielkosci wynikajacych z obowiazujacych przepisow,
nie bedzie miat zastosowania art. 50 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. ustawy
o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1240, z p6zn. zm.) w brzmieniu
nadanym ustawa z dnia 16 grudnia 2010 r. o zmianie ustawy o finansach

publicznych oraz niektérych ustaw (Dz. U. Nr 257, poz. 1726).
4. Wplyw regulacji na konkurencyjno$¢ gospodarki i przedsigbiorczo$¢, w tym na
funkcjonowanie przedsigbiorstw

Wejscie w zycie ustawy przyczyni si¢ do zmniejszenia obcigzen biurokratycznych,
przez co wplynie pozytywnie na zwigkszenie konkurencyjnosci gospodarki,

a w szczegoOlnosci na zwigkszenie konkurencyjnosci krajowego rynku kapitatowego.
5. Wplyw projektu na sytuacje i rozwoj regionalny

Wejscie w zycie ustawy nie wptynie na sytuacj¢ i rozwoj regionalny.
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6. Wplyw regulacji na rynek pracy
Wejscie w zycie ustawy nie wplynie na rynek pracy.
7. Zgodnos$¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt jest zgodny z prawem Unii Europejskie;.

29-07-aa
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Minister Spraw Zagranicznych

®

Warszawa, 11 Tipca 2011 1.

DPUE - 924 - 1170 - 10/11/pk/4

M- MU

dot.: RM-10-77-11 z $6.07.2011 1.

opinia o zgodnof

Pan
Maciej Berek
Sekretarz Rady Ministréw

z prawem | Unii Europejskiej projektu ustawy o zmianie ustawy o

obrocie insirumentymi finansowymi orazy o imicnie niektérych innych ustaw wyrazona na

podstawie art. 13 ust. 3pkt2uy

wy z dnia 4 wrze$nia 1997 r. o dzialach administracji

rzadowej (Dz. U. z 2007 r. Nré65 PoZ. 437 z pbin, zm.) przez ministra wlasciwege do

spraw czlonlmsthii Rzeczyposp

Szanowny Panie

itej Polskiej w Unii Europejskiej

istrze,

w zwigzku z przediozonym projektem ustawy pozwalam sobie wyrazié ponizsza opinie.

Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.

Nalezy jednocz

ig zaznaczyt,

zgodnie z art. 127 ust. 4 oraz art. 282 ust, 5 Traltatu o

funkcjonowaniu Unii Europejskigj praz szostym tiret art. 2 ust. 1 decyzfi Rady 98/415/WE z

dnia 29 czerwea 19
wiadzom krajowym

podlega konsultacii

systemow platnoscil
zd. drugie decyzji

legislacyjnego. Kon:

organowi przygotd
przepisoéw zgoduie

zostadé zawarta w uz

Do wiadomosci:
Pan Jan Vincent-Rostowski

Minister Finansdw

~ www.inforlex.pl

e konsultacji Europejskiego Banku Centralnego udzielanych

i z Europej Bankiem Centralnym (EBC), albowiem dotyczy on
i rozliczen (art] 2 ust. 1 tiret pigty decyzji 98/415/WE), Zgodnie z art. 4
98/415/WE inii EBC zasigga si¢ na wla.fciwym efapie procesu

wujgcemu
z opinig EBC.
asadnieniu




	4468-ustawa.pdf
	Projekt


