Projekt z dnia 18 pa zdziernika 2011 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW "

zdnia.............cceeei. 2011 T

w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny za mkni ety lokat, ktérych przedmiotems g
instrumenty pochodne oraz niektére prawa maj  gtkowe

Na podstawie art. 154 ust. 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr
146, poz. 1546, z pdzn. zm.?) zarzadza sie, co nastepuije:

§ 1. Rozporzadzenie okresla:

1) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;

2) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zamkniety pozycji w lokatach, o ktérych mowa w art.
145 ust. 1 pkt 5 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

3) sposéb ustalenia oraz maksymalng warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajacg z transakcji, ktérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

4) sposéb wyznaczenia oraz wartos¢ maksymalnego zaangazowania funduszu inwestycyjnego
zamknietego w lokaty, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych;

5) spos6b zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokatami, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1
pkt 5i 6 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

6) warunki, jakie muszg spetnia¢ indeksy stanowigce baze instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.

§ 2. llekro¢ w rozporzgdzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) funduszu - rozumie sie przez to fundusz inwestycyjny zamkniety, a w przypadku funduszu
inwestycyjnego zamknietego z wydzielonymi subfunduszami - subfundusz funduszu inwestycyjnego
zamknietego;

3) kontrahencie - rozumie sie przez to podmiot bedacy strong umowy z funduszem, ktérej przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

§ 3. Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje czes$¢ aktywdw na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakciji.

8 4. 1. Ryzyka zwigzane z lokatami, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy, powinny by¢
uwzglednione w procesach zarzgdzania ryzykiem funduszu.

2. W przypadku zagrozenia wystgpienia nierownosci w zakresie informacji posiadanych przez
fundusz i jego kontrahenta, wynikajgcej z dostepu kontrahenta do niedostepnych publicznie danych na
temat podmiotow, ktérych instrumenty finansowe stanowig baze instrumentéw pochodnych, ryzyka,
o ktérych mowa w ust. 1, powinny byé odpowiednio uwzglednione w procesie zarzgdzania ryzykiem
funduszu.

§ 5. 1. Jezeli fundusz zawiera transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, jest on zobowigzany do ustalania wartosci ryzyka kontrahenta.
2. Wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartos$¢ ustalonego przez fundusz niezrealizowanego zysku
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na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Dla potrzeb wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku,
o ktéorym mowa w ust. 2, nie uwzglednia sie optat bgdz $wiadczeh ponoszonych przez fundusz przy
zawarciu transakcji, w szczegoélnosci wartosci zaptaconej premii przy zakupie opc;ji.

4. Jezeli fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze byé wyznaczana jako dodatnia roznica
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz.
1361, z p6zn. zm.?);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego,
czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;j.

§ 6. 1. Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie
moze przekroczy¢ 10 % wartosci aktywéw funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny — 20 % wartosci aktywow funduszu.

2. Wartos¢ maksymalnego ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielko$¢ odpowiadajgca
wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujace warunki:

1) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwigzku z tg transakcjg, zabezpieczenie w s$rodkach
pienieznych, zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku pienieznego;
2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego

i wartosci $srodkdéw pienieznych przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie

w kazdym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co najmniej rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta

w tej transakcji.

3. Papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, stanowigcy zabezpieczenie, powinien
spetniaé tacznie nastepujgce warunki:

1) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo czionkowskie lub panstwo
nalezgce do OECD;
2) istniejg podaz i popyt umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposob ciggty;
3) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:
a) nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie, jak w przypadku gdyby papier
wartosciowy lub instrument rynku pienieznego byt zapisany na rachunku podmiotu, o ktorym
mowa w lit. a.

8§ 7. 1. Fundusz jest obowigzany ustala¢ w kazdym dniu wyceny aktywéw funduszu warto$¢ pozyciji
w instrumencie bazowym dla danego instrumentu pochodnego w ten spos6b, ze od wartosci pozycji
diugich w instrumencie bazowym wynikajagcych z instrumentu pochodnego odejmuje wartosc
zajmowanych pozycji krétkich w tym samym instrumencie bazowym, wynikajacych z takiego samego
instrumentu pochodnego.

2. W przypadku opcji warto$¢ pozycji w instrumencie bazowym ustala sie jako iloczyn wartosci
nominalnej transakcji i prawdopodobienstwa realizacji opcji, pod warunkiem opracowania i wdrozenia
metodologii wyznaczania tego prawdopodobienstwa, stanowigcej skladnik procedury, o ktérej mowa
w art. 65a ust. 1 ustawy, oraz dokumentowania wyznaczanych wielkosci tego prawdopodobienstwa.

3. Przepisy ust. 1 i 2 stosuje sie odpowiednio do lokat, o ktdrych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 ustawy,
przy czym odniesienie do tego samego instrumentu bazowego nalezy rozumie¢ jako odniesienie do tego
samego gatunku rzeczy, tego samego rodzaju energii, miernika albo limitu produkcji bgdz emisji
zanieczyszczen.
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§ 8. 1. Suma wartosci ryzyka kontrahenta wynikajgcego z zawartych umoéw, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, warto$ci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb
okreslony w § 7 w odniesieniu do kazdego z instrumentéw pochodnych i prawa majgtkowego, o ktérym
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 ustawy, oraz wartosci instrumentéw bedgcych przedmiotem krétkiej
sprzedazy, o ktérej mowa art. 107 ust. 1 pkt 2 ustawy nie moze przekroczyé 300 % wartosci aktywow
netto funduszu.

2. Suma wartosci lokat funduszu, z wytgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5i 6
ustawy, oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 1, z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 ustawy, nie moze
przekroczy¢ 400 % wartosci aktywow netto funduszu.

§9. 1. Przy stosowaniu limitbw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145-147 ustawy,
z uwzglednieniem art. 151a ust. 2 ustawy fundusz obowigzany jest uwzglednia¢ warto$¢ papierow
warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stanowigcych baze instrumentéw pochodnych w ten
sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych, skutkujgcej powstaniem po
stronie funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie
w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego tego emitenta stanowigcych baze instrumentu pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez fundusz pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po
stronie funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych Ilub instrumentéw rynku
pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - do wartosci
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie
w portfelu inwestycyjnym funduszu nalezy doda¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego tego emitenta stanowigcych baze instrumentu pochodnego.

2. Przez warto$¢ papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stanowigcych baze
instrumentéw pochodnych rozumie sie warto$¢ godziwg ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w
przepisach okreslajacych szczegdélne zasady rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3. W przypadku opcji § 7 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

§ 10. Jezeli zawierane przez fundusz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majg na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego Ilub innymi prawami
majgtkowymi, ktére fundusz zamierza naby¢ w przysziosci, fundusz moze zajg¢ pozycje w tych
instrumentach pochodnych skutkujgcg powstaniem ze strony funduszu zobowigzania badz uprawnienia
do zakupu papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw majatkowych albo
do spetnienia swiadczenia pienieznego, w wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej umowie
sprzedazy lub stosowaé szczegdlng strategie inwestycyjng z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych,
ktora odniostaby podobny skutek, jak w przypadku, w ktérym fundusz zajatby takg pozycje, o ile zostang
spetnione fgcznie nastepujace warunki:

1) planowana transakcja nabycia papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych
praw majgtkowych jest wysoce prawdopodobna;

2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegOlnej strategii jest uzasadnione prognozami
odnosnie do wysokosci kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych, instrumentow rynku
pienieznego lub innych praw majgtkowych.

8§ 11.Za indeksy, ktére mogg stanowi¢ baze instrumentu pochodnego, w tym
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, uwaza sie indeksy wymienione w zalgczniku do
rozporzadzenia oraz indeksy spetniajgce tgcznie nastepujgce warunki:

1) sktad indeksu spetnia odpowiednio zasady rozproszenia ryzyka inwestycyjnego, przy czym

w szczegolnosci:

a) zmiany ceny lub aktywnos¢ transakcyjna w odniesieniu do jednego skiladnika indeksu nie wplywa

w spos6b istotny na wartos¢ indeksu,

b) w sytuacji, gdy w sktad indeksu wchodzg sktadniki bedgce lokatami, o ktérych mowa w art. 93

ust. 1 pkt 1, 2 i 4, art. 94 i 101 ustawy, jest on zdywersyfikowany co najmniej w stopniu
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3)

przewidzianym w art. 96-100 ustawy,

c) w sytuacji, gdy w sktad indeksu wchodzg sktadniki inne niz bedgce lokatami, o ktérych mowa
wart. 93 ust. 1 pkt 1, 2i 4, art. 94 i 101 ustawy, jest on zdywersyfikowany w sposéb réwnowazny
przewidzianemu w art. 96-100 ustawy;

indeks stanowi miarodajny wskaznik charakteryzujgcy rynek, do ktérego sie odnosi, przy czym

w szczegolnosci:

a) indeks w odpowiedni i wtasciwy spos6b odzwierciedla wyniki reprezentatywnej grupy sktadnikow
bedacych przedmiotem obrotu na rynku, do ktérego sie odnosi,

b) dokonywana jest regularna weryfikacja sktadu indeksu, ktéra moze skutkowa¢ zmianami tego
sktadu dokonywanymi zgodnie z powszechnie dostepnymi kryteriami, w celu zapewnienia, ze
przedstawia on sytuacje na rynku, do ktérego sie odnosi,

c) sktadniki indeksu majg wystarczajgca ptynnos¢, ktéra w razie potrzeby umozliwia odzwierciedlenie
sktadu indeksu;

warto$¢ i sktad indeksu sg podawane do publicznej wiadomosci, przy czym w szczegoélnosci:

a) ustalanie wartosci i skladu indeksu jest prowadzone w oparciu o odpowiednie procedury
gromadzenia informacji o cenach skladnikéw indeksu, obliczania warto$ci indeksu oraz
publikowania jego wartosci, w tym procedury wyceny sktadnikdw indeksu w przypadku, gdy ich
cena rynkowa nie jest dostepna,

b) informacje dotyczace w szczegdlnosci zasad obliczania indeksu, metodologii wprowadzania zmian
w skiadzie indeksu, zmiany indeksu oraz trudnosci operacyjnych z terminowym dostarczeniem
informacji badz z poprawnoscig informacji, sa udostepniane niezwlocznie i w wyczerpujacy
sposob.

§ 12. Rozporzgdzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW

)

2)

3)

Minister Finanséw kieruje dziatem administracji rzadowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 3
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczeg6towego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546, z 2009 r.
Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106,
poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 152, poz. 900i Nr ..., poz. ....

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2009 r. Nr 191, poz. 1484, z 2010 .
Nr 155, poz. 1037, Nr 230, poz. 1509 i Nr 257, poz. 1724 oraz z 2011 r. Nr 85, poz. 458, Nr 106, poz. 622,
Nr 138, poz. 810, Nr 142, poz. 828, Nr 199, poz. 1175 i Nr 205, poz. 1210.
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Zalgcznik do rozporzgdzenia Ministra Finanséw
ZdNia oo 2011 r. (poz. ........ )

WYKAZ INDEKSOW, KTORE MOG A STANOWIC BAZE INSTRUMENTU POCHODNEGO

All Ords - w Zwigzku Australijskim;

ATX - w Republice Austrii;

BEL20 - w Krolestwie Belgii;

CAC40 - w Republice Francuskiej;

DAX - w Republice Federalnej Niemiec;

DJ Euro STOXX 50 - indeks miedzynarodowy;

Dow Jones Ind. Av. - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;
EOE25 - w Krolestwie Niderlandéw;

Euronext 100 - indeks miedzynarodowy;

FTSE100 - w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej;
FTSE mid250 - w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej;
Hang Seng - w Specjalnym Regionie Autonomicznym Hongkong;
IBEX35 - w Krélestwie Hiszpanii;

IPC Index - w Meksykanskich Stanach Zjednoczonych;

MIB 30 - w Republice Wioskiej;

NASDAQ - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

Nikkei225 - w Japonii;

OMX - w Krolestwie Szweciji;

S&P500 - w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

Sao Paulo-Bovespa - w Federacyjnej Republice Brazylii;

SMI - w Konfederacji Szwajcarskiej;

TSE35 - w Kanadzie;

WIG20 - w Rzeczypospolitej Polskiej;

mWIG40 - w Rzeczypospolitej Polskie;j.
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzgdzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 154 ust. 6 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) (dalej: ,ustawa” ),
wprowadzonego ustawg z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz. U. Nr ..., poz. ...) (dalej ustawa zmieniaj gca).

Whprowadzone ustawg zmieniajacg zmiany w art. 154 ustawy mialy na celu dookreslenie przepiséw
dotyczacych lokowania przez fundusze inwestycyjne zamkniete aktywéw w instrumenty pochodne, w tym
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, co podyktowane bylo miedzy innymi zmiang w zasadach
nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi zamknietymi emitujgcymi wytgcznie certyfikaty inwestycyjne,
ktore zgodnie ze statutem funduszu nie bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z dotychczasowymi przepisami, kontrola zapiséw statutéw funduszy inwestycyjnych zamknietych
w zakresie stosowania instrumentéw pochodnych w polityce inwestycyjnej, realizowana byta podczas
postepowania o utworzenie funduszu inwestycyjnego. Konsekwencjg wprowadzonej ustawg nowelizujaca
rezygnacji z udzielania zezwolenia na utworzenie funduszy inwestycyjnych zamknietych emitujgcych
wylgcznie certyfikaty inwestycyjne, ktdre zgodnie ze statutem funduszu nie bedg oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego
systemu, koniecznym stato sie petniejsze uregulowanie zasad dokonywania lokat (wraz z ustanowieniem
niezbednych ograniczeh w tym zakresie) w instrumenty pochodne.

Majgc powyzsze na uwadze (analogicznie jak ma to miejsce w art. 94 ust. 7 ustawy dla funduszy
inwestycyjnych otwartych) ustawodawca zdecydowat o wprowadzeniu przepisu upowazniajgcego ministra
whasciwego do spraw instytucji finansowych do wydania rozporzadzenia okreslajgcego warunki
dokonywania lokat w instrumenty pochodne dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Projekt rozporzadzenia, w celu ochrony intereséw uczestnikéw funduszu inwestycyjnego zamknietego,
okresla:
a) warunki lokowania przez fundusz inwestycyjny zamkniety aktywOw w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, w tym:
— warunek utrzymywania czesci aktywdw na poziomie zapewniajacym realizacje transakcji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne (8§ 3),
— obowigzek ustalania wartosci ryzyka kontrahenta (8 5 ust. 1),
— warunki zawierania uméw majgcych na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z papierami wartosciowymi (8§ 10);
b) warunki zajmowania przez fundusz inwestycyjny zamkniety pozycji w lokatach, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 51 6 ustawy, w tym:
— sposob wyznaczania wartosci ryzyka kontrahenta, w przypadku gdy fundusz posiada otwarte
pozycje w instrumentach pochodnych z tytutlu kilku transakcji z tym samym podmiotem
(8 5 ust. 4),
— warunki zawierania uméw majgcych na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z papierami wartosciowymi (8 10);
c) sposob ustalenia oraz maksymalng wartosg, ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych

przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, (§ 5ust. 2i 3,86 § 8);
d) spos6b wyznaczenia oraz warto$¢ maksymalnego zaangazowania funduszu w lokaty, o ktérych
mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5i 6 ustawy (§ 7i § 8);
e) sposOb zarzadzania ryzykiem inwestycyjnym zwigzanym z lokatami, o ktérych mowa
w art. 145 ust. 1 pkt 51 6 ustawy (8 4);
f)  warunki, jakie muszg spetnia¢ indeksy stanowigce baze instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych (§ 11).
Ogodlne wymogi, jakie powinny spetnia¢ indeksy stanowigce baze instrumentéw pochodnych (w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych), aby moglty by¢ przedmiotem lokat funduszy

inwestycyjnych zamknietych, okreslone zostaty w art. 154 ust. 2a ustawy, natomiast projekt
doprecyzowuje te wymogi.
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Materia ujeta w projekcie rozporzgdzenia nie jest objeta prawem Unii Europejskie;j.

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym w przepisach dotyczgcych sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych
(Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z p6zn. zm.).

Projekt zostat udostepniony na stronie internetowej Biuletynu Informacji Publicznej, w zwigzku z art. 5
ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169,
poz. 1414, z pézn. zm.).

Pracownik wtasciwy w sprawach projektu:
Krzysztof Kopera

Naczelnik Wydziatu Rynku Kapitatowego
Departament Rozwoju Rynku Finansowego
tel. 694 53 90

e-mail: krzysztof.kopera@mofnet.gov.pl
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OCENA SKUTKOW REGULACJI

Podmioty, na ktére oddziatuje akt normatywny

Projektowane rozporzgdzenie oddziatuje na fundusze inwestycyjne zamkniete.

Wyniki przeprowadzonych konsultaciji

Projekt rozporzadzenia zostat przestany w ramach konsultacji spotecznych do: Izby Zarzadzajgcych
Funduszami i Aktywami, Izby Doméw Maklerskich, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
BondSpot S.A., Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A., Zwigzku Makleréw i Doradcow,
I1zby Domoéw Maklerskich, Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, Zwigzku Bankéw Polskich, Krajowej
Radzy Bankéw Depozytariuszy, Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych.

Wplyw_aktu normatywnego na sektor finanséw publi cznych, w tym bud Zet panstwa i bud zety

jednostek samorz gdu terytorialnego
Wejscie w zycie projektu rozporzgdzenia nie wplynie na sektor finanséw publicznych, w tym budzet
panstwa i budzety jednostek samorzgdu terytorialnego.

Wptyw aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie w zycie projektu rozporzgdzenia nie wptynie na rynek pracy.

Wpiyw_aktu normatywnego na _konkurencyjino  §¢é gospodarki i przedsi ebiorczo §¢, w_tym na

(&)

funkcjonowanie przedsi ebiorstw
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wplynie na konkurencyjnos¢ gospodarki
i przedsiebiorczos¢, w tym na funkcjonowanie przedsigbiorstw.

. Wplyw aktu normatywnego na sytuacj e i rozwoj regionalny

Regulacje projektu rozporzadzenia nie bedg miaty wptywu na sytuacije i rozwoj regionalny.

. Wskazanie zrodet finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetéw jednostek
samorzadu terytorialnego.

. Zgodno $¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskie;j.
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