Projekt z dnia 18 pa Zdziernika 2011 r.

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW "

w sprawie szczego6towej tre $ci warunkéw emisji certyfikatéw inwestycyjnych emit owanych przez
fundusz inwestycyjny zamkni  ety, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamkni etym

Na podstawie art. 126 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.z)) zarzadza sie, co nastepuije:

§ 1. Rozporzadzenie okresla szczegotowg tres¢ warunkéw emisji certyfikatdow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamknigty, ktory nie jest publicznym funduszem
inwestycyjnym zamknietym.

§ 2. llekro¢ w rozporzgdzeniu jest mowa o:

1) ustawie - rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych;

2) Komisji - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

3) emitencie - rozumie sie przez to fundusz inwestycyjny zamkniety emitujgcy certyfikaty
inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego nie beda oferowane w drodze
oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

4) certyfikacie inwestycyjnym - rozumie sie przez to certyfikat inwestycyjny emitowany przez fundusz
inwestycyjny zamkniety, ktéry zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego nie bedzie oferowany
w drodze oferty publicznej ani dopuszczony do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzony do
alternatywnego systemu obrotu;

5) certyfikacie inwestycyjnym zwigzanym z subfunduszem - rozumie sie przez to certyfikat
inwestycyjny emitowany przez fundusz inwestycyjny zamkniety z wydzielonymi subfunduszami;

6) sprawozdaniu finansowym - rozumie sie przez to sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie
z rozporzgdzeniem wydanym na podstawie art. 81 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6z. zm.3)).

§ 3. Warunki emisji powinny zawiera¢ prawdziwe, rzetelne i kompletne informacje o emitencie
i innych wskazanych w rozporzadzeniu podmiotach oraz o certyfikatach inwestycyjnych objetych
warunkami emisiji.

§ 4. Warunki emisji sporzadza sie w jezyku polskim.

§ 5. 1. Stosowanie skrétéw w tresci warunkdéw emisji jest dopuszczalne, jezeli sg powszechnie
stosowane w jezyku polskim albo sg pisane wielkg literg oraz zostaly zdefiniowane w rozdziale
"Zalgczniki" jako ostatni punkt warunkéw emisji.

2. W tresci warunkéw emisji sformutowania zawodowe (profesjonalne), ktére moga by¢ niejasne
dla nabywcéw certyfikatow inwestycyjnych niezwigzanych zawodowo z dziatalnoscig emitenta lub
z rynkiem kapitatowym, powinny zosta¢ zdefiniowane zgodnie z ust. 1.

§ 6. Wszelkie informacje stanowigce tres¢ warunkéw emisji zamieszcza sie wedtug kolejnosci

okreslonej w rozporzadzeniu. Jezeli wymag przedstawienia okreslonych danych nie ma zastosowania,
w tresci warunkéw emisji powinno to zostaé wyraznie wskazane.
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§ 7. 1. Informacje finansowe przedstawione w warunkach emisji nalezy ujawnia¢ w tysigcach

ztotych, chyba ze charakter i istotnos¢ pozycji wymagajg innej doktadnosci. W takim przypadku
w nazwie pozycji nalezy okresli¢, z jaka dokltadnoscig ujawnia sie poszczegodlne informacije.

2. Informacje podlegajace przeliczeniu na euro i ujawnieniu w warunkach emisji przelicza sie na

euro wedtug nastepujacych zasad:

1)

2)

3)

poszczegllne pozycje bilansu przelicza sie na euro wedlug $redniego kursu ogtoszonego dla tej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;

poszczegllne pozycje rachunku wyniku z operacji przelicza sie na euro wedtlug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
waluty, w ktérej zostaty sporzagdzone informacje podlegajagce przeliczeniu, na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca roku obrotowego;

réznice kursowe powstate z przeliczenia wyniku finansowego netto, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 1 i 2, wykazuje sie jako oddzielng pozycje kapitatu wkasnego "r6znice kursowe z
przeliczenia waluty".

3. Przepiséw ust. 1 i 2 nie stosuje sie do emitentéw, ktérzy zgodnie z art. 13 ustawy wyceniajg

aktywa i ustalajg warto$¢ zobowigzan w walucie obce;j.

§ 8. 1. Warunki emisji sktadajg sie z nastepujgcych czesci:

"Wstepu";

rozdziatu "Czynniki ryzyka";

rozdziatu "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w warunkach emisji";

rozdziatu "Dane o emisji";

rozdziatu "Dane o emitencie";

rozdziatu "Dane o dziatalnosci emitenta oraz o depozytariuszu®;

rozdziatu "Dane o towarzystwie, osobach zarzadzajacych i znaczacych akcjonariuszach®;
rozdziatu "Oceny emitenta”;

rozdziatu "Sprawozdanie finansowe";

rozdziatu "Informacje dodatkowe";

rozdziatu "Zalgczniki".

2. W przypadku pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych emitenta, w warunkach emisji nie

zamieszcza sie rozdziatéw, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 8 i 9.

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

10)

§ 9. 1. We "Wstepie" zamieszcza sie:

tytut "Warunki emisji certyfikatéw inwestycyjnych";

nazwe, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi, a takze:

a) oznaczenie subfunduszy - w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,

b) nazwe funduszu podstawowego - w przypadku funduszu powigzanego;

rodzaj, konstrukcje i typ funduszu, liczbe, rodzaj i oznaczenie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
oferowanych na podstawie warunkéw emisiji;

cene emisyjng oferowanych certyfikatow inwestycyjnych, wedlug wzoru stanowigcego zatgcznik
nr 1 do rozporzadzenia, albo sposdéb jej ustalenia oraz tryb i termin podania ceny do wiadomosci
os6b, do ktérych zostata skierowana propozycja nabycia certyfikatow, albo do publicznej
wiadomosci;

okreslenie terminu rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjne,
wskazanie miejsc i sposobu przyjmowania zapiséw, okreslenie zasad przydzialu oferowanych
certyfikatéw inwestycyjnych;

wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka wraz ze wskazaniem miejsca zamieszczenia w warunkach
emisji punktu zawierajgcego ich szczego6towy opis;

wskazanie, ze emisja certyfikatow inwestycyjnych odbywa sie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w warunkach emisji, jak rowniez ze warunki emisji sg jedynym prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajgcym informacje o ofercie i emitencie;

date i miejsce sporzadzenia warunkéw emisji, z oznaczeniem daty waznosci warunkéw emisji oraz
daty, do ktérej informacje aktualizujgce warunki emisji zostaty zamieszczone w ich tresci;
okreslenie form, miejsc i terminéw, w ktérych warunki emisji oraz zatgczniki i inne wskazane
dokumenty beda udostepnione publicznie;

wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w warunkach emisji, w okresie
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ich waznosci, bedg podawane do wiadomosci os6b, do ktérych zostata skierowana propozycja
nabycia certyfikatéw, albo do publicznej wiadomosci;
11) okreslenie zakresu informacji o dziatalnosci emitenta, udostepnionych uczestnikom w trakcie roku
obrotowego, w przypadku gdy emitent podjgt decyzje o udostepnianiu tych informacji;
12) spis tresci zawierajgcy liste rozdzialéw i podstawowych punktéw warunkéw emisiji.
2. W przypadku emitenta bedgcego funduszem z wydzielonymi subfunduszami, informacje,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3-6, podaje sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

§ 10. 1. W rozdziale "Czynniki ryzyka" zamieszcza sie:

1) wskazanie czynnikéw powodujgcych wysokie ryzyko dla nabywcy certyfikatu inwestycyjnego,
a w szczegélnosci wskazanie czynnikbw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig emitenta, oraz
czynnikdw zwigzanych z otoczeniem, w jakim prowadzi on dziatalnos¢;

2) informacje o koniecznosci zapoznania sie z trescig statutu funduszu dla oceny ryzyka zwigzanego
z nabywaniem certyfikatéw inwestycyjnych;

3) wskazanie podstawowych czynnikdw majgcych wptyw na cene emisyjng oferowanych certyfikatéw
inwestycyjnych oraz zasad jej ustalania.

2. W przypadku emitenta bedgcego funduszem z wydzielonymi subfunduszami, informacije,
o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 3, zamieszcza sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3. W przypadku emitenta bedgcego funduszem powigzanym, informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
zamieszcza sie réwniez o funduszu podstawowym.

§11. 1. W rozdziale "Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w warunkach emisji"
zamieszcza sie imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w warunkach
emisji oraz nazwe i siedzibe podmiotu, w imieniu ktérego dziatajg, a takze ich wtasnorecznie podpisane
oswiadczenia o odpowiedzialnosci stwierdzajgce, ze informacje zawarte w warunkach emisji sa
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w
warunkach emisji jest wymagane przepisami ustawy i rozporzadzenia, a takze ze wedle najlepszej
wiedzy tych oso6b nie istniejg, poza ujawnionymi w warunkach emisji, okolicznosci, ktére moglyby
wywrzeé znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowg i finansowg emitenta oraz osiggane przez
niego wyniki finansowe.

2. Jezeli za poszczegolne czesci warunkéw emisji s3 odpowiedzialne r6zne osoby, w informacjach, o
ktérych mowa w ust. 1, nalezy wskaza¢, za ktorg czes¢ warunkéw emisji odpowiada dana osoba.

3. Podpisy os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w warunkach emisji mogg by¢ odtwarzane
mechanicznie.

§ 12. 1. W rozdziale "Dane o emisji" zamieszcza sie informacje dotyczagce -certyfikatéw
inwestycyjnych bedacych przedmiotem emisji, w tym:

1) szczegbtowe okreslenie rodzaju, liczby, ceny emisyjnej oraz tacznej warto$ci emitowanych
certyfikatéw inwestycyjnych i szacunkowych tgcznych kosztéw emisji, wedtug wzoru stanowigcego
zalgcznik nr 2 do rozporzadzenia,

2) szczegOtowe okreslenie rodzajow kosztéw, jakie zostaly zaliczone do wykazanych szacunkowych
kosztéw emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow poniesionych na poszczegolne ich rodzaje oraz
metody rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych emitenta;

3) okreslenie podstawy prawnej emisji certyfikatdw inwestycyjnych, ze wskazaniem:

a) organu uprawnionego do podjecia decyzji o emisji certyfikatow inwestycyjnych,

b) daty i formy oswiadczenia o emisji;

4) wskazanie:

a) praw z certyfikatéw inwestycyjnych i terminu ich realizacji,

b) czy certyfikaty inwestycyjne poszczegdlnych serii reprezentujg ré6zne prawa majgtkowe,

c) czy certyfikaty inwestycyjne imienne sg uprzywilejowane, z okresleniem sposobu
uprzywilejowania,

d) ograniczen zbywalnosci certyfikatow inwestycyjnych imiennych,

e) czy dotychczasowym uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia certyfikatow
inwestycyjnych kolejnej emisji funduszu;

5) informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
certyfikatami inwestycyjnymi;
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6)

7

8)

9)

wskazanie podmiotu, ktéry zobowigzat sie w umowie z towarzystwem lub emitentem do objecia na

wiasny rachunek catosci lub czesci certyfikatow bedacych przedmiotem emisji, ha ktére nie ztozono

zapiséw w terminie ich przyjmowania, z okresleniem liczby certyfikatow inwestycyjnych, jakie
podmiot ten zobowigzat sie objgé, oraz wysokosci optat statych i prowizji dla tego podmiotu z tego
tytutu;

okreslenie zasad dystrybucji oferowanych certyfikatow inwestycyjnych, w tym co najmnigj

wskazanie:

a) zasad, miejsc i terminéw skladania zapisOw oraz terminu zwigzania zapisem,

b) zasad, miejsc, terminéw i sposobow dokonywania wptat oraz skutkow prawnych niedokonania
wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej,

c) terminéw i szczeg6towych zasad przydziatu certyfikatow, w tym zasad przydziatu certyfikatéw
w zamian za wniesione do funduszu papiery warto$ciowe, udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig lub prawa, o ktérych mowa w art. 147 ust. 1 pkt 1 lit. a i b oraz pkt 2 ustawy,

d) zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot,

e) trybu, w jakim informacje o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku bedg podawane do
wiadomosci os6b, do ktérych zostata skierowana propozycja nabycia certyfikatow, albo do
publicznej wiadomosci,

f) sposobu i terminu zwrotu dokonanych wptat na certyfikaty inwestycyjne w przypadku niedojscia
emisji do skutku;

wskazanie przypadkow, w ktérych towarzystwo jest obowigzane niezwlocznie zwrdci¢ wplaty do

funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez depozytariusza i pozytkami, jakie te wplaty

przyniosty;

wskazanie sposobu i szczegétowych warunkéw wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych, jezeli

statut funduszu to przewiduje.

2. W przypadku emisji certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z subfunduszem, informacje,

o ktérych mowa w ust. 1, podaje sie odrebnie dla kazdej emisji certyfikatow zwigzanych z kazdym
subfunduszem.

1)

2)

4)

1)

2)

3)

§ 13. W rozdziale "Dane o emitencie" zamieszcza sie:

nazwe, siedzibe i adres emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony
internetowej, adresem poczty elektronicznej, identyfikatorem wedlug wihasciwej klasyfikacji
statystycznej oraz numerem wedtug whasciwej identyfikacji podatkowej, a jezeli fundusz zmieniat
nazwe - réwniez nazwy uzywane poprzednio, a takze:

a) oznaczenie subfunduszy - w przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,

b) nazwe funduszu podstawowego - w przypadku funduszu powigzanego;

wskazanie czasu, na jaki emitent zostat utworzony;

wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktdrych emitent zostat utworzony;

wskazanie sgdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie emitenta do wlasciwego rejestru.

§ 14. 1. W rozdziale "Dane o dzialalno$ci emitenta oraz o depozytariuszu” zamieszcza sie:
informacje o otoczeniu, w jakim emitent prowadzi dziatalnos¢, wraz z okresleniem jego pozycji na
rynku;
zwiezte omowienie celdw inwestycyjnych emitenta i jego polityki inwestycyjnej oraz wskazanie
miejsc w statucie emitenta, w ktérych sg przedstawione zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru
lokat;
zwiezty opis polityki inwestycyjnej emitenta, w tym:
a) informacje o typach lokat oraz szacunkowym udziale poszczegélnych typow lokat w portfelu

inwestycyjnym emitenta, w zakresie:

— papieréw wartosciowych,

— wierzytelnosci,

— udziatéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

— walut,

— instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,

— instrumentéw rynku pienieznego,

— depozytéw,

— jednostek uczestnictwa,
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4)

5)

— tytuldw uczestnictwa innych niz jednostki uczestnictwa,
— praw wlasnosci lub wspétwtasnosci nieruchomosci gruntowych oraz budynkéw i lokali
stanowigcych odrebne nieruchomosci,
— uzytkowania wieczystego,
— praw whasnosci lub wspétwlasnosci statkow morskich,
b) informacje o inwestycjach o podwyzszonym ryzyku, z uwzglednieniem:
—  kryteridw wyboru przedsiebiorstw,
— przewidywanego zaangazowania kapitatowego w poszczegoélne rodzaje przedsiebiorstw,
— polityki emitenta w zakresie zarzadzania przedsigbiorstwami, w tym opracowywania
strategii rozwoju przedsiebiorstw,
— przewidywanych sposobéw zakonczenia inwestycji,
¢) informacje o polityce inwestycyjnej emitenta w zakresie:
— zaciggania pozyczek na cele funduszu,
— udzielania pozyczek,
— udzielania gwaranciji,
— emisji obligaciji,

d) informacje o strukturze portfela inwestycyjnego ze wzgledu na ptynnosc¢ inwestycji,

e) informacje o strukturze portfela inwestycyjnego w ujeciu branzowym i geograficznym,
z okresleniem branz i rejon6w geograficznych najistotniejszych z punktu widzenia polityki
inwestycyjnej funduszu;

wskazanie miejsca w statucie funduszu, w ktérym znajduje sie oméwienie stosowanego przez

fundusz sposobu dokonywania wyceny aktywoéw;

informacje o depozytariuszu, w tym:

a) firme, siedzibe i adres depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi,

b) wskazanie, czy depozytariusz jest podmiotem z grupy kapitatowej towarzystwa, wraz z opisem
charakteru powigzan,

c) wskazanie zakresu obowigzkéw depozytariusza wobec uczestnikéw funduszu,

d) opis uprawnien depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw uczestnikbw wobec
towarzystwa.

2. W przypadku emitenta bedgcego funduszem z wydzielonymi subfunduszami, informacje,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3, podaje sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3. W przypadku emitenta bedacego funduszem powigzanym, informacje, o ktérych mowa w ust. 1

pkt 1-3, podaje sie rowniez w odniesieniu do funduszu podstawowego.

§ 15. W rozdziale "Dane o towarzystwie, osobach zarzgadzajgcych i znaczacych akcjonariuszach"

zamieszcza sie:

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7

firme (nazwe), siedzibe i adres towarzystwa wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem

gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej;

date zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo;

oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym towarzystwo jest zarejestrowane;

okreslenie wysokosci kapitatow wtasnych towarzystwa,;

dane dotyczgce utrzymania kapitatdw wilasnych towarzystwa, na poziomie wymaganym przepisami

ustawy, w okresie ostatnich 3 lat;

dane o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 20 % ogolnej liczby

glosbw na walnym zgromadzeniu towarzystwa lub akcji w jego kapitale zaktadowym, ich

procentowym udziale w ogélnej liczbie gltosbw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz

w kapitale zaktadowym towarzystwa, ze wskazaniem w szczegélnosci:

a) firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska oraz siedziby lub miejsca zamieszkania,

b) rodzaju i liczby posiadanych akcji oraz liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
z podziatem na posiadane bezposrednio i posrednio,

c) prowadzonej dziatalnosci gospodarczej;

dane o osobach odpowiedzialnych za zarzgdzanie aktywami funduszu:

a) imie i nazwisko oraz stanowisko,

b) posiadane wyksztalcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska, wraz z opisem
przebiegu pracy zawodowej,

c) wskazanie innej dzialalnosci wykonywanej poza przedsiebiorstwem emitenta, z oceng, czy jest
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8)

9)

10)

w stosunku do niej konkurencyjna;

dane dotyczgce podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu towarzystwo zlecito

zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ maklerska wraz z numerami
telekomunikacyjnymi,

b) podstawe uprawnien do wykonywania czynnosci zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
funduszu,

c) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu,

d) wskazanie imion, nazwisk oraz numerdw licencji doradcéw inwestycyjnych, zatrudnionych
w podmiocie prowadzgcym dziatalnos¢é maklerskg do czynnosci zarzgdzania cudzym pakietem
papieréw wartosciowych na zlecenie;

dane dotyczace podmiotu, o ktérym mowa w art. 46 ust. 2, 2a i 3 ustawy, ktéremu towarzystwo

Zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescia:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres tego podmiotu wraz z numerami telekomunikacyjnymi,

b) forme prawng, w ktérej jest prowadzona dziatalno$¢ gospodarcza,

¢) oznaczenie sgdu rejestrowego i numer, pod ktdrym podmiot jest zarejestrowany,

d) przedmiot prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,

e) podstawe uprawnien do wykonywania zleconych czynnosci,

f) zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu,

g) imiona i nazwiska oraz stanowiska o0séb odpowiedzialnych za wykonywanie zleconych
czynnosci z opisem ich kwalifikacji, zajmowanych wczesniej stanowisk i przebiegu pracy
zawodowej,

h) opis powigzan tego podmiotu oraz osdb fizycznych, dziatajgcych w jego imieniu, z funduszem,
towarzystwem i depozytariuszem;

wskazanie firmy, siedziby i adresu oraz numeréw telekomunikacyjnych podmiotu, z ktérym fundusz

sekurytyzacyjny zawart umowe o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci.

§ 16. W rozdziale "Oceny emitenta" zamieszcza sie ocene istotnych czynnikdw oraz nietypowych

zdarzen, majacych wplyw na wyniki z dzialalnosci operacyjnej emitenta, za okres sprawozdawczy
ujawniony w rozdziale "Sprawozdanie finansowe", z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
zdarzen na osiggniete wyniki.

1)
2)

3)

4)

5)
6)

7

§ 17. W rozdziale "Sprawozdanie finansowe" zamieszcza sie:

opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o sprawozdaniu finansowym

emitenta za ostatni rok obrotowy;

okreslenie zrédet informacji stanowigcych podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego,

zamieszczonego w warunkach emisji, oraz opinii, o ktérej mowa w pkt 1;

wskazanie $rednich kurséw wymiany zlotego w stosunku do euro, ogtaszanych przez Narodowy

Bank Polski w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, a w szczegdélnosci:

a) kursu obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego,

b) kursu $redniego w okresie sprawozdawczym, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym;

wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu i rachunku wyniku z operaciji, przeliczonych

na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych dla tego przeliczenia;

sprawozdanie finansowe emitenta za ostatni rok obrotowy;

zestawienie i objasnienie rdznic miedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym,

zamieszczonych w warunkach emisji, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi, w okresie

ostatnich trzech lat obrotowych, sprawozdaniami finansowymi, w dodatkowej nocie objasniajgcej;

wskazanie miejsca, gdzie mozna zapoznac¢ sie ze sprawozdaniami finansowymi emitenta za

poprzednie okresy obrotowe.

§ 18. W rozdziale "Informacje dodatkowe" zamieszcza sie inne niz okreSlone w § 9-17 dane,

majgce wedtug emitenta znaczenie dla planowanej emisji.

1)

§ 19. W rozdziale "Zatgczniki" zamieszcza sie:
odpis z wlasciwego rejestru podmiotu, ktéremu towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem
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inwestycyjnym funduszu lub jego czescia;

2) wskazanie miejsc, w ktérych mozna zapoznac sie ze statutem funduszu;
3) definicje i skroty.

§ 20. W przypadku drugiej i nastepnych emisji w warunkach emisji zamieszcza sie odpowiednio

informacje okreslone w § 9-19, a ponadto w rozdziale "Dane o emisji" - informacje o liczbie certyfikatow
dotychczas wyemitowanych oraz o liczbie certyfikatow wykupionych przez fundusz.

§ 21. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia®.

MINISTER FINANSOW

1)

2)

3)

4)

Minister Finanséw kieruje dzialem administracji rzagdowej — instytucje finansowe, na podstawie § 1 ust. 2 pkt 2
rozporzadzenia Prezesa Rady Ministréw z dnia 16 listopada 2007 r. w sprawie szczegétowego zakresu dziatania
Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 216, poz. 1592).

Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2005 r. Nr 83, poz. 719, Nr 183, poz. 1537 i 1538 i
Nr 184, poz. 1539, z 2006 r. Nr 157, poz. 1119, z 2007 r. Nr 112, poz. 769, z 2008 r. Nr 231, poz. 1546, z 2009 r.
Nr 18, poz. 97, Nr 42, poz. 341, Nr 168, poz. 1323, Nr 201, poz. 1540, z 2010 r. Nr 81, poz. 530, Nr 106,
poz. 670, Nr 126, poz. 853 i Nr 182, poz. 1228 oraz z 2011 r. Nr 106, poz. 622, Nr 152, poz. 900 i Nr ..., poz. ....

Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2009 r. Nr 157, poz. 1241 i Nr 165,
poz. 1316, z 2010 r. Nr 47, poz. 278 oraz z 2011 r. Nr 102, poz. 585.

Niniejsze rozporzadzenie byto poprzedzone rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 5 pazdziernika 2005 r.
w sprawie szczegOtowej tresci warunkdw emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego
zamknietego (Dz. U. Nr 205, poz. 1693), ktére traci moc z dniem wejscia w zycie niniejszego rozporzgdzenia na
podstawie art. 7 ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz. U. Nr ............ ).
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CENA EMISYJNA | WARTO SC EMISJI

Zalgczniki do rozporzgdzenia Ministra Finansow

zdnia ......

............. 2011r. (poz. ........)

Zalgcznik nr 1

Certyfikaty inwestycyjne

Cena emisyjna

Szacunkowe koszty emisji

Rzeczywiste wpltywy emitenta

Na jednostke

Razem
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OFEROWANE CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Zalgcznik nr 2

Certyfikaty inwestycyjne

Liczba

Cena emisyjna

Szacunkowe koszty emisji

Wplywy emitenta

1

2

3

4

5=(2x3)-4

Na jednostke

Razem
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UZASADNIENIE

Projekt rozporzadzenia stanowi wykonanie upowaznienia zawartego w art. 126 ust. 3 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.) (dalej ustawa),
zmienionego ustawg z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. Nr ..., poz. ...) (dalej ustawa zmieniaj gca).

Ustawg zmieniajgcg wprowadzono nowe zasady nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi zamknietymi
emitujgcymi wytgcznie certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem funduszu nie bedg oferowane w
drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Utworzenie ww. funduszu inwestycyjnego nie wymaga zezwolenia
Komisji Nadzoru Finansowego. Organ ten nie bedzie takze zatwierdzat statutéw takich funduszy oraz
zmian tych statutdow, z wylaczeniem przypadku zmiany statutu w celu okre$lenia, ze certyfikaty
inwestycyjne funduszu bedg oferowane w drodze oferty publicznej, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu. Zgodnie ze znowelizowanymi
przepisami, fundusze te bedg podlegaly zgtoszeniu do Komisji, niezwtocznie po wpisaniu do rejestru
funduszy inwestycyjnych. Rozwigzanie to przyczyni sie do znacznego skrdécenia i uproszczenia procedury
tworzenia wzmiankowanych funduszy, co jest korzystne dla inwestorow, na potrzeby ktérych fundusze
takie sg tworzone.

Zmiany brzmienia art. 126 ustawy sg konsekwencjg rezygnacji z podziatu na publiczne oraz niepubliczne
certyfikaty inwestycyjne oraz rezygnacji z obowigzku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego, emitujgcego wylgcznie certyfikaty
inwestycyjne, ktére zgodnie ze statutem funduszu nie bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
Dodatkowo w ust. 3 dokonano zmiany organu wiasciwego do wydania na podstawie art. 126 ust. 3
rozporzgdzenia okreslajacego szczegdlowg tres¢ warunkéw emisji  certyfikatow inwestycyjnych
emitowanych przez fundusz inwestycyjny zamkniety, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym. Upowaznienie ministra wkasciwego do spraw instytucji finansowych ma na celu ujednolicenie
przepis6w zmienianej ustawy w zakresie podmiotu delegowanego do wydawania rozporzadzen.

Projekt rozporzadzenia reguluje wymogi informacyjne w przypadku dokonywania przez fundusze
inwestycyjne zamkniete emisji certyfikatdw inwestycyjnych, ktérych emisja nie jest zwigzana
z obowigzkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub zlozenia zawiadomienia zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, i ktére nie
podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu.

Podstawowym celem sporzadzania i udostepniania warunkéw emisji jest prezentowanie informacji na
temat emitenta, certyfikatbw inwestycyjnych oraz czynnikbw ryzyka inwestycyjnego zwigzanych
z certyfikatami inwestycyjnymi i ich emitentem w taki sposéb, by umozliwi¢ potencjalnym inwestorom
ocene wiarygodnosci emitenta oraz zakres ryzyka, jaki wigze sie z nabyciem certyfikatéw inwestycyjnych.
Wiekszos¢ warunkéw emisji ustalonych przepisami niniejszego rozporzadzeniem jest identyczna
z dotychczasowymi warunkami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 5 pazdziernika 2005
r. w sprawie szczego6towej tresci warunkéw emisji niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknietego (Dz. U. Nr 205, poz. 1693). Istotng rdéznice stanowi zniesienie wymogu
zamieszczania w rozdziale ,Dane o emitencie” informacji o dacie i numerze decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego o udzieleniu zezwolenia na utworzenie emitenta (w zwigzku ze zmianami brzmienia art. 15

ustawy).
Materia ujeta w projekcie rozporzadzenia nie jest objeta prawem Unii Europejskiej.

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym w przepisach dotyczacych sposobu
funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych (rozporzgdzenie Rady Ministréw
z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie funkcjonowania krajowego systemu notyfikacji norm i aktéw prawnych
(Dz. U. Nr 239, poz. 2039, z p6zn. zm.).
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Projekt zostat udostepniony na stronie internetowej Biuletynu Informacji Publicznej, w zwigzku z art. 5
ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dziatalnosci lobbingowej w procesie stanowienia prawa (Dz. U. Nr 169,
poz. 1414, z pézn. zm.).

Pracownik wlasciwy w sprawach projektu:
Krzysztof Kopera

Naczelnik Wydzialu Rynku Kapitalowego
Departament Rozwoju Rynku Finansowego
tel. 694 53 90

e-mail: krzysztof.kopera@mofnet.gov.pl
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OCENA SKUTKOW REGULACIJI

1. Podmioty, na ktore oddziatuje akt normatywny

Niniejsze rozporzadzenie oddziatuje na nastepujgce podmioty:

— towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

— fundusze inwestycyjne zamkniete, ktére zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego nie
bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

— osoby nabywajgce certyfikaty inwestycyjne ww. funduszy inwestycyjnych.

2. Wyniki przeprowadzonych konsultacji

Projekt rozporzgdzenia zostat przestany w ramach konsultacji spotecznych do: Izby Zarzgdzajgcych
Funduszami i Aktywami, Izby Domow Maklerskich, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
BondSpot S.A., Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., Zwigzku Makleréw i Doradcow,
I1zby Doméw Maklerskich, Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, Zwigzku Bankéw Polskich, Krajowej
Radzy Bankéw Depozytariuszy, Polskiego Stowarzyszenia Inwestoréw Kapitatowych.

3. Wptyw aktu normatywnego na sektor finanséw publi cznych, w tym bud Zzet panstwa i bud Zety

jednostek samorz gdu terytorialnego
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na sektor finanséw publicznych, w tym budzet

panstwa i budzety jednostek samorzgdu terytorialnego.

4. Wpiyw aktu normatywnego na rynek pracy

Wejscie w zycie projektu rozporzgdzenia nie wptynie na rynek pracy.

5. Wplyw aktu normatywnego na_konkurencyjno  $¢ gospodarki i przedsi ebiorczo $§¢, w_tym na

funkcjonowanie przedsi _ebiorstw
Wejscie w zycie projektu rozporzadzenia nie wptynie na konkurencyjnosé¢ gospodarki
i przedsiebiorczosé, w tym na funkcjonowanie przedsiebiorstw.

6. Wptyw aktu normatywnego na sytuacj e i rozwdj regionalny

Regulacje projektu rozporzadzenia nie beda miaty wplywu na sytuacje i rozwoj regionalny.

7. Wskazanie Zrédet finansowania

Projekt rozporzadzenia nie pocigga za sobg obcigzenia budzetu panstwa lub budzetéw jednostek
samorzadu terytorialnego.

8. Zgodno $¢ z prawem Unii Europejskiej

Projekt rozporzadzenia jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.
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